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ــــو الدراســــة ــــذه مــــن ــــدف بداعيــــةقيــــاسال ــــأثرالمحاســــبة ةع ــــ للف زائــــر ا بورصــــة ــــ المــــا ثمار  – 2008(ســــ

بواســـطة)2020 بداعيــة المحاســـبة قيــاس تـــم زائــر ا بورصــة ـــ المدرجــة قتصـــادية للمؤسســات ة الســـنو البيانــات بأخــذ ،

مؤشـر)BENEISH(نمـوذج بواســطة البورصـة ـ المــا ثمار سـ و للفجــوات). DZINDEX(ــ، ي الـذا نحـدار نمــوذج إسـتخدام و

الموزعــة الد) ARDL(الزمنيــة نتــائج معنــويتوصــلت تــأث وجــود كــذلك ــل، الطو جــل ــ ك مشــ امــل ت علاقــة وجــود ــ إ راســة

المبيعــات ة ــ لف المدينــة الــذمم ن المؤشــر خــلال مــن المــا ثمار ســ و بداعيــة المحاســبة ن بــ المصــروفات)DSRI( ســالب ومؤشــر

للمبيعات ة دار و الم) SGAI(العامة نمو مؤشر خلال من موجب معنوي  .SGI) (بيعاتوتأث

لمات ثمارحاسبةم :المفتاحيةال إس ،مبداعية، َا   . ARDLبورصة،

يف   .JEL: M41،C01،G11 اتتص

Abstract:  

The objective of this study is measiring the impact of creative accounting on the financial investment in 

the Algiers Stock Exchange for the period (2008-2020), by taking the annual data of the economic institutions 

listed on the Algiers Stock Exchange. The creative accounting behavior was measured by the (BENEISH) model 

and the financial investment of the stock exchange by the index (DZINDEX).Also, using the Autoregressive 

Distributed Lag (ARDL) model.In addition, the results of the study concluded that there is a cointegration 

relationship in the long term Also, there is a significant negative effect between creative accounting and financial 

investment from through the two indicators are Days Sales in Receivables Index (DSRI) and Sales and general 

and administrative expenses index (SGAI),and a positive significant effect through the sales growth index (SGI). 

Keywords: creative accounting, financial investment, stock exchange, ARDL. 

Jel Classification Codes: M41 ،C01 ،G11. 
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  : مقدمة. 1

ـا ل العـالم دول ـ قتصـادية للسياسـات سـية الر ـداف ـم أ من عد قتصادي نمو ة،إن ـ كب بدرجـة يـرتبط إذ

نــواة عـــد ــ ال قتصــادية المؤسســـات ومــوارد قتصــاديةبــأداء التطــورات أدت إذ الـــوط ـــ،قتصــاد إ ديثــة ا والوســـائل

ــم ـ ع ســر الماليـةنمـو ا ثمار وإســ ا شـاطا لتوســيع المؤسسـات ســ أن ـ إ أدى ممــا ـا وتنوع الماليــة الــذي سـواق مــر

لــذلك افيــة ماليــة مــوارد تــوف م،تطلــب أســ بيــع أو اصــة ا ــا موارد ــق طر عــن ــل التمو ــذا ــون ي الماليــة،وقــد ســواق إن

شــاط دوراتلعب ال روتوســيع تطـو ا الماليــةللمؤسسـات قتصــاديكب للمــوارد ء الكــا التخصــيص خــلال مــن قتصـادية

عبئـــة  و ثمار، لإســـ وذلــكالمتاحـــة البورصـــة، خـــلال مـــن الموظـــفدخـــار غـــ المـــال رأس ــ الفـــائض ع  ،بجـــذب ــ ثمارو  ســ

متاحــة متنوعــة مصــادر لتـــوفر التوســع ــ ع ــ المح ــان للإقـــراض المــا المؤسســاتف تلــك ــ يجـــةأع ن عــن جيــدة صــورة ز ـــ ت ن

الســوق ــ ا م أســ أســعار ــ وع المؤسســة قيمــة ــ ع ي إيجــا تــأث مــن لمالــھ قتصــادي ا إستقرار ــر لتظ المــا ــا ومركز ا شــاط

ــــ تف ـــ ال الماليــــة القـــوائم ـــ ع بالإعتمــــاد والمقرضـــون ثمرون المســــ قبـــل مـــن ــــا تقيم يـــتم ــــ ال المخـــاطر ـــ المؤسســــاتـــاعوع

اتجيات إسـ ـ ب وت معينـة ية محاسـ بممارسـات للقيـام قتصـادية المؤسسـات إدارات ـأ ت قـد سـاس ذا وع قتصادية

عمــال نتــائج ــ الــتحكم ا شــأ مــن ــا،مختلفـة رغبا تخــدم ــ ال بالصــورة المــا ب إذ،والمركــز ــإأن ع نــاء و المحاســب ســتطاعة

التلا  دارة ارغبـــة وإســـتغلال ية المحاســـ المبـــادئ ـــ الموجـــودة المرونـــة ـــ ع بالإعتمـــاد وذلـــك الماليـــة القـــوائم بنـــود عـــض ـــ عـــب

الموجــودة رقــام عكــس ــ ال الصــورة إعطــاء بقصــد بداعيـة بالمحاســبة عرف مــا إجــراءات خــلال مــن وذلــك المؤسســة لصـا

الما ا ومركز المؤسسة أعمال يجة ن ع القوائم الماليةبتلك سواق و ديثة ا عمال ئة ب ع   .والتأث

للإجـراءات  قتصـادية المؤسسـات عض و ـا إن اح أر ـ صـوري ن تحسـ أحـداث وراء سـعيا ية المحاسـ والسياسـات

دون  المســتخدمة ية المحاســ السياســات ـ المتاحــة البــدائل عــدد مــن سـتفادة خــلال مــن وذلــك ، المــا ا ثمار ــوإسـ إ ــوء ال

الماليـــة القــوائم إعــداد ــ ية المحاســ ن والقــوان القواعــد بورصـــة خــرق أي ــ المدرجــة قتصــادية المؤسســات ــ ع مــايؤثر ــذا و

إدارة مجــال ـ ن والبــاحث ن بالمشـرع دفـع مــا ـذا و بداعيـة المحاســبة بممارسـات عليــھ مـايطلق ـو و دارة ــداف أ يخـدم بمـا

والمحاســـبة سياســـاتعمـــال إختيـــار وتضـــمن المضـــللة، ية المحاســـ الممارســـات ـــذه مـــن تحـــد مناســـبة آليـــات لتـــوف الســـ ـــ إ

والتضـــليل حتيــال مــن خاليــة و ـــا ف وموثــوق جــودة ذات ماليــة قـــوائم ــتج ت ية محاســ المصـــارف،وقواعــد ــ ئتمــان ــ فمحل

رأ إبـــدأ ـــ تتمثـــل ة ـــ كب مســـؤولية م علـــ تقـــع العاملـــة بنـــاءعالماليـــة وذلـــك لا أم ئتمانيـــة يلات ســـ ال مـــنح انيـــة إم حـــول ـــم

الدلالة ذات المالية المؤشرات عض لإستقراء ا دراس خلال من م لعملا المالية للقوائم م   .تحليل

أو لـلإدارة منـافع مـن بداعيـة المحاسبة ماتحققة ـبالرغم مصـالمؤسسـة خلـق ـ إ تـؤدي ـا أ إلا ، القصـ اعبجـل

أو الغـــــش مــــن حالــــة أســـــاس ــــ ع ــــ مب التلاعـــــب ــــذا أن طالمــــا ـــــل والطو المتوســــط المــــدى ـــــ ع قتصــــادية للمؤسســــات ة ــــ كب

الدوليــة ية المحاســ المعــاي ــ آليــة ــم أ ولعــل س المعلومــة IFRS/IAS التــدل جــودة ن تحســ ــ ا ــا تطبيق عمليــة وراء ســ ــ ال

شــف ــ أك ماليــة ر تقــار ووضــع ية وموثوقيــةالمحاســ اليــة افية ا الدراســة تقـــوم ــ لــذا ع بداعيـــةأثــرقيــاسالتعــرف المحاســبة

زائرع ا بورصة الما ثمار   .س

الية. 1.1 التالية: ش الية ش ع جابة إ الدراسة ذه س سبق ما ع   : بناء

المحاسبة تؤثر عكيف بو بداعية الما ثمار ةس الف خلال زائر ا   ؟2020- 2008رصة

التالية الفرعية سئلة صياغة يمكن سية الرئ الية ش ذه ضوء   :وع

زائر؟  - ا بورصة الما ثمار س و بداعية المحاسبة مؤشرات ن ب إحصائية دلالة ذات علاقة توجد   ؛ل
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المحاسبة  - ن ب ك مش امل ت علاقة توجد المابداعيةل ثمار س زائر؟بورصةو   .ا

الدراسة. 2.1 التالية:فرضيات الفرضيات من إنطلقنا الفرعية سئلة و سية الرئ الية ش ع   :للإجابة

زائر  - ا بورصة الما ثمار س و بداعية للمحاسبة إحصائية دلالة وذات ي إيجا تأث   ؛يوجد

ك  - مش امل ت علاقة زائريوجد ا بورصة الما ثمار س و بداعية المحاسبة مؤشرات ن ب ل الطو   .جل

الدراسة .3.1 مية و :أ بداعيـة المحاسـبة تـأث أليـات توضـيح ـ مية أ الدراسة ذه زائـرإل ا بورصـة شـاط ـ ع ا اسـا ع

لم يد ا م الف أجل من ل والطو القص اتالمدى زائر م ا السلوكالمؤسسات ذا تنظم ال ن القوان ووضع   ة

الدراسة. 4.1 داف تتمثل:أ الدراسة داف أ نما   :ب

المؤسسة  - الما ثمار س و بداعية للمحاسبة النظري   قتصادية؛طار

البورصة؛  - الما ثمار للإس النظري   طار

ثمار س و بداعية المحاسبة ن ب العلاقة زائرقياس ا بورصة   .الما

الدراســـة. 5.1 ــل قيـــاس:ي وجـــدل النظـــري طــار وتحليـــل عـــرض أجـــل مــن ـــ القيا التحليـــل المـــن ــ ع عتمـــاد تم  أثـــرســـ

بداعيــــة ــــ المحاســــبة لمعرفــــع ـــــ القيا ســــلوب ــــ ع بالإعتمــــاد وذالـــــك البورصــــة ــــ المــــا ثمار المحاســـــبةســـــ علاقــــة أثــــر ة

ـــبداعيـــة الموزعـــةع الزمنيـــة للفجـــوات ي الـــذا نحـــدار نمـــوذج تقـــدير خـــلال مـــن وذلـــك زائـــر ا بورصـــة ـــ المـــا ثمار ســـ

ARDLالبيانـــات خـــلال مـــن زائـــر ا بورصـــة ـــ المـــا ثمار ســـ ـــ ع تـــؤثر ـــ ال ات ـــ المتغ تفســـ ومـــدى العلاقـــة طبيعـــة لتوضــيح

المؤسسات من لمجموعة الالمالية اقتصادية ف شط   .ت

السابقة. 6.1 مـن:الدراسات الموضـوع ـة معا ـا مجمل ـ حاولـت البحـث ـذا لموضـوع ة المشـا الدراسات من مجموعة توجد

ا م نذكر محددة ة  :زاو

محمــــــد،( دراســــــة − عبــــــدالله بالمعـــــــاي عنــــــوان )2006محمــــــد المتاحــــــة المرونــــــة إســــــتغلال ــــــ دارة ممارســــــات وتقيــــــيم تحليــــــل

ية بداعيـــةالمحاســ المحاســبة ن ــ ثمر المســـ ــ و ــا،ومــدى ـــل المدرجــة العامــة مة المســـا ات الشــر ــ ع تحليليـــة دراســة

التالية العوامل تأث إختبار إ الدراسة دفت عمان والتـدفقات(بورصة ا، وسـيول ا، ومديوني ا، حي ور الشركة، م

ـــا نمو ومعـــدل شـــغيلية، ال العمليـــات مـــن المـــدققالنقديـــة ـــر تقر ونـــوع ن، ثمر المســـ كبـــار ملكيـــة ســـبة و دارة) ، ســـلوك ـــ

بداعيــةتجــاه المحاســبة عمــان،ممارســة بورصــة ــ المدرجــة العامــة مة المســا ات الشــر غلبيــة إ أن ــ إ الدراســة توصــلت

بداعية المحاسبة ية تمارس المحاس المعاي المتاحة المرونة إستغلال خلال  .من

زائـــــــر)2013أمينـــــــة،( ســــــةدرا − ا بورصــــــة ـــــــ لة ــــــ الم مة المســـــــا ات الشــــــر ممارســـــــة مــــــدى قيـــــــاس الدراســــــة ـــــــذه حاولــــــت

بداعيــة المحاســبة أن ــ إ النتــائج وتوصــلت بداعيــة، دون للمحاســبة يمــارس الــذي المحاســ التلاعــب ال أشــ مــن ل شــ

المح ـــــا خلال مـــــن يقـــــوم بحيـــــث ية المحاســـــ والمعـــــاي ن القـــــوان والمبـــــادئخـــــرق ن والقـــــوان بالقواعـــــد معرفتـــــھ بإســـــتخدام اســـــب

المؤسسات عائد عن مظلل إنطباع لتقديم ا والتلاعب اء الشر حسابات لة الم رقام ة لمعا ية المحاس    .والمعاير

ببورصـــة )2016أســـيا،(  دراســـة − المدرجـــة مة المســـا ات الشـــر ـــ بداعيـــة المحاســـبة ممارســـات سقيـــاس ـــذهســـ:بـــار

ة ـــ الف خـــلال س بــار بورصـــة ــ المدرجـــة ات الشــر مـــن عينـــة ــ بداعيـــة المحاســبة ممارســـات قيــاس ـــ ا -2008(الدراســة

المستحقات إب) 2009 خـلالستخدام إبداعيـة محاسـبة تمـارس لـم سـية الفر ات الشـر بأن الدراسة توصلت وقد ة ختيار

دراسة ة    .ف
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،( دراســـــة − ســــــم نــــــدف)2017محمــــــد بــــــ العلاقــــــة فحــــــص ــــــ ا الدراســــــة بداعيــــــةــــــذه مالمحاســــــبة ســــــ عوائــــــد ن ــــــ و

ثمرة ســنةالمســ ة المصــر البورصــة ــ مة المســا ات المؤسســات2010للشــر مــن عينــة إختيــار تــم الدراســة ــدف ولتحقيــق ،

مختلفـــــة إقتصـــــادية قطاعـــــات عشـــــرة ـــــ إ ـــــ ت ـــــ،ت معنو علاقـــــة وجـــــود عـــــدم ـــــ إ الدراســـــة نتـــــائج نتوصـــــلت بـــــ المحاســـــبةة

اح ر جودة ع والتحايل م بداعية س    .وعوائد

المؤسسة .2 بداعية للمحاسبة النظري   :قتصاديةطار

توصـــيل ــ ع تقــوم محاســبة ــ إ المؤسســـة ــ تحــدث ــ ال العمليــات يل ــ ل أســـلوب مجــرد مــن المحاســبة تحولــت لقــد

مساعد غرض أطراف عدة إ غـرضالمعلومات المحاسبة إبداع وجود ع يدل لھ ذا المناسبة، القررات إتخاذ ع م

ا مستخدم إ المعلومات صفحة2022فضيلة،( .توصيل ،186(   

قتصادية. 1. 2 المؤسسة بداعية المحاسبة وم   :مف

والقواعــد ســس أفضــل إســتخدام ســميتھ يمكــن مــا ضــمن بداعيــة المحاســبة ـرت نظ بتفــ ية، المحاســ والسياســات

الماليــة المعلومـات ــ الموثوقيـة لتحقيــق سا،وإبـداع و ســ ــدف ال ـذا ــاـو ــا،ل وج نــاك جعـل النوايــا ـ نــوح ا ولكـن

ب وم المف ذا ل حتيالإقائما و للتلاعب مجالا    .تخاذه

للتلاعـــــ المحاســــب ا ســــتخدم ــــ ال جـــــراءات ــــ بداعيــــة ـــــقالمحاســــبة طر عــــن الماليــــة القـــــوائم ــــ الماليــــة بالأرقــــام ب

المؤسســـــة ـــــ طـــــراف عـــــض مصـــــا تحقيـــــق ـــــدف ـــــا عل المتعـــــارف ية المحاســـــ والمعـــــاي المبـــــاذئ مـــــن م ـــــ خ مـــــن  ســـــتفادة

حتيــــال وا التلاعـــب ال أشــــ مـــن ل شــــ ـــ بداعيــــة نــــة فالمحاســـبة م ممارســـةالمحاســـبة،ـــ أن بداعيـــكمــــا ــــةالمحاســــبة

ع تقوم قانونية يار ممارسات نا ية المبادئ ب االمحاس والقواعد بت والمعاي تقـوم ـ ف ا، عل ـ المتتعارف يةغ المحاسـ القـيم

غ قيم صفحة2022فضيلة،( .حقيقية إ ،186(   

أيضــا عــرف م:و وإعطــا بالشــركة اصــة ا الماليــة القــوائم مســتخدمي تضــليل ــ إ ســ أســاليب عــنــ فــة مز صــورة

ات ــ التغ إســتغلال خــلال مــن للشــركة المــا فيمــاــالوضـع خاصــة ية المحاســ نظمــة و ية المحاســ المعــاي ــ الموجــودة المرونـة

والقيــــــاس بالإفصــــــاح صــــــفحة2020ســــــعيدي،( يتعلــــــق أرقــــــام:كــــــذلك،)397، ــــــل تحو عمليــــــة عــــــن عبــــــارة بداعيــــــة المحاســــــبة

ـــ حال مـــن الماليـــة الموجـــودةالمحاســـبة ن القـــوان مـــن إســـتفادة أو إســـتغلال خـــلال مـــن المعـــدون فيـــھ مايرغـــب ـــ إ نـــة الرا ـــ( .ا ،أم

صفحة2022 ،313(   

بداعية2.2  المحاسبة بماي:خصائص قتصادية المؤسسة بداعية المحاسبة سم   :ت

قيم – إ قيقية ا ية المحاس القيم غ ع عمل بداعية حقيقية؛المحاسبة   غ

المحاسبة؛ – ا عل المتعارف ية المحاس والقواعد والمعاي المبادئ إطار تنحصر بداعية   المحاسبة

ية؛ – المحاســــ المعلومــــات ـــ التقــــة فقــــدان ـــ إ يــــؤدي الــــذي مـــر ية المحاســــ المعلومــــات جـــودة ــــ ع ســــلبا ،2018شــــيخ،( تـــؤثر

   )193صفحة

مجموعةالمحاسبة – ـامن بداعية ول المؤسسـة اب ـ أ ة مصـ لتحقيق المحاسب ا عل عتمد ال جراءات و ساليب

ار ا سابات ا مدقق عليھ يصادق ي قانو ر صفحة2022فضيلة،( .مظ ،186(  

تـدخلالمحاسـبة – إطـار بداعيـة بـ الماليـة يـارإالسياســات ا ــسـتخدام ي والتظليـلنتقـا ية المحاسـ المبـادئ ــتطبيـق

الدخل صورة لتلطيف متخذة خطوات وأية الما  )Amat،1999( .بلاغ
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بداعية .3.2 المحاسبة إستخدام الدوافع:دوافع من العديد ذهناك للقيام بالإدارة تدفع ا ال م نجد  : الممارسات

  السـوق ـ إيحابـا الشـركة سـمعة ع الماليـة:التأث القيمـة ن تحسـ ـدف مكـنوذلـك و ات، الشـر بـأداء القـول االمتعلقـة

الــة ا ــذه ة أن ــ المتع ات الشــر ــ ــ تحــدث لــذا ال ــ طبي ل شــ تتحســن أن ة ثمار ســ أو شــغيلية ال ــا ظروف ســمح لا

بإســـتخدام الشـــركة إدارة لـــم تطلـــب ســـلبية وإذا ســـمعة ا صـــور تتـــأثر ســـوف الشـــركة إدارة قبـــل مـــن التـــدخل ذلـــك يحـــدث

السوق  أمـاماتجاه اوخصوصـا م بداعيـة،مسـا المحاسـبة أسـاليب اسـتخدام دوافـع أحـد فـإن ي لـذلك يجـا التـاث ـو

المؤسسة سمعة ي،( .ع صفحة2012التجا ،36(   

 اللازمة بالمتطلبات بالمتطلبـات:الوفاء أخـرى وأحيـان والتعاقدية القانونية المتطلبات من بالعديد ا وإدار ات الشر تتقيد

ال والمحافظةلا التنافسية لللإستمرار المتطلبـات زمة ذه تحقيق إن السوقية، صة ا المحافظـة يمكـن ع مـن ـ الشـركة ع

ا و  عملا ا ئ أسـاليبإوز ات الشـر ستخدم لذلك ا، تطور بداعيـةستمرار لا عنـدمازمـة بالمتطلبـاتللوفـاء المحاسـبة

و شغيلية ال ا ظروف ةسمح ثمار تلك س ،( .المتطلباتبتحقيق صفحة2016عياد ،233(   

 الم يف مـن:التص العديد ـ المؤسسـاتتتقا تصـعمـلال ـ ع صـول ل القطـاع ذات ا متقـدميفـ منافسـ ـ ع

يفـ التصـ ـعمليـات ـھالـذيالم الدوليـةعـض تجر المتخصصـةو المؤسسـات العديــدالمحليـة ـ ع التقيـيم ـذا ند سـ و ،

القيمـــةالمعـــاي مـــن تقيـــيم ا ضـــم مـــنالمؤسووضـــعالماليـــةمـــن و الماليـــةالقـــوةناحيـــةسســـة مـــن التأكيـــد، ـــذا ـــ ع ســـتدل

تلــك الماليــةالقــوائمخــلال عــن و المالصــادرة ــذاؤسســات مــنل العديــد ــأ ــؤسســاتالمت ن إ ــا تحســ صــول الماليــةقوائم ل

ذلك و متقدم يف تص بداعيةالمأساليببإستخدامع ي،( المختلفة حاسبة صفحة2012التجا ،37(   

 ـاح للأر محــددة أرقــام إ:تحقيـق ات الشـر ــأ ت أســاليبم ــقــد بداعيــةمارســة أتحقيـقبــدافع المحاسـبة ــاحرقــم محــدد ر

أو إليــھ، ـاحسـ توقعاأر شـورة ــاعــادل ــاححــول الم توقعــاتأر أو نالشـركة ناالمحللـ إدارةالسـوق،ــ لمــال قامــت فــإذا

التوقعـــات شـــر ب ور المســـتقبليةالشـــركة ضـــغطاحيـــةللمبيعـــات ذلـــك عنـــد تواجـــھ ـــة، دور بصـــفة م يتالســـ فيمـــا ا ـــ علـــقكب

التوقعات تلك  .بتحقيق

 م س أسعار ع المحاسبة :التأث يات أدب ن العلاقة تناولت ية ب المحاسـ موأسـعاررقام وفحصـت سـ ا تـأث وعوائـد

قــــةا الطر يةختيـــار تقيـــيمالمحاســــ ــــ رأسصــــول ع لفــــة وتوصــــلتالمــــالوت ـــ، مــــن إ اضــــطرابھ أو الشــــركة أداء تراجــــع أن

التأث ا شأنھ م أس أسعار وع أو  ـالسوق، ـا نتائج اسـتقرار االمقابـل، شـأنھ مـن ـا فـاظارتفاع أو ا ـ نع تلـك تحسـ

صفحة2021فاتح،( .سعار ،235(  

بداعيةأش4.2  المحاسبة اللمحاسبة: ال م نذكر ال ش من مجموعة    :بداعية

 النفعيـة ـة:المحاسـبة مرغو ـداف أ لتحقيــق محـددة محاسـبة أســاليب وتطبيـق إختيــار ـ ع صـرار ــاح،ــ أر تحقيـق ــا م

المت،عالية ية المحاس المبادئ إ ندة مس المتبعة ية المحاس الممارسات انت لاسواء أم ا عل   .عارف

 الـدخل دارة:إدارة قبـل مـن سـابق ل شـ محـدد ــدف ـ إ الوصـول ـدف الـدخل ـ التلاعـب قبــل،ـ مـن فيـھ بـأ مت أو

ما للعمل،محلل محددة مسارات مع متوافقا ون لي صفحة2021فاتح،( .أو ،233(  

 الدخل صورة يد نفـس:تم يتضـمن الـدخل ـ التلاعـب ال أشـ من ل ش وذلـكو المسـتوى المتفاوتـة ات ـ الف ن بـ الـدخل

الس الدخل ذات السنوات الدخل   .بتخفيض
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 الماليـة ر بالتقـار أو:التلاعـب معينــة قـيم حـذف أو متعمــد ل شـ خاطئـة بيانــات ـار إظ بأنـھ الماليــة ر بالتقـار التلاعـب عــرف

الماليـة البيانــات ـ ـا الم،إخفا البيانـات مســتخدمي تضـليل للقــانون ،اليــةــدف مخالفـا عمــلا ـ عت التلاعــب مـن نــوع ـذا  .و

ة،( صفحة2022أم ،313(   

المحاسبة .5.2  العناصر:بداعيةأساليب بداعية المحاسبة ذكرأساليب   :التايمكن

المــا1.5.2  المركـــز قائمــة ـــ المســـتخدمة بداعيــة المحاســـبة االمحاســـبة :أســاليب أســاليب عـــرض قائمـــةيمكـــن ـــ بداعيــة

الما االتالية المركز صفحة2022فضيلة،( :العناصر ،188(   

الملموســــة – ــــ الغ الملموســــة: صــــول ــــ الغ صــــول ا بنــــود تقيــــيم ــــ المبالغــــة يــــتم ــــ: مثــــل حيــــث إ إضــــافة ــــة التجار العلامــــات

بالأصو  المحاس اف صول ع يخالف بما ملموسة الغ ال الدوليةوالقواعد معايرالمحاسبة ضمن ا عل   ؛لمنصوص

المتداولــة – ثمارات ــق: سـ طر عـن ــا ف بداعيــة المحاسـبة أســاليب إســتعمال ــيـتم ســتخدمأســعارالتلاعـب ــ ال السـوق

وراق محفظة    المالية؛تقييم

لــة – طو ثمارات نــايــتم:جــلسـ المتالتلاعـب ية المحاســ الطــرق ـ غ خــلال ـمــن لــة بعــة طو ثمارات ســ عــن المحاســبة

من الملكيةجل حقوق قة طر إ لفة الت قة   ؛طر

ن – م المسا ـ: حقوق إ السـابقة السـنوات مـن محققـة اسـب م إضافة ـحتتمثل ر مـنصـا بـدل ـة ار ا تـھالسـنة معا

بضمن يجب كما المحتجزة اح السابقةإر بنوده من سندا   .عتباره

الـدخل المحاسبة اليبأس2.5.2 قائمـة ـ المسـتخدمة الـدخل:بداعيـة قائمـة ـ ـا ف التلاعـب يـتم العناصـرال ن بـ مـن

المجيد،(  :توجد صفحة2019عبد ،160(   

ا؛ – قيم بدفع ون الز قيام قبل ا يل أو ا وقبل مبكرا إيرادات   يل

أ – ســـــــابقة ية محاســـــــ ات ـــــــ ف ـــــــ إ ـــــــة ار ا ف المصـــــــار ـــــــنقـــــــل غ و العاديـــــــة شـــــــغيلية ال ـــــــاليف الت رســـــــملة شـــــــمل و قادمـــــــة،  و

ية؛السياسات    المحاس

ية – محاس زمنية ة ف إ الية ا يردات    .لاحقةنقل

التــدفقات 3.5.2  قائمــة ــ المســتخدمة بداعيــة المحاســبة بقائمــة:النقديــةأســاليب بداعيــة االمحاســبة اســتعمال يــتم

وفق النقدية   :التاليةالعناصرالتدفقات

النفقـــات – يل ـــ ب يقـــوم كمـــا ليــة تمو أونفقـــات ة ثمار إســـ نفقـــات ـــا باعتبار شــغيلية ال النفقـــات يل ـــ ب المحاســـب يقــوم

شغيلية؛ نقدية نفقات ا بإعتبار لية   التمو

الإ – النقدية التدفقات ادة ز غرض خارجية ة ثمار إس نقدية كتدفقات رالرأسما التطو اليف ت   داخلة؛عتبار

عــض – فتقــوم الضـرائب، دفــع مــن جزئيـا ــرب ال ــدف شـغيلية ال النقديــة بالتــدفقات ــالتلاعـب ال بإســمتــدرجالممارسـات

مثـــلالمحاســـبة شـــغيلية ال النقديـــة التـــدفقات ـــ عـــديلات عمـــل خـــلال مـــن بيـــع: بداعيـــة اســـب م ثماراتتخفـــيض ســـ

عض الملكيةو الدين،( ؛حقوق صفح2022صلاح  )434ة،

جـــراءات – ـــذه و والعكـــس ليـــة تمو نفقـــات أو ة ثمار إســـ نفقـــات ـــا باعتبار شـــغيلية، ال النفقـــات يف بتصـــ المحاســـب يقـــوم

ولا تؤثر لا ائية والممارسات ال القيم   ؛غ

التـــ – عـــن ا وتبعــد خارجيـــة ة ثمار إســـ نقديــة تـــدفقات ـــا بإعتبار ا يل ــ و الرأســـما التطـــور ــاليف ت دفـــع دفقاتســتطيع

الداخلية النقدية التدفقات من د تز الممارسات ذه التا و شغيلية ال صفحة2021خضر،( النقدية ،559( 
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الملكيــة. 4.5.2 حقــوق ــ ات ــ التغ قائمــة ــ المســتخدمة بداعيــة المحاســبة ممارســات ــ :أســاليب ات ــ التغ قائمــة ــ عت

الـدخل قائمـة ن بـ ط الر حلقة الملكية ـحقوق ال ات ـ التغ عـة ومتا صـد ر خـلال مـن تتحـدد ـ و المـا المركـز تحـدث وقائمـة

ة ــــ الف بدايــــة مــــن الملكيــــة حقــــوق بنــــود ــــتم  ــــ و ــــا اي ــــ وح أســــاس الماليــــة ــــ ع ا عرضــــ ــــ جميــــععتمــــاد إن ســــتحقاق

خــلال مــن بداعيــة المحاســبة ت ممارســا للإســتخدام معرضــة القائمــة ــذه نود رأسجــر إعناصــر ــادة ز ــ ميــة و ات ــ غ اء

تخفيظھ أو المدفوع صفحة2018مومن،( .المال ،206(   

المؤسسة .3 الما ثمار للإس النظري    :قتصاديةطار

ــ ال صــائص وا مجالاتــھ لتعــدد يجـة ون حقيقــي، بأصــل المطالبــة حـق عطــي مــا أصــل ـ ثمار إســ ــو المــا ثمار سـ

ثم س عن ه نتم ثمر المس من الكث إليھ توجھ فقد خرى،   .ارات

الما.1.3 ثمار س وم    :مف

عدة يمأعطيت امفا م الما ثمار    :للإس

المســطرة ــداف تحقيــق يل ســ ــ ة شــر وال الماليــة ــا موارد المؤسســة ــا ف ســتخدم ــ ال قــة الطر ــو المــا ثمار  .سـ

صفحة2022عفاف،( ،515(   

مكـذلك عـرف بأسـ ممثلـة المـال رأس ـ حصــة شـراء أنـھ ـ يــداع،ع دات شـ أو سـندات ـ ممثلـة قـرض ــ حصـة أو

الماليـة وراق ـ ثمار بالإسـ العلاقـة ذات ن القـوان ـا تقر ـ ال خـرى قوق ا أو الفوائد أو اح بالأر المطالبة حق ا مالك  عطي

صفحة2002أحمد،(  ،40(  

ثمار  س اوعليھ ل ش ع النظر غض المالية صول موال توظيف ،( .يتطلب صفحة2012با ،53(  

الما.2.3 ثمار س   : مجالات

فيماي ،( :تتمثل صفحة2012با ،54(  

 الدين يـداع:أدوات ادات وشـ نة ز ا وأذونات السندات دوات ذه ع.. .تتمثل صـول ا ـ ـق ا ـا امل ـعطـي

المدة اية فائدة أو ة سنو   ؛فوائد

 الملكيــــة الممتــــازة:أدوات م ســـــ و العاديـــــة م ســــ خـــــرى،شـــــمل قـــــوق وا ــــاح ر و عـــــات توز ـــــ ــــق ا ـــــا اميل وتمـــــنح

والمراقبة ت التصو الشركة س بال   ؛المرتبطة

 مركبة المالية:أدوات وراق محفظة ب،تتمثل ج مز عن عبارة والسنداتو م س   ؛ن

 مشتقة المبادلات:أدوات وعقود المستقبلية والعقود يارات ا عقود   ؛تتمثل

الما.3.3 ثمار س ا:خصائص م أ ومن صائص ا من مجموعة الما ثمار    :للإس

خر  – ثمار سـ لـلأدوات تتـوفر قلما والتنظيم الكفاءة من عالية درجة ع أسواق المالية وليـةللأوراق السـوق فبجانـب ى

ة الثانو عة،والسوق ورا ثالثة سوق أحيانا ا ل   ؛يوجد

خرى  – ثمار س بأدوات اليف ت مع بالمقارنة منخفضة عادة ون ت المالية بالأوراق المتاجرة اليف   ؛ت

س – التجـا بخاصية المالية وراق ـ،تتمتع سـة متجا ون مـات غالبـا ا سـند أو معينـة شـركة م ـذافأسـ و ا وشـروط ـا قيم

ورقة ل من المحقق العائد معدل ساب إح عملية من ل س و ا تقيم عملية ل   ؛س

ــــ ثمر للمســـ ـــا توفر المطلــــوب كتلـــك ثمر المســـ ـــ تتوجــــب متخصصـــة ات ـــ خ ـــ إ الماليــــة وراق ـــ ثمار ســـ لايحتـــاج

خرى  ،( ؛دوات صفحة2012با ،54(  
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ثم – للمســـ معلومـــات ع رتقـــديم بالطـــا ومـــنحالمتعلقـــة ة ثمار إســـ ع مشـــار إطـــار ـــ ن ثمر المســـ ومســـاعد وتـــدعيم قتصـــادي

الما ثمر بالمس خاصة فة،( .مزايا صفحة2019شر ،154(   

المـــــا .4.3 ثمار ســـــ ميـــــة ميـــــة :أ أ حصـــــر امنيمكــــــن ســـــيول وكـــــذا المؤسســــــة ـــــح ر تقيـــــيم ـــــ المــــــا ثمار نأســـــ تحســــــ جـــــل

ا اع باقـــدر كمـــالإللوفـــاء ــــا ســــاعدأما تحديــــديتقيـــــــنـــھ ـــ و ــــاح ر ـــع توز ـــ سياســــة لمعرفـــة المؤسســــة شـــاط تطـــور م

مية  أ يص ت يمكن عام ل ش و المؤسسة م تطور تقيم ثم ومن ا فيمايمديون الما ثمار    :س

المؤسسةيتقي – حية ر   ؛م

المؤسسة – سيولة   ؛تقييم

ر  – ع توز تطور   ؛احتقييم

المؤسسة – نموا فة،( تقييم   )2019شر

قتصادية .5.3 المؤسسة الما ثمار س سلام،( :أسس و    )2004التمي

الســوق  شــؤون درايــة ــ ع ــون ي أن يجــب ــ خ ــذا فــإن ثمر للمســ مزايــا مــن تــوفره ومــا لطبيعــة ــذا نظــرا ــا، ع ومتا

تية سس إعتماد   :بجانب

 عنيتضم:العائــد تخليھ لقاء ثمر المس ا عل يحصل ال افئة الم النقديةإن السيولة أو ا ا لاكھ والعائـد س الفائضـة،

مقســــوم مثــــل ــــ متغ أو المديونيــــة أدوات فوائــــد مثــــل ثابــــت ــــون ي وقــــد ســــنوي ن شــــق وعائــــد يتضــــمن الملكيــــة لأدوات ــــاح ر

خسارة أو ح ر ون ي قد   ؛رأسما

 للإ حتمالا إ:المخاطرة المصاحبة سائر ا تحقق ـت أو ثمار، ثمرإسـ المسـ قبـل مـن المتوقـع عـن المتحقـق العائـد خـتلاف

ـا آثار مــن ــد ا أو المخــاطر تجنـب ــان م قــدر ثمر المســ حـاول درجــة . و عظـيم و ســائر ا مــن ــاحوالوقايــة ر ــ ســتقرار

المحتملة المالية سائر ا إدارة لفة ت صفحة2022خليل،( ؛وتخفيض ،41(  

 للإ :التوقيـــت الزمنيــــة ة ـــ الف ـــون ــــ ي فقــــد ثمر المســـ ــــداف لأ طبقــــا الماليـــة، بالورقــــة ضـــمنحتفـــاظ زمنيــــة حتفــــاظ ة ــــ ف

ة قص أو لة   . طو

الما. 6.3 ثمار س و :مراحل مراحل خمسة إ الما ثمار س عملية تقسيم   :يمكن

من  – المرجوة داف ثمارتحديد المالية؛س   وراق

الملائم؛ – طر ا مستوى   تحديد

حدا؛ – ع مالية ورقة ل ل المتوقع طر وا العائد   تقدير

المالية؛ – للأوراق المث المحفظة   شكيل

تحقيقھ – تم ما والشديفات،( .تقييم عوض   )2006محمد

البورصة. 4 الما ثمار للإس النظري    :طار

دور  للبورصة إقتصإن قتصـاديةام شـطة ــل تمو فــي ــة حيو ميــة أ مــن ــا ل لما الدول معظم ـقاديات طر عـن

إ يؤدي الذي مر المالية ا ثمار إس ع عاليـة،تنو بكفاءة دائمة التنمية البورصـةتحقيق أن ـأي عمليـات خاصـة سـوق

و يبــاع خاصــة و أمــاكن الوسـطاء ـق طر عــن ــا ف ى مؤسشــ بــاـ ت ال بوضـع ـ ع و سـة العمليــة لعمليــاتت اللازمــة  التقنيــة

المنقولة القيم ع الماليـالتداول المؤسسـات ـم أ من البورصة عت ـلكما تمو عمليـات تخـتص ـ ال ثمارة سـ ـق طر عـن

إمــاالنمو ـــا وتوج ماليـــة مــوارد مـــن تـــوفره مــا خـــلال مـــن وذلــك الشـــاملة، والتنميـــة قصـــدللمؤسســـاتقتصــادي قتصـــادية
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ـا ز غطيـة أجـل مـن ـا يئا و للدولـة أو ا وتوسـع ا بقا عمليـة،تحقيق ـ الماليـة السـوق مـن مـا م جـزء تمثـل ـ ـلف التمو

ثمار س   . و

وم. 1.4 البورصة،( :البورصة مف ا ودور المالية الوساطة مية أ   )2008عيمة،

ــ – فيــ:البورصـة عقـد الــذي ـان مواعيــدإھالم ـ ــة دور لأجــلجتماعـات الماليــةمعينـة، وراق يــع و شـراء عمليــات  القيـام

ان  م ع اللفظ ذا يطلق عقدوقد ال الصفقات أومجموع زمانھ أو   جتماع

والبورصــة – الســوق ن بـ الموجــود الوحيــد خـتلاف تمثــل و قبـل، مــن أصــدرت ماليـة قــيم تـداول ــا ف يــتم سـوق ــ البورصـة

المعــاملات ــا تجــرى ــ ال قــة الطر ــ ــ أساســا نمــا ب الســلعة، ــ ع يتفاوضــون ون والمشــ عون البــا م وحــد الســوق ففــي

ع البــا ــ إ بالإضــافة فإنــھ المتفاوضـالبورصـة، كــذلك نجــد ين، والمشــ القــين ــ ع المــاليون ن الوســطاء ــم و الماليــة، ولكــن م

ــ وال مماثلـة لسـلعة ي بمشـ ع بــا التقـاء ـان م ـ تتمثـل واحــدة طبيعـة مـن والبورصـة الســوق أن نجـد خـتلاف ـذا رغـم

المالية القيم    .تتمثل

الالماليةمية . 2.4 الما ثمار صفحة2017شواحري،( بورصةللإس ،204(   

ال الماليةمية إن الما ثمار ترتبورصللإس عة قتصادية كز العمليات ل محليـةخـلالمنتمو مـوال توظيـف

ع فوائـدإوالعمل مـنح مـن لابـد يـة جن مـوال لـب و اللازمـة، النقديـة السـيولة توف أجل من ية، جن موال ستقطاب

لـة، طو ات ـ لف م مـدخرا عن التخ ددون ي ما غالبا ن ثمر المس لأن ة، ثمار مغر سـ فـإن ـذا عمـل المـاو البورصـة  ـ

الماليـة وراق حامـل ستفيد بحيث اللازمة، بالأموال السوق ل تمو ثمر(ع ـ) المسـ ال ـة ا أو الشـركة سـتفيد و ح الـر مـن

ا م أس جل طرحت ل وطو دائم ل تمو من   . للتداول

البورصة. 3.4 الما ثمار    :س

المـــــ ثمار والمؤسســـــةســـــ ثمر للمســـــ ســـــبة بال بالغـــــة ميـــــة أ البورصـــــة ـــــ ـــــاا ف المدرجـــــة ســـــبة وكـــــذلكقتصـــــادية بال

يةل إستقطاب جن موال منرؤوس   : خلالوذلك

 ثمر للمســ سـبة بال المــا ثمار و  :سـ وقـت أي ــ ـا يع ب يمكنــھ طالمــا الماليـة وراق شــراء ثمر المسـ ــاإيقــوم قيم ســتعادة

والمعـروففال وسـندات، م أسـ ل شـ ـ ثمرة المسـ ن والمعنـو ن الطبيعيـ فـراد مـدخرات خـلال مـن يـتم البورصـة تعامل

دوافــــع  ــــأن وال الطارئــــة لظروفــــھ طبقــــا أموالــــھ ــــ إ يحتــــاج المــــدخر أن يلاحــــظ عامــــة صــــفة و متنوعــــة، ــــؤلاء لــــدى دخــــار

ذه داد اس أيضا يرغب كما ن مع زمن محسوسةلاتحدد خسارة دون اض،(: موال صفحة2017ر ،34(  

  قتصادية للمؤسسات سبة بال الما ثمار صفحة2017شواحري،(  :س ،205(   

ـــ       غ لمؤسســـة صـــدارات انـــت لـــو ممـــا ـــ أك ـــون ي بالبورصـــة، مقيـــدة لمؤسســـة ديـــدة ا صـــدارات شـــراء ـــ ع قبـــال إن

ال فـــإن وعليـــھ ـــا، ل مـــن مقيـــدة نوعـــا ـــ عت بالبورصـــة ـــاقيـــد وكفاء الشـــركة بقـــدرة اف ـــ وضـــمان ع الماليـــة ـــا قوائم وكفـــاة

ـــو و ا، ووضـــعي ا شــاط ب المرتبطـــة والبيانـــات المعلومـــات افـــة تقــديم ـــ ع ة ـــ مج ـــون ت حيـــث ــا، حي مـــن لر درجـــة مـــايخلق

ـــــ إ يدفعـــــھ الـــــذي مـــــر ثمر المســـــ ـــــ والثقـــــة إصـــــداراإطمئنـــــان المؤسســـــاتقتنـــــاء تـــــتمكن قـــــة الطر ـــــذه و ـــــا، غ دون ا

و  ا ع مشـار ـل لتمو سـيولة مـن ماتحتاجھ ع صول ا من ـلقتصادية التمو جانـب ـ إ ـا ـل إحتياجا الـذيالطو جـل

عمـل ـ ف ات للشـر البورصـة إل تـوفره ـأ ت ـ ال م سـ ـ المتمثلـة يـة جن بـالقروض المتعلقـة ـاليف الت تخفـيض ـ ــاع

ب ات مصــدراإالشــر ــا أخــرى  عتبار ــة ج مــن المخــاطر ــع لتنو ووســيلة ــة ج مــن ــل ــم،لتمو ــ ا ــ دوراكب البورصــة وتلعــب

تــــؤثر إذ النقديــــة الســـيولة، للســــيولة ــــا خلق خــــلال مــــن قتصــــادي شــــاط ال ــــ ثمارات ،ع ســـــ مـــــن العديـــــد تحتـــــاج حيـــــث
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ر  بتوف جـل ـل طو إلتـزام إ حـة مالمر بالأســ للإحتفــاظ يخططــون لا م ســ حملــة وخاصــة ن ثمر المســ ولكــن المـال، أس

ا أصـدر الـ المؤسسـات مـن ـا قيم داد إسـ م يمكـ لا م أ ن حـ بـد، إ ـا و يمتل وراق،الـ ســوق ظــل ـ و ولكـن

الســيو  ــ ع صــول ا ن ثمر المســ ــؤلاء بإمكـــان مـــاالماليـــة إذا ســـر، و ســرعة الماليــة وراق تلــك بيــع خــلال مــن النقديــة لة

مـدخرا داد اسـ إ يصــبح احتـاجوا الماليــة وراق ســوق ــا توفر الـ السـيولة ـذه خـلال مـن و مخــاطرةم أقــل ثمار ســ

ادة  ز إ يؤدي مما حية، ر ثماراتوأكثـر   س

 الما ثمار سس يةلإستقطاببةبال جن موال   :رؤوس

جلــب البورصــةســ ــ ـــاإ م أ شــ طــرق بإتبــاع ــذا و يــة جن ثمارات انـــة: ســ م يـــان ت و ـــة مغر و مرتفعـــة فوائـــد مـــنح

ا لــــد المقيــــدة ات و،الشــــر ات الشـــر ن بــــ خاصــــة انــــة م ــــا ل يخلــــق الســــوق ــــذه ـــ إ الشــــركة انضــــمام أن ـــحيــــث ع يـــدل

ا المقبول أوضاع الما ا ومركز يدة ا ـم ،قتصادية مـن الرفـع ـ ع عمـل يـة جن مـوال رؤوس تـدفقات فـإن ومنھ

ا ع مشـــار ـــل تمو مـــن المؤسســـات خلالـــھ مـــن تـــتمكن ماليـــا مصـــدرا يخلـــق ممــــا المســـتـقبل، البلـــد مســـتوى ـــ ع ـــو  الســـيولة خ

ج مـــوال رؤوس ميـــة أ ــ ع ــ دليــل يـــة البلـــداننتعـــاشن تجـــارب و قتصـــادي آســـيا شـــرق جنـــوب ــ كـــاالناشـــئة أمر

المالية وراق أسـواق د شـ الـ يـة ة اللاتي كب ديناميكية محمــد،( .ا و صفحة2006بومــدين ،4(   

و . 5 بداعية المحاسبة ن ب العلاقة ز قياس ا بورصة الما ثمار   :ائرس

الدراسة. 1.5 ومن قة   :طر

الموزعــة الزمنيــة للفجــوات ي الــذا نحــدار أســلوب إســتخدام خــلال مــن ــ قيا نمــوذج بنــاء يتطلــب)ARDL(تــم حيــث ،

التالية عة ر ساسية بالمراحل المرور النموذج ذا   : تقدير

 الدراسة؛ ات متغ ھ إستقرار   إختبار

 ا إختبار ك المش امل الت   ؛)Bounds Test(دودإختبار

 ل؛ والطو القص جل علاقات   تقدير

 صية ال   .للنموذج إختبارات

الدراسة. 2. 5 نموذج   :بناء

ة ـ للف الماليـة القـوائم مـن ة سـنو بيانـات إسـتخدام تـم الدراسـة ات ـ متغ وتقدير مـن) 2020 – 2008(لتحديد مسـتمدة

زائـــــر  ا بورصـــــة ـــــ المدرجـــــة قتصـــــادية ـــــالمؤسســـــات  Groupe Saidal،Hotel Elaurassi،Alliance Assurances: و

Biopharm، التاليةوتم ات المتغ ع النموذج   : عتماد

 بداعية المحاسبة نموذج:مؤشرات من مستخرجة معاملات مستقلة؛) BENEISH(و ات متغ   و

 للبورصة الما ثمار س متغ) DZINDEX(مؤشر:مؤشر و عو دول . ( تا ات1ا للمتغ المالية صائص ا   ).يو

تتمثل –   (*):وال

  صول جودة   ؛)AQI(مؤشر

 المبيعات نموا   ؛)SGI(مؤشر

 تلاك   ؛)DEPI(مؤشر

 للمبيعات ة دار و العامة المصروفات   ؛)SGAI(مؤشر

 المبيعات ة لف المدينة الذمم   ؛)DSRI(مؤشر
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 جما امش ال   ؛)GMI(مؤشر

 المالية الرافعة   ؛)LVGI(مؤشر

 صول إجما إ المستحقات إجما  ).TATA(مؤشر

الدراسة. 3. 5 ات لمتغ الوحدة جذر الزمنية السلاسل ھ إستقرار   :إختبار

نمــــوذج تطبيــــق يــــتم ــــ وح ك، المشــــ امــــل الت شــــروط مــــن شــــرط ــــو الزمنيــــة السلاســــل ھ إســــتقرار إختبــــار )(ARDLإن

يح ل الرتبـةش من املة مت ات متغ ل ون ي أن الموسـعI1أوI0يجب فـولر ـي دي إختبـار مـن ـل ـ ع عتمـاد تـم وقـد ،

ADFون ــ ب س ــدولPPوفيليبــ ا ــ ة ــ مو الموســع،)3و2(والنتــائج فــولر ــي دي إختبــار مــن ــل أن ن ــدول ا نتــائج ــ تو

رتبة من مستقرة ات المتغ ل أن ون ب س   . I1أوI 0وفيليب

نموذج. 4. 5 وتقدير ك المش امل   :ARDLالت

ــــ المســــتقلة ات ــــ والمتغ ع التــــا ــــ المتغ ن بــــ جــــل لــــة طو توازنيــــھ علاقــــة وجــــود مــــدى لإختبــــار ــــدود ا إختبــــار ســــتخدم

ــدول ا نتــائج خــلال مــن حيــث ن) 4(النمــوذج بــ ك مشــ امــل ت وعلاقــة جــل لــة طو علاقــة توجــد أنــھ القــول المحاســبةيمكــن

ة معنو مستوى عند البورصة الما ثمار س و   .%5 (bonds test =8.57)بداعية

النمــــوذج تقــــدير نتــــائج ــــدولARDLكــــذلك ا ــــ ة ــــ ــــو،)4(مو للإبطــــاء مثــــل ــــ) 3.1.2.2.0.2.1.1.2( النمــــوذج عت حيــــث

الم التحديد معامل سبة ا إضافة ية، التفس الناحية من النموذج% 85.35مقبول ذا تفس جيدة عت   وال

ل. 5. 5 الطو جل العلاقة   : تقدير

المبيعـــــات ة ـــــ لف المدينـــــة الـــــذمم مؤشـــــر ـــــ ـــــل الطو جـــــل ـــــ أثـــــرت ـــــ ال ات ـــــ العامـــــة) DSRI(المتغ المصـــــروفات ومؤشـــــر

ــة دار حيــث)SGAI(للمبيعـــاتو نمـــا، ب ن، وســـالب إحصــائيا ن دالـــ المبيعــاتــاـن نمـــو المـــا) SGI(مؤشــر ثمار ســ ـــ ع ـــأثـــر

زائر ا دول( .موجبةبصورة بورصة ذلك5ا   ).يو

القص. 6. 5 جل العلاقة   : تقدير

ــــتلاك مؤشـــر ـــ القصــــ جـــل ـــ أثــــرت ـــ ال ات ـــ الماليــــة)  DEPI( (المتغ الرافعـــة ن)  LVGI(ومؤشـــر دالــــ ــاـن حيـــث

وســــا صــــولإحصـــائيا إجمــــا ـــ إ المســــتحقات إجمـــا مؤشــــر نمـــا ب ن، المــــا )TATA(لب ثمار ســـ ــــ ع زائــــرـــأثـــر ا بورصــــة

موجبة دول(بصورة ذلك6ا التالية). يو بالعلاقة طأ ا يح ت معدلة عطى   :و

EC = DZAIRINDEX - (53.3071*AQI -85.1479*DEPI -646.6533*DSRI -44.7592 *GMI - 

152.1020*LVGI -64.6049*SGAI + 429.0521*SGI -33.9781*TATA) -1.356940et-1 + t 

البوا. 7. 5  عات لمر اكمي ال والمجموع للبوا اكمي ال المجموع   ):CUSUM(  إختبار

إختبـــار  ســـتعمل الـــزمن ـــ ع ـــا ف ليـــة ي ات ـــ غ أي وجـــود مـــن الدراســـة ـــذه ـــ المســـتخدمة البيانـــات خلـــو مـــن للتأكـــد

البـوا عـات لمر ـ اك ال المجمـوع وإختبـار للبـوا ـ اك ال ن،المجمـوع ل الشـ ـ ة ـ مو ختبـار أن) 2و1(نتـائج نلاحـظ حيـث

حرجـة منطقـة حـدود داخـل يقـع وسطي خط عن عبارة ما البوا عات لمر اك ال والمجموع للبوا اك ال المجموع من ل

ي ال ستقرار ع يدل القصمما جل و ل الطو جل نتائج ن ب   . ك

النتائج. 6   :تحليل

ع الضوء البحثية الورقة ذه أثر سلط خـلالعبداعيةالمحاسبة قياس مـن زائـر ا بورصـة ـ الما ثمار س

مـن بإسـتخدام العلاقــة ـذه وقيـاس ســتج،)ARDL(تحليـل البورصـة ـ المـا ثمار ســ أن ــوجـدنا اصـلة ا ات ـ للتغ يب
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المحاســــبة  بداعيــــةبداعيـــةمؤشـــرات المحاســــبة مؤشـــرات تــــأث ب ســـ يرجــــع ــــل والطو القصـــ ن جلــــ ــــل ــــ الطو جــــل ـــ

المدينـــة الـــذمم ــــ يـــام مبيعــــات لمؤشـــر ســـبة ــــ)DSRI(بال تـــأخ ــــل أن ـــ بمع الســــل التـــأث ـــة معنو التقــــدير نتـــائج ــــرت أظ

الـــدي البورصـــةتحصــيل ـــ المـــا ثمار ســـ ـــ ع ســـل تـــأث لـــھ ون ســـي المبيعـــات وتـــراكم ــاـئن الز مـــن مؤشـــرالمبيعات،ون كـــذلك

العامة ـادة) SGAI(والمصروفات ز ـ ا يـؤدي العامـة ف المصـار ـادة ز ـ بمع كـذلك، السـل التـأث ـة معنو التقدير نتائج رت أظ

ــ المـا ثمار ســ ـ ع الســل ــلالتـأث الطو جـل ــ لمؤشـر،البورصـة ســبة بال نتــائج)SGI(أيضـا ـرت أظ المبيعــات نمـو مؤشــر

ل الطو جل البورصة الما ثمار س من يحسن المبيعات نمو ادة ز بمع ي يجا التأث ة معنو   .التقدير

ــتلاك لمؤشــر ســـبة بال القصــ المــدى ـــ التــأث نمــا ن) DEPI(ب ـــرت التــأثأظ ـــة معنو التقــدير أنالســل تــائج ـــ بمع

بمقـــدار ـــتلاك ـــ ـــادة الملموســـة111.34ز صـــول ـــ ثمار ســـ أن أي البورصـــة، ـــ المـــا ثمار ســـ إنخفـــاض ـــ إ ســـيؤدي

البورصـــة ـــ المدرجـــة للمؤسســـات الماليـــة يجـــة الن تخفـــيض نحـــو ع ســـر أثـــر ـــر يظ الملموســةـ ـــ الرافعـــ،وغ مؤشـــر الماليـــةكـــذلك ة

)LVGI  (بمقدار جل لة الطو القروض إجما ادة الز أن بمع السل التأث ة معنو التقدير نتائج رت يؤدي295.50أظ

القـــروض ـــ ع المدرجـــة المؤسســـات طـــرف مـــن العـــا عتمـــاد ـــ ع دليـــل ـــذا و للبورصـــة المـــا ثمار ســـ ـــ إنخفـــاض ـــ ا ذلــك

الدولـ طرف من صـول.ةالممنوحة إجمـا ـ إ المسـتحقات إجمـا لمؤشـر سـبة بال ـة) TATA(كـذلك معنو التقـدير نتـائج ـرت أظ

ــــادة ز أن أي ي يجــــا أن94.82بمقــــدار) TATA(التــــأث المــــن ــــذا يــــرى حيــــث البورصــــة ــــ المــــا ثمار ســــ ــــادة ز ــــ إ يـــؤـدي

خاصـــة ـــة تقدير المســـتحقات إجمـــا ســـتخدمون ن ـــ ( المـــدير ن)عاديـــةغ م والمســـا المـــلاك لصـــا ـــاح بالأر التلاعـــب أجـــل  مـــن

المســتحقات إجمــا معــدلات ــادة ز ــ بمع بداعيــة المحاســبة ســلوك حــول البــاحثون ــا إل توصــل ــ ال النتــائج مــع يتفــق ــذا و

القص جل البورصة الما ثمار س ع التأث ادة ز ا   .يؤدي

  : خاتمة. 7

عحاولنا التعرف الدراسة ذه خلال بداعيـةأثر قياسمن ـالمحاسبة ثمار ع اـالمـاسـ خـلالبورصـة زائـر

ة ـــ قــــةحيـــث) 2020- 2008(الف طر ـــ ع بالإعتمـــاد ة الســــنو الماليـــة للبيانـــات ــــ القيا التحليـــل أســـلوب إســــتخدام ARDLتمـــا

حات والمق الدراسة نتائج م أ ص ن أن يمكن    :كمايحيث

 الدراسةنتائج:   

الدراسة نتائج م أ إدراج يمكن ا إل التوصل تم ال القيا التحليل نتائج ع    :كمايبناءا

المبيعـات نمـو مؤشـر ـ و ـل الطو جـل ـ إحصائية دلالة ا ل انت مؤشرات ـة)SGI(ثلاث دار و العامـة المصـروفات ومؤشـر ،

الذمم) SGAI(للمبيعات المبيعاتومؤشر ة لف   ؛)DSRI(المدينة

ــتلاك مؤشــر ــ و القصــ جــل ــ إحصــائية دلالــة ــا ل انــت مؤشــرات الماليــة)DEPI(ثــلاث الرافعــة ) LVGI(ومؤشــر

صول إجما إ المستحقات إجما   ؛)TATA(ومؤشر

ـدود ا مـن بإســتعمال ك المشـ امـل الت إختبـار نتـائج خـلال مســتقرةBounds Testمـن علاقـة وجـود ـ إ التوصـل تـم

ة ـــ لف المبطـــئ طـــأ ا يح ـــ ت حـــد معامـــل ذلـــك أكـــد وكمـــا البورصـــة ـــ ثمارالمـــا ســـ و بداعيـــة المحاســـبة ن بـــ جـــل لـــة طو

طأ ا يح ت نموذج واحدة كحيـث) ECM(زمنية مشـ امـل ت علاقـة وجـود تـدعم حيـث السـالبة شـارة مـع معنـوي جـاء

متغ ن الدراسةب   . ات

طأ ا يح ت حد معامل قيمة إختلالات1.35بلغت من للإنتقال النموذج تكييف سرعة عن المقدار ذا ع   و

عادل ما يح ت تم س فإنھ ل الطو جل التوازن إ القص ختلال135% جل ذا   .من
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 تتمثل الدراسة ذه ل المقدمة حات المق م   :أ

قـــواني – س ثمارتكـــر ســـ و بداعيـــة المحاســـبة ســـلوك تحليـــل ـــ والقياســـية حصـــائية ســـاليب إســـتخدام ـــ ع ع ـــ ن

ة؛ زائر ا البورصة ن الفاعل طرف من   الما

يح؛ – ال ل بالش ا إستخدم عدم حالة بداعية المحاسبة ا تحد قد ال بالأضرار المحاس الو   شر

ردع – ن قوان الا وضع والغشية التلاعب المالية؛ت القوائم تحدث قد   ال

المحاسبة – ممارسة عملیات من د ل المؤسسات المراجعة ان وكذلك ي الرقا الدور تفعیل   بداعية؛ضرورة

ا؛ – وسمع ا أدا ع السلبیة ا اسا ع وإ بداعية المحاسبة ممارسة اسات ع بإ المؤسسات لدى الو   شر

إ – ادة نز الداخلی ن المراجع نتمام ارجی ـوا إ دارة ـا خلال مـن ـأ ت أن یمكن ال العملیات و المراجعة عملیة جیدا

بداعية المحاسبة   ممارسة

المحاسـبة – بممارسـات القیـام ـ تتـــــورط ـ ال المؤسسـات ـ ع الدولـة ـ والمختصـــــــة الرقابیـة ات ا قبل من الرقابة شدید

سـلیط  و ــا، اصـة ا والمعلومـات البیانــات ـ ـف تحر أو تلاعبــات مـن ــ بداعيـة ع المؤسسـات نـافس ت لا ــ ح ـات العقو

الممارسات؛ ذه   أداء

ا – م د ا ساعد و بداعية المحاسبة ممارسات عن تكشف ال اللازمة عات شر وال ن القوان   .إصدار
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الدراسة: 1جدول ات لمتغ المالية صائص   ا

DZINDEX TATA SGI SGAI  LVGi GMI  DSRI DEPI  AQI  Observations=39  
1313.18  0.523  0.966  1.24  0.989  0.922  1.01  1.08  1.05  Mean  
1670.85  1.880  1.460 8.360 1.390 1.720 2.10 2.260 3.68  MaxImun  
1010.88  -1.34  0.238  0.060  0.290  -0.75  0.340  0.120  0.00  Minimun  

188.903  0.65  0.27  1.26  0.18  0.39  0.29  0.42  0.74  Std. Dev. 
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المالك  عبد صابر                                      قديري     عبا
 

قتصاديمجلة«  ل المجلدالم ص2023جوان،01العدد،06، جامعة» 245-260، ب، ضر حمھ يد زائرالوادالش ا   259 .ي،
 

فولر إختبار: 2جدول ي   ADFدي

ADf test (at first difference) ADF test (at level) Variables  

Intercept and trend Intercept Intercept and trend Intercept 

-7.5234*** -7.6636*** -4.0020** -5.0482*** DZINDEX 

-10.8189***  -10.9717***  -6.2297***  -5.9795***  AQI  

-8.9229***  -9.0585***  -6.4205***  -6.4260***  DEPI 

-6.1780***  -6.3108***  -2.2734  -1.6988  DSRI 

-6.6523***  -6.7467***  -4.7599***  -4.3073***  GMI 

-8.5554***  -8.6719***  -6.7055***  -6.6698***  LVGI 

-6.3048***  -6.3986***  -7.6023***  -7.7038***  SGAI 

-6.3851***  -6.5535***  -6.0265***  -5.4583***  SGI  

-7.7253***  -7.8314***  -2.8126  -2.4286  TATA 

برنامج:المصدر بإستخدام ن الباحث إعداد   .EVIEWS10من

ون إختبار: 3جدول ب س   PPفيلي

P-P test (at first difference) P-P test (at level) Variables  

Intercept and trend Intercept Intercept and trend Intercept 

 -7.6495***  -7.7519*** **4.0925-  -3.0497*** DZINDEX 

***19.4931-    ***19.8904 -  ***6.2297-   ***5.9805-  AQI  

 ***16.9554-  ***17.4011   ***6.4205-  ***6.4352-  DEPI 

***37.8494-   ***34.5563-  ***8.0804-  ***7.2186-  DSRI 

***20.4439-   ***21.2512-  ***4.5905-  ***4.2828-  GMI 

***33.8802-  ***34.0689-  ***7.0946-  ***6.7704-  LVGI 

 ***43.2068-   ***40.5322-  ***7.5884-  ***7.6889-  SGAI 

***34.8589-   ***26.0778-  ***6.0265-  ***5.4789-  SGI  

***16.1847-  ***16.7402-  **3.8891-  ***3.7518-  TATA 

برنامج:المصدر بإستخدام ن الباحث إعداد  .EVIEWS10من

الدراسة :4جدول نموذج مخرجات   خصائص

Value Diagnostic tests SGAi DSRI SGI Dz index Variable  

0.9025  R2 3.1.2.2.0.2.1.1.2  Optimal lag structure 

0.8535  Adj-R 8.57  F- st (bonds test)  

0.7530  X2 NORMAL 10  5   2.5  1 Critical values (%) 

0.2675  X2 SERIAL 2.26  2.55  2.82  3.15  Lower bounds I(0) 

0.9901  Heteroskedasticity. T 3.34  3.68  4.02  4.43  Upper bounds I(1) 
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ل: 5جدول الطو جل المؤثرة الدراسة ات   متغ
Prob t- Statistic Std . Error Cofficient Variable  
0.0081  3.048227-  212.1408  646.6533-  DSRI 
0.0024  3.640364-  17.74683  64.60493-  SGAI 
0.0190 2.629251  163.1841  429.0521 SGI 
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أثر بداعيةقياس زائرعالمحاسبة ا بورصة الما ثمار نموذج س ةARDLبإستخدام   )2020 – 2008(للف
 

قتصاديمجلة«   260 ل المجلدالم ص2023جوان،01العدد،06، جامعة» 245-260، ب، ضر حمھ يد زائرالوادالش ا   .ي،
 

  ARDL Error Correction Regression : 6جدول

Dependent Variable: D(DZAIRINDEX)
Selected Model: ARDL(3, 1, 2, 2, 0, 2, 1, 1, 2)
Date: 02/19/22 Time: 23:07
Sample: 1 42
Included observations: 39

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

C 2426.711 224.3936 10.81453 0.0000 
@TREND 5.585842 1.153543 4.842336 0.0002 
D(DZAIRINDEX(-1)) 0.511091 0.107835 4.739569 0.0003 
D(DZAIRINDEX(-2)) 0.786226 0.130465 6.026351 0.0000 
D(AQI) -5.124621 15.66338 -0.327172 0.7481 
D(DEPI) -119.5335 28.37893 -4.212052 0.0008 
D(DEPI(-1)) -111.3433 29.05714 -3.831875 0.0016 
D(DSRI) -392.1222 51.36954 -7.633360 0.0000 
D(DSRI(-1)) 119.9271 50.79143 2.361169 0.0322 
D(LVGI) -104.0732 70.14772 -1.483630 0.1586 
D(LVGI(-1)) -295.5065 76.41524 -3.867114 0.0015 
D(SGAI) -36.52388 7.817169 -4.672264 0.0003 
D(SGI) 302.0860 76.51405 3.948111 0.0013 
D(TATA) -173.3454 40.03857 -4.329460 0.0006 
D(TATA(-1)) 94.82100 22.62244 4.191457 0.0008 
CointEq(-1)* -1.356940 0.124703 -10.88134 0.0000 

R-squared 0.911378  Mean dependent var 11.33944 
Adjusted R-squared 0.853581  S.D. dependent var 191.4305 
S.E. of regression 73.25028  Akaike info criterion 11.71809 
Sum squared resid 123408.9  Schwarz criterion 12.40057 
Log likelihood -212.5027  Hannan-Quinn criter. 11.96296 
F-statistic 15.76865  Durbin-Watson stat 2.401720 
Prob(F-statistic) 0.000000    

برنامج:المصدر بإستخدام ن الباحث إعداد   EVIEWS10من
 

  


