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  : مݏݵص

ࢫࢫٮڈدف ࢫالدراسة ࢫɸذه ʄࢫمإڲ ʄࢫعڴ ࢫالنقدي ࢫأثرࢫالتداول ࢫوتحليل ࢫاݍݨزائرࢫقياس ʏࢫࢭ ࢫمدارࢫؤشرࢫأسعارࢫטسْڈلاك ʄࢫ21عڴ

ࢫالنقديࢫو ࢫوالكشفࢫعنࢫوجودࢫت΄املࢫمشفكࢫب؈نࢫيثࢫتمتࢫمعاݍݨْڈاࢫمنࢫخلالࢫتقديرࢫالنموذج،ࢫحسنة أسعارࢫمؤشرࢫالتداول

ࢫ ࢫتقديرࢫتلكטسْڈلاك ࢫمع ࢫاݍݰدود، ࢫمنݤݮ ࢫوالمدىࢫوفق ࢫالقرʈب ࢫالمدى ʏࢫࢭ ࢫ العلاقة ࢫباستخدام טنحدارࢫالذاȖيࢫࢫمقارȋةالبعيد

  .ARDL للفجواتࢫالمتباطئةࢫالموزعة

ࢫخلصتࢫالدراسةࢫإڲʄࢫأنھࢫإذاࢫحدثتࢫصدمةࢫعڴʄࢫمستوىࢫالتداولࢫالنقديࢫبوحدةࢫواحدةࢫسيدومࢫɸذاࢫالتأث؈فࢫعڴʄࢫوضع

دࢫعلاقةࢫإڲʄࢫوجو ࢫخلصناشɺراࢫتقرʈباࢫحۘܢࢫيرجعࢫإڲʄࢫوضعھࢫالتوازɲيࢫوالطبيڥʏ،ࢫكماࢫ) 11(دةࢫأقصاɸاࢫلمأسعارࢫטسْڈلاكࢫࢫمؤشر 

  . التداولࢫالنقديࢫومؤشرࢫأسعارࢫטسْڈلاكࢫࢫعڴʄࢫمستوىࢫبʋئةࢫטقتصادࢫاݍݨزائري ࢫتوازنيةࢫȊعيدةࢫالمدىࢫب؈ن

  ARDL. نموذجزائري،ࢫ،ࢫمؤشرࢫأسعارࢫטسْڈلاك،ࢫטقتصادࢫاݍݨالتداولࢫالنقدي :الɢلماتࡧالمفتاحية

  .JEL:E51،E31،B23تصɴيفࡧ

Abstract: 

This study aims to measure and analyze the impact of monetary trading on Algeria's consumer price 

index over a period of 21 years. It has been addressed by estimating the model and detecting a common 

complementarity between monetary trading and the consumer price indexaccording to the boundary approach, 

while estimating that relation ship in the near and long term using the auto-regression approach of the slow 

down deviations distributed by ARDL. 

The study concluded that if there is a one-unit monetary shockwave, this impact on consumer priceindex 

position will last for a maximum period of about 11 monthsuntil it is due to its balanced and normal position. We 

also concluded that there is a far-reaching balance between monetary trading and the consumer price index at 

the level of the Algerian economy's environment. 

Keywords: Monetary Trading, Consumer Price Index, Algerian Economy, ARDL Model. 

Jel Classification Codes: E51  ، E31، B23. 
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  : مقدمة. 1

المفكـــرʈنࢫࢭــʏࢫمجـــالࢫࢫمـــنࢫטɸتمــامࢫلــدىســـعارࢫح؈ــقاࢫكب؈ــفاࢫالمســتوىࢫالعــامࢫࢫللأ قــةࢫبـــ؈نࢫكميــةࢫالنقــودࢫالمتداولـــةࢫو أخــذتࢫالعلا

ولاࢫإڲـــʄࢫوصـــو טقتصـــاد،ࢫفبـــدءاࢫمـــنࢫالدراســـاتࢫכوڲـــʄࢫلأنجـــل،ࢫبيجـــوࢫوفʋشـــرࢫمـــروراࢫبـــروادࢫمدرســـةࢫɠامفيـــدجࢫإضـــافةࢫاڲـــʄࢫالكي؇ـــقي؈نࢫ

  .ڴʄࢫاثباتࢫوجودࢫوقوةࢫɸاتھࢫالعلاقة،ࢫوعڴʄࢫاختلافࢫɸاتھࢫالمدراسࢫإلاࢫأٰڈاࢫاجتمعتࢫعالمدرسةࢫالنقديةࢫاݍݰديثة

عاتقࢫالسلطاتࢫالنقديةࢫمɺمةࢫالتحكمࢫࢭʏࢫالمعروضࢫالنقديࢫ٭ڈـدفࢫالتـأث؈فࢫعڴـʄࢫمختلـفࢫالمؤشـراتࢫטقتصـاديةࢫوتقعࢫعڴʄࢫ

والفلســـــفةࢫࢫتغ؈ــــفࢫכوضــــاعالنظــــامࢫالمصــــرࢭʏࢫوالنقـــــديࢫاݍݨزائــــريࢫȊعــــدةࢫمراحــــلࢫȖغ؈ــــفتࢫفٕڈـــــاࢫالسياســــةࢫالنقديــــةࢫبࢫرّ مــــوقــــدࢫࢫ،الɢليــــة

ســــعية،ࢫنحــــاولࢫࢭــــʏࢫɸاتــــھࢫالدراســــةࢫمعرفــــةࢫأثــــرࢫكميــــةࢫالنقــــودࢫטقتصــــاديةࢫالســــائدة،ࢫحيــــثࢫعرفــــتࢫࢭــــʏࢫعديــــدࢫכحيــــانࢫسياســــةࢫتو 

  ).2021-2000(المتداولةࢫالناتجةࢫعنࢫالسياساتࢫالنقديةࢫالمختلفةࢫࢫعڴʄࢫمؤشرࢫأسعارࢫטسْڈلاكࢫخلالࢫالففةࢫالممتدةࢫب؈نࢫ

  : לشɢالية. 1.1

ʏؠۜܣࢫالتاڲʋساؤلࢫالرئȘࢫالʏناࢫࢭȘاليةࢫدراسɢيمكنࢫإبرازࢫإش:  

  ؟)2021-2000(مؤشرࡧأسعارࡧטسْڈلاكࡧࡩʏࡧاݍݨزائرࡧخلالࡧالففةࡧࡧالتداولࡧالنقديࡧعڴʄنࡧيؤثرࡧأڲʄࡧأيࡧمدىࡧيمكنࡧإ

  : כسئلةࡧالفرعية. 2.1

  :منࢫأجلࢫלجابةࢫعڴʄࢫɸذاࢫالȘساؤلࢫالرئʋؠۜܣࢫنطرحࢫכسئلةࢫالفرعيةࢫالتالية

-2000(اݍݨزائـرࢫخـلالࢫالفـفةࢫɸلࢫɸناكࢫأثرࢫايجاȌيࢫب؈نࢫمتغ؈فࢫالتداولࢫالنقديࢫومؤشرࢫاسعارࢫטسْڈلاكࢫࢭʏࢫטقتصادࢫاݍݨزائريࢫ −

  ؟)2021

ɸـــلࢫɸنـــاكࢫعلاقـــةࢫࢭـــʏࢫالمـــدىࢫالقصـــ؈فࢫوالطوʈـــلࢫبـــ؈نࢫمؤشـــرࢫأســـعارࢫטســـْڈلاكࢫومعـــدلࢫالتـــداولࢫالنقـــديࢫࢭـــʏࢫاݍݨزائـــرࢫخـــلالࢫالفـــفةࢫ −

  ؟)2000-2021(

   :الفرضيات. 3.1

  :منࢫخلالࢫالȘساؤلاتࢫالفرعيةࢫالسابقةࢫيمكنࢫصياغةࢫالفرضياتࢫالتالية

 ࢫاݍݨزائرࢫخلالࢫالففةࢫثرࢫسلۗܣࢫب؈نࢫمؤشرࢫأيوجدʏ؟)2021-2000(أسعارࢫטسْڈلاكࢫومعدلࢫالتداولࢫالنقديࢫࢭ  

 ࢫاݍݨزائرࢫخلالࢫالففةࢫʏلࢫفقطࢫمؤشرࢫأسعارࢫטسْڈلاكࢫواالتداولࢫالنقديࢫࢭʈࢫالمدىࢫالطوʏ؟)2021-2000(توجدࢫعلاقةࢫࢭ 

   :أɸدافࡧالدراسة. 4.1

  :يڴʏࢫȖسڥʄࢫɸذهࢫالدراسةࢫإڲʄࢫتحقيةࢫمجموعةࢫمنࢫכɸدافࢫنوجزɸاࢫࢭʏࢫما

 ࢫالمࢫابرازࢫمختلفʏيمࢫכساسيةࢫالمتعلقةࢫباݍݨانبࢫالنظريࢫوالمتمثلةࢫࢭɸمؤشرࢫأسعارࢫטسْڈلاك؛النقديࢫو ࢫتداول المفا 

 مؤشرࢫأسعارࢫטسْڈلاك؛يلࢫالعلاقةࢫب؈نࢫالتداولࢫالنقديࢫو تحل 

 טسْڈلاكمؤشرࢫأسعارࢫالتداولࢫالنقديࢫو (محاولةࢫبناءࢫنموذجࢫقيا؟ۜܣࢫلتحديدࢫالعلاقةࢫب؈نࢫمتغ؈فاتࢫالدراسةࢫ.( 

   :منݤݨيةࡧالدراسة. 5.1

و٭ڈدفࢫלجابةࢫعڴʄࢫלشـɢاليةࢫالمطروحـةࢫوإختبـارࢫܵـݰةࢫالفرضـيات،ࢫتـمࢫࢫالدراسةࢫومتطلباتࢫالموضوعࢫمحلنظراࢫلطبيعةࢫ

تـمࢫاسـتخدامࢫالمـنݤݮࢫالوصـفيࢫالتحليڴـʏࢫلعـرضࢫوتحليـلࢫاݍݨانـبࢫالنظـريࢫلمتغ؈ـفاتࢫالدراسـةࢫࢫالتنوʉعࢫࢭʏࢫالمنـاݠݮࢫالمسـتخدمة،ࢫحيـث

  .)مؤشرࢫأسعارࢫטسْڈلاكالنقديࢫو ࢫالتداول (

نمذجـةࢫقياسـيةࢫلتحديـدࢫأثـرࢫالتـداولࢫ) بنـاء(كماࢫتطلبࢫכمرࢫࢫاستخدامࢫالمنݤݮࢫالقيا؟ۜܣࢫࢫوذلكࢫمنࢫخلالࢫمحاولـةࢫإعطـاءࢫࢫ

  ).2021-2000(سنةࢫوالممتدةࢫب؈نࢫࢫ21مدارࢫالنقديࢫعڴʄࢫمؤشرࢫأسعارࢫטسْڈلاكࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫࢫعڴʄࢫ
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  :الدراسةלطارࡧالنظريࡧلمتغ؈فاتࡧ .2

  :المعروضࡧالنقدي.1. 2

ࢭـــʏࢫࢫحاول مختلــفࢫمتغ؈ـــفاتࢫטقتصــادࢫالكڴــʏ،ࢫوســنࢫعڴــʄأɸمࢫالمتغ؈ــفاتࢫالنقديــةࢫالۘـــܣࢫتــؤثرࢫبʋنــʇعتــفࢫالمعــروضࢫالنقــديࢫمـــنࢫ

  .النقديةࢫالۘܣࢫʇشتملࢫعلٕڈاࢫإڲʄࢫاستعراضࢫمختلفࢫالمجاميعࢫإضافةھࢫלحاطةࢫبمختلفࢫالمفاɸيمࢫכساسيةࢫلɸذاࢫالعنصرࢫ

 فࡧالمعروضࡧʈعرȖفࢫللمعروض :النقديʈعارȖࢫلقدࢫوردتࢫعدةࢫʏࢫمايڴʏاࢫࢭɸالنقديࢫوالۘܣࢫيمكنࢫإيجاز:  

 ࢫوســائلࢫʏࢫمجتمــعࢫمــاࢫخـلالࢫفــفةࢫزمنيــة،ࢫوتتمثــلࢫكميـةࢫالنقــودࢫࢭــʏࢫأنــھࢫكميــةࢫالنقــودࢫالمتداولـةࢫࢭــʄعـرفࢫالمعــروضࢫالنقــديࢫعڴـʇ

 )35،ࢫصفحةࢫ2004بلعزوز،ࢫ(.الدفعࢫبجميعࢫأنواعɺا

 ۘࢫعاتقࢫטقتصادࢫالوطۚܣࢫوالʄوࢫمختلفࢫטلقاماتࢫالۘܣࢫتقعࢫعڴɸࢫالمعروضࢫالنقديࢫʏاࢫالمؤسساتࢫالمصدرةࢫللنقدࢫوࢭɺܣࢫتمثل

إلمــان،ࢫ(.ࢼــܣࢫالۘـܣࢫتمكٔڈــاࢫمـنࢫاݍݰصــولࢫعڴـʄࢫالســلعࢫواݍݵـدماتȋـذلكࢫفمــنࢫعـائلاتࢫومشــروعات؛ࢫو ࢫالمقابـلࢫȖعتـفࢫحقــاࢫݍݰائزٱڈـا

 )93،ࢫصفحةࢫ2010

وســائلࢫالـدفعࢫوالقــرضࢫالمتاحــةࢫلـدىࢫمختلــفࢫכعــوانࢫɸوجميــعࢫالمعــروضࢫالنقـديࢫ: إڲــʄࢫمـاࢫيڴــʏنخلــصࢫࢫماتقـدمعڴـʄࢫضــوءࢫ

  .טقتصادي؈نࢫخلالࢫففةࢫزمنيةࢫمعينة

 ࢫعبـارةࢫعـنࢫمؤشـراتࢫاحصـائيةࢫو المجمعاتࢫالنقديـةبيطلقࢫعلٕڈا: مكوناتࡧالمعروضࡧالنقديʏافـةࢫأنـواعࢫالنقـودࢫالۘـܣࢫࢫتضـمۂɠ

  :ɠالآȖيحيثࢫتقسمࢫحسبࢫدرجةࢫسيولْڈاࢫ(Noureddine, 2010, p. 35)عوانࢫטقتصادي؈ن،يحوزɸاࢫכ 

 المعروضࡧالنقديࡧبالمعۚܢࡧالضيقࡧ)(M1:شـملࢫالنقـودࢫالقانونيـةࢫالمتداولـةࢫࢫʇـذاࢫالمجمـعࢫبالمتاحـاتࢫالنقديـة،ࢫɸعرفࢫʇخـارجࢫ

إضـــافةࢫإڲـــʄࢫالوداǿـــعࢫتحـــتࢫالطلـــب،ࢫوالۘـــܣࢫتتمثـــلࢫࢭـــʏࢫأرصـــدةࢫاݍݰســـاباتࢫاݍݨارʈـــةࢫالمفتوحـــةࢫلصـــاݍݳࢫاݍݨمɺـــورࢫصرفيالنظـــامࢫالم

 )82،ࢫصفحةࢫ2011لونʋس،ࢫ(:كماࢫيڴʏࢫM1لدىࢫالبنوكࢫالتجارʈة،ࢫوعليھࢫيمكنࢫكتابةࢫمعادلةࢫالمجمعࢫالنقديࢫ

  
  النقديࢫبالمفɺومࢫالضيق؛المعروضࢫ: M1 -:  حيثࢫأن

                    - C :ࢫةدࢫالمتداولو النق(التداولࢫالنقديࢫʏازࢫالمصرࢭɺ؛)خارجࢫاݍݨ  

                   - DD :ةʈعࢫاݍݨارǿالودا.  

 ومࡧالواســــعࡧɺالمعــــروضࡧالنقــــديࡧبــــالمف)(M2 :ʄشــــتملࡧعڴــــȖيطلــــقࡧعليــــھࡧالســــيولةࡧالمحليــــةࡧاݍݵاصــــة،ࡧوM1مضــــافاࡧإلٕڈــــاࡧࡧ

. M1الوداǿعࡧلأجلࡧووداǿعࡧטدخارࡧقص؈فةࡧכجلࡧبـالبنوكࡧووداǿـعࡧالتـوف؈فࡧلـدىࡧصـناديقࡧالتـوف؈ف،ࡧوۂـʏࡧأقـلࡧسـيولةࡧمـنࡧ

 )49،ࡧصفحةࡧ2004بلعزوز،ࡧ(:كماࡧيڴʏࡧM2ومنھࡧيمكنࡧكتابةࡧمعادلةࡧالمجمعࡧالنقديࡧ

  
  بالمفɺومࢫالواسع؛العرضࢫالنقديࢫM2:  -: حيثࢫأن

                   - :TDعࢫلأجل؛ࢫǿالودا  

  .تمثلࢫجميعࢫأنواعࢫالوداǿعࢫכخرىࢫلدىࢫالبنوك: أشباهࢫالنقودࢫ-                   

 ومࢫכوســـعࢫɺالمعـــروضࢫالنقـــديࢫبـــالمف)(M3 :ࢫالمجمـــعࢫࢫʄشـــملࢫبالإضـــافةࢫإڲـــʇعـــرفࢫبالســـيولةࢫالمحليـــة،ࢫحيـــثࢫʇM2ـــعࢫטدخـــارࢫǿـــلࢫالوداɠ

،ࢫ2014الـوادي،ࢫ(:كمـاࢫيڴـʏࢫM3ومنـھࢫيمكـنࢫكتابـةࢫمعادلـةࢫالمجمـعࢫالنقـديࢫ،ࢫ)لدىࢫمصارفࢫטدخـارࢫالمشـفكة(خارجࢫالبنوكࢫالتجارʈة

 )42صفحةࢫ
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  .العرضࢫالنقديࢫبالمفɺومࢫכوسع: M3 -: حيثࢫأن

 ســيولةࡧטقتصــاد(الســيولةࡧالعامــةࡧ ((M4): ࢫضــمࢫيʄبالإضــافةࢫإڲــM3نــةࢫالۘــܣࢫبحــوزةࢫכعــوانࢫغ؈ــفࢫالمــالي؈نࢫالصــادرةࢫʈأوراقࢫاݍݵز

وعليھࢫيمكـنࢫكتابـةࢫࢫعنࢫالمؤسساتࢫوسنداتࢫاݍݵزʈنةࢫالقابلةࢫللتداولࢫالصادرةࢫعنࢫالدولةࢫوالموجودةࢫبيدࢫכعوانࢫغ؈فࢫالمالي؈ن،

 (Noureddine, 2010, p. 36):كماࢫيڴM4 ʏ معادلةࢫالمجمعࢫالنقدي

  
  .العرضࢫالنقديࢫبالمفɺومࢫכوسع: M3 -: حيثࢫأن

Lm -                    : عࢫالقابلةࢫللتفاوضǿاداتࢫالوداɺش.  

    :مؤشرࡧأسعارࡧטسْڈلاك. 2. 2

حيــــثࢫʇعتمــــدࢫʇعــــدࢫمؤشــــرࢫأســــعارࢫטســــْڈلاكࢫمــــنࢫأɸــــمࢫالمؤشــــراتࢫوأك؆فɸــــاࢫقــــدرةࢫعڴــــʄࢫقيــــاسࢫالتغ؈ــــفࢫࢭــــʏࢫالقــــدرةࢫالشــــرائية،ࢫ

 .لقياسࢫالتغ؈فاتࢫࢭʏࢫأسعارࢫالسلعࢫواݍݵدماتࢫالمشفاتࢫمنࢫقبلࢫالمسْڈلكࢫب؈نࢫففةࢫزمنيةࢫوأخرى 

  :Ȗعرʈفࡧمؤشرࡧاسعارࡧטسْڈلاك. 1.2.2

قياسࢫالتغ؈فاتࢫعفࢫالزمنࢫࢭʏࢫأسعارࢫسلعةࢫمحددةࢫمنࢫالسـلعࢫواݍݵـدماتࢫالۘـܣࢫعـادةࢫȖشـفىࢫɸوࢫأداةࢫل :مؤشرࡧأسعارࡧטسْڈلاك −

العظــــܢࢫمــــنࢫכســــر،ࢫوʈــــتمࢫتثȎيــــتࢫأنــــواعࢫومواصــــفاتࢫالســــلعࢫواݍݵــــدماتࢫࢭــــʏࢫســــلةࢫمؤشــــرࢫأســــعارࢫטســــْڈلاكࢫمــــنࢫقبــــلࢫالغالبيــــةࢫ

 )81،ࢫصفحةࢫ2015بنࢫعʋؠۜܢࢫ،ࢫ(.بالإضافةࢫإڲʄࢫكمياٮڈاࢫخلالࢫسنةࢫכساس

سـعارࢫلعـددࢫمـنࢫالسـلعࢫواݍݵـدماتࢫالۘـܣࢫأداةࢫلقياسࢫالتغ؈فࢫالذيࢫيحـدثࢫࢭـʏࢫمسـتوىࢫכ ࢫ:عڴʄࢫأنھࢫمؤشرࡧأسعارࡧטسْڈلاكʇعرفࢫ −

مɴســوȋةࢫإڲــʄࢫفــفةࢫزمنيــةࢫيطلــقࢫعلٕڈــاࢫفـــفةࢫ) الفــفةࢫاݍݨارʈــة(Ȗســْڈلكɺاࢫفئــاتࢫالمجتمــعࢫالمختلفــةࢫࢭــʏࢫحياٮڈــاࢫاليوميــةࢫࢭــʏࢫفــفةࢫزمنيـــةࢫ

 (Randall Wray, 2015, p. 248).כساس

  :اݍݨزائرمؤشرࡧأسعارࡧטسْڈلاكࡧࡩʏࡧ. 2.2.2

ʇعتمدࢫالديوانࢫالوطۚܣࢫࢫللإحصاءࢫࢭـʏࢫاݍݨزائـرࢫࢭـʏࢫحسـابھࢫلمعـدلࢫالتܸـݵمࢫعڴـʄࢫمؤشـرࢫأسـعارࢫטسـْڈلاك،ࢫحيـثࢫيقـومࢫدورʈـاࢫ

بɴشــرࢫࢫبيانـــاتࢫســنوʈة،ࢫفصـــليةࢫوشــɺرʈة،ࢫآخـــذاࢫȊعــ؈نࢫטعتبـــارࢫســنةࢫכســـاس،ࢫالۘــܣࢫȖعتمـــدࢫعڴــʄࢫمعطيـــاتࢫمɺمــةࢫكعمليـــةࢫטحصـــاءࢫ

  .السɢاɲيࢫالۘܣࢫتɢونࢫعادةࢫɠلࢫعشرࢫسنوات

صـــنف،ࢫتـــمࢫاختيـــارɸمࢫعڴـــʄࢫأســـاسࢫمعـــاي؈فࢫمثـــلࢫࢫ791مـــادةࢫوࢫيمثلـــھࢫࢫ261يتɢـــونࢫمؤشـــرࢫأســـعارࢫטســـْڈلاكࢫࢭـــʏࢫاݍݨزائـــرࢫمـــنࢫ

أمـاࢫࢫوالۘܣࢫȖعتـفࢫسـنةࢫכسـاسࢫ2000سنةࢫالنفقاتࢫالسنوʈة،ࢫتكرارɸاࢫوجدواɸا،ࢫوȖسȘندࢫأوزانࢫכصنافࢫعڴʄࢫالنفقاتࢫالسنوʈةࢫل

صــنفࢫالســلعࢫواݍݵــدماتࢫالمســْڈلكةࢫࢭــʏࢫمجموعــات،ࢫومجموعــاتࢫفرعيــةࢫفــاعتفتࢫســنةࢫمرجعيــةࢫݍݰســابࢫالمؤشــر،ࢫوتࢫ2001ســنةࢫ

،ࢫɸـذهࢫالمجموعـاتࢫتɢـونࢫمرݦݰـةࢫ1970ومواد،ࢫوɸوࢫمـاࢫيمثـلࢫتوصـياتࢫمنظمـةࢫכمـمࢫالمتحـدةࢫࢭـʏࢫنظـامࢫاݍݰسـاباتࢫالوطنيـةࢫلسـنةࢫ

  )446-445،ࢫالصفحاتࢫ2020حميدࢫوࢫخوɲي،ࢫ(:بأوزانࢫحسبࢫانفاقࢫɠلࢫفردࢫعلٕڈا

 اتࢫغ؈فࢫالكحولية،ࢫوزٰڈاࢫالمرݦݳࢫȋ؛%43.09التغذيةࢫوالمشرو 

 ڈاࢫالمرݦݳࢫ  ؛%9.29الملاȊسࢫوכحذية،ࢫووزٰ

 ڈاࢫالمرݦݳࢫ  ؛4.96%כثاثࢫولوازمࢫالمفروشات،ࢫووزٰ

 ڈاࢫالمرݦݳࢫ  ؛%9.2الܶݰةࢫوࢫالعنايةࢫباݍݨسم،ࢫووزٰ

 ڈاࢫالمرݦݳࢫ  ؛%15.85النقلࢫوטتصالات،ࢫووزٰ



  رمڴʏࡧحمزةࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧ دࡧمولودࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧخوال
 

  681 .الوادي،ࢫاݍݨزائرالشɺيدࢫحمھࢫݍݵضرࢫب،ࢫجامعةࢫ» 688-677 ص،ࢫ2022أكتوȋرࢫ،ࢫ02العددࢫ،ࢫ05،ࢫالمجلدࢫالمٔڈلࢫלقتصاديمجلةࢫ« 
 

 يةࢫوثقافةࢫȋڈاࢫالمرݦݳࢫتر  ؛%4.52وترفيھ،ࢫووزٰ

ڈاࢫالفجيڍʏࢫ)غ؈فࢫمصرحࢫ٭ڈاࢫࢭʏࢫموضعࢫآخر( موادࢫمتنوعةࢫ   .%8.64،ࢫووزٰ

  )2000-2021(-:للففةࡧ-أثرࡧالتداولࡧالنقديࡧعڴʄࡧمؤشرࡧأسعارࡧטسْڈلاكࡧࡩʏࡧاݍݨزائرࡧالنموذجࡧטقتصاديࡧوالقيا؟ۜܣࡧ.3

  :الدراسةتحديدࡧمتغ؈فاتࡧ. 1.3

حديــــــدࢫمتغ؈ــــــفاتࢫالنمــــــوذجࢫʇعتــــــفࢫاݍݵطـــــــوةࢫכوڲــــــʄࢫࢭــــــʏࢫȖعيــــــ؈نࢫنمــــــوذجࢫالدراســـــــة،ࢫوȋالاعتمــــــادࢫعڴــــــʄࢫالنظرʈــــــةࢫטقتصـــــــاديةࢫت

 Consumer Price ( مؤشــرࢫأسـعارࢫטســْڈلاكوالمعلومـاتࢫالمتاحــةࢫمـنࢫالدراســاتࢫالسـابقةࢫعــنࢫالموضـوع،ࢫبتحديــدࢫالمتغ؈ــفࢫالتـاȊعࢫ

Index وʈɺبـرمزࢫلCPI (النقديالمستقلࢫالتداولࢫوالمتغ؈فࢫ ) وʈـرمزࢫلھࢫبCirculation Fiduciare.(  

  :معاݍݨْڈامصدرࡧالبياناتࡧوكيفيةࡧ. 2.3

وࢫالــــــــديوانࢫالــــــــوطۚܣࢫࢫموقــــــــعࢫبنــــــــكࢫاݍݨزائــــــــر ࢫمــــــــنتــــــــمࢫاݍݰصــــــــولࢫعڴــــــــʄࢫالبيانــــــــاتࢫاݍݵاصــــــــةࢫبمتغ؈ــــــــفاتࢫالدراســــــــةࢫࢭــــــــʏࢫاݍݨزائــــــــرࢫ

ـــݳࢫ10eviewsوتـــمࢫمعاݍݨْڈـــاࢫبفمجيـــةࢫࢫ،للإحصـــائيات الدراســـةࢫخـــلالࢫالفـــفةࢫمـــاࢫبـــ؈نࢫاݍݨـــدولࢫالمـــواڲʏࢫبيانـــاتࢫمتغ؈ـــفاتࢫ،ࢫحيـــثࢫيوܷ

)2000-2021 :(  

  بياناتࡧالمتغ؈فاتࡧטقتصاديةࡧالمستخدمةࡧࡩʏࡧالدراسةࡧالقياسية: )01(اݍݨدولࡧرقم
  

  السنوات 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

2099 1829 1540 1285 1084,4 921 874,3 781,3 664,7 577 ,2 484,5 
التداولࡧ

  النقدي

155,1 142,4 136,2 131,1 123,98 118,24 114,05 111,5 109,95 105,8 101,4 
مؤشرࡧأسعارࡧ

  טسْڈلاك

  السنوات 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

6746,6 6138,3 5437,6 4927 4716,9 4497,2 4107,1 3686 3204 2952,3 2572 
التداولࡧ

  النقدي

557,6 535 221,25 212,7 206,2 202,25 194,97 183,7 173 164,77 160,4 
مؤشرࡧأسعارࡧ

  טسْڈلاك

  :بالاعتمادࢫعڴʄࢫالباحث؈نمنࢫإعداد: المصدرࡧ

 شراتࢫטحصائيةɴ؛2021 -2016لسنواتࢫࢫلبنكࢫاݍݨزائر ࢫالثلاثيةࢫال  

 ئياتالديوانࢫالوطۚܣࢫللإحصاhttps://www.ons.dz/IMG/pdf/CH4-INDICE_.pdf 

  : بناءالنموذج. 3.3

Ȋعـدࢫالتعـرفࢫعڴــʄࢫالمتغ؈ـفاتࢫالۘـܣࢫيحتوٱڈــاࢫالنمـوذج،ࢫوȌعـدࢫتجميــعࢫالبيانـاتࢫاݍݵاصـةࢫبــالمتغ؈فات،ࢫسـʋتمࢫاسـتخدامࢫمنݤݨيــةࢫ

 . ARDLטنحدارࢫالذاȖيࢫللفجواتࢫالزمنيةࢫالموزعةࢫ

  : )اختبارࡧجذرࡧالوحدة(فاتࡧالدراسةࡧاختبارࡧإستقرارʈةࡧمتغ؈.1.3.3

اختبـــــارࢫديɢـــــيࢫفـــــولرࢫالمطـــــورࢫباعتبـــــارهࢫمـــــنࢫأɸـــــمࢫاختبـــــاراتࢫاســـــتقرارʈةࢫالسلاســـــلࢫالزمنيـــــة،ࢫســـــوفࢫنقـــــومࢫبالاعتمـــــادࢫࢫعڴـــــʄࢫࢫ

ݳࢫنتائجࢫɸذاࢫטختبارࢫبالإضافةࢫࢫإڲʄࢫتحديدࢫالنموذجࢫࢫو ) 02(واݍݨدولࢫرقمࢫ أوࢫࢫʈI(0)جبࢫأنࢫتɢونࢫدرجةࢫتɢاملࢫالمتغ؈فاتࢫإماࢫيوܷ

I(1)أوࢫخليطࢫࢫبئڈماࢫ.  
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  للسلاسلࡧمحلࡧالدراسةࡧࡧadfالمطورࡧنتائجࡧاختبارࡧديɢيࡧفولرࡧ): 02(اݍݨدولࡧرقمࡧ

 « eviews10 »بالاعتمادࢫعڴʄࢫبرمجيةࢫࢫالباحث؈نمنࢫإعداد: المصدرࡧ

أٰڈمــــاࢫغ؈ــــفࢫ)  CPI(ومؤشــــرࢫأســــعارࢫטســــْڈلاكࢫ) C_FIDUCIAIRE(دلــــتࢫنتــــائجࢫاݍݨــــدولࢫأعــــلاهࢫأنࢫمتغ؈فȖــــيࢫالتــــداولࢫالنقــــديࢫ

Ȗشـ؈فࢫإڲـʄࢫأنࢫالبيانـاتࢫغ؈ـفࢫمسـتقرةࢫعنـدࢫمســتواɸاࢫכول،ࢫوأنࢫࢫمسـتقرت؈نࢫࢭـʏࢫحالْڈمـاࢫכوڲـʄ،ࢫوɸـذاࢫʇعۚـܣࢫقبـولࢫفرضـيةࢫالعـدمࢫالۘـܣ

،ࢫأمــاࢫعنـدࢫأخــذࢫɸ5%نـاكࢫجــذرࢫالوحـدةࢫلɢلتــاࢫالمتغ؈ـفت؈ن،ࢫوذلــكࢫلأنࢫقـيمࢫالمحســوȋةࢫأقـلࢫمــنࢫقـيمࢫالمجدولــةࢫعنـدࢫمســتوىࢫمعنوʈـةࢫ

لـــــةࢫȊعــــدمࢫاســـــتقرارʈةࢫالفــــرقࢫכولࢫلــــذاتࢫالمتغ؈ـــــفت؈نࢫتتحــــولࢫالبيانـــــاتࢫإڲــــʄࢫحالـــــةࢫטســــتقرارࢫومــــنࢫثـــــمࢫرفــــضࢫفرضـــــيةࢫالعــــدمࢫالمتمث

ومنــھࢫانطلاقـاࢫمــنࢫɸـذهࢫالنȘيجــةࢫ ،)1(المتغ؈ـفت؈نࢫࢭـʏࢫمســتوʈاٮڈماࢫوʈطلـقࢫعلٕڈمــاࢫࢭـʏࢫɸــذهࢫاݍݰالـةࢫأٰڈمــاࢫمتɢاملتـانࢫمـنࢫالدرجــةࢫכوڲـʄࢫ

وانطلاقـاࢫمــنࢫنتــائجࢫטسـتقرارʈةࢫومــنࢫݯݨــمࢫالبيانــاتࢫࢫ،يتܸــݳࢫلنــاࢫأنࢫالسلاسـلࢫالزمنيــةࢫللمتغ؈ــفاتࢫمسـتقرةࢫعنــدࢫالمســتوى ࢫيȘبـ؈نࢫ

ɲࢫنموذجࢫالصغ؈فࢫʄعتمدࢫعڴardl. 

  ): The Bound Test Approach to Co-intégration(ففاتࡧלبطاءࡧالزمۚܣࡧتحديدࡧࡧ.2.3.3

معيــــــارࢫســــــتخدامࢫا،ࢫتــــــمࢫARDLلتحديــــــدࢫفــــــفاتࢫלبطــــــاءࢫالزمۚــــــܣࢫالمثلىللمتغ؈ــــــفاتࢫالمســــــتخدمةࢫࢭــــــʏࢫالدراســــــةࢫوفقــــــاࢫلنمــــــوذجࢫ

(Akaike)ࢫتحديـدࢫالنمـوذجࢫالملائـمࢫࢫʏࢫأقـلࢫࢫقيمـةࢫإحصـائيةࢫࢭـʄعتمـدࢫعڴـʇـوࢫالمعيـارࢫכك؆ـفࢫشـيوعا،ࢫالـذيࢫɸࢫتحديدࢫرتبـةࢫالنمـوذجࢫوʏࢭ

،وتبلــغࢫɸــذهࢫالقيمــةࢫ)2020،ࢫEVIEWSمــعࢫالتطبيـقࢫࢭــʏࢫࢫARDL Cointgrationأحمــدࢫحســ؈ن،ࢫالتɢامــلࢫالمشـفكࢫوفــق(ࢭـʏࢫالدراســة،ࢫ

)2.0=4.547(ʏلࢫالمواڲɢࢫالشʏݳࢫࢭ   :كماࢫɸوࢫموܷ

 اختبارࡧففاتࡧלبطاءࡧالمثڴʄ): 01(الشɢلࡧرقمࡧ

 
  «eviews10»بالاعتمادࢫعڴʄࢫبرمجيةࢫࢫالباحث؈نمنࢫإعداد: المصدر

  :The Bound Test Approach to Co-intégrationنتائجࡧاختبارࡧاݍݰدودࡧللتɢاملࡧالمشفكࡧ .3.3.3

للتأكدࢫمنࢫوجودࢫعلاقةࢫتوازنيةࢫطوʈلةࢫכجـلࢫبـ؈نࢫالمتغ؈ـفاتࢫالداخلـةࢫࢭـʏࢫالنمـوذجࢫيـتمࢫاسـتخدامࢫاختبـارࢫالتɢامـلࢫالمشـفكࢫ

  :منࢫخلالࢫالفرضʋت؈نࢫARDLوفقࢫمنݤݨيةࢫ

 ةʈلةࢫכجلࢫب؈نࢫمتغ؈فاتࢫالدراسةࢫ:الفرضيةࡧالصفرʈعدمࢫوجودࢫعلاقةࢫتوازنيةࢫطو: 

 

  المتغ؈فات
درجةࡧ  عندࡧالفرقࡧכول   عندࡧالمستوى 

  دونࡧالثابتࡧوטتجاه  טتجاهࡧوالثابت  الثابت  دونࡧالثابتࡧوטتجاه  טتجاهࡧوالثابت  الثابت  التɢامل

CPI 0.0105  0.0783  0.0992  0.0018  0.0001  0.0001  I(1) 

C_FIDUCIA

IRE 
0.2644  0.7167  0.5848  0.0077  0.0209  0.0004  I(1)  
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  683 .الوادي،ࢫاݍݨزائرالشɺيدࢫحمھࢫݍݵضرࢫب،ࢫجامعةࢫ» 688-677 ص،ࢫ2022أكتوȋرࢫ،ࢫ02العددࢫ،ࢫ05،ࢫالمجلدࢫالمٔڈلࢫלقتصاديمجلةࢫ« 
 

 لةࢫכجلࢫب؈نࢫمتغ؈فاتࢫالدراسةࢫ:الفرضيةࡧالبديلةʈوجودࢫعلاقةࢫتوازنيةࢫطو: 

 
ࢫF-statisticلمعرفــةࢫمــاࢫإذاࢫɠانــتࢫɸنــاكࢫعلاقــةࢫتوازنيــةࢫطوʈلــةࢫכجــلࢫبــ؈نࢫمتغ؈ــفاتࢫالدراســةࢫنقــارنࢫقيمــةࢫإحصــائيةࢫلفʋشــرࢫ

  )135،ࢫصفحةࢫ2017عماɲيࢫوࢫبنࢫعزو،ࢫ( .Narayan (2005)المحسوȋةࢫمعࢫالقيمࢫاݍݨدوليةࢫالۘܣࢫوضعɺاࢫ

 )The Bound Test(نتائجࡧاختبارࡧالتɢاملࡧالمشفكࡧباستخدامࡧمنݤݨيةࡧاݍݰدودࡧ): 03(اݍݨدولࡧرقمࡧ

 
  « eviews10 »بالاعتمادࢫعڴʄࢫبرمجيةࢫࢫالباحث؈نمنࢫإعداد: المصدر

،ࢫوۂــʏࢫأكــفࢫمـــنࢫ F=6.500346)(فʋشــرأنࢫالقيمــةࢫالمحســوȋةࢫلاختبـــارࢫختبــارࢫاݍݰــدودࢫلا ) 03(نتــائجࢫاݍݨــدولࢫرقــمࢫࢫأظɺــرت

،ࢫووفقاࢫلـذلكࢫيـتمࢫرفـضࢫالفرضـيةࢫالصـفرʈة،ࢫوتقبـلࢫ)%10،ࢫ%5،ࢫ%1(اݍݨدوليةࢫالعلياࢫعندࢫمستوʈاتࢫمعنوʈةࢫ) اݍݰرجة(القيمࢫ

الفرضـيةࢫالبديلــةࢫالقائلـةࢫبوجــودࢫعلاقــةࢫتوازنيـةࢫطوʈلــةࢫالمــدىࢫبـ؈نࢫمؤشــرࢫأســعارࢫטسـْڈلاكࢫكمتغ؈ــفࢫتــاȊعࢫومؤشـرࢫالتــداولࢫالنقــديࢫ

  .؈فࢫمستقل،ࢫوȋالتاڲʏࢫɲستطيعࢫاختبارɸاࢫوفقࢫنموذجࢫتܶݰيحࢫاݍݵطأكمتغ

 : انحدارࡧالتɢاملࡧالمشفك.4.3.3

،ࢫبالاضـــافةࢫ)P=0.000000(نتــائجࢫانحــدارࢫالتɢامــلࢫالمشــفك،ࢫأنࢫقيمــةࢫاحصــائيةࢫفʋشــرࢫالمحســوȋةࢫمعنوʈــةࢫاحصــائياࢫࢫتبــ؈ن

التغ؈ـفࢫࢭـʏࢫمعـدلࢫمـنࢫ)% 99.91(يفسـرࢫࢫلࢫالتـداولࢫالنقـديممـاࢫʇعۚـܣࢫأنࢫالمتغ؈ـفࢫالمسـتقࢫ) 0.9991101(اڲʄࢫذلكࢫتبلغࢫقيمةࢫمعاملھࢫ

ݳࢫࢭʏࢫاݍݨدولࢫالمواڲʏأسعارࢫࢫטسْڈلاك   :،ࢫكماࢫɸوࢫموܷ

 ARDLتقديرࡧانحدارࡧالتɢاملࡧالمشفكࡧباستخدامࡧلنموذج): 04(اݍݨدولࡧرقمࡧ

  
  « eviews10 »بالاعتمادࢫعڴʄࢫبرمجيةࢫࢫالباحث؈نمنࢫإعداد: المصدر
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  :للنموذجاختباراتࡧالȘܨݵيصࡧ.5.3.3

ࢫوخلـوهࢫ المقـدرࢫɸناكࢫالعديدࢫمنࢫטختبـاراتࢫالۘـܣࢫوجـبࢫعلينـاࢫالقيـامࢫ٭ڈـاࢫمـنࢫأجـلࢫالتأكـدࢫمـنࢫجـودةࢫأداءࢫالنمـوذجࢫالمختـار 

  : منࢫالمشاɠلࢫالقياسيةࢫتمࢫاجراءࢫاختباراتࢫالتالية

 يࡧللأخطــــاءࡧȖاختبــــارࡧטرتبــــاطࡧالــــذاLM test :ـــــيࢫنݏݨــــأࢫلاختبــــاراتࢫȖيللتأكـــــدࢫمــــنࢫعــــدمࢫوجــــودࢫارتبــــاطࢫذاȖטرتبــــاطࢫالـــــذا 

(LM)(Autocorrelation, Breusch-godfreycorrelation test)انتࢫɠࢫوʏࢫاݍݨدولࢫالتاڲʏݰةࢫࢭ  :النتائجࢫموܷ

 نتائجࡧاختباراتࡧטرتباطࡧالذاȖي): 05(اݍݨدولࡧرقمࡧ

 

  
 « eviews10 »بالاعتمادࢫعڴʄࢫبرمجيةࢫࢫالباحث؈نمنࢫإعداد: المصدرࡧ

الــــذيࢫيكشــــفࢫعـــــنࢫࢫ)Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test(اختبــــارࢫ) 05(بيɴــــتࢫنتــــائجࢫاݍݨــــدولࢫرقــــمࢫ

،ࢫكمـاࢫنلاحـظࢫمـنࢫخـلالࢫ%5أكفࢫمنࢫمسـتوىࢫالمعنوʈـةࢫ) F-statistic(مشɢلةטرتباطࢫالذاȖيࢫأنࢫقيمةࢫטحتماليةࢫلفʋشرࢫالمحسوȋةࢫ

-Prob chi(فـإنࢫࢫLM testغ؈ـفࢫمعنوʈـة،ࢫوحسـبࢫࢫɸQ-Starـذاࢫاݍݨـدولࢫأنࢫجميـعࢫכعمـدةࢫداخـلࢫمجـالࢫالثقـةࢫوإحصـائيةࢫטختبـار

square(أكفࢫمنࢫ)يࢫࢫونرفضࢫالفرضيةࢫالبديلةلذلكࢫو ) 0.05ȖعدمࢫوجودࢫارتباطࢫذاȊةࢫʈنقبلࢫالفرضيةࢫالصفر. 

 لةɢسـتخدمࢫاختبـارࢫ: اختبـارࡧعـدمࡧثبـاتࡧالتبـاينࡧعـدمࡧوجـودࡧمشـɲللكشـفࢫعـنࢫعـدمࢫثبـاتࢫالتبـاينࢫ)Heteroskedasticity 

Test: Breusch-Pagan-Godfrey(انتࢫɠوʏࢫاݍݨدولࢫالتاڲʏݰةࢫࢭ  :النتائجࢫموܷ

 نتائجࢫاختبارࢫטرتباطࢫالذاȖيࢫللأخطاء: )06(ݨدولࡧرقمࡧاݍ

  
 « eviews10 »بالاعتمادࢫعڴʄࢫبرمجيةࢫࢫالباحث؈نمنࢫإعداد: المصدر
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الذيࢫيفحـصࢫثبـاتࢫتباينـاتࢫࢫBreusch-Pagan-Godfrey:Heteroskedasticity Testاختبارࢫ) 06(بيɴتࢫنتائجࢫاݍݨدولࢫرقمࢫ

مـاࢫيؤكــدࢫخلـوࢫالنمــوذجࢫالمقـدرࢫمــنࢫمشـɢلةࢫعــدمࢫࢫ%5أكـفࢫمــنࢫمسـتوىࢫالمعنوʈــةࢫ) F-statistic(כخطـاءࢫأنࢫقيمــةࢫטحتماليـةࢫلفʋشــرࢫ

 . ثباتࢫتباينࢫכخطاء

 ʏࡧللبواࡪʏعࡧالطبيڥʉستخدم: التوزɲ)JarqueBera(يجـةࢫטختبـارࢫغȘانـتࢫنɢࢫف،ʏـعࢫالطبيڥـʉـةࢫ،ࢫللتحقـقࢫمـنࢫشـرطࢫالتوزʈ؈ـفࢫمعنو

(α>0.05)تـــھࢫࢫʈࢫوقيمـــةࢫمعنو،ʏـــعࢫالطبيڥـــʉࢫتخضـــعࢫللتوزʏــوࢫمـــاࢫيؤكـــدࢫأنࢫالبـــواࢮɸࢫأكـــفࢫمـــنࢫࢫ(0.294988)وʏـــوࢫمـــاࢫ(0.05)وۂـــɸࢫو،

ʏلࢫالتاڲɢࢫالشʏݳࢫࢭ  :يؤكدࢫأنࢫبواࢮʏࢫالنموذجࢫتخضعࢫللتوزʉعࢫالطبيڥʏ،ࢫكماࢫɸوࢫموܷ

  التوزʉعࡧالطبيڥʏࡧللبواࡪʏ): 20(الشɢلࡧرقمࡧ

  
 « eviews10 »بالاعتمادࢫعڴʄࢫبرمجيةࢫࢫالباحث؈نمنࢫإعداد: المصدرࡧࡧ

  :ARDLوفقاࡧلنموذجࡧوالعلاقةࡧقص؈فةࡧوطوʈلةࡧالمدىࡧࡧتقديرࡧنموذجࡧتܶݰيحࡧاݍݵطأ.6.3.3

  :ࡩʏࡧכجلࡧالقص؈فࡧومعاملࡧتܶݰيحࡧاݍݵطأࡧ)العلاقة(ستجابةࡧט  −

،ࢫحيــثࢫأنࢫࢫErrorcorrection modelالغـرضࢫقيـاسࢫالعلاقــةࢫࢭـʏࢫالمــدىࢫالقرʈـب،ࢫتـمࢫטســتعانةࢫبنمـوذجࢫتܶــݰيحࢫاݍݵطـأࢫ

التــــوازنࢫࢭــــʏࢫࢫوالثانيــــةࢫۂــــʏࢫأٰڈــــاࢫتقــــʋسࢫســــرعةࢫالتعــــديلࢫلإعــــادةࢫ،כوڲــــʄࢫۂــــʏࢫقيــــاسࢫالعلاقــــةࢫقرʈبــــةࢫالمــــدى: ɸــــذاࢫالنمــــوذجࢫلــــھࢫم؈قتــــان

Ȍعــدࢫالتأكـــدࢫمــنࢫوجـــودࢫعلاقـــةࢫطوʈلــةࢫالمـــدىࢫمــنࢫخـــلالࢫاختبـــارࢫاݍݰــدود،ࢫيجـــبࢫأنࢫيɢــونࢫمعامـــلࢫتܶـــݰيحࢫو ، النمــوذجࢫالـــديناميɢي

ʏنمــوذجࢫࢫاݍݵطــأࢫࢭــARDLالقصــ؈فࢫالمــدىࢫســالبࢫومعنــويࢫࢫECM.)امــلࢫالمشــفكࢫوفــقɢأحمــدࢫحســ؈ن،ࢫالتARDL Cointgrationمــعࢫࢫ

ݳࢫنتائجࢫɸذاࢫטختبار،ࢫو )2020،ࢫEVIEWSالتطبيقࢫࢭʏࢫ   :اݍݨدولࢫالمواڲʏࢫيوܷ

  قص؈فةࡧכجلࡧتقديرࡧنموذجࡧتܶݰيحࡧاݍݵطأࡧوالعلاقة: )70(اݍݨدولࡧرقمࡧ
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ݰةࢫࢭـʏࢫاݍݨـدولࢫأعـلاهࢫنلاحـظࢫأنࢫمعلمـةࢫحـدࢫتܶـݰيحࢫاݍݵطـأࢫمقبولـةࢫإحصـائياࢫعنـدࢫمسـتوىࢫمعنوʈـةࢫ حسبࢫالنتائجࢫالموܷ

بوجـودࢫت΄امـلࢫمشـفكࢫبـ؈نࢫمتغ؈ـفاتࢫالدراسـة،ࢫكمـاࢫȖشـ؈فࢫقيمـةࢫمعلمـةࢫࢫBound Test،ࢫوȋإشـارةࢫسـالبةࢫوالۘـܣࢫتؤكـدࢫلنـاࢫنتـائجࢫ%)1(

إڲʄࢫأنࢫقيمةࢫمؤشرࢫأسعارࢫטسـْڈلاكࢫࢫيتعـدلࢫنحـوࢫقيمتـھࢫالتوازنيـةࢫࢭـʏࢫɠـلࢫفـفةࢫCointEq(-1)= (-1.011249)(حدࢫتܶݰيحࢫاݍݵطأࢫ

خــلالࢫتنحــرفࢫأســعارࢫטســْڈلاكࢫ،ࢫأيࢫأنــھࢫعنــدماࢫ%101.12مــاࢫʇعــادل) t-1(زمنيــةࢫبɴســبةࢫمــنࢫاخــتلالࢫالتــوازنࢫالمتبقــيࢫمــنࢫالفــفةࢫ

مـنࢫɸـذاࢫטنحـرافࢫأوࢫ% 101.12عـنࢫقيمتـھࢫالتوازنيـةࢫࢭـʏࢫالمـدىࢫالبعيـدࢫفإنـھࢫيـتمࢫتܶـݰيحࢫمـاࢫʇعـادل)  t-1(المدىࢫالقرʈبࢫࢭʏࢫالففةࢫ

  ). t(טختلالࢫࢭʏࢫالففةࢫ

ڈلاكࢫࢫمــــنࢫناحيــــةࢫأخــــرىࢫفــــإنࢫɲســــبةࢫالتܶــــݰيحࢫɸــــذهࢫȖعكــــسࢫســــرعةࢫȖعــــديلࢫقوʈــــةࢫنحــــوࢫالتــــوازن،ࢫبمعۚــــܢࢫأنࢫأســــعارࢫטســـــْ

شــــɺراࢫباتجـــاهࢫقيمتـــھࢫالتوازنيـــة،ࢫȊعــــدࢫأثـــرࢫأيࢫصـــدمةࢫࢭــــʏࢫالنمـــوذجࢫنȘيجـــةࢫللتغ؈ــــفࢫࢫ11أيࢫتقرʈبـــاࢫســـنةࢫ  Ȗ0.988ســـتغرقࢫمـــاࢫيقـــارب

بوحـــدةࢫواحـــدةࢫࢫالتـــداولࢫالنقـــديبتعب؈ـــفࢫأك؆ـــفࢫتفصـــيلࢫإذاࢫحـــدثتࢫأيࢫصـــدمةࢫعڴـــʄࢫمســـتوىࢫفࢫالتـــداولࢫالنقـــدي،ࢫاݍݰاصـــلࢫࢭـــʏࢫمتغ؈ـــ

شـɺراࢫتقرʈبـا،ࢫحۘـܢࢫيرجـعࢫإڲـʄࢫوضـعھࢫالتـوازɲيࢫوالطبيڥـʏ،ࢫوɸـوࢫمـاࢫʇعۚـܣࢫبطـئࢫ) 11( مـدة טسـْڈلاكمؤشرࢫأسعارࢫسيدومࢫتأث؈فɸاࢫعڴʄࢫ

  .اݍݨزائرࢫࢭʏטسْڈلاكࢫأسعارࢫمؤشرࢫالمتغ؈فࢫالتفس؈فيࢫعڴʄࢫࢫاتأث؈فࢫقيمࢫأɸمࢫɸذ

  :   ARDLتقديرࡧوتحليلࡧمعاملاتࡧنموذجࡧالدراسةࡧࡩʏࡧטجلࡧالطوʈلࡧوفقࡧمنݤݮࡧ −

 :لنموذجࢫالدراسةࢫARDLنقدمࢫمنࢫخلالࢫاݍݨدولࢫالمواڲʏࢫالمعاملاتࢫȊعيدةࢫالمدىࢫالمقدرةࢫباستخدامࢫمنݤݨيةࢫ

  تقديرࡧعلاقةࡧطوʈلةࡧכجل:)08(اݍݨدولࡧرقمࡧ

  
 « eviews10 »بالاعتمادࢫعڴʄࢫبرمجيةࢫࢫالباحث؈نمنࢫإعدادࢫ:المصدر

،ࢫࢫt-statisticحســـبࢫاختبـــار% 5عنـــدࢫمســتوىࢫمعنوʈـــةࢫأظɺــرتࢫالنتـــائجࢫأعـــلاهࢫإڲــʄࢫأنࢫالتـــداولࢫالنقـــديࢫذوࢫدلالــةࢫإحصـــائيةࢫ

טسـْڈلاكࢫأسعارࢫسيؤديࢫإڲʄࢫزʈادةࢫ% 01أسعارࢫטسْڈلاك،ࢫأيࢫأنࢫزʈادةࢫɸذاࢫالمتغ؈فࢫبɴسبةࢫȋ؈نࢫوإڲʄࢫȖܦݨيلࢫعلاقةࢫطرديةࢫبʋنھࢫو 

،ࢫوۂــʏࢫنȘيجــةࢫمتوافقــةࢫمــعࢫالنظرʈــةࢫטقتصــادية،ࢫوɸــذاࢫʇعۚــܣࢫأنࢫزʈــادةࢫمعــدلࢫدورانࢫࢫالنقــودࢫســيؤديࢫإڲــʄࢫتــدɸورࢫ% 0.02بɴســبةࢫ

عليـھࢫࢭـʏࢫالمقابـلࢫرفـعࢫقيمـةࢫالعملـةࢫࢫقصـدࢫاݍݰصـولࢫعڴـʄࢫࢫحـدوثࢫتـوازنࢫࢫنقـديࢫوذلـكࢫقيمةࢫالعملةࢫالمحليةࢫכمرࢫالذيࢫʇسـتوجبࢫ

  .بإتباعࢫسياسةࢫالتعقيمࢫالنقدي

  : رارࡧالɺيكڴʏࡧللنموذجاختبارࡧטستق.7.3.3

تــــــمࢫࢫARDLللتحقــــــقࢫمــــــنࢫטســــــتقرارࢫالɺيكڴــــــʏࢫللمعلمــــــاتࢫالمقــــــدرةࢫللعلاقــــــةࢫالقصــــــ؈فةࢫالمــــــدىࢫوطوʈلــــــةࢫالمــــــدىࢫوفــــــقࢫنمــــــوذجࢫ

 CUSUM ofواختبــــارࢫالمجمــــوعࢫالفاكــــܣࢫلتكـــــرارࢫمرȌعــــاتللبواࢮʏࢫࢫCUSUMاســــتخدامࢫاختبــــارࢫلمجمــــوعࢫالفاكــــܣࢫلتكـــــرارࢫالبــــواࢮʏࢫ

Squaresاـنࢫالتمثيـلࢫالبɠـةࢫ،ࢫفـإذاࢫʈيࢫيقـعࢫداخــلࢫحـدودࢫمجـالࢫالثقـةࢫعنـدࢫمســتوىࢫمعنوɲةࢫأيࢫࢫ%5يـاʈيـتمࢫقبـولࢫالفرضـيةࢫالصــفر

  :جميعࢫالمعلماتࢫالمقدرةࢫمستقرة،ࢫحيثࢫيمثلࢫالشɢل؈نࢫالموال؈نࢫنتائجࢫטختبار
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  المجموعࡧالفاكميࡧلتكرارࡧالبواࡪʏ):03(الشɢلࡧرقمࡧ

 
 « eviews10 »بالاعتمادࢫعڴʄࢫبرمجيةࢫࢫالباحث؈نمنࢫإعداد: المصدرࡧࡧ

  المجموعࡧالفاكميࡧلتكرارࡧمرȌعاتࡧالبواࡪʏ):04(الشɢلࡧرقمࡧ

 
 « eviews10 »بالاعتمادࢫعڴʄࢫبرمجيةࢫࢫالباحث؈نمنࢫإعداد: المصدرࡧࡧ

والمجمـــوعࢫالفاكـــܣࢫلتكـــرارࢫࢫCUSUMنلاحـــظࢫمـــنࢫخـــلالࢫالتمثيـــلࢫالبيـــاɲيࢫلɢـــلࢫمـــنࢫنتـــائجࢫالمجمـــوعࢫالفاكـــܣࢫلتكـــرارࢫالبـــواࢮʏࢫ

،ࢫ%5،ࢫأنࢫشـɢل؈نࢫعبـارةࢫخطـ؈نࢫوسـطي؈نࢫداخـلࢫحـدودࢫمجـالࢫالثقـةࢫعنـدࢫمسـتوىࢫمعنوʈـةࢫCUSUM of SquaresمرȌعـاتࢫللبـواࢮʏࢫ

الۘـܣࢫتـنصࢫعڴـʄࢫاسـتقرارʈةࢫالمعلمـاتࢫالقصـ؈فةࢫوالطوليـةࢫכجـلࢫوتـرفضࢫالفرضـيةࢫالبديلـة،ࢫأيࢫࢫ ومنھࢫيتمࢫقبولࢫالفرضيةࢫالصفرʈة

  . وجودࢫاستقرارࢫɸيكڴʏࢫࢭʏࢫالنموذجࢫخلالࢫففةࢫالدراسة

  :راسةنتائجࡧالد. 4

  :ࡩʏࡧالنقاطࡧالتالية وجزɸاجملةࡧمنࡧلنتائجࡧنلدراسةࡧإڲʄࡧاتوصلتࡧ

 ون يɢࢫيضافالنقودࢫالقانونيةࢫالمتداولةࢫمنالتداولࡧالنقديࡧتʏـعࢫيـھإلࢫخارجࢫالنظامࢫالمصرࢭǿـةࢫࢫالوداʈالۘـܣࢫࢫ)تحـتࢫالطلـب(اݍݨار

 ؛سيولةࢫالنقديةࢫاتالمجمعࢫ،ࢫوȋالتاڲʏࢫفɺوࢫʇعدࢫأك؆ف يتمࢫܥݰّڈاࢫبواسطةࢫالشيɢات

 ونـــاتࢫכخـــرىࢫللمجمـــعࢫالنقـــديࢫכولࢫࢫالتـــداول ࢫحظــيɢالنقـــديࢫبحصـــةࢫכغلبيـــةࢫمقارنـــةࢫبالمM1)ـــعࢫǿـــعࢫלطـــلاع،ࢫوداǿࢫوداʏألاࢫوۂـــ

،ࢫوʈمكـــنࢫإرجـــاعࢫذلــــكࢫحســـبࢫرأينـــاࢫإڲـــʄࢫضــــعفࢫأوࢫغيـــابࢫالـــوڤʏࢫالمصـــرࢭʏࢫلــــدىࢫ)وداǿـــعࢫلـــدىࢫحســـابࢫالفيــــدࢫاݍݨـــاري اݍݵزʈنـــةࢫو 

 כفراد؛

 شــــ؈فࢫȖࢫمؤشــــرࢫأســــعࢫحصــــائياتל ࢫʏناءࢫســــنوجــــودࢫاســــتقرارࢫࢭــــȞࢫطــــولࢫفــــفةࢫالدراســــةࢫباســــتʄࢫ2020،ࢫ2019 واتارࢫטســــْڈلاكࢫعڴــــ

والنــــاتجࢫعــــنࢫࢫ2019ســــنةࢫɸــــذا؛ࢫوɸــــذاࢫراجــــعࢫللقايــــدࢫالعــــالܣࢫࢭــــʏࢫأســــعارࢫالمــــوادࢫالغذائيــــةࢫابتــــداءࢫمــــنࢫأواخــــرࢫإڲــــʄࢫيومنــــاࢫࢫ2021و

وكــذلكࢫيرجــعࢫإڲـــʄࢫࢫ،)2022ســنةࢫ(اضــطرابࢫسلاســلࢫالتورʈــدࢫالعالميــةࢫȊســȎبࢫجائحــةࢫɠورونــاࢫوɸــوࢫمــاࢫɲشــɺدهࢫࢭــʏࢫوقتنــاࢫاݍݰــاڲʏࢫ

وࢫبــأثرࢫرجڥــʏࢫࢫلمخلــفࢫالقطاعــاتࢫ،ࢫضــفࢫإڲــʄࢫذلــكࢫزʈــادةࢫכجــور 2016 ســنةࢫالتخفــيضࢫالمســتمرࢫلقيمــةࢫالــدينارࢫوالمنتݤݨــةࢫمنــذ

 ؛2008ابتداءاࢫمنࢫسنةࢫ



 -2021-2000 دراسةࡧقياسيةࡧللففة-ࡩʏࡧاݍݨزائرࡧعڴʄࡧمؤشرࡧأسعارࡧטسْڈلاكأثرࡧالتداولࡧالنقديࡧ
 

  .الوادي،ࢫاݍݨزائرالشɺيدࢫحمھࢫݍݵضرࢫب،ࢫجامعةࢫ» 688-677 ص،ࢫ2022أكتوȋرࢫ،ࢫ02العددࢫ،ࢫ05،ࢫالمجلدࢫالمٔڈلࢫלقتصاديمجلةࢫ«   688
 

 تؤكـدࢫالنتـائجࢫالمســتخرجةࢫمـنࢫاختبـارBounds Testࢫࢫʏامـلࢫمشـفكࢫبــ؈نࢫالتـداولࢫالنقـديࢫوأســعارࢫטسـْڈلاكࢫࢭــɢوجـودࢫعلاقــةࢫت

أيࢫأنࢫنمــوࢫوتطــورࢫمعــدلࢫالتــداولࢫالنقــديࢫعڴــʄࢫالمــدىࢫالبعيــدࢫوɸــوࢫمــاࢫيــدلࢫعڴــʄࢫوجــودࢫعلاقــةࢫȊعيــدةࢫالمــدىࢫبئڈمــا،ࢫࢫاݍݨزائــر،

 ؛أسعارࢫטسْڈلاكࢫࢭʏࢫטقتصادࢫاݍݨزائري ࢫالتأث؈فࢫعڴʄࢫمؤشر ʇعملࢫعڴʄࢫ

 ࢫالمـدىࢫالبعيـد،ࢫʏࢫوجـودࢫعلاقـةࢫطرديـةࢫبـ؈نࢫالتـداولࢫالنقــديࢫࢫوأسـعارࢫטسـْڈلاكࢫࢭـʏـادةࢫࢭـʈمعـدلࢫالتـداولࢫالنقــديࢫحيــثࢫأنࢫالز

ســعارࢫטســْڈلاك،ࢫوۂــʏࢫعلاقــةࢫذوࢫإتجــاهࢫواحــد،ࢫبإعتبــارࢫمعــدلࢫالتــداولࢫالنقــديࢫمؤشــرࢫʇعــفࢫعــنࢫالعــرضࢫمؤشــرࢫأتــؤديࢫإرتفاع

  ؛غ؈فࢫخارڊʏࢫأيࢫيؤثرࢫولاࢫيتأثرتيࢫتتحكمࢫفيھࢫالسلطةࢫالنقديةࢫࢭʏࢫالبلادࢫوɸوࢫملذالنقديࢫا

 ࢫمسـتوىࢫالمتغ؈ـفࢫالتفسـ؈فيࢫالتــدʄࢫحالـةࢫحـدوثࢫصـدمةࢫعڴــʏࢫأسـعارࢫטســْڈلاكࢫࢫࢭـʄاولࢫالنقـديࢫبوحـدةࢫواحـدةࢫســيدومࢫتـأث؈فهࢫعڴـ

مؤشــرࢫشــɺراࢫتقرʈبــاࢫحۘــܢࢫترجــعࢫإڲــʄࢫوضــعɺاࢫالتــوازɲيࢫوالطبيڥــʏ،ࢫوɸــوࢫمــاࢫʇعۚــܣࢫبطــئࢫتــأث؈فࢫࢫالكتلــةࢫالنقديــةࢫعڴــʄࢫوضــعࢫ) 11(مــدةࢫ

  .أسعارࢫטسْڈلاكࢫࢭʏࢫاݍݨزائر

  :خاتمةࡧ.5

-2000(لفــــفةࢫالࢫاݍݨزائــــرࢫخــــلااســــْڈدفتࢫالدراســــةࢫقيــــاسࢫوتحليــــلࢫأثــــرࢫالتــــداولࢫالنقــــديࢫعڴــــʄࢫمؤشــــرࢫأســــعارࢫטســــْڈلاكࢫࢭــــʏࢫ

وقــدࢫخلصــتࢫالدراســةࢫإڲــʄࢫوجــودࢫعلاقــةࢫطرديــةࢫلمعرفــةࢫɸــذاࢫכثــرࢫ) ARDLنمــوذجࢫ( تــمࢫبنــاءࢫنمــوذجࢫقيا؟ــۜܣࢫࢫمــنࢫأجــلࢫذلــك ،)2021

حـــدوثࢫصــــدمةࢫعڴـــʄࢫمســــتوىࢫالتــــداولࢫ،ࢫأيࢫأنࢫ)مؤشـــرࢫأســــعارࢫטســــْڈلاكالتـــداولࢫالنقــــديࢫ،ࢫ(تتصـــفࢫبــــالبطئࢫبـــ؈نࢫɸتــــھࢫالمتغ؈ــــفاتࢫ

يمكـنࢫحيـثࢫ. إڲʄࢫوضعɺاࢫالتـوازɲيࢫوالطبيڥـʏࢫأسعارࢫטسْڈلاكࢫشɺراࢫتقرʈباࢫحۘܢࢫترجعࢫ11النقديࢫبوحدةࢫواحدةࢫسيدومࢫتأث؈فهࢫمدةࢫ

عــدمࢫمرونــةࢫوضــعفࢫ: ךتيــةࢫعوامــلالإلىخــلالࢫفــفةࢫالدراســةࢫࢫالضــغوطࢫالتܸــݵميةࢫالۘــܣࢫʇعــاɲيࢫمٔڈــاࢫטقتصــاديࢫاݍݨزائــريࢫࢫارجــاع

أواخــرࢫســنةࢫࢫ19ٕڈــاࢫزʈـادةࢫכجــورࢫوالمرتبـاتࢫدونࢫإغفــالࢫتـأث؈فࢫجائحــةࢫɠوفيـدࢫلقـائمࢫعڴــʄࢫسياسـةࢫالــدعم،ࢫيضـافࢫإالقطـاعࢫלنتــاڊʏࢫال

 . والۘܣࢫȖسبȎتࢫȊشɢلࢫكب؈فࢫࢭʏࢫܧݳࢫالسيولةࢫعڴʄࢫمستوىࢫالمراكزࢫالبنكيةࢫوالفيديةࢫاݍݨزائرʈة 2019
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