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الدراسةدف مإذه ع النقدي التداول أثر وتحليل زائرقياس ا لاك س أسعار مدارؤشر 21ع

حسنة النموذج، تقدير خلال من ا معا تمت نيث ب ك مش امل ت وجود عن و والكشف النقدي أسعارمؤشرالتداول

لاك تلكس تقدير مع دود، ا من والمدىوفق ب القر المدى باستخدام العلاقة ةالبعيد يمقار الذا نحدار

الموزعة المتباطئة   .ARDL للفجوات

وضع ع التأث ذا سيدوم واحدة بوحدة النقدي التداول مستوى ع صدمة حدثت إذا أنھ إ الدراسة خلصت

لاكمؤشر  س المأسعار أقصا كما) 11(دة ، والطبي ي التواز وضعھ إ يرجع ح با تقر را وجو خلصناش علاقةإ د

ن ب المدى عيدة زائري توازنية ا قتصاد ئة ب مستوى ع لاك س أسعار ومؤشر النقدي   . التداول

المفتاحية لمات النقدي :ال االتداول قتصاد لاك، س أسعار مؤشر   ARDL. نموذجزائري،،

يف   .JEL:E51،E31،B23تص

Abstract: 

This study aims to measure and analyze the impact of monetary trading on Algeria's consumer price 

index over a period of 21 years. It has been addressed by estimating the model and detecting a common 

complementarity between monetary trading and the consumer price indexaccording to the boundary approach, 

while estimating that relation ship in the near and long term using the auto-regression approach of the slow 

down deviations distributed by ARDL. 

The study concluded that if there is a one-unit monetary shockwave, this impact on consumer priceindex 

position will last for a maximum period of about 11 monthsuntil it is due to its balanced and normal position. We 

also concluded that there is a far-reaching balance between monetary trading and the consumer price index at 

the level of the Algerian economy's environment. 

Keywords: Monetary Trading, Consumer Price Index, Algerian Economy, ARDL Model. 
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  : مقدمة. 1

العلا و أخــذت المتداولـــة النقــود كميــة ن بـــ للأ قــة العــام االمســتوى ــ كب ا ــ ح لــدىســـعار تمــام مجـــالمـــن ــ ن المفكـــر

ن ي ـــ الكي ـــ ا إضـــافة يـــدج ام مدرســـة بـــرواد مـــرورا شـــر وف بيجـــو لأنجـــل، ـــ و الدراســـات مـــن فبـــدءا ـــوصـــو قتصـــاد، إ ولا

ديثة ا النقدية عالمدرسة اجتمعت ا أ إلا المدراس اتھ اختلاف وع العلاقة، اتھ وقوة وجود   .اثبات

ع قتصـاديةوتقع المؤشـرات مختلـف ـ ع التـأث ـدف النقدي المعروض التحكم مة م النقدية السلطات عاتق

ليــــة برّ مــــوقــــد،ال النقديــــة السياســــة ـــــا ف ت ــــ غ مراحــــل عــــدة زائــــري ا والنقـــــدي المصــــر وضــــاعالنظــــام ــــ والفلســـــفةتغ

تو  سياســــة حيــــان عديــــد ــــ عرفــــت حيــــث الســــائدة، النقــــودقتصــــادية كميــــة أثــــر معرفــــة الدراســــة اتــــھ ــــ نحــــاول ســــعية،

ن ب الممتدة ة الف خلال لاك س أسعار مؤشر ع المختلفة النقدية السياسات عن الناتجة   ).2021-2000(المتداولة

الية. 1.1   : ش

التا الرئ ساؤل ال نا دراس الية إش إبراز   :يمكن

يمكنإ مدى يؤثرأأي عن النقدي ةالتداول الف خلال زائر ا لاك س أسعار   ؟)2021-2000(مؤشر

الفرعية. 2.1   : سئلة

التالية الفرعية سئلة نطرح الرئ ساؤل ال ذا ع جابة أجل   :من

زائري − ا قتصاد لاك س اسعار ومؤشر النقدي التداول متغ ن ب ي ايجا أثر ناك ةل ـ الف خـلال زائـر -2000(ا

  ؟)2021

ة − ـــ الف خـــلال زائـــر ا ـــ النقـــدي التـــداول ومعـــدل لاك ســـ أســـعار مؤشـــر ن بـــ ـــل والطو القصـــ المـــدى ـــ علاقـــة نـــاك ـــل

  ؟)2000-2021(

   :الفرضيات. 3.1

التالية الفرضيات صياغة يمكن السابقة الفرعية ساؤلات ال خلال   :من

 مؤشرأيوجد ن ب سل ةثر الف خلال زائر ا النقدي التداول ومعدل لاك س   ؟)2021-2000(أسعار

 ة الف خلال زائر ا النقدي واالتداول لاك س أسعار مؤشر فقط ل الطو المدى علاقة  ؟)2021-2000(توجد

الدراسة. 4.1 داف    :أ

ما ا نوجز داف من مجموعة تحقية إ الدراسة ذه   :يس

 مختلف المابراز والمتمثلة النظري انب با المتعلقة ساسية يم و تداول المفا لاك؛النقدي س أسعار  مؤشر

 و تحل النقدي التداول ن ب العلاقة لاك؛يل س أسعار  مؤشر

 الدراسة ات متغ ن ب العلاقة لتحديد قيا نموذج بناء و (محاولة النقدي أسعارالتداول لاكمؤشر  ).س

الدراسة. 5.1 ية    :من

لطبيعة محلنظرا الموضوع تـمالدراسةومتطلبات الفرضـيات، ة ـ وإختبـار المطروحـة الية شـ ع جابة دف و

حيـث المسـتخدمة، المنـا ع الدراسـةالتنو ات ـ لمتغ النظـري انـب ا وتحليـل لعـرض ـ التحلي الوصـفي المـن اسـتخدام تـم

و التداول ( لاكالنقدي س أسعار   .)مؤشر

إعطـاء محاولـة خلال من وذلك القيا المن استخدام مر تطلب التـداول) بنـاء(كما أثـر لتحديـد قياسـية نمذجـة

ع زائر ا لاك س أسعار مؤشر ع ن21مدارالنقدي ب والممتدة   ).2021-2000(سنة
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ات .2 لمتغ النظري   :الدراسةطار

النقدي.1. 2   :المعروض

مـــن النقــدي المعــروض ــ نــعت تــؤثرب ـــ ال النقديــة ات ــ المتغ م ــأ وســنع ، ــ الك قتصــاد ات ـــ متغ ـــحاول مختلــف

العنصر لذا ساسية يم المفا بمختلف المجاميعإضافةھحاطة مختلف استعراض اإ عل شتمل ال   .النقدية

 المعروض ف للمعروض :النقديعر ف عار عدة وردت مايلقد ا إيجاز يمكن وال   :النقدي

 وســائل ــ النقــود كميـة وتتمثــل زمنيــة، ة ــ ف خـلال مــا مجتمــع ــ المتداولـة النقــود كميــة أنــھ ـ ع النقــدي المعــروض عـرف

ا أنواع بجميع صفحة2004بلعزوز،(.الدفع ،35( 

 وال الوط قتصاد عاتق ع تقع ال امات ل مختلف و النقدي والمعروض للنقد المصدرة المؤسسات ا تمثل

ـا ائز حقــا ـ عت و المقابـل ومشــروعات؛ عـائلات فمــن ـدماتـذلك وا الســلع ـ ع صــول ا مـن ــا تمك ـ ال إلمــان،(.ــ

صفحة2010 ،93( 

ضــوء ـ ــنخلــصماتقـدمع ي مـا ــ النقـدي: إ عــوانوجميــعالمعــروض مختلــف لـدى المتاحــة والقــرض الـدفع وســائل

معينة زمنية ة ف خلال ن   .قتصادي

 النقدي المعروض ا: مكونات عل النقديـةبيطلق احصـائيةو المجمعات مؤشـرات عـن ـتضـمعبـارة ال النقـود أنـواع افـة

ا  ن،يحوز قتصادي ا(Noureddine, 2010, p. 35)عوان سيول درجة حسب تقسم يحيث   :الآ

 الضيق بالمع النقدي المتداولـة:M1)(المعروض القانونيـة النقـود شـمل النقديـة، بالمتاحـات المجمـع ـذا خـارجعرف

الم ـــورصرفيالنظـــام م ا لصـــا المفتوحـــة ـــة ار ا ســـابات ا أرصـــدة ـــ تتمثـــل ـــ وال الطلـــب، تحـــت ـــع الودا ـــ إ إضـــافة

النقدي المجمع معادلة كتابة يمكن وعليھ ة، التجار البنوك يM1لدى س،(:كما صفحة2011لون ،82( 

  
أن الضيق؛المعروض: M1 -:  حيث وم بالمف   النقدي

                    - C :النقدي المتداولو النق(التداول المصرةد از ا   ؛)خارج

                   - DD :ة ار ا ع   .الودا

 الواســــع وم بــــالمف النقــــدي ــــ: M2)(المعــــروض ع شــــتمل و اصــــة، ا المحليــــة الســــيولة عليــــھ ــــاM1يطلــــق إل مضــــافا

مـن سـيولة أقـل ـ و ، التـوف صـناديق لـدى التـوف ـع وودا بـالبنوك جل ة قص دخار ع وودا لأجل ع . M1الودا

النقدي المجمع معادلة كتابة يمكن يM2ومنھ صفحة2004بلعزوز،(:كما ،49( 

  
أن النقديM2:  -: حيث الواسع؛العرض وم   بالمف

                   - :TDلأجل؛ ع   الودا

النقود-                    البنوك: أشباه لدى خرى ع الودا أنواع جميع   .تمثل

 وســـع وم بـــالمف النقـــدي المجمـــع: M3)(المعـــروض ـــ إ بالإضـــافة شـــمل حيـــث المحليـــة، بالســـيولة دخـــارM2عـــرف ـــع الودا ـــل

ة التجار البنوك كة(خارج المشـ دخـار مصارف النقـدي،)لدى المجمـع معادلـة كتابـة يمكـن ـM3ومنـھ ي ،2014الـوادي،(:كمـا

 )42صفحة
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أن وسع: M3 -: حيث وم بالمف النقدي   .العرض

 العامــة قتصــاد(الســيولة ــضــمي :(M4)) ســيولة إ الصــادرةM3بالإضــافة ن المــالي ــ غ عــوان بحــوزة ــ ال نــة ز ا أوراق

ن، المالي غ عوان بيد والموجودة الدولة عن الصادرة للتداول القابلة نة ز ا وسندات المؤسسات كتابـةعن يمكـن وعليھ

النقدي المجمع ي M4 معادلة  (Noureddine, 2010, p. 36):كما

  
أن وسع: M3 -: حيث وم بالمف النقدي   .العرض

Lm -                    : للتفاوض القابلة ع الودا ادات   .ش

لاك. 2. 2 س أسعار     :مؤشر

الشــــرائية، القــــدرة ــــ ــــ التغ قيــــاس ــــ ع قــــدرة ــــا وأك المؤشــــرات ــــم أ مــــن لاك ســــ أســــعار مؤشــــر عتمــــدعــــد حيــــث

وأخرى  زمنية ة ف ن ب لك المس قبل من ات المش دمات وا السلع أسعار ات التغ  .لقياس

لاك. 1.2.2 س اسعار مؤشر ف   :عر

لاك − س أسعار ل :مؤشر أداة ىو شـ عـادة ـ ال ـدمات وا السـلع من محددة سلعة أسعار الزمن ع ات التغ قياس

الغالبيــــة قبــــل لاكمــــن ســــ أســــعار مؤشــــر ســــلة ــــ ــــدمات وا الســــلع ومواصــــفات أنــــواع يــــت تث ــــتم و ســــر، مــــن ــــ العظ

ساس سنة خلال ا كميا إ ،(.بالإضافة ع صفحة2015بن ،81( 

لاكعرف − س أسعار أنھمؤشر مسـتوى :ع ـ يحـدث الذي التغ لقياس ـأداة ال ـدمات وا السـلع مـن لعـدد سـعار

زمنيـــة ة ــ ف ــ اليوميــة ــا حيا ــ المختلفــة المجتمــع فئــات ا لك ــة(ســ ار ا ة ــ ة) الف ـــ ف ــا عل يطلــق زمنيــة ة ــ ف ــ إ ة ســو م

 (Randall Wray, 2015, p. 248).ساس

لاك. 2.2.2 س أسعار زائرمؤشر   :ا

ـا دور يقـوم حيـث لاك، سـ أسـعار مؤشـر ـ ع م ـ الت لمعـدل حسـابھ ـ زائـر ا ـ للإحصاء الوط الديوان عتمد

حصـــاء كعمليـــة مــة م معطيـــات ــ ع عتمـــد ــ ال ســـاس، ســنة عتبـــار ن عــ آخـــذا ة، ر وشــ فصـــلية ة، ســنو بيانـــات شــر ب

سنوات عشر ل عادة ون ت ال ي ا   .الس

مـــن زائـــر ا ـــ لاك ســـ أســـعار مؤشـــر ـــون يمثلـــھ261يت و مثـــل791مـــادة معـــاي أســـاس ـــ ع م اختيـــار تـــم صـــنف،

ل ة السنو النفقات ع صناف أوزان ند س و ا، وجدوا ا تكرار ة، السنو سـاس2000سنةالنفقات سـنة ـ عت أمـاوال

وت2001ســنة المؤشــر، ســاب مرجعيــة ســنة ت فرعيــةفــاعت ومجموعــات مجموعــات، ــ لكة المســ ــدمات وا الســلع صــنف

لسـنة الوطنيـة سـابات ا نظـام ـ المتحـدة مـم منظمـة توصـيات يمثـل مـا و و ـة1970ومواد، مر ـون ت المجموعـات ـذه ،

ا عل فرد ل انفاق حسب ي،(:بأوزان خو و الصفحات2020حميد ،445-446(  

 المر ا وز الكحولية، غ ات والمشرو  ؛%43.09التغذية

 المر ا ووز حذية، و س  ؛%9.29الملا

 المر ا ووز المفروشات، ولوازم  ؛%4.96ثاث

 المر ا ووز سم، با العناية و ة  ؛%9.2ال

 المر ا ووز تصالات، و  ؛%15.85النقل
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 وثقافة ية المرتر ا ووز  ؛%4.52وترفيھ،

متنوعة آخر( مواد موضع ا مصرح جي)غ ال ا ووز ،8.64%.  

والقيا.3 قتصادي زائرالنموذج ا لاك س أسعار مؤشر ع النقدي التداول ة-أثر   )2000-2021(-:للف

ات. 1.3 متغ   :الدراسةتحديد

قتصـــــــاديةت ــــــة النظر ــــــ ع الاعتمــــــاد و الدراســـــــة، نمــــــوذج ن عيــــــ ــــــ ــــــ و طـــــــوة ا ــــــ عت النمــــــوذج ات ــــــ متغ حديــــــد

ع التـا ــ المتغ بتحديــد الموضـوع، عــن السـابقة الدراســات مـن المتاحــة لاكوالمعلومـات ســ أسـعار  Consumer Price ( مؤشــر

Index لو التداولوالمتغ) CPIبـرمز بو ( النقديالمستقل لھ   ).Circulation Fiduciareـرمز

وكيفية. 2.3 البيانات امصدر   :معا

زائــــــــر ا ــــــــ الدراســــــــة ات ــــــــ بمتغ اصــــــــة ا البيانــــــــات ــــــــ ع صــــــــول ا زائــــــــر مــــــــنتــــــــم ا بنــــــــك الــــــــوطموقــــــــع الــــــــديوان و

مجيـــة،للإحصـــائيات ب ـــا معا ـــ10eviewsوتـــم يو حيـــث ات، ـــ متغ بيانـــات المـــوا ـــدول نا بـــ مـــا ة ـــ الف خـــلال الدراســـة

)2000-2021 :(  

رقم دول القياسية: )01(ا الدراسة المستخدمة قتصادية ات المتغ   بيانات
  

  السنوات 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

2099 1829 1540 1285 1084,4 921 874,3 781,3 664,7 577 ,2 484,5 
التداول

  النقدي

155,1 142,4 136,2 131,1 123,98 118,24 114,05 111,5 109,95 105,8 101,4 
أسعار مؤشر

لاك   س

  السنوات 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

6746,6 6138,3 5437,6 4927 4716,9 4497,2 4107,1 3686 3204 2952,3 2572 
التداول

  النقدي

557,6 535 221,25 212,7 206,2 202,25 194,97 183,7 173 164,77 160,4 
أسعار مؤشر

لاك   س

إعداد: المصدر نمن عالباحث   :بالاعتماد

 حصائية شرات زائر الثلاثيةال ا   ؛2021 -2016لسنواتلبنك

 للإحصا الوط  https://www.ons.dz/IMG/pdf/CH4-INDICE_.pdfئياتالديوان

  : بناءالنموذج. 3.3

يــة من اسـتخدام تم سـ ات، بــالمتغ اصـة ا البيانـات تجميــع عـد و النمـوذج، ــا يحتو ـ ال ات ـ المتغ ــ ع التعـرف عـد

الموزعة الزمنية للفجوات ي الذا  . ARDLنحدار

متغ.1.3.3 ة إستقرار الدراسةاختبار الوحدة(ات جذر   : )اختبار

ـــــ ع بالاعتمـــــاد نقـــــوم الزمنيـــــة،ســـــوف السلاســـــل ة اســـــتقرار اختبـــــارات ـــــم أ مـــــن باعتبـــــاره المطـــــور فـــــولر ـــــي دي اختبـــــار

رقم دول و ) 02(وا النموذج تحديد إ بالإضافة ختبار ذا نتائج إمايو ات المتغ امل ت درجة ون ت أن أوI(0)جب

I(1)ما بي خليط   .أو
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رقم دول فولر): 02(ا ي دي اختبار الدراسةadfالمطورنتائج محل   للسلاسل

إعداد: المصدر نمن برمجيةالباحث ع  « eviews10 »بالاعتماد

النقــــدي التــــداول ــــي متغ أن أعــــلاه ــــدول ا نتــــائج لاك) C_FIDUCIAIRE(دلــــت ســــ أســــعار ــــ)  CPI(ومؤشــــر غ مــــا أ

ـ ال العـدم فرضـية قبـول ـ ع ـذا و ، ـ و مـا حال ـ ن وأنمسـتقرت ول، ا مســتوا عنـد مسـتقرة ـ غ البيانـات أن ـ إ شـ

ـة معنو مســتوى عنـد المجدولــة قـيم مــن أقـل ة المحســو قـيم لأن وذلــك ن، ت ـ المتغ لتــا ل الوحـدة جــذر أخــذ%5نـاك عنـد أمــا ،

المتمث العــــدم فرضـــــية رفــــض ثـــــم ومــــن ســــتقرار حالـــــة ــــ إ البيانـــــات تتحــــول ن ت ـــــ المتغ لــــذات ول ةالفــــرق اســـــتقرار عــــدم لـــــة

ـ و الدرجــة مـن املتـان مت مــا أ الـة ا ــذه ـ مــا عل طلـق و ما ا مســتو ـ ن ت ـ يجــة ،)1(المتغ الن ـذه مــن انطلاقـا ومنــھ

ن بـ المســتوى ي عنــد مسـتقرة ات ــ للمتغ الزمنيــة السلاسـل أن لنــا ــ البيانــات،يت ــم ومــن ة سـتقرار نتــائج مــن وانطلاقـا

نموذجالصغ ع  .ardlعتمد

الزمتحديد.2.3.3 بطاء ات   ): The Bound Test Approach to Co-intégration(ف

لنمــــــوذج وفقــــــا الدراســــــة ــــــ المســــــتخدمة ات ــــــ المثلىللمتغ ــــــ الزم بطــــــاء ات ــــــ ف تــــــمARDLلتحديــــــد معيــــــارســــــتخداما،

(Akaike)الملائـم النمـوذج تحديـد ـ إحصـائية قيمـة أقـل ـ ع عتمـد الـذي شـيوعا، ـ ك المعيـار ـو و النمـوذج رتبـة تحديد

الدراســة، وفــق(ـ ك المشـ امــل الت ن، حســ ــARDL Cointgrationأحمــد التطبيـق القيمــة)EVIEWS،2020مــع ــذه ،وتبلــغ

الموا)4.547=2.0( ل الش مو و   :كما

رقم ل المث): 01(الش بطاء ات ف  اختبار

 
إعداد: المصدر نمن برمجيةالباحث ع   «eviews10»بالاعتماد

ك .3.3.3 المش امل للت دود ا اختبار   :The Bound Test Approach to Co-intégrationنتائج

ك المشـ امـل الت اختبـار اسـتخدام يـتم النمـوذج ـ الداخلـة ات ـ المتغ ن بـ جـل لة طو توازنية علاقة وجود من للتأكد

ية من نARDLوفق ت الفرض خلال   :من

 ة الصفر الدراسة:الفرضية ات متغ ن ب جل لة طو توازنية علاقة وجود  :عدم

 

ات   المتغ
المستوى  ول   عند الفرق درجة  عند

امل والثابت  الثابت  الت تجاه  تجاه و الثابت والثابت  الثابت  دون تجاه  تجاه و الثابت   دون

CPI 0.0105  0.0783  0.0992  0.0018  0.0001  0.0001  I(1) 

C_FIDUCIA

IRE 
0.2644  0.7167  0.5848  0.0077  0.0209  0.0004  I(1)  
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 البديلة الدراسة:الفرضية ات متغ ن ب جل لة طو توازنية علاقة  :وجود

 
شــر لف إحصــائية قيمــة نقــارن الدراســة ات ــ متغ ن بــ جــل لــة طو توازنيــة علاقــة نــاك انــت إذا مــا F-statisticلمعرفــة

ا وضع ال دولية ا القيم مع ة عزو،( .Narayan (2005)المحسو بن و ي صفحة2017عما ،135(  

رقم دول دود): 03(ا ا ية من باستخدام ك المش امل الت اختبار  )The Bound Test(نتائج

 
إعداد: المصدر نمن برمجيةالباحث ع   « eviews10 »بالاعتماد

ــرت رقــمأظ ــدول ا ــدودلا ) 03(نتــائج ا لاختبـــارختبــار ة المحســو القيمــة شــرأن مـــن F=6.500346)(ف ــ أك ــ و ،

رجة(القيم ة) ا معنو ات مستو عند العليا دولية وتقبـل)%10،%5،%1(ا ة، الصـفر الفرضـية رفـض يـتم لـذلك ووفقا ،

النقــدي التــداول ومؤشـر ع تــا ــ كمتغ لاك سـ أســعار مؤشــر ن بـ المــدى لــة طو توازنيـة علاقــة بوجــود القائلـة البديلــة الفرضـية

طأكمتغ ا يح ت نموذج وفق ا اختبار ستطيع التا و   .مستقل،

ك.4.3.3 المش امل الت  : انحدار

ن احصــائياتبــ ــة معنو ة المحســو شــر ف احصــائية قيمــة أن ك، المشــ امــل الت انحــدار بالاضـــافة)P=0.000000(نتــائج ،

معاملھ قيمة تبلغ ذلك المسـتق) 0.9991101(ا ـ المتغ أن ـ ع النقـديممـا التـداول معـدلمـن)% 99.91(يفسـرل ـ ـ التغ

لاك س المواأسعار دول ا مو و كما ،:  

رقم دول لنموذج): 04(ا باستخدام ك المش امل الت انحدار  ARDLتقدير

  
إعداد: المصدر نمن برمجيةالباحث ع   « eviews10 »بالاعتماد
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يص.5.3.3 ال   :للنموذجاختبارات

المختـار  النمـوذج أداء جـودة مـن التأكـد أجـل مـن ـا القيـام علينـا وجـب ـ ال ختبـارات من العديد وخلـوه المقـدرناك

التالية اختبارات اجراء تم القياسية ل المشا   : من

 للأخطــــاء ي الــــذا رتبــــاط لاختبــــارات: LM testاختبــــار ــــأ ن ـــــي ذا ارتبــــاط وجــــود عــــدم مــــن يللتأكـــــد الـــــذا  رتبــــاط

(LM)(Autocorrelation, Breusch-godfreycorrelation test)انت التاو دول ا ة مو  :النتائج

رقم دول ي): 05(ا الذا رتباط اختبارات  نتائج

 

  
إعداد: المصدر نمن برمجيةالباحث ع  « eviews10 »بالاعتماد

رقــــم ــــدول ا نتــــائج ــــت عـــــن)Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test(اختبــــار) 05(بي يكشــــف الــــذي

ة المحسو شر لف حتمالية قيمة أن ي الذا رتباط لة ـة) F-statistic(مش المعنو مسـتوى من خـلال%5أك مـن نلاحـظ كمـا ،

ختبـار وإحصـائية الثقـة مجـال داخـل عمـدة جميـع أن ـدول ا وحسـبQ-Starـذا ـة، معنو ـ -Prob chi(فـإنLM testغ

square(من البديلةلذلكو ) 0.05(أك الفرضية ونرفض ي ذا ارتباط وجود عدم ة الصفر الفرضية  .نقبل

 لة مشـ وجـود عـدم التبـاين ثبـات عـدم اختبـار: اختبـار سـتخدم التبـاين ثبـات عـدم عـن  Heteroskedasticity(للكشـف

Test: Breusch-Pagan-Godfrey(انت التاو دول ا ة مو  :النتائج

رقما للأخطاء: )06(دول ي الذا رتباط اختبار  نتائج

  
إعداد: المصدر نمن برمجيةالباحث ع  « eviews10 »بالاعتماد
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رقم دول ا نتائج ت تباينـاتBreusch-Pagan-Godfrey:Heteroskedasticity Testاختبار) 06(بي ثبـات يفحـص الذي

شــر لف حتماليـة قيمــة أن ــة) F-statistic(خطـاء المعنو مسـتوى مــن ـ عــدم%5أك لة مشـ مــن المقـدر النمــوذج خلـو يؤكــد مـا

خطاء تباين  . ثبات

 للبوا الطبي ع غ)JarqueBera(ستخدم: التوز ختبـار يجـة ن انـت ف ، ـ الطبي ـع التوز شـرط مـن للتحقـق ـة، معنو ـ

(α>0.05)تـــھ معنو وقيمـــة ، ـــ الطبي ـــع للتوز تخضـــع البـــوا أن يؤكـــد مـــا ــو مـــن(0.294988)و ـــ أك ـــ مـــا(0.05)و ـــو و ،

التا ل الش مو و كما ، الطبي ع للتوز تخضع النموذج بوا أن  :يؤكد

رقم ل للبوا): 20(الش الطبي ع   التوز

  
إعداد: المصدر نمن برمجيةالباحث ع  « eviews10 »بالاعتماد

طأ.6.3.3 ا يح ت نموذج المدىتقدير لة وطو ة قص لنموذجوالعلاقة   :ARDLوفقا

طأ)العلاقة(ستجابة  − ا يح ت ومعامل القص   :جل

طـأ ا يح ــ ت بنمـوذج ســتعانة تـم ـب، القر المــدى ـ العلاقــة قيـاس أنErrorcorrection modelالغـرض حيــث ،

تــــان م لــــھ النمــــوذج المــــدى: ــــذا بــــة قر العلاقــــة قيــــاس ــــ ــــ لإعــــادة،و التعــــديل ســــرعة س تقــــ ــــا أ ــــ ــــوالثانيــــة التــــوازن

ي الـــدينامي يحو ، النمــوذج ـــ ت معامـــل ــون ي أن يجـــب ــدود، ا اختبـــار خـــلال مــن المـــدى لــة طو علاقـــة وجـــود مــن التأكـــد عــد

ــ طــأ ومعنــويARDLنمــوذجا ســالب المــدى وفــق(.ECMالقصــ ك المشــ امــل الت ن، حســ مــعARDL Cointgrationأحمــد

و )EVIEWS،2020التطبيق ختبار، ذا نتائج يو الموا دول   :ا

رقم دول والعلاقة: )70(ا طأ ا يح ت نموذج جلتقدير ة   قص

  
إعداد: المصدر نمن برمجيةالباحث ع   « eviews10 »بالاعتماد
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ـة معنو مسـتوى عنـد إحصـائيا مقبولـة طـأ ا يح ـ ت حـد معلمـة أن نلاحـظ أعـلاه ـدول ا ـ ة المو النتائج حسب

نتـائج%)1( لنـا تؤكـد ـ وال سـالبة إشـارة و ،Bound Testمعلمـة قيمـة شـ كمـا الدراسـة، ات ـ متغ ن بـ ك مشـ امـل ت بوجـود

طأ ا يح ت ةCointEq(-1)= (-1.011249)(حد ـ ف ـل ـ التوازنيـة قيمتـھ نحـو يتعـدل لاك سـ أسعار مؤشر قيمة أن إ

ة ــ الف مــن المتبقــي التــوازن اخــتلال مــن ســبة ب عــادل) t-1(زمنيــة عنــدما%101.12مــا أنــھ أي لاك، ســ أســعار خــلالتنحــرف

ة الف ب القر عـادل)  t-1(المدى مـا يح ـ ت يـتم فإنـھ البعيـد المـدى ـ التوازنيـة قيمتـھ أو% 101.12عـن نحـراف ـذا مـن

ة الف   ). t(ختلال

ســـــ أســــعار أن ــــ بمع التــــوازن، نحــــو ــــة قو عــــديل ســــرعة عكــــس ــــذه يح ــــ الت ســــبة فــــإن أخــــرى ناحيــــة لاكمــــن

يقـــارب مـــا بـــاســـنة  0.988ســـتغرق تقر ــــ11أي للتغ يجـــة ن النمـــوذج ــــ صـــدمة أي أثـــر عــــد التوازنيـــة، قيمتـــھ باتجـــاه را شــــ

ـــ متغ ـــ اصـــل النقـــدي،ا مســـتوىالتـــداول ـــ ع صـــدمة أي حـــدثت إذا تفصـــيل ـــ أك ـــ النقـــديبتعب واحـــدةالتـــداول بوحـــدة

ع ا تأث أسعارسيدوم لاكمؤشر بطـئ) 11( مـدة سـ ـ ع مـا ـو و ، ـ والطبي ي التـواز وضـعھ ـ إ يرجـع ـ ح بـا، تقر را شـ

ذ م أ قيم عاتأث ي التفس لاكأسعارمؤشرالمتغ زائرس   .ا

من − وفق ل الطو جل الدراسة نموذج معاملات وتحليل   :   ARDLتقدير

ية من باستخدام المقدرة المدى عيدة المعاملات الموا دول ا خلال من الدراسةARDLنقدم  :لنموذج

رقم دول جل:)08(ا لة طو علاقة   تقدير

  
إعداد:المصدر نمن برمجيةالباحث ع  « eviews10 »بالاعتماد

إحصـــائية دلالــة ذو النقـــدي التـــداول أن ــ إ أعـــلاه النتـــائج ــرت ـــةأظ معنو مســتوى اختبـــار% 5عنـــد ،t-statisticحســـب

و  نھ ب طردية علاقة يل سبةنوإ ب المتغ ذا ادة ز أن أي لاك، س ادة% 01أسعار ز إ لاكأسعارسيؤدي سـ

ســبة ور% 0.02ب تــد ــ إ ســيؤدي النقــود دوران معــدل ــادة ز أن ــ ع ــذا و قتصــادية، ــة النظر مــع متوافقــة يجــة ن ــ و ،

سـتوجب الذي مر المحلية العملة وذلـكقيمة نقـدي تـوازن حـدوث ـ ع صـول ا قصـد العملـة قيمـة رفـع المقابـل ـ عليـھ

النقدي التعقيم سياسة   .بإتباع

ستق.7.3.3 للنموذجاختبار يك ال   : رار

نمــــــوذج وفــــــق المــــــدى لــــــة وطو المــــــدى ة القصــــــ للعلاقــــــة المقــــــدرة للمعلمــــــات ــــــ يك ال ســــــتقرار مــــــن تــــــمARDLللتحقــــــق

البــــوا لتكـــــرار ــــ اك ال لمجمــــوع اختبــــار عــــاتللبواCUSUMاســــتخدام مر لتكـــــرار ــــ اك ال المجمــــوع  CUSUM ofواختبــــار

Squaresالب التمثيـل اـن فـإذا ـة، معنو مســتوى عنـد الثقـة مجـال حـدود داخــل يقـع ي أي%5يـا ة الصــفر الفرضـية قبـول يـتم

ختبار نتائج ن الموال ن ل الش يمثل حيث مستقرة، المقدرة المعلمات   :جميع

  



مولودخوال حمزة د   رم
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رقم ل البوا):03(الش لتكرار اكمي ال   المجموع

 
إعداد: المصدر نمن برمجيةالباحث ع  « eviews10 »بالاعتماد

رقم ل البوا):04(الش عات مر لتكرار اكمي ال   المجموع

 
إعداد: المصدر نمن برمجيةالباحث ع  « eviews10 »بالاعتماد

البـــوا لتكـــرار ـــ اك ال المجمـــوع نتـــائج مـــن ـــل ل ي البيـــا التمثيـــل خـــلال مـــن لتكـــرارCUSUMنلاحـــظ ـــ اك ال والمجمـــوع

للبـوا عـات ـةCUSUM of Squaresمر معنو مسـتوى عنـد الثقـة مجـال حـدود داخـل ن وسـطي ن خطـ عبـارة ن ل شـ أن ،5%،

ة الصفر الفرضية قبول يتم أي ومنھ البديلـة، الفرضـية وتـرفض جـل والطوليـة ة القصـ المعلمـات ة اسـتقرار ـ ع تـنص ـ ال

الدراسة ة ف خلال النموذج يك استقرار   . وجود

الد. 4   :راسةنتائج

إاتوصلت نلدراسة لنتائج من اجملة التالية وجز   :النقاط

 ون ي النقديت المتداولةمنالتداول القانونية يضافالنقود المصر النظام ـعيـھإلخارج ـةالودا ار الطلـب(ا ـ)تحـت ال

ات الشي بواسطة ا أك يتم عد و ف التا و  ؛سيولةالنقديةاتالمجمع،

 ولالتـــداول حظــي النقـــدي للمجمـــع خـــرى ونـــات بالم مقارنـــة غلبيـــة بحصـــة ـــع(M1النقـــدي ودا طـــلاع، ـــع ودا ـــ و ألا

و  نـــة ز ـــاري ا ا يــــد ال حســـاب لـــدى ـــع لــــدى)ودا المصـــر الـــو غيـــاب أو ضــــعف ـــ إ رأينـــا حســـب ذلــــك إرجـــاع مكـــن و ،

 فراد؛

 أســــعحصــــائيات شــــ مؤشــــر ــــ اســــتقرار ســــنوجــــود ناء باســــت الدراســــة ة ــــ ف طــــول ــــ ع لاك ســــ 2019،2020 واتار

يومنــــا2021و ــــ أواخــــرإ مــــن ابتــــداء الغذائيــــة المــــواد أســــعار ــــ العــــال ايــــد لل راجــــع ــــذا و عــــن2019ســــنةــــذا؛ والنــــاتج

ــا ا وقتنــا ــ ده شــ مــا ــو و ورونــا جائحــة ب ســ العالميــة ــد التور سلاســل ـــ،)2022ســنة(اضــطراب إ يرجــع وكــذلك

منــذ ــة والمنت الــدينار لقيمــة المســتمر جــور 2016 ســنةالتخفــيض ــادة ز ذلــك ــ إ ضــف القطاعــات، ــلمخلــف رج بــأثر و

سنة من  ؛2008ابتداءا



النقدي التداول لاكأثر س أسعار مؤشر زائرع ة-ا للف قياسية  -2021-2000 دراسة
 

قتصاديمجلة«   688 ل المجلدالم ر،02العدد،05، جامعة» 688-677 ص،2022أكتو ب، ضر حمھ يد زائرالش ا   .الوادي،
 

 اختبـار مـن المســتخرجة النتـائج ــBounds Testتؤكـد لاك سـ وأســعار النقـدي التـداول ن بــ ك مشـ امـل ت علاقــة وجـود

زائــر، مــا،ا بي المــدى عيــدة علاقــة وجــود ــ ع يــدل مــا ــو البعيــدو المــدى ــ ع النقــدي التــداول معــدل وتطــور نمــو أن أي

ع مؤشر عمل ع زائري التأث ا قتصاد لاك س  ؛أسعار

 ،البعيـد المـدى ـ لاك سـ وأسـعار النقــدي التـداول ن بـ طرديـة علاقـة ـوجـود ـادة الز أن النقــديحيــث التـداول معـدل

إرتفاع أتــؤدي العــرضمؤشــر عــن ــ ع مؤشــر النقــدي التــداول معــدل بإعتبــار واحــد، إتجــاه ذو علاقــة ــ و لاك، ســ ســعار

ا ملذالنقدي و و البلاد النقدية السلطة فيھ تتحكم يتأثرتي ولا يؤثر أي خار   ؛غ

 التــد ي التفسـ ـ المتغ مسـتوى ــ ع صـدمة حـدوث حالـة لاكـ ســ أسـعار ـ ع ه تـأث ســيدوم واحـدة بوحـدة النقـدي اول

وضــع) 11(مــدة ــ ع النقديــة الكتلــة تــأث بطــئ ــ ع مــا ــو و ، ــ والطبي ي التــواز ا وضــع ــ إ ترجــع ــ ح بــا تقر را مؤشــرشــ

زائر ا لاك س   .أسعار

  :خاتمة.5

ــــ لاك ســــ أســــعار مؤشــــر ــــ ع النقــــدي التــــداول أثــــر وتحليــــل قيــــاس الدراســــة دفت خــــلااســــ زائــــر ةالا ــــ -2000(لف

ذلــك ،)2021 أجــل ــمــن قيا نمــوذج بنــاء ثــر) ARDLنمــوذج( تــم ــذا طرديــةلمعرفــة علاقــة وجــود ــ إ الدراســة خلصــت وقــد

ات ــــ المتغ تــــھ ن بـــ بــــالبطئ ،(تتصـــف النقــــدي لاكالتـــداول ســــ أســــعار أن)مؤشـــر أي التــــداول، مســــتوى ـــ ع صــــدمة حـــدوث

مدة ه تأث سيدوم واحدة بوحدة ترجع11النقدي ح با تقر را لاكش س ـأسعار والطبي ي التـواز ا وضع يمكـنحيـث. إ

زائــريارجــاع ا قتصــادي ــا م ي عــا ــ ال مية ــ الت الدراســةالضــغوط ة ــ ف وضــعف: تيــةعوامــلالإلىخــلال مرونــة عــدم

ال نتــا إالقطـاع يضـاف الــدعم، سياسـة ــ ع وفيـدلقـائم جائحــة تـأث إغفــال دون والمرتبـات جــور ـادة ز ســنة19ــا أواخــر

ة 2019 زائر ا يدية وال البنكية المراكز مستوى ع السيولة كب ل ش ت سب  . وال
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