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مـدىࢫمسـاɸمْڈاࢫࢭـʏࢫ  إبـراز وࢫمتغ؈ـفاتࢫالمرȌـعࢫالܦـݰريࢫلɢالـدور ࢫتحديـدࢫأثـرࢫالسياسـةࢫالنقديـةࢫعڴـʄࢫڲـʄࢫإٮڈدفࢫɸذهࢫالدراسـةࢫ

 ).2020ــࢫࢫ2000(ࢭʏࢫاݍݨزائرࢫخلالࢫالف؅فةࢫࢫضبطࢫتلكࢫالمتغ؈فات

ɠانـــتࢫࢫ)2020ـــــࢫ2000(نࢫالسياســـةࢫالنقديـــةࢫࢭـــʏࢫاݍݨزائـــرࢫخـــلالࢫالف؅ـــفةࢫأɸمɺـــاࢫأڲـــʄࢫالعديـــدࢫمـــنࢫالنتـــائجࢫإوخلصـــتࢫالدراســـةࢫ

فࢫالرفــعࢫمــنࢫمعــدلࢫالنمــوࢫࢭــʏࢫحــ؈نࢫبقيــتࢫعــاجزةࢫعــنࢫتحقيــقࢫɸــدࢫللأســعار المســتوىࢫالعــامࢫࢫʏفعالــةࢫࢭــʏࢫتحقيــقࢫɸــدفࢫטســتقرارࢫࢭــ

والۘـــܣࢫتبقــىࢫمرتبطـــةࢫبتغ؈ـــفاتࢫالوضـــعࢫالـــدوڲʏࢫولاࢫࢫ،تتخفـــيضࢫمعـــدلاتࢫالبطالـــةࢫوتحقيـــقࢫالتــوازنࢫࢭـــʏࢫم؈ـــقانࢫالمـــدفوعاࢫטقتصــادي

 .כسواقࢫالعالميةࢫسعارࢫالب؅فولࢫࢭʏأسيماࢫتقلباتࢫ

 .م؈قانࢫالمدفوعاتࢫ،التܸݵم،ࢫالنموࢫטقتصادي،ࢫالمرȌعࢫالܦݰريࢫلɢالدور  السياسةࢫالنقدية، :الɢلماتࡧالمفتاحية

  .E65؛ࢫE31؛JEL: E52 :تصɴيف

Abstract: 

The aim of this study is to determine the effects monetary policy on the Kaldor magic square variables,          

 as well as to highlight the extent to which it contributes to thecontrol ofthese variables in Algeria during the 

period (2000-2020). 

               The study concluded with many results, the most important of them is that the monetary policy in algeria 

during the period (2000-2020) was only Effective in reaching the goalof stability in the general, price level, 

while it remained unable to achieve the goal of raising the rate of economic growth, reducing unemployment  

rates and a hieving, balance of payments, which remains linked to changes in the international situation, 

especially the fluctuations in oil prices in world markets. 

Keywords: monetary policy, Kaldor's magic square, economic growth, inflation, balance of payments. 
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  : مقدمةࡧ.1

لتحقيــقࢫ  دواتࢫالسياســةࢫטقتصـاديةࢫالɢليــةࢫالۘـܣࢫتقــومࢫبȘنفيـذɸاࢫالســلطاتࢫالنقديـةأɸـمࢫأحــدࢫالسياســةࢫالنقديـةࢫأ تمثـل

ࢫ لمـــــاࢫتتم؈ـــــقࢫبـــــھࢫمــــنࢫقـــــدرةࢫعاليـــــةࢫعڴـــــʄࢫالتكيـــــفࢫزمـــــاتࢫטقتصــــاديةوقـــــاتࢫכ أالسياســـــةࢫࢭـــــʏࢫɸــــذهࢫɸميـــــةࢫأ وت؄ـــــفز،ࢫأɸــــدافɺاࢫالمرســـــومة

  .ةوضاعࢫטقتصاديوȌسرعةࢫفائقةࢫمعࢫمختلفࢫכ 

الـــذيࢫࢫ90/10النقـــدࢫوالقـــرضࢫࢫɠانـــتࢫبـــدايْڈاࢫصـــدورࢫقـــانون تطـــوراتࢫمراحـــلࢫو عـــدةࢫالسياســـةࢫالنقديـــةࢫࢭـــʏࢫاݍݨزائـــرࢫعرفـــتࢫ

المتعلــقࢫبالنقــدࢫࢫ03/11 ھࢫȊعــدࢫذلــكࢫכمــرليليــعڴــʄࢫالبنــوكࢫالتجارʈــة،ࢫوלشــرافࢫعــادࢫلبنــكࢫاݍݨزائــرࢫصــلاحياتھࢫمــنࢫحيــثࢫالرقابــةࢫأ

المعــــــدلࢫوالمــــــتممࢫࢫ10/04مــــــرࢫڲــــــʄࢫכ إدارتــــــھࢫللسياســــــةࢫالنقديــــــة،ࢫوصــــــولاࢫإوالقــــــرضࢫوالــــــذيࢫعــــــززࢫمــــــنࢫاســــــتقلاليةࢫبنــــــكࢫاݍݨزائــــــرࢫࢭــــــʏࢫ

التܸـــݵمࢫ ســـْڈدافاݍݨزائرࢭـــʏࢫاوســـعࢫلبنـــكࢫأوالȘشـــرʉعاتࢫࢭـــʏࢫمجملɺـــاࢫلتعطـــيࢫصـــلاحياتࢫ جـــاءتࢫɸـــذهࢫالقـــوان؈ن وقـــد ،03/11مـــرللأ 

عࢫمـــــنࢫفــــخـــــرىࢫللسياســــةࢫטقتصــــاديةࢫكɺــــدفࢫالنمــــوࢫטقتصــــادي،ࢫالر ɸــــدافࢫכ للسياســــةࢫالنقديــــةࢫدونࢫإɸمــــالࢫכ ࢫكɺــــدفࢫصــــرʈح

الۘـــܣࢫࢫمتغ؈ــفاتࢫالمرȌــعࢫالܦــݰريࢫلɢالــدور ɸــذهࢫכɸــدافࢫمجتمعــةࢫتمثـــلࢫࢫ،مســتوىࢫالȘشــغيلࢫوتحقيــقࢫالتــوازنࢫࢭــʏࢫم؈ـــقانࢫالمــدفوعات

  .يمكنࢫإدراكɺاࢫعنࢫطرʈقࢫسياسةࢫنقديةࢫفعالة

 :البحثشɢاليةࡧإ.1.1

متغ؈ــفاتࡧالمرȌــعࡧ ضــبطالسياســةࡧالنقديــةࡧࡩــʏࡧࡧأيࡧمــدىࡧســاɸمتإڲــʄࡧ : عڴــʄࢫضــوءࢫمــاࢫتقــدمࢫيمكــنࢫطــرحࢫלشــɢاليةࢫالتاليــة

  .؟2020 -2000الدورࡧࡩʏࡧاݍݨزائرࡧخلالࡧالف؅فةࡧ الܦݰريࡧلك

 :البحث فرضيات. 2.1

  :للإجابةࢫعنࢫלشɢاليةࢫالعامةࢫللبحثࢫتمتࢫصياغةࢫالفرضياتࢫالتالية

 قࢫتأثتؤثرࢫالسياسةࢫʈالدورࢫعنࢫطرɢعࢫالܦݰريࢫلȌࢫمتغ؈فاتࢫالمرʄࢫعرضالنقدࢫومعدلࢫالفائدة؛النقديةࢫعڴʄاࢫعڴɸ؈ف  

 ࢫاݍݨزائرࢫخلالࢫالف؅فةࢫسʏمتࢫالسياسةࢫالنقديةࢫࢭɸالدور ) 2020ـࢫ2000(اɢعࢫالܦݰريࢫلȌࢫضبطمتغ؈فاتࢫالمرʏلࢫفعالࢫࢭɢشȊ.  

  :البحثࡧأɸداف. 3.1

ʏدافࢫالبحثࢫفيماࢫيڴɸيمكنࢫتݏݵيصࢫأ:  

 فࢫبالسياʈالدور التعرɢعࢫالܦݰريࢫلȌ؛سةࢫالنقديةࢫوالمر  

 عࢫالܦݰريࢫلȌࢫمتغ؈فاتࢫالمرʄالدور؛معرفةࢫآليةࢫتأث؈فࢫالسياسةࢫالنقديةࢫعڴɢ  

 ࢫاݍݨزائرࢫخلالࢫالف؅فةࢫʏالدورࢫࢭɢعࢫالܦݰريࢫلȌࢫضبطࢫمتغ؈فاتࢫالمرʏ2020ــࢫ2000(معرفةࢫمدىࢫفعاليةࢫالسياسةࢫالنقديةࢫࢭ.(  

  :البحثࡧأɸمية. 4.1

تكمـــنࢫأɸميـــةࢫالبحـــثࢫࢭـــʏࢫɠونـــھࢫيبحـــثࢫࢭـــʏࢫمـــدىࢫفعاليـــةࢫالسياســـةࢫالنقديـــةࢫࢭـــʏࢫضـــبطࢫالمتغ؈ـــفاتࢫالمشـــɢلةࢫللمرȌـــعࢫالܦـــݰريࢫ

  ). 2020ـࢫ2000(لɢالدورࢫوذلكࢫبإسقاطɺاࢫعڴʄࢫحالةࢫاݍݨزائرࢫخلالࢫالف؅فةࢫ

  :البحثࡧمنݤݮ. 5.1

الملامـــحࢫכساســـيةࢫللسياســـةࢫالنقديــــةࢫتـــمࢫטعتمـــادࢫࢭـــʏࢫإجــــراءࢫɸـــذاࢫالبحـــثࢫعڴـــʄࢫالمــــنݤݮࢫالوصـــفيࢫوالتحليڴـــʏࢫࢭـــʏࢫاســــتعراضࢫ

بالإضــافةࢫࢫلقـةࢫبالسياسـةࢫالنقديـة،والمرȌـعࢫالܦـݰريࢫلɢالـدور،ࢫمـنࢫخـلالࢫטعتمـادࢫعڴـʄࢫالكتــبࢫوالملتقيـاتࢫوالمجـلاتࢫوالتقـارʈرࢫالمتع

  .خلالࢫالبياناتࢫواݍݨداولࢫࢭʏࢫاݍݨزءࢫالتطبيقيإڲʄࢫالمنݤݮࢫטحصاǿيࢫمنࢫ
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   :البحث ɸيɢل. 6.1

  :؈نالتاليࢫʈنور البحثࢫإڲʄࢫالمحلقدࢫتمࢫتقسيمࢫɸذاࢫ

 اࢫعڴɸومࢫالسياسةࢫالنقديةࢫوأثرɺالدور؛مفɢعࢫالܦݰريࢫلȌࢫمتغ؈فاتࢫالمرʄ  

 ࢫاݍݨزائرࢫخلالࢫالف؅فةࢫʏالدورࢫࢭɢعࢫالܦݰريࢫلȌࢫضبطࢫمتغ؈فاتࢫالمرʏ2020ـࢫ2000(مدىࢫفعاليةࢫالسياسةࢫالنقديةࢫࢭ.( 

  :ر لɢالدو السياسةࡧالنقديةࡧوأثرɸاࡧعڴʄࡧمتغ؈فاتࡧالمرȌعࡧالܦݰريࡧ مفɺومࡧ.2

ࢫلضــبطࢫمتغ؈ـــفاتȖعت؄ــفࢫالسياســـةࢫالنقديــةࢫمـــنࢫأɸــمࢫأدواتࢫالسياســـةࢫטقتصــاديةࢫالɢليـــةࢫالۘــܣࢫتȘبعɺـــاࢫالســلطاتࢫالنقديـــةࢫ

 .نࢫأɸدافࢫالسياسةࢫטقتصاديةࢫووضعيةࢫטستقرارࢫטقتصاديعالمرȌعࢫالܦݰريࢫلɢالدورࢫالذيࢫʇعطيناࢫصورةࢫ

   :السياسةࡧالنقديةࡧمفɺوم1.2

 عــــرض لتغي؈ــــف النقديــــة الســــلطات تتخــــذɸا القراراتــــوלجراءاتࢫالۘــــܣ مجمــــوع :النقديــــةࢫعڴــــʄࢫأٰڈــــايمكــــنࢫȖعرʈــــفࢫالسياســــةࢫ  

وذلـكࢫ٭ڈـدفࢫتحقيـقࢫ (Jacquemin, 2001, p. 86) .الـوطۚܣ والـدخل لأسـعار العامـل المسـتوى  عڴـʄ يـؤثر بمـا الفائـدة ومعـدل النقـود

تحقيـــقࢫטســـتقرارࢫࢭـــʏࢫالمســـتوىࢫالرفـــعࢫمـــنࢫمعـــدلࢫالنمــوࢫטقتصـــادي،ࢫࢫالۘـــܣࢫتتمثــلࢫأساســـاࢫࢭـــʏمجموعــةࢫمـــنࢫכɸـــدافࢫטقتصـــاديةࢫ

 . العامࢫللأسعار،ࢫالرفعࢫمنࢫمستوىࢫالعمالة،ࢫوتحقيقࢫالتوازنࢫࢭʏࢫم؈قانࢫالمدفوعات

  :أثرࡧالسياسةࡧالنقديةࡧعڴʄࡧمتغ؈فاتࡧالمرȌعࡧالܦݰريࡧلɢالدور ࡧ2.2

مرȌــــــعࢫ: "اࢫيصــــــطݏݳࢫعليــــــھࢫبـــــــتحقيــــــقࢫכرȌعــــــةࢫأɸــــــدافࢫالمشــــــارࢫإلٕڈــــــاࢫࢭــــــʏࢫمــــــتɢــــــونࢫالسياســــــةࢫالنقديــــــةࢫفعالــــــةࢫإذاࢫاســــــتطاعتࢫ  

والۘـܣࢫ،ࢫ1960اديࢫنيɢـولاسࢫɠالـدورࢫسـنةࢫوۂʏࢫכɸدافࢫכساسيةࢫכرȌعـةࢫلأيـةࢫسياسـةࢫاقتصـاديةࢫقـامࢫبتصـميمɺاࢫטقتصـ،"ɠالدور 

ɸـدافࢫכرȌعـةࢫכساســيةࢫالــذيࢫɸـوࢫعبـارةࢫعــنࢫرسـمࢫتخطيطـيࢫرȋــاڤʏࢫالـرؤوس،ࢫيحتـويࢫعڴــʄࢫכ " المرȌـعࢫالܦـݰري : "أصـبحتࢫȖعـرفࢫبـــ

ʏࢫاݍݵـامࢫ:للسياسةࢫטقتصادية،ࢫوۂʏࢫالنـاتجࢫالـداخڴʏقـاسࢫبمعـدلࢫالنمـوࢫࢭـʈدفࢫالنمـو،ࢫوɸ )PIBـدفࢫمعـدلࢫالتوظيـف)بالمئـةࢫɸࢫ،ࢫو

،ࢫوالــذيࢫيقـــاسࢫوكــذاࢫɸـــدفࢫاســتقرارࢫכســـعارلɴشـــط؈ن،ࢫمــنࢫمجمـــوعࢫالســɢانࢫاباســتعمالࢫالɴســـبةࢫالمئوʈــةࢫللبطالـــةࢫوالــذيࢫيقـــاسࢫ

م؈ــــقانࢫجيــــة،ࢫوالــــذيࢫيقــــاسࢫبالɴســــبةࢫالمئوʈــــةࢫلرصــــيدࢫɸــــدفࢫاســــتقرارࢫاݍݰســــاباتࢫاݍݵار تܸــــݵم،ࢫبالإضــــافةࢫإڲــــʄࢫبالɴســــبةࢫالمئوʈــــةࢫلل

 .)92-91،ࢫالصفحاتࢫ2014راتولࢫوࢫكروش،ࢫ().PIB( المدفوعاتࢫإڲʄࢫالناتجࢫالداخڴʏࢫاݍݵامࢫ

اســــــتقرارࢫࢭــــــʏࢫالمســــــتوىࢫالعــــــامࢫللأســــــعار،ࢫوɠانــــــتࢫɸنــــــاكࢫبطالــــــةࢫمرتفعــــــا،ࢫوɠـــــاـنࢫɸنــــــاكࢫإذاࢫɠـــــاـنࢫمعــــــدلࢫالنمــــــوࢫטقتصــــــاديࢫ  

منخفضــة،ࢫبالإضــافةࢫإڲــʄࢫɠــونࢫرصــيدࢫم؈ــقانࢫالمــدفوعاتࢫاݍݵــارڊʏࢫموجبــا،ࢫفــإنࢫذلــكࢫيــوڌʏࢫبأمثليــھࢫســ؈فࢫטقتصــادࢫالــوطۚܣ،ࢫوʈبــ؈نࢫ

ل؄ـقةࢫوࢫضــيفࢫ( .مـدىࢫفعاليـةࢫالسياســةࢫالنقديـةࢫالمتبعــةࢫمـنࢫطـرفࢫالســلطاتࢫالنقديـةࢫࢭــʏࢫضـبطࢫمتغ؈ـفاتࢫالمرȌــعࢫالܦـݰريࢫلɢالــدور 

  .)203،ࢫصفحةࢫ2017الله،ࢫ

 ࡧاســتقرارࡧالمســتوىࡧالعـامࡧللأســعارʄࢫمحاولـةࢫالتقليــلࢫمــنࢫالتغ؈ــفاتࢫ :أثـرࡧالسياســةࡧالنقديــةࡧعڴـʄࢫالسـلطاتࢫالنقديــةࢫإڲــʄســڥȖ

المـــواردࢫטقتصـــاديةࢫبـــ؈نࢫالفــــروعࢫالعنيفـــةࢫࢭـــʏࢫمســـتوىࢫכســـعارࢫلمــــاࢫلɺـــاࢫمـــنࢫأثـــارࢫســــلبيةࢫعڴـــʄࢫمســـتوىࢫالـــدخل،ࢫال؆ـــفوةࢫوتخصــــيصࢫ

وʈمكــــنࢫللسياســــةࢫالنقديــــةࢫكــــبحࢫأثــــارࢫ )328،ࢫصــــفحةࢫ2006عبــــدࢫاللهࢫوࢫاݍݵليـــل،ࢫ(. לنتاجيـــةࢫوȋالتــــاڲʏࢫعڴــــʄࢫأداءࢫטقتصــــادࢫكɢــــل

نࢫبرفــعࢫɠلفــةࢫטق؅ــفاضࢫالۘــܣࢫالسياســةࢫالنقديــةࢫטنكماشــيةࢫالۘــܣࢫȖعمــلࢫࢭــʏࢫمجملɺــاࢫعڴــʄࢫتقييــدࢫݯݨــمࢫטئتمــاࢫالتܸــݵمࢫمــنࢫخــلال

ʏࢫمنحھࢫ٭ڈدفࢫتخفيضࢫالطلبࢫالكڴʄةࢫعڴʈتقللࢫمنࢫقدرةࢫالبنوكࢫالتجار.  
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 املـــةɢࡧالعمالـــةࡧالʄاملـــة: أثـــرࡧالسياســـةࡧالنقديـــةࡧعڴـــɢࢫتحقيـــقࢫالعمالـــةࢫالʏـــامࢫࢭـــɸمࢫالسياســـةࢫالنقديـــةࢫبـــدورࢫɸســـاȖ وتخفـــيضࢫ

تقـــومࢫالســـلطاتࢫالنقديــــةࢫبزʈـــادةࢫالعــــرضࢫࢫالعمالـــةࢫالɢاملــــةالۘـــܣࢫيɢــــونࢫفٕڈـــاࢫטقتصــــادࢫدونࢫمســـتوىࢫففــــيࢫحالـــةࢫࢫ،ݯݨـــمࢫالبطالـــة

وȋالتـاڲʏࢫتـنخفضࢫࢫالنقـديࢫالـذيࢫʇسـاɸمࢫࢭـʏࢫرفـعࢫالطلـبࢫالفعـال،ࢫف؈ـقدادࢫبـذلكࢫɠـلࢫمـنࢫטسـȘثمارࢫوالȘشـغيلࢫࢭـʏࢫטقتصـادࢫالـوطۚܣ

  .معدلاتࢫالبطالة

 ࡧالنمـــوࡧטقتصـــاديʄࢫالن تـــأث؈فا تـــؤثرࢫالسياســـةالنقدية أثـــرࡧالسياســـةࡧالنقديـــةࡧعڴـــʄمـــوࢫטقتصـــاديࢫوذلـــكࢫمـــنࢫخـــلالࢫكب؈ـــفاࢫعڴـــ

ســـاميࢫوࢫ( ،الـــوطۚܣ والـــدخل فالإنتـــاج الȘشـــغيل عڴـــʄ ثـــم טســـȘثمار ومســـتوʈات قـــرارات عڴـــʄ ثـــم الفائـــدة معـــدل عڴـــʄ تأث؈فɸـــاࢫالمباشـــر

 أودخولـــھ  לجبـــاري  טحتيـــاطي أوɲســـبة اݍݵصـــم إعـــادة لمعـــدل المركـــزي  البنـــك تخفـــيض حالـــة ففـــي )243،ࢫصـــفحةࢫ2010محمـــود،ࢫ

 النقديـة טحتياطـات زʈـادة وكـذا טقتصـاد ࢭـʏ المعروضـة النقـود كميـة زʈـادة إڲـʄ يـؤدي ذلـك فـإن المالية، كمش؅فٍللأوراق الماڲʏ للسوق 

 إڲــʄ يــؤدي الــذي الفائــدة معــدل تخفــيض إڲــʄ البنــوك تݏݨــأ حيــث טئتمــان، مــنح عڴــʄ قــدرٮڈا مــن يزʈــد الــذي النحــو عڴــʄ البنــوك لــدى

 نحـــو לنتـــاج ݯݨـــم مـــن الرفـــع إڲـــʄ بـــالمنتج؈ن يـــدفع الـــذي الكڴـــʏ الطلـــب مســـتوى  زʈـــادة ثـــم ومـــن טســـْڈلاك و טســـȘثمار ݯݨـــم زʈـــادة

  .טقتصادي النمو معدل ارتفاع وعليھ الوطۚܣ فالدخل الوطۚܣ الناتج مستوى  بذلك ف؈قداد التام، الȘشغيل مستوى 

 ࡧم؈قانࡧأثرࡧالسياسةࡧالنقديةࡧʄـقࢫقيـامࢫ المـدفوعاتعڴʈࢫم؈ـقانࢫالمـدفوعاتࢫعـنࢫطرʏيمكـنࢫللسياسـةࢫالنقديـةࢫمعاݍݨـةࢫال݀ݨـزࢫࢭـ

البنكࢫالمركزيࢫبرفعࢫسـعرࢫإعـادةࢫاݍݵصـم،ࢫوالـذيࢫيـدفعࢫبـالبنوكࢫالتجارʈـةࢫإڲـʄࢫرفـعࢫأسـعارࢫالفائـدةࢫعڴـʄࢫالقـروضࢫالـذيࢫيـنجمࢫعنـھࢫ

المسـتوىࢫالعـامࢫللأسـعارࢫداخـلࢫالدولـةࢫممـاࢫʇܨـݨعࢫتقليلࢫحدةࢫטئتمانࢫوالطلبࢫالمحڴʏࢫعڴʄࢫالسلعࢫواݍݵدمات،ࢫوȋالتاڲʏࢫانخفاضࢫ

الصــادراتࢫالمحليــةࢫوʈقلــلࢫالطلــبࢫعڴــʄࢫالمنتجــاتࢫכجنȎيــة،ࢫكمــاࢫأنࢫارتفــاعࢫأســعارࢫالفائــدةࢫعڴــʄࢫالمســتوىࢫالمحڴــʏࢫيــؤديࢫإڲــʄࢫدخــولࢫ

  .المزʈدࢫمنࢫرؤوسࢫכموالࢫכجنȎيةࢫمماࢫʇساعدࢫعڴʄࢫمعاݍݨةࢫال݀ݨزࢫࢭʏࢫم؈قانࢫالمدفوعات

  ):2020ـࡧ2000(ݍݨزائرࡧخلالࡧالف؅فةࡧالنقديةࡧࡩʏࡧضبطࡧمتغ؈فاتࡧالمرȌعࡧالܦݰريࡧلɢالدورࡧࡩʏࡧامدىࡧفعاليةࡧالسياسةࡧ.3

مــنࢫخـلالࢫقــدرٮڈاࢫعڴــʄࢫتحقيـقࢫטســتقرارࢫࢭــʏࢫࢫ،ضـبطࢫمتغ؈فاتــالمرȌعࢫالܦــݰريࢫلɢالـدور فعاليــةࢫالسياسـةࢫالنقديــةࢫࢭــʏࢫࢫتتوقـف

 .المرتفع،ࢫوتحقيقࢫטستقرارࢫࢭʏࢫم؈قانࢫالمدفوعاتتحقيقࢫالنموࢫטقتصاديࢫللأسعار،ࢫتحقيقࢫالȘشغيلࢫالɢامل،ࢫࢫالمستوىࢫالعام

  :)2020ــࡧࡧ2000(مدىࡧفعاليةࡧالسياسةࡧالنقديةࡧࡩʏࡧتحقيقࡧטستقرارࡧࡩʏࡧالمستوىࡧالعامࡧللأسعارࡧࡧ1.3

ȊسـȎبࢫزʈـادةࢫכصـولࢫاݍݵارجيـةࢫالصـافيةࢫوݯݨـمࢫࢫM2لفيـةࢫالثالثـةࢫالۘـܣࢫعرفـتࢫزʈـادةࢫݯݨـمࢫالكتلـةࢫالنقديـةࢫمعࢫمطلعࢫכ  

 السياســـة أɸـــداف ترتʋـــب بإعـــادة القـــرض و بالنقـــد المتعلـــق 03/11 כمـــر بموجـــب اݍݨزائـــر بنـــك قـــامࢫالقـــروضࢫالموجɺـــةࢫللاقتصـــاد،

المعــــدلࢫوالمـــــتممࢫࢫȋ10/04موجــــبࢫכمــــرࢫو . يمثــــلࢫالɺــــدفࢫالٔڈــــاǿيࢫلسياســـــةࢫالنقديــــة כســــعار اســـــتقرار ɸــــدف أصــــبح حيــــث النقديــــة

اݍݨزائـرࢫمـنࢫتدخلاتـھࢫࢫكالمتعلقࢫبالنقدࢫوالقرضࢫالذيࢫحددࢫالتܸݵمࢫكɺـدفࢫصـرʈحࢫللسياسـةࢫالنقديـة،ࢫكثـفࢫبنـ03/11للقانونࢫ

،ࢫ2008اݍݨزائــــر،ࢫتطــــوراتࢫالوضــــعيةࢫالماليــــةࢫوالنقديــــةࢫࢭــــʏࢫاݍݨزائــــر،ࢫأكتــــوȋرࢫ-بنــــك( :ࢭــــʏࢫالســــوقࢫالنقديــــةࢫباســــتعمالࢫعــــدةࢫوســــائل

 لفائــــــــدة،ࢫمعــــــــدلࢫإعـــــــادةࢫاݍݵصـــــــم،ࢫوســــــــائلࢫاســـــــ؅فجاعࢫالســـــــيولةࢫوȖســــــــɺيلةࢫالودʇعـــــــةࢫالمغلـــــــةࢫلלجبـــــــاري ɠالاحتيـــــــاطيࢫࢫ)06صـــــــفحةࢫ

كأحـــــدࢫכدواتࢫاݍݨديـــــدةࢫللسياســـــةࢫالنقديـــــةࢫالمســـــتعملةࢫࢭـــــʏࢫامتصـــــاصࢫفـــــائضࢫالســـــيولةࢫالۘـــــܣࢫاســـــتخدمتࢫالȘســـــɺيلاتࢫالدائمـــــةࢫو 

ʏيكڴــــɺال.ʏـــــذهࢫכدواتࢫدوراࢫكب؈ــــفاࢫࢭـــــɺــــاـنࢫلɠࢫفــــائضࢫالســـــࢫوقـــــدࢫʏࢫالـــــتحكمࢫࢭـــــʏيكڴـــــɺاســـــتقرارࢫمعــــدلࢫالتܸـــــݵمࢫخـــــلالࢫالف؅ـــــفةࢫو يولةࢫال

ݰھࢫاݍݨدولࢫالتاڲʏࢫوɸوࢫماالمدروسة،ࢫ   :يوܷ

  

  

  



  بوشɴبࡧمو؟ۜܢ
 

  609 .الوادي،ࢫاݍݨزائرالشɺيدࢫحمھࢫݍݵضرࢫب،ࢫجامعةࢫ»  616-605صࢫ،ࢫ2022أكتوȋرࢫࢫ،ࢫ02العددࢫ،ࢫ05،ࢫالمجلدࢫالمٔڈلࢫלقتصاديمجلةࢫ« 
 

 )%الɴسبةࡧالمئوʈةࡧ(الوحدةࡧ) 2020-2000(تطورࡧمعدلاتࡧالتܸݵمࡧخلالࡧالف؅فةࡧ: )01(اݍݨدولࡧرقمࡧ

  :بناءࢫعڴʄࢫالباحثمنࢫإعدادࢫࢫ:المصدر

- Banque mondiale sur le site :www.bonquemondiale.org. (Consulte le 12_ 06_ 2022 ) 

  )2020-2000(تطورࡧمعدلاتࡧالتܸݵمࡧخلالࡧالف؅فةࡧ: )01(رقمࡧࡧشɢلال

 

 

  )01(الباحثࢫبناءࢫعڴʄࢫاݍݨدولࢫرقمࢫمنࢫإعدادࢫࢫ:المصدر

ࢫةالتܸـݵمࢫشـɺدتࢫنوعـاࢫمـنࢫالتذبـذبࢫخـلالࢫالف؅ـفةࢫالمدروسـنلاحظࢫمنࢫخـلالࢫاݍݨـدولࢫوالشـɢلࢫالسـابق؈نࢫأنࢫمعـدلاتࢫ  

وɸــوࢫأدɲـــىࢫمعــدلࢫعرفتــھࢫاݍݨزائــرࢫمنــذࢫטســـتقلال،ࢫوʉعــودࢫɸــذاࢫטنخفــاضࢫإڲــʄࢫלجـــراءاتࢫ،ࢫɲ0,3%ســبةࢫࢫ2000حيــثࢫܥــݨلࢫســنةࢫ

ʏࢫȖسـي؈فࢫالكتلـةࢫوالصـرامةࢫࢭـڴʄࢫتقليصࢫنفقاتࢫالموازنـةࢫالعامـة،ࢫالۘܣࢫاتخذٮڈاࢫاݍݰɢومةࢫࢭʏࢫإطارࢫبرنامجࢫالتعديلࢫالɺيكڴʏ،ࢫɠالعملࢫع

ليبلـغࢫࢫ2001لكنࢫسرعانࢫماࢫارتفعࢫسـنةࢫ. النقديةࢫبالاعتمادࢫعڴʄࢫأساليبࢫتموʈلࢫجديدةࢫبدلاࢫمنࢫלصدارࢫالنقديࢫالمفرطࢫوغ؈فɸا

بفعـــلࢫتراجـــعࢫمعـــدلࢫنمـــوࢫࢫ2002ســـنةࢫ% 1,4،ࢫليـــنخفضࢫȊعـــدɸاࢫإڲـــʄࢫ%22,3بɴســـبةࢫࢫM2وɸـــذاࢫراجـــعࢫلنمـــوࢫالكتلـــةࢫالنقديـــةࢫ% 4,2

فيھࢫاݍݰɢومةࢫࢫ الذيࢫانتݤݨت) 2009ـࢫࢫـ2005(وخلالࢫف؅فةࢫتنفيذࢫبرنامجࢫدعمࢫالنموࢫטقتصاديࢫ،ࢫʄ17,3%ࢫإڲࢫM2الكتلةࢫالنقديةࢫ

كـــأدɲىࢫࢫ2005ســـنةࢫ% 1,4كأقظـــۜܢࢫحـــدࢫمقابـــلࢫࢫ2009ســـنةࢫ% 5,7اݍݨزائرʈـــةࢫللسياســـةࢫالماليـــةࢫالتوســـعيةࢫܥـــݨلࢫمعـــدلࢫالتܸـــݵمࢫ

مـــنࢫخـــلالࢫاݍݨــدولࢫأنࢫمعـــدلࢫالتܸـــݵمࢫ،ࢫفــنلاحظࢫ%3وȋاعتبـــارࢫأنࢫمعــدلࢫالتܸـــݵمࢫالمســـْڈدفࢫمــنࢫطـــرفࢫبنـــكࢫاݍݨزائــرࢫɸـــوࢫ. حــد

،ࢫوذلـــكࢫȊســـȎبࢫالنمـــوࢫالكب؈ـــفࢫࢭـــʏࢫالســـيولةࢫالمصـــرفية،ࢫلكـــنࢫ2009،ࢫ2004،ࢫ2003تجـــاوزࢫɸـــذاࢫالمعـــدلࢫࢭـــʏࢫȊعـــضࢫالســـنواتࢫكســـنةࢫ

ســرعانࢫمــاࢫتمكــنࢫبنــكࢫاݍݨزائــرࢫمــنࢫاحتــواءࢫالوضــعࢫوامتصــاصࢫفــائضࢫالســيولةࢫالمصــرفيةࢫبفعــلࢫاســتحداثھࢫلأدواتࢫجديــدةࢫغ؈ــفࢫ

وقـدࢫعــادࢫمعــدلࢫالتܸـݵمࢫمــرةࢫأخــرىࢫإڲــʄࢫ. يــةࢫ،كـأداةࢫاســ؅فجاعࢫالســيولةࢫوȖسـɺيلةࢫالودʇعــةࢫالمغلــةࢫللفائــدةمباشـرةࢫللسياســةࢫالنقد

متجـــــاوزاࢫࢭــــʏࢫذلـــــكࢫالتܸـــــݵمࢫࢫ2012ســـــنةࢫ%8,9ثـــــمࢫإڲــــʄࢫ%4,5إڲـــــʄࢫࢫ2011ل؈فتفـــــعࢫســــنةࢫ ،%3,9حيــــثࢫبلـــــغࢫࢫ2010טنخفــــاضࢫســـــنةࢫ

لزʈـادةࢫالكب؈ـفةࢫࢭـʏࢫݯݨـمࢫالنفقـاتࢫالعامـةࢫالموجɺـةࢫ،ࢫوʈرجـعࢫالسـȎبࢫࢭـʏࢫذلـكࢫإڲـʄࢫا%4المسْڈدفࢫࢭʏࢫتلكࢫالسنةࢫوالۘـܣࢫقـدرتࢫɲسـȎتھࢫ

لاســـتكمالࢫبـــرامجࢫدعـــمࢫالنمـــوࢫمـــنࢫجɺـــة،ࢫوارتفـــاعࢫتɢـــاليفࢫלنتـــاجࢫوטســـت؈فادࢫوالزʈـــادةࢫࢭـــʏࢫأجـــورࢫمـــوظفيࢫלدارةࢫالعموميـــةࢫوالۘـــܣࢫ

 وضـبط النقديـة السـيولة ࢭـʏ ومـنࢫأجـلࢫالـتحكم. ترتبࢫعلٕڈاࢫزʈادةࢫالطلبࢫعڴʄࢫالسلعࢫمماࢫأدىࢫإڲʄࢫارتفاعࢫأسعارɸاࢫمنࢫجɺةࢫأخرى 

  %.12 مستوى  إڲʄ يالإجباري  טحتياط معدل تلكࢫالسنةبرفع اݍݨزائرࢭʏ بنك قام ،2012ذروتھࢫسنةࢫ بلغ الذي التܸݵم معدل
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معدلࡧالتܸݵم

التܸݵممعدل

 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 السنوات

 3.9 5.7 4.9 3.7 2.3 1.4 4.0 4.3 1.4 4.2 0.3 معدلࢫالتܸݵم

  ـــ  2020  2019  2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 السنوات

  ـــ  3.6  2.0  4.3 5.6 6.4 4.8 2.9 3.2 8.9 4.5 معدلࢫالتܸݵم



 ).2020ـࡧ2000(فعاليةࡧالسياسةࡧالنقديةࡧࡩʏࡧضبطࡧمتغ؈فاتࡧالمرȌعࡧالܦݰريࡧلɢالدورࡧࡩʏࡧاݍݨزائرࡧ
 

  .الوادي،ࢫاݍݨزائرالشɺيدࢫحمھࢫݍݵضرࢫب،ࢫجامعةࢫ»  616-605صࢫ،ࢫ2022أكتوȋرࢫࢫ،ࢫ02العددࢫ،ࢫ05،ࢫالمجلدࢫלقتصاديالمٔڈلࢫمجلةࢫ«   610
 

 مســــاɸما  ،2011 ࢭــــʏ دج مليــــار 569.86 مقابــــل 2012 ࢭــــʏ دج مليــــار 754.1 לجبارʈــــة لاحتياطيــــات قائمــــا بلــــغ فقــــد  وɸكــــذا،

وقــدࢫســـاɸمتࢫטداةࢫاݍݨديــدةࢫالۘـــܣࢫ )98،99،صࢫص2012بنــك،ࢫ( النقديـــة الســوق  لســـيولةࢭʏ ا فــائض امتصــاص ࢭـــʏ فعليــة بصــفة

ʏࢫاســـ؅فجاعࢫالســـيولةࢫلــــࢫ2013جـــانفيࢫ اســـتحدٯڈاࢫبنـــكࢫاݍݨزائـــرࢫࢭـــʏرࢫبمعـــدلࢫفائـــدةࢫقـــدرهࢫࢫ06،ࢫوۂـــɺســـم؄فࢫ( ،%1.5أشـــʇلكصا؟ـــۜܣ،ࢫد

ثمࢫ% 3.2إڲʄࢫࢫ2013ࢭʏࢫتقليصࢫأثرࢫفائضࢫالسيولةࢫعڴʄࢫالتܸݵم،ࢫوɸوࢫماࢫأدىࢫإڲʄࢫانخفاضࢫمعدلࢫالتܸݵمࢫࢭʏࢫࢫكب؈ف ࢫور بد)2013

،ࢫمحققـــــاࢫالɺـــــدفࢫالٔڈـــــاǿيࢫللسياســــةࢫالنقديـــــةࢫالمحـــــددࢫمـــــنࢫطـــــرفࢫمجلـــــسࢫالنقـــــدࢫ2012ࢭـــــʏࢫ% 8.89مقابـــــلࢫࢫ2014ســـــنةࢫ% 2,9إڲــــʄࢫ

ࢫ2015خلالࢫسـنۘܣࢫ% 6,4وࢫ% 4,8رتفاعࢫلʋܦݨلࢫلكنࢫسرعانࢫماࢫعادࢫمعدلࢫالتܸݵمࢫنحوࢫט %). 4التܸݵمࢫالمسْڈدفࢫ(والقرض

عڴــــʄࢫال؅فتʋــــب،ࢫوʉعــــزىࢫذلــــكࢫإڲــــʄࢫالنقــــائصࢫࢭــــʏࢫضــــبطࢫטســــواقࢫوكــــذاࢫإڲــــʄࢫالوضــــعياتࢫالمɺيمنــــةࢫࢭــــʏࢫمعظــــمࢫأســــواقࢫالســــلعࢫࢫ2016و

عــــادࢫࢫ2018واعتبــــاراࢫمـــنࢫســــنةࢫ)08،ࢫصـــفحةࢫ2017اݍݨزائـــر،ࢫالتطــــورࢫטقتصـــاديࢫوالنقــــديࢫلݏݨزائـــر،ࢫســــȎتم؄فࢫ-بنــــك(.טســـْڈلاكية

عڴــــــʄࢫࢫ2020وࢫ1019وࢫ2018خــــــلالࢫســــــنواتࢫ% 3,6و% 2,0و% 4,3معــــــدلࢫالتܸــــــݵمࢫمــــــنࢫجديــــــدࢫنحــــــوࢫטنخفــــــاضࢫحيــــــثࢫܥــــــݨلࢫ

،ʏـــاࢫأقـــلࢫمــــنࢫمعـــدلࢫالتܸــــݵمࢫالمســـْڈدفࢫوالمقـــدرࢫبـــــࢫࢫ التـــواڲɺلɠســــبࢫɲࢫʏࢫ%4وۂـــʄࢫمعــــدلࢫالتܸـــݵمࢫإڲــــʏــــذاࢫטنخفـــاضࢫࢭـــɸرجـــعࢫʈࢫو،

  .سيماࢫالمنتجاتࢫالفلاحيةࢫالطازجةانخفاضࢫȊعضࢫأسعارࢫالمنتجاتࢫالغذائيةࢫلا 

  :)2020ــࡧࡧ2000(مدىࡧفعاليةࡧالسياسةࡧالنقديةࡧࡩʏࡧتخفيضࡧالبطالةࡧوخلقࡧمناصبࡧشغلࡧࡧ2.3

يمثــلࢫɸــدفࢫالȘشــغيلࢫالɺــدفࢫالثــاɲيࢫللسياســةࢫالنقديــةࢫࢭــʏࢫاݍݨزائــر،ࢫوالــذيࢫيــرتبطࢫȊشــɢلࢫمباشــرࢫ٭ڈــدفࢫتحقيــقࢫالنمــوࢫ  

ســʋنعكسࢫبالســلبࢫعڴــʄࢫɸــدفࢫالȘشــغيلࢫممــاࢫيحمــلࢫالسياســةࢫالنقديــةࢫانتɢاســاࢫטقتصــادي،ࢫلــذاࢫفــإنࢫعــدمࢫتحقيــقࢫɸــذاࢫכخ؈ــفࢫ

بوزʈـــدي،ࢫ(.29,5%بمعــدلࢫوصــلࢫإڲــʄࢫࢫ2000والۘــܣࢫبلغــتࢫمســتواɸاࢫالقيا؟ـــۜܣࢫســنةࢫ آخــراࢫيظɺــرࢫمــنࢫخــلالࢫتزايــدࢫمعـــدلاتࢫالبطالــة،

ݳࢫتطورࢫمعدلاتࢫ  ،)102،ࢫصفحةࢫ1999   ).2020 - 2000(البطالةࢫخلالࢫالف؅فةࢫواݍݨدولࢫالمواڲʏࢫيوܷ

 )%الɴسبةࡧالمئوʈةࡧ: (الوحدةࡧࡧ.)2020-2000(تطورࡧمعدلاتࡧالبطالةࡧخلالࡧالف؅فةࡧ: )02(اݍݨدولࡧرقمࡧ

  الديوانࢫالوطۚܣࢫللإحصائياتࢫ:بناءࢫعڴʄࢫالباحثمنࢫإعدادࢫࢫ:المصدر

- htps:// www.ons.dz(Consulte le 10- 06-2022  )  

  .)2020-2000(خلالࡧالف؅فةࡧࡧبطالةتطورࡧمعدلاتࡧال: )02(رقمࡧࡧشɢلال

  ).02(الباحثࢫبناءࢫعڴʄࢫاݍݨدولࢫرقمࢫمنࢫإعدادࢫ: المصدر

 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 السنوات

 10.0 10.2 11.3 13.8 12.3 15.2 17.6 23.7 25.7 27.3 29.5 معدلاتࢫالبطالة

ــ  2020  2019  2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 السنوات   ـ

ــ  14.2  11.4  11.7 11.7 11.9 11.2 10.6 09.8 11.0 10.0 معدلاتࢫالبطالة   ـ
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معدلاتࡧالبطالة

معدلاتࢫالبطالة



  بوشɴبࡧمو؟ۜܢ
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نلاحظࢫمنࢫخلالࢫاݍݨدولࢫوالشɢلࢫالسابق؈نࢫأنࢫمعدلاتࢫالبطالةࢫعرفتࢫانخفاضاࢫمستمراࢫࢭʏࢫأغلبࢫسنواتࢫالف؅فةࢫ  

ࢫ ࢫمن ࢫانتقلت ࢫحيث ࢫࢫ29,5%المدروسة، ࢫࢫ2000سنة ʄࢫࢫ28,44%إڲ ࢫࢫ2001سنة ࢫࢫ15,2%ثم ࢫࢫ2005سنة ʄࢫإڲ سنةࢫ% 10.2لتصل

ࢫاللذانࢫ2009 ࢫالنموࢫטقتصادي، ࢫلدعم ʏࢫالتكميڴ ࢫوال؄فنامج ࢫטقتصادي ࢫלɲعاش ʏࢫل؄فنامڋ ࢫاݍݰɢومة ࢫإطلاق ʄࢫإڲ ࢫذلك ࢫوʈرجع ،

قتصاديةࢫبزʈادةࢫالمرجعࢫכسا؟ۜܣࢫلاحتواءࢫالبطالةࢫمنࢫخلالࢫتɴشيطࢫال݀ݨلةࢫט) السياسةࢫالمالية(تمثلࢫفٕڈماࢫالنظرʈةࢫالكي؇قيةࢫ

  ) 2009-2001(ݯݨمࢫالمشارʉعࢫטسȘثمارʈة،ࢫمماࢫتؤكدهࢫالزʈادةࢫالكب؈فةࢫࢭʏࢫݯݨمࢫالنفقاتࢫالعامةࢫطيلةࢫف؅فةࢫتنفيذࢫال؄فنامج؈نࢫ

بالإضافةࢫإڲʄࢫاعتمادࢫاݍݰɢومةࢫعڴʄࢫسياسةࢫتوظيفࢫجديدةࢫرغمࢫانخفاضࢫכجورࢫفٕڈاࢫكعقودࢫماࢫقبلࢫالȘشغيلࢫوعقودࢫלدماجࢫ

  . ةࢫטجتماعيةࢫوالۘܣࢫȖعت؄فࢫɠلɺاࢫعقودࢫمؤقتةالم۶ܣࢫوعقودࢫالشبك

ࢫ2013لȘܦݨلࢫȊعدࢫذلكࢫتراجعاࢫسنةࢫ% 11.0حيثࢫبلغتࢫࢫ2012عادتࢫمعدلاتࢫالبطالةࢫنحوࢫטرتفاعࢫابتداءࢫمنࢫسنةࢫ  

اعࢫاݍݨزائرࢫسياساتࢫتقشفࢫوʈرجعࢫذلكࢫإڲʄࢫاتب،ࢫ2018سنةࢫ% 11.7نࢫجديدࢫلتصلࢫإڲʄࢫلتواصلࢫارتفاعɺاࢫم% 9.8حيثࢫبلغتࢫ

ࢫ ࢫوتقليلࢫȊسȎانكماشية ࢫالعمومية، ࢫللنفقات ࢫتقليص ࢫمن ࢫعٔڈا ࢫنجم ࢫوما ࢫالدولية، ࢫכسواق ʏࢫࢭ ࢫأسعارࢫالب؅فول ࢫانخفاض ب

ࢫفقط ࢫالقطاعات ࢫȊعض ʏࢫࢭ ࢫوانحصاره ࢫالعمومي ࢫالوظيف ʏࢫࢭ ࢫالتوظيف ࢫعملية ࢫوتوقف ࢫمعدلاتࢫ.للاسȘثمارࢫالعمومي واستمرت

ࢫ ࢫسنة ࢫلȘܦݨل ࢫטرتفاع ʏࢫࢭ ࢫ% 14.2 ،ࢫ2020البطالة ࢫ% 11.4مقابل ࢫلنحوࢫوذࢫ2019سنة ࢫالمحلية ࢫالسوق ࢫفقدان ࢫ51لكࢫȊسȎب

ࢫ ࢫسنة ࢫوظيفة ࢫɠوروناࢫ2020ألف ࢫجائحة ࢫفرضْڈا ࢫالۘܣ ࢫالقيود ࢫضمن ࢫالمصاɲع ࢫغلق ࢫȊسȎب ࢫ، ࢫالقول ࢫيمكن ࢫالسياسةࢫوعليھ إنّ

النقديةࢫلمࢫتتمكنࢫمنࢫتحقيقࢫɸدفࢫالȘشغيلࢫخلالࢫالف؅فةࢫالمدروسة،ࢫرغمࢫטنخفاضࢫالمستمرࢫلمعدلاتࢫالبطالة،ࢫوالذيࢫيرجعࢫ

ࢫغرارࢫبرنامجࢫ ʄࢫعڴ ࢫܷݵمة ࢫاقتصادية ࢫبرامج ࢫبإطلاق ࢫاݍݰɢومية ࢫالسلطات ࢫانتݤݨْڈا ࢫالۘܣ ࢫالتوسعية ࢫالمالية ࢫالسياسة ʄࢫإڲ أساسا

وال؄فنامجࢫالتكميڴʏࢫللإنماءࢫأوࢫبرنامجࢫتوطيدࢫ) 2009ـ-2005(،ࢫبرنامجࢫدعمࢫالنموࢫטقتصاديࢫ)2004ـ-2001(טقتصاديࢫࢫלɲعاش

،ࢫإڲʄࢫجانبࢫصيغࢫالتوظيفࢫالمذɠورةࢫسالفا،ࢫوۂʏࢫɠلɺاࢫبرامجࢫȖعتمدࢫࢭʏࢫمرجعيْڈاࢫالفكرʈةࢫعڴʄࢫ)2014ـ-2010(النموࢫטقتصاديࢫ

  .الفكرࢫالكي؇قيࢫࢭʏࢫحلࢫمشɢلةࢫالبطالة

  :)2020 - 2000(السياسةࡧالنقديةࡧࡩʏࡧتحقيقࡧالنموࡧטقتصاديࡧمدىࡧفعاليةࡧࡧ3.3

خلالࢫالف؅فةࢫالمدروسة،ࢫجعلࢫدورɸاࢫمنخفضاࢫࢭʏࢫࢫفعاليةࢫالسياسةࢫالنقديةࢫࢭʏࢫالرفعࢫمنࢫمستوىࢫالȘشغيلإنࢫعدمࢫ  

لتقلباتࢫتحقيقࢫالنموࢫטقتصاديࢫالمرتفعࢫنظراࢫلعدةࢫعواملࢫمɺمةࢫتتحكمࢫࢭʏࢫعمليةࢫالنموࢫטقتصاديࢫمنࢫبئڈاࢫالصدماتࢫوا

ࢫ ࢫواݍݵارجية ࢫ(الداخلية ࢫ2004مفتاح، ࢫصفحة ،9(ʏࢫالمواڲ ࢫخلالࢫ واݍݨدول ࢫاݍݵام ʏࢫالداخڴ ࢫللناتج ࢫالنموࢫاݍݰقيقي ࢫمعدل ݳ يوܷ

  .)2020-ـ  2000(الف؅فةࢫ

  .)2020-2000(تطورࡧمعدلاتࡧالنموࡧاݍݰقيقيࡧللناتجࡧالداخڴʏࡧاݍݵامࡧخلالࡧالف؅فةࡧ: )03(اݍݨدولࡧرقمࡧ

%) الɴسبةࡧالمئوʈة: (الوحدةࡧ  

 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 السنوات

معدلࢫالنموࢫ

PIB% 
2.4 2.4 5.6 6.9 4.3 5.1 1.7 3.4 2.0 1.6 3.3 

  ــ  2020  2019  2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 السنوات

معدلࢫالنموࢫ

PIB% 
  ــ  1.9  0.8  1.4 2.2 3.3 3.7 3.4 2.8 3.3 2.8

  الديوانࢫالوطۚܣࢫللإحصائياتࢫ:بناءࢫعڴʄࢫالباحثمنࢫإعدادࢫ: المصدر

- htps:// www.ons.dz(Consulte le 10- 06-2022) 



 ).2020ـࡧ2000(فعاليةࡧالسياسةࡧالنقديةࡧࡩʏࡧضبطࡧمتغ؈فاتࡧالمرȌعࡧالܦݰريࡧلɢالدورࡧࡩʏࡧاݍݨزائرࡧ
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  .)2020-2000(تطورࡧمعدلاتࡧالنموࡧاݍݰقيقيࡧللناتجࡧالداخڴʏࡧاݍݵامࡧخلالࡧالف؅فةࡧ: )03(رقمࡧࡧشɢلال

 

 

  03عڴʄࢫاݍݨدولࢫرقمࢫࢫبناءࢫالباحثمنࢫإعدادࢫࢫ:المصدر

نلاحظࢫمنࢫخلالࢫاݍݨدولࢫوالشɢلࢫالسابق؈نࢫأنࢫمعدلࢫالنموࢫخلالࢫالف؅فةࢫالمدروسةࢫمرࢫȊعدةࢫمراحـلࢫالۘـܣࢫɠانـتࢫتتماءـۜܢࢫ

فقــــدࢫعــــرفࢫࢫمطلــــعࢫכلفيــــةࢫالثالثــــة،ࢫࢭــــʏࢫمجملɺــــاࢫمــــعࢫمختلــــفࢫال؄ــــفامجࢫטقتصــــاديةࢫالܸــــݵمةࢫالۘــــܣࢫتȎنْڈــــاࢫاݍݰɢومــــةࢫاݍݨزائرʈــــةࢫمــــعࢫ

اتجاɸـاࢫتصـاعدياࢫحيـثࢫܥـݨلࢫأعڴـʄࢫقيمـةࢫلـھࢫ) 2004 - 2001(ءࢫتنفيـذࢫبرنـامجࢫלɲعـاشࢫטقتصـاديࢫمعدلࢫالنموࢫטقتصاديࢫأثنـا

وʈرجـــعࢫذلـــكࢫإڲـــʄࢫالزʈـــادةࢫالكب؈ـــفةࢫࢭـــʏࢫݯݨـــمࢫالنفقـــاتࢫالۘـــܣࢫɠانـــتࢫموجɺـــةࢫلȘܨـــݨيعࢫالطلـــبࢫالكڴـــʏ،ࢫوقـــدࢫ% 6.9بمعـــدلࢫࢫ2003ســـنةࢫ

  .مليارࢫدينارࢫجزائري ࢫ525قدرࢫبـࢫࢫماڲʏࢫألفࢫمنصبࢫشغلࢫحيثࢫخصصࢫلھࢫغلافࢫ850ماࢫيقاربࢫࢫال؄فنامجࢫتوف؈ف ترتبࢫعنࢫɸذاࢫ

الــذيࢫ) 2009- 2005(وقـدࢫܥــݨلࢫمعـدلࢫالنمــوࢫטقتصــاديࢫمعـدلاتࢫمتفاوتــةࢫأثنــاءࢫتنفيـذࢫبرنــامجࢫدعــمࢫالنمـوࢫטقتصــاديࢫ

% 5.1بمعـدلࢫࢫ2005مليارࢫدينارࢫجزائري،ࢫحيـثࢫܥـݨلࢫأعڴـʄࢫقيمـةࢫلـھࢫسـنةࢫࢫ420320خصصࢫلھࢫغلافࢫماڲʏࢫܷݵمࢫبلغتࢫقيمتھࢫ

وذلـكࢫȊسـȎبࢫتراجـعࢫنمـوࢫقطـاعࢫالمحروقـاتࢫ% 1.6بمعـدلࢫࢫʏ2009ࢫטنخفاضࢫلʋܦݨلࢫأدɲىࢫقيمـةࢫلـھࢫسـنةࢫلكنࢫسرعانࢫماࢫأخذࢫࢭ

ل؄فنـامجࢫالتكميڴـʏࢫللإنمـاءࢫأوࢫبرنـامجࢫومـعࢫإطـلاقࢫاݍݰɢومـةࢫلࢫ،2008رفɺـاࢫالعـالمࢫاعتبـاراࢫمـنࢫسـنةࢫعقبࢫأزمةࢫالرɸنࢫالعقاريࢫالۘܣࢫع

مليــــارࢫدينــــارࢫجزائــــري،ࢫعــــادࢫمعــــدلࢫالنمــــوࢫࢫ2121400الــــذيࢫخصــــصࢫلــــھࢫغــــلافࢫمــــاڲʏࢫࢫ،)2014ـــــ- 2010(توطيــــدࢫالنمــــوࢫטقتصــــاديࢫ

وذلـكࢫȊسـȎبࢫتحســنࢫأسـعارࢫالب؅ـفولࢫࢭـʏࢫכسـواقࢫالدوليــةࢫ% 3,4بــࢫࢫ2014טقتصـاديࢫنحـوࢫטرتفـاعࢫلʋܦـݨلࢫأعڴـʄࢫمعــدلࢫلـھࢫسـنةࢫ

والۘـܣࢫعرفـتࢫإكمـالࢫال؄ـفامجࢫالسـابقةࢫ) 2020ــ- 2015(أمـاࢫبالɴسـبةࢫللف؅ـفةࢫ ،Ȋ2009عدࢫاݍݵروجࢫالتدرʈڋʏࢫمنࢫכزمةࢫالعالميةࢫلسـنةࢫ

ــــنࢫتبعيـــــةࢫالمحروقــــــات،ࢫفقــــــدࢫعرفــــــتࢫعــــــودةࢫانخفــــــاضࢫمســــــتوىࢫالنمــــــوࢫ بإعطـــــاءࢫכولوʈــــــةࢫللمنتــــــوجࢫالــــــوطۚܣࢫمــــــنࢫأجــــــلࢫالــــــتخلصࢫمــ

 وذلــــكࢫȊســــȎبࢫانخفــــاضࢫأســــعارࢫالب؅ــــفولࢫࢭــــʏࢫالســــوقࢫالدوليــــة% 0.8بمعــــدلࢫࢫ2019טقتصــــاديࢫلʋܦــــݨلࢫأدɲــــىࢫمســــتوىࢫلــــھࢫســــنةࢫ

كب؈ــفةࢫࢭــʏࢫمجــالࢫ وɴȋســبةهࢫنحصــار بــالنظرࢫلا  ࢭــʏࢫاݍݨزائــرࢫتحكمــھࢫعوامــلࢫخارجيــةࢫأك؆ــفࢫمٔڈــاࢫداخليــة،טقتصــاديࢫوعليــھ،ࢫفــإنࢫالنمــوࢫ

الــدوڲʏࢫ الوضــع بـاتواحـدࢫوɸـوـࢫقطـاعࢫالمحروقــات،ࢫوعڴـʄࢫɸــذاࢫכســاسࢫفـإنࢫارتفــاعࢫمعـدلاتࢫالنمــوࢫأوࢫانخفاضــɺاࢫيɢـونࢫمرɸــونࢫبتقل

امتصــاصࢫفـائضࢫالســيولةࢫالزائــدةࢫلضــبطࢫࢫموجـھࢫنحــو ةࢫدورࢫالسياســةࢫالنقديــࢫכمــرࢫالــذيࢫيجعـل، ولاسـيماࢫتقلبــاتࢫســعرࢫالب؅ـفول

 .ولʋسࢫالرفعࢫمنࢫمعدلࢫالنموࢫטقتصاديࢫالذيࢫيبقىࢫرɸينةࢫتقلباتࢫأسعارࢫالب؅فولࢫࢭʏࢫالسوقࢫالدوڲʏمعدلاتࢫالتܸݵمࢫ

  :)2020 -2000(مدىࡧفعاليةࡧالسياسةࡧالنقديةࡧࡩʏࡧتحقيقࡧالتوازنࡧࡩʏࡧم؈قانࡧالمدفوعاتࡧࡧ4.3

ࢭʏࢫاݍݨزائرࢫيخضعࢫبالأساسࢫإڲـʄࢫȖغ؈ـفاتࢫالوضـعࢫالـدوڲʏࢫɠارتفـاعࢫوانخفـاضࢫأسـعارࢫالب؅ـفولࢫࢫوضعࢫم؈قانࢫالمدفوعاتإذاࢫɠانࢫ  

بلعـزوزࢫوࢫ( ةࢫɲسـȎياࢫعڴـʄࢫاݍݰفـاظࢫعڴـʄࢫاسـتقرارهࢭʏࢫالسوقࢫالدوليةࢫوتقلباتࢫأسعارࢫالصرف،ࢫفإنࢫالسياسةࢫالنقديةࢫتبقىࢫغ؈فࢫقادر 

ݳࢫتطورࢫرصيدࢫم؈قانࢫالمدفوعاتࢫخلالࢫالف؅فةࢫ، )2006طيبة،ࢫ   .)2020 -2000(واݍݨدولࢫالمواڲʏࢫيوܷ
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  )مليارࡧدولار: (الوحدة).2020-2000(تطورࡧرصيدࡧم؈قانࡧالمدفوعاتࡧخلالࡧالف؅فةࡧ): 04(اݍݨدولࡧرقمࡧ

 السنوات سعرࡧصرفࡧدجࡧمقابلࡧالدولار الم؈قانࡧالتجاري   م؈قانࡧالمدفوعات

7.57  12.3 75.26 2000 

6.19  9.61 77.21 2001 

3.66  6.7 79.68 2002 

7.47  11.14 77.39 2003 

9.25  14.27 72.06 2004 

16.94  26.81 73.27 2005 

17.73  34.06 72.64 2006 

29.55  34.24 69.29 2007 

37.04  41.24 64.58 2008 

0.11  1.39 72.64 2009 

15.32 18.20 74.39 2010 

20.14 25.96 72.93 2011 

12.05 20.16 77.53 2012 

0.13 11.06 78.65 2013 

5.88  0.59 80.56 2014 

27.53  18.03 107.13 2015 

26.03  20.12 110.52 2016 

21.76  14.41 114.93 2017 

15.82  7.46 118.29 2018 

16.93  9.32 119.15 2019 

16.57  13.62 132.13 2020 

 :بناءࢫعڴʄࢫࢫباحثمنࢫإعدادࢫال

  ؛2016،2017،2019،ࢫ2010،ࢫ2007،2008،ࢫ2006بنكࢫاݍݨزائر،ࢫالتقارʈرࢫالسنوʈةࢫࢫ-

  ؛2013 ،2008 ،2001 صندوقࢫالنقدࢫالعرȌيࢫ،التقرʈرࢫטقتصاديࢫالعرȌيࢫالموحدࢫ-

  .2021،ࢫدʇسم؄فࢫ56بنكࢫاݍݨزائرࢫالɴشرةࢫטحصائيةࢫالثلاثيةࢫرقمࢫ-

  ).2020-2000( تطورࡧرصيدࡧم؈قانࡧالمدفوعاتࡧخلالࡧالف؅فة): 04(الشɢلࡧرقمࡧ

  )04(عڴʄࢫاݍݨدولࢫرقمࢫࢫبناءࢫالباحثمنࢫإعدادࢫࢫ:المصدر
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 ).2020ـࡧ2000(فعاليةࡧالسياسةࡧالنقديةࡧࡩʏࡧضبطࡧمتغ؈فاتࡧالمرȌعࡧالܦݰريࡧلɢالدورࡧࡩʏࡧاݍݨزائرࡧ
 

  .الوادي،ࢫاݍݨزائرالشɺيدࢫحمھࢫݍݵضرࢫب،ࢫجامعةࢫ»  616-605صࢫ،ࢫ2022أكتوȋرࢫࢫ،ࢫ02العددࢫ،ࢫ05،ࢫالمجلدࢫלقتصاديالمٔڈلࢫمجلةࢫ«   614
 

ࢫ2014نلاحــظࢫمــنࢫخــلالࢫاݍݨــدولࢫوالشــɢلࢫالســابق؈نࢫأنࢫوضــعࢫم؈ــقانࢫالمــدفوعاتࢫܥــݨلࢫفائضــاࢫمســتمراࢫإڲــʄࢫغايــةࢫســنةࢫ  

فــــرغمࢫ،ࢫȊ2020شـــɢلࢫمتفـــاوتࢫإڲـــʄࢫغايـــةࢫســـنةࢫࢫالۘـــܣࢫܥـــݨلتࢫܿݨـــزاࢫتارʈخيـــاࢫمنـــذࢫمطلــــعࢫכلفيـــةࢫالثالثـــةࢫحيـــثࢫاســـتمرࢫɸـــذاࢫال݀ݨــــز 

ࢫ2008إلاࢫأنـــھࢫܥـــݨلࢫأعڴـــʄࢫرصـــيدࢫســـنةࢫ) 2013ــــࢫ-2000(التذبـــذبࢫالـــذيࢫعرفـــھࢫالرصـــيدࢫالموجـــبࢫلم؈ـــقانࢫالمـــدفوعاتࢫخـــلالࢫالف؅ـــفةࢫ

  .دولية؅فولࢫمرتفعةࢫࢭʏࢫכسواقࢫالمليارࢫدولارࢫوقدࢫɠانࢫذلكࢫقبلࢫכزمةࢫالماليةࢫالعالميةࢫالۘܣࢫɠانتࢫفٕڈاࢫأسعارࢫالبࢫ37.04بقيمةࢫ

،ࢫوالۘــܣࢫ2009مليــونࢫدولارࢫوذلــكࢫعقــبࢫכزمــةࢫالماليــةࢫالعالميــةࢫلســنةࢫࢫ130بـــࢫࢫ2013بʋنمــاࢫܥــݨلࢫأدɲــىࢫرصــيدࢫموجــبࢫســنةࢫ

فقــدࢫܥـــݨلࢫفٕڈــاࢫرصـــيدࢫم؈ــقانࢫالمـــدفوعاتࢫ) 2020 - 2014(أمـــاࢫبالɴســبةࢫللف؅ـــفةࢫ،ࢫɠـاـنࢫلɺــاࢫأثـــارࢫســلبيةࢫعڴـــʄࢫأســعارࢫالـــنفطࢫالعالميــة

ࢭـʏࢫحــ؈نࢫ) مليـارࢫدولارࢫ27.53(بــࢫࢫ2015مـنࢫسـنةࢫلأخـرى،ࢫحيــثࢫܥـݨلࢫأك؄ـفࢫܿݨـزࢫسـنةࢫࢫܿݨـزاࢫمسـتمراࢫوȋمعـدلاتࢫانخفـاضࢫمختلفـة

إڲــʄࢫࢫ2014،ࢫوʈرجــعࢫɸــذاࢫال݀ݨــزࢫالــدائمࢫࢭــʏࢫم؈ــقانࢫالمــدفوعاتࢫاعتبــاراࢫمــنࢫســنةࢫ)مليــارࢫدولارࢫ5.88(بـــࢫࢫ2014ܥــݨلࢫأقــلࢫܿݨــزࢫســنةࢫ

  .  ʏࢫɸذهࢫالف؅فةانخفاضࢫأسعارࢫالب؅فولࢫࢭʏࢫכسواقࢫالدولية،ࢫمماࢫأدىࢫإڲʄࢫانخفاضࢫقيمةࢫالصادراتࢫࢭ

وإذاࢫɠانـــتࢫالسياســـةࢫالنقديـــةࢫȖســـتخدمࢫأداةࢫســـعرࢫالصـــرفࢫللتـــأث؈فࢫعڴـــʄࢫم؈ـــقانࢫالمـــدفوعاتࢫمـــنࢫخـــلالࢫرفعـــھࢫأوࢫخفضـــھࢫ  

فمـنࢫخــلالࢫاݍݨــدولࢫنلاحــظࢫأنـھࢫلــمࢫيكــنࢫɸنــاكࢫتــأث؈فࢫلانخفـاضࢫقيمــةࢫالــدينارࢫاݍݨزائــريࢫعڴــʄࢫالم؈ـقانࢫالتجــاري،ࢫففــيࢫالوقــتࢫالــذيࢫ

ظࢫأنࢫالم؈ـقانࢫالتجـاريࢫغالبـاࢫمـاࢫʇܦـݨلࢫتراجعـاࢫأوࢫܿݨـزا،ࢫفعڴـʄࢫسـȎيلࢫالمثـالࢫلمـاࢫانخفـضࢫينخفضࢫفيـھࢫسـعرࢫالصـرفࢫالـدينارࢫنلاحـ

تراجـعࢫࢫ2002دجࢫمقابلࢫواحدࢫدولارࢫسـنةࢫࢫ79.68مقابلࢫواحدࢫدولارࢫإڲʄࢫࢫ2000دجࢫسنةࢫࢫ75.26سعرࢫصرفࢫالدينارࢫاݍݨزائريࢫمنࢫ

   .2002مليارࢫدولارࢫسنةࢫࢫ6.7إڲʄࢫࢫ2000مليارࢫدولارࢫسنةࢫࢫ12.3الم؈قانࢫالتجاريࢫمنࢫ

ࢭـʏࢫالوقـتࢫالـذيࢫܥـݨلࢫفيـھࢫسـعرࢫصـرفࢫالـدينارࢫࢫ2020سـنةࢫ) مليـارࢫدولارࢫ13.62(كماࢫܥݨلࢫالم؈قانࢫالتجاريࢫܿݨـزاࢫبقيمـةࢫ

כمــرࢫالــذيࢫيؤكــدࢫعڴــʄࢫأنࢫالم؈ــقانࢫالتجــاريࢫلاࢫʇســتجيبࢫ. دجࢫمقابــلࢫواحــدࢫدولارࢫ132.13اݍݨزائــريࢫتراجعــاࢫرɸيبــاࢫحيــثࢫوصــلࢫإڲــʄࢫ

ليــةࢫمــنࢫجانــبࢫالصــادرات،ࢫأمــاࢫمــنࢫحيــثࢫالــوارداتࢫفــإنࢫטنخفــاضࢫࢭــʏࢫقيمــةࢫالعملــةࢫللتغ؈ــفاتࢫالۘــܣࢫتحــدثࢫࢭــʏࢫقيمــةࢫالعملــةࢫالمح

ʏࢫالسوقࢫالدوڲʏاࢫࢭɸࢫݯݨمࢫالوارداتࢫنظراࢫلارتفاعࢫأسعارʏغالباࢫماࢫيقابلھࢫتراجعاࢫࢭ.  

لɺــذاࢫيمكــنࢫالقــولࢫأنࢫأثــرࢫȖغ؈ــفاتࢫســعرࢫالصــرفࢫالــدينارࢫاݍݨزائــريࢫɠـاـنࢫضــعيفاࢫɲســȎياࢫعڴــʄࢫرصــيدࢫم؈ــقانࢫالمــدفوعاتࢫمــنࢫ 

؈قانࢫالتجاري،ࢫوɸـذاࢫلɢـونࢫأنࢫالتخفـيضࢫࢭـʏࢫقيمـةࢫالعملـةࢫصـاحبھࢫتقلـيصࢫݯݨـمࢫالـوارداتࢫفقـطࢫࢭـʏࢫحـ؈نࢫلـمࢫيظɺـرࢫɸـذاࢫخلالࢫالم

ʏࢫالسوقࢫالدوڲʏاࢫتتحددࢫࢭɸࢫالمحروقاتࢫالۘܣࢫتبقىࢫأسعارʏاࢫࢭɸࢫالصادراتࢫنظراࢫلانحصارʄכثرࢫعڴ .  

ݨــــوزاتࢫمعت؄ــــفةࢫخــــ   ࢫم؈ــــقانࢫالمــــدفوعاتࢫالــــذيࢫܥـــݨلࢫفــــوائضࢫوܿ يمكــــنࢫالقــــولࢫإنّ ،ࢫلاࢫ)2020 - 2000(لالࢫالف؅ــــفةࢫوعليـــھࢫ

يزالࢫمرتبطاࢫبتقلباتࢫأسـعارࢫالب؅ـفولࢫࢭـʏࢫכسـواقࢫالدوليـة،ࢫلـذاࢫفـإنࢫأيࢫȖغ؈ـفࢫࢭـʏࢫسـعرࢫبرميـلࢫالب؅ـفولࢫࢭـʏࢫالسـوقࢫالـدوڲʏࢫʇسـتجيبࢫ

لــھࢫوȌســرعةࢫفائقــةࢫرصــيدࢫم؈ــقانࢫالمــدفوعات،ࢫɸــذاࢫمــاࢫيؤكــدࢫأنࢫم؈ــقانࢫالمــدفوعاتࢫاݍݨزائــريࢫلاࢫيــزالࢫتــتحكمࢫفيــھࢫعوامــلࢫخارجيــةࢫ

  .مٔڈاࢫداخلية،ࢫכمرࢫالذيࢫيجعلࢫالسياسةࢫالنقديةࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫغ؈فࢫقادرةࢫعڴʄࢫالمحافظةࢫعڴʄࢫטستمرارࢫࢭʏࢫاستقرارهࢫأك؆ف 
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  خاتمة. 4

ɸدفتࢫɸذهࢫالدراسةࢫإڲʄࢫتحليلࢫمدىࢫفعاليـةࢫالسياسـةࢫالنقديـةࢫࢭـʏࢫضـبطࢫمتغ؈ـفاتࢫالمرȌـعࢫالܦـݰريࢫلɢالـدورࢫࢭـʏࢫاݍݨزائـرࢫ  

وذلـكࢫمــنࢫخـلالࢫالتطـرقࢫإڲــʄࢫمـدىࢫفعاليــةࢫالسياسـةࢫالنقديـةࢫࢭــʏࢫتخفـيضࢫالبطالــةࢫوخلـقࢫمناصــبࢫ،ࢫ)2020ـــࢫ2000(خـلالࢫالف؅ـفةࢫ

 لمســْڈدفࢫمــنࢫطــرفࢫالسياســةࢫالنقديــةشــغل،ࢫتحقيــقࢫالنمــوࢫטقتصــاديࢫالمرتفــع،ࢫضــبطࢫمعــدلࢫالتܸــݵمࢫبمــاࢫيتماءــۜܢࢫوالمعــدلࢫا

حقيـقࢫɸـذهࢫכɸـدافࢫمجتمعـةࢫسـوفࢫيزʈـدࢫمـنࢫوعليـھࢫفـإنࢫتࢫ،بالإضافةࢫإڲʄࢫمدىࢫفعاليْڈاࢫࢭʏࢫتحقيقࢫالتـوازنࢫࢭـʏࢫم؈ـقانࢫالمـدفوعات

فعاليـةࢫالسياســةࢫالنقديــةࢫࢭــʏࢫإدراكࢫأɸــدافࢫالسياســةࢫטقتصــادية،ࢫوȋالتـاڲʏࢫضــبطࢫمتغ؈ــفاتࢫالمرȌــعࢫالܦــݰريࢫلɢالــدورࢫࢭــʏࢫاݍݨزائــرࢫ

  .خلالࢫالف؅فةࢫالمدروسة

 :منࢫخلالࢫɸذهࢫالدراسةࢫتمࢫالتوصلࢫإڲʄࢫمجموعةࢫمنࢫالنتائجࢫيمكنࢫإيجازɸاࢫࢭʏࢫالنقاطࢫالتالية  

 الـــدور توقـــفࢫتـــأث؈فࢫيɢـــعࢫالܦـــݰريࢫلȌࢫمتغ؈ـــفاتࢫالمرʄࢫالتـــأث؈ف السياســـةࢫالنقديـــةࢫعڴـــʏࢫمـــدىࢫقـــدرٮڈاࢫࢭـــʄاࢫالوســـيطيةࢫࢫعڴɺـــدافɸࢫأʄعڴـــ

ʄذاࢫماࢫيؤكدࢫܵݰةࢫالفرضيةࢫכوڲɸكعرضࢫالنقود،ࢫمعدلࢫالفائدةࢫوسعرࢫالصرفࢫو. 

 2020ـــࢫ2000(تمكنــتࢫالسياســةࢫالنقديــةࢫخــلالࢫالف؅ــفةࢫالمدروســةࢫ (ʏࢫالــتحكمࢫࢭــʏالـــدور ࢫࢭـــɢــعࢫالܦــݰريࢫلȌعــضࢫمتغ؈ــفاتࢫالمرȊࢫʏࢭ

بفضـلࢫلأسـعارࢫࢭـʏࢫالمسـتوىࢫالعـامࢫلسـتقرارࢫɸدفࢫט ࢫتمكنتࢫࢭʏࢫتحقيق،ࢫفقدࢫخرى ح؈نࢫܿݨزتࢫࢭʏࢫالتحكمࢫࢭʏࢫباࢮʏࢫالمتغ؈فاتࢫכ 

לدارةࢫاݍݨيدةࢫلأدواتࢫالسياسةࢫالنقديةࢫغ؈فࢫالمباشـرةࢫمـنࢫطـرفࢫبنـكࢫاݍݨزائـر،ࢫوالۘـܣࢫتمكنـتࢫمـنࢫامتصـاصࢫفـائضࢫالسـيولةࢫ

الناتجࢫعـنࢫالسياسـةࢫالماليـةࢫالتوسـعيةࢫالۘـܣࢫانتݤݨْڈـاࢫاݍݨزائـرࢫمنـذࢫمطلـعࢫכلفيـةࢫالثالثـةࢫبـإطلاقࢫستوىࢫالسوقࢫالنقديةࢫعڴʄࢫم

عــــاجزةࢫعـــــنࢫالسياســــةࢫالنقديـــــةࢫࢫبقيـــــتبــــرامجࢫܷــــݵمةࢫعڴـــــʄࢫغــــرارࢫبرنـــــامجࢫלɲعــــاشࢫטقتصـــــاديࢫوȋرنــــامجࢫدعــــمࢫالنمـــــو،ࢫبʋنمــــاࢫ

لمـدفوعاتࢫالـذيࢫلاࢫيـزالࢫيتــأثرࢫبɴسـبةࢫكب؈ـفةࢫبتقلبــاتࢫأسـعارࢫالب؅ـفولࢫࢭــʏࢫɠالاسـتقرارࢫࢭـʏࢫم؈ــقانࢫاࢫȊعـضࢫالمتغ؈ـفاتࢫכخــرى  تحقيـق

فالفائضࢫࢭʏࢫالرصيدࢫלجماڲʏࢫلم؈قانࢫالمدفوعاتࢫالذيࢫحققتھࢫاݍݨزائرࢫخلالࢫכلفيـةࢫالثالثـةࢫʇعـودࢫبالدرجـةࢫࢫ،כسواقࢫالدولية

داتࢫفقـدࢫتـأثرتࢫبɴسـبةࢫمعت؄ـفةࢫȊسياسـةࢫأماࢫبالɴسـبةࢫللـوار ،ࢫכوڲʄࢫإڲʄࢫزʈادةࢫحصيلةࢫלيراداتࢫالمحصلةࢫمنࢫقطاعࢫالمحروقات

كمـاࢫܿݨـزتࢫالسياسـةࢫالنقديـةࢫعـنࢫ،ࢫتخفيضࢫسعرࢫالصرفࢫالدينارࢫاݍݨزائريࢫوالۘـܣࢫɠاـنࢫلɺـاࢫدورࢫࢭـʏࢫتقلـيصࢫفـاتورةࢫالـواردات

البطالـةࢫنظـراࢫلتأثرɸمـاࢫأك؆ــفࢫبالسياسـةࢫالماليـةࢫالتوسـعيةࢫوتقلبـاتࢫســعرࢫالنمـوࢫטقتصـاديࢫالمرتفـعࢫوتخفــيضࢫمعـدلاتࢫتحقيـقࢫ

 .وɸذاࢫماࢫيؤكدࢫعدمࢫܵݰةࢫالفرضيةࢫالثانيةࢫ.ب؅فولࢫࢭʏࢫכسواقࢫالعالميةبرميلࢫال

 ࢫالسياســـةʄࢫالمســـتوىࢫالمطلـــوبالنقديـــةࢫالمتبعـــةࢫمـــنࢫطـــرفࢫبنـــكࢫاݍݨزائـــرࢫخـــلالࢫالف؅ـــفةࢫالمدروســـةࢫࢫلـــمࢫترࢮـــʄالـــذيࢫيمكٔڈـــاࢫمـــنࢫ إڲـــ

نظراࢫلارتباطࢫɸاتھࢫالمتغ؈فاتࢫأك؆فࢫبتغ؈فاتࢫالوضعࢫالدوڲʏࢫكتقلباتࢫأسـعارࢫالب؅ـفولࢫوࢫࢫ،متغ؈فاتࢫالمرȌعࢫالܦݰريࢫلɢالدور ࢫضبط

  .  أسعارࢫالصرف

 :منࢫخلالࢫالنتائجࢫالمتوصلࢫإلٕڈاࢫيمكنࢫتقديمࢫمجموعةࢫمنࢫالتوصياتࢫوالمق؅فحاتࢫالتالية

 ࢫيجـــبࢫכخـــذࢫبالسياســـةࢫالنقديـــةࢫالۘـــܣࢫتتماءـــۜܢࢫوالظـــروفࢫטقتصـــاديةࢫللدولـــة،ࢫمـــعࢫمـــنحࢫטســـتقلالʏيةࢫأك؆ـــفࢫلبنـــكࢫاݍݨزائـــرࢫࢭـــ

  .إدارتھࢫللسياسةࢫالنقدية

 ــعࢫالܦــݰريࢫȌࢫتحقيــقࢫمتغ؈ــفاتࢫالمرʏســيقࢫبــ؈نࢫالسياســت؈نࢫالنقديــةࢫوالماليــةࢫلتــدعيمࢫفعاليــةࢫالسياســةࢫالنقديــةࢫࢭــɴلابــدࢫمــنࢫالت

 .لɢالدور 

 ـعࢫالصــادʉراتࢫوالرفـعࢫمــنࢫلابـدࢫمـنࢫتوجيــھࢫالسياسـةࢫالنقديــةࢫنحـوࢫالقطاعـاتࢫלنتاجيــةࢫغ؈ـفࢫقطــاعࢫالمحروقـات،ࢫمـنࢫأجــلࢫتنو

 .معدلࢫالنموࢫوتقليصࢫمعدلاتࢫالبطالة

 رࢫכسواقࢫالماليةʈاࢫكتطوɺدافɸدࢫمنࢫفعاليةࢫالسياسةࢫالنقديةࢫلبلوغࢫأʈعضࢫالشروطࢫالۘܣࢫتزȊيجبࢫتوف؈فࢫ. 
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