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Ȗســـڥʄࢫɸــــذهࢫالورقـــةࢫإڲــــʄࢫتحليـــلࢫتقلبــــاتࢫأســـعارࢫالــــنفطࢫوالغـــازࢫالطبيڥــــʏࢫوتأث؈فɸـــاࢫعڴــــʄࢫالتܸـــݵمࢫࢭــــʏࢫاݍݨزائـــرࢫخــــلالࢫالف؅ــــفةࢫ

  .NARDL،ࢫوɸذاࢫباستخدامࢫنموذجࢫטنحدارࢫالذاȖيࢫغ؈فࢫاݍݵطيࢫللفجواتࢫالزمنيةࢫالمتباطئةࢫالموزعةࢫ1971-2020

الطبيڥـــʏࢫترفـــعࢫمـــنࢫمعـــدلࢫالتܸـــݵمࢫȊشـــɢلࢫغ؈ـــفࢫمتماثـــلࢫعڴـــʄࢫتظɺـــرࢫالنتـــائجࢫأنࢫالتغ؈ـــفاتࢫالموجبـــةࢫوالســـالبةࢫلأســـعارࢫالغـــازࢫ

المدىࢫالقص؈فࢫوالطوʈل،ࢫأماࢫتقلباتࢫأسعارࢫالنفطࢫلɺاࢫتأث؈فࢫغ؈فࢫمتماثلࢫعڴʄࢫالتܸݵمࢫعڴـʄࢫالمـدىࢫالطوʈـلࢫفقـطࢫوارتفـاعࢫأسـعارɸاࢫ

عارࢫالـنفطࢫوالغـازࢫيخفضࢫمنࢫالتܸݵم،ࢫكماࢫبيɴتࢫالنتائجࢫأنࢫمعدلࢫالتܸـݵمࢫࢭـʏࢫاݍݨزائـرࢫأك؆ـفࢫاسـتجابةࢫللتغ؈ـفاتࢫالموجبـةࢫࢭـʏࢫأسـ

 .الطبيڥʏࢫمنࢫالتغ؈فاتࢫالسالبة

 .NARDLأسعارࢫالنفط،ࢫأسعارࢫالغازࢫالطبيڥʏ،ࢫالتܸݵم،ࢫنموذجࢫ :الɢلماتࡧالمفتاحية

  .C51،ࢫE31،ࢫJEL: E30تصɴيفࡧ

Abstract: 

This research paper aims to analyze the volatility of oil and natural gas prices and their impact on inflation 

in Algeria during the period 1971-2020, We use the nonlinear autoregressive distributed lag model (NARDL). 

The results show that positive and negative variation of natural gas prices raised inflation as an asymmetrical in 

short and long term, While oil prices volatility are asymmetric only in the long run and its high prices reduce 

inflation, The results also showed that the inflation in Algeria is more responsive to positive variations of oil and 

natural gas prices than negative variations. 

Keywords: oil prices; natural gas prices; inflation; NARDL model. 
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  : مقدمة. 1

ࢫأك؆فࢫالقطاعاتࢫ ࢫفɺو ࢫاݍݨزائر، ʏࢫࢭ ࢫטقتصادية ࢫالتنمية ࢫلعملية ࢫכساسية ࢫالرɠائز ࢫأɸم ࢫأحد ࢫالمحروقات ࢫقطاع ʇعد

ࢫ ࢫטقتصادية ࢫسنة ࢫوالغازʈة ࢫالسائلة ࢫالمحروقات ࢫمن ࢫصادراتھ ࢫɲسبة ࢫقدرت ࢫفقد ࢫاݍݵام، ʏࢫالمحڴ ࢫالناتج ʏࢫࢭ بࢫࢫ2018مساɸمة

منࢫاجماڲʏࢫالصادرات،ࢫأيضاࢫʇعت؄فࢫالمصدرࢫכɸمࢫللاحتياطاتࢫالوطنيةࢫمنࢫالعملةࢫالصعبة،ࢫإلاࢫأنࢫטعتمادࢫالمفرطࢫعڴʄࢫࢫ97.7%

ية،ࢫɸذاࢫماࢫيضعࢫטقتصادࢫاݍݨزائريࢫرɸنࢫلتقلباتࢫأسعارࢫالنفطࢫوالغازࢫɸذاࢫالقطاعࢫࢭʏࢫتموʈلࢫاقتصاداٮڈاࢫجعلɺاࢫتȘسمࢫبالرʉع

ࢫعرفتࢫ ࢫحيث ࢫالتܸݵم، ࢫللأسعارࢫوحدوث ࢫالعام ࢫالمستوى ʄࢫعڴ ࢫوغ؈فࢫمباشرة ࢫمباشرة ࢫتأث؈فات ࢫمن ࢫالتقلبات ࢫلɺذه ࢫوما ʏالطبيڥ

رࢫالنفطࢫارتفاعاࢫمق؅فناࢫمعدلاتࢫالتܸݵمࢫتذبذباتࢫخلالࢫכزماتࢫالنفطيةࢫالمتكررة،ࢫففيࢫسبعيناتࢫالقرنࢫالماعۜܣࢫشɺدتࢫأسعا

بارتفاعࢫࢭʏࢫمعدلاتࢫالتܸݵم،ࢫأماࢫטرتفاعࢫࢭʏࢫأسعارࢫالنفطࢫࢭʏࢫالعقدࢫכولࢫمنࢫالقرنࢫالواحدࢫوالعشرʈنࢫصاحبھࢫمعدلࢫتܸݵمࢫ

  .أقلࢫمقارنةࢫبأسعارࢫالنفط

اقتصادهࢫرʉڥʏࢫإنࢫاعتمادࢫاݍݨزائرࢫعڴʄࢫإيراداتࢫقطاعࢫالمحروقاتࢫࢭʏࢫتموʈلࢫبرامجھࢫالتنموʈة،ࢫجعلࢫمنࢫ :ةࡧالدراسةاشɢالي. 1.1

يتأثرࢫبقوىࢫخارجيةࢫتتمثلࢫࢭʏࢫتقلباتࢫأسعارࢫالنفطࢫوالغازࢫالطبيڥʏࢫࢭʏࢫالسوقࢫالعالمية،ࢫمماࢫينعكسࢫعڴʄࢫالتܸݵمࢫࢭʏࢫاݍݨزائر،ࢫ

ʏساؤلࢫالتاڲȘذهࢫالدراسةࢫللإجابةࢫعنࢫالɸيࢫȖذاࢫالمنطلقࢫتأɸمنࢫ:  

  أسعارࡧالنفطࡧوالغازࡧالطبيڥʏ؟ɸلࡧȖستجيبࡧمعدلاتࡧالتܸݵمࡧࡩʏࡧاݍݨزائرࡧبطرʈقةࡧمتماثلةࡧللتقلباتࡧاݍݰاصلةࡧࡩʏࡧ

 :ࢭʏࢫɸذهࢫالورقةࢫالبحثيةࢫتمࢫטنطلاقࢫمنࢫالفرضياتࢫالتالية

 ࢫاݍݨزائر ʏࢫࢭ ࢫالتܸݵم ࢫمعدلات ʄࢫعڴ ʏࢫوالغازࢫالطبيڥ ࢫأسعارࢫالنفط ࢫلارتفاع ࢫتأث؈فࢫإيجاȌي ࢫانخفاضࢫيوجد ࢫعند ࢫوتأث؈فࢫسلۗܣ ،

  ؛أسعارɸا

  ࢫلھࢫتأث؈فʏࢫمعدلࢫالتܸݵمࢫارتفاعࢫأوࢫانخفاضࢫأسعارࢫالنفطࢫوأسعارࢫالغازࢫالطبيڥʄالمتماثلࢫعڴ.  

ࡧالبحث. 2.1 ࢫمعدلࢫ :أɸمية ʄࢫعڴ ࢫوالسالبة ࢫالموجبة ʏࢫوالغازࢫالطبيڥ ࢫأسعارࢫالنفط ࢫإبرازࢫتأث؈فࢫȖغ؈فات ʏࢫࢭ ࢫالدراسة ࢫأɸمية تكمن

 .التܸݵمࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫɠونࢫטقتصادࢫاݍݨزائريࢫرʉڥʏࢫلقطاعࢫالمحروقات

ࡧالدراسة. 3.1 ࢫأسعارࢫ :ɸدف ࢫتأث؈فࢫتقلبات ࢫݯݨم ࢫتحديد ʄࢫإڲ ࢫالدراسة ࢫࢭʏࢫٮڈدف ࢫالتܸݵم ࢫمستوى ʄࢫعڴ ʏࢫوالغازࢫالطبيڥ النفط

ʏࢫتقلباتࢫأسعارࢫالنفطࢫوالغازࢫالطبيڥʏحثࢫالتأث؈فاتࢫغ؈فࢫالمتماثلةࢫࢭȋاݍݨزائر،ࢫو.  

ࡧالدراسة. 4.1 ࢫالزمنيةࢫالموزعةࢫغ؈فࢫاݍݵطيةࢫ :منݤݨية تمࢫטعتمادࢫࢭʏࢫɸذهࢫالدراسةࢫعڴʄࢫنموذجࢫטنحدارࢫالذاȖيࢫذوࢫالفجوات

NARDLࢫטنحدارࢫ ࢫطرʈقة ࢫوȋاستخدام ࢫ، ʏڋʈالتدر(stepwise regression)ࢫللتغ؈فاتࢫ ࢫغ؈فࢫالمتماثلة ࢫالعلاقة ࢫطبيعة ࢫلتحديد ،

  .الموجبةࢫوالسالبةࢫࢭʏࢫأسعارࢫالنفطࢫوالغازࢫعڴʄࢫالتܸݵمࢫࢭʏࢫاݍݨزائر

 :الدراساتࡧالسابقةࡧوלطارࡧالنظريࡧللدراسة. 2

 :الدراساتࡧالسابقة. 1. 2

ɸناكࢫالعديدࢫمنࢫالدراساتࢫالۘܣࢫعاݍݨتࢫموضوعࢫالتܸݵمࢫووܷݰتࢫالمتغ؈فاتࢫטقتصاديةࢫالمؤثرةࢫفيھ،ࢫوʈمكنࢫالقولࢫ

النتائجࢫالمتحصلࢫعلٕڈاࢫɠانتࢫمتباينةࢫوʈرجعࢫذلكࢫلاختلافࢫاقتصادياتࢫالدولࢫوالطرقࢫالقياسيةࢫالمتبعة،ࢫلذاࢫسʋتمࢫعرضࢫࢫإن

ʏذاࢫالموضوعࢫكماࢫيڴɸمࢫالدراساتࢫالۘܣࢫعاݍݨتࢫɸأ: 

ࢫد ࢫ ࢫمن ࢫɠل  ,Kahn & Hampton)(Tatom, 1988)(Huntington, 1998)(Hooker, 1996)(Hamilton, 1983)راسات

1990)(Mork, 1989)ࢫ ࢫࢫ ࢫعامي ࢫالنفط ࢫصدمات ࢫحدوث ࢫȊعد ࢫالدراسات ࢫɸذه ࢫبالتقلباتࢫ1979وࢫ1973ظɺرت ࢫاɸتمت ࢫحيث ،
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العالميةࢫࢭʏࢫأسعارࢫالنفطࢫوتأث؈فɸاࢫعڴʄࢫטقتصادࢫالكڴʏ،ࢫوتوصلتࢫإڲʄࢫأنࢫالتغ؈فاتࢫاݍݰاصلةࢫࢭʏࢫأسعارࢫالنفطࢫلɺاࢫتأث؈فࢫعڴʄࢫمعدلࢫ

  .التܸݵم

(Muhammad, Nousheen, & Farrukh, 2014)عنوانࢫȊ:” Statistical Analysis of the Factors Affecting Inflation in 

Pakistan”ࢫ ࢫ، ࢫف؅فة ࢫخلال ࢫباكستان ʏࢫࢭ ࢫالتܸݵم ʄࢫعڴ ࢫالمؤثرة ࢫالعوامل ࢫبتحليل ࢫالدراسة ࢫباستخدامࢫ2013- 1990قامت ࢫوذلك ،

،ࢫتوصلتࢫإڲʄࢫأنࢫللغازࢫالطبيڥʏࢫتأث؈فࢫمعنويࢫعڴʄࢫالتܸݵمࢫࢭʏࢫح؈نࢫ(Stepwise Regression)طرʈقةࢫטنحدارࢫاݍݵطيࢫالتدرʈڋʏࢫ

ࢫاݍݰɢوميࢫ ࢫטنفاق ࢫزʈادة ࢫوأن ࢫباكستان، ʏࢫࢭ ࢫالتܸݵم ʄࢫعڴ ࢫتأث؈فࢫمعنوي ࢫأي ࢫلɺا ࢫيكن ࢫلم ࢫاݍݵام ࢫوالب؅فول ࢫالنفطية ࢫالمنتجات أن

  .والعرضࢫالنقديࢫتؤديࢫإڲʄࢫزʈادةࢫالتܸݵم

(Umar & Lee, 2018)عنوانࢫȊ:” Asymmetric impacts of oil price on inflation: An Empirical Study of African 

OPEC Member Countries”،تمتɸكࢫࢫاȋقيةࢫالمنتميةࢫللأوʈࢫלفر بدراسةࢫعدمࢫتماثلࢫتأث؈فࢫأسعارࢫالنفطࢫعڴʄࢫالتܸݵمࢫللدول

،ࢫتوصلتࢫإڲʄࢫأنࢫالتغ؈فاتࢫࢭʏࢫأسعارࢫالنفطࢫبالارتفاعࢫأوࢫטنخفاضࢫتؤثرࢫȊشɢلࢫايجاȌيࢫعڴʄࢫالتܸݵم،ࢫوɢʈونࢫ2014-1995لف؅فةࢫ

ࢫالعرض ࢫمن ࢫɠل ࢫأن ʄࢫإڲ ࢫأيضا ࢫخلصت ࢫانخفاضɺا، ࢫعند ࢫالتأث؈فࢫأك؆فࢫمعنوʈة ࢫاݍݵامࢫࢫɸذا ʏࢫالمحڴ ࢫوالناتج ࢫوسعرࢫالصرف النقدي

 .ترتبطࢫارتباطاࢫموجباࢫمعࢫالتܸݵم،ࢫࢭʏࢫح؈نࢫأنࢫالمنتجاتࢫالغدائيةࢫلɺاࢫارتباطࢫسالبࢫمعࢫالتܸݵم

(Miloud & Abdalla, 2018)عنوانࢫȊ:” Oil price and inflation in Algeria: A nonlinear ARDL approach”،دفتࢫɸ

باستخدامࢫنموذجࢫࢫ2014حۘܢࢫࢫ1970الدراسةࢫإڲʄࢫالبحثࢫࢭʏࢫعدمࢫتماثلࢫالعلاقةࢫب؈نࢫأسعارࢫالنفطࢫوالتܸݵمࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫمنࢫ

NARDLࢫأسعارࢫ ࢫارتفاع ࢫعند ࢫبئڈما ࢫمعنوʈة ࢫعلاقة ࢫووجود ࢫالتܸݵم، ʄࢫعڴ ࢫلأسعارࢫالنفط ࢫأثرࢫغ؈فࢫمتماثل ࢫوجود ʄࢫإڲ ࢫتوصلت ،

  .النفطࢫوغ؈فࢫمعنوʈةࢫعندࢫانخفاضɺا

دراسةࢫقياسيةࢫباستخدامࢫنموذجࢫ: أثرࢫتقلباتࢫأسعارࢫالنفطࢫعڴʄࢫالتܸݵمࢫࢭʏࢫاݍݨزائر: Ȋعنوانࢫ)2019دقʋشࢫوࢫجعفر،ࢫ(

NARDLࢫ ࢫالف؅فة ࢫاݍݨزائرࢫخلال ʏࢫࢭ ࢫالتܸݵم ʄࢫعڴ ࢫلأسعارࢫالنفط ࢫالتأث؈فࢫغ؈فࢫالمتماثل ࢫدراسة ʄࢫإڲ ࢫɸدفت ࢫتوصلتࢫ1970-2017، ،

دي؈نࢫالقص؈فࢫوالطوʈلࢫכجلࢫب؈نࢫأسعارࢫالنفطࢫوالتܸݵم،ࢫحيثࢫانࢫارتفاعࢫأسعارࢫالنفطࢫيؤديࢫالنتائجࢫإڲʄࢫوجودࢫعلاقةࢫࢭʏࢫالم

  .إڲʄࢫانخفاضࢫالتܸݵمࢫوالعكسࢫܵݰيح

(Ogede, George, & Adekunle, 2020)عنوانࢫȊ:” Exploring the inflationary effect of oil price volatility in 

Africa's oil exporting countries”قيةࢫ،ࢫʈࢫالدولࢫלفرʏࢫالتܸݵمࢫࢭʄحاولتࢫالدراسةࢫالكشفࢫعنࢫتأث؈فࢫتقلباتࢫأسعارࢫالنفطࢫعڴ

 ARDL/PMG(Pool،ࢫباستخدامࢫنموذجࢫ2017-1995خلالࢫالف؅فةࢫ) اݍݨزائر،ࢫاɲغولا،ࢫالغابون،ࢫنيج؈فياࢫوليȎيا(المصدرةࢫللنفطࢫ

Mean Group Autoregressive Distributed Lag model)ࢫالتܸݵمࢫʄاࢫتأث؈فࢫسلۗܣࢫعڴɺࢫأنࢫتقلباتࢫأسعارࢫالنفطࢫلʄࢫتوصلتࢫإڲ،

  .ࢭʏࢫɸذهࢫالدول 

(Bilgin & Zafer, 2020)عنوانࢫȊ:”How Oil Prices Drive Inflation in Turkish Economy: Two Different 

Channels”ࢫ،ʏاستخدمتࢫالدراسةࢫنموذڊ ARDL وNARDL ࢫأسعارࢫالنفطࢫوالب؇قينࢫمعࢫمعدلࢫ،ࢫتناوʏلتࢫالعلاقةࢫب؈نࢫالتغ؈فاتࢫࢭ

ࢫ ࢫشɺرࢫجانفي ࢫمن ࢫتركيا ʏࢫࢭ ࢫࢫ2009التܸݵم ࢫأفرʈل ࢫ2020حۘܢ ࢫنموذج ࢫنتائج ࢫأشارت ،ARDLࢫࢫʄࢫعڴ ࢫتأث؈فࢫأسعارࢫالنفط ࢫأن ʄإڲ

ࢭʏࢫالنموذجࢫغ؈فࢫࢫالتܸݵمࢫمنخفضࢫعڴʄࢫالمدىࢫالقص؈فࢫوالبعيد،ࢫࢭʏࢫح؈نࢫأنࢫأسعارࢫالب؇قينࢫلɺاࢫتأث؈فࢫقويࢫعڴʄࢫالمدىࢫالقص؈ف،ࢫأما

ࢫوآثارࢫغ؈فࢫمتناظرةࢫ ࢫغ؈فࢫمتماثل، ࢫالقص؈فࢫȊشɢل ࢫالمدى ʄࢫعڴ ࢫللتܸݵم ࢫأك؆فࢫتحديدا ࢫأسعارࢫالب؇قين ࢫأن ࢫالنتائج ݰت ࢫأوܷ اݍݵطي

لأسعارࢫالنفطࢫعڴʄࢫالتܸݵمࢫعڴʄࢫالمدىࢫالقص؈فࢫومتناظرةࢫعڴʄࢫالمدىࢫالبعيد،ࢫوأنࢫأسعارࢫالب؇قينࢫلɺاࢫأثرࢫأك؆فࢫقوةࢫعڴʄࢫالتܸݵمࢫ

  .منࢫأسعارࢫالنفط
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(Sam & Eric, 2021)عنوانࢫȊ:” The Surprising Stability Between Gas Prices and Expected Inflation”،دفتࢫɸ

وجانفيࢫࢫ1980الدراسةࢫإڲʄࢫالبحثࢫعنࢫاسبابࢫטستقرارࢫالمفاڊȃࢫب؈نࢫأسعارࢫالغازࢫوالتܸݵمࢫالمتوقعࢫللف؅فةࢫالممتدةࢫماࢫب؈نࢫجوانࢫ

ࢫالتباينࢫ2020 ،ࢫتوصلتࢫإڲʄࢫوجودࢫGARCH،ࢫوذلكࢫباستخدامࢫنموذجࢫטنحدارࢫالذاȖيࢫالمعممࢫالمشروطࢫبوجودࢫعدمࢫتجاɲس

  .وʈرتفعࢫɸذاࢫטرتباطࢫعندࢫحدوثࢫכزماتࢫ0.30قعاتࢫالتܸݵمࢫࢭʏࢫحدودࢫارتباطࢫمستقرࢫب؈نࢫأسعارࢫالغازࢫوتو 

ࢫ( ࢫوࢫالشارف، ࢫمنظومةࢫ: Ȋعنوانࢫ)2021العايب ࢫالدراسة ࢫاستخدمت تأث؈فأسعارالب؅فولعلىالمستوىالعامللأسعارفياݍݨزائر،

،ࢫتوصلتࢫإڲʄࢫ2018-1980امࢫللأسعارࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫخلالࢫالف؅فةࢫالمعادلاتࢫךنيةࢫللبحثࢫعنࢫتأث؈فࢫأسعارࢫالب؅فولࢫعڴʄࢫالمستوىࢫالع

أنࢫɠلࢫمنࢫعرضࢫالنقودࢫوالناتجࢫالمحڴʏࢫاݍݵامࢫوأسعارࢫالب؅فولࢫلɺاࢫتأث؈فࢫايجاȌيࢫعڴʄࢫالمستوىࢫالعامࢫللأسعار،ࢫࢭʏࢫح؈نࢫأنࢫܿݨزࢫ

  .الم؈قانيةࢫورصيدࢫالم؈قانࢫالتجاريࢫɠانࢫلɺماࢫأثرࢫسلۗܣ

ࢫ( ࢫأسعارࢫ: Ȋعنوانࢫ)2021أحمد، ࢫتقلبات ࢫظل ʏࢫࢭ ࢫالتܸݵم ࢫمعدلات ʄࢫعڴ ࢫالم؈قانية ࢫوسياسات ࢫالنقدية أثرࢫالسياسات

ࢫ ࢫ"الب؅فول ࢫالف؅فة ࢫاݍݨزائرࢫخلال ࢫحالة ࢫࢭʏࢫ2016-1990دراسة ࢫالم؈قانية ࢫوسياسات ࢫالنقدية ࢫأثرࢫالسياسات ʏࢫࢭ ࢫالبحث ࢫتناولت ،

،ࢫتوصلتࢫإڲʄࢫوجودࢫأثرࢫإيجاȌيࢫلɢلࢫVARدامࢫنموذجࢫتݲݨيمࢫالتܸݵمࢫومدىࢫتأث؈فࢫتقلباتࢫأسعارࢫالنفطࢫعڴʄࢫالتܸݵمࢫباستخ

 .منࢫטنفاقࢫاݍݰɢوميࢫوالكتلةࢫالنقديةࢫوأثرࢫسلۗܣࢫلأسعارࢫالب؅فولࢫمعدلࢫالفائدةࢫورصيدࢫالموازنةࢫالعامةࢫعڴʄࢫالتܸݵم

ࢫإشɢاليةࢫالدراسة،ࢫ ࢫإڲʄࢫȊعضࢫالدراساتࢫالسابقةࢫالمتعقلةࢫبموضوعࢫالدراسةࢫوذلكࢫلأخذࢫفكرةࢫعامةࢫحول تمࢫالتطرق

ࢫالدراساتࢫوأيض ࢫɸذه ࢫالٕڈا ࢫتوصلت ࢫالۘܣ ࢫالنتائج ࢫلأɸم ࢫعرض ࢫخلال ࢫمن ࢫالموضوع ࢫɸذا ʏࢫࢭ ࢫاݍݰاصلة ࢫآخرࢫالمستجدات ࢫلمعرفة ا

تتفقࢫمعࢫالدراساتࢫالسابقةࢫࢭʏࢫتحديدࢫالشɢلࢫالعامࢫلنموذجࢫࢫɸذهࢫالدراسةوالمرتبطةࢫبمتغ؈فاتࢫدراسȘنا،ࢫوتمࢫالتوصلࢫإڲʄࢫأنࢫ

  .الدراسة،ࢫولكٔڈاࢫتتم؈قࢫعٔڈاࢫࢭʏࢫأٰڈاࢫتبحثࢫࢭʏࢫعدمࢫتماثلࢫأسعارࢫالغازࢫالطبيڥʏࢫكإضافةࢫعڴʄࢫأسعارࢫالنفط

  :לطارࡧالنظريࡧللدراسة. 2. 2

 ʏטسْڈلاكࡧالعالميࡧللنفطࡧوالغازࡧالطبيڥ: 

الطاقةࢫالنفطࢫوالغازࢫالطبيڥʏࢫعڴʄࢫالمواردࢫכخرى،ࢫفɢلماࢫزادࢫاݍݰديثࢫعڴʄࢫالطاقةࢫٱڈيمنࢫטسْڈلاكࢫالعال׿ܣࢫلمصدريࢫ

ࢫالدوڲʏ،ࢫ ࢫالمستوى ʄࢫعڴ ࢫللمصدرʈن ࢫטس؅فاتيجية ࢫللأɸمية ࢫنظرا ࢫوɸذا ،ʏࢫوالغازࢫالطبيڥ ࢫللنفط ࢫذلك ʏࢫכوفرࢫࢭ ࢫالقسط إلاࢫوɠان

ݳࢫטسْڈلاكࢫالعال׿ܣࢫلمواردࢫالطاقةࢫلسنةࢫ  :2020والدائرةࢫالɴسȎيةࢫالتاليةࢫتوܷ

  2020دائرةࡧɲسȎيةࡧتمثلࡧاسْڈلاكࡧمواردࡧالطاقةࡧࡩʏࡧالعالمࡧسنةࡧ: 1الشɢلࡧ

  

  .EXCELبالاعتمادࢫعڴʄࢫبرنامجࢫࢫ؈نمنࢫاعدادࢫالباحث: المصدر
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ࢫأنࢫ ࢫحيث ࢫاݍݱݨري، ࢫالفحم ʄࢫإڲ ࢫإضافة ʏࢫوالغازࢫالطبيڥ ࢫالنفط ʄࢫعڴ ࢫيرتكزࢫأساسا ࢫللطاقة ࢫالعال׿ܣ ࢫטسْڈلاك يظɺرࢫأن

ماࢫʇعۚܣࢫأنࢫالنفطࢫɸوࢫالموردࢫכك؆فࢫاسْڈلاɠاࢫࢭʏࢫالعالم،ࢫيليھࢫالفحمࢫاݍݱݨريࢫبɴسبةࢫɲ31%سبةࢫטسْڈلاكࢫمنࢫالنفطࢫقدرتࢫبࢫ

ࢫࢫ27% ࢫب ࢫاسْڈلاكھ ࢫɲسبة ࢫقدرت ʏࢫالغازࢫالطبيڥ ࢫبʋنما ࢫاسْڈلاɠا، ࢫأك؆فࢫمورد ࢫكأك؆فࢫموردࢫࢫ%25كثاɲي ࢫالثالثة ࢫالمرتبة ʏࢫࢭ ليحل

فقطࢫمنࢫטسْڈلاكࢫالعال׿ܣࢫࢫ%17اسْڈلاɠاࢫࢭʏࢫالعالم،ࢫࢭʏࢫح؈نࢫأنࢫɠلࢫمنࢫالطاقةࢫالكɺرȋائيةࢫوالنووʈةࢫوالمتجددةࢫܥݨلتࢫɲسبةࢫ

  .(Energy, 2021, p. 11) 2020للطاقةࢫسنةࢫ

 ࡧالتܸݵمʄࡧعڴʏأثرࡧتقلباتࡧأسعارࡧالنفطࡧوالغازࡧالطبيڥ:  

ࢫࢭʏࢫالنموࢫטقتصادي،ࢫحيثࢫȖعتمدࢫاݍݨزائرࢫإڲʄࢫحدࢫ ࢫمɺما تلعبࢫمصادرࢫالطاقةࢫالنفطࢫوالغازࢫالطبيڥʏࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫدورا

ࢫص ࢫبلغت ࢫفقد ࢫالتنموʈة، ࢫالمشارʉع ࢫتموʈل ʏࢫࢭ ࢫالمحروقات ࢫإيرادات ʄࢫعڴ ࢫȊعيد ࢫالغازʈة ࢫالمحروقات ࢫوالغازࢫ(ادرات ʏالغازࢫالطبيڥ

النفطࢫاݍݵامࢫوالمكثف،ࢫالمنتجاتࢫ(منࢫالمحروقاتࢫالسائلةࢫࢫ%56,9منࢫالصادراتࢫالɢلية،ࢫوࢫ%40,8بلغتࢫɲسبةࢫ) الطبيڥʏࢫالمميع

ࢫ) المكررة ࢫ( 2018سنة ࢫ2021للإحصائيات، ࢫصفحة ࢫ)55، ʄࢫعڴ ࢫينعكس ࢫما ࢫوɸذا ࢫعائداتࢫ، ࢫأن ࢫحيث ࢫللأسعار، ࢫالعام المستوى

المحروقاتࢫتؤديࢫإڲʄࢫزʈادةࢫݯݨمࢫالعملاتࢫכجنȎية،ࢫوȋالتاڲʏࢫتوسيعࢫالقاعدةࢫالنقديةࢫࢭʏࢫטقتصادࢫالمحڴʏࢫع؄فࢫتحوʈلࢫالعملاتࢫ

ࢫأ ࢫللأسعارࢫوارتفاعࢫالسعرࢫاݍݰقيقيࢫللعملةࢫالمحلية ࢫالعام ࢫيɴتجࢫعنھࢫارتفاعࢫالمستوى ك؆ف،ࢫوزʈادةࢫכجنȎيةࢫإڲʄࢫعملةࢫمحلية،ࢫما

تɢاليفࢫלنتاجࢫنȘيجةࢫارتفاعࢫسعرࢫصرفࢫالعملة،ࢫماࢫيؤديࢫإڲʄࢫتراجعࢫصادراتࢫالسلعࢫالمحلية،ࢫوتراجعࢫالقيمةࢫاݍݰقيقيةࢫللأجورࢫ

  .)13،ࢫصفحةࢫ2019صادق،ࢫ( والدخلࢫوأيضاࢫتدɸورࢫالقوةࢫالشرائيةࢫȊسȎبࢫȖسارعࢫوت؈فةࢫالتܸݵم

ࢫأس ࢫارتفاع ࢫان ࢫأسعارࢫكما ʄࢫعڴ ࢫينعكس ࢫمما ࢫالصناعية ࢫالدول ʏࢫࢭ ࢫالشرɠات ࢫانتاج ࢫتɢاليف ࢫارتفاع ʄࢫاڲ ࢫيؤدي عارࢫالنفط

ࢫالتܸݵم ʄࢫاڲ ࢫيؤدي ࢫما ࢫوɸذا ࢫالٔڈائية ࢫوالمنتجات ࢫأسعارࢫالنفطࢫ(LeBlanc & Chinn, 2004) السلع ࢫب؈ن ࢫالعلاقة ࢫفان ࢫومنھ ،

فارتفاعࢫأسعارࢫالنفطࢫيؤديࢫاڲʄࢫارتفاعࢫأسعارࢫالسلعࢫواݍݵدماتࢫالمستوردةࢫࢭʏࢫالدولࢫالناميةࢫوالتܸݵمࢫعلاقةࢫطردية،ࢫوȋالتاڲʏࢫ

  .وɸوࢫماࢫيؤديࢫاڲʄࢫارتفاعࢫالمستوىࢫالعامࢫللأسعارࢫالمحڴʏࢫوارتفاعࢫمعدلاتࢫالتܸݵمࢫنȘيجةࢫماࢫʇعرفࢫبالتܸݵمࢫالمستورد

 ࡧظلࡧتقلباتࡧأسعارࡧالنفطࡧوالغاʏࡧاݍݨزائرࡧࡩʏتحليلࡧتطورࡧمعدلاتࡧالتܸݵمࡧࡩʏزࡧالطبيڥ:  

يظɺرࢫأɸمࢫالتغ؈فاتࢫوالتطوراتࢫالۘܣࢫطرأتࢫعڴʄࢫالتܸݵمࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫجراءࢫالتقلباتࢫࢭʏࢫأسعارࢫالنفطࢫࢫ02الشɢلࢫرقمࢫ

  .2020إڲʄࢫسنةࢫࢫ1971والغازࢫالطبيڥʏࢫخلالࢫالف؅فةࢫالممتدةࢫمنࢫ

2020-1971تطورࡧالتܸݵمࡧباݍݨزائرࡧࡩʏࡧظلࡧتقلباتࡧأسعارࡧالنفطࡧوالغازࡧالطبيڥʏࡧلف؅فةࡧ: 2الشɢلࡧ
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ࢫ ࢫالف؅فة ࢫخلال ࢫمعدلاتھ ʏࢫࢮ ࢫاستقرار ࢫلا ࢫشɺد ࢫالتܸݵم ࢫأن ࢫملاحظة ࢫيمكن ࢫالشɢل ࢫخلال ࢫففيࢫ2000و1971من ،

ࢫالثمانʋناتࢫ ࢫف؅فة ʏࢫࢭ ࢫوالنفط، ʏࢫأسعارࢫالغازࢫالطبيڥ ʏࢫࢭ ࢫطرأت ࢫالۘܣ ࢫالزʈادات ࢫمع ࢫذلك ࢫوتزامن ࢫɲسبھ ࢫارتفاع ࢫعرف السبعيɴيات

،ࢫ1986تدɸورࢫأسعارࢫالمحروقاتࢫوحدوثࢫأزمةࢫالنفطࢫࢫانخفضتࢫمعدلاتࢫالتܸݵمࢫمقارنةࢫبالسبعيناتࢫوتزامنࢫذلكࢫأيضاࢫمع

أماࢫبدايةࢫومنتصفࢫالȘسعيناتࢫشɺدࢫالتܸݵمࢫزʈاداتࢫكب؈فةࢫࢭʏࢫمعدلاتھࢫرغمࢫטستقرارࢫالɴسۗܣࢫࢭʏࢫأسعارࢫالنفطࢫوالغاز،ࢫفقدࢫ

مولࢫكأعڴʄࢫɲسبࢫتܸݵم،ࢫوʉعزىࢫذلكࢫטرتفاعࢫإڲʄࢫزʈادةࢫטنفاقࢫاݍݰɢوميࢫالمࢫ1995سنةࢫࢫ%29,77وࢫ1992سنةࢫࢫ%31,66بلغࢫ

ࢫ1995منࢫقبلࢫالعائداتࢫالنفطيةࢫوتراجعࢫالدولةࢫعنࢫتدعيمࢫכسعارࢫوتحرʈرɸاࢫخلالࢫتلكࢫالف؅فة،ࢫأماࢫࢭʏࢫالف؅فةࢫماࢫȊعدࢫسنةࢫ

شɺدتࢫانخفاضࢫالتܸݵمࢫواستقرارࢫمعدلاتھࢫعندࢫقيمࢫمنخفضةࢫجذاࢫفرغمࢫارتفاعࢫأسعارࢫالنفطࢫاݍݵامࢫإڲʄࢫاعڴʄࢫمستوʈاٮڈاࢫ

ࢫࢫ2011( ࢫטزمات) دولارࢫ111.66بلغ ࢫࢫورغم ࢫ2008(النفطية ࢫ2014، ࢫعڴʄࢫ) 2016، ࢫالتقلبات ࢫلɺذه ࢫتأث؈فࢫواܷݳ ࢫɸنالك ࢫيكن لم

ࢫونجاعةࢫ ࢫכسعارࢫالعالمية، ࢫلمسايرة ࢫالعام ࢫالقطاع ࢫتحرʈرࢫمنتجات ࢫخلال ࢫمن ࢫالɺيɢلية ࢫטصلاحات ʄࢫإڲ ࢫذلك ࢫوʉعود التܸݵم

  . السياساتࢫالماليةࢫوالنقديةࢫالصارمةࢫالۘܣࢫطبقْڈاࢫاݍݰɢومة

  :طرʈقةࡧوכدواتال. 3

ࢫاݍݨزائر،ࢫ ʏࢫࢭ ࢫالتܸݵم ࢫمعدلات ʄࢫعڴ ʏࢫوالغازࢫالطبيڥ ࢫاݍݵام ࢫلأسعارࢫالنفط ࢫوالسالبة ࢫالموجبة ࢫأثرࢫالتغ؈فات ࢫدراسة يتم

ࢫ ࢫالف؅فة ࢫاݍݨزائرࢫمن ࢫوȋنك ࢫالعال׿ܣ ࢫالبنك ࢫموقع ࢫمن ࢫللمتغ؈فات ࢫسنوʈة ࢫبȎيانات ࢫبالاستعانة ࢫɸذهࢫ2020-1971وذلك ࢫتمثلت ،

ࢫ ࢫ(gaz)ازࢫالطبيڥʏࢫ،ࢫأسعارࢫالغ(PP)المتغ؈فاتࢫࢭʏࢫأسعارࢫالنفطࢫاݍݵام ࢫ(PIB)،ࢫالناتجࢫالمحڴʏࢫاݍݵام ،ࢫالكتلةࢫ(ex)،ࢫسعرࢫالصرف

ࢫ ࢫࢫ(mm)النقدية ࢫالتܸݵم ࢫومعدل ࢫمستقلة ࢫللفجواتࢫࢫ(INF)كمتغ؈فات ࢫטنحدارࢫالذاȖي ࢫمنݤݨية ࢫاستخدام ࢫوتم كمتغ؈فࢫتاȊع،

جبةࢫوالتغ؈فاتࢫالسالبةࢫلأسعارࢫ،ࢫلɢونࢫɸذهࢫالمنݤݨيةࢫتفصلࢫب؈نࢫالتغ؈فاتࢫالمو NARDLالزمنيةࢫالموزعةࢫالمتباطئةࢫغ؈فࢫاݍݵطيةࢫ

  .النفطࢫوالغازࢫالطبيڥʏࢫوݯݨمࢫتأث؈فɸاࢫعڴʄࢫالتܸݵم،ࢫوʉساعدࢫࢭʏࢫاختبارࢫالتɢاملࢫالمش؅فكࢫب؈نࢫɸذهࢫالمتغ؈فات

ࢫࢫ ࢫتطوʈرࢫمنݤݨية ࢫࢫNARDLتم ࢫطرف ࢫمن ࢫعڴʄࢫ(Shin, Yu, & Greenwood, 2014)مؤخرا ࢫمبۚܣ ࢫتحليل ࢫʇعطي ،حيث

المجموعࢫاݍݨزǿيࢫالسالبࢫوالموجب،ࢫɸذاࢫالذيࢫيكشفࢫعنࢫالتأث؈فاتࢫغ؈فࢫالمتماثلةࢫعڴʄࢫالمدىࢫالطوʈلࢫوالقص؈ف،ࢫومنࢫمزاياࢫɸذهࢫ

المنݤݨيةࢫإمɢانيةࢫتطبيقɺاࢫȊغضࢫالنظرࢫعماࢫإذاࢫɠانتࢫالسلاسلࢫالزمنيةࢫالمستقلةࢫمستقرةࢫࢭʏࢫالمستوىࢫأوࢫعندࢫالفروقࢫכوڲʄࢫولاࢫ

  .(Ibrahim, 2015)نࢫتطبيقɺاࢫإذاࢫɠانتࢫمستقرةࢫࢭʏࢫالفرقࢫالثاɲيࢫيمك

ومنࢫأجلࢫدراسةࢫعلاقةࢫعدمࢫتماثلࢫتأث؈فࢫȖغ؈فاتࢫأسعارࢫالنفطࢫوالغازࢫالطبيڥʏࢫعڴʄࢫالتܸݵمࢫࢭʏࢫاݍݨزائر،ࢫتمࢫטعتمادࢫ

ʏࢫالنموذجࢫالتاڲʄ2020منصوري،ࢫ( عڴ(:  

INF = f(gazt
+

 ; gazt
-
 ;PPt

+ ; PPt
- ; GDPt ; ext ; mmt ) 

INF = ߚଵା  gazt
ଵିgaztߚ+ +

-
ଶାPPtߚ+ 

ଶିPPtߚ+ +
 ହmmt + utߚ + ସextߚ+ ଷPIBtߚ+ -

gazt
  :تمثلࢫالتغ؈فاتࢫالموجبةࢫࢭʏࢫأسعارࢫالغازࢫالطبيڥʏ،ࢫوʈتمࢫحسا٭ڈاࢫوفقࢫالصيغةࢫالتالية: +

gazt
+=∑ ௧߂

௜ୀଵ  gazt
+ = ෌ max	(߂௧

௜ୀଵ  gazt , 0) 

gazt
 :تمثلࢫالتغ؈فاتࢫالسالبةࢫࢭʏࢫأسعارࢫالغازࢫالطبيڥʏ،ࢫوʈتمࢫحسا٭ڈاࢫوفقࢫالصيغةࢫالتالية: -

gazt
-=∑ ௧߂

௜ୀଵ  gazt
- = ෌ min	(߂௧

௜ୀଵ  gazt , 0) 

PPt
 :تمثلࢫالتغ؈فاتࢫالموجبةࢫࢭʏࢫأسعارࢫالنفط،ࢫوʈتمࢫحسا٭ڈاࢫوفقࢫالصيغةࢫالتالية: +

PPt
+=∑ ௧߂

௜ୀଵ  PPt
+ = ෌ max	(߂௧

௜ୀଵ PPt , 0) 

PPt
 :تمثلࢫالتغ؈فاتࢫالسالبةࢫࢭʏࢫأسعارࢫالنفط،ࢫوʈتمࢫحسا٭ڈاࢫوفقࢫالصيغةࢫالتالية: -
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PPt
-=∑ ௧߂

௜ୀଵ  PPt
- = ෌ min	(߂௧

௜ୀଵ PPt , 0) 

يمكنࢫɸذاࢫכسلوبࢫمنࢫتقديرࢫالعلاقةࢫب؈نࢫטرتفاعاتࢫوטنخفاضاتࢫلأسعارࢫالنفطࢫوالغازࢫالطبيڥʏࢫمنࢫجɺةࢫومعدلࢫ

ࢫالنموذجࢫباكȘشافࢫمدىࢫوجودࢫعلاقةࢫغ؈فࢫمتناظرةࢫب؈نࢫأسعارࢫالغازࢫوالنفطࢫمعࢫالتܸݵمࢫمنࢫجɺةࢫأخرى،ࢫوعليھࢫ ʇسمحࢫɸذا

ʏلࢫالتاڲɢࢫالشʄࢫيصاغࢫالنموذجࢫعڴʏالتاڲȋل،ࢫوʈࢫالمدي؈نࢫالقص؈فࢫوالطوʏالتܸݵمࢫࢭ:  

-tܨܰܫt=α0+ρܨܰܫ߂
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ା ଶିܲߚ+ ௧ܲିଵ
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  :بالاعتمادࢫعڴʄࢫاݍݵطواتࢫالتاليةࢫNARDLوʈتمࢫتقديرࢫنموذجࢫ

 اࢫمنࢫالدرجةࢫɸ1أوࢫࢫ0اختبارࢫاستقرارࢫالسلاسلࢫالزمنيةࢫبإجراءࢫاختبارࢫجذرࢫالوحدة،ࢫوتأكدࢫمنࢫشرطࢫاستقرار.  

 ݵطوةࢫثانيةࢫيتمࢫتقديرࢫنموذجࢫاݍARDLࢫومنࢫتمࢫتقديرࢫالنموذجࢫغ؈فࢫاݍݵطيࢫࢫ،ʄכسا؟ۜܣࢫبالتأخ؈فاتࢫالمثڴNARDL. 

 يࢫمرحلȖعدࢫتقديرࢫالنموذجࢫتأȊاملࢫالمش؅فكࢫɢةࢫاختبارࢫوجودࢫالتBounds Testing approachالمقدمࢫمنࢫطرفࢫ(Pesaran, 

Shin, & Smith, 2001)رهࢫمنࢫقبلࢫࢫʈوتمࢫتطو(Shin, Yu, & Greenwood, 2014)ࢫباستخدامࢫاختبارࢫ،Wald. 

 املɢلةࢫوالقص؈فةࢫכجلࢫب؈نࢫࢫعندماࢫيتمࢫتأكيدࢫوجودࢫعلاقةࢫتʈࢫالعلاقةࢫالطوʏيࢫخطوةࢫفحصࢫعدمࢫالتماثلࢫࢭȖمش؅فكࢫتأ

 .أسعارࢫالنفطࢫوالغازࢫالطبيڥʏࢫمعࢫمعدلࢫالتܸݵم

 ࢫ ࢫلارتفاع ࢫכثرࢫالديناميɢي ࢫمضاعف ࢫࢫ%1استخراج ࢫالمتغ؈فࢫالتاȊعࢫ%1وانخفاض ʄࢫعڴ ࢫمتغ؈فࢫمستقل ࢫɠل ʏبݏݰضري،ࢫ( ࢭ

 .)2020شرʈفي،ࢫوࢫمداح،ࢫ

  :تحليلࡧالنتائج. 4

 :نتائجࡧاختبارࡧاستقرارࡧالسلاسلࡧالزمنية. 1. 4

ࢫالزائفࢫ ࢫטنحدار ࢫتجنب ࢫالۘܣ ࢫالمراحل ࢫأɸم ࢫمن ࢫتɢاملɺا ࢫدرجة ࢫومعرفة ࢫالزمنية ࢫالسلاسل ࢫاستقرار ࢫدراسة Ȗعت؄ف

(GRANGER & Newbold, 1974)ࢫ ࢫجذرࢫالوحدة ࢫاختبارات ࢫفبإجراء ،ADF(Dickey & Fuller, 1981)وࢫpp(PHILLIPS & 

PERRON, 1988)املࢫالسلاسلࢫلاتخاذࢫالقرارࢫحولࢫتطبيقࢫنموذجࢫࢫɢيحددࢫدرجةࢫتNARDLࢫʏݰةࢫࢭ ،ࢫونتائجࢫɸذاࢫטختبارࢫموܷ

أنࢫɠلࢫمنࢫأسعارࢫالنفطࢫاݍݵامࢫوالغازࢫالطبيڥʏࢫالتܸݵم،ࢫالناتجࢫالمحڴʏࢫࢫPP،ࢫحيثࢫأظɺرتࢫنتائجࢫاختبارࢫجذرࢫالوحدةࢫ1المݏݰقࡧ

ࢫجذرࢫ ࢫوجود ࢫمفاده ࢫالذي ࢫالصفري ࢫالفرض ࢫقبول ࢫʇعۚܣ ࢫما ࢫالمستوى، ʏࢫࢭ ࢫغ؈فࢫمستقرة ࢫالنقدية ࢫوالكتلة ࢫسعرࢫالصرف اݍݵام،

لࢫالزمنية،ࢫأيࢫأنࢫجميعࢫالوحدة،ࢫأماࢫعندࢫالفرقࢫכولࢫفقدࢫأظɺرتࢫنتائجࢫɸذاࢫטختبارࢫعدمࢫوجودࢫجذرࢫالوحدةࢫࢭʏࢫɠلࢫالسلاس

ʄاملةࢫمنࢫالدرجةࢫכوڲɢࢫالفرقࢫכولࢫومتʏذهࢫالدراسةࢫمستقرةࢫࢭɸࢫʏالمتغ؈فاتࢫࢭ.  

  :NARDLاختبارࡧالتɢاملࡧالمش؅فكࡧلنموذجࡧࡧ.2. 4

ࢫوتقديرࢫ ʄࢫالتأخ؈فࢫالمثڴ ࢫدرجة ࢫتحديد ࢫتم ،ʄࢫכوڲ ࢫالدرجة ࢫمن ࢫالفرق ࢫعند ࢫمستقرة ࢫالزمنية ࢫالسلاسل ࢫأن ࢫتب؈ن ࢫأن Ȋعد

كماࢫࢫAICبالاعتمادࢫعڴʄࢫمعيارࢫࢫNARDL (1, 4, 0, 2, 3, 3, 3, 1)النموذجࢫغ؈فࢫاݍݵطي،ࢫوقدࢫبيɴتࢫالنتائجࢫأنࢫالنموذجࢫכمثلࢫɸوࢫ

ݳࢫࢭʏࢫالمݏݰقࢫرقمࢫ بمقارنةࢫࢫWaldالذيࢫʇسȘندࢫعڴʄࢫاختبارࢫࢫ(Bounds test)التɢاملࢫالمش؅فكࢫغ؈فࢫاݍݵطيࢫ،ࢫأماࢫاختبارࢫ)ɸ)2وࢫموܷ

ࢫ ࢫفʋشرࢫالمحسوȋة ࢫࢫ(F-test)إحصائية ࢫالعليا ࢫواݍݰدود ʄࢫالسفڴ ࢫاݍݰدود ʏࢫࢭ ࢫالمتمثلة ࢫاݍݰرجة ࢫالقيم  ,Narayan & Russell)مع



 .2020-1971التܸݵمࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫف؅فةࢫتأث؈فࢫتقلباتࢫأسعارࢫالنفطࢫوالغازࢫالطبيڥʏࢫعڴʄࢫ
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ࢫمش؅فك(2005 ࢫتɢامل ࢫعلاقة ࢫوجود ࢫعدم ࢫفرضية ࢫوتحت ࢫالمدىࢫࢫ، ʏࢫࢭ ࢫوجودɸا ࢫ ʄࢫعڴ ࢫتنص ࢫبديلة ࢫفرضية ࢫمقابل ࢫ ࢫالمدى طوʈلة

ʏࢫالنحوࢫالتاڲʄانتࢫنتائجھࢫعڴɢل،ࢫفʈالطو:  

 (Bounds test)نتائجࡧاختبارࡧاݍݰدودࡧ: 1جدولࡧ

  טختبارࡧטحصاǿي  القيمةࡧ مستوىࡧالمعنوʈة  I(0)القيمࡧالدنيا  I(1)القيمࡧالعظمى

2.89 1.92 10%   

 فʋشر 7.316085
3.21 2.17 5%   

3.51 2.43 2.5%   

3.9 2.73 1%   

 .Eviews 12بناءࢫعڴʄࢫمخرجاتࢫبرنامجࢫࢫ؈نمنࢫاعدادࢫالباحث: المصدر

ࢫ ࢫاݍݨدول ࢫلفʋشرࢫȖ01ش؈فࢫنتائج ࢫالمحسوȋة ࢫقيمة ࢫمستوىࢫࢫ(F=7.316085)أن ࢫعند ʄࢫכعڴ ࢫلݏݰد ࢫاݍݰرجة ࢫالقيم أك؄فࢫمن

ࢫ ࢫ%10و%5و%2.5و%1المعنوʈة ࢫالفرضية ࢫʇعۚܣࢫقبول ࢫما البديلةࢫالقائلةࢫبوجودࢫعلاقةࢫتɢاملࢫمش؅فكࢫطوʈلةࢫالمدىࢫب؈نࢫ،ࢫɸذا

  .التܸݵمࢫوالمتغ؈فاتࢫالمستقلةࢫכخرى 

 :NARDLنتائجࡧتقديرࡧنموذجࡧ. 3. 4

Ȋعدࢫأنࢫأظɺرتࢫنتائجࢫالتɢاملࢫالمش؅فكࢫوجودࢫعلاقةࢫب؈نࢫالمتغ؈فاتࢫالمستقلةࢫوالمتغ؈فࢫالتاȊع،ࢫوخلوࢫالنموذجࢫمنࢫمتغ؈فاتࢫ

ࢫ ࢫالثانية ࢫالدرجة ࢫمن ࢫI(2)متɢاملة ࢫتقديرࢫللنموذج ࢫاجراء ࢫتم ،NARDLࢫࢫ ʏڋʈࢫטنحدارࢫالتدر ࢫطرʈقة  Stepwiseباستخدام

Regressionʈࢫغ؈فࢫالمعنو ࢫالمتغ؈فات ࢫمن ࢫللتخلص ࢫالمتغ؈فات، ࢫب؈ن ࢫالموجودة ࢫالعلاقة ࢫطبيعة ࢫوتحديد ࢫوالمتغ؈فࢫالتاȊع،ࢫࢫ-ة المستقلة

  .بالإضافةࢫإڲʄࢫأɸمࢫטختباراتࢫالȘܨݵيصيةࢫ3ݏݰقࡧرقمࡧالمࢭʏࢫࢫمݏݵصةࢫونتائجࢫالتقدير 

ʏيتܸݳࢫمنࢫنتائجࢫالتقديرࢫماࢫيڴ:  

 ذاࢫالنموذجࢫتفسرࢫ0.541424بلغتࢫقيمةࢫمعاملࢫالتحديدࢫالمܶݱݳࢫɸࢫʏعۚܣࢫأنࢫالمتغ؈فاتࢫالمستقلةࢫࢭʇمنࢫالتباينࢫࢫ%54،ࢫماࢫ

  .%5المعنوʈةࢫالɢليةࢫللنموذجࢫعندࢫمستوىࢫالمعنوʈةࢫ) 4.794887(اݍݰاصلࢫࢭʏࢫمعدلࢫالتܸݵم،ࢫكماࢫأكدتࢫإحصائيةࢫفʋشرࢫ

 يࢫللأخطاءࢫȖأشارࢫاختبارࢫטرتباطࢫالذاLM testࢫʄذاࢫࢫإڲɺانتࢫטحتماليةࢫالمرفقةࢫلɠࢫحيثࢫ،ʏيࢫب؈نࢫالبواࢮȖعدمࢫوجودࢫارتباطࢫذا

 .%5أك؄فࢫمنࢫمستوىࢫالمعنوʈةࢫࢫ0.2144טختبارࢫ

 ࢫاختبارࢫ ࢫبلغتࢫࢫ(Breush_Pagan_Godfrey)نتائج ࢫوقد ࢫالنموذج ࢫɸذا ʏࢫࢭ ʏࢫللبواࢮ ࢫالتباين ࢫتجاɲس ʄش؈فࢫإڲȖࢫ ࢫالتباين لتجاɲس

 .%5وɸوࢫأك؄فࢫمنࢫمستوىࢫالمعنوʈةࢫࢫ0.2142باحتمالࢫࢫ17.83 القيمةࢫלحصائيةࢫالمحسوȋةࢫلɺذاࢫטختبار

 ࢫʏعࢫالبواࢮʉش؈فࢫنتائجࢫاختبارࢫتوزȖ(JB)عاࢫطبيعيا،ࢫحيثࢫأنࢫالقيمةࢫטحتماليةࢫقدرتࢫبࢫࢫʉࢫموزعةࢫتوزʏࢫ0.758299أنࢫالبواࢮ

 .%5وۂʏࢫأك؄فࢫمنࢫ

 اختبارࢫ(Ramsey REST Test)ࢫللنموذج،ࢫحيثࢫأنࢫטحتمࢫʏلࢫالداڲɢࢫملائمةࢫالشʄش؈فࢫإڲʇانࢫأك؄فࢫمنࢫ) 0.5191(الࢫالمرافقࢫɠ

 .مستوىࢫالمعنوʈة

 ش؈فࢫقيمتھࢫالبالغةࢫȖةࢫإحصائية،ࢫوʈࢫࢫ(0.52-)معاملࢫتܶݰيحࢫاݍݵطأࢫذوࢫإشارةࢫسالبةࢫولھࢫمعنوʏࢫأنࢫحدوثࢫأيࢫانحرافࢫࢭʄإڲ

 .منࢫف؅فةࢫإڲʄࢫأخرى ࢫ%52معدلاتࢫالتܸݵمࢫسوفࢫيتعدلࢫنحوࢫالتوازنࢫبࢫ

 يࢫمعنويࢫعندࢫالمستوىࢫȌࢫ%5وجودࢫتأث؈فࢫإيجاʄࢫعڴʏغ؈فاتࢫأسعارࢫالغازࢫالطبيڥȖلࢫمنࢫɢࢫالمدىࢫالقص؈فࢫلʏمعدلࢫالتܸݵمࢫࢭ

ࢫ ࢫ (D(GAZ_POS (-1)))بقيمھࢫالموجبةࢫالمبطئةࢫبف؅فةࢫواحدة ࢫȖغ؈فاتࢫ(D(EX(-1)))وȖغ؈فاتࢫأسعارࢫالصرفࢫالمبطئة ،ࢫوأيضا

،ࢭʏࢫح؈نࢫأنࢫȖغ؈فاتࢫأسعارࢫالغازࢫالطبيڥʏࢫ(D(mm), D(mm(-2)), D(mm(-3)))العرضࢫالنقودࢫبف؅فت؈نࢫوثلاثࢫف؅فاتࢫابطاءࢫ
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ࢫأنࢫأسعارࢫالنفطࢫبقيمھࢫالموجبةࢫوالسالبةࢫ ࢫعڴʄࢫالتܸݵم،ࢫكما ࢫتأث؈فࢫغ؈فࢫمعنوي ࢫالسالبةࢫالمبطئةࢫبف؅فةࢫواحدةࢫلɺا بقيمɺا

 .وكذلكࢫالناتجࢫالمحڴʏࢫاݍݵامࢫلʋسࢫلɺاࢫأيࢫتأث؈فࢫعڴʄࢫمعدلࢫالتܸݵمࢫࢭʏࢫالمدىࢫالقص؈ف

 يࢫمعنويࢫعندࢫالمستȌࢫبقيمھࢫࢫ%5وىࢫوجودࢫتأث؈فࢫإيجاʏلࢫمنࢫأسعارࢫالغازࢫالطبيڥɢلࢫلʈࢫالمدىࢫالطوʏࢫمعدلࢫالتܸݵمࢫࢭʄعڴ

،ࢫ8.93،ࢫأيضاࢫعرضࢫالنقودࢫلھࢫأثرࢫإيجاȌيࢫمقدرࢫبࢫ1.49،ࢫوأسعارࢫالغازࢫالطبيڥʏࢫبقيمھࢫالسالبةࢫقدرهࢫ8.35الموجبةࢫقدرهࢫ

ࢫعر  ʏࢫࢭ ࢫوالزʈادة ࢫأوࢫטنخفاض ࢫبالارتفاع ʏࢫأسعارࢫالغازࢫالطبيڥ ʏࢫࢭ ࢫȖغ؈فات ࢫأن ࢫʇعۚܣ ࢫمعدلࢫما ࢫارتفاع ʄࢫإڲ ࢫتؤدي ࢫالنقود ض

 .التܸݵمࢫعڴʄࢫالمدىࢫالطوʈل

 لࢫمنࢫأسعارࢫالنفطࢫبقيمھࢫالموجبةࢫࢫ%5وجودࢫتأث؈فࢫسلۗܣࢫمعنويࢫعندࢫالمستوىࢫɢلࢫلʈࢫالمدىࢫالطوʏࢫمعدلࢫالتܸݵمࢫࢭʄعڴ

ࢫ ࢫ0.22قدره ࢫب ࢫسعرࢫالصرف ࢫ0.35، ࢫب ࢫاݍݵام ʏࢫالمحڴ ࢫالناتج ࢫأيضا ࢫمنࢫ12.77، ࢫيخفض ࢫأسعارࢫالنفط ࢫارتفاع ࢫأن ࢫحيث ،

،ࢫ(Ogede, George, & Adekunle, 2020)ودراسةࢫࢫ)2019دقʋشࢫوࢫجعفر،ࢫ(دلࢫالتܸݵم،ࢫوɸذاࢫماࢫتوصلتࢫإليھࢫدراسةࢫمع

 ,Miloud & Abdalla)أماࢫانخفاضࢫأسعارࢫالنفطࢫفتأث؈فهࢫغ؈فࢫمعنويࢫعڴʄࢫالمدىࢫالطوʈل،ࢫوɸذاࢫالذيࢫتوصلتࢫإليھࢫدراسةࢫ

2018). 

 لࢫمنࢫخلالࢫاݍݨدولࢫʈࢫכمدࢫالطوʏࢫࢭʏرتࢫأنࢫالفرضيةࢫالمعدومةࢫ02نتائجࢫاختبارࢫعدمࢫالتماثلࢫلأسعارࢫالغازࢫالطبيڥɺࢫأظ،

،ࢫماࢫʇعۚܣࢫأنࢫالتغ؈فاتࢫ%5أك؄فࢫمنࢫمستوىࢫالمعنوʈةࢫ) 0.72(غ؈فࢫمقبولةࢫاحصائياࢫحيثࢫɠانࢫטحتمالࢫטحصاǿيࢫللفرضيةࢫ

 .السالبةࢫلأسعارࢫالغازࢫالطبيڥʏࢫلʋسࢫلɺاࢫأثرࢫمتماثلࢫعڴʄࢫمعدلࢫالتܸݵمࢫعڴʄࢫالمدىࢫالطوʈلالموجبةࢫو 

 انتࢫقيمةࢫטحتمالࢫɠل،ࢫحيثࢫʈࢫכمدࢫالطوʏࢫالتܸݵمࢫࢭʄاࢫأثرࢫمتماثلࢫعڴɺسࢫلʋالتغ؈فاتࢫالموجبةࢫوالسالبةࢫلأسعارࢫالنفطࢫل

 .%5أك؄فࢫمنࢫ) 0.90(للفرضيةࢫالمعدومةࢫ

 ࢫכمدࢫاʏࢫالعلاقة،ࢫلأنࢫاختبارࢫعدمࢫالتماثلࢫࢭʏاࢫوجودࢫعدمࢫالتماثلࢫࢭɸࢫقبولࢫالفرضيةࢫالبديلةࢫالۘܣࢫمفادʄلقص؈فࢫنصࢫعڴ

ࢫ) 0.66(قيمةࢫטحتمالࢫ ࢫالمعنوʈة ࢫيدلࢫعڴʄࢫأنࢫالتغ؈فاتࢫالموجبةࢫوالسالبةࢫلأسعارࢫالغازࢫ%5جاءتࢫأك؄فࢫمنࢫمستوى ࢫɸذا ،

 .الطبيڥʏࢫلɺاࢫأثرࢫغ؈فࢫمتماثلࢫعڴʄࢫالتܸݵمࢫاݍݨزائريࢫࢭʏࢫالمدىࢫالقص؈ف

منࢫوجودࢫالتأث؈فاتࢫالديناميكيةࢫغ؈فࢫالمتماثلةࢫلأسعارࢫالغازࢫالطبيڥʏࢫوالنفطࢫࢭʏࢫالمدي؈نࢫالقص؈فࢫوالطوʈل،ࢫتمࢫࢫللتحقق

  :،ࢫونتائجھࢫموܷݰةࢫࢭʏࢫالشɢلࢫالتاڲʏ(Shin, Yu, & Greenwood, 2014)استخدامࢫالمضاعفࢫالديناميɢيࢫالذيࢫاق؅فحھࢫ

للتغ؈فاتࡧالموجبةࡧوالسالبةࡧلأسعارࡧالنفطࡧوالغازࡧالطبيڥʏࡧعڴʄࡧالتܸݵمךثارࡧال؅فاكميةࡧ: 3الشɢلࡧ

  

  .Eviews 12مخرجاتࢫبرنامجࢫ: المصدر



 .2020-1971التܸݵمࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫف؅فةࢫتأث؈فࢫتقلباتࢫأسعارࢫالنفطࢫوالغازࢫالطبيڥʏࢫعڴʄࢫ
 

  .الوادي،ࢫاݍݨزائرالشɺيدࢫحمھࢫݍݵضرࢫب،ࢫجامعةࢫ»102 -89صࢫ،ࢫ2022أكتوȋرࢫ،ࢫ02العددࢫ،ࢫ05،ࢫالمجلدࢫالمٔڈلࢫלقتصاديمجلة«   98
 

ࢫ ࢫالشɢل ݳ ࢫوأسعارࢫالغازࢫࢫ3يوܷ ࢫأسعارࢫالنفط ࢫمن ࢫلɢل ࢫوالسالبة ࢫالموجبة ࢫللتغ؈فات ࢫغ؈فࢫالمتماثلة ךثارࢫالديناميكية

الطبيڥʏࢫعڴʄࢫالتܸݵم،ࢫكماࢫاٰڈماࢫʇسمحانࢫلناࢫبمعرفةࢫمۘܢࢫتɢونࢫךثارࢫمتماثلةࢫومۘܢࢫتɢونࢫغ؈فࢫمتماثلةࢫوالمدةࢫاللازمةࢫلتصبحࢫ

  .ךثارࢫغ؈فࢫمتماثلة

  :تࢫالديناميكيةࢫلأسعارࢫالنفطࢫأنيظɺرࢫمنࢫخلالࢫشɢلࢫأثرࢫالمضاعفا

 لࢫɢࢫالشʏࢫ) المنحۚܢࢫالمتقطعࢫباللونࢫכحمرࢫالغليظ(معدلاتࢫالتܸݵمࢫالمع؄فࢫعٔڈاࢫبمنحۚܢࢫالتماثلࢫࢭʄلࢫأسرعࢫإڲɢشȊستجيبࢫȖ

  . عڴʄࢫالمدي؈نࢫالقص؈فࢫوالطوʈل) المنحۚܢࢫالمتواصلࢫباللونࢫכسود(التغ؈فاتࢫالموجبةࢫلأسعارࢫالنفطࢫ

 ࢫعدمࢫالتماثلࢫتأث؈فࢫالتغ؈فاتࢫالموجبةࢫʄذاࢫماࢫيدلࢫعڴɸࢫالتܸݵمࢫأك؄فࢫبكث؈فࢫمقارنةࢫبالتغ؈فاتࢫالسالبة،ࢫوʄࢫأسعارࢫالنفطࢫعڴʏࢭ

ࢫعنࢫ ࢫوȎʈتعد ࢫللشɢل ࢫالسالبة ࢫالمنطقة ʏࢫࢭ ࢫيقع ࢫالتماثل ࢫمنحۚܢ ࢫيظɺرࢫأن ࢫكما ࢫالقص؈فࢫوالطوʈل، ࢫالمدي؈ن ʄࢫعڴ ࢫטستجابة ʏࢭ

 .الصفر،ࢫوɸذاࢫأيضاࢫماࢫيؤكدࢫعدمࢫالتماثلࢫࢭʏࢫטستجابة

ɢرࢫأنأماࢫالشɺࢫفقدࢫأظʏݳࢫأثرࢫالمضاعفاتࢫالديناميكيةࢫلأسعارࢫالغازࢫالطبيڥ  :لࢫالذيࢫيوܷ

 ࢫطولࢫالف؅فةʄلࢫأسرعࢫللتغ؈فاتࢫالموجبةࢫلأسعارࢫالغازࢫعڴɢشȊستجيبࢫȖمعدلاتࢫالتܸݵمࢫ.  

 ࢫ ࢫيظɺرࢫأن ࢫكما ࢫالسالبة، ࢫبالتغ؈فات ࢫمقارنة ࢫالتܸݵم ʄࢫكب؈فࢫعڴ ࢫȊشɢل ࢫأسعارࢫالغازࢫٮڈيمن ʏࢫࢭ ࢫالموجبة منحۚܢࢫتأث؈فࢫالتغ؈فات

 .التماثلࢫيقعࢫࢭʏࢫالمنطقةࢫالموجبةࢫللشɢل،ࢫوɸذاࢫأيضاࢫماࢫيؤكدࢫعدمࢫالتماثلࢫࢭʏࢫטستجابةࢫعڴʄࢫالمدي؈نࢫالقص؈فࢫوالطوʈل

ݰتࢫ بالɴسبةࢫلاختباراتࢫɠلࢫمنࢫالمجموعࢫال؅فاك׿ܣࢫللبواࢮʏࢫالمعاودةࢫوالمجموعࢫال؅فاك׿ܣࢫلمرȌعاتࢫالبواࢮʏࢫالمعاودة،ࢫفقدࢫأوܷ

ݳࢫذلكأنࢫɸناكࢫاستقرارࢫجيدࢫواɲܦݨامࢫࢭ   :ʏࢫالنموذج،ࢫوالشɢلࢫالتاڲʏࢫيوܷ

NARDLاختبارࡧاستقرارࡧالنموذجࡧغ؈فࡧاݍݵطيࡧ: 4الشɢلࡧ
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  :خاتمة. 5

،ࢫ2020 – 1971تناولتࢫالدراسةࢫالعلاقةࢫب؈نࢫالتܸݵمࢫوتقلباتࢫأسعارࢫالنفطࢫوالغازࢫالطبيڥʏࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫخلالࢫالف؅فةࢫ

منࢫخلالࢫالبحثࢫعنࢫךثارࢫغ؈فࢫالمتماثلةࢫلأسعارࢫɠلࢫمنࢫالغازࢫالطبيڥʏࢫوالنفط،ࢫوتحديدࢫݯݨمࢫتأث؈فɸاࢫعڴʄࢫالتܸݵمࢫࢭʏࢫכجل؈نࢫ

ࢫنمو  ʄࢫعڴ ࢫبالاعتماد ࢫذلك ࢫالقص؈فࢫوالطوʈل، ࢫوالغ؈فࢫخطية ࢫالمبطئة ࢫالزمنية ࢫللفجوات ࢫטنحدارࢫالذاȖي ࢫتمࢫNARDLذج ࢫوقد ،

  :التوصلࢫإڲʄࢫالنتائجࢫالتالية

 ʏࢫأسعارࢫالغازࢫالطبيڥ ࢫعڴʄࢫࢫارتفاع ࢫتأث؈فࢫغ؈فࢫمعنوي ࢫلھ ࢫأسعارɸا ࢫانخفاض ࢫح؈ن ʏࢫࢭ ࢫاݍݨزائر، ʏࢫࢭ ࢫالتܸݵم ࢫارتفاع ʄࢫإڲ يؤدي

،ࢫكماࢫأوࢫالسالبةࢫلأسعارࢫالغازࢫالطبيڥʏࢫترفعࢫمنࢫمعدلاتࢫالتܸݵمالمدىࢫالقص؈ف،ࢫأماࢫعڴʄࢫالمدىࢫالطوʈلࢫالتغ؈فاتࢫالموجبةࢫ

Ȋࢫالتܸݵم،ࢫحيثࢫأنࢫالتغ؈فاتࢫالموجبةࢫتؤثرࢫʄࢫتأث؈فࢫغ؈فࢫمتماثلࢫعڴ ࢫلɺا ࢫشɢلࢫأك؄ف أنࢫالتغ؈فاتࢫالموجبةࢫوالسالبةࢫلأسعارɸا

  .مقارنةࢫبالتغ؈فاتࢫالسالبةࢫبكث؈ف 

  سࢫلأسعارࢫالنفطࢫاݍݵامࢫتأث؈فʋمࢫارتفاعࢫأسعارࢫالنفطࢫࢫلɸساʇلࢫʈࢫالمدىࢫالطوʄࢫالمدىࢫالقص؈ف،ࢫأماࢫعڴʄࢫمعدلࢫالتܸݵمࢫعڴʏࢭ

،ࢫكماࢫأنࢫالتغ؈فاتࢫالموجبةࢫࢭʏࢫخفضࢫمعدلھ،ࢫࢭʏࢫح؈نࢫأنࢫانخفاضࢫأسعارɸاࢫلʋسࢫلھࢫأثرࢫمعنويࢫعڴʄࢫالتܸݵمࢫࢭʏࢫاݍݨزائر

 .تغ؈فاتࢫالموجبةࢫȊشɢلࢫأك؄فࢫعڴʄࢫالتܸݵمبحيثࢫتؤثرࢫالوالسالبةࢫلأسعارࢫالنفطࢫذاتࢫتأث؈فࢫغ؈فࢫمتماثلࢫعڴʄࢫالمدىࢫالطوʈل،ࢫ

 ࢫʄࢫارتفاعࢫسعرࢫالصرفࢫفيؤديࢫإڲ الزʈادةࢫࢭʏࢫالعرضࢫالنقديࢫيرفعࢫمنࢫمعدلاتࢫالتܸݵمࢫࢭʏࢫכجل؈نࢫالقص؈فࢫوالطوʈل،ࢫأما

زʈادةࢫݯݨمࢫالتܸݵمࢫعڴʄࢫالمدىࢫالقص؈فࢫوانخفاضھࢫعڴʄࢫالمدىࢫالطوʈل،ࢫبʋنماࢫالناتجࢫالمحڴʏࢫاݍݵامࢫلʋسࢫلھࢫتأث؈فࢫمعنويࢫࢭʏࢫ

 .القص؈فࢫأماࢫعڴʄࢫالمدىࢫالطوʈلࢫيɢونࢫأثرهࢫسلۗܣࢫعڴʄࢫالتܸݵمכجلࢫ

ࢫمنࢫ ࢫوترفع ࢫالتܸݵم ʄࢫعڴ ࢫتأث؈فࢫغ؈فࢫمتماثل ࢫلɺا ʏࢫأسعارࢫالغازࢫالطبيڥ ࢫȖغ؈فات ࢫأن ࢫنجد ࢫإلٕڈا ࢫالمتوصل ࢫالنتائج ࢫخلال من

ࢫع ࢫتأث؈فࢫغ؈فࢫمتماثل ࢫفلɺا ࢫأسعارɸا ࢫتقلبات ࢫأما ࢫالتܸݵم، ࢫمن ࢫيخفض ࢫأسعارࢫالنفط ࢫارتفاع ࢫأن ࢫح؈ن ʏࢫࢭ ࢫالمدىࢫمعدلاتھ، ʄڴ

  .الدراسةࢫفرضياتࢫتࢫبھجاءࢫوɸذاࢫعكسࢫماالطوʈل،ࢫ

،ࢫوجبࢫعڴʄࢫصاɲڥʏࢫالسياساتࢫرفعࢫالتحدياتࢫمنࢫأجلࢫاݍݵروجࢫمنࢫالتبعيةࢫلقطاعࢫالمحروقاتࢫعڴʄࢫضوءࢫɸذهࢫالنتائج

ʄوالعملࢫعڴ:  

 عࢫالصادراتࢫخارجࢫʉࢫمنھࢫوכجنۗܣ،ࢫوضرورةࢫالبحثࢫعنࢫسبلࢫجديدةࢫلتنوʏثمارࢫالمحڴȘشيطࢫטسɴالمحروقاتت.  

 عيدࢫالمدىȊذاࢫالقطاعࢫمنࢫمنظورࢫɸلࢫمسؤوليةࢫووفقࢫدراساتࢫدقيقةࢫوتثم؈نࢫɢإدارةࢫإيراداتࢫالمحروقاتࢫب. 

 ࢫʏاستغلالࢫالفوائضࢫالماليةࢫالمحققةࢫجراءࢫارتفاعࢫأسعارࢫالمحروقاتࢫمنࢫخلالࢫتوجيھࢫالسياسةࢫالماليةࢫلتحف؈قࢫالعرضࢫالكڴ

ࢫالقد ࢫبرفع ࢫوذلك ࢫالشاغرة ࢫالعاملة ࢫاليد ࢫوكذاࢫوامتصاص ࢫטسȘثمارࢫالمنتج، ࢫبواسطة ࢫالقطاعات ࢫلمختلف ࢫטنتاجية رات

 .تخفيفࢫךثارࢫالتܸݵمية
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نتائجࡧاختبارࡧجذرࡧالوحدةࡧفيليȎسࡧب؈فون: 1المݏݰقࡧ  

ʄعندࡧالمستوى   عندࡧالفروقࡧכوڲ 

d(EX) d(GDP) d(INF) d(MS) d(P_OIL) d(P_GAZ) EX GDP INF MS P_OIL P_GAZ 
 

 לحصائية 1.340- 1.789- 3.419- 2.267- 3.321- 1.203  5.909- 5.844- 5.007- 6.473- 4.704- 4.277-

 وجودࡧتابث
 טحتمال 0.603  0.381  0.014  0.186  0.019  0.997  0.000  0.000  0.000  0.000  0.000  0.001 

 معنوي  معنوي  معنوي  معنوي  معنوي  معنوي 
غ؈فࢫ

 معنوي 
 معنوي 

غ؈فࢫ

 معنوي 
 معنوي 

غ؈فࢫ

 معنوي 

غ؈فࢫ

 معنوي 
 المعنوʈة

 לحصائية 2.167- 2.103- 0.687- 2.549- 2.755- 1.666- 5.871- 5.816- 5.881- 6.453- 5.276- 4.756-
وجودࡧتابثࡧ

واتجاهࡧ

 عام

 טحتمال 0.496  0.531  0.968  0.304  0.220  0.750  0.000  0.000  0.000  0.000  0.000  0.001 

 معنوي  معنوي  معنوي  معنوي  معنوي  معنوي 
غ؈فࢫ

 معنوي 

غ؈فࢫ

 معنوي 

غ؈فࢫ

 معنوي 

غ؈فࢫ

 معنوي 

غ؈فࢫ

 معنوي 

غ؈فࢫ

 معنوي 
 المعنوʈة

 לحصائية 0.199  0.719- 7.627  1.417- 2.030  3.037  5.871- 5.909- 2.062- 6.543- 4.227- 3.472-

بدونࡧتابثࡧ

واتجاهࡧ

 عام

 טحتمال 0.740  0.399  1.000  0.143  0.988  0.999  0.000  0.000  0.038  0.000  0.000  0.000 

 معنوي  معنوي  معنوي  معنوي  معنوي  معنوي 
غ؈فࢫ

 معنوي 

غ؈فࢫ

 معنوي 

غ؈فࢫ

 معنوي 

غ؈فࢫ

 معنوي 

غ؈فࢫ

 معنوي 

غ؈فࢫ

 معنوي 
 المعنوʈة
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AICنتائجࡧتحديدࡧدرجةࡧالتأخ؈فࡧوفقࡧمعيارࡧ: 2المݏݰقࡧ
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Akaike Information Criteria (top 20 models)

Model248284: ARDL(1, 4, 0, 2, 3, 3, 3, 1)
Model248332: ARDL(1, 4, 0, 2, 3, 1, 3, 3)
Model245159: ARDL(1, 4, 1, 2, 3, 3, 3, 1)
Model247659: ARDL(1, 4, 0, 3, 3, 3, 3, 1)
Model248283: ARDL(1, 4, 0, 2, 3, 3, 3, 2)
Model248279: ARDL(1, 4, 0, 2, 3, 3, 4, 1)
Model170159: ARDL(2, 4, 0, 2, 3, 3, 3, 1)
Model248159: ARDL(1, 4, 0, 2, 4, 3, 3, 1)
Model248259: ARDL(1, 4, 0, 2, 3, 4, 3, 1)
Model245207: ARDL(1, 4, 1, 2, 3, 1, 3, 3)
Model292035: ARDL(1, 1, 1, 2, 3, 3, 3, 0)
Model170207: ARDL(2, 4, 0, 2, 3, 1, 3, 3)
Model245158: ARDL(1, 4, 1, 2, 3, 3, 3, 2)
Model248331: ARDL(1, 4, 0, 2, 3, 1, 3, 4)
Model245154: ARDL(1, 4, 1, 2, 3, 3, 4, 1)
Model245034: ARDL(1, 4, 1, 2, 4, 3, 3, 1)
Model245582: ARDL(1, 4, 1, 2, 0, 1, 3, 3)
Model248285: ARDL(1, 4, 0, 2, 3, 3, 3, 0)
Model248282: ARDL(1, 4, 0, 2, 3, 3, 3, 3)
Model247707: ARDL(1, 4, 0, 3, 3, 1, 3, 3)
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  نتائجࡧتقديرࡧالنموذجࡧوأɸمࡧטختباراتࡧالȘܨݵيصية: 3ݏݰقالم

  المتغ؈فات المعاملات  טحتمال

  مقدراتࡧالمدىࡧالطوʈل

0.2347 79.52883 C 

0.0060 8.939413 mm(-1) 

0.0075 -12.77597 PIB 

0.0000 -0.537857 EX(-1) 

0.0037 8.357731 GAZ_POS(-1) 

0.0170 1.494256 GAZ_NEG(-1) 

0.0084 -0.226563 PP_POS(-1) 

0.0518 -0.284930 PP_NEG(-1) 

 مقدراتࡧالمدىࡧالقص؈ف

0.0000 -0.520323 ECM 

0.0294 9.770083 D(GAZ_POS(-1)) 

0.0060 0.465281 D(EX(-1)) 

0.0045 26.24279 D(mm(-2)) 

0.0152 21.53630 D(mm) 

0.0313 18.99791 D(mm(-3)) 

0.0665 6.898658 D(GAZ_NEG(-1)) 

 معاملࡧالتحديدࡧالمܶݱݳ 0.541424

 احصائيةࡧفʋشر 4.794887

 اختبارࡧعدمࡧالتماثلࡧࡩʏࡧכمدࡧالطوʈل

 الفرضية المتغ؈فة טحصائية טحتمالية

0.7213 0.129587 gaz -C(3) /C(2) = -C(4)/C(2) 

0.9013 0.015620 PP -C(5) /C(2) = -C(6)/C(2) 

 اختبارࡧعدمࡧالتماثلࡧࡩʏࡧכمدࡧالقص؈ف

 الفرضية المتغ؈فة טحصائية טحتمالية

0.6608 0.196267 D(GAZ) C (10) =C(15) 

 טختباراتࡧالȘܨݵيصية

  טختبار לحصائية טحتمالية

 LMטرتباطࡧالذاȖيࡧللأخطاءࡧ 3.079785 0.2144

 Breusch-Pagan-Godfreyتجاɲسࡧالتباينࡧ 17.83928 0.2142

 JBالتوزʉعࡧالطبيڥʏࡧ 0.553354 0.758299

 Ramsey RESET Testالشɢلࡧالداڲʏࡧللنموذجࡧ 0.415639 0.5191
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