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ة ــــ الف خــــلال زائـــر ا ــــ م ـــ الت ــــ ع ـــا وتأث ــــ الطبي والغـــاز الــــنفط أســـعار تقلبــــات تحليـــل ــــ إ الورقـــة ــــذه ســـ

الموزعة1971-2020 المتباطئة الزمنية للفجوات طي ا غ ي الذا نحدار نموذج باستخدام ذا و ،NARDL.  

الغـــاز لأســـعار والســـالبة الموجبـــة ات ـــ التغ أن النتـــائج ـــر ـــتظ ع متماثـــل ـــ غ ل شـــ م ـــ الت معـــدل مـــن ترفـــع ـــ الطبي

ا أسـعار وارتفـاع فقـط ـل الطو المـدى ـ ع م الت ع متماثل غ تأث ا ل النفط أسعار تقلبات أما ل، والطو القص المدى

أسـ ـ الموجبـة ات ـ للتغ اسـتجابة ـ أك زائـر ا ـ م ـ الت معدل أن النتائج ت بي كما م، الت من والغـازيخفض الـنفط عار

السالبة ات التغ من  .الطبي

المفتاحية لمات نموذج :ال م، الت ، الطبي الغاز أسعار النفط،  .NARDLأسعار

يف   .JEL: E30،E31،C51تص

Abstract: 

This research paper aims to analyze the volatility of oil and natural gas prices and their impact on inflation 

in Algeria during the period 1971-2020, We use the nonlinear autoregressive distributed lag model (NARDL). 

The results show that positive and negative variation of natural gas prices raised inflation as an asymmetrical in 

short and long term, While oil prices volatility are asymmetric only in the long run and its high prices reduce 

inflation, The results also showed that the inflation in Algeria is more responsive to positive variations of oil and 

natural gas prices than negative variations. 
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  : مقدمة. 1

القطاعات أك و ف زائر، ا قتصادية التنمية لعملية ساسية ائز الر م أ أحد المحروقات قطاع عد

سنةقتصادية ة والغاز السائلة المحروقات من صادراتھ سبة قدرت فقد ام، ا المح الناتج مة ب2018مسا

ع97.7% المفرط عتماد أن إلا الصعبة، العملة من الوطنية للاحتياطات م المصدر عت أيضا الصادرات، اجما من

ع بالر سم ت ا جعل ا اقتصادا ل تمو القطاع والغازذا النفط أسعار لتقلبات ن ر زائري ا قتصاد يضع ما ذا ية،

عرفت حيث م، الت وحدوث للأسعار العام المستوى ع مباشرة وغ مباشرة ات تأث من التقلبات ذه ل وما الطبي

أسعا دت ش الما القرن سبعينات ففي المتكررة، النفطية زمات خلال تذبذبات م الت نامعدلات مق ارتفاعا النفط ر

م ت معدل صاحبھ ن والعشر الواحد القرن من ول العقد النفط أسعار رتفاع أما م، الت معدلات بارتفاع

النفط بأسعار مقارنة   .أقل

الي. 1.1 الدراسةاش من :ة جعل ة، التنمو برامجھ ل تمو المحروقات قطاع إيرادات ع زائر ا اعتماد رإن اقتصاده

زائر، ا م الت ع ينعكس مما العالمية، السوق الطبي والغاز النفط أسعار تقلبات تتمثل خارجية بقوى يتأثر

التا ساؤل ال عن للإجابة الدراسة ذه ي تأ المنطلق ذا   :من

اصلة ا للتقلبات متماثلة قة بطر زائر ا م الت معدلات ستجيب ؟ل الطبي والغاز النفط   أسعار

التالية الفرضيات من نطلاق تم البحثية الورقة  :ذه

 زائر ا م الت معدلات ع الطبي والغاز النفط أسعار لارتفاع ي إيجا تأث انخفاضيوجد عند سل وتأث ،

ا   ؛أسعار

  تأث لھ الطبي الغاز وأسعار النفط أسعار انخفاض أو مارتفاع الت معدل ع   .المتماثل

البحث. 2.1 مية معدل :أ ع والسالبة الموجبة الطبي والغاز النفط أسعار ات غ تأث إبراز الدراسة مية أ تكمن

المحروقات لقطاع ر زائري ا قتصاد ون زائر ا م  .الت

الدراسة. 3.1 أسعار :دف تقلبات تأث م تحديد إ الدراسة مدف الت مستوى ع الطبي والغاز النفط

الطبي والغاز النفط أسعار تقلبات المتماثلة غ ات التأث حث و زائر،   .ا

الدراسة. 4.1 ية طية :من ا غ الموزعة الزمنية الفجوات ذو ي الذا نحدار نموذج ع الدراسة ذه عتماد تم

NARDLنحدار قة طر استخدام و ات(stepwise regression)التدر، للتغ المتماثلة غ العلاقة طبيعة لتحديد ،

زائر ا م الت ع والغاز النفط أسعار والسالبة   .الموجبة

للدراسة. 2 النظري طار و السابقة  :الدراسات

السابقة. 1. 2  :الدراسات

القول مكن و فيھ، المؤثرة قتصادية ات المتغ ت وو م الت موضوع ت عا ال الدراسات من العديد ناك

عرضإن تم س لذا المتبعة، القياسية والطرق الدول اقتصاديات لاختلاف ذلك رجع و متباينة انت ا عل المتحصل النتائج

ي كما الموضوع ذا ت عا ال الدراسات م  :أ

مند ل  ,Kahn & Hampton)(Tatom, 1988)(Huntington, 1998)(Hooker, 1996)(Hamilton, 1983)راسات

1990)(Mork, 1989)عامي النفط صدمات حدوث عد الدراسات ذه رت بالتقلبات1979و1973ظ تمت ا حيث ،
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معدل ع تأث ا ل النفط أسعار اصلة ا ات التغ أن إ وتوصلت ، الك قتصاد ع ا وتأث النفط أسعار العالمية

م   .الت

(Muhammad, Nousheen, & Farrukh, 2014)عنوان:” Statistical Analysis of the Factors Affecting Inflation in 

Pakistan”،ة ف خلال باكستان م الت ع المؤثرة العوامل بتحليل الدراسة باستخدام2013- 1990قامت وذلك ،

التدر طي ا نحدار قة ن(Stepwise Regression)طر ح م الت ع معنوي تأث الطبي للغاز أن إ توصلت ،

ومي ا نفاق ادة ز وأن باكستان، م الت ع معنوي تأث أي ا ل يكن لم ام ا ول والب النفطية المنتجات أن

م الت ادة ز إ تؤدي النقدي   .والعرض

(Umar & Lee, 2018)عنوان:” Asymmetric impacts of oil price on inflation: An Empirical Study of African 

OPEC Member Countries”،تمت كا للأو المنتمية قية فر للدول م الت ع النفط أسعار تأث تماثل عدم بدراسة

ة ون2014-1995لف و م، الت ع ي ايجا ل ش تؤثر نخفاض أو بالارتفاع النفط أسعار ات التغ أن إ توصلت ،

العرض من ل أن إ أيضا خلصت ا، انخفاض عند ة معنو أك التأث امذا ا المح والناتج الصرف وسعر النقدي

م الت مع سالب ارتباط ا ل الغدائية المنتجات أن ن ح م، الت مع موجبا ارتباطا  .ترتبط

(Miloud & Abdalla, 2018)عنوان:” Oil price and inflation in Algeria: A nonlinear ARDL approach”،دفت

من زائر ا م والت النفط أسعار ن ب العلاقة تماثل عدم البحث إ نموذج2014ح1970الدراسة باستخدام

NARDLأسعار ارتفاع عند ما بي ة معنو علاقة ووجود م، الت ع النفط لأسعار متماثل غ أثر وجود إ توصلت ،

ا انخفاض عند ة معنو وغ   .النفط

جعفر،( و ش زائر: عنوان)2019دق ا م الت ع النفط أسعار تقلبات نموذج: أثر باستخدام قياسية دراسة

NARDLة الف خلال زائر ا م الت ع النفط لأسعار المتماثل غ التأث دراسة إ دفت توصلت1970-2017، ،

الم علاقة وجود إ يؤديالنتائج النفط أسعار ارتفاع ان حيث م، والت النفط أسعار ن ب جل ل والطو القص ن دي

يح والعكس م الت انخفاض   .إ

(Ogede, George, & Adekunle, 2020)عنوان:” Exploring the inflationary effect of oil price volatility in 

Africa's oil exporting countries”،قية فر الدول م الت ع النفط أسعار تقلبات تأث عن الكشف الدراسة حاولت

للنفط يا(المصدرة ولي يا نيج الغابون، غولا، ا زائر، ة) ا الف نموذج2017-1995خلال باستخدام ،ARDL/PMG(Pool 

Mean Group Autoregressive Distributed Lag model)م الت ع سل تأث ا ل النفط أسعار تقلبات أن إ توصلت ،

الدول    .ذه

(Bilgin & Zafer, 2020)عنوان:”How Oil Prices Drive Inflation in Turkish Economy: Two Different 

Channels”،نموذ الدراسة تناو NARDLو ARDL استخدمت معدل، مع ين والب النفط أسعار ات التغ ن ب العلاقة لت

جانفي ر ش من تركيا م ل2009الت أفر نموذج2020ح نتائج أشارت ،ARDLع النفط أسعار تأث أن إ

أما ، القص المدى ع قوي تأث ا ل ين الب أسعار أن ن ح والبعيد، القص المدى ع منخفض م غالت النموذج

متناظرة غ وآثار متماثل، غ ل ش القص المدى ع م للت تحديدا أك ين الب أسعار أن النتائج ت أو طي ا

م الت ع قوة أك أثر ا ل ين الب أسعار وأن البعيد، المدى ع ومتناظرة القص المدى ع م الت ع النفط لأسعار

النفط أسعار   .من
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(Sam & Eric, 2021)عنوان:” The Surprising Stability Between Gas Prices and Expected Inflation”،دفت

جوان ن ب ما الممتدة ة للف المتوقع م والت الغاز أسعار ن ب المفا ستقرار اسباب عن البحث إ وجانفي1980الدراسة

التباين2020 س تجا عدم بوجود المشروط المعمم ي الذا نحدار نموذج باستخدام وذلك ،GARCHوجود إ توصلت ،

وتو  الغاز أسعار ن ب مستقر حدودارتباط م الت زمات0.30قعات حدوث عند رتباط ذا رتفع   .و

الشارف،( و منظومة: عنوان)2021العايب الدراسة استخدمت زائر، ولعلىالمستوىالعامللأسعارفيا أسعارالب تأث

الع المستوى ع ول الب أسعار تأث عن للبحث نية ةالمعادلات الف خلال زائر ا للأسعار إ2018-1980ام توصلت ،

ز أن ن ح للأسعار، العام المستوى ع ي ايجا تأث ا ل ول الب وأسعار ام ا المح والناتج النقود عرض من ل أن

سل أثر ما ل ان التجاري ان الم ورصيد انية   .الم

أسعار: عنوان)2021أحمد،( تقلبات ظل م الت معدلات ع انية الم وسياسات النقدية السياسات أثر

ول ة"الب الف خلال زائر ا حالة انية2016-1990دراسة الم وسياسات النقدية السياسات أثر البحث تناولت ،

باستخ م الت ع النفط أسعار تقلبات تأث ومدى م الت يم نموذجت لVARدام ل ي إيجا أثر وجود إ توصلت ،

م الت ع العامة الموازنة ورصيد الفائدة معدل ول الب لأسعار سل وأثر النقدية والكتلة ومي ا نفاق  .من

الدراسة، الية إش حول عامة فكرة لأخذ وذلك الدراسة بموضوع المتعقلة السابقة الدراسات عض إ التطرق تم

الدراساتوأيض ذه ا ال توصلت ال النتائج م لأ عرض خلال من الموضوع ذا اصلة ا المستجدات آخر لمعرفة ا

أن إ التوصل وتم نا، دراس ات بمتغ الدراسةوالمرتبطة لنموذجذه العام ل الش تحديد السابقة الدراسات مع تتفق

النفط أسعار ع كإضافة الطبي الغاز أسعار تماثل عدم تبحث ا أ ا ع تتم ا ولك   .الدراسة،

للدراسة. 2. 2 النظري   :طار

 الطبي والغاز للنفط العالمي لاك  :س

لمصدري العال لاك س الطاقةيمن ع ديث ا زاد لما ف خرى، الموارد ع الطبي والغاز النفط الطاقة

، الدو المستوى ع ن للمصدر اتيجية س مية للأ نظرا ذا و ، الطبي والغاز للنفط ذلك وفر القسط ان و إلا

لسنة الطاقة لموارد العال لاك س تو التالية ية س ال  :2020والدائرة

ل سنة: 1الش العالم الطاقة موارد لاك اس تمثل ية س   2020دائرة

  

الباحث: المصدر اعداد برنامجنمن ع   .EXCELبالاعتماد
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أن حيث ري، ا الفحم إ إضافة الطبي والغاز النفط ع أساسا يرتكز للطاقة العال لاك س أن ر يظ

ب قدرت النفط من لاك س سبة%31سبة ب ري ا الفحم يليھ العالم، ا لا اس ك المورد و النفط أن ع ما

ب27% لاكھ اس سبة قدرت الطبي الغاز نما ب ا، لا اس مورد أك ي مورد%25كثا كأك الثالثة المرتبة ليحل

سبة لت والمتجددة ة والنوو ائية ر الك الطاقة من ل أن ن ح العالم، ا لا العال%17اس لاك س من فقط

سنة   .(Energy, 2021, p. 11) 2020للطاقة

 م الت ع الطبي والغاز النفط أسعار تقلبات   :أثر

حد إ زائر ا عتمد حيث قتصادي، النمو ما م دورا زائر ا الطبي والغاز النفط الطاقة مصادر تلعب

ص بلغت فقد ة، التنمو ع المشار ل تمو المحروقات إيرادات ع ةعيد الغاز المحروقات والغاز(ادرات الطبي الغاز

المميع سبة) الطبي و%40,8بلغت لية، ال الصادرات السائلة%56,9من المحروقات المنتجات(من والمكثف، ام ا النفط

صفحة2021للإحصائيات،( 2018سنة) المكررة ع)55، ينعكس ما ذا و عائدات، أن حيث للأسعار، العام المستوى

العملات ل تحو ع المح قتصاد النقدية القاعدة توسيع التا و ية، جن العملات م ادة ز إ تؤدي المحروقات

أ المحلية للعملة قيقي ا السعر وارتفاع للأسعار العام المستوى ارتفاع عنھ تج ي ما محلية، عملة إ ية ادةجن وز ، ك

للأجور قيقية ا القيمة وتراجع المحلية، السلع صادرات تراجع إ يؤدي ما العملة، صرف سعر ارتفاع يجة ن نتاج اليف ت

م الت ة وت سارع ب س الشرائية القوة ور تد وأيضا صفحة2019صادق،( والدخل ،13(.  

أس ارتفاع ان أسعاركما ع ينعكس مما الصناعية الدول ات الشر انتاج اليف ت ارتفاع ا يؤدي النفط عار

م الت ا يؤدي ما ذا و ائية ال والمنتجات النفط(LeBlanc & Chinn, 2004) السلع أسعار ن ب العلاقة فان ومنھ ،

التا و طردية، علاقة م الناميةوالت الدول المستوردة دمات وا السلع أسعار ارتفاع ا يؤدي النفط أسعار فارتفاع

المستورد م بالت عرف ما يجة ن م الت معدلات وارتفاع المح للأسعار العام المستوى ارتفاع ا يؤدي ما و   .و

 والغا النفط أسعار تقلبات ظل زائر ا م الت معدلات تطور الطبيتحليل   :ز

رقم ل النفط02الش أسعار التقلبات جراء زائر ا م الت ع طرأت ال والتطورات ات التغ م أ ر يظ

من الممتدة ة الف خلال الطبي سنة1971والغاز   .2020إ

ل ة: 2الش لف الطبي والغاز النفط أسعار تقلبات ظل زائر با م الت 2020-1971تطور
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ة الف خلال معدلاتھ استقرار لا د ش م الت أن ملاحظة يمكن ل الش خلال ففي2000و1971من ،

نات الثمان ة ف والنفط، الطبي الغاز أسعار طرأت ال ادات الز مع ذلك وتزامن سبھ ارتفاع عرف يات السبعي

مع أيضا ذلك وتزامن بالسبعينات مقارنة م الت معدلات النفطانخفضت أزمة وحدوث المحروقات أسعار ور ،1986تد

فقد والغاز، النفط أسعار س ال ستقرار رغم معدلاتھ ة كب ادات ز م الت د ش سعينات ال ومنتصف بداية أما

الم1995سنة%29,77و1992سنة%31,66بلغ ومي ا نفاق ادة ز إ رتفاع ذلك عزى و م، ت سب مولكأع

سنة عد ما ة الف أما ة، الف تلك خلال ا ر وتحر سعار تدعيم عن الدولة وتراجع النفطية العائدات قبل 1995من

ا ا مستو اع إ ام ا النفط أسعار ارتفاع فرغم جذا منخفضة قيم عند معدلاتھ واستقرار م الت انخفاض دت ش

زمات) دولار111.66بلغ2011( ع) 2008،2014،2016(النفطيةورغم التقلبات ذه ل وا تأث نالك يكن لم

ونجاعة العالمية، سعار لمسايرة العام القطاع منتجات ر تحر خلال من لية ي ال صلاحات إ ذلك عود و م الت

ومة ا ا طبق ال الصارمة والنقدية المالية   . السياسات

دواتال. 3 و قة   :طر

زائر، ا م الت معدلات ع الطبي والغاز ام ا النفط لأسعار والسالبة الموجبة ات التغ أثر دراسة يتم

ة الف من زائر ا نك و العال البنك موقع من ات للمتغ ة سنو يانات ب بالاستعانة ذه2020-1971وذلك تمثلت ،

ام ا النفط أسعار ات الغ(PP)المتغ أسعار الطبي، ام(gaz)از ا المح الناتج ،(PIB)الصرف سعر ،(ex)الكتلة ،

م(mm)النقدية الت ومعدل مستقلة ات للفجوات(INF)كمتغ ي الذا نحدار ية من استخدام وتم ع، تا كمتغ

طية ا غ المتباطئة الموزعة المو NARDLالزمنية ات التغ ن ب تفصل ية المن ذه ون ل لأسعار، السالبة ات والتغ جبة

ات المتغ ذه ن ب ك المش امل الت اختبار ساعد و م، الت ع ا تأث م و الطبي والغاز   .النفط

ية من ر تطو طرفNARDLتم من ع(Shin, Yu, & Greenwood, 2014)مؤخرا مب تحليل عطي ،حيث

ذه مزايا ومن ، والقص ل الطو المدى ع المتماثلة غ ات التأث عن يكشف الذي ذا والموجب، السالب ي ز ا المجموع

ولا و الفروق عند أو المستوى مستقرة المستقلة الزمنية السلاسل انت إذا عما النظر غض ا تطبيق انية إم ية المن

ييمك الثا الفرق مستقرة انت إذا ا تطبيق   .(Ibrahim, 2015)ن

عتماد تم زائر، ا م الت ع الطبي والغاز النفط أسعار ات غ تأث تماثل عدم علاقة دراسة أجل ومن

التا النموذج   :)2020منصوري،( ع

INF = f(gazt
+

 ; gazt
-
 ;PPt

+ ; PPt
- ; GDPt ; ext ; mmt ) 

INF = 훽  gazt
+ +훽 gazt

-
 +훽 PPt

+ +훽 PPt
- +훽 PIBt +훽 ext + 훽 mmt + ut 

gazt
التالية: + الصيغة وفق ا حسا تم و ، الطبي الغاز أسعار الموجبة ات التغ   :تمثل

gazt
+=∑ 훥 gazt

+ = max	(훥 gazt , 0) 

gazt
التالية: - الصيغة وفق ا حسا تم و ، الطبي الغاز أسعار السالبة ات التغ  :تمثل

gazt
-=∑ 훥 gazt

- = min	(훥 gazt , 0) 

PPt
التالية: + الصيغة وفق ا حسا تم و النفط، أسعار الموجبة ات التغ  :تمثل

PPt
+=∑ 훥 PPt

+ = max	(훥PPt , 0) 

PPt
التالية: - الصيغة وفق ا حسا تم و النفط، أسعار السالبة ات التغ  :تمثل
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PPt
-=∑ 훥 PPt

- = min	(훥PPt , 0) 

ومعدل ة ج من الطبي والغاز النفط لأسعار نخفاضات و رتفاعات ن ب العلاقة تقدير من سلوب ذا يمكن

وعليھ أخرى، ة ج من م معالت والنفط الغاز أسعار ن ب متناظرة غ علاقة وجود مدى شاف باك النموذج ذا سمح

التا ل الش ع النموذج يصاغ التا و ل، والطو القص ن المدي م   :الت

훥퐼푁퐹t=α0+ρ퐼푁퐹t-

1+훽 푔푎푧 +훽 푔푎푧 +훽 푃푃 +훽 푃푃 +훽 푃퐼퐵 +훽 푒푥 +훽 푚푚 + 푦 훥퐼푁퐹 +

휑 훥푃퐼퐵 + 휕 훥푒푥  

+ 휔 훥푚푚 + 휋 훥푔푎푧 + 휋 훥푔푎푧 + 휂 훥푃푃 + 휂 훥푃푃  

نموذج تقدير تم التاليةNARDLو طوات ا ع   :بالاعتماد

 الدرجة من ا استقرار شرط من وتأكد الوحدة، جذر اختبار بإجراء الزمنية السلاسل استقرار   .1أو0اختبار

 نموذجا تقدير يتم ثانية طيARDLطوة ا غ النموذج تقدير تم ومن ، المث ات بالتأخ  .NARDLسا

 مرحل ي تأ النموذج تقدير كعد المش امل الت وجود اختبار طرفBounds Testing approachة من  ,Pesaran)المقدم

Shin, & Smith, 2001)قبل من ره تطو اختبار(Shin, Yu, & Greenwood, 2014)وتم باستخدام ،Wald. 

 امل ت علاقة وجود تأكيد يتم نعندما ب جل ة والقص لة الطو العلاقة التماثل عدم فحص خطوة ي تأ ك مش

م الت معدل مع الطبي والغاز النفط  .أسعار

 لارتفاع ي الدينامي ثر مضاعف ع%1وانخفاض%1استخراج التا المتغ ع مستقل متغ ضري،( ل ب

مداح، و في،  .)2020شر

النتائج. 4   :تحليل

الزمنية. 1. 4 السلاسل استقرار اختبار  :نتائج

الزائف نحدار تجنب ال المراحل م أ من ا امل ت درجة ومعرفة الزمنية السلاسل استقرار دراسة عت

(GRANGER & Newbold, 1974)الوحدة جذر اختبارات فبإجراء ،ADF(Dickey & Fuller, 1981)وpp(PHILLIPS & 

PERRON, 1988)نموذج تطبيق حول القرار لاتخاذ السلاسل امل ت درجة ةNARDLيحدد مو ختبار ذا ونتائج ،

ق الوحدة1الم جذر اختبار نتائج رت أظ حيث ،PPالمح الناتج م، الت الطبي والغاز ام ا النفط أسعار من ل أن

جذر وجود مفاده الذي الصفري الفرض قبول ع ما المستوى، مستقرة غ النقدية والكتلة الصرف سعر ام، ا

السلاس ل الوحدة جذر وجود عدم ختبار ذا نتائج رت أظ فقد ول الفرق عند أما جميعالوحدة، أن أي الزمنية، ل

و الدرجة من املة ومت ول الفرق مستقرة الدراسة ذه ات   .المتغ

لنموذج.2. 4 ك المش امل الت   :NARDLاختبار

وتقدير المث التأخ درجة تحديد تم ، و الدرجة من الفرق عند مستقرة الزمنية السلاسل أن ن تب أن عد

و مثل النموذج أن النتائج ت بي وقد طي، ا غ معيارNARDL (1, 4, 0, 2, 3, 3, 3, 1)النموذج ع كماAICبالاعتماد

رقم ق الم مو اختبار)2(و أما طي، ا غ ك المش امل اختبار(Bounds test)الت ع ند س بمقارنةWaldالذي

ة المحسو شر ف العليا(F-test)إحصائية دود وا السف دود ا المتمثلة رجة ا القيم  ,Narayan & Russell)مع
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ك(2005 مش امل ت علاقة وجود عدم فرضية وتحت المدى، ا وجود ع تنص بديلة فرضية مقابل المدى لة طو

التا النحو ع نتائجھ انت ف ل،   :الطو

دود: 1جدول ا اختبار  (Bounds test)نتائج

العظمى الدنيا  I(1)القيم ة  I(0)القيم المعنو ي  القيمة مستوى حصا   ختبار

2.89 1.92 10%   

شر 7.316085  ف
3.21 2.17 5%   

3.51 2.43 2.5%   

3.9 2.73 1%   

الباحث: المصدر اعداد برنامجنمن مخرجات ع  .Eviews 12بناء

دول ا نتائج شر01ش لف ة المحسو قيمة مستوى(F=7.316085)أن عند ع د ل رجة ا القيم من أك

ة الفرضية%10و%5و%2.5و%1المعنو قبول ع ما ذا ن، ب المدى لة طو ك مش امل ت علاقة بوجود القائلة البديلة

خرى  المستقلة ات والمتغ م   .الت

نموذج. 3. 4 تقدير  :NARDLنتائج

ات متغ من النموذج وخلو ع، التا والمتغ المستقلة ات المتغ ن ب علاقة وجود ك المش امل الت نتائج رت أظ أن عد

الثانية الدرجة من املة للنموذجI(2)مت تقدير اجراء تم ،NARDLالتدر نحدار قة طر  Stepwiseباستخدام

Regressionالمعنو غ ات المتغ من للتخلص ات، المتغ ن ب الموجودة العلاقة طبيعة وتحديد ع،-ة التا والمتغ المستقلة

التقدير  صةونتائج رقمالمم يصية3ق ال ختبارات م أ إ   .بالإضافة

ي ما التقدير نتائج من   :يت

 الم التحديد معامل قيمة تفسر0.541424بلغت النموذج ذا المستقلة ات المتغ أن ع ما التباين54%، من

شر ف إحصائية أكدت كما م، الت معدل اصل ة) 4.794887(ا المعنو مستوى عند للنموذج لية ال ة   .%5المعنو

 للأخطاء ي الذا رتباط اختبار ذاإLM testأشار ل المرفقة حتمالية انت حيث ، البوا ن ب ي ذا ارتباط وجود عدم

ة0.2144ختبار المعنو مستوى من  .%5أك

 اختبار بلغت(Breush_Pagan_Godfrey)نتائج وقد النموذج ذا للبوا التباين س تجا إ ش التباين س لتجا

ختبار ذا ل ة المحسو حصائية ة0.2142باحتمال17.83 القيمة المعنو مستوى من أك و  .%5و

 البوا ع توز اختبار نتائج ب(JB)ش قدرت حتمالية القيمة أن حيث طبيعيا، عا توز موزعة البوا 0.758299أن

من أك  .%5و

 اختبار(Ramsey REST Test)حتم أن حيث للنموذج، الدا ل الش ملائمة إ المرافقش من) 0.5191(ال أك ان

ة المعنو  .مستوى

 البالغة قيمتھ ش و إحصائية، ة معنو ولھ سالبة إشارة ذو طأ ا يح ت انحراف(0.52-)معامل أي حدوث أن إ

ب التوازن نحو يتعدل سوف م الت أخرى %52معدلات إ ة ف  .من

 المستوى عند معنوي ي إيجا تأث الطبيع%5وجود الغاز أسعار ات غ من ل ل القص المدى م الت معدل

واحدة ة بف المبطئة الموجبة المبطئة (D(GAZ_POS (-1)))بقيمھ الصرف أسعار ات غ ات(D(EX(-1)))و غ وأيضا ،

ابطاء ات ف وثلاث ن ت بف النقود الطبي(D(mm), D(mm(-2)), D(mm(-3)))العرض الغاز أسعار ات غ أن ن ح ،
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والسالبة الموجبة بقيمھ النفط أسعار أن كما م، الت ع معنوي غ تأث ا ل واحدة ة بف المبطئة السالبة ا بقيم

القص المدى م الت معدل ع تأث أي ا ل س ل ام ا المح الناتج  .وكذلك

 المست عند معنوي ي إيجا تأث بقيمھ%5وىوجود الطبي الغاز أسعار من ل ل ل الطو المدى م الت معدل ع

قدره قدره8.35الموجبة السالبة بقيمھ الطبي الغاز وأسعار ب1.49، مقدر ي إيجا أثر لھ النقود عرض أيضا ،8.93،

عر  ادة والز نخفاض أو بالارتفاع الطبي الغاز أسعار ات غ أن ع معدلما ارتفاع إ تؤدي النقود ض

ل الطو المدى ع م  .الت

 المستوى عند معنوي سل تأث الموجبة%5وجود بقيمھ النفط أسعار من ل ل ل الطو المدى م الت معدل ع

ب0.22قدره الصرف سعر ب0.35، ام ا المح الناتج أيضا من12.77، يخفض النفط أسعار ارتفاع أن حيث ،

دراسةمع إليھ توصلت ما ذا و م، الت جعفر،(دل و ش ،(Ogede, George, & Adekunle, 2020)ودراسة)2019دق

دراسة إليھ توصلت الذي ذا و ل، الطو المدى ع معنوي غ ه فتأث النفط أسعار انخفاض  ,Miloud & Abdalla)أما

2018). 

 دول ا خلال من ل الطو مد الطبي الغاز لأسعار التماثل عدم اختبار المعدومة02نتائج الفرضية أن رت أظ ،

للفرضية ي حصا حتمال ان حيث احصائيا مقبولة ة) 0.72(غ المعنو مستوى من ات%5أك التغ أن ع ما ،

و  لالموجبة الطو المدى ع م الت معدل ع متماثل أثر ا ل س ل الطبي الغاز لأسعار  .السالبة

 حتمال قيمة انت حيث ل، الطو مد م الت ع متماثل أثر ا ل س ل النفط لأسعار والسالبة الموجبة ات التغ

المعدومة من) 0.90(للفرضية  .%5أك

 ا مد التماثل عدم لأناختبار العلاقة، التماثل عدم وجود ا مفاد ال البديلة الفرضية قبول ع نص لقص

حتمال ة) 0.66(قيمة المعنو مستوى من أك الغاز%5جاءت لأسعار والسالبة الموجبة ات التغ أن ع يدل ذا ،

القص المدى زائري ا م الت ع متماثل غ أثر ا ل  .الطبي

تمللتحقق ل، والطو القص ن المدي والنفط الطبي الغاز لأسعار المتماثلة غ الديناميكية ات التأث وجود من

حھ اق الذي ي الدينامي المضاعف التا(Shin, Yu, & Greenwood, 2014)استخدام ل الش ة مو ونتائجھ ،:  

ل اكمية: 3الش ال مثار الت ع الطبي والغاز النفط لأسعار والسالبة الموجبة ات للتغ

  

برنامج: المصدر   .Eviews 12مخرجات
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ل الش الغاز3يو وأسعار النفط أسعار من ل ل والسالبة الموجبة ات للتغ المتماثلة غ الديناميكية ثار

لتصبح اللازمة والمدة متماثلة غ ون ت وم متماثلة ثار ون ت م بمعرفة لنا سمحان ما ا كما م، الت ع الطبي

متماثلة غ   .ثار

المضاعفا أثر ل ش خلال من ر أنيظ النفط لأسعار الديناميكية   :ت

 ل الش التماثل بمنح ا ع المع م الت الغليظ(معدلات حمر باللون المتقطع إ) المنح أسرع ل ش ستجيب

النفط لأسعار الموجبة ات سود(التغ باللون المتواصل ل) المنح والطو القص ن المدي   . ع

 الموجبة ات التغ التماثلتأث عدم ع يدل ما ذا و السالبة، ات بالتغ مقارنة بكث أك م الت ع النفط أسعار

عن تعد و ل للش السالبة المنطقة يقع التماثل منح أن ر يظ كما ل، والطو القص ن المدي ع ستجابة

ستجابة التماثل عدم يؤكد ما أيضا ذا و  .الصفر،

الش أنأما ر أظ فقد الطبي الغاز لأسعار الديناميكية المضاعفات أثر يو الذي  :ل

 ة الف طول ع الغاز لأسعار الموجبة ات للتغ أسرع ل ش ستجيب م الت   .معدلات

 أن ر يظ كما السالبة، ات بالتغ مقارنة م الت ع كب ل ش يمن الغاز أسعار الموجبة ات التغ منحتأث

ل والطو القص ن المدي ع ستجابة التماثل عدم يؤكد ما أيضا ذا و ل، للش الموجبة المنطقة يقع  .التماثل

ت أو فقد المعاودة، البوا عات لمر اك ال والمجموع المعاودة للبوا اك ال المجموع من ل لاختبارات سبة بال

ام وا جيد استقرار ناك ذلكأن يو التا ل والش   :النموذج،

ل طي: 4الش ا غ النموذج استقرار NARDLاختبار

  

برنامج: المصدر   .Eviews 12مخرجات
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  :خاتمة. 5

ة الف خلال زائر ا الطبي والغاز النفط أسعار وتقلبات م الت ن ب العلاقة الدراسة ،2020 – 1971تناولت

ن جل م الت ع ا تأث م وتحديد والنفط، الطبي الغاز من ل لأسعار المتماثلة غ ثار عن البحث خلال من

نمو  ع بالاعتماد ذلك ل، والطو خطيةالقص والغ المبطئة الزمنية للفجوات ي الذا نحدار تمNARDLذج وقد ،

التالية النتائج إ   :التوصل

 الطبي الغاز أسعار عارتفاع معنوي غ تأث لھ ا أسعار انخفاض ن ح زائر، ا م الت ارتفاع إ يؤدي

الموجبة ات التغ ل الطو المدى ع أما ، القص مالمدى الت معدلات من ترفع الطبي الغاز لأسعار السالبة كماأو ،

تؤثر الموجبة ات التغ أن حيث م، الت ع متماثل غ تأث ا ل ا لأسعار والسالبة الموجبة ات التغ أك أن ل ش

السالبةبكث  ات بالتغ   .مقارنة

  تأث ام ا النفط لأسعار س النفطل أسعار ارتفاع م سا ل الطو المدى ع أما ، القص المدى ع م الت معدل

زائر ا م الت ع معنوي أثر لھ س ل ا أسعار انخفاض أن ن ح معدلھ، الموجبةخفض ات التغ أن كما ،

ل، الطو المدى ع متماثل غ تأث ذات النفط لأسعار الوالسالبة تؤثر مبحيث الت ع أك ل ش الموجبة ات  .تغ

 إ فيؤدي الصرف سعر ارتفاع أما ل، والطو القص ن جل م الت معدلات من يرفع النقدي العرض ادة الز

معنوي تأث لھ س ل ام ا المح الناتج نما ب ل، الطو المدى ع وانخفاضھ القص المدى ع م الت م ادة ز

مجل الت ع سل أثره ون ي ل الطو المدى ع أما  .القص

من وترفع م الت ع متماثل غ تأث ا ل الطبي الغاز أسعار ات غ أن نجد ا إل المتوصل النتائج خلال من

ع متماثل غ تأث ا فل ا أسعار تقلبات أما م، الت من يخفض النفط أسعار ارتفاع أن ن ح المدىمعدلاتھ،

ل، ماالطو عكس ذا بھجاءو   .الدراسةفرضياتت

النتائج ذه ضوء المحروقاتع لقطاع التبعية من روج ا أجل من التحديات رفع السياسات صا ع وجب ،

ع   :والعمل

 خارج الصادرات ع لتنو جديدة سبل عن البحث وضرورة ، جن و منھ المح ثمار س شيط   .المحروقاتت

 المدى عيد منظور من القطاع ذا ن وتثم دقيقة دراسات ووفق مسؤولية ل ب المحروقات إيرادات  .إدارة

 الك العرض لتحف المالية السياسة توجيھ خلال من المحروقات أسعار ارتفاع جراء المحققة المالية الفوائض استغلال

القد برفع وذلك الشاغرة العاملة اليد وكذاوامتصاص المنتج، ثمار س بواسطة القطاعات لمختلف نتاجية رات

مية الت ثار  .تخفيف
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  :الملاحق. 7

ق ون: 1الم ب س فيلي الوحدة جذر اختبار نتائج  

و الفروق المستوى   عند  عند

d(EX) d(GDP) d(INF) d(MS) d(P_OIL) d(P_GAZ) EX GDP INF MS P_OIL P_GAZ 
 

 حصائية 1.340- 1.789- 3.419- 2.267- 3.321- 1.203  5.909- 5.844- 5.007- 6.473- 4.704- 4.277-

تابث  وجود
 حتمال 0.603  0.381  0.014  0.186  0.019  0.997  0.000  0.000  0.000  0.000  0.000  0.001 

 معنوي  معنوي  معنوي  معنوي  معنوي  معنوي 
غ

 معنوي 
 معنوي 

غ

 معنوي 
 معنوي 

غ

 معنوي 

غ

 معنوي 
ة  المعنو

 حصائية 2.167- 2.103- 0.687- 2.549- 2.755- 1.666- 5.871- 5.816- 5.881- 6.453- 5.276- 4.756-
تابث وجود

واتجاه

 عام

 حتمال 0.496  0.531  0.968  0.304  0.220  0.750  0.000  0.000  0.000  0.000  0.000  0.001 

 معنوي  معنوي  معنوي  معنوي  معنوي  معنوي 
غ

 معنوي 

غ

 معنوي 

غ

 معنوي 

غ

 معنوي 

غ

 معنوي 

غ

 معنوي 
ة  المعنو

 حصائية 0.199  0.719- 7.627  1.417- 2.030  3.037  5.871- 5.909- 2.062- 6.543- 4.227- 3.472-

تابث بدون

واتجاه

 عام

 حتمال 0.740  0.399  1.000  0.143  0.988  0.999  0.000  0.000  0.038  0.000  0.000  0.000 

 معنوي  معنوي  معنوي  معنوي  معنوي  معنوي 
غ

 معنوي 

غ

 معنوي 

غ

 معنوي 

غ

 معنوي 

غ

 معنوي 

غ

 معنوي 
ة  المعنو
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ق معيار: 2الم وفق التأخ درجة تحديد AICنتائج
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Akaike Information Criteria (top 20 models)

Model248284: ARDL(1, 4, 0, 2, 3, 3, 3, 1)
Model248332: ARDL(1, 4, 0, 2, 3, 1, 3, 3)
Model245159: ARDL(1, 4, 1, 2, 3, 3, 3, 1)
Model247659: ARDL(1, 4, 0, 3, 3, 3, 3, 1)
Model248283: ARDL(1, 4, 0, 2, 3, 3, 3, 2)
Model248279: ARDL(1, 4, 0, 2, 3, 3, 4, 1)
Model170159: ARDL(2, 4, 0, 2, 3, 3, 3, 1)
Model248159: ARDL(1, 4, 0, 2, 4, 3, 3, 1)
Model248259: ARDL(1, 4, 0, 2, 3, 4, 3, 1)
Model245207: ARDL(1, 4, 1, 2, 3, 1, 3, 3)
Model292035: ARDL(1, 1, 1, 2, 3, 3, 3, 0)
Model170207: ARDL(2, 4, 0, 2, 3, 1, 3, 3)
Model245158: ARDL(1, 4, 1, 2, 3, 3, 3, 2)
Model248331: ARDL(1, 4, 0, 2, 3, 1, 3, 4)
Model245154: ARDL(1, 4, 1, 2, 3, 3, 4, 1)
Model245034: ARDL(1, 4, 1, 2, 4, 3, 3, 1)
Model245582: ARDL(1, 4, 1, 2, 0, 1, 3, 3)
Model248285: ARDL(1, 4, 0, 2, 3, 3, 3, 0)
Model248282: ARDL(1, 4, 0, 2, 3, 3, 3, 3)
Model247707: ARDL(1, 4, 0, 3, 3, 1, 3, 3)
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يصية: 3قالم ال ختبارات م وأ النموذج تقدير   نتائج

ات المعاملات  حتمال   المتغ

ل الطو المدى   مقدرات

0.2347 79.52883 C 

0.0060 8.939413 mm(-1) 

0.0075 -12.77597 PIB 

0.0000 -0.537857 EX(-1) 

0.0037 8.357731 GAZ_POS(-1) 

0.0170 1.494256 GAZ_NEG(-1) 

0.0084 -0.226563 PP_POS(-1) 

0.0518 -0.284930 PP_NEG(-1) 

القص المدى  مقدرات

0.0000 -0.520323 ECM 

0.0294 9.770083 D(GAZ_POS(-1)) 

0.0060 0.465281 D(EX(-1)) 

0.0045 26.24279 D(mm(-2)) 

0.0152 21.53630 D(mm) 

0.0313 18.99791 D(mm(-3)) 

0.0665 6.898658 D(GAZ_NEG(-1)) 

الم 0.541424 التحديد  معامل

شر 4.794887 ف  احصائية

ل الطو مد التماثل عدم  اختبار

حتمالية حصائية  ة   الفرضية المتغ

0.7213 0.129587 gaz -C(3) /C(2) = -C(4)/C(2) 

0.9013 0.015620 PP -C(5) /C(2) = -C(6)/C(2) 

القص مد التماثل عدم  اختبار

حتمالية حصائية  ة   الفرضية المتغ

0.6608 0.196267 D(GAZ) C (10) =C(15) 

يصية ال ختبارات  

  ختبار حصائية حتمالية

للأخطاء 3.079785 0.2144 ي الذا  LMرتباط

التباين 17.83928 0.2142 س  Breusch-Pagan-Godfreyتجا

الطبي 0.553354 0.758299 ع  JBالتوز

للنموذج 0.415639 0.5191 الدا ل  Ramsey RESET Testالش
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