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   :مݏݵص

ٮڈـــدفࢫݍݨنـــةࢫبـــازلࢫȊشـــɢلࢫعـــامࢫمنـــذࢫإɲشـــا٬ڈاࢫإڲـــʄࢫخلـــقࢫȖعـــاونࢫمـــاࢫبـــ؈نࢫالـــدولࢫכعضـــاءࢫࢭـــʏࢫمجـــالࢫالرقابـــة،ࢫفࢼـــܣࢫȖعمـــلࢫعڴـــʄࢫ

  :نوعيةࢫوفعاليةࢫالرقابةࢫالبنكيةࢫوذلكࢫمنࢫخلالࢫثلاثةࢫمحاورࢫللتدخلࢫۂʏالمستوىࢫالدوڲʏࢫمنࢫاجلࢫȖعزʈزࢫ

تبــادلࢫالمعلومــاتࢫحــولࢫممارســاتࢫالرقابـــة؛ࢫتحســ؈نࢫفعاليــةࢫالتقنيــاتࢫالمســتخدمةࢫࢭـــʏࢫمراقبــةࢫכɲشــطةࢫالبنكيــةࢫالعالميـــة؛ࢫ

  .تحديدࢫالمعاي؈فࢫטحفازʈةࢫالدنياࢫللمصارف

٭ڈــاࢫاتفاقيـــةࢫبــازلࢫالثالثـــةࢫاســتɴبطتࢫمــنࢫدروسࢫכزمـــةࢫالماليــة،ࢫوٮڈـــدفࢫالتعــديلاتࢫالۘـــܣࢫجــاءتࢫوتوصــلتࢫالدراســةࢫاڲـــʄࢫانࢫ

أنࢫإدارةࢫالمخـــاطرࢫالمصـــرفيةࢫۂـــʏࢫعمليـــةࢫكمـــاࢫتوصـــلناࢫاڲـــʄࢫࢫلتحصـــ؈نࢫالمراكـــزࢫالماليـــةࢫللمصـــارفࢫوحمايْڈـــاࢫمـــنࢫأزمـــاتࢫماليـــةࢫجديـــدة،

  .ليلࢫمٔڈاتحديدࢫوقياسࢫوتقييمࢫالمخاطرࢫالۘܣࢫيتعرضࢫلɺاࢫالمصرفࢫوكذاࢫإعدادࢫاݍݵططࢫلتجنّڈاࢫأوࢫالتق

عڴــʄࢫمســتوىࢫالمصــارفࢫوذلــكࢫمــنࢫخــلالࢫالتطبيــقࢫالفعڴــʏࢫلمعــاي؈فࢫبــازلࢫالثالثــة،ࢫࢫ3الالقامࢫباتفاقيــةࢫبــازلࢫوȋالتــاڲʏࢫنوطــۜܣࢫبــ

،ࢫوكـذاࢫرةࢫالمخـاطرࢫالمصـرفيةࢫمـنࢫجɺـةࢫأخـرى بالإضافةࢫإڲʄࢫتدعيمࢫالقانونࢫوالȘشرʉعࢫالمصرࢭʏࢫمنࢫجɺـة،ࢫوالتأكـدࢫعڴـʄࢫدورɸـاࢫࢭـʏࢫإدا

  .نࢫالبنكࢫللتعرفࢫعڴʄࢫأɸميةࢫالمخاطرࢫالمصرفيةࢫࢭʏࢫالبنكࢫوكيفيةࢫاستخدامࢫتقنياٮڈاɲشرࢫالوڤʏࢫالثقاࢭʏࢫلموظف؈

 .،ࢫالمخاطرࢫالمصرفية،ࢫمخاطرࢫالسيولةIIIبازلࢫ:الɢلماتࡧالمفتاحية

  .E52،ࢫJEL:E60،E50تصɴيفࡧ

Abstract: 

The Basel Committee, in general, since its establishment, aims to create cooperation among member states in the 

field of supervision. It works at the international level to enhance the quality and effectiveness of banking supervision 

through three axes of intervention: 

exchanging information about oversight practices; Improving the effectiveness of techniques used to monitor 

global banking activities; Determining the minimum precautionary standards for banks. 

The study concluded that the amendments brought by the Basel III agreement were drawn from the lessons of the 

financial crisis, and aim to fortify the financial positions of banks and protect them from new financial crises, reduce them. 

Therefore, we recommend adhering to the Basel III Convention at the level of banks through the actual application of 

Basel III standards, in addition to strengthening banking law and legislation on the one hand, and ensuring its role in 

banking risk management on the other hand, as well as spreading cultural awareness for bank employees to learn about 

the importance of banking risks in Bank and how to use their techniques. 
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  : مقدمة .1

الۘـــܣࢫزعزعـــتࢫטقتصـــادࢫالعـــالܣࢫإڲـــʄࢫحـــدوثࢫاخـــتلالاتࢫجعلـــتࢫكبـــارࢫاݍݵـــفاءࢫوالمɺتمـــ؈نࢫبالمجـــالࢫࢫ2008أدتࢫכزمـــةࢫالماليـــةࢫ

التطـوراتࢫɠانـتࢫالمصرࢭʏࢫʇسارعونࢫإڲʄࢫوضعࢫمعاي؈فࢫلتعزʈزࢫسـلامةࢫالوضـعࢫالمـاڲʏࢫللبنـوك،ࢫحيـثࢫشـɺدࢫالقطـاعࢫالمصـرࢭʏࢫجملـةࢫمـنࢫ

نتاجــاࢫللابتɢــاراتࢫالماليــةࢫوالتقــدمࢫالتكنولــوڊʏࢫوتحرʈــرࢫכســواقࢫالماليــة،ࢫممــاࢫأدىࢫإڲــʄࢫاحتــدامࢫالمنافســةࢫبــ؈نࢫالمصــارفࢫوالمؤسســاتࢫ

الماليـــةࢫوارتفـــاعࢫݯݨـــمࢫالمخـــاطرࢫالۘـــܣࢫٮڈـــددࢫاســـتمرارɸا،ࢫومـــعࢫɸـــذهࢫالمخـــاطرࢫوتنوعɺـــا،ࢫɠــاـنࢫلزامـــاࢫعڴـــʄࢫالمؤسســـاتࢫالمصـــرفيةࢫوالماليـــةࢫ

وࢫالــتحكمࢫࢭــʏࢫɸــذهࢫالمخــاطرࢫعــنࢫطرʈــقࢫابتɢــارࢫأســاليبࢫوتقنيــاتࢫماليــةࢫجديــدةࢫللتقليــلࢫمٔڈــا،ࢫالــتحكمࢫفٕڈــاࢫأوࢫالتحــوطࢫالتوجــھࢫنحــ

ثـــلاثࢫرɠــاـئزࢫأساســـيةࢫكمعـــاي؈فࢫدوليـــةࢫࢫ2004لɺـــذاࢫوضـــعتࢫݍݨنـــةࢫبـــازلࢫللرقابـــةࢫوלشـــرافࢫالمصـــرࢭʏࢫࢭـــʏࢫاتفاقيْڈـــاࢫالثانيـــةࢫســـنةࢫ. مٔڈـــا

ومـعࢫحـدوثࢫ. سࢫالمال،ࢫالمراجعـةࢫالرقابيـةࢫلكفايـةࢫرأسࢫالمـال،ࢫضـبطࢫوتنظـيمࢫالسـوق للعملࢫالمصرࢭʏࢫوۂʏࢫاݍݰدࢫכدɲىࢫلمتطلباتࢫرأ

والۘܣࢫࢫ3برزتࢫجوانبࢫالقصورࢫࢭʏࢫɸذهࢫטتفاقيةࢫمماࢫأدىࢫبأعضاءࢫالݏݨنةࢫلإصدارࢫاتفاقيةࢫبازلࢫࢫ2008أزمةࢫالرɸنࢫالعقاريࢫعامࢫ

  .وقوعࢫأزماتࢫماليةࢫمستقبليةࢫرفعتࢫمنࢫاݍݰدࢫכدɲىࢫلكفايةࢫرأسࢫالمالࢫلرفعࢫرأسࢫمالࢫالمصارفࢫلتقليصࢫمعدلات

 لݏݰدࢫمنࢫمخاطرࢫالسيولةࢫࢭʏࢫالمصرفيةࢫ؟ࢫ3كيفࢫȖساɸمࢫتوصياتࢫݍݨنةࢫبازلࢫࢫ:לشɢاليةࡧالرئʋسية .1.1

 :وحۘܢࢫنتمكنࢫمنࢫלجابةࢫعنࢫלشɢاليةࢫقمناࢫبتقسيمɺاࢫإڲʄࢫȖساؤلاتࢫالفرعيةࢫالتالية

 ࢫماࢫٮڈدفࢫالتعديلاتࢫالۘܣࢫجاءتࢫ٭ڈاࢫݍݨنةࢫبازلࢫالثالثة؟ʄإڲ. 

 المقصودࢫبإدارةࢫمخاطرالسيولةࢫالمصرفيةࢫ؟ماࢫ. 

 ࢫالتوصياتࢫالۘܣࢫنصتࢫعلٕڈاࢫݍݨنةࢫبازلࢫʏلݏݰدࢫمنࢫمخاطرࢫالسيولة؟ࢫ3ماۂ. 

 :فرضياتࡧالدراسة. 2.1

قصـدࢫȖســɺيلࢫלجابــةࢫعڴــʄࢫלشـɢاليةࢫالمطروحــةࢫوכســئلةࢫالفرعيــةࢫتـمࢫوضــعࢫȊعــضࢫالفرضــياتࢫالۘـܣࢫســتɢونࢫمنطلــقࢫɸــذهࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

ʏاࢫفيماࢫيڴɸالدراسةࢫوالۘܣࢫيمكنࢫحصر: 

  ةࢫכزماتࢫ3التعديلاتࢫالۘܣࢫجاءتࢫ٭ڈاࢫبازلɺࢫمواجʄزࢫالمصارفࢫعڴʈعزȖࢫʄٮڈدفࢫإڲ. 

 ࢫمجموعــــةࢫمــــنࢫלجــــʏࢫالمخــــاطرࢫالۘــــܣࢫقــــدࢫإدارةࢫالمخــــاطرࢫالمصــــرفيةࢫۂــــʏراءاتࢫوالتقنيــــاتࢫالۘــــܣࢫمــــنࢫشــــأٰڈاࢫأنࢫتقلــــلࢫأوࢫتــــتحكمࢫࢭــــ

 .تتعرضࢫلɺاࢫالبنوك

  :التطورࡧالتارʈڏʏࡧلݏݨنةࡧبازل  2

 ࢫٰڈايــةࢫعــامࢫʏونــتࢫمــنࢫمجموعــةࢫالــدولࢫالعشــر1974تأسســتࢫݍݨنــةࢫبــازلࢫللرقابــةࢫالمصــرفيةࢫࢭــɢتحــتࢫإشــرافࢫبنــكࢫ*مࢫحيــثࢫت

ȊعــدࢫأنࢫتفاقمــتࢫأزمــةࢫالــديونࢫاݍݵارجيــةࢫللــدولࢫالناميــةࢫوتزايــدࢫɲســبةࢫالȘســوʈاتࢫࢫالدوليــةࢫبمدينــةࢫبــازلࢫالسوʉســرʈة،ࢫوذلــكࢫ

وʈضــافࢫإڲــʄࢫذلــكࢫالمنافســةࢫالقوʈــةࢫمــنࢫجانــبࢫࢫ،الــديونࢫالمشــɢوكࢫࢭــʏࢫتحصــيلɺا،ࢫوالۘــܣࢫمنحْڈــاࢫالبنــوكࢫالعالميــةࢫوȖع؆ــفࢫȊعضــɺا

ارࢫأنـھࢫࢭـʏࢫظـلࢫالعولمـةࢫفـانࢫالبنوكࢫاليابانيةࢫللبنـوكࢫכمرʈكيـةࢫوכوروȋيـةࢫȊسـȎبࢫنقـصࢫرؤوسࢫأموالɺـا،ࢫمـعࢫכخـذࢫȊعـ؈نࢫטعتبـ

فــروعࢫالبنــوكࢫכمرʈكيــةࢫوכوروȋيــةࢫيــزدادࢫانȘشــارɸاࢫࢭــʏࢫأنحــاءࢫالعــالمࢫخــارجࢫالــدولࢫכمࢫوقــدࢫأطلــقࢫعڴــʄࢫɸــذهࢫالݏݨنــةࢫȖســميةࢫ

عبـدࢫاݍݰميــدࢫ(،ࢫݍݨنـةࢫالتنظيمـاتࢫوלشـرافࢫوالرقابـةࢫالمصـرفيةࢫعڴـʄࢫالممارسـاتࢫالعمليـةࢫأوࢫݍݨنـةࢫכنظمـةࢫوالرقابـةࢫالمصـرفية

معيـاراࢫموحـداࢫلكفايـةࢫرأسࢫالمـالࢫ،ࢫولكـنࢫلوجـودهࢫȊعـضࢫالقصـورࢫࢭـʏࢫɸـذهࢫࢫ1988لتضعࢫسنةࢫࢫࢫ)80،ࢫصࢫ2001،عبدࢫالمطلب

والۘـــܣࢫجــــاءتࢫبـــثلاثࢫرɠـــاـئزࢫوۂــــʏࢫاݍݰـــدࢫכدɲــــىࢫلمتطلبـــاتࢫرأسࢫالمــــال،ࢫالمراجعــــةࢫࢫ2004ســــنةࢫࢫ2טتفاقيـــةࢫظɺــــرتࢫاتفاقيـــةࢫبــــازلࢫ

الســوقࢫوالȘشــغيل،ࢫلكــنࢫلقيــاسࢫمخــاطرࢫטئتمانيــةࢫو  לشــرافيةࢫوࢫانضــباطࢫالســوقࢫ،ࢫوجــاءتࢫɸــذهࢫטتفاقيــةࢫȊعــدةࢫأســاليب



  سعيديࡧعبدࡧاݍݰليمࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧ عزوزࡧميلود
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ظɺرࢫنقصࢫكب؈ـفࢫࢭـʏࢫɸـذهࢫטتفاقيـةࢫفـاجتمعواࢫأعضـاءࢫݍݨنـةࢫبـازلࢫمـنࢫجديـدࢫليخرجـواࢫبالاتفاقيـةࢫࢫ2008عقبࢫכزمةࢫالعالميةࢫ

 .2013ليبدأࢫالتطبيقࢫالفعڴʏࢫلɺاࢫسنةࢫࢫ2010سنةࢫࢫ3بازلࢫ

 ࢫأيࢫاتفاقيــʄندࢫإڲــȘســȖةࢫفنيــةࢫلاࢫʈشــارȘࢫݍݨنــةࢫاسʏـــةࢫݍݨنــةࢫبــازلࢫۂــʈتࢫبمقتغــۜܢࢫقــرارࢫمــنࢫمحــافظيࢫالبنــوكࢫالمركزȁشــɲةࢫوإنمــاࢫأ

للــدولࢫالصــناعية،ࢫتجتمــعࢫɸــذهࢫالݏݨنــةࢫأرȌــعࢫمــراتࢫســنوʈاࢫوȖســاعدɸاࢫفــرقࢫعمــلࢫمɢونــةࢫمــنࢫفنيــ؈نࢫلدراســةࢫمختلــفࢫجوانــبࢫ

ࢫالرقابـــةࢫعڴــــʄࢫالبنـــوكࢫاســــتطاعتࢫɸـــذهࢫالݏݨنــــةࢫأنࢫȖســـاɸمࢫبقــــدرࢫكب؈ـــفࢫࢭــــʏࢫإعطـــاءࢫإطــــارࢫدوڲـــʏࢫللرقابــــةࢫالمصـــرفيةࢫوࢫإيجــــادࢫفكــــر 

مشــفكࢫبـــ؈نࢫالبنــوكࢫالمركزʈـــةࢫࢭـــʏࢫدولࢫالعــالمࢫالمختلفـــةࢫ،ࢫبقـــومࢫعڴــʄࢫالتɴســـيقࢫبــ؈نࢫمختلـــفࢫالســـلطاتࢫالرقابيــةࢫوࢫالتفك؈ـــفࢫࢭـــʏࢫ

إيجـادࢫآلاتࢫلمواجɺــةࢫالمخــاطرࢫالۘــܣࢫتتعــرضࢫلɺــاࢫالبنــوكࢫإدراɠـاـࢫمٔڈــاࢫبأɸميــةࢫخطــورةࢫالقطــاعࢫالمصــرࢭʏࢫ،ࢫوȋــذلكࢫأصــبحتࢫɸــذهࢫ

  ).79،صࢫ2006زȋ؈فࢫعياشࢫ،ࢫ( لرقابةࢫالمصرفيةالݏݨنةࢫتمثلࢫݯݨرࢫכساسࢫللتعاونࢫࢭʏࢫمجالࢫا

  :أɸدافࡧݍݨنةࡧبازل .3

فࢼــܣࢫٮڈــدفࢫȊشـــɢلࢫعــامࢫوعڴــʄࢫالمســـتوىࢫ. Ȗعتــفࢫݍݨنــةࢫبــازلࢫمنـــذࢫإɲشــا٬ڈاࢫملتقــىࢫالتعــاونࢫللـــدولࢫכعضــاءࢫࢭــʏࢫمجـــالࢫالرقابــة

ʏـزࢫنوعيـةࢫوفعاليـةࢫالرقابــةࢫالبنكيـةࢫوذلـكࢫمـنࢫخـلالࢫتحديـدࢫثلاثــةࢫمحـاورࢫللتـدخلࢫۂـʈعزȖࢫʄࢫإڲـ،ʏصࢫصــ،2013،ࢫحيـاةࢫنجـار(: الـدوڲ

94-95(  

 تبادلࢫالمعلوماتࢫحولࢫالممارساتࢫالوطنيةࢫللرقابة؛  

 يࢫالعالܣ؛ɢشاطࢫالبنɴࢫمراقبةࢫالʏتحس؈نࢫفعاليةࢫالتقنياتࢫالمستخدمةࢫࢭ  

 ةࢫالدنيا؛ʈتحديدࢫالمعاي؈فࢫטحفاز  

  :وȋالتاڲʏ،ࢫيمكنࢫإيجازࢫأɸدافࢫݍݨنةࢫبازلࢫࢭʏࢫالنقاطࢫכساسيةࢫالتالية

 ــةࢫʈࢫتقوʏمةࢫࢭـɸبࢫالمسـاȎســȊࢫالــدولࢫالناميـةࢫʏعـدࢫتفــاقمࢫأزمـةࢫالمديونيـةࢫاݍݵارجيــةࢫࢭـȊࢫوخاصــةࢫʏࢫالـدوڲʏاسـتقرارࢫالنظــامࢫالمصـرࢭ

توســــعࢫالبنــــوكࢫالدوليــــةࢫخاصــــةࢫכمرʈكيــــةࢫمٔڈــــاࢫالۘــــܣࢫتورطــــتࢫࢭــــʏࢫديــــونࢫمنفــــردةࢫأوࢫمعدومــــةࢫࢭــــʏࢫدولࢫأمرɢʈــــاࢫاللاتيɴيــــةࢫوآســــياࢫ

 وإفرʈقياࢫمماࢫاضطرɸاࢫإڲʄࢫإسقاطࢫالديونࢫأوࢫتورʈقɺا؛

 ࢫمــاࢫإزالــةࢫمصــد،ʏشــأنࢫرأسࢫالمــالࢫالمصــرࢭȊࢫالمتطلبــاتࢫالرقابيــةࢫالوطنيــةࢫʏࢫالفــروقࢫࢭــʏؠــۜܣࢫللمنافســةࢫالدوليــة،ࢫوالمتمثــلࢫࢭــʋرࢫرئ

 دفعࢫݍݨنةࢫبازلࢫإڲʄࢫالتأكيدࢫعڴʄࢫضرورةࢫتوافرࢫالعدالةࢫوالتناسقࢫࢭʏࢫتطبيقࢫɲسبࢫكفايةࢫرأسࢫالمال؛

 ࢫʏࢫإيجــــادࢫآليـــاتࢫللتكيـــفࢫمــــعࢫالتغ؈ـــفاتࢫالمصـــرفيةࢫالعالميــــةࢫوࢭـــʄعاتࢫالعمـــلࢫعڴـــʉشــــرȘࢫذلـــكࢫالʏمقـــدمْڈاࢫالعولمــــةࢫالماليـــة،ࢫبمـــاࢫࢭــــ

واللــوائحࢫوالمعوقــاتࢫالۘــܣࢫتحــدࢫمــنࢫاȖســاعࢫوȖعميــقࢫالɴشــاطࢫالمصــرࢭʏࢫللبنــوكࢫعــفࢫأنحــاءࢫالعــالمࢫࢭــʏࢫظــلࢫالثــورةࢫالتكنولوجيــةࢫ

 والمعرفية؛

 يلࢫعمليـةࢫتـداولࢫالمعلومـاتࢫحــولࢫتلـكࢫכسـاليɺســȖࢫأعمـالࢫالبنـوكࢫوʄبࢫبـ؈نࢫالســلطاتࢫتحسـ؈نࢫכسـاليبࢫالفنيـةࢫللرقابــةࢫعڴـ

  .النقديةࢫالمختلفة

  : Iاݍݨوانبࡧכساسيةࡧلاتفاقيةࡧبازلࡧ. 4

  )67-66،ࢫصص،ࢫ2017 أوصغ؈فࢫلوʈزةࢫ،(: عڴʄࢫالعديدࢫمنࢫاݍݨوانبࢫأɸمɺاࢫࢫIانطوتࢫاتفاقيةࢫبازلࢫ

 ࡧالمخـــاطرࡧטئتمانيـــةʄࢫטعتبـــارࢫ :الفك؈ـــقࡧعڴـــʏࢫحســـابࢫاݍݰـــدودࢫالـــدنياࢫلـــرأسࢫالمـــالࢫأجـــذاࢫࢭـــʄالمخـــاطرࢫحيـــثࢫٮڈـــدفࢫטتفاقيـــةࢫإڲـــ

وماࢫʇشملࢫمعيارࢫكفايةࢫرأسࢫالمالࢫـــــــࢫكمـاࢫجـاءࢫبالاتفاقيـةࢫعـامࢫ. טئتمانيةࢫأساسا،ࢫبالإضافةࢫإڲʄࢫمراعاةࢫمخاطرࢫالدولࢫإڲʄࢫحد

 .مواجɺةࢫالمخاطرࢫכخرىࢫمثلࢫمخاطرࢫسعرࢫالصرفࢫومخاطرࢫטسȘثمارࢫࢭʏࢫכوراقࢫالماليةࢫ– 1988



 ࡩʏࡧاݍݰدࡧمنࡧمخاطرࡧالسيولةࡧللمصارفࡧIIIمساɸمةࡧتوصياتࡧݍݨنةࡧبازلࡧ
 

  .الوادي،ࢫاݍݨزائرالشɺيدࢫحمھࢫݍݵضرࢫب،ࢫجامعةࢫ» 190 -177صࢫم،ࢫ2022مايࢫ ،01: العدد،ࢫ05: ،ࢫالمجلدالمٔڈلࢫלقتصاديمجلةࢫ«   180
 

 تمـــامࡧبنوعيـــةࡧכصـــولࡧوكفايـــةࡧالمخصصـــɸعميـــقࡧטȖٔڈـــاࡧʈࢫنوعيـــةࢫכصـــولࢫ :اتࡧالواجـــبࡧتكوʄتمـــامࢫعڴـــɸحيـــثࢫتـــمࢫترك؈ـــقࢫט

ومستوىࢫالمخصصاتࢫالۘـܣࢫيجـبࢫتɢوʈٔڈـاࢫللأصـولࢫأوࢫالـديونࢫالمشـɢوكࢫࢭـʏࢫتحصـيلɺاࢫوغ؈فɸـاࢫمـنࢫالمخصصـاتࢫ،ࢫوذلـكࢫلأنـھࢫلاࢫ

خصصـاتࢫالɢافيـةࢫيمكنࢫتصورࢫأنࢫيفوقࢫمعيارࢫرأسࢫالمالࢫلدىࢫبنكࢫمـنࢫالبنـوكࢫاݍݰـدࢫכدɲـىࢫالمقـررࢫبʋنمـاࢫلاࢫتتـوافرࢫلديـھࢫالم

 .فيجبࢫأولاࢫكفايةࢫالمخصصاتࢫثمࢫيأȖيࢫȊعدࢫذلكࢫتطبيقࢫمعيارࢫكفايةࢫرأسࢫالمالࢫ

 ࡧمجمـــوعت؈نࡧمـــنࡧحيـــثࡧأوزانࡧمخـــاطرࡧטئتمـــانʄيفࢫ :تقســـيمࡧدولࡧالعـــالمࡧإڲـــɴࢫأســـاسࢫتصـــʄقامـــتࢫمقـــرراتࢫݍݨنـــةࢫبـــازلࢫعڴـــ

 ،إبــراɸيمࢫتــومي(ذاتࢫالمخــاطرࢫالمرتفعــةالــدولࢫإڲــʄࢫمجمــوعت؈ن،ࢫכوڲــʄࢫمتدنيــةࢫالمخــاطرࢫوتضــمࢫمجمــوعت؈نࢫفــرعيت؈ن،ࢫوالثانيــةࢫ

  )157 - 155صࢫ،ࢫ ،ࢫص2016

 ʄࢫمنظمةࢫالتعاونࢫטقتصاديࢫوالتنميةࢫࢫ:المجموعةࡧכوڲʏوتضمࢫالدولࢫכعضاءࢫࢭ"OECD"ࢫذلكࢫدولت؈نࢫʄࢫيضافࢫإڲ،

ࢫوالمملكةࢫالعرȋيةࢫالسعودية،ࢫبالإضافةࢫإڲʄࢫالدولࢫالۘܣࢫقامتࢫȊعقدࢫȊعضࢫالفتʋباتࢫטففاضيةࢫخاصةࢫ ɸماࢫسوʉسرا

ʏسلندا،ࢫالدانمارك،ࢫاليونان،ࢫ: معࢫصندوقࢫالنقدࢫالدوڲʇغال،ࢫنيوزلندا،ࢫفنلندا،ࢫأȖج،ࢫالنمسا،ࢫالفʈࢫأسفاليا،ࢫال؇فوʏوۂ

مࢫوذلكࢫبالاسȘبعادࢫأيࢫدولةࢫمنࢫɸذهࢫالمجموعةࢫ1994نةࢫبتعديلࢫذلكࢫالمفɺومࢫخلالࢫجوʈليةࢫوقدࢫقامتࢫالݏݨ. تركيا

ʏلمدةࢫخمسࢫسنوات،ࢫإذاࢫماࢫقامتࢫبإعادةࢫجدولةࢫدئڈاࢫالعامࢫاݍݵارڊ . 

 ࢫ:المجموعةࡧالثانيةʄࢫالمجموعةࢫכوڲʏࢫدولࢫالعالمࢫعداࢫالۘܣࢫإلٕڈاࢫࢭʏوتضمࢫالدولࢫذاتࢫالمخاطرࢫالمرتفعةࢫوتضمࢫباࢮ.  

  انࡧترجيحيةࡧمختلفةࡧلدرجةࡧمخاطرࡧכصول وضعࡧأوز:  

إنࢫالوزنࢫالفجيڍʏࢫيختلفࢫباختلافࢫכصلࢫمنࢫجɺـة،ࢫوكـذلكࢫبـاختلافࢫالملـقمࢫبالأصـلࢫأيࢫالمـدينࢫمـنࢫجɺـةࢫأخـرى،ࢫومـنࢫ

،ࢫ%100،ࢫ%50،ࢫ%20،ࢫ%10،ࢫ% ɸ :0ذاࢫأنࢫכصولࢫتندرجࢫعنـدࢫحسـابࢫمعيـارࢫكفايـةࢫرأسࢫالمـال،ࢫمـنࢫخـلالࢫأوزانࢫخمسـةࢫوۂـʏࢫ

،ولإتاحـةࢫقـدرࢫ%100المثالࢫالنقديةࢫوزٰڈاࢫالمرݦݳࢫصفر،ࢫوالقـروضࢫالممنوحـةࢫللقطـاعࢫالعـامࢫأوࢫاݍݵـاصࢫوزٰڈـاࢫالمـرݦݳࢫفعڴʄࢫسȎيلࢫ

مـــنࢫالمرونـــةࢫࢭـــʏࢫمجـــالࢫالتطبيـــقࢫللـــدولࢫالمختلفـــة،ࢫفقـــدࢫتركـــتࢫالݏݨنـــةࢫاݍݰرʈـــةࢫللســـلطاتࢫالنقديـــةࢫالمحليـــةࢫحرʈـــةࢫاختيـــارࢫوتحديـــدࢫ

ࢫلࢫمـــاࢫلاࢫʇعۚـــܣࢫأنــھࢫأصـــلࢫمشـــɢوكࢫࢭـــʏࢫتحصــيلھࢫبـــذاتࢫالدرجـــة،ࢫوإنمـــاࢫɸـــو كمـــاࢫأنࢫإعطـــاءࢫوزنࢫمخــاطرࢫلأصـــࢫ،Ȋعــضࢫأوزانࢫالمخـــاطر

ݰھࢫاݍݨدولࢫ.آخرࢫحسبࢫدرجةࢫالمخاطرࢫȊعدࢫتɢوʈنࢫالمخصصاتࢫاللازمةأسلوبࢫترجيڍʏࢫللتفرقةࢫب؈نࢫأصلࢫو    :التاڲʏكماࢫيوܷ

  أوزانࡧالمخاطرةࡧالمرݦݰةࡧللأصولࡧحسبࡧاتفاقيةࡧݍݨنةࡧبازل ) : 01(جدولࡧرقمࡧ

درجةࡧ

  المخاطرة
  نوعيةࡧכصول 

  صفر
+ المطلوȋاتࢫمنࢫاݍݰɢوماتࢫالمركزʈةࢫوالبنوكࢫالمركزʈةࢫوالمطلوȋاتࢫبضماناتࢫنقديةࢫأوراقࢫماليةࢫصادرةࢫمنࢫاݍݰɢوماتࢫ+ النقديةࢫ

  .OECDالمطلوȋةࢫأوࢫالمضمونةࢫمنࢫحɢوماتࢫوȋنوكࢫمركزʈةࢫࢭʏࢫبلدانࢫ

ࡧ 10%

ʄ50%إڲ  
  ).حسبماࢫيتقررࢫوطنيا(المطلوȋاتࢫمنࢫɸيئاتࢫالقطاعࢫالعامࢫالمحليةࢫ

  .النقديةࢫرɸنࢫالتحصيل+  OECDالمطلوȋاتࢫمنࢫبنوكࢫالتنميةࢫالدوليةࢫوȋنوكࢫدولࢫمنظمةࢫ  %    20

كɺا  50%   .قروضࢫمضمونةࢫبرɸوناتࢫعقارʈة،ࢫوʉشغلɺاࢫملاّ

100%  

ةࢫ ّʈاتࢫمنࢫالقطاعࢫخاصࢫ+ جميعࢫכصولࢫכخرىࢫبماࢫفٕڈاࢫالقروضࢫالتجارȋاتࢫمنࢫخارجࢫدولࢫمنظمةࢫ+ مطلوȋمطلوOECD بقىࢫࢫȘʈو

جميعࢫالموجوداتࢫ+ مساɸماتࢫࢭʏࢫشرɠاتࢫأخرىࢫ+ مطلوȋاتࢫمنࢫشرɠاتࢫقطاعࢫعامࢫاقتصاديةࢫ+ عڴʄࢫاستحقاقɺاࢫماࢫيزʈدࢫعنࢫعامࢫ

  .כخرى 

)  2006(سنةࢫࢫ06مجلةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫعلومࢫالȘسي؈فࢫجامعةࢫورقلةࢫالعددࢫ" النظامࢫالمصرࢭʏࢫاݍݨزائريࢫواتفاقياتࢫبازل "سليمانࢫناصرࢫ،ࢫࢫ:المصدر

  154 -153:صࢫ

 لࢫכصولࢫالۘܣࢫتمثلࢫائتمانࢫغ؈فࢫمباشرࢫممنوحࢫأساساࢫ :وضعࡧمعاملࡧللالقاماتࡧالعرضيةʈعدࢫتحوȊحيثࢫيلاحظࢫأنھࢫ

مرݦݰةࢫبأوزانࢫباستخدامࢫأوزانࢫالمخاطرةࢫالمشارࢫإلٕڈاࢫسابقاࢫنࢫفانࢫטتفاقيةࢫترىࢫضرورةࢫأنࢫينظرࢫ للغ؈فࢫإڲʄࢫأصولࢫخطرة



  سعيديࡧعبدࡧاݍݰليمࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧ عزوزࡧميلود
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أيࢫأقلࢫ إڲʄࢫטلقاماتࢫالعرضيةࢫالتقليديةࢫعڴʄࢫأٰڈاࢫائتمانࢫغ؈فࢫمباشرةࢫلاࢫيفتبࢫعليھࢫانتقالࢫأموالࢫمنࢫالمصرفࢫإڲʄࢫالغ؈ف

 :اماتࢫأوࢫتتحولࢫإڲʄࢫمباشرةࢫࢭʏࢫالمستقبلࢫوࢭʏࢫɸذاࢫלطارࢫيتمࢫمايڴʏمخاطرࢫمنࢫטئتمانࢫالمباشر،ࢫوقدࢫتتمࢫȖسوʈةࢫɸذهࢫטلق 

 لࢫالذيࢫيحددࢫدرجةࢫالمخاطرࢫوفقاࢫلطبيعةࢫʈࢫטئتمانࢫمباشرࢫباستخدامࢫمعاملࢫالتحوʄࢫإڲʏلࢫטلقاماتࢫالمصرࢭʈتحو

 .טلقامࢫذاتھ

 ࢫʏࢫأصلࢫاݍݵطرࢫمرݦݳࢫباستخدامࢫالوزنࢫالفجيڍʄلࢫטئتمانࢫالمباشرࢫإڲʈيمࢫتومي،ࢫ. (للمدينيتمࢫتحوɸࢫصࢫ2016إبرا،

  )157صࢫ،ࢫ

  .معاملࡧتحوʈلࡧالعملياتࡧالمصرفيةࡧخارجࡧالم؈قانيةࡧإڲʄࡧداخلࡧالم؈قانيةࡧ:)02(جدولࡧرقمࡧ

أوزانࡧ

  المخاطر

  البنود

  بنودࢫخاصةࢫبالضماناتࢫالعامةࢫللقروض 100%

  )خطاباتࢫالضمانࢫ،ࢫالكفاءات(بنودࢫمرتبطةࢫبمعاملاتࢫحسنࢫכداءࢫ  50%

ࢫ  20% ࢫالذاتيةࢫبنود ࢫبالمصداقية ࢫتتم ࢫכجل ࢫقص؈فة ࢫبمخاطر ࢫمرتبطة ࢫبنود ࢫ،ɠالإعتماداتالمسȘندية ࢫכجل ࢫقص؈فة ࢫبمخاطر مرتبطة

  )טعتماداتࢫالمسȘندية(

لقياسࢫكفايةࢫرأسࢫالمالࢫالمصرفيةࢫوعلاقْڈاࢫبإدارةࢫمخاطرࢫصيغࢫالتموʈلࢫלسلاميةࢫ،ࢫأطروحةࢫدكتوراهࢫɠليةࢫࢫIIIزايديࢫمرʈم،ࢫاتفاقيةࢫبازلࢫࢫ:المصدر

  .148،ࢫصࢫࢫ2016/2017العلومࢫטقتصاديةࢫ،ࢫوعلومࢫالȘسي؈فࢫ،ࢫجامعةࢫمحمدࢫخيضرࢫȊسكرةࢫ،ࢫ

 ʏتتحددࢫكفايةࢫرأسࢫالمالࢫوفقاࢫللاعتباراتࢫالتالية :مكوناتࡧكفايةࡧرأسࡧالمالࡧالمصرࡩ :  

 انـــــتࢫɠغــــضࢫالنظـــــرࢫعمــــاࢫإذاࢫȊشــــطةࢫالمختلفـــــةࢫɲــــطࢫاحتياجــــاتࢫرأسࢫالمـــــالࢫلــــدىࢫالبنـــــكࢫبالأخطــــارࢫالناتجـــــةࢫعــــنࢫכȋر

ʏتھࢫمتضمنةࢫࢭʋم؈قانيةࢫالبنكࢫأوࢫخارجࢫم؈قان،  

 حت؈نʈࢫشرʄتقسيمࢫرأسࢫالمالࢫإڲ:  

 ونࢫ: رأسࡧالمالࡧכسا؟ۜܣɢوࢫيتɸمنو:  

 ،الممتازةࢫالدائمةࢫغ؈فࢫالمفاكمةࢫبالɢاملࢫوࢫכسɺمرأسࢫالمالࢫالمدفوعࢫالمتمثلࢫࢭʏࢫכسɺمࢫالعاديةࢫوࢫالمدفوعةࢫ -

 ،تࢫالقانونيةࢫوࢫטختيارʈةטحتياطا:טحتياطاتࢫالمعلنةࢫالناشئةࢫمنࢫכرȋاحࢫالمحتجزةࢫوأرȋاحࢫعلاوةࢫכسɺمࢫمثلࢫ -

التاȊعــةࢫلكيــةࢫللشــرɠاتࢫ،ࢫوالموحــدةࢫلم؈قانيْڈــاࢫࢭــʏࢫحالــةࢫعــدمࢫالم%  50رؤوسࢫأمــوالࢫالشــرɠاتࢫالتاȊعــةࢫالۘــܣࢫتزʈــدࢫفٕڈــاࢫعــنࢫ -

  )67،ࢫص2008 عبدࢫالقادرࢫدبوشࢫ،(.المذɠورةࢫ

 ʏشــملࢫטحتياطـاتࢫغ؈ــفࢫالمعلنــةࢫ: رأسࡧالمـالࡧالتكميڴــʇ+ــةࢫديــونࢫمتع؆ــفةࢫ+ احتياطــاتࢫإعـادةࢫتقيــيمࢫכصــولࢫɺاحتياطـاتࢫمواج

الشـرʈحةࢫ)(כسɺمࢫوالسنداتࢫالۘܣࢫتتحـولࢫإڲـʄࢫأسـɺمࢫȊعـدࢫمـدةࢫ(כوراقࢫالماليةࢫ+ טقفاضࢫمتوسطࢫכجلࢫمنࢫالمساɸم؈نࢫ+ 

  ).الثانيةࢫ

  )28،ࢫصࢫ2004سليمانࢫناصرࢫ،ࢫ(: وʈجبࢫاحفامࢫالشروطࢫالتاليةࢫعندࢫتحديدࢫرأسࢫالمالࢫכسا؟ۜܣ

 ألاࢫيزʈدࢫرأسࢫالمالࢫالتكميڴʏࢫعنࢫرأسࢫالمالࢫכسا؟ۜܣ؛ -

مــنࢫرأسࢫ% 50ألاࢫيزʈــدࢫɲســبةࢫالقــروضࢫالۘــܣࢫيحصــلࢫعلٕڈــاࢫالبنــكࢫمــنࢫالمســاɸم؈ن،ࢫوالۘــܣࢫتــدخلࢫضــمنࢫɸــذاࢫלطــارࢫعــنࢫ -

 כسا؟ۜܣ؛ࢫالمال

مـــنࢫכصــــولࢫوטلقامــــاتࢫالعرضــــيةࢫ%1.25مرحليـــا،ࢫثــــمࢫتحــــددࢫبࢫ% 2ألاࢫتزʈـــدࢫالمخصصــــاتࢫالعامــــةࢫكحـــدࢫأقظــــۜܢࢫعــــنࢫ -

 مرݦݰةࢫاݍݵطر،ࢫلأٰڈاࢫلاࢫترࢮʄࢫإڲʄࢫحقوقࢫالملكية؛



 ࡩʏࡧاݍݰدࡧمنࡧمخاطرࡧالسيولةࡧللمصارفࡧIIIمساɸمةࡧتوصياتࡧݍݨنةࡧبازلࡧ
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لاحتمـالࢫخضـوعࢫɸـذاࢫالفـرقࢫللضـرʈبةࢫعنـدࢫبيـعࢫ% 55خصـمࢫɲسـبةࢫ(تخضعࢫاحتياطاتࢫإعادةࢫالتقييمࢫلاعتبـاراتࢫمعينـةࢫ -

 ؛)يتمࢫسدادɸاࢫȊعدࢫحقوقࢫالمودع؈نࢫوقبلࢫالمساɸم؈ن(وكداࢫכوراقࢫالماليةࢫالۘܣࢫتتحولࢫإڲʄࢫأسɺمࢫ) כصول 

ʇشــــفطࢫلقبــــولࢫأيــــةࢫاحتياطــــاتࢫســـــرʈةࢫضــــمنࢫقاعــــدةࢫرأسࢫالمــــالࢫالمســــاند،ࢫأنࢫيɢـــــونࢫموافقــــاࢫعلٕڈــــاࢫومعتمــــدةࢫمــــنࢫقبـــــلࢫ -

 صفةࢫالمخصص؛ࢫالسلطاتࢫالرقابية،ࢫوأنࢫتɢونࢫمنࢫخلالࢫحسابࢫכرȋاحࢫواݍݵسائر،ࢫوأنࢫلاࢫيɢونࢫلɺا

الشــــɺرةࢫ،ࢫ: ɸنــــاكࢫإســــȘبعاداتࢫمــــنࢫرأسࢫالمــــالࢫכسا؟ــــۜܣࢫعنــــدࢫحســــابࢫمعيــــارࢫكفايــــةࢫرأسࢫالمال،حيــــثࢫʇســــȘبعدࢫɠــــلࢫمــــن -

טســــȘثماراتࢫࢭـــــʏࢫالبنـــــوكࢫوالمؤسســـــاتࢫالماليـــــةࢫالتاȊعـــــةࢫ،ࢫטســــȘثماراتࢫالمتبادلـــــةࢫࢭـــــʏࢫرؤوسࢫأمـــــوالࢫالبنـــــوكࢫوالɺـــــدفࢫمـــــنࢫ

  .ɸاࢫɸوࢫمنعࢫحدوثࢫتܸݵيمࢫلرأسࢫالمالاسȘبعاد

  :Iالتعديلاتࡧالمحدثةࡧعڴʄࡧاتفاقيةࡧبازلࡧ. 5

،ࢫحيـــثࢫأصـــدرتࢫݍݨنـــةࢫبـــازلࢫللأشـــرافࢫالمصـــرࢭʏࢫمجموعـــةࢫمـــنࢫɠ1995ــاـنࢫࢭـــʏࢫأفرʈـــلࢫࢫ1إنࢫأولࢫȖعـــديلࢫمـــسࢫاتفاقيـــةࢫبـــازلࢫ

وࢭʏࢫɸذاࢫלطـارࢫوضـعتࢫالݏݨنـةࢫخطـةࢫللسـماحࢫ. المقفحاتࢫلتطبيقࢫمعاي؈فࢫرأسࢫالمالࢫبإدخالࢫمخاطرࢫالسوقࢫالۘܣࢫتتحملɺاࢫالبنوك

. تخدامࢫنمــاذجࢫداخليــةࢫلقيــاسࢫمخــاطرࢫالســوقࢫوالۘــܣࢫتختلــفࢫمــنࢫبنــكࢫإڲــʄࢫأخــر،ࢫكبــديلࢫلاســتخدامࢫالقيــاسࢫالموحــدللبنــوكࢫباســ

واعتــفتࢫالݏݨنـــةࢫأنࢫטســـتحداثࢫࢫالـــذيࢫجـــاءࢫبــھـࢫالتعـــديلࢫࢭـــʏࢫاتفـــاقࢫرأسࢫالمـــالࢫɸـــوࢫخطـــوةࢫضـــرورʈةࢫنحـــوࢫتقوʈـــةࢫالنظـــامࢫالمصـــرࢭʏࢫ

أســـماليةࢫصـــرʈحةࢫومحـــددةࢫضـــدࢫمخـــاطرࢫכســـعارࢫلبۘـــܣࢫتتعـــرضࢫلɺـــاࢫالعـــالܣࢫوכســـواقࢫالماليـــةࢫȊشـــɢلࢫعـــام،ࢫوأنـــھࢫيـــوفرࢫضـــماناتࢫر 

بالإضــافةࢫلــذلكࢫمنحــتࢫالبنــوكࢫالمرونــةࢫࢭــʏࢫالتطبيــق،ࢫإذࢫȖعطــيࢫ. البنــوكࢫخاصــةࢫالناشــئةࢫمٔڈــا،ࢫأثنــاءࢫممارســْڈاࢫلأɲشــطْڈاࢫالمختلفــة

  .تعاملࢫمعࢫتلكࢫالمخاطرɸذهࢫטتفاقيةࢫللبنوكࢫحرʈةࢫاختيارࢫمناݠݮࢫمȎسطةࢫأوࢫأك؆فࢫȖعقيداࢫحسبࢫݯݨمࢫالبنوكࢫوقدرٮڈاࢫعڴʄࢫال

،ࢫטࢫأنــــھࢫأدخــــلࢫȊعــــضࢫالتعــــديلࢫعڴـــــʄࢫ1أبقــــىࢫعڴــــʄࢫنفــــسࢫالمــــلاءةࢫالمصــــرفيةࢫكمـــــاࢫوردࢫࢭــــʏࢫبــــازلࢫࢫ1995وȋــــالرغمࢫأنࢫȖعــــديلࢫ

  )100صࢫࢫ،2013 ،حياةࢫنجار( :مɢوناتࢫالɴسبةࢫكماࢫيڴʏࢫࢫ

لمواجɺـةࢫجــزءࢫࢫسـمحتࢫللبنـوكࢫبإصـدارࢫقــروضࢫمسـاندةࢫلأجـلࢫسـɴت؈نࢫلتــدخلࢫضـمنࢫالشـرʈحةࢫالثالثـةࢫلــرأسࢫالمـال،ࢫوذلـك

כرȋـاحࢫ+ טحتياطـاتࢫ+ رأسࢫالمـالࢫالمـدفوعࢫ(الشـرʈحةࢫכوڲـʄࢫ: منࢫمخاطرɸاࢫالسوقية،ࢫو٭ڈذاࢫيصبحࢫرأسࢫالمالࢫלجماڲʏࢫيتɢـونࢫمـن

الشـــرʈحةࢫالثالثـــةࢫ+ مࢫ1988وɸـــذاࢫكمـــاࢫɸـــوࢫمحـــددࢫࢭـــʏࢫاتفاقيـــةࢫ). رأسࢫالمـــالࢫالمســـاندࢫࢫأوࢫالتكميڴـــʏ(الشـــرʈحةࢫالثانيـــةࢫ) + المحتجـــزةࢫ

  :،ࢫوɸذهࢫכخ؈فࢫأيࢫرأسࢫالمالࢫمنࢫالطبقةࢫالثالثةࢫيجبࢫأنࢫتتوفرࢫفيھࢫالشروطࢫךتيةࢫ)لأجلࢫسɴت؈نࢫقروضࢫمساند(

 ت؈ن،ࢫوأنࢫلاࢫيتجاوزࢫɴاࢫففةࢫاستحقاقࢫأصليةࢫلاࢫتقلࢫعنࢫسɺلࢫقروضࢫمساندةࢫلɢࢫشʄونࢫعڴɢكحـدࢫأقظـۜܢࢫ%  250أنࢫت

  .منࢫرأسࢫمالࢫالبنكࢫمنࢫالطبقةࢫכوڲʄࢫالمخصصࢫلدعمࢫالمخاطرࢫالسوقية

  وɢࢫذلكࢫمخاطرࢫالصرفࢫכجنۗܣأنࢫيʏنࢫصاݍݰاࢫلتغطيةࢫالمخاطرࢫالسوقيةࢫفقط،ࢫبماࢫࢭ .  

  ورɠبدالࢫعناصرࢫالطبقةࢫالثانيةࢫبالطبقةࢫالثالثةࢫمنࢫرأسࢫالمالࢫ،وذلكࢫضمنࢫاݍݰدࢫالمذȘيجوزࢫاس.  

 ࢫمــنࢫرأسࢫالمــالࢫʄحةࢫכوڲــʈـونࢫالشــرɢحةࢫثانيــةࢫ≥ أنࢫتʈحةࢫالثالثــة+ الشـرʈــذاࢫا. الشــرɸــونࢫɢلقيــدࢫوقــدࢫقـررتࢫالݏݨنــةࢫأنࢫي

  .رɸناࢫبالإرادةࢫالوطنية

عنــدࢫحســابࢫɲســبةࢫرأسࢫالمــالࢫלجماليــةࢫللبنــكࢫيــتمࢫإيجــادࢫصــلࢫرقميــةࢫبــ؈نࢫمخــاطرࢫטئتمــانࢫومخــاطرࢫالســوقࢫعــنࢫطرʈــقࢫ

وۂـــʏࢫاݍݰــــدࢫכدɲـــىࢫلكفايـــةࢫرأسࢫالمــــالࢫࢫ8مقســــومةࢫعڴـــʄࢫࢫ100وذلــــكࢫعڴـــʄࢫأســـاسࢫأنࢫ( 12.5ضـــربࢫمقيـــاسࢫالمخــــاطرةࢫالســـوقيةࢫࢭـــʏࢫ

  .جࢫإڲʄࢫمجموعࢫכصولࢫالمرݦݰةࢫلأوزانࢫالمخاطرةثمࢫإضافةࢫالنات) Ȗ12.5ساويࢫ

وȋمـــاࢫأنࢫالمخـــاطرةࢫالســـوقيةࢫقـــدࢫتختلـــفࢫمـــنࢫبنـــكࢫلأخـــرࢫفقـــدࢫتضـــمنتࢫمقفحـــاتࢫالݏݨنـــةࢫطرقـــاࢫإحصـــائيةࢫنمطيـــةࢫلقيـــاسࢫ

  .ɸذهࢫالمخاطرةࢫ،ࢫمٔڈاࢫالقيمةࢫالمقدرةࢫللمخاطرةࢫإضافةࢫإڲʄࢫمقايʋسࢫكميةࢫونوعيةࢫأخرى 



  سعيديࡧعبدࡧاݍݰليمࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧ عزوزࡧميلود
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  :تصبحࢫإذنࢫالعلاقةࢫالمعدلةࢫݍݰسابࢫكفايةࢫرأسࢫالمالࢫكماࢫيڴʏࢫࢫࢫࢫ

لقيـــــاسࢫللإشـــــارةࢫفـــــانࢫالݏݨنـــــةࢫتـــــرىࢫأنـــــھࢫيتعـــــنࢫعڴـــــʄࢫالبنـــــوكࢫالمســـــْڈدفةࢫلنمـــــاذجࢫداخليـــــةࢫأنࢫيɢـــــونࢫلـــــدٱڈاࢫنظـــــامࢫمتɢامـــــلࢫ

المخــــاطرةࢫʇعــــفࢫعــــنࢫɠــــلࢫمخاطرɸــــاࢫالســــوقيةࢫ،ࢫوȋالتــــاڲʏࢫيجــــبࢫقيــــاسࢫالمخــــاطرةࢫباســــتخدامࢫمــــنݤݮࢫواحــــد،ࢫأيࢫباســــتخدامࢫالنمــــاذجࢫ

  )155،ࢫصࢫ2006،سليمانࢫناصر(.الداخلية،ࢫأوࢫباستخدامࢫالنموذجࢫالموحدࢫالصادرةࢫعنࢫالݏݨنة

  :IIIأساليبࡧقياسࡧالمخاطرࡧومبادئࡧإدارةࡧمخاطرࡧالسيولةࡧوفقࡧتوصياتࡧݍݨنةࡧبازلࡧ. 7

الۘــܣࢫضــرȋتࢫالعــالمࢫɠانــتࢫأزمــةࢫســيولةࢫفرفعــتࢫاݍݰــدࢫכدɲــىࢫلــرأسࢫࢫ2008عڴــʄࢫمخــاطرࢫالســيولةࢫɠــونࢫأزمــةࢫࢫ3ركــزتࢫبــازلࢫ

  .المالࢫووضعتࢫمجموعةࢫمنࢫالمبادئࢫلإدارةࢫمخاطرࢫالسيولة

 لمقرراتࡧبازلࡧمؤشراتࡧقياسࡧكفاءةࡧالسيولةࡧوفقاࡧIII 

مؤشـــراتࢫلقيـــاسࢫكفـــاءةࢫالســـيولةࢫࢭـــʏࢫالمصـــارفࢫيـــرتبطࢫإحـــداɸماࢫبɴســـبةࢫكفايـــةࢫالســـيولة،ࢫࢫ3قـــدمتࢫمقـــرراتࢫݍݨنـــةࢫبـــازلࢫ

ʏࢫالنحـوࢫالتـاڲʄلࢫالثابـتࢫ،ࢫوذلـكࢫعڴـʈࢫالتموʏرتبطࢫךخرࢫبصاࢭʈغ(: وʇࢫعمـادࢫسـعدࢫمحمـدࢫالصـا،ʏشـامࢫحسـنࢫعـوادࢫالمليڋـɸ،2012ࢫ،

  )1127-1126صصࢫ

  ) :LCR(كفايةࡧالسيولةࡧࡧɲسبة: المؤشرࡧכول 

ʇســتخدمࢫɸــذاࢫالمؤشــرࢫࢭــʏࢫالتأكــدࢫمــنࢫأنࢫالمصــرفࢫيحــتفظࢫبمســتوىࢫملائــمࢫغ؈ــفࢫمثقــلࢫمــنࢫכصــولࢫعاليــةࢫالســيولةࢫيمكــنࢫ

يــــومࢫࢭــــʏࢫظــــلࢫســـʋنارʈوࢫضــــغطࢫتــــمࢫصــــياغتھࢫبواســــطةࢫࢫ30تحوʈلɺـــاࢫإڲــــʄࢫنقديــــةࢫبحيــــثࢫتكفـــيࢫالســــيولةࢫالمطلوȋــــةࢫلفــــفةࢫزمنيــــةࢫمـــدٮڈاࢫ

  .المشرف؈نࢫعڴʄࢫالمصرف

   :ذلكࢫالمؤشرࢫكماࢫيڴʏࢫوʈتمࢫحساب

 ســـبةࢫكفايـــةࢫالســـيولةࢫɲ) =ࢫالتـــدفقاتࢫالنقديـــةࢫاݍݵارجـــةࢫخـــلالࢫ/ כصـــولࢫعاليـــةࢫالســـيولةࢫʏيومـــاࢫالقادمـــةࢫ30إجمـــالࢫصـــاࢭ ( ≤

100 %  

 ولةࢫبــــدونࢫخســــائرࢫأوࢫࢫ3وفقـــاࢫلمقــــرراتࢫبـــازلࢫɺســـȊࢫنقديــــةࢫʄــــاࢫإڲـــɺلʈعتـــفࢫعاليــــةࢫالســــيولةࢫإذاࢫأمكـــنࢫتحوȖفــــإنࢫأصـــولࢫالمصــــرفࢫ

تمــدࢫســيولةࢫأيࢫمصـــرفࢫعڴــʄࢫســʋنارʈوࢫالضــغطࢫوݯݨــمࢫالȘســـʋيلࢫواعتبــاراتࢫالوقــتࢫالــذيࢫيجـــبࢫأنࢫبخســارةࢫمحــدودةࢫنࢫوȖع

  :وتتضمنࢫכصولࢫعاليةࢫالسيولةࢫنوع؈نࢫمنࢫاݍݵصائص،ࢫوذلكࢫعڴʄࢫالنحوࢫالتاڲʏ. يتمࢫفيھࢫالȘسʋيلࢫ

 اݍݵصائصࡧכساسيةࡧوتتضمن:  

 وجودࢫمخاطرࢫائتمانࢫوسوقࢫمنخفضة، 

  ولةࢫوتأكيدࢫللتقييمࢫالمستخدموجوɺدࢫس، 

  جودࢫارتباطࢫمنخفضࢫبالأصولࢫاݍݵطرةو، 

 ܦݨيلࢫبأسواقࢫماليةࢫمتطورةࢫومنظمةȘال.  

 خصائصࡧمرتبطةࡧبالسوقࡧوتتضمن:  

 شطࢫوكب؈فɲسوقࢫ، 

 ع؈نࢫوجودǿاȋࢫالسوقࢫمنࢫمشفينࢫوʏڥɲصا، 



 ࡩʏࡧاݍݰدࡧمنࡧمخاطرࡧالسيولةࡧللمصارفࡧIIIمساɸمةࡧتوصياتࡧݍݨنةࡧبازلࡧ
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 ࢫمنخفضʏوجودࢫترك؈قࢫسوࢮ، 

 وجودࢫتوجھࢫنحوࢫالسيولة.  

اليومࢫכولࢫلففةࢫالضغط،ࢫوʈوجدࢫمجمـوعت؈نࢫلتلـكࢫوتتضمنࢫכصولࢫعاليةࢫالسيولةࢫכصولࢫالۘܣࢫيحتفظࢫ٭ڈاࢫالبنكࢫࢭʏࢫ

،ࢫوȖشــتملࢫ)المســتوىࢫכول (כصـولࢫȖشــتملࢫالمجموعــةࢫכوڲـʄࢫعڴــʄࢫכصــولࢫالۘـܣࢫيمكــنࢫأنࢫتــدرجࢫضـمنࢫالرصــيدࢫبــدونࢫحـدࢫأقظــۜܢࢫ

  ).المستوىࢫالثاɲي(منࢫقيمةࢫالرصيدࢫ% 40المجموعةࢫالثانيةࢫعڴʄࢫכصولࢫالۘܣࢫتتألفࢫحۘܢࢫ

وتتضــمنࢫأصــولࢫالمســتوىࢫכولࢫالنقديــة،ࢫوטحتياطــاتࢫلــدىࢫالبنــكࢫالمركــزيࢫوذلــكࢫلݏݰــدࢫالــذيࢫيمكــنࢫفيــھࢫܥــݰباࢫخــلالࢫ

فــفةࢫالضـــغطࢫ،ࢫوࢫכوراقࢫالماليــةࢫالۘـــܣࢫلɺــاࢫحقـــوقࢫمضــمونةࢫبواســـطةࢫالمــلاكࢫأوࢫالبنـــوكࢫالمركزʈــةࢫأوࢫاݍݰɢومـــةࢫغ؈ــفࢫالمركزʈـــةࢫأوࢫبنـــكࢫ

وتتضــمنࢫأصــولࢫالمسـتوىࢫالثــاɲيࢫالــواردةࢫضــمنࢫالمســتوىࢫכولࢫوࢫالمتولــدةࢫبواســطةࢫ. الȘسـوʈاتࢫأوࢫصــندوقࢫالنقــدࢫالــدوڲʏࢫأوࢫغ؈فɸــا

כقــــلࢫعڴــــʄࢫالقيمــــةࢫالســــوقيةࢫࢫعڴــــʄ% 15وʈجــــبࢫأنࢫتطبــــقࢫɲســــبةࢫاســـت؇قالࢫ. عمليـــاتࢫتموʈــــلࢫمأمونــــةࢫȖســــتحقࢫخــــلالࢫثلاثـــونࢫيومــــا

  .اݍݨارʈةࢫلɢلࢫأصلࢫمنࢫأصولࢫالمستوىࢫالثاɲي

اݍݵارجــةࢫخــلالࢫالثلاثــونࢫيومــاࢫالقادمــةࢫفإٰڈــاࢫتحســبࢫمــنࢫخــلالࢫالمعادلــةࢫوفيمـاࢫيتعلــقࢫبإجمــاڲʏࢫصــاࢭʏࢫالتــدفقاتࢫالنقديــةࢫ

  :التالية

إجمـــاڲʏࢫالتــدفقاتࢫالنقديــةࢫالداخلــةࢫخـــلالࢫࢫ–التــدفقاتࢫالنقديــةࢫاݍݵارجــةࢫ= إجمــاڲʏࢫصــاࢭʏࢫالتــدفقاتࢫالنقديــةࢫاݍݵارجـــةࢫ

  ).منࢫالتدفقاتࢫاݍݵارجة%75حۘܢࢫتصلࢫ(ففةࢫالضغطࢫ

لࢫضربࢫأرصدةࢫלصدارࢫللمجموعاتࢫالمختلفـةࢫمـنࢫטلقامـاتࢫأوࢫالتعɺـداتࢫتحسبࢫالتدفقاتࢫاݍݵارجةࢫبالبنوكࢫمنࢫخلا

خــارجࢫالم؈قانيـــةࢫࢭــʏࢫالمعـــدلاتࢫالمتوقـــعࢫأنࢫيــتمࢫتصـــفيْڈاࢫأوࢫܥـــݰّڈا،ࢫكمــاࢫيـــتمࢫحســـابࢫصــاࢭʏࢫالتـــدفقاتࢫالنقديـــةࢫاݍݵارجــةࢫمـــنࢫخـــلالࢫ

ۘـܣࢫيتوقــعࢫأنࢫتȘبـعࢫࢭــʏࢫظـلࢫســʋنارʈوࢫضـربࢫأرصـدةࢫלصــدارࢫللمجموعـاتࢫالمختلفــةࢫمـنࢫحســاباتࢫالمـدين؈نࢫالتعاقديــةࢫࢭـʏࢫالمعــدلاتࢫال

  .منࢫإجماڲʏࢫالتدفقاتࢫالنقديةࢫاݍݵارجة% 75ضغطࢫحۘܢࢫ

  ):ɲ)NSFRسبةࡧصاࡩʏࡧالتموʈلࡧالثابتࡧ: المؤشرࡧالثاɲي

  وʉستخدمࢫɸذاࢫالمؤشرࢫࢭʏࢫالتأكدࢫمنࢫأنࢫالبنكࢫقادرࢫعڴʄࢫتموʈلࢫأسɺمھࢫوأɲشطتھࢫࢭʏࢫכجلࢫالمتوسطࢫوࢫכجلࢫالطوʈل

  :ʏيڴوʈتمࢫحسابࢫذلكࢫالمؤشرࢫكماࢫ

  %100× ) قيمةࢫالتموʈلࢫالثابتࢫالمطلوȋة/ قيمةࢫالتموʈلࢫالثابتࢫالمتاحةࢫ= ( ɲسبةࢫصاࢭʏࢫالتموʈلࢫالثابتࢫ

وʈمثلࢫمدخلࢫصاࢭʏࢫالتموʈلࢫالثابتࢫحواجزࢫإضافيةࢫللبنوكࢫلتموʈلࢫرأسمالɺاࢫوأصولɺاࢫالسائلةࢫمـنࢫخـلالࢫمصـادرࢫتموʈـلࢫ

رأسࢫالمـــالࢫ،ࢫوכســɺمࢫالممتـــازةࢫالۘـــܣࢫ) ASF(التموʈـــلࢫالثابــتࢫالمتـــاحࢫوʈتضــمنࢫ. قصــ؈فةࢫךجـــلࢫتخــرجࢫعـــنࢫاݍݰ؈ـــقࢫالزمۚــܣࢫلثلاثـــونࢫيومـــا

يɢونࢫاسـتحقاقɺاࢫȊعـدࢫسـنةࢫأوࢫأك؆ـفࢫ،ࢫوטلقامـاتࢫالۘـܣࢫيɢـونࢫتـارʈخࢫاسـتحقاقɺاࢫȊعـدࢫسـنةࢫأوࢫأك؆ـف،ࢫواݍݨـزءࢫمـنࢫالوداǿـعࢫالۘـܣࢫلـʋسࢫ

واݍݨـزءࢫمــنࢫجملــةࢫالتموʈــلࢫالــذيࢫيɢــونࢫلــھࢫلɺـاࢫتــارʈخࢫاســتحقاقɺاࢫأوࢫوداǿــعࢫيɢــونࢫتــارʈخࢫاسـتحقاقɺاࢫأقــلࢫمــنࢫعــامࢫوʈتوقــعࢫبقا٬ڈــاࢫ،ࢫ

  .تارʈخࢫاستحقاقࢫأقلࢫمنࢫعامࢫوʈتوقعࢫاستمراره

ࢭــــʏࢫإجمــــاڲʏࢫقيمــــةࢫכصــــولࢫالۘــــܣࢫيــــتمࢫטحتفــــاظࢫ٭ڈــــاࢫأوࢫتموʈلٕڈــــاࢫبواســــطةࢫالبنــــكࢫ) RSF(وʈتمثــــلࢫالتموʈــــلࢫالثابــــتࢫالمطلــــوبࢫ

ضـافاࢫإلٕڈـاࢫالبنـودࢫخـارجࢫالم؈قانيـةࢫمضـروȋةࢫࢭـʏࢫالتجاريࢫمضروȋةࢫࢭʏࢫمعاملࢫالتموʈلࢫالثابتࢫالمطلوȋةࢫلɢـلࢫنـوعࢫمـنࢫأنـواعࢫכصـولࢫم

  )1129-1128،ࢫصࢫصࢫɸ2012شامࢫحسنࢫعوادࢫالمليڋʏ،ࢫعمادࢫسعدࢫمحمدࢫالصاʇغ،ࢫ(. معاملࢫالتموʈلࢫالثابتࢫالمطلوبࢫلɺا



  سعيديࡧعبدࡧاݍݰليمࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧ عزوزࡧميلود
 

  185 .الوادي،ࢫاݍݨزائرالشɺيدࢫحمھࢫݍݵضرࢫب،ࢫجامعةࢫ» 190 -177صࢫم،ࢫ2022مايࢫ ،01: العدد،ࢫ05: ،ࢫالمجلدالمٔڈلࢫלقتصاديمجلةࢫ« 
 

المعامـــلࢫالمطبـــقࢫعڴـــʄࢫقيمـــةࢫɠـــلࢫنـــوعࢫمـــنࢫכصـــولࢫوالتعرضـــاتࢫخـــارجࢫالم؈قانيـــةࢫȖعطـــيࢫلɢـــلࢫعنصـــرࢫالقيمـــةࢫالۘـــܣࢫۂـــʏࢫحســـبࢫ

ةࢫيجــبࢫدعمــھࢫبالتموʈــلࢫالمســتقرࢫ،ࢫتتلقــىࢫכصــولࢫכك؆ــفࢫســيولةࢫوالمتــوفرةࢫȊســɺولةࢫلݏݰصــولࢫعڴــʄࢫتموʈــلࢫإضــاࢭʏࢫࢭــʏࢫɸيئــاتࢫالمراقبــ

  .منࢫכصولࢫכقلࢫسيولةࢫࢭʏࢫنفسࢫالظروف) وʈتطلبࢫتموʈلاࢫمستقراࢫأقل( أقلࢫ) RSF(سʋنارʈوࢫبʋئةࢫضاغطةࢫمعاملاتࢫ

لࢫإڲـʄࢫإعطـاءࢫقيمـةࢫتقرȎʈيـةࢫلمبلـغࢫכصـولࢫالۘـܣࢫلاࢫيمكـنࢫالمرتبطةࢫبɢـلࢫنـوعࢫمـنࢫכصـولࢫȊشـɢلࢫعوامـ) RSF(ٮڈدفࢫمعاملاتࢫ

تحقيقɺـاࢫمــنࢫخــلالࢫالبيــعࢫأوࢫاســتخدامɺاࢫكضــمانࢫلݏݰصـولࢫعڴــʄࢫقــرضࢫدائــمࢫلمواجɺــةࢫحــدثࢫسـيولةࢫعڴــʄࢫمــدىࢫفــفةࢫســنةࢫواحــدةࢫ

  )248-247،ࢫصصࢫ2015،ࢫبرɠاتࢫسارة(.فɺذاࢫالمعيارࢫيقفحࢫتدعيمࢫɸذهࢫالمبالغࢫبتموʈلࢫمستقر.

  .التموʈلࡧالثابتࡧالمتاحࡧوࡧالمعاملࡧاݍݵاصࡧ٭ڈاࡧعناصر ) : 03(جدولࡧرقمࡧ

  المكونات  )ASF(عامل

  

  

  

100% 

المبلــغࢫלجمــاڲʏࢫلــرأسࢫالمــالࢫ،ࢫبمـــاࢫࢭــʏࢫذلــكࢫɠــلࢫمــنࢫالشـــرʈحةࢫכوڲــʄࢫوالشــرʈحةࢫالثانيــةࢫكمــاࢫɸـــوࢫمحــددࢫࢭــʏࢫمعــاي؈فࢫرأسࢫالمــالࢫالدوليـــةࢫ+ 

  .الصادرةࢫعنࢫالݏݨنة

المدرجـــةࢫࢭــʏࢫالشــرʈحةࢫالثانيــةࢫوالۘــܣࢫلــدٱڈاࢫاســـتحقاقࢫمتبقــيࢫفعڴــʏࢫʇســاويࢫأوࢫأك؆ــفࢫمــنࢫســـنةࢫالمبلــغࢫלجمــاڲʏࢫللأســɺمࢫالتفضــيليةࢫغ؈ــفࢫ+ 

  .واحدةࢫ،ࢫمعࢫכخذࢫȊع؈نࢫبالاعتبارࢫأيࢫخياراتࢫصرʈحةࢫأوࢫضمنيةࢫمنࢫشأٰڈاࢫأنࢫتقللࢫטستحقاقࢫالمتوقعࢫإڲʄࢫأقلࢫمنࢫسنةࢫواحدة

ذاتࢫاســتحقاقࢫفعڴــʏࢫلمــدةࢫســنةࢫواحــدةࢫأوࢫ) الوداǿــعࢫلأجــلࢫبمــاࢫࢭــʏࢫذلــك(إجمــاڲʏࢫالقــروضࢫوأدواتࢫالــدينࢫالمضــمونةࢫوࢫالغ؈ــفࢫمضــمونة+ 

  .أك؆فࢫ،ࢫباستȞناءࢫأيࢫخياراتࢫصرʈحةࢫأوࢫضمنيةࢫمنࢫشأٰڈاࢫأنࢫتقللࢫمنࢫטستحقاقࢫالمتوقعࢫإڲʄࢫأقلࢫمنࢫسنةࢫواحدة

 

90% 

כفـرادࢫوࢫالشـرɠاتࢫأوࢫلأجلࢫذاتࢫآجالࢫمتبقيـةࢫأقـلࢫمـنࢫسـنةࢫواحـدةࢫمودعـةࢫمـنࢫقبـلࢫالعمـلاءࢫمـنࢫ/منࢫدونࢫأجلࢫوالمستقرة"الوداǿعࢫ

  .الصغ؈فة

 

80% 

أوࢫلأجـــلࢫذاتࢫآجـــالࢫمتبقيـــةࢫأقـــلࢫمـــنࢫســـنةࢫواحـــدةࢫمودعـــةࢫمـــنࢫقبـــلࢫالعمـــلاءࢫمـــنࢫכفـــرادࢫ/ مـــنࢫدونࢫأجـــلࢫوࢫ"اقـــلࡧاســـتقرارا"وداǿـــعࢫ

  .والشرɠاتࢫالصغ؈فة

 

50%  

مـنࢫقبــلࢫمؤسســاتࢫࢫةࢫمودعــةأوࢫلأجــلࢫذاتࢫآجــالࢫمتبقيـةࢫأقــلࢫمــنࢫسـنةࢫواحــد/ ،ࢫوداǿــعࢫمــنࢫدونࢫأجـلࢫوࢫتموʈـلࢫشــرɠاتࢫغ؈ــفࢫمضـمونة

  .،ࢫبنوكࢫالتنميةࢫمتعددةࢫכطرافࢫأوࢫɸيئاتࢫعامةغ؈فࢫمالية،ࢫسيادية،ࢫبنوكࢫمركزʈة

،ࢫاطروحةࢫمقدمةࢫلنيلࢫشɺادةࢫ"برɠاتࢫسارة،ࢫدورࢫتطبيقࢫטجراءاتࢫלحفازʈةࢫلإدارةࢫالمخاطرࢫالبنكيةࢫࢭʏࢫتحس؈نࢫاݍݰوكمةࢫالمصرفيةࢫࢫ:المصدر

  .247،ࢫصࢫ2014/2015الدكتوراهࢫࢭʏࢫالعلومࢫטقتصادية،ࢫجامعةࢫمحمدࢫخيضرࢫȊسكرة،ࢫ

  .عناصرࡧالتموʈلࡧالمطلوبࡧوالمعاملࡧاݍݵاصࡧ٭ڈا): 04(جدولࡧرقمࡧ

عاملࡧ

)RSF(  

  )RSF(مكوناتࡧفئةࡧالتموʈلࡧالمستقرࡧالمطلوب

  

  

  

  

  

  

0% 

  ).ضماناتࢫأجورࢫ،ࢫوأيࢫسȎبࢫأخر(النقديةࢫالمتاحةࢫللإبقاءࢫبالالقاماتࢫغ؈فࢫالمرɸونةࢫوالغ؈فࢫمحتفظࢫ٭ڈاࢫلغرضࢫمع؈نࢫ+ 

  .واحدةࢫכدواتࢫوالعملياتࢫقص؈فةࢫכجلࢫغ؈فࢫالمضمونةࢫوࢫالغ؈فࢫالمرɸونةࢫذاتࢫטستحقاقࢫالمتبقيࢫأقلࢫمنࢫسنة+ 

جميعࢫכوراقࢫالماليةࢫالغ؈فࢫمرɸونةࢫذاتࢫاستحقاقࢫمتبقيࢫأقلࢫمنࢫسنةࢫواحدةࢫمنࢫدونࢫخياراتࢫضمنيةࢫالۘܣࢫتزʈدࢫטستحقاقࢫالمتوقعࢫ+

  .إڲʄࢫأك؆فࢫمنࢫسنة

وفࢫنفسࢫالمعر (כوراقࢫالماليةࢫالغ؈فࢫمرɸونةࢫالمحتفظࢫ٭ڈاࢫمنࢫطرفࢫالمؤسسةࢫبحيثࢫيɢونࢫعقدࢫإعدادࢫالشراءࢫʇعادلࢫلنفسࢫالورقةࢫ+ 

  ).CUSIP**أوࢫࢫ* ISIN(الفرʈد

القروضࢫالغ؈فࢫمرɸونةࢫذاتࢫاستحقاقࢫفعڴʏࢫأقلࢫمنࢫسنةࢫغ؈فࢫقابلةࢫللتجديدࢫممنوحةࢫلمؤسساتࢫماليةࢫ،ࢫࢭʏࢫحالةࢫماࢫإذاࢫɠانࢫالمقرضࢫ

  .حقࢫغ؈فࢫقابلࢫللتجديدࢫممنوحةࢫلمؤسساتࢫماليةࢫ،ࢫࢭʏࢫحالةࢫماࢫإذاࢫɠانࢫللمقرضࢫحقࢫغ؈فࢫقابلࢫللإلغاءࢫلطلبࢫالسداد

                                                             
*International Securities Identification Numberࢫلــلأوراقࢫالماليــةࢫʏـــفࢫالــدوڲʈــفࢫכوراقࢫالماليــةࢫالمدرجـــةࢫ: ،ࢫرقــمࢫالتعرʈعرȖعتــفࢫأحـــدࢫوســائلࢫʇ

يـتمࢫتحديـدهࢫاسـȘناداࢫعڴـʄࢫأسـسࢫثابتـةࢫ) ISO6166( والمتداولةࢫࢭʏࢫالبورصاتࢫوأسواقࢫالمـالࢫحـولࢫالعـالم،ࢫوذلكّڈـدفࢫتوحيـدࢫɸـذهࢫכرقـامࢫوفـقࢫالمعيـارࢫ

  .ةࢫالمالية،ࢫوالقطاعࢫالذيࢫيتمࢫتداولࢫכداةࢫالماليةࢫوعملْڈاࢫوتارʈخࢫتأسʋسɺاوفقࢫالدولةࢫالمعنيةࢫبالفم؈قࢫ،ࢫونوعࢫכدا

**Committee on Uniform Security Identification Purposesـفࢫכســواقࢫالماليـةࢫʈــوࢫالمكتـبࢫالوحيــدࢫالــذيࢫ: ،ࢫݍݨنـةࢫלجــراءاتࢫالموحــدةࢫلتعرɸ

دةࢫنيابــةࢫعــنࢫرابطــةࢫالمصــرفي؈نࢫכمــرʈكي؈نࢫيقــومࢫبȘســɺيلࢫعمليــةࢫالمقاصــةࢫوالȘســوʈةࢫعڴــʄࢫࢭــʏࢫالولايــاتࢫالمتحــࢫISINيصــدرࢫالرمــزࢫالــدوڲʏࢫلــلأوراقࢫالماليــةࢫ

  .כوراقࢫالمالية

  



 ࡩʏࡧاݍݰدࡧمنࡧمخاطرࡧالسيولةࡧللمصارفࡧIIIمساɸمةࡧتوصياتࡧݍݨنةࡧبازلࡧ
 

  .الوادي،ࢫاݍݨزائرالشɺيدࢫحمھࢫݍݵضرࢫب،ࢫجامعةࢫ» 190 -177صࢫم،ࢫ2022مايࢫ ،01: العدد،ࢫ05: ،ࢫالمجلدالمٔڈلࢫלقتصاديمجلةࢫ«   186
 

 

5%  

כوراقࢫالماليةࢫالقابلةࢫللȘسوʈقࢫالغ؈فࢫمرɸونةࢫذاتࢫاستحقاقࢫمتبقيࢫسنةࢫواحدةࢫأوࢫأك؆فࢫالۘܣࢫتصدرɸاࢫأوࢫتضمٔڈاࢫɸيئاتࢫسياديةࢫ،ࢫبنوكࢫ

مركزʈةࢫ،ࢫبنكࢫالȘسوʈاتࢫالدولية،ࢫصندوقࢫالنقدࢫالدوڲʏࢫ،ࢫלتحادࢫכوروȌيࢫ،ࢫɸيئاتࢫقطاعࢫعامࢫحɢوميةࢫغ؈فࢫمركزʈةࢫ،ࢫبنوكࢫالتنميةࢫ

تحتࢫالنݤݮࢫالمعياريࢫࢭʏࢫبازلࢫالثانيةࢫلمخاطرࢫלقراضࢫ،ࢫشرطࢫأنࢫيɢونࢫلɺذهࢫ %0افࢫوالۘܣࢫيتمࢫتحديدࢫوزنࢫمخاطرࢫلɺاࢫالمتعددةࢫכطر 

  .כوراقࢫالماليةࢫأسواقࢫإعادةࢫشراء

 

 

20%  

ࢫأوࢫأك؆فࢫ،ࢫذاتࢫاستحقاقࢫيقلࢫعنࢫسنةࢫواحدةࢫ،ࢫوȖستوࢭAA-ʏسنداتࢫشرɠاتࢫغ؈فࢫمرɸونةࢫأوࢫسنداتࢫمغطاةࢫغ؈فࢫمرɸونةࢫالمصنفةࢫ+ 

  :ɠاملࢫالشروطࢫالتالية

 ) .سنداتࢫالشرɠات( غ؈فࢫمصدرةࢫمنࢫقبلࢫمؤسسةࢫماليةࢫأوࢫɸيئاتࢫتاȊعةࢫلمؤسسةࢫماليةࢫ -

 ) .سنداتࢫمغطاة(غ؈فࢫمصدرةࢫمنࢫقبلࢫالبنكࢫنفسھࢫأوࢫأحدࢫɸيئاتھࢫ -

ࢫعنࢫ - ࢫلاࢫيقل ࢫائتماɲي ࢫالتصɴيف ʄࢫعڴ ࢫغيابࢫ-AAتحصلɺا ࢫحالة ʏࢫوࢭ ࢫ٭ڈا ࢫمعفف ʏࢫטئتمانࢫاݍݵارڊ ࢫتقييم ࢫمؤسسة ࢫقبل التقييمࢫࢫمن

 . -AAأقلࢫأوࢫȖساوي ) احتمالࢫاݍݵطأ( PDاݍݵارڊʏࢫالمعففࢫبھࢫيجبࢫعرضࢫالتقييمࢫالداخڴʏࢫأينࢫتɢونࢫ

 .متداولةࢫࢭʏࢫأسواقࢫكب؈فةࢫوعميقةࢫوɲشطةࢫ،ࢫتتم؈قࢫبمستوىࢫمنخفضࢫمنࢫالفكز -

وɸذاࢫʇعۚܣࢫأنࢫانخفاضࢫ: حۘܢࢫࢭʏࢫظروفࢫالسوقࢫالضاغطة) إعادةࢫالشراءࢫوࢫالبيعࢫ( أثبȘتࢫأٰڈاࢫمصدرࢫموثوقࢫللسيولةࢫࢭʏࢫכسواقࢫ -

  . %10ذاتࢫضغوطࢫسيولةࢫلاࢫتتعدىࢫ. السعرࢫأوࢫزʈادةࢫࢭʏࢫטقتطاعࢫعڴʄࢫمدةࢫثلاث؈نࢫيوما

 

 

 

50% 

  .ذɸبࢫغ؈فࢫمرɸون + 

أسɺمࢫغ؈فࢫمرɸونةࢫ،ࢫغ؈فࢫمصدرةࢫمنࢫقبلࢫɸيئاتࢫماليةࢫأوࢫفروعɺاࢫ،ࢫمدرجةࢫࢭʏࢫالبورصةࢫمعففࢫ٭ڈاࢫومشمولةࢫࢭʏࢫمؤشرࢫسوقࢫأسɺمࢫ+ 

  .الشرɠاتࢫالكب؈فة

  :سنداتࢫدولةࢫوسنداتࢫمضمونةࢫغ؈فࢫمرɸونةࢫوالۘܣࢫȖستوࢭʏࢫالشروطࢫالتاليةࢫ+

 .مقبولةࢫمنࢫالبنكࢫالمركزيࢫكضمانࢫلتوف؈فࢫالسيولةࢫࢭʏࢫالتداولࢫاليوميࢫأوࢫقصورࢫالسيولةࢫليومࢫواحدࢫࢭʏࢫالȘشرʉعاتࢫالمتعلقة -

 ).إلاࢫࢭʏࢫحالةࢫالسنداتࢫالمضمونة(غ؈فࢫمصدرةࢫمنࢫقبلࢫɸيئاتࢫبنكيةࢫأوࢫفروعɺاࢫ -

 .مصدرةࢫمنࢫقبلࢫالمؤسسةࢫنفسɺاࢫأوࢫأحدࢫفروعɺاغ؈فࢫ -

 .-Aوࢫࢫ+Aأصولࢫمصنفةࢫب؈نࢫ: مخاطرࢫטئتمانࢫمنخفضةࢫ -

 .متداولةࢫࢭʏࢫأسواقࢫكب؈فةࢫوعميقةࢫوذاتࢫأصولࢫتتم؈قࢫبمستوىࢫمنخفضࢫمنࢫالفكز -

تنميةࢫمتعددةࢫכطرافࢫ،ࢫبنوكࢫمركزʈة،ࢫɸيئاتࢫعامةࢫأوࢫبنوكࢫالؤسساتࢫغ؈فࢫمالية،ࢫɸيئاتࢫسياديةالقروضࢫالغ؈فࢫمرɸونةࢫممنوحةࢫلم+ 

  .                                 الۘܣࢫلدٱڈاࢫاستحقاقࢫفعڴʏࢫأقلࢫمنࢫسنة

  .ɸ1131شامࢫحسنࢫعوادࢫالمليڋʏ،ࢫعمادࢫسعدࢫمحمدࢫالصاʇغ،ࢫمرجعࢫسبقࢫذكرهࢫ،ࢫصࢫ:المصدر

  IIIمتطلباتࡧكفايةࡧرأسࡧالمالࡧوفقࡧتوصياتࡧݍݨنةࡧبازلࡧ. 8

لقدࢫحاولتࢫݍݨنةࢫبازلࢫمنࢫخلالࢫالتعديلاتࢫالۘܣࢫفرضْڈاࢫعڴʄࢫالدعامـةࢫכوڲـʄ،ࢫتقوʈـةࢫלطـارࢫالعـالܣࢫلـرأسࢫالمـال،ࢫبإعـادةࢫ

النظــرࢫࢭــʏࢫمعــدلࢫكفايــةࢫرأسࢫالمــالࢫلــيعكسࢫالرؤʈــةࢫاݍݨديــدةࢫلݏݨنــةࢫالۘــܣࢫتــرȋطࢫبــ؈نࢫمقارȋــةࢫاݍݰــذرࢫعڴــʄࢫالمســتوىࢫاݍݨزǿــيࢫكمــاࢫɠـاـنࢫ

ولكنࢫبمتطلباتࢫأك؆ـفࢫصـرامة،ࢫمقارȋـةࢫاݍݰـذرࢫعڴـʄࢫالمسـتوىࢫالكڴـʏࢫبتعبئـةࢫأمـوالࢫخاصـةࢫ% 8والمقدرࢫبࢫࢫ3معمولاࢫࢭʏࢫاتفاقيةࢫبازلࢫ

إضـــافيةࢫلامتصـــاصࢫاݍݵســـائرࢫخـــلالࢫכزمـــات،ࢫتمثلـــتࢫࢭـــʏࢫاحتيـــاطي؈نࢫإضـــافي؈نࢫכولࢫمســـاندࢫلمعـــدلࢫكفايـــةࢫرأسࢫالمـــالࢫليصـــلࢫإڲـــʄࢫ

  )112ص،ࢫ،ࢫࢫ2017أوصغ؈فࢫلوʈزةࢫ،ࢫ(: ،ࢫوالثاɲيࢫللتحوطࢫمنࢫالتقلباتࢫالدورʈةࢫكماࢫيبʋنھࢫاݍݨدولࢫالمواڲʏࢫ% 10.5

  .متطلباتࡧرأسࡧالمالࡧورأسࡧالمالࡧالتحوط): 05(اݍݨدولࡧرقمࡧ
  إجماڲʏࡧرأسࡧالمال  כوڲʄࡧلرأسࡧالمال الشرʈحة  )Ȋعدࡧاݍݵصومات(حقوقࡧالملكيةࡧ  

  %8 %6 %4.5  اݍݰدࡧכدɲى

      %2.5  رأسࡧالمالࡧالتحوط

  %10.5 %8.5  %7  رأسࡧمالࡧالتحوط+ اݍݰدࡧכدɲىࡧ

     %2.5 - %0  رأسࡧمالࡧالتحوطࡧللتقلباتࡧالدورʈةحدودࡧ

  .113مرجعࢫسبقࢫذكرهࢫ،ࢫصࢫ أوصغ؈فࢫلوʈزة، :المصدرࡧ

ʏلتصبحࢫمعادلةࢫكفايةࢫرأسࢫالمالࢫكماࢫيڴ:  



  سعيديࡧعبدࡧاݍݰليمࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧ عزوزࡧميلود
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رأسࢫالمــــالࢫ( الشــــرʈحةࢫالثانيــــةࢫ) + رأسࢫالمــــالࢫכسا؟ــــۜܣ(כوڲــــʄࢫالشــــرʈحةࢫ: حيــــثࢫأنࢫصــــاࢭʏࢫכمــــوالࢫالذاتيــــةࢫالصــــافيةࢫتتɢــــونࢫمــــنࢫ

ʏالتكميڴ.(  

  :حيثࢫنلاحظࢫ

 ؛ࢫ2004عنࢫتلكࢫالواردةࢫبمعدلࢫكفايةࢫرأسࢫالمالࢫالصادرةࢫسنةࢫ) Ȋسطࢫالɴسبة(Ȗغي؈فࢫࢭʏࢫعناصرࢫرأسࢫالمالࢫ -

 ، 2الࢫالموجودةࢫࢭʏࢫاتفاقيةࢫبازلࢫإلغاءࢫالشرʈحةࢫالثالثةࢫمنࢫرأسࢫالم -

،ࢫوࢭـــʏࢫحالـــةࢫإضـــافةࢫɸـــامشࢫכمـــانࢫللوقايـــةࢫمـــنࢫتقلبـــاتࢫالـــدورةࢫטقتصـــاديةࢫ% 10.5المـــالࢫإڲـــʄࢫࢫرفـــعࢫمعـــدلࢫكفايـــةࢫرأس -

  % .13يصبحࢫ

بالɴســبةࢫلتغطيــةࢫالمخــاطرࢫفالاتفاقيــةࢫحافظــتࢫعڴــʄࢫالمخــاطرࢫالثلاثــةࢫכساســيةࢫالموجــودةࢫࢭــʏࢫاتفاقيــةࢫبــازلࢫ،ࢫبالإضــافةࢫإڲــʄࢫمخــاطرࢫ

  .لɺماࢫالسيولةࢫوأثرࢫالرافعةࢫوذلكࢫبتخصيصࢫɲسȎت؈نࢫمستقلت؈ن

أماࢫبالɴسبةࢫلأساليبࢫقياسࢫالمخاطرࢫטئتمانيةࢫ،ࢫالȘشغيليةࢫومخاطرࢫالسوقࢫفࢼܣࢫلمࢫتتغ؈فࢫɠليـاࢫ،ࢫوɸـذاࢫبـإدراجࢫȊعـضࢫالتعـديلاتࢫ

  :ومخاطرࢫالسوقࢫ،ࢫوʈمكنࢫتݏݵيصࢫɸذهࢫالتعديلاتࢫفيماࢫيڴʏࢫ) إطارࢫالتورʈق(الۘܣࢫمستࢫأساساࢫمخاطرࢫטئتمانࢫ

  ):ورʈقالت(التغ؈فاتࡧعڴʄࡧإطارࡧالȘسنʋيدࡧ/ أولا

إنࢫالتحديثاتࢫالۘܣࢫوضعْڈاࢫاتفاقيةࢫبازلࢫالثالثةࢫۂʏࢫعبارةࢫعنࢫإطارࢫعملࢫلتعزʈزࢫبازلࢫالثانيةࢫࢭʏࢫمجالࢫالȘسـنʋيدࢫ،ࢫوفيمـاࢫ

  )116،ࢫص،ࢫࢫ2017أوصغ؈فࢫلوʈزةࢫ،ࢫ(: يڴʏࢫمݏݵصࢫللتغي؈فاتࢫالۘܣࢫأقرٮڈاࢫالݏݨنةࢫࢭʏࢫɸذاࢫלطار

 يدɴســـȘســـتخدم:أوزانࡧمخـــاطرࡧإعـــادةࡧالȖيدࢫأنࢫتطبـــقࢫأوزانـــاࢫࢫيطلـــبࢫمـــنࢫالمصـــارفࢫالۘـــܣࢫɴســـȘࢫالʏࢫࢭـــʏـــةࢫالتقيـــيمࢫالـــداخڴȋمقار

  أعڴʄࢫمنࢫمخاطرࢫإعادةࢫالȘسɴيد؛

 ســبةࢫ:توحيـدࡧأوزانࡧالمخـاطرɲࢫأنࢫ،ʏــةࢫالتقيـيمࢫالـداخڴȋࢫمقارʏيدࢫࢭـɴسـȘࢫالمخـاطرࢫالمنقحـةࢫلإعــادةࢫالʄــرࢫالتحليـلࢫللوصـولࢫإڲــɺأظ

  اثلة؛المخاطرࢫࢭʏࢫالمقارȋةࢫالمعيارʈةࢫيɴبڧʏࢫكذلكࢫȖغي؈فɸاࢫݍݰالاتࢫالتعرضࢫالمم

 يȖيفاتࢫݍݰـــالاتࢫالتعــرضࢫاݍݵاضـــعةࢫلموضـــوعࢫ:اســتخدامࡧالتقييمـــاتࡧللضــمانࡧالـــذاɴســـمحࢫللمصــارفࢫباســـتخدامࢫالتصــʇلــنࢫ

ࢫ-الضماناتࢫالذاتيةࢫوقدࢫتمࢫإضافةࢫȖعديلاتࢫعڴʄࢫاتفاقيةࢫبازلࢫالثانيةࢫ،ࢫبحيـثࢫلاࢫʇسـتطيعࢫأيࢫمصـرفࢫمـنࢫإدراكࢫتقييمـات

الۘـــܣࢫȖســـȘندࢫإڲــــʄࢫضـــماناتࢫأوࢫمســـاعداتࢫمماثلـــةࢫيقـــدمɺاࢫالمصــــرفࢫࢫ–خڴʏإمـــاࢫࢭـــʏࢫالمقارȋـــةࢫالمعيارʈـــةࢫأوࢫمقارȋــــةࢫالتصـــɴيفࢫالـــدا

  .نفسھ

 شــغيليةࡧلتحليــلࡧטئتمــانȘࢫالمصــارفࢫتلبيــةࢫمعــاي؈فࢫتنفيذيــةࢫمحــددةࢫمــنࢫأجــلࢫاســتخدامࢫأوزانࢫالمخــاطرࢫ:טحتياجــاتࡧالʄعڴــ

العنايةࢫالواجبـةࢫولـʋسࢫمجـردࢫالمحددةࢫࢭʏࢫإطارࢫبازلࢫالثانيةࢫللȘسɴيد،ࢫوٮڈدفࢫɸذهࢫالمعاي؈فࢫإڲʄࢫضمانࢫأداءࢫالمصرفࢫاݍݵاصةࢫب

  טعتمادࢫعڴʄࢫوɠالاتࢫالتصɴيفࢫטئتماɲيࢫɸذهࢫالمعاي؈فࢫلفئةࢫمعينةࢫمنࢫالتعرضࢫمنࢫشأنھࢫأنࢫيؤديࢫإڲʄࢫخصمࢫɸذهࢫالفئةࢫ؛

 ـــــةʈـــــةࡧالمعيارȋࡧالمقارʏيلاتࡧالســـــيولةࡧࡩـــــɺســـــȖ:ـــــةࢫȋࢫإطـــــارࢫالمقارʏلـــــةࢫࢭـــــɸيلاتࢫالســـــيولةࢫالمؤɺســـــȖيࢫݍݨميـــــعࢫɲمعامـــــلࢫالتحـــــولࢫטئتمـــــا

ࢭـــʏࢫ% Ȋ20غـــضࢫالنظـــرࢫعـــنࢫتـــارʈخࢫטســـتحقاقࢫ،ࢫوحاليـــاࢫȖســـɺيلاتࢫالســـيولةࢫ% ɴ50يدࢫســـʋتمࢫتوحيـــدɸاࢫبɴســـبةࢫالمعيارʈـــةࢫللȘســـ

  المقارȋةࢫالمعيارʈة؛

 ʏيفࡧالـداخڴɴـةࡧالتصــȋࡧمقارʏيلاتࡧالسـيولةࡧࡩـɺسـȖ:ࢫأٰڈــاࢫʄيلاتࢫالسـيولةࢫعڴـɺسـȖࢫأنـھࢫيمكـنࢫاعتبــارࢫʄܦـݵةࢫالمنقحــةࢫإڲـɴشـ؈فࢫالȖ

  ȖعرضࢫعالࢫالȘسɴيد؛



 ࡩʏࡧاݍݰدࡧمنࡧمخاطرࡧالسيولةࡧللمصارفࡧIIIمساɸمةࡧتوصياتࡧݍݨنةࡧبازلࡧ
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 يلاتࡧɺســـȘعطيـــلࡧالســـوقࡧلȖʏيفࡧالـــداخڴɴـــةࡧوالتصـــʈت؈نࡧالمعيارȋࡧالمقـــارʏمعاملـــةࢫرأسࢫالمـــالࢫتفضـــيليةࢫممنوحــــةࢫ:الســـيولةࡧࡩـــ

  .لȘسɺيلاتࢫالسيولةࢫالمتعلقةࢫبتعطيلࢫالسوقࢫࢭʏࢫمقارȋةࢫالمعادلةࢫלشرافيةࢫࢭʏࢫمقارȋةࢫالتصɴيفࢫالداخڴʏࢫقدࢫألغيت

  :التغي؈فاتࡧعڴʄࡧإطارࡧمخاطرࡧالسوق / ثانيا

ترتكــــزࢫالتغي؈ــــفاتࢫعڴــــʄࢫمخــــاطرࢫالســــوقࢫعڴــــʄࢫاتفاقيــــةࢫبــــازلࢫالثالثــــةࢫݍݰســــابࢫمتطلبــــاتࢫرأسࢫالمــــالࢫلمقابلــــةࢫمخــــاطرࢫالســــوقࢫ

العامــــةࢫوࢫالمحــــددة،ࢫوالمصــــارفࢫכك؆ــــفࢫتضــــرراࢫۂــــʏࢫالۘــــܣࢫتمتلــــكࢫمحــــافظࢫتجارʈــــةࢫكب؈ــــفةࢫȖعتمــــدࢫنموذجــــاࢫداخليــــاࢫݍݰســــابࢫɠــــلࢫمــــنࢫ

أوصـغ؈فࢫ(: حـددةࢫوʈمكـنࢫتݏݵـيصࢫالتغي؈ـفاتࢫࢭـʏࢫمخـاطرࢫالسـوقࢫفيمـاࢫيڴـʏࢫمتطلباتࢫرأسࢫالمالࢫلمخـاطرࢫالسـوقࢫالعامـةࢫوࢫالمخـاطرࢫالم

  )115،ࢫص،ࢫࢫ2017لوʈزةࢫ،ࢫ

 سـابࢫأعبـاءࢫرأسࢫالمـالࢫلمخـاطرࢫالسـوقࢫالعامـةࢫســتحتاجࢫ: مخـاطرࡧالسـوقࡧالعامـةȘࢫلاحʏبۚـܢࢫالنمـوذجࢫالــداخڴȘالمصـارفࢫالۘـܣࢫت

يــةࢫاݍݰســـابࢫاݍݰاليــة،ࢫالۘــܣࢫȖســȘندࢫإڲــʄࢫالقيمـــةࢫ،ࢫعڴــʄࢫعمل%  99عڴــʄࢫفــفةࢫعشــرةࢫأيـــامࢫبɴســبةࢫثقــةࢫࢫStressed-Varإڲــʄࢫإضــافة

،ࢫونȘيجــــةࢫلـــذلكࢫترتفــــعࢫأعبــــاءࢫرأسࢫالمـــالࢫلمخــــاطرࢫالســــوقࢫ% 99عڴــــʄࢫفـــفةࢫعشــــرةࢫأيــــامࢫبɴســـبةࢫتأكــــدࢫࢫVarالمعرضـــةࢫللمخــــاطرࢫ

العامـــةࢫلتصـــلࢫإڲــــʄࢫضـــعفࢫالمســـتوʈاتࢫاݍݰاليــــة،ࢫوســـوفࢫيــــؤثرࢫɸـــذاࢫالتعـــديلࢫعڴــــʄࢫالعديـــدࢫمـــنࢫالمصــــارف،ࢫخاصـــةࢫأنࢫمعظــــمࢫ

والمتوســـطةࢫʇعتمـــدࢫالنمـــوذجࢫالـــداخڴʏࢫلمخـــاطرࢫالســـوقࢫالعامـــة،ࢫمـــعࢫذلـــكࢫכثـــرࢫالكب؈ـــفࢫالۘـــܣࢫلـــدٱڈاࢫɲشـــاطاتࢫࢫالمصـــارفࢫالكب؈ـــفة

 .تجارʈةࢫكب؈فة

 ࢫلقيــــاسࢫاݍݵطــــرࢫ) :أعبــــاءࡧاݍݵطــــرࡧالتصــــاعديةࡧ( اݍݵطـــرࡧالمحــــددࡧʏســــتخدمࢫالنمــــوذجࢫالــــداخڴȖســــوفࢫتخضــــعࢫالمصـــارفࢫالۘــــܣࢫ

صــــɴيفࢫللمنتجــــاتࢫטئتمانيــــةࢫالمتداولــــة،ࢫوتمثــــلࢫأعبـــــاءࢫالمحــــددࢫݍݵطــــرࢫتصــــاعدي،ࢫلالتقــــاطࢫمخــــاطرࢫלفــــلاسࢫوانخفـــــاضࢫالت

اݍݵطـرࢫالتصـاعديࢫقيمــةࢫتقديرʈـةࢫلمخـاطرࢫלفــلاسࢫوانخفـاضࢫالتصـɴيفࢫلمنتجــاتࢫטئتمـانࢫعڴـʄࢫمــدىࢫرأسࢫمـالࢫلعـامࢫواحــدࢫ

 .،ࢫمعࢫכخذࢫȊع؈نࢫࢫטعتبارࢫآفاقࢫالسيولةࢫللمراكزࢫالفرديةࢫأوࢫمجموعةࢫمنࢫالمراكز%99.9وɸامشࢫثقةࢫ

 يداݍݵطرࡧالمحددࡧلɴسȘسـتوجبࢫأعبـاءࢫرأسـماليةࢫ:لأعباءࡧالرأسماليةࡧلتعرضاتࡧالȖـةࢫʈࢫالـدفاترࢫالتجارʏالتعرضاتࢫالمسندةࢫࢭـ

ࢫاتࢫالمســندةࢫࢭــʏࢫالــدفاترࢫالمصــرفيةࢫلݏݵطــرࢫالمحــددࢫ،ࢫترتكــزࢫعڴــʄࢫכعبــاءࢫالرأســماليةࢫنفســɺاࢫمثــلࢫتلــكࢫالۘــܣࢫتطبــقࢫعڴــʄࢫالتعرضــ

وʉعطـــىࢫטســـتȞناءࢫمـــنࢫɸـــذهࢫالمعاݍݨـــةࢫࢭـــʏࢫتبـــادلاتࢫالـــفابطࢫالۘـــܣࢫȖســـتوجبࢫأعبـــاءࢫرأســـماليةࢫمختلفـــة،ࢫللبنـــوكࢫالۘـــܣࢫȖســـتخدمࢫ

Ȗعمـــلࢫعڴـــʄࢫإزالـــةࢫأيࢫٮڈـــربࢫو .النمــوذجࢫالـــداخڴʏࢫلݏݵطـــرࢫسʋســـمحࢫلɺـــاࢫأنࢫتـــدرجࢫتبـــادلاتࢫالـــفابطࢫࢭـــʏࢫأعبـــاءࢫاݍݵطـــرࢫالتصـــاعدية

،ࢫحيـــثࢫɠانـــتࢫشـــرائحࢫࢫ2لۘـــܣࢫتحـــتفظࢫ٭ڈـــاࢫكمـــاࢫɸـــوࢫواردࢫࢭـــʏࢫاتفاقيـــةࢫبـــازل رقـــاȌيࢫللȘســـɴيدࢫأوࢫإعـــادةࢫالȘســـɴيدࢫبحســـبࢫالـــدفاترࢫا

 .الȘسɴيدࢫتحتفظࢫࢭʏࢫالدفاترࢫالتجارʈةࢫلتجنبࢫأعباءࢫرأسࢫالمالࢫࢭʏࢫحالةࢫטحتفاظࢫ٭ڈاࢫࢭʏࢫالدفاترࢫالمصرفية

 مࡧɺـــةࢫلݏݵ:اݍݵطــرࡧالمحـــددࡧلمحـــافظࡧכســـʈـــةࢫالمعيارȋســـتخدمࢫالمقارȖســـبةࢫللبنـــوكࢫالۘـــܣࢫɴطـــرࢫالمحـــددࢫࢫوفـــقࢫࢫالمبـــادئࢫاݍݨديـــدةࢫبال

،ࢫوȋالتاڲʏࢫلنࢫيɢـونࢫɸنـاكࢫأيࢫتمي؈ـقࢫمـنࢫ%  8إڲʄࢫ%  4سʋتمࢫمضاعفةࢫأعباءࢫرأسࢫالمالࢫلمحافظࢫכسɺمࢫالمنوعةࢫوالسائلةࢫمنࢫ

  .الناحيةࢫالرقابيةࢫب؈نࢫمحافظࢫכسɺمࢫالمنوعةࢫوࢫالسائلةࢫوȋ؈نࢫالمحافظࢫالۘܣࢫلاࢫتملكࢫɸذهࢫاݍݵصائص

  .منوعة،ࢫتحولࢫالمصارفࢫمحافظɺاࢫإڲʄࢫأسɺمࢫأقلࢫسيولةࢫواكفࢫرȋحيةإɸمالࢫاݍݰافزࢫللاحتفاظࢫبمحفظةࢫأسɺمࢫسائلةࢫو ࢫࢫࢫ

  :IIIمبادئࡧלدارةࡧالسليمةࡧورصدࡧمخاطرࡧالسيولةࡧوفقࡧݍݨنةࡧبازلࡧ .9

مجموعــةࢫمــنࢫࢫ2008بصــددࢫمعاݍݨْڈــاࢫلمخــاطرࢫالســيولةࢫوالۘــܣࢫɠانــتࢫمــنࢫأســبابࢫכزمــةࢫالعالميــةࢫلعــامࢫࢫ3جــاءتࢫݍݨنــةࢫبــازلࢫ

ʏالمبادئࢫوۂ :)ʏ112 -111صࢫ،ࢫص2014،عܣࢫالسعيدحمزةࢫ،ࢫأحلامࢫبوعبدڲ(  
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ȖعتــفࢫȖســي؈فࢫمخــاطرࢫالســيولةࢫمســؤوليةࢫɠــلࢫبنــك،ࢫحيــثࢫيɴبڧــʏࢫعڴــʄࢫɠــلࢫ :المبــدأࡧכسا؟ــۜܣࡧلإدارةࡧومراقبــةࡧمخــاطرࡧالســيولةࡧ-أولا

بنــكࢫأنࢫيتــوفرࢫعڴــʄࢫإطــارࢫســليمࢫودائــمࢫلȘســي؈فࢫمخــاطرࢫالســيولة،ࢫلمواجɺــةࢫحــالاتࢫقلــةࢫالســيولةࢫوتوقــفࢫالتموʈــل،ࢫكمــاࢫيɴبڧــʏࢫعڴــʄࢫ

المشــــرف؈نࢫتقيـــــيمࢫآليـــــةࢫȖســــي؈فࢫمخـــــاطرࢫالســـــيولةࢫووضــــعࢫالســـــيولة،ࢫكمـــــاࢫعلـــــٕڈمࢫالتحــــركࢫȊســـــرعةࢫعنـــــدࢫمواجɺــــةࢫأيࢫܿݨـــــزࢫࢭـــــʏࢫɸـــــذهࢫ

  .الۘܣࢫقدࢫتنجمࢫعنࢫالنظامࢫالماڲʏࢫالمجالاتࢫݍݰمايةࢫالمودع؈نࢫولݏݰدࢫمنࢫכضرار 

طرࢫبمــــاࢫيــــوائمࢫإســــفاتيجيْڈاࢫعڴــــʄࢫɠــــلࢫينــــكࢫأنࢫيحــــددࢫمســــتوىࢫقبــــولࢫالمخــــا :دورࡧجɺــــاتࡧלشــــرافࡧوإدارةࡧمخــــاطرࡧالســــيولة -ثانيــــا

التجارʈــةࢫوالنظــامࢫالمــاڲʏࢫكɢــل،ࢫكمــاࢫࢫأنࢫمــنࢫمســؤولياتࢫלدارةࢫالعامــةࢫتحديــدࢫمســتوىࢫالمخــاطرةࢫالســابقࢫوضــمانࢫمراقبــةࢫفطنــةࢫ

  .قرʈرࢫلمجلسࢫלدارةࢫحولࢫالموضوعلمؤشراتࢫالسيولةࢫࢭʏࢫالبنكࢫوإعدادࢫت

زࢫعڴــʄࢫعمليــةࢫدقيقـةࢫلتحديــدࢫوقيــاسࢫورصــدࢫومراقبــةࢫمخــاطرࢫيجــبࢫعڴـʄࢫɠــلࢫبنــكࢫأنࢫيحــو  :قيــاسࡧوإدارةࡧمخــاطرࡧالســيولة -ثالثـا

البنــودࢫتعلقــةࢫبــالموجوداتࢫوالمطلوȋــاتࢫو الســيولة،ࢫɸــذهࢫالعمليــةࢫيجــبࢫأنࢫتتضــمنࢫآليــةࢫضــمانࢫɠامــلࢫلتȘبــعࢫالتــدفقاتࢫالنقديــةࢫالم

  خارجࢫالم؈قانيةࢫالعموميةࢫوفقاࢫلآفاقࢫزمنيةࢫمختلفةࢫومناسبة؛

البنـــكࢫأنࢫيقـــومࢫبانتظـــامࢫبɴشـــرࢫالمعلومـــاتࢫالۘـــܣࢫȖســـمحࢫللمشـــارك؈نࢫࢭـــʏࢫالســـوقࢫأنࢫيجـــبࢫعڴـــʄࢫ: مɴشـــوراتࡧحـــولࡧالســـيولة -راȊعـــا

  يؤخذواࢫصورةࢫواܷݰةࢫحولࢫقوةࢫترتʋباتࢫإدارٮڈاࢫلمخاطرࢫالسيولةࢫووضعياتࢫسيولْڈا؛

عڴـــــʄࢫالمشـــــرف؈نࢫإجـــــراءࢫتقيـــــيمࢫدوريࢫلفتʋبـــــاتࢫלجماليـــــةࢫالمتخـــــذةࢫلȘســـــي؈فࢫمخـــــاطرࢫالســـــيولةࢫووضـــــعياتࢫ :دورࡧالمشـــــرف؈ن -خامســـــا

،ࢫبالإضــافةࢫإڲـــʄࢫالمتاȊعـــةࢫعتبـــارࢫمɢانْڈــاࢫࢭـــʏࢫالنظــامࢫالمـــاڲʏســيولْڈا،ࢫوتحـــددࢫمــاࢫإذاࢫɠانـــتࢫمناســبةࢫݍݰالـــةࢫضــغوطࢫالســـيولة،ࢫبأخــذࢫبالا 
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כزمــاتࢫالۘـــܣࢫشــɺدتࢫإدارةࢫالمخــاطرࢫالصــرفيةࢫاɸتمـــامࢫكب؈ــفࢫمــنࢫقبـــلࢫالمɺتمــ؈نࢫواݍݵــفاءࢫࢭـــʏࢫالمجــالࢫالمصــرࢭʏࢫخصوصـــاࢫȊعــدࢫ

توالـــتࢫعڴـــʄࢫالنظـــامࢫالمصـــرࢭʏࢫالعـــالܣ،ࢫفجـــاءتࢫݍݨنـــةࢫبـــازلࢫللرقابـــةࢫوלشـــرافࢫالمصـــرࢭʏࢫبجملـــةࢫمـــنࢫالقواعـــدࢫالۘـــܣࢫمـــنࢫشـــأٰڈاࢫأنࢫ

والۘـــܣࢫوضـــعتࢫمعيـــاراࢫموحـــداࢫࢫ1988ســـنةࢫࢫ1تفعـــلࢫɸـــذهࢫלدارةࢫوتجعلɺـــاࢫأك؆ـــفࢫنجاعـــة،ࢫفلقـــدࢫجـــاءتࢫɸـــذهࢫالݏݨنـــةࢫباتفاقيـــةࢫبـــازلࢫ

كȘشـفࢫأٰڈـاࢫȖعـاɲيࢫمـنࢫقصـورࢫفعـدلتࢫɸـذهࢫטتفاقيـةࢫوأصـدرتࢫاتفاقيـةࢫبـازل لكفايةࢫرأسࢫالمال،ࢫلكنࢫوۂʏࢫح سـنةࢫࢫ2؈ـقࢫالتطبيـقࢫأٌ

والۘــܣࢫɠانـــتࢫأشــملࢫمـــنࢫכوڲـــʄࢫبكث؈ــفࢫمـــنࢫحيــثࢫمجـــالࢫالتطبيـــقࢫوكــذاࢫȖعـــددࢫכســاليبࢫقيـــاسࢫالمخـــاطرࢫوالۘــܣࢫجـــاءتࢫبثلاثـــةࢫࢫ2004

وانضـباطࢫالسـوقࢫولكـنࢫلــمࢫتـدمࢫفعاليـةࢫتوصـياتࢫɸــذهࢫࢫرɠاـئزࢫرئʋسـيةࢫوۂـʏࢫاݍݰـدࢫכدɲــىࢫلمتطلبـاتࢫرأسࢫالمـال،ࢫالمراجعـةࢫלشــرافية

ضرȋتࢫטقتصـادࢫالعـالܣࢫأزمـةࢫماليـةࢫعالميـةࢫكشـفتࢫضـعفࢫالنظـامࢫالمصـرࢭʏࢫכمرɢʈـي،ࢫوȋمـاࢫأنࢫɸـذهࢫࢫ2008טتفاقيةࢫففيࢫسنةࢫ

ســـبةࢫســـيولةࢫلففـــعࢫمـــنࢫاݍݰـــدࢫכدɲـــىࢫلمتطلبـــاتࢫرأسࢫالمـــالࢫوكـــذاࢫاݍݰـــدࢫכدɲـــىࢫلɴࢫ3כزمـــةࢫɠانـــتࢫأزمـــةࢫســـيولةࢫجـــاءتࢫاتفاقيـــةࢫبـــازلࢫ

وإجبــارࢫالبنــوكࢫعڴــʄࢫטحتفــاظࢫبɴســبةࢫســيولةࢫࢭــʏࢫכجــلࢫالقصــ؈فࢫلمواجɺــةࢫטســتحقاقاتࢫقصــ؈فةࢫכجــلࢫوكــذاࢫɲســبةࢫســيولةࢫطوʈلــةࢫ

  .ومتوسطةࢫכجل

 ʄبطتࢫمــــنࢫدروسࢫכزمــــةࢫالماليــــة،ࢫوٮڈــــدفࢫلتحصــــ؈نࢫ: الفرضــــيةࢫכوڲــــɴالتعــــديلاتࢫالۘــــܣࢫجــــاءتࢫ٭ڈــــاࢫاتفاقيــــةࢫبــــازلࢫالثالثــــةࢫاســــت

Ȗعزʈــزࢫكميــةࢫونوعيــةࢫرؤوسࢫכمــوالࢫاللازمــةࢫ :للمصــارفࢫوحمايْڈــاࢫمــنࢫأزمــاتࢫماليــةࢫجديــدة،ࢫولɺــذاࢫعملــتࢫعڴــʄالمراكــزࢫالماليــةࢫ

لمواجɺـةࢫالمخـاطرࢫالمحتملـة؛ࢫȖعزʈـزࢫاحتياطيـاتࢫالمصـارفࢫلمواجɺـةࢫأيـةࢫتقلبـاتࢫناتجـةࢫعـنࢫدورʈـةࢫالɴشـاطࢫטقتصـادي؛ࢫتوسـيعࢫ

 .سيولةࢫالمصارفࢫعڴʄࢫالمدىࢫالقص؈فࢫوالطوʈلࢫأنواعࢫالمصارفࢫخاصةࢫالمتعلقةࢫبالابتɢاراتࢫالمالية؛ࢫȖعزʈز 

 ࢫالمخــاطرࢫالۘـܣࢫقــدࢫࢫ:الفرضـيةࡧالثانيـةʏࢫمجموعــةࢫלجـراءاتࢫوالتقنيــاتࢫالۘـܣࢫمـنࢫشــأٰڈاࢫأنࢫتقلـلࢫأوࢫتــتحكمࢫࢭـʏإدارةࢫالمخــاطرࢫۂـ

تتعـــرضࢫلɺـــاࢫالمصـــارف،ࢫولقـــدࢫتـــمࢫإثبـــاتࢫܵـــݰةࢫɸــــذهࢫالفرضـــيةࢫوتوصـــلناࢫإڲـــʄࢫأنࢫإدارةࢫالمخـــاطرࢫالمصـــرفيةࢫۂـــʏࢫعمليـــةࢫتحديــــدࢫ

 .ياسࢫوتقييمࢫالمخاطرࢫالۘܣࢫيتعرضࢫلɺاࢫالمصرفࢫوكذاࢫإعدادࢫاݍݵططࢫلتجنّڈاࢫأوࢫالتقليلࢫمٔڈاوق
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 ࢫمجموعــةࢫمــنࢫالنتــائجࢫ:نتــائجࡧالدراســةʄــذهࢫالدراســةࢫتــمࢫالتوصــلࢫإڲــɸإنࢫتطبيــقࢫاتفاقيــاتࢫݍݨنــةࢫبــازلࢫبمختلــفࢫ :مــنࢫخــلالࢫ

  :نمراحلɺاࢫٱڈدفࢫإڲʄࢫالتقليلࢫمنࢫالمخاطرࢫالۘܣࢫتتعرضࢫلɺاࢫالمصارفࢫحيثࢫتب؈نࢫبأ

 فةࢫب؈نࢫالمصارفࢫ1اتفاقيةࢫبازلࢫʈوضعتࢫمعيارࢫكفايةࢫرأسࢫالمالࢫلتغطيةࢫالمخاطرࢫטئتمانية،ࢫوتحقيقࢫالمنافسةࢫالشر. 

 عـــديلاࢫلاتفاقيـــةࢫبـــازل ࢫ2اتفاقيـــةࢫبـــازلࢫȖࢫࢫ1والۘـــܣࢫجـــاءتࢫʏࢫتحـــولࢫࢭـــʄـــةࢫالمخـــاطر،ࢫوالۘـــܣࢫأدتࢫإڲـــɺࢫمواجʏاࢫࢭـــɸيجـــةࢫقصـــورȘن

 .اعتمادࢫأفضلࢫכساليبࢫوالممارساتࢫࢭʏࢫإدارةࢫمخاطرɸاعمليةࢫإدارةࢫالمخاطرࢫمنࢫخلالࢫȖܨݨيعɺاࢫللمصارفࢫب

 ــرتࢫسـنةࢫࢫ3إنࢫمقفحـاتࢫبـازلࢫɺࢫدعــائمࢫلتجنـبࢫالبنــوكࢫخطـرࢫכزمــةࢫالماليـةࢫالعالميــةࢫالۘـܣࢫظʄوכزمــاتࢫࢫ2008تحتــويࢫعڴـ

 .الۘܣࢫستظɺرࢫمستقبلاࢫمنࢫخلالࢫدعمࢫكفايةࢫرأسࢫالمالࢫبالمصارفࢫومخاطرࢫالسيولةࢫو٭ڈذاࢫستعاݍݮࢫالنقائص

 مجموعةࢫمنࢫالمبادئࢫلإدارةࢫسليمةࢫلمخاطرࢫالسيولةࢫ3بازل وضعتࢫݍݨنةࢫ. 

 ــذهࢫɸــاࢫالبنــك،ࢫوتــتمࢫɺــةࢫالمخــاطرࢫالۘــܣࢫيتعــرضࢫلɺࢫمواجʄامــلࢫٱڈــدفࢫإڲــɢࢫعبــارةࢫعــنࢫتنظــيمࢫمتʏإدارةࢫالمخــاطرࢫالمصــرفيةࢫۂــ

  . العمليةࢫمنࢫخلالࢫتحديد،ࢫقياسࢫومراقبةࢫɸذهࢫالمخاطرࢫواختيارࢫالوسيلةࢫכɲسبࢫلمواجɺْڈا

 ذ: التوصياتɸهࢫالدراسةࢫبالتوصياتࢫالتاليةنختمࢫ:  

  ࢫࢫ3טلـــقامࢫباتفاقيـــةࢫبـــازلʄࢫلمعـــاي؈فࢫبـــازلࢫالثالثـــة،ࢫبالإضـــافةࢫإڲـــʏࢫمســـتوىࢫالمصـــارفࢫوذلـــكࢫمـــنࢫخـــلالࢫالتطبيـــقࢫالفعڴـــʄعڴـــ

 .رةࢫالمخاطرࢫالمصرفيةࢫمنࢫجɺةࢫأخرى تدعيمࢫالقانونࢫوالȘشرʉعࢫالمصرࢭʏࢫمنࢫجɺة،ࢫوالتأكدࢫعڴʄࢫدورɸاࢫࢭʏࢫإدا

 ࢫلموظف؈نࢫʏࢫالثقاࢭʏشرࢫالوڤɲࢫالبنكࢫوكيفيةࢫاستخدامࢫتقنياٮڈاʏميةࢫالمخاطرࢫالمصرفيةࢫࢭɸࢫأʄالبنكࢫللتعرفࢫعڴ. 
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