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Abstract: 

This study aims to determine the impact of risk disclosure in accordance with the international financial 

reporting standard IFRS 7 on the policy of insurance companies in the management of these risks, through a field 

study on a sample of accountants in insurance companies in Algeria. 

We concluded that the descriptive and quantitative disclosure of risks as approved by IFRS 7 contributes 

to the implementation of an effective risk management policy in insurance companies which would have an 

impact on their financial position and their business results. 
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 : مقدمة. 1

للتــأم؈نࢫدورࢫمɺــمࢫࢭــʏࢫاقتصــادياتࢫالــدولࢫبــالنظرࢫلمــاࢫيــوفرهࢫمــنࢫثقــةࢫوحمايــةࢫاقتصــاديةࢫللعديــدࢫمــنࢫالمشــارʉع،ࢫونظــراࢫلɺــذهࢫ

  .الباحث؈نࢫࢭʏࢫالمجالࢫטقتصاديࢫعموماࢫوالماڲʏࢫوالمحاسۗܣࢫعڴʄࢫوجھࢫخاصכɸميةࢫفقدࢫɠانࢫموضوعࢫالتأم؈نࢫمحلࢫاɸتمامࢫ

وإذاࢫمـــاࢫنظرنـــاࢫللـــدورࢫالمـــزدوجࢫالمنـــوطࢫȊشـــرɠاتࢫالتـــأم؈ن،ࢫفࢼـــܣࢫتقـــدمࢫاݍݵدمـــةࢫالتأميɴيـــةࢫلمـــنࢫيطلّڈـــاࢫمقابـــلࢫتحصـــيلࢫمبـــالغࢫ

لࢫشـرɠاتࢫالتـأم؈نࢫعرضـةࢫوɸـوࢫمـاࢫيجعـ. כقسـاط،ࢫكمـاࢫȖسـڥʄࢫللبحـثࢫعـنࢫمـواطنࢫلاسـȘثمارࢫɸـذهࢫכقسـاطࢫوتحقيـقࢫعوائـدࢫماليـة

  .للعديدࢫمنࢫالمخاطرࢫالۘܣࢫمنࢫشأٰڈاࢫأنࢫتؤثرࢫعڴʄࢫالبياناتࢫالماليةࢫللشركةࢫوعڴʄࢫقراراتࢫכطرافࢫذاتࢫالعلاقةࢫ

ࢫלفصـــاحࢫʇعت؄ــفࢫأداةࢫטتصــالࢫبـــ؈نࢫشــركةࢫالتــأم؈نࢫومحيطɺـــاࢫاݍݵــارڊʏࢫمــنࢫخـــلالࢫالمعلومــاتࢫالۘــܣࢫتظɺرɸـــاࢫ وعڴــʄࢫاعتبــارࢫأنّ

أساســاࢫلتقيــيمࢫכداءࢫالمــاڲʏࢫوالوضــعࢫالمــاڲʏࢫلشــرɠاتࢫالتــأم؈ن،ࢫوفɺــمࢫأفضــلࢫعــنࢫطبيعــةࢫالعمليــاتࢫالۘــܣࢫقوائمɺــاࢫالماليــة،ࢫوالۘــܣࢫȖعــدࢫ

لـــذلكࢫفقــدࢫتـــأثرࢫלفصــاحࢫالمحاســـۗܣࢫبمجموعــةࢫمـــنࢫالمعــاي؈فࢫالۘـــܣࢫتحــددࢫمســـتواهࢫوجودتــھࢫومـــنࢫبــ؈نࢫɸـــذهࢫالمعــاي؈فࢫمعيـــارࢫ. تقــومࢫ٭ڈــا

حـــددࢫمتطلبـــاتࢫלفصـــاحࢫالواجـــبࢫمراعاٮڈـــاࢫمـــنࢫقبـــلࢫالمؤسســـاتࢫالۘـــܣࢫלفصـــاحات،ࢫوالـــذيࢫ-כدواتࢫالماليـــةࢫIFRS7לبـــلاغࢫالمـــاڲʏࢫ

  .تتعاملࢫࢭʏࢫכدواتࢫالمالية،ࢫكماࢫحددࢫإفصاحاتࢫعنࢫالمخاطرࢫالۘܣࢫȖع؅فضࢫالمؤسساتࢫࢭʏࢫتقارʈرɸاࢫالمالية

 :إشɢاليةࡧالدراسةࡧ.1.1

  :بناءࢫعڴʄࢫماࢫسبقࢫتȘبلورࢫإشɢاليةࢫالدراسةࢫحول 

  عڴʄࢫسياسةࢫإدارةࢫالمخاطرࢫࢭʏࢫشرɠاتࢫالتأم؈ن؟ࢫIFRS7ماࢫɸوࢫأثرࢫלفصاحࢫعنࢫالمخاطرࢫحسبࢫالمعيارࢫالدوڲʏࢫللإبلاغࢫالماڲʏࢫ

  :وقدࢫتفرعࢫعنࢫɸذهࢫלشɢاليةࢫלشɢالاتࢫالفرعيةࢫالتالية

 اتࢫالتأم؈ن؟ɠمࢫالمخاطرࢫالۘܣࢫتواجھࢫشرɸࢫأʏماࢫۂ. 

  اࢫمعيارɸࢫمتطلباتࢫלفصاحࢫالمحاسۗܣࢫالۘܣࢫأقرʏࢫࢫماࢫۂʏלبلاغࢫالماڲIFRS7؟. 

 اتࢫالعاملةࢫبقطاعࢫالتأم؈ن؟ɠࢫالشرʏࢫسياسةࢫإدارةࢫالمخاطرࢫࢭʄميةࢫלفصاحࢫعنࢫالمخاطرࢫعڴɸماࢫأ.  

  :انطلاقاࢫمنࢫإشɢاليةࢫالدراسةࢫيمكنࢫتبۚܣࢫالفرضياتࢫالتالية :فرضياتࡧالدراسة .2.1

 شـــاطࢫالتـــأم؈نࢫɴاتࢫالتـــأم؈نࢫعـــدةࢫأنـــواعࢫمـــنࢫالمخـــاطرࢫمٔڈـــاࢫمـــاࢫيتعلـــقࢫبɠࢫالمؤسســـاتࢫالماليـــةࢫتواجـــھࢫشـــرʏشـــ؅فكࢫمـــعࢫبـــاࢮȖوأخـــرىࢫ

 כخرىࢫفٕڈا؛

 ࢫتحديدࢫنوعࢫودرجةࢫالمخاطرࢫالۘܣࢫتصاحبࢫالتعاملࢫبالأدواتࢫالمالية؛ʏمࢫمتطلباتࢫלفصاحࢫللأدواتࢫالماليةࢫࢭɸتتمثلࢫأ 

 اتࢫالتأم؈نࢫانطلاقاࢫمماࢫجاءࢫبھࢫالمعيارࢫɠࢫشرʏيؤثرࢫלفصاحࢫعنࢫالمخاطرࢫࢭIFRS7  ذهࢫɸࢫبناءࢫسياسةࢫلإدارةࢫʏالمخاطرࢭ. 

  :ٮڈدفࢫɸذهࢫالدراسةࢫإڲʄ :أɸدافࡧالدراسةࡧ.3.1

 ةࢫالمتعلقةࢫبالمخاطر؛ʈمࢫاݍݨوانبࢫالنظرɸࢫأʄإلقاءࢫالضوءࢫعڴ 

 ࢫʏࢫللإبلاغࢫالماڲʏمࢫمتطلباتࢫלفصاحࢫوفقࢫالمعيارࢫالدوڲɸالتطرقࢫلأIFRS7؛ 

 اتࢫالتأم؈نɠࢫشرʏميةࢫتطبيقࢫمتطلباتࢫלفصاحࢫعنࢫالمخاطرࢫفيإدارةࢫالمخاطرࢫࢭɸيانࢫأȎت .  

  :منݤݨيةࡧالدراسةࡧ.4.1

اعتمــدتࢫالدراســةࢫعڴــʄࢫالمنــاݠݮࢫالمســتخدمةࢫࢭــʏࢫميــدانࢫالمحاســبةࢫحســبࢫاݍݰاجــة،ࢫحيــثࢫقامــتࢫɸــذهࢫالدراســةࢫعڴــʄࢫالمــنݤݮࢫ

  .الوصفيࢫࢭʏࢫإطارɸاࢫالنظري،ࢫوالمنݤݮࢫالتحليڴʏࢫفيماࢫȖعلقࢫبتحليلࢫنتائجࢫالدراسةࢫالميدانية

  :ȊعضࢫجوانبࢫالموضوعࢫومنࢫأɸمࢫɸذهࢫالدراساتࢫنذكرȖعددتࢫالدراساتࢫالۘܣࢫتناولتࢫ :الدراساتࡧالسابقة. 5.1
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 ؠـــۜܢ،ࢫ(دراســـةࢫʋعنـــوانࢫ)2012العȊ :عȊرࢫالماليــــةࢫالســـاʈࢫلإعـــدادࢫالتقـــارʏלفصــــاحاتࢫ: כدواتࢫالماليـــة: مــــدىࢫتطبيـــقࢫالمعيـــارࢫالــــدوڲ

تناولـتࢫɸـذهࢫالدراسـةࢫتقيــيمࢫمـدىࢫال؅ـقامࢫالتقـارʈرࢫالماليـةࢫالصـادرةࢫعـنࢫالبنـوكࢫכردنيــةࢫ،ࢫدراسـةࢫميدانيـةࢫعڴـʄࢫالبنـوكࢫכردنيـة

مـــنࢫخــــلالࢫإجـــراءࢫمܦــــݳࢫللتقـــارʈرࢫوالقــــوائمࢫالماليـــةࢫللبنــــوكࢫالمدرجـــةࢫࢭــــʏࢫࢫIFRS7بأحɢـــامࢫالمعيــــارࢫالـــدوڲʏࢫلإعــــدادࢫالتقـــارʈرࢫالماليــــةࢫ

عڴـʄࢫالـرغمࢫمـنࢫوجـودࢫنـوعࢫمـنࢫࢫIFRS7عيـارࢫלبـلاغࢫالمـاڲʏࢫالبورصة،ࢫوقدࢫتوصلتࢫالدراسةࢫإڲʄࢫال؅قامࢫالبنوكࢫכردنيـةࢫبتطبيـقࢫم

  .التباينࢫب؈نࢫمستوىࢫלفصاحࢫمنࢫبنكࢫإڲʄࢫآخر

 عنــــوانࢫ)2020زرقــــطࢫوࢫلبــــاز،ࢫ( دراســــةȊ :ࢫʏࢫظــــلࢫمتطلبــــاتࢫمعيــــارࢫלبــــلاغࢫالمــــاڲʏــــةࢫࢭــــʈــــةࢫاݍݨزائرʈࢫالبنــــوكࢫالتجارʏإدارةࢫالمخــــاطرࢫࢭــــ

،حيــــثࢫاســــتخدمتࢫטســــتȎيانࢫكــــأداةࢫللدراســــةࢫعڴــــʄࢫعينــــةࢫمــــنࢫالبنــــوكࢫلدراســــةࢫ"לفصــــاحات-اليــــةכدواتࢫالم" IFRS7الــــدوڲʏࢫ

وإدارةࢫالمخاطرࢫࢭʏࢫالبنوك،ࢫوقدࢫتوصلتࢫإڲـʄࢫوجـودࢫأثـرࢫللإفصـاحࢫعـنࢫࢫIFRS7العلاقةࢫب؈نࢫלفصاحࢫعنࢫالمخاطرࢫحسبࢫالمعيارࢫ

ࢫטل؅ـقامࢫبمتطلبـات يـنعكسࢫȊشـɢلࢫأفضـلࢫࢫIFRS7معيـارࢫלبـلاغࢫالمـاڲʏࢫࢫالمخاطرࢫعڴʄࢫسياسـةࢫالبنـكࢫࢭـʏࢫإدارةࢫɸـذهࢫالمخـاطر،ࢫوأنّ

 .عڴʄࢫالبنك

 عنوانࢫ)2019جواديࢫوࢫبنࢫعمارة،ࢫ(دراسةࢫȊ :اتࢫالتأم؈نࢫبتطبيقࢫقواعدࢫלفصاحࢫوالشفافيةࢫلإرسـاءࢫمبـادئࢫɠمدىࢫال؅قامࢫشر

اســـةࢫإشــــɢاليةࢫتحديـــدࢫأثــــرࢫتطبيـــقࢫقواعــــدࢫاݍݰوكمـــةࢫبـــالتطبيقࢫعڴــــʄࢫعينـــةࢫمــــنࢫشـــرɠاتࢫالتــــأم؈نࢫاݍݨزائرʈـــة،ࢫعاݍݨـــتࢫɸــــذهࢫالدر 

לفصاحࢫوالشفافيةࢫكأحدࢫالرɠائزࢫכساسيةࢫلݏݰوكمةࢫࢭʏࢫشرɠاتࢫالتأم؈ن،ࢫحيثࢫاسـتخدمتࢫטسـتȎيانࢫكـأداةࢫللدارسـةࢫمكـنࢫ

ࢫغيــــابࢫعنصــــرࢫלفصــــاحࢫوالشــــفافيةࢫȊشــــرɠاتࢫالتــــأم؈نࢫوالــــذيࢫʇعت؄ــــفࢫכســــاسࢫ اࢫأنّ مــــنࢫالوصــــولࢫلمجموعــــةࢫمــــنࢫالنتــــائجࢫأɸمɺــــ

 .  أثرࢫسلباࢫعڴʄࢫطبيعةࢫونوعيةࢫالمعلوماتلتطبيقࢫاݍݰوكمةࢫ

  :أɸمࡧماࡧيم؈قࡧالدراسةࡧعنࡧالدراساتࡧالسابقة

ࢭـــــʏࢫمحاولـــــةࢫلتصـــــɴيفࢫالدراســـــاتࢫالســـــابقةࢫنلاحـــــظࢫأٰڈـــــاࢫتناولـــــتࢫموضـــــوعࢫלفصـــــاحࢫبوجـــــھࢫعـــــامࢫوأثـــــرهࢫࢭـــــʏࢫإرســـــاءࢫمبـــــادئࢫ

وȋوجـــھࢫخـــاصࢫالبنـــوك،ࢫوعليـــھࢫفقـــدࢫاݍݰوكمـــةࢫأوࢫتلـــكࢫالۘـــܣࢫتناولـــتࢫموضـــوعࢫלفصـــاحࢫعـــنࢫכدواتࢫالماليـــةࢫࢭـــʏࢫالمؤسســـاتࢫالماليـــةࢫ

ڈـــاࢫعاݍݨــتࢫموضـــوعࢫלفصــاحࢫعـــنࢫالمخــاطرࢫࢫحســـبࢫمــاࢫجـــاءࢫࢭــʏࢫالمعيـــارࢫالــدوڲʏࢫللإبـــلاغࢫ تم؈ــقتࢫɸـــذهࢫالدراســةࢫوحســـبࢫاطلاعنــاࢫبɢوٰ

 .الماڲʏࢫوأثرهࢫࢭʏࢫإدارةࢫالمخاطرࢫࢭʏࢫشرɠاتࢫالتأم؈ن

  :לطارࡧالمفاɸيميࡧلإدارةࡧمخاطرࡧشرɠاتࡧالتأم؈ن.2

ࢫ ࢫالمخاطرࢫالۘܣ ࢫوتȘنوع ࢫوظروفࢫتتعدد ࢫالبلدان ࢫتȘبعɺا ࢫالۘܣ ࢫטقتصادية ࢫכنظمة ࢫȖعدد ࢫبحسب ࢫالتأم؈ن ࢫشرɠات تواجɺɺا

  .כسواقࢫالۘܣࢫȖعملࢫفيھࢫɸذهࢫالشرɠات

  :مفɺومࡧاݍݵطر. 1.2

 ھ   .(Monahan, 2008, p. 4) "حالةࢫعدمࢫالتأكدࢫمنࢫحدوثࢫخسارةࢫما: "ʇعرفࢫاݍݵطرࢫالماڲʏࢫبأنّ

 عـــرفʇـــھࢫكمـــاࢫ  & Vaughan) "اݍݰالـــةࢫالۘـــܣࢫيوجــــدࢫفٕڈـــاࢫاحتمـــالࢫטنحـــرافࢫعـــنࢫالنȘيجـــةࢫالمرجـــوةࢫأوࢫالمتوقعــــة: "اݍݵطـــرࢫبأنّ

Vaughan, 2014, p. 2).  

 ࢫوقوعھʄاتناࢫمنࢫךثارࢫالم؅فتبةࢫعڴɢࢫݍݰمايةࢫأنفسناࢫوممتلʄسڥɲࢫالذيࢫʏوࢫاݍݰدثࢫالضارࢫوالمستقبڴɸومنھࢫفاݍݵطرࢫ.  

  :المخاطرࡧࡩʏࡧشرɠاتࡧالتأم؈ن. 2.2

تواجھࢫشرɠاتࢫالتأم؈نࢫمخاطرࢫعديدةࢫنظراࢫݍݵصوصيةࢫɲشاطɺاࢫالتأميۚܣࢫالمبۚܣࢫعڴʄࢫدرجةࢫعاليةࢫمنࢫالمخاطر،ࢫوتتمثلࢫ

ʏذهࢫالمخاطرࢫفيماࢫيڴɸمࢫɸأ:  

 مخاطرࡧالتأم؈ن: ʄذهࢫכخطارࢫإڲɸتنقسمࢫ:  



ࢫ-ࢭʏࢫإدارةࢫمخاطرࢫشرɠاتࢫالتأم؈ن" לفصاحات: כدواتࢫالمالية" IFRS7أɸميةࢫتطبيقࢫمعيارࢫלبلاغࢫالماڲʏࢫ

 دراسةࢫميدانيةࢫعڴʄࢫعينةࢫمنࢫشرɠاتࢫالتأم؈نࢫاݍݨزائرʈة
 

  .الوادي،ࢫاݍݨزائرالشɺيدࢫحمھࢫݍݵضرࢫب،ࢫجامعةࢫ»388 -375ص،ࢫ2021جوانࢫ،ࢫ01العددࢫ،ࢫ04،ࢫالمجلدࢫالمٔڈلࢫלقتصاديمجلةࢫ«   378
 

 مخاطرࡧטكتتاب:  

لشــــرɠاتࢫالتـــــأم؈ن،ࢫفࢼــــܣࢫتمثــــلࢫعمليــــةࢫاختيــــارࢫسياســــةࢫمحــــددةࢫلقبـــــولࢫȖعت؄ــــفࢫوظيفــــةࢫטكتتــــابࢫمــــنࢫالوظــــائفࢫכساســــيةࢫ

التــأم؈نࢫعڴــʄࢫכخطــارࢫتبعــاࢫلأɸــدافࢫوإســ؅فاتيجيةࢫالشــركة،ࢫوȖشــملࢫمخــاطرࢫטكتتــابࢫɠافــةࢫالعوامــلࢫالۘــܣࢫمــنࢫشــأٰڈاࢫأنࢫتــؤثرࢫعڴــʄࢫ

  .Ȗسوʈقࢫخدماتࢫالتأم؈نࢫللشركةࢫوقدرٮڈاࢫعڴʄࢫجذبࢫعملاءࢫجددࢫأوࢫالمحافظةࢫعڴʄࢫالعملاءࢫاݍݰالي؈ن

 خاطرࡧالمطالباتم:  

Ȗعت؄ـــفࢫɸــــذهࢫالمخـــاطرࢫمــــنࢫأɸـــمࢫالمخــــاطرࢫالۘــــܣࢫتواجـــھࢫشــــرɠاتࢫالتـــأم؈ن،ࢫوتحــــدثࢫɸــــذهࢫالمخـــاطرࢫعنــــدماࢫيزʈـــدࢫمتوســــطࢫقيمــــةࢫ

  .المطالباتࢫالفعليةࢫعنࢫالقيمةࢫالمتوقعةࢫعندࢫإبرامࢫعقودࢫالتأم؈نࢫوɸوࢫماࢫينعكسࢫعڴʄࢫأداءࢫوتنافسيةࢫالشركة

 مخاطرࡧالسيولة:  

ɢشȊثمارࢫȘيل،ࢫواݍݵسـارةࢫوترتبطࢫبمخاطرࢫטسʋسـȘࢫأصـولࢫصـعبةࢫالʏثمارࢫࢭȘتجࢫعنࢫعواملࢫمختلفةࢫمثلࢫטسɴلࢫواܷݳ،ࢫوت

ࢫتحقــــقࢫمخــــاطرࢫالســــيولةࢫࢭــــʏࢫ. الناجمــــةࢫعــــنࢫبيـــعـࢫȊعــــضࢫכصــــول،ࢫإضــــافةࢫإڲــــʄࢫعــــدمࢫســــدادࢫالعمــــلاءࢫلال؅قامــــاٮڈمࢫتجــــاهࢫالشــــركة إنّ

  . الشركةࢫʇعۚܣࢫحصولࢫعسرࢫماڲʏࢫيضعɺاࢫࢭʏࢫموقفࢫصعبࢫأمامࢫوفا٬ڈاࢫبال؅قاماتࢫعملا٬ڈا

 ثمارȘمخاطرࡧטس:  

ࢫوظيفــةࢫטســȘثمارࢫتمثــلࢫأحــدࢫالوظــائفࢫالɺامــةࢫࢭــʏࢫشــرɠاتࢫالتــأم؈ن،ࢫفࢼــܣࢫȖســڥʄࢫمــنࢫأجــلࢫاســȘثمارࢫفوائضــɺاࢫالماليــةࢫࢭــʏࢫ إنّ

ࢫɸــذهࢫטســȘثماراتࢫمعرضـــةࢫ منࢫلɺـــاࢫاݍݰفــاظࢫعڴــʄࢫأموالɺــاࢫوتحقيــقࢫمɢاســـبࢫللشــركة،ࢫغ؈ــفࢫأنّ أوجــھࢫטســȘثمارࢫالمختلفــةࢫوالۘــܣࢫتضــ

بوشـــلوش،ࢫ( .الفائـــدة،ࢫأســـعارࢫالصـــرفࢫوأســـعارࢫכوراقࢫالماليـــةࢫممـــاࢫيـــؤثرࢫعڴـــʄࢫالمركـــزࢫالمـــاڲʏࢫللشـــركةࢫلعـــدةࢫتقلبـــاتࢫكتقلبـــاتࢫأســـعار 

  )70،ࢫصفحةࢫ2014-2015

 المخاطرࡧالعامة: ʏتتمثلࢫالمخاطرࢫالعامةࢫࢭ:  

 سديدࢫالعملاءࢫ :مخاطرࡧטئتمانࡧȖيجةࢫتأخرࢫأوࢫرفضࢫȘللديونࢫوالقروضࢫالواجبةࢫعلٕڈمتمثلࢫاݍݵسائرࢫالمحتملةࢫن.  

وۂـʏࢫالمخـاطرࢫالناتجـةࢫعـنࢫالتحرɠاـتࢫالسـلبيةࢫلأســعارࢫالمنتجـاتࢫࢭـʏࢫسـوقࢫالتـأم؈نࢫبالشـɢلࢫالـذيࢫيـؤثرࢫعڴـʄࢫرȋحيــةࢫ: مخـاطرࡧالسـوق 

 . الشركة

 عــ :مخـاطرࡧأسـعارࡧالفائـدةȌࢫأسـعارࢫالفائـدةࢫالسـائدة،ࢫفأســعارࢫالفائـدةࢫلـبعضࢫכصـولࢫوʏــذهࢫالمخـاطرࢫعـنࢫالتغ؈ـفاتࢫࢭــɸـتجࢫɴضࢫت

ࢫأيࢫȖغ؈ــفࢫࢭــʏࢫأســعارࢫالفائــدةࢫســواءࢫ تࢫࢭــʏࢫأســعارࢫالفائــدةࢫالســائدةࢫࢭــʏࢫالســوقࢫبمعۚــܢࢫأنّ اݍݵصــومࢫࢭــʏࢫالمɴشــأةࢫتɢــونࢫحساســةࢫللتغ؈ــفا

  )72،ࢫصفحةࢫ2015-2014بوشلوش،ࢫ( .بالزʈادةࢫأوࢫالنقصانࢫيؤديࢫإڲʄࢫȖغ؈فࢫأك؄فࢫࢭʏࢫفائدةࢫכصولࢫواݍݵصومࢫاݍݰساسةࢫوالعكس

 ــــاࢫ :مخــــاطرࡧتقلبــــاتࡧأســــعارࡧالصــــرفɺيــــة،ࢫأوࢫقيامȎعمــــلاتࢫأجنȊيجــــةࢫلتعاملاٮڈــــاࢫȘــــذهࢫالمخــــاطرࢫنɺاتࢫالتــــأم؈نࢫعرضــــةࢫلɠــــونࢫشــــرɢت

  .بتوظيفࢫفوائضɺاࢫالماليةࢫࢭʏࢫشɢلࢫقروضࢫݍݨɺاتࢫأجنȎيةࢫأوࢫטق؅فاضࢫمٔڈا،ࢫأوࢫȖعاملɺاࢫࢭʏࢫأسواقࢫماليةࢫأجنȎية

 شــغيليةȘࢫناجمـةࢫعــنࢫضــعفࢫالرقابـةࢫالداخليــ :المخـاطرࡧالʏࢫכܧــݵاصࢫوכنظمــةࢫأوࢫحـدوثࢫظــروفࢫخارجيــة،ࢫوۂــʏةࢫأوࢫضــعفࢫࢭـ

اݍــــݸࢫتــــؤديࢫجميعɺــــاࢫإڲــــʄࢫ... فمخــــاطرࢫاݍݵســــارةࢫالناتجــــةࢫعــــنࢫاحتماليــــةࢫعــــدمࢫكفايــــةࢫأنظمــــةࢫالمعلومــــات،ࢫمخالفــــةࢫأنظمــــةࢫالرقابــــة،ࢫ

  )697،ࢫصفحةࢫ2020زرقطࢫوࢫلباز،ࢫ( .خسائرࢫغ؈فࢫمتوقعة

 ـــذهࢫ :לســـ؅فاتيجيةالمخـــاطرࡧɸتوقـــفࢫݯݨـــمࢫʈشـــاطࢫالشـــركة،ࢫوɲࢫالمخـــاطرࢫالناتجـــةࢫعـــنࢫاتخـــاذࢫأوࢫعـــدمࢫاتخـــاذࢫقـــراراتࢫلإدارةࢫʏوۂـــ

المخاطرࢫعڴʄࢫكفاءةࢫوخ؄فةࢫمجالسࢫלدارةࢫوלدارةࢫالعلياࢫوالمعرفةࢫاݍݨيدةࢫبأعمالࢫالتأم؈نࢫمماࢫيمكٔڈاࢫمـنࢫاتخـاذࢫقـراراتࢫمناسـبةࢫ

 )63-62،ࢫالصفحاتࢫ2019الشمري،ࢫ( .وࢭʏࢫכوقاتࢫالمناسبة

  



  محمدࢫالسعيدࢫسعيداɲيࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫمقدمࢫعب؈فات
 

  379 .الوادي،ࢫاݍݨزائرالشɺيدࢫحمھࢫݍݵضرࢫب،ࢫجامعةࢫ»388 -375ص،ࢫ2021جوانࢫ،ࢫ01العددࢫ،ࢫ04،ࢫالمجلدࢫالمٔڈلࢫלقتصاديمجلةࢫ« 
 

  :إدارةࡧالمخاطرࡧ.3.2

ڈا التطبيقࢫالمٔڈڋʏࢫلسياساتࢫלدارةࢫوتصـميمࢫوتطبيـقࢫלجـراءاتࢫاللازمـةࢫ٭ڈـدفࢫتحديـدࢫوتحليـلࢫ: "Ȗعرفࢫإدارةࢫالمخاطرࢫبأّٰ

  .(Teal, 2013, p. 22) "وتقييمࢫالمخاطرࢫومعاݍݨْڈاࢫوالرقابةࢫعلٕڈا

Ȗع؄ــفࢫإدارةࢫالمخــاطرࢫعــنࢫالعمليــةࢫالۘــܣࢫيــتمࢫبمقتضــاɸاࢫالــتحكمࢫࢭــʏࢫاݍݵطــرࢫمــنࢫخــلالࢫاݍݰــدࢫمــنࢫآثــارهࢫعڴــʄࢫالمؤسســةࢫواتخــاذࢫ

  .לجراءاتࢫاللازمةࢫلتجنبࢫتكرارهࢫمستقبلا

ʏاتࢫالتأم؈نࢫࢭɠࢫشرʏةࢫالمخاطرࢫࢭɺمࢫطرقࢫوأساليبࢫمواجɸوتتمثلࢫأ:  

 تجنبࡧاݍݵطرࡧ :  

ࢫذلـكࢫʇعۚـܣࢫأيضـاࢫحرمـانࢫالمؤسسـةࢫمـنࢫالفوائـدࢫالمصـاحبةࢫلɺـذاࢫوذلـكࢫبتجنـبࢫ القـرارࢫࢫالـذيࢫقـدࢫيـؤديࢫإڲـʄࢫاݍݵطـر،ࢫغ؈ـفࢫأنّ

القرار،ࢫوتݏݨأࢫشرɠاتࢫالتأم؈نࢫعادةࢫلɺذهࢫالطرʈقةࢫبتجنبࢫأوجھࢫטسȘثمارࢫذاتࢫالمخاطرࢫالعاليـةࢫعنـدࢫاسـȘثمارࢫفوائضـɺاࢫالماليـةࢫأوࢫ

  .عدمࢫقبولࢫتأم؈نࢫȊعضࢫالمخاطر

 טحتفاظࡧباݍݵطرࡧ:  

وذلكࢫبتحمـلࢫالشـركةࢫلݏݵسـارةࢫالناتجـةࢫعـنࢫاݍݵطـر،ࢫوعـادةࢫمـاࢫيـتمࢫإتبـاعࢫɸـذهࢫالطرʈقـةࢫࢭـʏࢫالقـراراتࢫالۘـܣࢫتɢـونࢫمɢاسـّڈاࢫ

أك؄فࢫبكث؈فࢫمنࢫالمخاطرࢫالمصاحبةࢫلɺا،ࢫفȘستفيدࢫالشـركةࢫمـنࢫɸـذهࢫالمɢاسـبࢫمقابـلࢫتɢـوʈنࢫاحتياطـاتࢫتمكٔڈـاࢫمـنࢫمجا٭ڈـةࢫالمخـاطرࢫ

  .المنتظرة

 لࡧاݍݵطرʈتحو:  

ʈقةࢫالتحوʈلࢫاݍݨزǿيࢫأوࢫالكڴʏࢫلݏݵطـرࢫمـنࢫالشـركةࢫإڲـʄࢫجɺـةࢫأخـرى،ࢫومـنࢫأمثلـةࢫذلـكࢫتحوʈـلࢫاݍݵطـرࢫعـنࢫوʈقصدࢫ٭ڈذهࢫالطر 

طرʈــقࢫعقــودࢫالتــأم؈نࢫأوࢫإعــادةࢫالتــأم؈نࢫبالɴســبةࢫلشــرɠاتࢫالتــأم؈ن،ࢫوالتعاقــداتࢫכخــرىࢫغ؈ــفࢫالتأميɴيــةࢫمثــلࢫعقــدࢫלيجــارࢫمــعࢫنقــلࢫ

  .المسؤوليةࢫللمستأجر

 تخفيضࡧاݍݵطر:  

المخــاطرࢫبـــالبيع،ࢫفــإحلالࢫجــزءࢫمــنࢫכصــولࢫذاتࢫالمخـــاطرࢫالمرتفعــةࢫمثــلࢫכســɺمࢫالعاديــةࢫࢭـــʏࢫوɢʈــونࢫبــالتخلصࢫمــنࢫمصــدرࢫ

ظروفࢫمعينةࢫبأصولࢫأقلࢫمخاطرࢫمثـلࢫالسـنداتࢫاݍݰɢوميـة،ࢫكمـاࢫيـتمࢫالݏݨـوءࢫلـبعضࢫأسـاليبࢫالتغطيـةࢫɠالمشـتقاتࢫالماليـةࢫȊغيـةࢫ

  )13فحةࢫ،ࢫصɸ2006ندي،ࢫ( .تخفيضࢫȊعضࢫالمخاطرࢫالمالية

 عʉالتنو:  

وۂــــــʏࢫالطرʈقــــــةࢫالۘــــــܣࢫȖعتمــــــدɸاࢫشــــــرɠاتࢫالتــــــأم؈نࢫوصـــــــناديقࢫטســــــȘثمارࢫࢫوشــــــرɠاتࢫإدارةࢫالمحــــــافظࢫوذلــــــكࢫبȘنوʉــــــعࢫمجـــــــالاتࢫ

  )13،ࢫصفحةࢫɸ2006ندي،ࢫ( .טسȘثماراتࢫمماࢫيؤديࢫإڲʄࢫȖشȘتࢫاݍݵطر

  :IFRS 7المعيارࡧالدوڲʏࡧللإبلاغࡧالماڲʏࡧ.3

ࢫ2002للرࢮـــʏࢫبالممارســـةࢫالمحاســـȎية،ࢫفقـــدࢫقـــامࢫالمجلـــسࢫســـنةࢫࢫIASBتماشـــياࢫمـــعࢫسياســـةࢫمجلـــسࢫمعـــاي؈فࢫالمحاســـبةࢫالدوليـــةࢫ

بȘبۚــܣࢫمشــروعࢫلتطــوʈرࢫלفصــاحࢫࢭــʏࢫالبيانــاتࢫالماليــةࢫللمؤسســاتࢫالماليــةࢫوالكيانــاتࢫالمماثلــة،ࢫمــنࢫخــلالࢫاســȘبدالࢫمعيــارࢫالمحاســبةࢫ

  .للبنوكࢫوالمؤسساتࢫالماليةࢫالمماثلةלفصاحࢫࢭʏࢫالقوائمࢫالماليةࢫࢫIAS30الدوڲʏࢫ

تــــمّࢫترســــيمࢫɸــــذاࢫالمشــــروعࢫبإصــــدارࢫمســــودةࢫللإفصــــاحࢫعــــنࢫכدواتࢫالماليــــة،ࢫليــــتمࢫȊعــــدࢫذلــــكࢫإصــــدارࢫࢫ2004يوليــــوࢫࢫ22وࢭــــʏࢫ

ࢫIAS32לفصـــــاحات،ࢫوقـــــدࢫجـــــاءࢫɸـــــذاࢫالمعيـــــارࢫليحـــــلࢫمحـــــلࢫالمعيـــــارࢫ: تحـــــتࢫاســـــمࢫכدواتࢫالماليـــــةࢫIFRS7الɴܦـــــݵةࢫالٔڈائيـــــةࢫللمعيـــــارࢫ

 .Muthupandian, 2008, p) לفصـاحࢫࢭــʏࢫالقـوائمࢫالماليــةࢫللبنـوكࢫوالمؤسســاتࢫالماليـةࢫالمماثلــةࢫIAS30ليـة،ࢫوالمعيــارࢫכدواتࢫالما

01).  



ࢫ-ࢭʏࢫإدارةࢫمخاطرࢫشرɠاتࢫالتأم؈ن" לفصاحات: כدواتࢫالمالية" IFRS7أɸميةࢫتطبيقࢫمعيارࢫלبلاغࢫالماڲʏࢫ

 دراسةࢫميدانيةࢫعڴʄࢫعينةࢫمنࢫشرɠاتࢫالتأم؈نࢫاݍݨزائرʈة
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  :نطاقࡧتطبيقࡧالمعيارࡧ.1.3

  )511،ࢫصفحةࢫ2014حميداتࢫوࢫالنخالة،ࢫ( :يطبقࢫɸذاࢫالمعيارࢫعڴʄࢫɠافةࢫالمɴشآتࢫولɢلࢫأصنافࢫכدواتࢫالماليةࢫباستȞناء

 عࢫالمش؅فكةࢫومنافعࢫالموظف؈ن؛ࢫʉعةࢫواݍݰليفةࢫوالمشارȊاتࢫالتاɠࢫالشرʏاݍݰقوقࢫࢭ 

 ࢫʏࢫاندماجࢫכعمالࢫبموجبࢫمعيارࢫלبلاغࢫالماڲʏالعقودࢫالناجمةࢫعنࢫטل؅قاماتࢫالطارئةࢫࢭIFRS3؛ 

 ࢫʏࢫالدوڲʏعقودࢫالتأم؈نࢫوالمعرفةࢫبموجبࢫمعيارࢫלبلاغࢫالماڲIFRS4؛ 

 مࢫوالۘـــܣࢫɺࢫأســـاسࢫالســـʄســـديدࢫعڴـــȘشـــملࢫنطـــاقࢫالمعيـــارࢫכدواتࢫالماليـــةࢫوالعقـــودࢫوטل؅قامـــاتࢫالناشـــئةࢫعـــنࢫعمليـــاتࢫالʇكمـــاࢫلاࢫ

  .  IFRS2تخضعࢫلمتطلباتࢫمعيارࢫלبلاغࢫالماڲʏࢫ

  (Mirza, Holt, & Orrell, 2006, p. 371) :إڲʄࢫتحقيقࢫماࢫيڴʏࢫIFRS7ٱڈدفࢫالمعيارࢫ :ɸدفࡧالمعيارࡧ.2.3

 ࢫقائمةࢫالم؈قانيةࢫوقائمةࢫالدخلࢫللمؤسسة؛ʏميةࢫכدواتࢫالماليةࢫࢭɸتقييمࢫأ 

 اࢫالمؤسسة؛ɺتقييمࢫطبيعةࢫومدىࢫالمخاطرࢫالناجمةࢫعنࢫכدواتࢫالماليةࢫالۘܣࢫقدࢫتتعرضࢫل 

 ࢫإدارةࢫالمخاطرسياسةࢫالمؤسسةࢫʏࢭ.  

  :IFRS7متطلباتࡧלفصاحࡧالمحاسۗܣࡧوفقاࡧلمعيارࡧלبلاغࡧالماڲʏࡧࡧ3.3

اݍݵطوطࢫالعرʈضةࢫللإفصاحࢫعنࢫכدواتࢫالماليةࢫمعࢫتركࢫȊعضࢫاݍݰرʈـةࢫࢭـʏࢫعـرضࢫࢫIFRS7حددࢫالمعيارࢫالدوڲʏࢫللإبلاغࢫالماڲʏࢫ

تتعلــقࢫبــالأدواتࢫالماليــة،ࢫوفيمــاࢫيڴــʏࢫأɸــمࢫלفصــاحاتࢫالبيانـاتࢫࢭــʏࢫالقــوائمࢫالماليــةࢫمــنࢫخــلالࢫإتاحــةࢫبــدائلࢫلعــرضࢫالمعلومــاتࢫالۘــܣࢫ

  :الۘܣࢫتضمٔڈاࢫنصࢫالمعيار

 ࡧوכداءʏميــةࡧכدواتࡧالماليــةࡧللمركــزࡧالمــاڲɸــاࢫ: أɺشــأةࢫלفصــاحࢫعــنࢫالمعلومــاتࢫالۘــܣࢫتمكــنࢫمســتخدميࢫقوائمɴࢫالمʄيتعــ؈نࢫعڴــ

  .الماليةࢫمنࢫتقييمࢫأɸميةࢫכدواتࢫالماليةࢫلقائمۘܣࢫالمركزࢫالماڲʏࢫوالدخل

 ࡧלفصــʏࡧقائمــةࡧالمركــزࡧالمــاڲʏــاتࢫ): الم؈قانيــة(احࡧࡩــȋــلࢫفئــةࢫمــنࢫفئــاتࢫכصــولࢫوالمطلوɢيجــبࢫלفصــاحࢫعــنࢫالقيمــةࢫالدف؅فيــةࢫل

ــــــاࢫࢭــــــʏࢫالم؈قانيــــــةࢫأوࢫࢭــــــʏࢫלيضــــــاحاتࢫIAS39الماليــــــةࢫكمــــــاࢫۂــــــʏࢫمعرفــــــةࢫࢭــــــʏࢫمعيــــــارࢫالمحاســــــبةࢫالــــــدوڲʏࢫ ،ࢫ2014حميــــــداتࢫوࢫالنخالــــــة،ࢫ( إمّ

  .)513-512الصفحاتࢫ

 ــاحࡧواݍݵســائرȋــاتࡧالماليــةࡧبالقيمــةࡧالعادلــةࡧمــنࡧخــلالࡧכرȋشــأةࢫלفصــاحࢫعــن: לفصــاحࡧللأصــولࡧوالمطلوɴࢫالمʄيتعــ؈نࢫعڴــ: 

  )513،ࢫصفحةࢫ2014حميداتࢫوࢫالنخالة،ࢫ(

 والذمم؛اݍݰدࢫכقظۜܢࢫللتعرضࢫلمخاطرࢫטئتمانࢫالناتجةࢫعنࢫטحتفاظࢫالقروضࢫ 

 ةࢫأدواتࢫماليةࢫمشا٭ڈةࢫتقللࢫمنࢫاݍݰدودࢫالقصوىࢫلمخاطرࢫטئتمان؛  مبالغࢫأيةࢫمشتقاتࢫائتمانࢫأوࢫأيّ

 ࢫʏࢫمخاطرࢫטئتمانࢫللأصولࢫالمالية،ࢫومقدارࢫالتغ؈فࢫࢭʏࢫالقيمةࢫالعادلةࢫللقروضࢫوالذممࢫالناتجࢫعنࢫالتغ؈فاتࢫࢭʏمقدارࢫالتغ؈فࢫࢭ

  .القيمةࢫالعادلةࢫلمشتقاتࢫטئتمان

 ـاحࡧواݍݵســائرȋـاتࡧماليــةࡧبالقيمـةࡧالعادلــةࡧمـنࡧخــلالࡧכرȋــاتࡧالماليـةࡧالمصــنفةࡧكمطلوȋتضـمنࢫمــاࢫ: לفصـاحࡧعـنࡧالمطلوʈو

ʏيڴ:(Kirk, 2009, p. 433)  

 ࢫمخاطرࢫטئتمان؛ʏاتࢫالماليةࢫالناتجࢫعنࢫالتغ؈فࢫࢭȋࢫالقيمةࢫالعادلةࢫللمطلوʏمقدارࢫالتغ؈فࢫࢭ 

 خࢫטستحقاق) المܦݨلة(نࢫالقيمةࢫالدف؅فيةࢫالفرقࢫب؈ʈاࢫبتارɸسديدȖاتࢫالماليةࢫالمطلوبࢫȋوالقيمةࢫالتعاقديةࢫللمطلو .  



  محمدࢫالسعيدࢫسعيداɲيࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫمقدمࢫعب؈فات
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 يفɴلفــــةࢫالمطفــــأةࢫأوࢫ: إعــــادةࡧالتصــــɢلفــــةࢫأوࢫالتɢيفࢫכصــــولࢫالماليــــةࢫبالقيمــــةࢫالعادلــــةࢫبــــدلاࢫمــــنࢫالتɴࢫإعــــادةࢫتصــــʄي؅فتــــبࢫعڴــــ

  .فɺاࢫوأسبابࢫذلكالعكسࢫלفصاحࢫعنࢫمبلغࢫכصولࢫالماليةࢫالۘܣࢫأعيدࢫتصɴي

 ʏࢫالمتنـازلࢫعنـھࢫللغ؈ـف،ࢫوطبيعـةࢫمخـاطرࢫ: إلغاءࡧטع؅فافࡧبالأصلࡧالماڲʏࢫالمؤسسةࢫלفصـاحࢫعـنࢫطبيعـةࢫכصـلࢫالمـاڲʄيتع؈نࢫعڴ

  .وعوائدࢫملكيتھ

 ࡧقائمـــــةࡧالـــــدخلࡧوحقـــــوقࡧالملكيـــــةʏحࢫ: متطلبـــــاتࡧלفصـــــاحࡧࡩـــــȋيوجـــــبࢫالمعيـــــارࢫלفصـــــاحࢫعـــــنࢫبنـــــودࢫالـــــدخل،ࢫالمصـــــروف،ࢫالـــــر

ʏاࢫࢭ   )514،ࢫصفحةࢫ2014حميداتࢫوࢫالنخالة،ࢫ( :القوائمࢫالماليةࢫأوࢫלيضاحاتࢫوكماࢫيڴʏࢫواݍݵسارة،ࢫإمّ

 اسبࢫأوࢫاݍݵسائر؛ɢࢫالمʏصاࢭ  

 ࢫدخــــلࢫومصــــروفࢫالفائــــدةࢫʏقــــةࢫمعــــدلࢫالفائــــدةࢫالفعالــــة(إجمــــاڲʈاࢫباســــتخدامࢫطرȋــــاتࢫغ؈ــــفࢫالمقاســــةࢫ) محســــوȋللأصــــولࢫوالمطلو

  القيمةࢫالعادلة؛

 عابࢫالمقبوضةࢫوالمدفوعةࢫȖفࢫכʈسابࢫمعدلࢫالفائدةࢫالفعال(إيراداتࢫومصارȘࢫاحʏ؛)عداࢫتلكࢫالمدرجةࢫࢭ  

 ࢫʏيࢫכصولࢫالماليةࢫبموجبࢫمعيارࢫالمحاسبةࢫالدوڲɲدخلࢫالفائدةࢫالناتجࢫمنࢫتدIAS39؛  

 لࢫفئةࢫمنࢫفئاتࢫכصولࢫالماليةɢيࢫلɲمبلغࢫخسارةࢫالتد.  

 ࢫ: محاســــبةࡧالتحــــوطʏنــــصࢫمعيــــارࢫالمحاســـــبةࢫالــــدوڲIAS39ࢫʏࢫأســــاليبࢫللتحــــوطࢫوۂـــــʄتحــــوطࢫالقيمــــةࢫالعادلــــة،ࢫوتحـــــوطࢫ: عڴــــ

ركــزࢫعڴــʄࢫضــرورةࢫלفصــاحࢫȊشـــɢلࢫࢫIFRS7التــدفقاتࢫالنقديــة،ࢫوتحــوطࢫصــاࢭʏࢫטســـȘثمارࢫࢭــʏࢫالعمليــاتࢫכجنȎيــة،ࢫوȋالتــاڲʏࢫفالمعيـــارࢫ

  .    منفصلࢫعنࢫɠلࢫنوع

 سـتوجبࢫنـصࢫالمعيـارࢫלفصـاحا: القيمـةࡧالعادلـةʇتࢫالتاليـةࢫللقيمـةࢫالعادلـةࢫوالۘـܣࢫتخـص:(Mirza, Holt, & Orrell, 2006, 

p. 367)  

 اتࢫالمالية؛ȋلࢫفئةࢫمنࢫכصولࢫوالمطلوɢالقيمةࢫالعادلةࢫل 

 طرقࢫوأساليبࢫتحديدࢫالقيمةࢫالعادلة. 

 زمـةࢫللمسـتخدم؈نࢫلتمكـٔڈمࢫمــنࢫتقيـيمࢫطبيعـةࢫومــدىࢫيتعـ؈نࢫتقـديمࢫלفصــاحاتࢫاللا : المخـاطرࡧالناشـئةࡧعـنࡧכدواتࡧالماليــة

  .(Kirk, 2009, p. 437) )مخاطرࢫائتمان،ࢫسيولة،ࢫسوق (المخاطرࢫالناشئةࢫعنࢫכدواتࢫالماليةࢫالمحتملࢫالتعرضࢫلɺاࢫ

 رࢫالماليــــةࢫ: לفصــــاحاتࡧالنوعيــــةࡧوالكميــــةʈࢫالتقــــارʏشــــأةࢫלفصــــاحࢫࢭــــɴࢫالمʄــــلࢫمــــنࢫأنــــواعࢫالمخــــاطرࢫالناشــــئةࢫعـــــنࢫيتعــــ؈نࢫعڴــــɢل

ʏכدواتࢫالماليةࢫعماࢫيڴ: (Alibhai, 2019, p. 707)  

 شأ؛ɴالتعرضࢫللمخاطرࢫوكيفࢫت 

 ا؛ɺذهࢫالمخاطرࢫوכساليبࢫالمستخدمةࢫلقياسɸدافࢫوالسياساتࢫوالعملياتࢫلإدارةࢫɸכ 

 غي؈فࢫيحدثࢫأيࢫعنصرࢫمنȖنࢫالسابق؈نࢫيجبࢫלفصاحࢫأيࢫʈالعنصر. 

 لࡧنوعࡧمنࡧأنواعࡧالمخاطرɢלفصاحࡧل:  

ʏلࢫنوعࢫمنࢫأنواعࢫالمخاطرࢫوفقࢫماࢫيڴɢستوجبࢫالمعيارࢫتقديمࢫإفصاحاتࢫلʇكماࢫ:  

 شــــــأةࢫɴـــــلࢫنـــــوعࢫمـــــنࢫأنـــــواعࢫכدواتࢫالماليـــــةࢫعـــــنࢫالمبـــــالغࢫلݏݰــــــدࢫכقظـــــۜܢࢫلمخـــــاطرࢫטئتمـــــانࢫالۘـــــܣࢫقـــــدࢫتتعـــــرضࢫلـــــھࢫالمɢלفصـــــاحࢫل

 ɴشأة؛والضماناتࢫالموجودةࢫبحوزةࢫالم

 اتࢫوكيفيةࢫإدارةࢫمخاطرࢫالسيولة؛ȋخࢫاستحقاقࢫالمطلوʈتحليلࢫلتوار 



ࢫ-ࢭʏࢫإدارةࢫمخاطرࢫشرɠاتࢫالتأم؈ن" לفصاحات: כدواتࢫالمالية" IFRS7أɸميةࢫتطبيقࢫمعيارࢫלبلاغࢫالماڲʏࢫ

 دراسةࢫميدانيةࢫعڴʄࢫعينةࢫمنࢫشرɠاتࢫالتأم؈نࢫاݍݨزائرʈة
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 ـذهࢫɸࢫإعـدادࢫتحليـلࢫاݍݰساسـيةࢫمـعࢫبيـانࢫأثـرࢫʏـلࢫنـوعࢫمـنࢫأنـواعࢫمخـاطرࢫالسـوقࢫوכسـاليبࢫالمسـتخدمةࢫࢭـɢتحليـلࢫاݍݰساسـيةࢫل

 .المخاطرࢫعڴʄࢫقائمةࢫالدخلࢫوحقوقࢫالملكية

 الدراسةࡧالميدانية. 4

اعتمـدناࢫأســلوبࢫالتحــريࢫالمباشــرࢫلاختبــارࢫܵـݰةࢫجملــةࢫالفرضــياتࢫالمرتبطــةࢫبالموضــوعࢫمحــلࢫࢫحۘـܢࢫيــتمࢫإثــراءࢫالدراســةࢫفقــد

الدراســــة،ࢫمــــنࢫخــــلالࢫטتصــــالࢫالمباشــــرࢫبالمحاســــب؈نࢫࢭــــʏࢫشــــرɠاتࢫالتــــأم؈نࢫوȋاســــتخدامࢫأســــلوبࢫטستقصــــاءࢫلقيــــاسࢫدرجــــةࢫتطــــابقࢫ

  .وجɺاتࢫالنظرࢫالعامةࢫمعࢫرأيࢫعينةࢫالدراسة

  : نموذجࡧالدراسةࡧ.1.4

اتࢫالســـابقةࢫتــــمّࢫتبۚــــܣࢫنمـــوذجࢫللدراســــةࢫيرتكــــزࢫعڴـــʄࢫتقســــيمࢫالمتغ؈ــــفࢫالمســـتقلࢫȊعـــدࢫتحليــــلࢫالد לفصــــاحࢫعــــنࢫالمخــــاطرࢫ(راســــ

  :إڲʄࢫثلاثࢫأȊعادࢫأساسيةࢫووفقࢫالشɢلࢫالتاڲIFRS7 (ʏبموجبࢫالمعيارࢫ

  نموذجࡧالدراسة: 1الشɢل

  

  .منࢫإعدادࢫالباحث؈ن: المصدر

قمنــــاࢫبتصــــميمࢫاســـȘبانةࢫأوليــــةࢫوعرضـــɺاࢫعڴــــʄࢫمجموعــــةࢫمـــنࢫכســــاتذةࢫȊغــــرضࢫ) 1(انطلاقـــاࢫمــــنࢫالنمـــوذجࢫالمبــــ؈نࢫࢭــــʏࢫالشـــɢل

  .فقرةࢫ19 اختبارࢫصدقɺاࢫالظاɸري،ࢫوȌعدࢫتلقيࢫالردودࢫوالملاحظاتࢫتمّࢫتصميمࢫاسȘبانةࢫٰڈائيةࢫوالۘܣࢫجاءتࢫمɢونةࢫمن

  :مجتمعࡧوعينةࡧالدراسةࡧ.2.4

شركةࢫموزعـةࢫوفـقࢫالشـɢلࢫࢫ23يضمࢫمجتمعࢫالدراسةࢫɠافةࢫشرɠاتࢫالتأم؈نࢫالناشطةࢫࢭʏࢫالسوقࢫاݍݨزائريࢫوالبالغࢫعددɸاࢫ

ʏالمواڲ:  

  شرɠاتࡧالتأم؈نࡧࡩʏࡧاݍݨزائر: 1اݍݨدولࡧ

  Ȗعاضدية  مختلطة  خاصة  عمومية  شرɠاتࡧالتأم؈ن

  02  05  07  09  العدد

  (Rapport annuel: Activité des assurances en Algérie, 2017)منࢫإعدادࢫالباحث؈نࢫبالاعتمادࢫعڴʄࢫ: المصدر: المصدر

 وذلــك أسا؟ــۜܣࢫلتوزʉــعࢫטســتمارات، كشــرط والعمڴــʏ، عل׿ــܣ المــؤɸلال معيــار مراعــاة تــم عينــةࢫالدراســة باختيــار القيــام عنــد

عڴــʄࢫالمɺنيــ؈نࢫوالممارســـ؈نࢫ ال؅فك؈ــق  ɠـاـن Ȋشــɢلࢫجيــد،ࢫوȋالتــاڲʏ محتـــوىࢫטســتȎيان مــع التعامــل عڴــʄ العينــة أفــراد قــدرة ٭ڈــدفࢫضــمان

 الإفصاح الوصفي للمخاطر: 1البعد

 تركز المخاطر: 2البعد

 المخاطرقیاس حساسیة : 3البعد

الإفصاح 
عن 

المخاطر 
بموجب 
IFRS7 

  

سیاسة إدارة المخاطر 
  في الشركة

 المتغیر التابع المتغیر المستقل



  محمدࢫالسعيدࢫسعيداɲيࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫمقدمࢫعب؈فات
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لمɺنـــةࢫالمحاســـبةࢫࢭـــʏࢫشـــرɠاتࢫالتـــأم؈نࢫوالمتمتعـــ؈نࢫبـــاݍݵ؄فةࢫࢭـــʏࢫɸـــذاࢫالمجـــال،ࢫبالإضـــافةࢫلـــبعضࢫכɠــاـديمي؈نࢫاݍݰاصـــل؈نࢫعڴـــʄࢫشـــɺاداتࢫ

رɠاتࢫالتـــــأم؈نࢫأوࢫقــــامواࢫبــــإجراءࢫدوراتࢫتɢوɴʈيــــةࢫلمحاســــۗܣࢫشـــــرɠاتࢫأɠاديميــــةࢫومɺنيــــةࢫࢭــــʏࢫالمحاســــبةࢫممــــنࢫســـــبقࢫلɺــــمࢫالعمــــلࢫࢭــــʏࢫشــــ

  :اسȘبانةࢫإحصائياٮڈاࢫمبʋنةࢫࢭʏࢫاݍݨدولࢫالمواڲʏࢫ66التأم؈ن،ࢫوقدࢫتمّࢫتوزʉعࢫ

  إحصائياتࡧטستماراتࡧالموزعة: 2اݍݨدولࡧ

  %الɴسبةࡧ  العدد  البيان

  100  66  استماراتࡧموزعة

  65  43  استماراتࡧمستلمة

  20  13  واردةࡧخارجࡧכجلاستماراتࡧضاǿعةࡧأوࡧ

  05  3  استماراتࡧملغاة

  61  40  استماراتࡧمعتمدة

  منࢫإعدادࢫالباحث؈ن: المصدر

 عينـة لتمثـل טسـتماراتࢫالمسـتلمة مجمـوع مـن اسـتمارة40 عڴـʄ לبقـاء تقـرر  المسـتلمة טسـتمارات وتنظـيم فـرز  عمليـة وȌعد

  .المعلوماتࢫفٕڈاࢫأوࢫتضاربࢫࢭʏࢫלجاباتاستماراتࢫȊسȎبࢫنقصࢫ) 03(الدراسة،ࢫوقدࢫتمّࢫاسȘبعادࢫثلاثࢫ

ࡧالدراسةࡧ.3.4 ࡧلأداة ʏࡧالداخڴ ࡧالبناء ࡧصدق ࢫباختبارࢫטȖساقࢫ :تحليل ࢫقمنا ࢫالدراسة، ࢫلأداة ࢫالظاɸري ࢫالصدق ࢫمن ࢫالتأكد Ȋعد

ʏࢫاݍݨدولࢫالمواڲʏنةࢫࢭʋࢫالنتائجࢫالمبʄࢫلفرضياتࢫالدراسة،ࢫوقدࢫتحصلناࢫعڴʏالداخڴ :  

  )0.01دالࡧإحصائياࡧعندࡧمستوىࡧمعنوʈةࡧ(** الدراسةࡧصدقࡧالبناءࡧالداخڴʏࡧلأداةࡧ:3اݍݨدولࡧ

  مستوىࡧالدلالة  معاملࡧטرتباط  المحاور 

  0.000  0.882**  לفصاحࢫالوصفيࢫللمخاطر .1

  0.000  0.948**  تركزࢫالمخاطر .2

  0.000  0.917**  قياسࢫحساسيةࢫالمخاطر .3

  0.000  0.854**  سياسةࢫإدارةࢫالمخاطر .4
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والــــذيࢫيبــــ؈نࢫمعــــاملاتࢫטرتبــــاطࢫبــــ؈نࢫمتوســــطࢫɠــــلࢫمحــــورࢫمــــنࢫمحــــاورࢫالدراســــةࢫوالمتوســــطࢫالكڴــــʏࢫ) 3(مــــنࢫنتــــائجࢫاݍݨــــدول 

ࢫقــــيمࢫ ـــاءࢫالـــــداخڴʏࢫلأداةࢫالدراســــةࢫوصــــلاحيْڈاࢫللتطبيـــــقࢫالميــــداɲي،ࢫإذࢫيلاحـــــظࢫأنّ معامـــــلࢫللدراســــة،ࢫفقــــدࢫبيɴـــــتࢫالنتــــائجࢫصـــــدقࢫالبنـ

مماࢫيدلࢫعڴʄࢫالدلالةࢫלحصائيةࢫݍݨميعࢫمحاورࢫالدراسةࢫعندࢫمسـتوىࢫࢫ0.948وࢫ0.854טرتباطࢫجدࢫإيجابيةࢫت؅فاوحࢫقيمɺاࢫماࢫب؈نࢫ

  0.01معنوʈةࢫ

ࡧالدراسةࡧ.4.4 ࡧأداة ࢫونقصدࢫ :ثبات ࢫكرونباخ، ࢫألفا ࢫمعامل ࢫباستخدام ࢫقمنا ࢫالدراسة، ʏࢫࢭ ࢫالمستعملة ࢫכداة ࢫثبات ࢫمن للتأكد

  . التغ؈فࢫلنتائجࢫالدراسةࢫࢭʏࢫحالةࢫإعادةࢫتوزʉعࢫטستȎيانࢫࢭʏࢫظلࢫظروفࢫمماثلةࢫبالثباتࢫتقلصࢫمجال

  قياسࡧثباتࡧأداةࡧالدراسة: 4اݍݨدولࡧ

  قيمةࡧألفاࡧكرونباخ  عددࡧالفقرات  المحور 

  0.967  5 לفصاحࢫالوصفيࢫعنࢫالمخاطرࢫ

  0.946  4  تركزࢫالمخاطرࢫࢭʏࢫشرɠاتࢫالتأم؈ن

  0.839  4  قياسࢫحساسيةࢫالمخاطر

  0.948  6  سياسةࢫإدارةࢫالمخاطرࢫ

  0.970  19  إجماڲʏࢫטستȎيان

 .SPSSمنࢫإعدادࢫالباحث؈نࢫبالاعتمادࢫعڴʄࢫمخرجاتࢫبرنامجࢫࢫ:المصدر



ࢫ-ࢭʏࢫإدارةࢫمخاطرࢫشرɠاتࢫالتأم؈ن" לفصاحات: כدواتࢫالمالية" IFRS7أɸميةࢫتطبيقࢫمعيارࢫלبلاغࢫالماڲʏࢫ

 دراسةࢫميدانيةࢫعڴʄࢫعينةࢫمنࢫشرɠاتࢫالتأم؈نࢫاݍݨزائرʈة
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وۂــʏࢫقيمــةࢫتق؅ـــفبࢫࢫ0.970نلاحــظࢫأنࢫقيمــةࢫɸــذاࢫالمعامــلࢫلإجمــاڲʏࢫعبــاراتࢫטســتȎيانࢫۂــʏࢫ) 4(مــنࢫخــلالࢫمعطيــاتࢫاݍݨــدولࢫ

الدراســـة،ࢫكمـــاࢫيلاحــــظࢫوجـــودࢫثبـــاتࢫࢭــــʏࢫɠـــلࢫمحـــورࢫمــــنࢫمحـــاورࢫأداةࢫالدراســـةࢫحيــــثࢫ،ࢫممـــاࢫيفســــرࢫبوجـــودࢫثبـــاتࢫɲســــۗܣࢫلأداةࢫ1مـــنࢫ

ࢫɸنـاكࢫاحتماليـةࢫعاليـةࢫلݏݰصـولࢫعڴـʄࢫنفـسࢫالنتـائجࢫ0.970وࢫ0.839تراوحتࢫقيمةࢫمعامـلࢫالثبـاتࢫللمحـاورࢫכرȌـعࢫمـاࢫبـ؈نࢫ ،ࢫأيࢫأنّ

  %.97ࢭʏࢫحالࢫتمّࢫإعادةࢫاستعمالࢫأداةࢫالدراسةࢫوɴȋسبةࢫتصلࢫإڲʄࢫ

  :لنتائجࡧالدراسةࡧالتحليلࡧלحصاǿيࡧ.5.4

حۘــܢࢫنــتمكنࢫمــنࢫتحليــلࢫاتجــاهࢫآراءࢫعينــةࢫالدراســةࢫحــولࢫفقــراتࢫمحــاورࢫלســȘبانة،ࢫتــمّࢫטســتعانةࢫباݍݨــدولࢫالمــواڲʏࢫوالــذيࢫ

  .ʇعرضࢫالوزنࢫوالمتوسطࢫالمرݦݳࢫلمقياسࢫليɢارتࢫاݍݵما؟ۜܣ

  الوزنࡧوالمتوسطࡧالمرݦݳࡧلمقياسࡧالدراسة: 5اݍݨدولࡧ

غ؈فࡧموافقࡧ  المقياسࡧ

  Ȋشدة

موافقࡧ  موافق  محايد  غ؈فࡧموافق

  Ȋشدة

  5  4  3  2  1  الوزن

  5 – 4.20  4.19 – 3.40   3.39 -2.60  2.59  - 1.80   1.79 – 1  المتوسطࢫالمرݦݳ

  .منࢫإعدادࢫالباحث؈نࢫ:المصدر

ــــݳࢫاݍݨــــدولࢫالــــوزنࢫوالمتوســــطࢫالمــــرݦݳࢫلمقيــــاسࢫليɢــــارتࢫاݍݵما؟ــــۜܣࢫوɸــــوࢫبمثابــــةࢫالمعيــــارࢫلݏݰكــــمࢫعڴــــʄࢫاتجــــاهࢫآراءࢫعينــــةࢫ يوܷ

  :يڴʏࢫتمثيلࢫلأراءࢫالعينةࢫحسبࢫɠلࢫمحور الدراسة،ࢫوفيماࢫ

  לفصاحࡧالوصفيࡧعنࡧالمخاطر: المحورࡧכول:  

يبـــــ؈نࢫاݍݨـــــدولࢫالمـــــواڲʏࢫالمتوســـــطࢫاݍݰســـــاȌيࢫوטنحـــــرافࢫالمعيـــــاريࢫلفقـــــراتࢫالمحـــــورࢫכولࢫالمتعلـــــقࢫبالإفصـــــاحࢫالوصـــــفيࢫعـــــنࢫ

  .المخاطر

  المحورࡧכول المتوسطࡧاݍݰساȌي،ࡧטنحرافࡧالمعياريࡧوטتجاهࡧالعامࡧࡧلفقراتࡧ: 6اݍݨدولࡧ

المتوسطࡧ  الفقرة

  اݍݰساȌي

טنحرافࡧ

  المعياري 

טتجاهࡧ

  العام

ࢫالۘܣࢫ ࢫالمخاطر ࢫلɢل ࢫتحديدا ʏࢫالماڲ ࢫالتقرʈر يتضمن

  تواجھࢫالشركة

  موافق  2.500  3.75

ࢫمخاطرࢫ ࢫمن ࢫمخطر ࢫلɢل ࢫالوصفي ࢫלفصاح يتم

  عقودࢫالتأم؈نࢫ

  موافق  1.874  3.85

ࢫيتمࢫלفصاحࢫعنࢫمخاطرࢫࢫصرفࢫالعملاتࢫכجنȎية

  الۘܣࢫȖع؅فضࢫالشركة

  موافقࢫ  2.266  3.87

ࢫتواجھࢫ ࢫالۘܣ ࢫטئتمان ࢫمخاطر ࢫعن ࢫלفصاح يتم

  الشركةࢫنض؈فࢫالتأخرࢫࢭʏࢫدفعࢫالعملاءࢫلمستحقاٮڈم

  موافق  2.251  3.82

ࢫوصفياࢫ ࢫإفصاحا ࢫللشركة ʏࢫالماڲ ࢫالتقرʈر يتضمن

  لمخاطرࢫالسيولةࢫوسعرࢫالفائدةࢫ

  موافق  1.638  3.95
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  محمدࢫالسعيدࢫسعيداɲيࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫمقدمࢫعب؈فات
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ࢫآراءࢫأفـرادࢫعينـةࢫالدراسـةࢫࢭـʏࢫجميـعࢫفقـراتࢫالمحـورࢫכولࢫɠانـتࢫإيجابيـةࢫحيـثࢫ) 6(يتܸݳࢫمنࢫالنتائجࢫالمبʋنةࢫࢭʏࢫاݍݨدولࢫ أنّ

ࢫشـــرɠاتࢫ،ࢫوɸـــوࢫمـــاࢫيـــدلࢫعڴـــ2.500وࢫ1.638وȋـــانحرافࢫمعيـــاريࢫمـــاࢫبـــ؈نࢫࢫ3.95وࢫ3.75تراوحـــتࢫالمتوســـطاتࢫاݍݰســـابيةࢫمـــاࢫبـــ؈نࢫ ʄࢫأنّ

  .التأم؈نࢫونظراࢫݍݵصوصيةࢫɲشاطɺاࢫȖسڥʄࢫإڲʄࢫتوف؈فࢫمعلوماتࢫعنࢫأɸمࢫالمخاطرࢫالۘܣࢫȖع؅فضࢫالشركة

 يɲاتࡧالتأم؈ن: المحورࡧالثاɠࡧشرʏتركزࡧالمخاطرࡧࡩ  

ٮڈــتمࢫمجموعـــةࢫכســئلةࢫالمرتبطـــةࢫ٭ڈـــذاࢫالمحــورࢫباســـتطلاعࢫآراءࢫالمســتجوȋ؈نࢫحـــولࢫأɸميـــةࢫتحديــدࢫتركـــزࢫالمخــاطرࢫࢫࢭـــʏࢫالتقـــارʈرࢫ

  :الماليةࢫلشرɠاتࢫالتأم؈ن،ࢫوفيماࢫيڴʏࢫتحليلࢫلنتائجࢫכسئلةࢫالۘܣࢫتضمٔڈا

 المتوسطࡧاݍݰساȌيࡧوטنحرافࡧالمعياريࡧوטتجاهࡧلفقراتࡧالمحورࡧالثاɲي: 7اݍݨدولࡧ

المتوسطࡧ  الفقرة

  اݍݰساȌي

טنحرافࡧ

  المعياري 

  טتجاه

ࢫعندࢫ ࢫالشرɠات ʄࢫعڴ ʏࢫتمڴ ࢫالتأم؈ن ࢫɲشاط طبيعة

ࢫتركزࢫمخاطرࢫ ࢫعن ࢫלفصاح ࢫالمالية ࢫتقارʈرɸا إعداد

  عقودࢫالتأم؈نࢫلɢلࢫفرعࢫمنࢫفروعࢫالتأم؈نࢫࢫ

  موافق  1.887  4.10

ࢫتركزࢫمخاطرࢫالتام؈نࢫ ࢫعن ࢫלفصاح ࢫيتم ࢫأن يجب

ࢫ٭ڈاࢫالشركةࢫ ࢫتɴشط ࢫالۘܣ ࢫالمناطقࢫاݍݨغرافية حسب

  وحسبࢫطبيعةࢫالعملاء

  موافق  1.548  4.13

منࢫالضروريࢫלفصاحࢫعنࢫالعملاءࢫالذينࢫيحتملࢫ

  عدمࢫوفا٬ڈمࢫبال؅قاماٮڈمࢫالماليةࢫࢭʏࢫتارʈخࢫטستحقاق

  موافق  1.992  4.02

يجبࢫأنࢫيتضمنࢫالتقرʈرࢫالماڲʏࢫإفصاحاࢫلموطنࢫتركزࢫ

  ɠلࢫمخطرࢫمنࢫالمخاطرࢫالماليةࢫכخرى 

موافقࢫ  1.497  4.20

  Ȋشدة

  SPSSمنࢫإعدادࢫالباحث؈نࢫبالاعتمادࢫعڴʄࢫمخرجاتࢫبرنامجࢫࢫ:المصدر

ࢫآراءࢫأفــــرادࢫالعينــــةࢫɠانــــتࢫإيجابيــــةࢫࢭــــʏࢫأغلــــبࢫفقــــراتࢫالمحــــورࢫالثــــاɲيࢫحيــــثࢫبلــــغࢫ يتܸــــݳࢫمــــنࢫالنتــــائجࢫالمبʋنــــةࢫࢭــــʏࢫاݍݨــــدولࢫأنّ

ࢫشـــرɠاتࢫالتـــأم؈نࢫملزمـــةࢫبتـــوف؈فࢫمعلومـــاتࢫȖعطـــيࢫصـــورةࢫعـــࢫ4.20وࢫ4.02المتوســـطࢫاݍݰســـاȌيࢫمـــاࢫبـــ؈نࢫ نࢫتركـــزࢫوɸـــوࢫمـــاࢫيـــدلࢫعڴـــʄࢫأنّ

 .مخاطرࢫالتأم؈نࢫوالمخاطرࢫالماليةࢫوȋالتاڲʏࢫزʈادةࢫجودةࢫالتقارʈرࢫالمالية

 قياسࡧحساسيةࡧالمخاطر: المحورࡧالثالث  

ـݰةࢫࢭـʏࢫ تضمࢫفقراتࢫالمحورࢫالثالثࢫوالمرتبطࢫبقياسࢫحساسيةࢫالمخاطرࢫࢭʏࢫالشركةࢫأرȌـعࢫفقـراتࢫمعطياٮڈـاࢫלحصـائيةࢫموܷ

ʏاݍݨدولࢫالمواڲ:  

  وטنحرافࡧالمعياريࡧواتجاهࡧآراءࡧأفرادࡧعينةࡧالدراسةࡧللمحورࡧالثالثالمتوسطࡧاݍݰساȌيࡧ: 8اݍݨدولࡧ

  טتجاه  المعياري  טنحراف  المتوسطࡧاݍݰساȌي  الفقرة

ࢫטكتتابࢫ ࢫأسعارࢫأقساط ʏࢫࢭ ࢫأثرࢫالتغ؈فࢫالممكن ࢫعن ࢫלفصاح يتع؈ن

  عڴʄࢫحساباتࢫالنتائجࢫوالتغ؈فࢫࢭʏࢫحقوقࢫالملكيةࢫࢫࢫ

  موافقࢫȊشدة  1.805  4.20

شرɠاتࢫالتأم؈نࢫלفصاحࢫعنࢫالتغ؈فࢫࢭʏࢫتɢلفةࢫالتعوʈضاتࢫيتع؈نࢫعڴʄࢫ

  عڴʄࢫنȘيجةࢫالشركةࢫوحقوقࢫالملكية

  موافق  2.262  3.70

ࢫالفائدةࢫ ࢫأسعار ʏࢫࢭ ࢫللتغ؈ف ࢫ ࢫأثر ࢫأي ࢫعن ࢫלفصاح ࢫالضروري من

  للقروضࢫوالوداǿعࢫالماليةࢫللشركةࢫعڴʄࢫنتائجࢫأعمالࢫالشركة

  موافق  1.917  3.93

ࢫالتقرʈرࢫ ࢫيتضمن ࢫأن ࢫالضروري ࢫالمركزࢫمن ࢫݍݰساسية ࢫإفصاحا ʏالماڲ

ࢫوالسنداتࢫ ࢫأسعارࢫכسɺم ʏࢫالتغ؈فࢫࢭ ࢫجراء ࢫمن ࢫالملكية ࢫوحقوق ʏالماڲ

  المملوكةࢫمنࢫالشركة

  موافق  2.276  3.93

 SPSSمنࢫإعدادࢫالباحث؈نࢫبالاعتمادࢫعڴʄࢫمخرجاتࢫبرنامجࢫࢫ:المصدر



ࢫ-ࢭʏࢫإدارةࢫمخاطرࢫشرɠاتࢫالتأم؈ن" לفصاحات: כدواتࢫالمالية" IFRS7أɸميةࢫتطبيقࢫمعيارࢫלبلاغࢫالماڲʏࢫ
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ࢫآراءࢫأفــرادࢫعينـةࢫ الدراســةࢫࢭـʏࢫجميــعࢫفقـراتࢫالمحــورࢫالثالـثࢫوالمتعلــقࢫمـنࢫخـلالࢫالنتــائجࢫالمبʋنـةࢫࢭــʏࢫاݍݨـدولࢫأعــلاهࢫيتܸـݳࢫأنّ

مماࢫيقدمࢫصـورةࢫعـنࢫأɸميـةࢫࢫ4.20وࢫ3.70بقياسࢫحساسيةࢫالمخاطرࢫɠانتࢫإيجابية،ࢫحيثࢫتراوحتࢫالمتوسطاتࢫاݍݰسابيةࢫماࢫب؈نࢫ

  .قيامࢫشرɠاتࢫالتأم؈نࢫبقياسࢫحساسيةࢫالمخاطرࢫعڴʄࢫمعطياتࢫالقوائمࢫالمالية

 عȊسياسةࡧإدارةࡧالمخاطر: المحورࡧالرا  

يضـــمࢫɸـــذاࢫالمحـــورࢫمجموعـــةࢫمـــنࢫالفقـــراتࢫلݏݰكـــمࢫعڴـــʄࢫمـــدىࢫتـــأث؈فࢫלفصـــاحࢫعـــنࢫالمخـــاطرࢫعڴـــʄࢫسياســـةࢫإدارةࢫالمخـــاطرࢫࢭـــʏࢫ

 .شرɠاتࢫالتأم؈ن

  المتوسطࡧاݍݰساȌيࡧوטنحرافࡧالمعياريࡧواتجاهࡧآراءࡧأفرادࡧعينةࡧالدراسةࡧللمحورࡧالراȊع: 9اݍݨدولࡧ

المتوسطࡧ  الفقرة

  اݍݰساȌي

טنحرافࡧ

  المعياري 

  טتجاه

ࢫمنࢫ ࢫالمخاطر ࢫلإدارة ࢫناجعة ࢫسياسة ࢫتبۚܣ ʇعت؄ف

  أولوʈاتࢫالشركةࢫࢫࢫ

موافقࢫ  1.549  4.20

  Ȋشدة

ࢫالشركةࢫ ࢫالمخاطرࢫتقوم ࢫعن ࢫלفصاح ࢫمن انطلاقا

ࢫࢭʏࢫ ࢫכخرى ࢫالشرɠات ࢫȊعض ࢫتجارب ࢫمن بالاستفادة

  رسمࢫسياسةࢫإدارةࢫالمخاطر

موافقࢫ  1.703  4.20

  Ȋشدة

تؤثرࢫלفصاحاتࢫعنࢫالمخاطرࢫࢭʏࢫالتقارʈرࢫالماليةࢫࢭʏࢫ

  قراراتࢫالشركةࢫࢭʏࢫقبولࢫȊعضࢫالمخاطرࢫ

موافقࢫ  1.426  4.40

  Ȋشدة

) المخصصات(Ȗساɸمࢫسياسةࢫالتحفظࢫࢭʏࢫالشركةࢫ

  ࢭʏࢫقبولࢫȊعضࢫالمخاطر

موافقࢫ  1.549  4.20

  Ȋشدة

ࢫالمخاطرࢫ ࢫحول ࢫالتقارʈرࢫالمالية ࢫمعلومات ʄࢫعڴ بناءً

ࢫبموجبࢫ ࢫأعمالɺا ࢫɠافة ࢫبتغطية ࢫالشركة تقوم

  اتفاقياتࢫإعادةࢫالتأم؈نࢫࢫ

موافقࢫ 1.446 4.30

  Ȋشدة

ࢫبانْڈاجࢫ ࢫالمخاطر ࢫتحليل ʄࢫعڴ ࢫبناءً ࢫالشركة تقوم

ࢫواسȘثمارࢫفوائضɺاࢫ ࢫالمكتȘبة ࢫللعقود ࢫتنوʉع سياسة

  ࢭʏࢫأوجھࢫاسȘثمارࢫمختلفة

موافقࢫ 1.464 4.55

  Ȋشدة

 SPSSمنࢫإعدادࢫالباحث؈نࢫبالاعتمادࢫعڴʄࢫمخرجاتࢫبرنامجࢫࢫ:المصدر

يتܸݳࢫمنࢫخلالࢫمعطياتࢫاݍݨدولࢫالسابقࢫأنࢫآراءࢫأفرادࢫعينةࢫالدراسـةࢫفيمـاࢫيخـصࢫفقـراتࢫالمحـورࢫالراȊـعࢫحـولࢫسياسـةࢫ

ࢫלفصـاحࢫࢫ4.55و 4.20الشركةࢫࢭʏࢫإدارةࢫالمخاطرࢫɠانتࢫإيجابية،ࢫحيثࢫتراوحتࢫقيمةࢫالمتوسطࢫاݍݰساȌيࢫماࢫبـ؈نࢫ ممـاࢫيـدلࢫعڴـʄࢫأنّ

ثرࢫمباشرࢫعڴʄࢫسياسةࢫالشركةࢫࢭʏࢫإدارةࢫالمخاطرࢫ   .عنࢫالمخاطرࢫࢭʏࢫالتقارʈرࢫالماليةࢫلھࢫأُ

وقـــدࢫɠـــاـنࢫטتجـــاهࢫࢭــــʏࢫɠــــلࢫفقـــراتࢫالمحــــورࢫכولࢫيــــدعمࢫȊشـــدةࢫالــــرأيࢫالقائــــلࢫبأɸميـــةࢫלفصــــاحࢫعــــنࢫالمخـــاطرࢫالۘــــܣࢫȖع؅ــــفضࢫ

  .ࢭʏࢫاعتمادࢫسياسةࢫلإدارةࢫالمخاطرࢫࢭʏࢫالشرɠاتࢫࢫIFRS7بلاغࢫالماڲʏࢫشرɠاتࢫالتأم؈نࢫوفقࢫمتطلباتࢫالمعيارࢫالدوڲʏࢫللإ 

  :منࢫخلالࢫنتائجࢫالدراسةࢫלحصائيةࢫالمبʋنةࢫأعلاهࢫيتܸݳࢫماࢫيڴʏ :تحليلࡧالنتائج .5

 اتࢫالتـــأم؈ن،ࢫإذࢫيمكـــنࢫɠࢫسياســـةࢫإدارةࢫالمخـــاطرࢫلشــرʏعكــسࢫاتجـــاهࢫآراءࢫعينـــةࢫالدراســةࢫأثـــرࢫלفصـــاحࢫالوصــفيࢫعـــنࢫالمخـــاطرࢫࢭــʇ

 سردࢫنوڤʏࢫلɢافةࢫالمخاطرࢫالۘܣࢫمنࢫشأنھࢫأنࢫتؤثرࢫعڴʄࢫɲشاطࢫالشركة؛ɸذاࢫالوصفࢫمنࢫ

 ࢫלفصــــاحࢫعــــنࢫتركــــزࢫمخــــاطرࢫטئتمــــانࢫوالمخــــاطرࢫالماليــــةࢫ ـــاɲيࢫيمكــــنࢫالقــــولࢫأنّ مــــنࢫخــــلالࢫاتجــــاهࢫعينــــةࢫالدراســــةࢫࢭــــʏࢫالمحــــورࢫالثـ

ࢭـــʏࢫسياســـةࢫيـــؤثرࢫ) حســـبࢫالفـــروعࢫالۘـــܣࢫتɴشـــطࢫ٭ڈـــاࢫالشـــركة،ࢫحســـبࢫالقطـــاعࢫعمـــوميࢫأوࢫخـــاص،ࢫوحســـبࢫالمنـــاطقࢫاݍݨغرافيـــة(



  محمدࢫالسعيدࢫسعيداɲيࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫمقدمࢫعب؈فات
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إدارةࢫالمخـاطرࢫࢭــʏࢫشــرɠاتࢫالتــأم؈نࢫإذࢫقــدࢫيتطلــبࢫذلــكࢫتوجيــھࢫعمليـاتࢫإعــادةࢫالتــأم؈نࢫنحــوࢫالفــروعࢫالۘــܣࢫتتم؈ــقࢫبمخــاطرࢫأك؆ــفࢫأوࢫ

عـــدمࢫالتوســـعࢫࢭـــʏࢫטكتتـــابࢫࢭـــʏࢫالعقــــودࢫلɺـــذهࢫالفـــروعࢫأوࢫانْڈـــاجࢫوســـائلࢫوقائيـــةࢫضــــدࢫالمخـــاطرࢫالۘـــܣࢫقـــدࢫتم؈ـــقࢫمنطقـــةࢫجغرافيــــةࢫ

 اݍݸ؛...معينة

 ࢫبنـودࢫمنࢫخلالࢫتحديدࢫاتجʏـذهࢫالمخـاطر،ࢫأيࢫالتغ؈ـفࢫࢭـɸࢫقيـاسࢫحساسـيةࢫ اهࢫآراءࢫالمستجوȋ؈نࢫحولࢫفقراتࢫالمحورࢫالثالثࢫفـإنّ

نȘيجــةࢫلأيࢫȖغ؈ــفࢫمحتمــلࢫࢭــʏࢫɸــذهࢫالمخــاطرࢫيمكــنࢫالشــركةࢫمـــنࢫ...) כمــوالࢫاݍݵاصــة،ࢫأرȋــاحࢫأوࢫخســائرࢫالشــركة،(القــوائمࢫالماليــةࢫ

 ؛ائجࢫأعمالɺاࢫومركزɸاࢫالماڲʏاتخاذࢫإجراءاتࢫوقائيةࢫللتخفيفࢫمنࢫأثرࢫɸذهࢫالمخاطرࢫعڴʄࢫنت

 ࢫالمعيـــارࢫʏࢫלفصــاحࢫعـــنࢫالمخــاطرࢫوفــقࢫمـــاࢫجــاءࢫࢭــ وȋأȊعــادهࢫالثلاثـــةࢫࢫIFRS7يبــ؈نࢫاتجــاهࢫآراءࢫعينـــةࢫالدراســةࢫࢭــʏࢫالمحـــورࢫالثالــثࢫأنّ

  .يؤثرࢫعڴʄࢫسياسةࢫإدارةࢫالمخاطرࢫࢭʏࢫالشركة،ࢫومنࢫɸناࢫتتܸݳࢫأɸميةࢫتطبيقࢫɸذاࢫالمعيارࢫࢭʏࢫبʋئةࢫالتأم؈نࢫاݍݨزائرʈة

  :خاتمة .6

ʇعت؄ـفࢫموضـوعࢫالمحاسـبةࢫࢭـʏࢫشـرɠاتࢫالتــأم؈نࢫمـنࢫالمواضـيعࢫالɺامـةࢫالۘـܣࢫأصــبحتࢫتحظـىࢫباɸتمـامࢫɸيئـاتࢫالمحاسـبةࢫالدوليــةࢫ

وɸـــذاࢫنظـــراࢫݍݵصوصــــيةࢫɲشـــاطɺاࢫودرجــــةࢫالمخـــاطرةࢫالعاليـــةࢫالمܶــــݰوȋةࢫبحالـــةࢫعــــدمࢫالتأكـــدࢫالۘـــܣࢫتم؈ــــقࢫمعاملاٮڈـــا،ࢫمــــنࢫأجـــلࢫذلــــكࢫ

اطࢫالتـأم؈نࢫوتكييـفࢫمعـاي؈فࢫأخـرىࢫمعـھ،ࢫومـنࢫأɸـمࢫɸـذهࢫالمعـاي؈فࢫالمعيــارࢫسـɺرتࢫɸـذهࢫالɺيئـاتࢫعڴـʄࢫضـرورةࢫإصـدارࢫمعـاي؈فࢫتمـسࢫɲشـ

والــذيࢫتنـــاولࢫعــدةࢫمتطلبــاتࢫللإفصــاحࢫمـــنࢫأɸمɺــاࢫمتطلبــاتࢫלفصـــاحࢫ" כدواتࢫالماليـــةࢫלفصــاحات" IFRS7الــدوڲʏࢫللإبــلاغࢫالمــاڲʏࢫ

  .   عنࢫالمخاطر

  :يڴʏومنࢫخلالࢫماࢫسبقࢫتتمثلࢫأɸمࢫالنتائجࢫالۘܣࢫتوصلࢫإلٕڈاࢫالباحثانࢫفيماࢫ

 شـــاطࢫالتـــأميۚܣࢫكمخـــاطرࢫטكتتـــاب،ࢫمخـــاطرࢫɴاتࢫالتـــأم؈نࢫمجوعـــةࢫمـــنࢫالمخـــاطرࢫمٔڈـــاࢫمـــاࢫيـــرتبطࢫأساســـاࢫبطبيعـــةࢫالɠتواجـــھࢫشـــر

ࢫɸنـــــاكࢫمخــــــاطرࢫأخـــــرىࢫتواجــــــھࢫɸـــــذهࢫالشــــــرɠاتࢫ ـاطرࢫالســــــيولة،ࢫغ؈ـــــفࢫأنّ التعوʈضـــــات،ࢫمخـــــاطرࢫاســــــȘثمارࢫالفـــــوائضࢫالماليــــــةࢫومخــــ

 ؛...رࢫالفائدة،ࢫباعتبارɸاࢫمؤسسةࢫماليةࢫكمخاطرࢫטئتمانࢫومخاطرࢫأسعا

 ࢫʏتبۚــــܣࢫمعيــــارࢫלبــــلاغࢫالمــــاڲIFRS7اتࢫالتــــأم؈نࢫمــــنࢫخــــلالࢫتــــوف؈فࢫمعلومــــاتࢫماليــــة،ࢫࢫɠــــزࢫלفصــــاحࢫالمحاســــۗܣࢫلشــــرʈعزȖࢫʏمࢫࢭــــɸســــاʇ

شـــفافةࢫوعڴــــʄࢫمســـتوىࢫعــــالࢫمـــنࢫالموثوقيــــة،ࢫولɺـــاࢫכثــــرࢫالكب؈ــــفࢫࢭـــʏࢫالرفــــعࢫمـــنࢫكفــــاءةࢫالســـوقࢫالمــــاڲʏ،ࢫكمـــاࢫȖســــاعدࢫالمســــȘثمرʈن،ࢫ

 خدم؈نࢫعڴʄࢫتقييمࢫالمركزࢫالماڲʏࢫونتائجࢫأعمالࢫالشركة؛المقرض؈ن،ࢫوغ؈فɸمࢫمنࢫالمست

 ࢫʏࢫللإبـلاغࢫالمــاڲʏعت؄ـفࢫأحــدࢫمتطلبـاتࢫالمعيــارࢫالــدوڲʇࢫלفصـاحࢫالوصــفيࢫعـنࢫالمخــاطرࢫ ࢫتضــم؈نࢫɸـذهࢫالمخــاطرࢫࢭــʏࢫIFRS7إنّ ،ࢫغ؈ـفࢫأنّ

وحساسـيةࢫبنـودࢫالقـوائمࢫࢫالتقارʈرࢫالماليةࢫلاࢫʇعت؄فࢫɠافياࢫحسبࢫɸذاࢫالمعيارࢫماࢫلـمࢫيـتمࢫלفصـاحࢫعـنࢫمـواطنࢫتركـزࢫɸـذهࢫالمخـاطر 

 الماليةࢫلأيࢫȖغ؈فࢫࢭʏࢫɸذهࢫالمخاطر؛

  ّࢫأنʄومنࢫخلالࢫالدراسةࢫالميدانيةࢫفقدࢫتمّࢫالتوصلࢫإڲ:  

 آراءࢫأفرادࢫعينةࢫالدراسةࢫتدعمࢫمتطلباتࢫלفصاحࢫالۘܣࢫجاءࢫ٭ڈاࢫالمعيارࢫIFRS7فيماࢫيخصࢫלفصاحࢫعنࢫالمخاطر؛ࢫ 

 לفصاحࢫعنࢫالمخاطرࢫوفقࢫماࢫيقتضيھࢫنصࢫالمعيارࢫIFRS7اتࢫالتأم؈نࢫɠࢫشرʏࢫرسمࢫسياسةࢫإدارةࢫالمخاطرࢫࢭʏلھࢫأثرࢫࢭ.  

 ومنࢫخلالࢫالنتائجࢫالسابقةࢫيمكنࢫتبۚܣࢫالتوصياتࢫالتالية:  

 ࢫاݍݨزائـــرࢫضـــرورةࢫלفصـــاحࢫعـــنࢫمخـــاطرࢫالتـــأم؈نࢫوالمخـــاطرࢫالماليـــةࢫالۘـــܣࢫتواجـــھࢫالشـــركةࢫوالـــذيࢫʏاتࢫالتـــأم؈نࢫࢭـــɠࢫشـــرʄيتعـــ؈نࢫعڴـــ

  يةࢫوʈمكنࢫمنࢫتقييمࢫدرجةࢫالمخاطرةࢫالۘܣࢫتمارسࢫفٕڈاࢫشركةࢫالتأم؈نࢫɲشاطɺا؛س؈قيدࢫمنࢫالمحتوىࢫالمعلوماȖيࢫلتقارʈرɸاࢫالمال



ࢫ-ࢭʏࢫإدارةࢫمخاطرࢫشرɠاتࢫالتأم؈ن" לفصاحات: כدواتࢫالمالية" IFRS7أɸميةࢫتطبيقࢫمعيارࢫלبلاغࢫالماڲʏࢫ

 دراسةࢫميدانيةࢫعڴʄࢫعينةࢫمنࢫشرɠاتࢫالتأم؈نࢫاݍݨزائرʈة
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 ــاࢫوقيــاسࢫدرجــةࢫحساســيةࢫبنــودࢫالقــوائمࢫɸــذهࢫالمخــاطرࢫمــنࢫخــلالࢫتحديــدࢫتركزɸاتࢫالتــأم؈نࢫبتحليــلࢫɠمــنࢫالضــروريࢫقيــامࢫشــر

  الماليةࢫللتغ؈فࢫفٕڈا؛

 ࢫللإبـلاغࢫʏࢫنـصࢫالمعيـارࢫالـدوڲʏࢫטل؅ـقامࢫبمـاࢫجـاءࢫࢭـʄࢫالشـركةࢫسـيعتمدࢫبدرجـةࢫعاليـةࢫعڴـʏࢫرسمࢫسياسةࢫفعالةࢫلإدارةࢫالمخاطرࢫࢭـ إنّ

 .IFRS7الماڲʏࢫ

 :قائمةࡧالمراجع .7
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