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  مݏݵص: 
  ʏمية ظل ࢭɸالدولية المؤسسات تولٕڈا باتت الۘܣ כ ʏر ࢭʈالعمل ومعاي؈ف قواعد تطو ،ʏحديثـة دوليـة معاي؈ف ووضع المصرࢭ 

 لسنة العالمية المالية כزمة تداعيات عقب لاسيما כزمات، وتلاࢭʏ الصدمات تحمل عڴʄ قدرة أك؆ف المصرفية النظم جعل ࢭȖ ʏسɺم
2008 ʄالنظام عڴ ʏالمصرࢭ ʏل، والماڲɢذاالبحث ٱڈدف كɸ ʄالتعرف إڲ ʄلإصـلاح مق؅فحات من وماتضمنته 3بازل  اتفاقية محاور  عڴ 

ــܣ טح؅ـــفازي، التنظـــيم ــة أصـــدرٮڈا والۘـ ــة بـــازل  ݍݨنـ ــʏ المصـــرفية، للرقابـ ــة مـــن المســـتقاة الـــدروس ضـــوء ࢭـ ــة والتطـــورات כزمـ  التنظيميـ
  . כخرى  الɺامة

 Ȋغيــة اݍݨزائــر، ࢭــʏ المصــرࢭʏ לشــراف ســلطات طــرف مــن تــداب؈ف مــن اتخــاذه مــاتم عڴــʄ الضــوء Ȗســليط إڲــʄ أيضــا ٱڈــدف كمــا  
 سـلامة Ȗعزʈـز مسـار ࢭـʏ טتفاقيـة، ɸـذه إلٕڈـا تصـبو الۘـܣ לصـلاحات مـن للاسـتفادة المصـرࢭʏ القطـاع ࢭـʏ 3بـازل  اتفاقية معاي؈ف إرساء

 .الماڲʏ القطاع استقرار إڲʄ الوصول  وȋالتاڲʏ المصرࢭʏ، النظام واستقرار
 .النظم المصرفية، مالية أزمة جزائري، مصرࢭʏ قطاع اح؅فازʈة، معاي؈ف ،3بازل  اتفاقيةالɢلمات المفتاحية:

  .JEL:G21،G28تصɴيف 
Résumé: 
 Compte tenu de l’importance accordée par les institutions internationales à l’élaboration des normes et 
standards bancaires, et ainsi que les normes internationales modernes qui renforcent les systèmes bancaires 
dans leurs résistances aux chocs et en évitant les crises, notamment suite aux répercussions de la crise financière 
mondiale 2008 sur le système bancaire et financier dans son ensemble, L'objectif de cette recherche est 
d'identifier les axes de Bâle III et les propositions de réforme de la réglementation prudentielle émises par le 
Comité de Bâle de supervision bancaire à la lumière des enseignements tirés de la crise et d’autres évolutions 
réglementaires importantes. 
 Il vise également à mettre en évidence les mesures adoptées par les autorités de surveillance bancaire en 
Algérie afin d'établir les normes de Bâle III dans le système bancaire afin de tirer parti des réformes envisagées 
par cet accord dans le but de renforcer la sécurité et la stabilité du système bancaire, et ainsi atteindre la stabilité 
du secteur financier. 
Mots clés: Bâle III, normes prudentielles, Système bancaire algérien, Crise financière mondiale 2008, Systèmes 
bancaires. 
Jel Classification Codes:G21, G28. 
 

    s.baaziz@yahoo.frيميل:، ל Ȋعزʈز سعيد: المؤلف المرسل



  اݍݨزائر حالة دراسة: المالية כزمات من للاح؅فاز كسȎيل المصرفية النظم ࢭʏ 3بازل  اتفاقية معاي؈ف إرساء
  

  الوادي، اݍݨزائر.الشɺيد حمه ݍݵضر ب، جامعة » 94 -77ص ، 2019جوان ، 01العدد ، 02، اݝݨلد المٔڈل לقتصاديمجلة «   78
 

  :. مقدمة1
شɺد טقتصاد العال׿ܣ واحدة من أصعب כزمات المالية الۘܣ لم ʇشɺد العالم نظ؈فا لɺا منذ أزمة "اݍݵمʋس כسود" سنة 

כسباب والعوامل وטختلالات اݍݨوɸرʈة ࢭʏ النظام الرأسماڲʏ، كنتاج للعولمة ، والۘܣ ترجع ݍݰصيلة تراكمية ݝݨموعة من 1929
ʏر الماڲʈوسياسات التحر.  ʏظل ما كشفت عنه الدراسات المتعلقة بأسباب כزمة من أنه لم يتم اح؅فام قواعد العمل المصرࢭ ʏوࢭ

السوي من جɺة، ومن جɺة أخرى أن تحديد وتحليل اݝݵاطر ࢭʏ النظام الماڲʏ واتخاذ إجراء اسȘباࢮʏ لمعاݍݨْڈا من خلال المقارȋة 
  .زǿي لݏݰد من اݝݵاطر، قد أثبȘت قصورɸاטح؅فازʈة الۘܣ ترتكز عڴʄ مستوى المؤسسات Ȋشɢل ج

ونȘيجـة ذلـك، تــداعت الɺيئـات לشــرافية اݝݰليـة والدوليـة لتطــوʈر قواعـد ومعــاي؈ف العمـل المصـرࢭʏ، ووضــع معـاي؈ف دوليــة   
حديثة Ȗسɺم ࢭʏ جعل المصارف أك؆ف قدرة عڴʄ تحمل الصدمات، ع؄ف تحديد وضعية مخاطر المصارف بطرʈقة أك؆ف شمولية، وقد 

ن لݏݨنـــة بـــازل دور قيـــادي ࢭــɸ ʏـــذا اݝݨـــال، حيـــث قـــدمت إڲــʄ المنتـــدى المـــاڲʏ الـــدوڲʏ حزمــة مـــن التوجٕڈـــات وלرشـــادات لتنـــوмر درب ɠـاـ
صـناع القــرار إڲــʄ أɸمیـة إصــلاح النظــام المـاڲʏ والمصــرࢭʏ، باݍݵصــوص ࢭــʏ حصـر טخــتلالات وتنفیــذ أفضـل اݍݵیــارات لتفعیــل الرقابــة 

صــر التɴســیق بــ؈ن الســلطات الرقابیــة محلیــا ودولیــا، وɸــو مــا أدى ٭ڈــا إڲــʄ إصــدار قواعــد ومعــاي؈ف عڴــʄ النظــام المصــرࢭʏ وتحســ؈ن أوا
، داعيـــة مـــن خلالɺـــا إڲـــʄ כخـــذ بمختلـــف مقارȋـــات الرقابـــة טح؅فازʈـــة مـــع ضـــرورة اݍݵـــوض بصـــورة 3جديـــدة، تمثلـــت ࢭـــʏ معـــاي؈ف بـــازل 

ʏـــاڲ ـــاع المــ ـــلامة القطــ ــز ســ ــȖ ʄعزмـــ ــܣ تـــــؤدي إڲـــ ــɠ ʏـــــل اݝݨـــــالات الۘـــ ــة ࢭـــ ــة للتطـــــورات  عمیقـــ ــه مواكبـــ ــقام بـــ ــʄ טل؅ـــ ـــو مـــــا Ȗعكـــــف الـــــدول عڴـــ وɸــ
 ʏالعـــالم اݍݵـــارڊ ʄـــا عڴـــɺعكـــف منـــذ انفتاحȖ غـــرار مختلـــف الـــدول ʄومســـتجدات الســـاحة الماليـــة والمصـــرفية الدوليـــة، واݍݨزائـــر عڴـــ

ɸو ما جعلɺا توڲʏ أɸمیة وأخذɸا بنݤݮ اقتصاد السوق عڴʄ مسايرة مختلف المعاي؈ف الدولية ولاسيما معاي؈ف اتفاقيات ݍݨنة بازل، و 
 3خاصة بالإصلاح المصرࢭʏ وȋاݍݵصوص تلك לصلاحات الۘܣ عقبت כزمة المالیة العالمیة، بما ʇسɺم ࢭʏ إرساء معاي؈ف اتفاقية بازل 

صرفية ࢭʏ القطاع المصرࢭʏ كسȎيل للاح؅فاز من כزمات المالية المستقبلية الۘܣ يمكن أن تتعرض لɺا، ࢭʏ ظل ما تȘسم به الساحة الم
 والعالمية من ترابط.

  إشɢالية البحث:. 1.1
:ʏالنحو التاڲ ʄنا عڴȘاليɢومن خلال ما تقدم سنحاول طرح إش  

ــازل  - ــاي؈ف اتفاقيـــة بــ ــة للقطـــاع المصــــرࢭʏ مـــع معــ ــʄ تكييــــف القواعـــد טح؅فازʈــ ــʏ اݍݨزائــــر عڴـ  ɸ3ـــل عملـــت ســــلطات לشـــراف المصــــرࢭʏ ࢭـ
  المصدرة ɠإجابة اح؅فازʈة للأزمات المالية؟

  أسئلة البحث:. 2.1
  يتفرع عن ɸذه לشɢالية الرئʋسية כسئلة الفرعية التالية:

  ؟2008ما ۂʏ أوجه القصور ࢭʏ المقارȋة טح؅فازʈة اݍݨزئية لݏݨنة بازل والۘܣ كشفْڈا כزمة المالية العالمية لسنة  -
  قارȋة טح؅فازʈة لݏݨنة بازل؟؟ وما دورɸا ࢭȖ ʏعزʈز الم3فيما تتجڴʄ أبرز محاور לصلاح ࢭʏ اتفاقية بازل  -
  ࢭʏ القطاع المصرࢭʏ اݍݨزائري؟ 3ما مدى إرساء معاي؈ف اتفاقية بازل  -

  أɸداف البحث:. 3.1
:ʏا فيمايڴɸداف، يمكن حصرɸتحقيق جملة من כ ʄالبحث إڲ ʄسڥʇ  

عٔڈا כزمة المالية العالمية عڴʄ ، والۘܣ أتت إثر טختلالات الۘܣ كشفت Ȗ3سليط الضوء عڴʄ محاور לصلاح ࢭʏ اتفاقية بازل  -
  مستوى قواعد العمل ࢭʏ النظام المصرࢭʏ والماڲʏ كɢل.

  من طرف سلطات לشراف المصرࢭʏ ࢭʏ اݍݨزائر. 3إبراز اݍݨɺود المبذولة ࢭʏ مسار إرساء معاي؈ف اتفاقية بازل  -
- ʏذه المعاي؈ف ࢭɸ إرساء التقارب مع ʏم ࢭɸساȖ اݍݨزائر. طرح جملة من טق؅فاحات الۘܣ قد  

  منݤݮ البحث:. 4.1
قصـــد לحاطـــة بمختلـــف جوانـــب الموضـــوع وלجابـــة عڴـــʄ إشـــɢالية البحـــث، يقـــوم البحـــث عڴـــʄ اســـتخدام المـــنݤݮ الوصـــفي 

  القائم عڴʄ التحليل.
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  . כزمة المالية وقصور المقارȋة טح؅فازʈة اݍݨزئية لݏݨنة بازل:2
،تب؈ن 2008الماڲʏ والمصرࢭʏ من جراء تداعيات כزمة المالية العالمية لسنة ࢭʏ ظل التع؆فات واݍݵسائر المܦݨلة ࢭʏ القطاع 

قصور المقارȋة טح؅فازʈة الۘܣ Ȗس؅فشد ٭ڈا ݍݨنة بازل ࢭʏ وضع معاي؈فɸا טح؅فازʈة، وȋناء عڴʄ ذلك سنحاول من خلال ɸذا اݝݰور 
  تȎيان ذلك.

  أسبا٭ڈا فيمايڴʏ: يمكن حصر  :2008أسباب כزمة المالية العالمية لسنة . 1.2
- :ʏب التطورات الرأسمالية العالمية، وتأث؈ف العولمة اݍݵاصة باللي؄فالية  التܸݵم الناتج عن النظام الرأسماڲȎسȊ والذي حدث

  Ȋشɢل عام، والعولمة المالية Ȋشɢل خاص.
Ȗعد القروض من כسباب الرئʋسية للأزمة، وذلك ȊسȎب טحتيال اݍݵاص بالمصارف التجارʈة  טحتيال ࡩʏ القروض العقارʈة: -

المتخصصة بالقروض العقارʈة، مما أدى إڲʄ استغلال سماسرة العقارات، لانخفاض معدل الفائدة، وȖܨݨيع כفراد الذين لا 
  يمتلɢون أية مقومات ائتمانية للاق؅فاض لشراء العقارات.

ɸو من כسباب المرتبطة باɸتمام المؤسسات المصرفية، وصناديق טسȘثمار،  شتقات المالية عڴʄ نطاق واسع:Ȗسوʈق الم -
  وشرɠات التأم؈ن ࢭȖ ʏسوʈق כوراق المالية المشتقة للمسȘثمرʈن، مما زاد الديون الم؅فتِبة عڴɸ ʄذه المؤسسات نحو المسȘثمرʈن فٕڈا.

وɸو من כسباب المؤثرة تأث؈فا مباشرا ݍݰدوث כزمة، إذ لم ٮڈتم ɸيئة  כوراق المالية: غياب الرقابة الفعالة من قبل ɸيئة -
כوراق المالية ࢭʏ الولايات المتحدة כمرʈكية، والمصرف טحتياطي الفيدراڲʏ כمرɢʈي بمراقبة عمليات تورʈق القروض العقارʈة، 

  المشɢلة اݍݵاصة بالقروض العقارʈة. لتقدير اݝݵاطر الم؅فتبة علٕڈا، مما أدى إڲʄ امتداد
  حلقات التحول من أزمة الرɸن العقاري إڲʄ أزمة مالية واقتصادية عالمية:. 2.2

:ʏأزمة مالية واقتصادية عالمية فيمايڴ ʄن العقاري إڲɸتتݏݵܶݰلقات التحول من أزمة الر  
أنه بمجرد زʈادة معدلات Ȗع؆ف כسر عن سداد Ȗعدأزمة الرɸن العقاري أوڲʄ حلقات التحول، حيث أزمة الرɸن العقاري:  -

قروضɺم العقارʈة، أدى ذلك إڲʄ حدوث موجات من البيع טضطراري للمنازل، مما ترتب عليه زʈادة العرض عڴʄ الطلب، وɸو ما 
  ȖسȎب ࢭʏ انخفاض حاد للأسعار ࢭʏ سوق العقار وتوقف المرق؈ن العقارʈ؈ن عن تنفيذ مشارʉعɺم.

ڈم، أزمة تموʈل مɺيɢل، والۘܣ أدت ترتأزمة مصرفية:  - ب عن ذلك، ࢭʏ ظل ܿݨز الكث؈ف من المؤسسات وכفراد عن לيفاء بديوٰ
إڲʄ خسائر كب؈فة عڴʄ مستوى البنوك، والۘܣ أثرت عڴʄ إحداث أزمة سيولة وتأثرت تلك البنوك بدورɸا ٭ڈذه כخ؈فة، مما ترتب 

ن اݝݵاطرة من قبل المسȘثمرʈن، وأمام تنامي أزمة الثقة، أدى ذلك إڲȖ ʄع؆ف عليه ɲشوب أزمة ثقة، والۘܣ غذاɸا تنامي العزوف ع
وإفلاس العديد من البنوك، مما حدا بالبنوك المركزʈة إڲʄ التدخل بܸݸ مئات المليارات ࢭʏ כسواق ولكن دون جدوى نظرا لك؄ف 

  ݯݨم כزمة.
مالية واقتصادية وذلك من خلال قنات؈ن: כوڲʄ تدɸور مستوى امتدت تلك التداعيات إڲʄ إحداث أزمة أزمة مالية واقتصادية: -

טئتمان الممنوح للأسر والمؤسسات، والثانية من خلال إحداث أزمة عڴʄ مستوى כسواق المالية بفعل أثر العدوى، نظرا ل؅فابط 
انخفاض טسْڈلاك بالɴسبة للأسر الذي أجزاء النظام الماڲʏ. ترتب عڴɸ ʄاته القنوات حدوث دوامة رɠود اقتصادي، والۘܣ أثر فٕڈا 

فاقم من انخفاض أسعار العقارات، وانخفاض טسȘثمار من قبل المؤسسات טقتصادية ȊسȎب تراجع טئتمان الممنوح لɺما، 
وز يضاف إلٕڈما من جɺة أخرى مساɸمة أزمة כسواق المالية فيدوامة الرɠود טقتصادي، وɸو ما نجم عنه تنامي البطالة وȋر 

ݳ ذلك.   ملامح כزمة טقتصادية العالمية. والشɢل أدناه يوܷ
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 : حلقات التحول من أزمة الرɸن العقاري إڲʄ أزمة مالية واقتصادية عالمية1 شɢلال

  Source: Elaboré en se basant sur : N. Danglade (2016),La crise des «subprimes» [en ligne], En: Slide Player, 2016, Disponible sur: 
http://player.slideplayer.fr (consulté le 15/12/2018), p65. 

  ʏ والمصرࡩʏ:قصور المقارȋة טح؅فازʈة لݏݨنة بازل ࡩʏ تحقيق טستقرار الماڲ. 3.2
:ʏة لݏݨنة بازل فيمايڴʈة טح؅فازȋيمكن حصر أسباب قصور المقار  

  محدودية المقارȋة טح؅فازʈة لݏݨنة بازل ࡩʏ اسȘباق خطر النظام:. 1.3.2
عڴـــʄ الـــرغم مـــن أن اســـتقرار النظـــام المصـــرࢭʏ الـــدوڲɠ ʏــاـن ࢭـــʏ صـــميم כɸـــداف الۘـــܣ حـــددٮڈا الݏݨنـــة منـــذ إɲشـــا٬ڈا ࢭـــʏ ســـنة   

مـن خـلال اتفاقيـة  1988بذلت أك؆ف من خمسة عشر سنة ࢭʏ محاولة لتحس؈ن التنظيم טح؅ـفازي الـذي وضـعته ࢭـʏ سـنة . إذ 1974
إلا أن ذلك لم يكن ɠافيـا  .)Rochet, 2008, p12( ، ٭ڈدف ضمان טستقرار الماڲʏ والمصرࢭ2ʏ. وأتبعْڈا Ȋعد ذلك باتفاقية بازل 1بازل 

وذلـك عڴـʄ اعتبــار أن المقارȋـة טح؅فازʈـة الۘــܣ تȎنْڈـا ݍݨنــة بـازل ࢭـʏ اتفاقياٮڈــا تقـوم عڴـʄ المنظــور اݍݨزǿـي والــذي  ،1لتلاࢭـʏ خطـر النظــام
ــق عڴـــʄ الســـلامة الفرديـــة للمؤسســـات المصـــرفية Ȋشـــɢل جزǿـــي دون כخـــذ  تȎتڧـــʏ مـــن خلالـــه Ȗعزмـــز טســـتقرار المـــاڲʏ مـــن خـــلال ال؅فك؈ـ

טسـتقرار المـاڲʏ، وذلـك بـالرغم مـن أن اݍݵطـر النظـامي يحـدد مـن خـلال اݝݰـيط الـذي Ȗعمـل بالبعد الرقاȌي وלشراࢭʏ الكڴʏ لتـأم؈ن 
. فࢼــܣ بــذلك تتجاɸــل الــروابط )94،ص2013 ذɸۗــܣ،( بــه المؤسســات الماليــة ونوعيــة العلاقــات الۘــܣ تجمــع بئڈــا ضــمن نظــام متɢامــل

ــ ـــ ــــواق، والعلاقـــــــة بــ ـــادی؈ن وכســـ ــ ــــوان טقتصــ ــ ـــات כعـ ــ ـــف فئــ ـــ ــ؈ن مختلـ ـــ ــــاعلات بــ ـــدورات والتفـــ ــ ــادیة اݍݰقیقیـــــــة والــ ــ ـــدورات טقتصـــ ــ ؈ن الــ
  .)142،ص2015 بوȋكر،(المالیة
 :2טنتقادات الموجɺة للمعاي؈ف טح؅فازʈة لاتفاقية بازل  .2.3.2

عدم توافر المستوى الɢاࢭʏ من כموال اݍݵاصة ذات النوعية اݍݨيدة لتغطية اݝݵاطر الۘܣ يكتنفɺا العمل المصرࢭʏ، وفق اتفاقية  -
  .)CBCB, 2010, p4(2بازل 

-  ʏية المستخدمة ࢭȎسɴسية لتحديد כوزان الʋأحد اݝݰددات الرئɠ عدʇ يɲيف טئتماɴالات التصɠالرغم من أن تقييم و ʄعڴ
، إلا أن تلك الوɠالات أثبȘت فشلɺا ࢭʏ تقدير مخاطر Ȋعض כصول المالية 2ترجيح مخاطر أصول البنك ࢭʏ إطار اتفاقية بازل 

  . إڲʄ جانب ما أث؈ف حولɺا من انتقادات فيما يتعلق باستقلاليْڈا أو منݤݨية عملɺا.)ATIK, 2010, p750(بق כزمةالمبتكرة فيما س

                                                           
مجموع اݝݵاطر الذاتیة الۘܣ تتحملɺا البنوك فرديا عڴʄ المستوى اݍݨزǿي (خطر الملاءة، خطر السیولة، خطر  лعت؄ف اݍݵطر الكڴʏ "خطر النظام":1

  לئتمان، خطر السوق،...إݍݸ)، يضاف إليه خطر علاقات לئتمان ب؈ن البنوك.



  مخلوࢭʏ طارق                                                                                      Ȋعزʈز سعيد
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الصعوȋات الۘܣ يطرحɺا استخدام منݤݮ التصɴيف الداخڴʏ من قبل البنوك من حيث تطبيقه واسȘيعابه، وعليه لا Ȗعطى  -
ظرا لعدم وجود معاي؈ف موحدة ࢭʏ التقييم تȘبعɺا مختلف البنوك داخل الوضعية اݍݰقيقية للبنك أمام السلطة الرقابية، ن

الدولة، كما يصعب כمر عند إجراء مقارنة ب؈ن المعاي؈ف الۘܣ تȘبعɺا البنوك ࢭʏ دول مختلفة حيث تȘباين النظم 
  .)198،ص2011 السʋؠۜܣ،(اݝݰاسȎية

حيث عدم توافر الموارد المالية الɢافية لتغطية טسȘثمار ࢭʏ  التحديات العظيمة الۘܣ Ȗع؅فض البنوك إزاء تطبيق טتفاقية من -
  .2التكنولوجيا المتطورة وأنظمة إدارة اݝݵاطر وݯݨم المعلومات، ࢭʏ ظل متطلبات البɴية التحتية المبتغاة لتطبيق بازل 

المرتبطـة بالعمليـات عڴـʄ المشـتقات، إɸمال טتفاقية، لعدد من اݝݵاطر الɺامة لاسيما مخاطر اݝݰافظ المالية، اݝݵاطر الك؄فى  -
، إڲـʄ جانـب مخـاطر السـيولة )279،ص2013 نجـار،(والۘܣ اȖسم ٭ڈا ɲشاط البنـوك نظـرا للتطـور الكب؈ـف الـذي عرفتـه السـوق الماليـة

 الۘܣ أظɺرٮڈا כزمة.
"، وʈرجـع Procycliqueادية "ɸـو الميـل نحـو مسـايرة اتجاɸـات الـدورة טقتصـ 2من טنتقادات כساسية لإطار عمل اتفاقية بـازل  -

ــفات الرɠـــود، حيـــث يتخــــذ المقيمـــون بـــالبنوك موقفــــا  ــاطر تميـــل للزʈـــادة خـــلال ف؅ــ ــʄ أســـاس اݝݵــ ــʄ أن متطلبـــات رأس المــــال عڴـ ذلـــك إڲـ
مȘشــددا ضــد مــنح טئتمــان، وȋالتــاڲʏ فــإن البنــوك تميــل إڲــʄ زʈــادة رأســمالɺا لمواجɺــة اݍݵســائر المتوقعــة خــلال الظــروف טقتصــادية 
الصـــعبة، ممـــا يـــؤدي إڲـــʄ تفـــاقم الكســـاد טقتصـــادي، والعكـــس خـــلال ف؅ـــفات الرخـــاء טقتصـــادي، أيـــن يـــتم مـــنح טئتمـــان Ȋشـــروط 
 مʋســرة ࢭـــʏ حالـــة وجـــود انتعــاش اقتصـــادي، حيـــث يɴـــتج عنــه دعـــم قـــدر كب؈ـــف مــن اݝݵـــاطر الماليـــة بقاعـــدة غ؈ــف ɠافيـــة مـــن رأس المـــال

)RESTI, SIRONI, 2010, p3(.  
  دية اݍݰوكمة، الشفافية وإدارة اݝݵاطر ࡩʏ إطار المقارȋة טح؅فازʈة اݍݨزئية:محدو . 3.3.2

عڴـــʄ اعتبـــار أن المقارȋـــة טح؅فازʈـــة اݍݨزئيـــة تتضـــمن مجمـــل العناصـــر الۘـــܣ Ȗســـاعد عڴـــʄ اݍݰـــد مـــن اݝݵـــاطر عڴـــʄ المســـتوى 
حـداث כزمـة الماليـة، أكـد مـن جɺـة أخـرى اݍݨزǿي ɠإدارة اݝݵاطر وشفافية المعلومات واݍݰوكمة، فإن محدودية ɸذه العناصـر ࢭـʏ إ

قصور المقارȋة טح؅فازʈة لݏݨنة بازل ࢭʏ تحقيق טستقرار الماڲʏ. ففي خضم טٰڈيارات الۘܣ شـɺدɸا טقتصـاد العـال׿ܣ عڴـʄ مسـتوى 
مـن قبـل المـدراء وأعضـاء الشرɠات والمؤسسات المالية نȘيجة التلاعبات والممارسات المالية غ؈ف כخلاقیة ومخالفـة القواعـد المɺنیـة 

 ʄــ ــاطر وتحدیـــد أعڴـ ــʄ عـــدم فɺـــم واســـȘیعاب اݝݵـ ــ؈ن المـــالی؈ن والسماســـرة...إݍݸ. إضـــافة إڲـ مجلـــس לدارة ومـــدققي اݍݰســـابات واݝݰللـ
  مستوى مناسب لتحملɺا، كشفت כزمة عن اختلالات ࢭʏ العديد من اݍݨوانب، ࢭʏ مقدمْڈا اݍݰوكمة، الشفافية وإدارة اݝݵاطر.

  وȖعزʈز المقارȋة טح؅فازʈة لݏݨنة بازل: 3تفاقية بازل . محاور ا3
Ȋعد التطـرق إڲـʄ أسـباب قصـور المقارȋـة טح؅فازʈـة لݏݨنـة بـازل ࢭـʏ تحقيـق טسـتقرار المـاڲʏ والمصـرࢭʏ، يخصـص ɸـذا اݝݰـور 

  .3لدراسة اݝݰاور الۘܣ أتت ٭ڈا ݍݨنة بازل ࢭʏ إطار اتفاقية بازل 
  :3مفɺوم اتفاقية بازل  .1.3

ۂــʏ جــزء مـن جɺــود الݏݨنــة المســتمرة لتعزʈـز إطــار التنظــيم المصــرࢭʏ وȖعميـق לصــلاح المصــرࢭʏ، طورٮڈــا  3إن اتفاقيـة بــازل 
ــة العشـــرʈن  ــܣ دعـــت إلٕڈـــا مجموعـ ــة المصـــرفية كجـــزء مـــن לصـــلاحات المصـــرفية الۘـ ــة  G20ݍݨنـــة بـــازل للرقابـ ࢭـــʏ أعقـــاب כزمـــة الماليـ

نـوفم؄ف  Ȋ11-12سـيول عاصـمة ɠورʈـا اݍݨنوȋيـة ࢭـ20G  ʏا ࢭـʏ اجتمـاع مجموعـة العشـرʈن ، تمـت المصـادقة علٕڈـ2008العالميـة لسـنة 
ــʏ يمتـــد مـــن 2010 ــق التطبيـــق وفـــق برنـــامج مرحڴـ ــانفي  1، والۘـــܣ دخلـــت ح؈ـ ــʄ  2013جـ ــانفي  1إڲـ ــʄ טتفاقيـــة 2019جـ ، وۂـــʏ ترتكـــز عڴـ

ــازل  ــال لبــ ــة متɢاملــــة مـــن التــــداب؈ف לصــــلاحية ا2الدوليـــة لقيــــاس رأس المــ ــة وإدارة ، وتضــــم حزمــ ــيم، الرقابــ ــز التنظــ ــܣ وضــــعت لتعزʈــ لۘــ
 ,RESTI(اݝݵاطر واݍݰوكمة والشفافية ࢭʏ القطـاع المصـرࢭʏ، حيـث ȖسـȘند ɸـذه التـداب؈ف إڲـʄ الثلاثيـة: المرونـة، اݍݰوكمـة والشـفافية

SIRONI, 2010, p9(:  
القطاع المصرࢭʏ من خلال تحس؈ن قدرته عڴʄ مواجɺة الصدمات الناشئة عن الضغط טقتصادي  (Résilience)تحس؈ن مرونة  -

  والماڲʏ، أيا ɠان مصدره، مما يقلل من خطر Ȗسر٭ڈا من القطاع الماڲʏ إڲʄ טقتصادي.
  تحس؈ن اݍݰوكمة المؤسسية وأساليب إدارة اݝݵاطر. -
  Ȗعزʈز الشفافية وלفصاح Ȋشɢل أك؆ف فاعلية. -
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  :عڴʄ مقارȋت؈ن أساسʋت؈ن 3ترتكز التداب؈ف לصلاحية لبازل  كما
وۂʏ تتمثل ࢭʏ مختلف المعاي؈ف טح؅فازʈة عڴʄ مستوى المصرف الواحد، مما  :"Micro Prudentielle"مقارȋة טح؅فاز اݍݨزǿي  -

  ʇساعد عڴʄ زʈادة صمود المؤسسات المصرفية الفردية ࢭʏ ف؅فات الضغط ومواجɺة الصدمة.
- ȋمقار ʏة טح؅فاز الكڴ"Macro Prudentielle" : ل، إذɢك ʏمستوى النظام المصرࢭ ʄة عڴʈمختلف المعاي؈ف טح؅فاز ʏتتمثل ࢭ ʏوۂ

.ʏصعيد كڴ ʄة للمخاطر النظامية عڴʈتمثل إجابة اح؅فاز  
ات تكمل ɸات؈ن المقارȋت؈ن Ȋعضɺما البعض، بما أن صمود المصارف عڴʄ المستوى اݍݨزǿي يخفض من مخاطر الصدم

 ووقوع כزمات عڴʄ مستوى النظام الماڲʏ كɢل.
  :3مضمون المعاي؈ف טح؅فازʈة الɢلية واݍݨزئية ࡩʏ اتفاقية بازل  .2.3

  تتمثل فيمايڴʏ:: 3المعاي؈ف טح؅فازʈة اݍݨزئية ࡩʏ اتفاقية بازل . 1.2.3
Ȗغي؈فات مɺمة عڴʄ متطلبات رأس المال ࢭʏ البنوك  3أدخلت اتفاقية بازل  Ȗعزʈز مستوى رأس المال وتحس؈ن نوعيته:. 1.1.2.3

  .(DETKEN, 2011, p8)٭ڈدف الرفع من مستواه الك׿ܣ (اݍݰد כدɲى + ɸوامش اݍݰماية) والنوڤʏ (امتصاص اݍݵسائر)
  من خلال الرفع من ɲسبة كفاية رأس المال كمايڴȖ :ʏعزʈز مستوى رأس المال: -
ʄ العناصر المɢونة لɢل من الشرʈحت؈ن، مع بقاء ɲسبة الملاءة والۘܣ تمثل العلاقة ب؈ن כموال اݍݵاصة للبنك إدخال Ȗغي؈فات عڴ -

  .)FIGUET, HUMBLOT, LAHET, 2016, p2(%8وأصوله المرݦݰة باݝݵاطر مساوʈة لـ
) CET1כسا؟ۜܣ للأسɺم العادية ( )، والۘܣ تتɢون بدورɸا من رأس المالTier1رفع ɲسبة الشرʈحة כوڲʄ رأس المال כسا؟ۜܣ ( -

) ʏالنواة الصلبة"، ورأس المال כسا؟ۜܣ לضاࢭ"AT1 انت تمثلɠ 2% من כصول المرݦݰة باݝݵاطر وفق معاي؈ف بازل 4)، والۘܣ  ʄإڲ
6.%  
ʈادة %، والغرض من ɸذه الز 4.5إڲʄ  2% حسب اتفاقية بازل 2)، من CET1رفع ɲسبة رأس المال כسا؟ۜܣ للأسɺم العادية ( -

  .)31،ص2013 مضاء،سايرڲʏ،مرجان،(تحس؈ن قاعدة رأس المال
Ȗعزʈز مستوى رأس المال باستخدام مɢونات النواة الصلبة ࢭʏ بناء Ȋعض الɺوامش لرأس المال، لتجنب الوصول إڲʄ اݍݰدود  -

.ʏة טح؅فاز الكڴȋإطار تبۚܣ مقار ʏة والمستحدثة ࢭȋالدنيا المطلو  
  رقاȌي:تحس؈ن نوعية رأس المال ال -

إڲʄ تحس؈ن نوعية (جودة) رأسمال البنوك، لتعزʈز قدرٮڈا عڴʄ اسȘيعاب اݍݵسائر من حيث  3ٮڈدف اتفاقية بازل   
  :)KPMG, 2011, p4(أن

- ) ʄحة כوڲʈ1اݍݰصة الغالبة من الشرTier تم خصم مٔڈا العديد من البنود لتحس؈نʈم العادية، وɺرأس المال כسا؟ۜܣ للأس ʏۂ (
  ɠالأصول الضرȎʈية المؤجلة للفروق المؤقتة والمساɸمات.نوعيْڈا، 

  ) بفئة واحدة مٔڈا، مع إلغاء الشرʈحة الثالثة من رأس المال.Tier2مواءمة وتȎسيط الشرʈحة الثانية لرأس المال ( -
  رة.تقييد כدوات المالية المؤɸلة ࢭʏ رأس المال כسا؟ۜܣ مع اسȘبعاد تدرʈڋʏ من المنتجات الݤݨينة المبتك -

  :)SMONIG, DUTILLOY, 2011, p7(يڴʏاݍݨديد كما 3لاءة وفق إطار بازل ومنه يصبح معدل الم
8% ≤ (2ݎ݁݅ܶ) + (1ݎ݁݅ܶ)

ቀشغيلȘال + السوق  + ቁטئتمان כصول  المرݦݰة باݝݵاطر =  معدل الملاءة(3݈݁ܽܤ)
من أجل تحس؈ن Ȗغطية اݝݵاطر، عڴʄ التأكيد عڴʄ ضمان أخذ جميع اݝݵاطر الɺامة Ȋع؈ن טعتبار Ȗغطية اݝݵاطر:  .2.1.2.3

 ʏכخذ ࢭ ʄيك عن أن عدم القدرة عڴɸمل خلال כزمة عددا كب؈فا من العناصر، ناɸاݝݵاطر أ ʄاعتبار أن النظام القائم عڴ
 :CBCB, 2010, pp(טعتبار التعرضات الكب؈فة لمراكز الم؈قانية وخارج الم؈قانية، وكذلك التعرض للمشتقات ذات الصلة، وعليه تم

: Ȗعزʈز اݍݰد כدɲى لمتطلبات رأس المال لأجل Ȗغطية اݝݵاطر الناجمة عن عمليات التورʈق، وأيضا الرفع من أوزان ترجيح )4-5
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اݝݵاطر بالɴسبة لعمليات إعادة التورʈق، وكذلك مطالبة البنوك بإجراء تحاليل ائتمانية أك؆ف صرامة لتعرضɺا للمنتجات 
  .2ݵارجية، وتحس؈ن إدارة مخاطر כطراف المقابلةالمورقة محل التصɴيفات اݍ

)، الذي ȊDeleveragingغية تلاࢭʏ أثرتخفيض الرافعة المالية ما ʇعرف بـ (:"ɲLeverage Ratioسبة الرافعة المالية " .3.1.2.3
موجوداٮڈا تنخفض Ȋشɢل بيɴته כزمة بفعل بيع البنوك لبعض موجوداٮڈا Ȋعد مطالبة المودع؈ن بأموالɺم، مما جعل أسعار 

كب؈ف، وɸو ما نتج عنه خسائر كب؈فة أثرت عڴʄ رؤوس أموالɺا، بما يؤدي إڲʄ انكماش كب؈ف ࢭʏ טئتمان الممنوح. قامت ݍݨنة بازل 
بإدخال معيار ɲسبة الرافعة المالية، ɠي يɢون بمثابة مقياس داعم ومكمل لمتطلبات رأس المال القائم عڴʄ أساس اݝݵاطر، ولɢي 

مل عڴʄ التخفيف من خطر ارتفاع مديونيات البنوك عڴʄ زعزعة טستقرار الماڲʏ وטقتصادي بفعل عمليات تخفيض الرفع ʇع
ʏالماڲ)BCBS, 2010, p61(أساس المعادلة التالية ʄتم حسا٭ڈا عڴʈو ،)BCBS, 2014, p1(:  

3% < (مقياس رأس المال) رأسمال الشرʈحة כوڲʄ 1ݎ݁݅ܶ
(مقايʋس التعرض) التعرضات خارج وداخل الم؈قانية =  الرافعة المالية

 ʏسبة الرافعة المالية ࢭɲ ستمر حۘܢ  2013جانفي  01يبدأ تنفيذȖعة 2017جانفي  01وȊذه الف؅فة متاɸ تم خلالȘوس ،
  .2015ي جانف ɲ01سبة الرافعة المالية ومɢوناٮڈا، كما سʋبدأ إفصاح البنوك عن مستوى رافعْڈا المالية من 

بالنظر إڲʄ بروز أɸمية السيولة ࢭʏ إدارة النظام المصرࢭʏ والماڲʏ واݍݰفاظ عڴʄ استقراره، أدخلت الݏݨنة  إدارة السيولة: .4.1.2.3
:ʏטتفاقية معاي؈ف جديدة لإدارة السيولة تمثلت ࢭ ʏࢭ  

مخزون ΂اف من כصول السائلة عالية ٱڈدف ɸذا المعيار إڲʄ ضمان أن لدى البنك ): LCRمعيار ɲسبة Ȗغطية السيولة ( -
عڴʄ أن تتɢون من النقد أو כصول الۘܣ يمكن تحوʈلɺا إڲʄ نقد إما بخسارة قليلة أو بدون خسارة ࢭʏ כسواق  HQLA(3اݍݨودة (

ر ࢭʏ يوم ࢭʏ ظل سʋنارʈو ضغط محدد للسيولة، بما يمكن البنك من טستمرا 30اݍݵاصة، لتغطية احتياجات السيولة خلال ف؅فة 
مزاولة ɲشاطه حۘܢ اليوم الثلاث؈ن وفقا للسʋنارʈو اݝݰدد، وذلك Ȋغية Ȗعزʈز صمود البنوك ࢭʏ مواجɺة مخاطر احتمال انخفاض 
السيولة ࢭʏ المدى القص؈ف، وتمك؈ن البنوك من التɴبه إڲʄ فجوات السيولة الناتجة عن عدم اɲܦݨام استحقاق التدفقات 

ٱڈا، إڲʄ جانب تمك؈ن اݍݨɺات الرقابية من اتخاذ أي إجراءات تܶݰيحية، وʈتم احȘسا٭ڈا الداخلية مع التدفقات اݍݵارجية لد
ʏكمايڴ)BCBS, 2013, p7(:  

100% ≤ (ܣܮܳܪ) כصول  السائلة عالية اݍݨودة
صاࢭʏ التدفقات النقدية اݍݵارجية خلال 30 يوم =  ɲسبة Ȗغطية السيولة

  %. 100وʈجب ألا تقل ɲسبة Ȗغطية السيولة ࢭʏ جميع כحوال عن 
٭ڈدف Ȗعزʈز قدرة البنوك ࢭʏ تموʈل أصولɺا أو توظيفاٮڈا من مصادر تموʈل ): NSFRمعيار ɲسبة صاࡩʏ التموʈل المستقر ( -

توافق ɸيɢل التموʈل طوʈل )، لمواجɺة عدم NSFRمستقرة تمتد لسنة ɠاملة، وضعت الݏݨنة معيار ɲسبة صاࢭʏ التموʈل المستقر (
כجل وعدم اɲܦݨام ɸيɢل توارʈخ استحقاق الموجودات والمطلوȋات، من خلال حث البنوك عڴʄ استخدام مصادر أموال 
مستقرة طوʈلة כجل لف؅فة تمتد لمدة سنة عڴʄ כقل، وذلك لتغطية التوظيفات ࢭʏ כصول وأي مطالبات تموʈلية تɴتج عن 

قانية، مما يمنع البنوك من לفراط ࢭʏ טعتماد عڴʄ مصادر تموʈل السيولة قص؈فة כجل لتموʈل כصول טل؅قامات خارج الم؈
  :)CBCB, 2014, p2(طوʈلة כجل، وʉساعدɸا عڴɸ ʄيɢلة مصادر כموال لدٱڈا، وʈتم حساب تلك الɴسبة وفقا للمعادلة التالية

૚૙૙% ≤ (۴܁ۯ) مبلغ التموʈل المستقر المتاح 
(۴܁܀) مبلغ التموʈل المستقر المطلوب =  ɲسبة صاࢭʏ التموʈل المستقر ( ܀۴܁ۼ)

                                                           
المقصود به اݝݵاطر לئتمانية الناتجة عن الطرف (العميل) الذي يتعامل معه المصرف مثل خطر عدم سداد  خطر إئتمان الطرف المقابل:2

  לل؅قامات الم؅فتبة عليه اتجاه المصرف عند לستحقاق.
3HQLA: High Quality Liquid Assets. 



 اݍݨزائر حالة دراسة: المالية כزمات من للاح؅فاز كسȎيل المصرفية النظم ࢭʏ  3بازل  اتفاقية معاي؈ف إرساء
 

  الوادي، اݍݨزائر.الشɺيد حمه ݍݵضر ب، جامعة » 94 -77ص ، 2019جوان ، 01العدد ، 02، اݝݨلد المٔڈل לقتصاديمجلة «   84
 

) بحيث لا يجب ألا RSF5) والتموʈل المستقر المطلوب (ASF4تمثل ɸذه الɴسبة العلاقة ب؈ن التموʈل المستقر المتاح ( 
  % بصفة دائمة. 100تقل ɸذه الɴسبة عن 

ʄ نقاط الضعف ࢭʏ عمليات إدارة اݝݵاطر خلال כزمة المالية، والۘܣ ɠانت أحد بالنظر إڲ إدارة ومراقبة اݝݵاطر:. 5.1.2.3
כسباب ࢭʏ إفلاس العديد من البنوك، قامت الݏݨنة بتحس؈ن إدارة ومراقبة اݝݵاطر ࢭʏ بʋئة من טبتɢار الماڲʏ المستمر والسرʉع، 

  من خلال:
، لمعاݍݨة أوجه القصور الۘܣ ظɺرت ࢭʏ ممارسات إدارة 2009ة ࢭʏ جوʈلية إعادة تقييم الدعامة الثانية اݍݵاصة بالمراجعة الرقابي -

  اݝݵاطر باݍݵصوص ࢭʏ مجالات اݍݰوكمة وإدارة اݝݵاطر؛ إدارة تركزات اݝݵاطر؛ الممارسات السليمة للمɢافآت.
 17، الۘܣ تضمنت ؄2008ف إصدار توصيات Ȋعنوان "المبادئ לرشادية لإدارة مخاطر السيولة وفقا لأفضل الممارسات" ࢭʏ سȎتم -

  مبدأ لإدارة مخاطر السيولة ࢭʏ البنوك. 
إصدار توصيات تحت عنوان "לرشادات לشرافية لممارسات المؤسسات المالية بالقيمة العادلة". لتحس؈ن التقييم טح؅فازي  -

  .2009لممارسات تقييم المؤسسات ࢭʏ أفرʈل 
ʈز اݍݰوكمة ࢭʏ المصارف ضمن الوثيقة المعنونة بـ"مبادئ Ȗعزʈز حوكمة الشرɠات" ࢭɲ ʏشر مجموعة من المبادئ الۘܣ ٮڈدف إڲȖ ʄعز  -

  .2010أكتوȋر 
كشفت כزمة عن عدم ملاءمة وتضارب المعلومات المالية المفܶݳ عٔڈا من قبل البنوك فيما يتعلق  انضباط السوق:. 6.1.2.3

  ࢭɸ ʏذا اݝݨال، قررت ݍݨنة بازل مايڴʏ: بالتعرض للمخاطر ورأس المال التنظي׿ܣ. ولتܶݰيح أوجه القصور 
، لمعاݍݨة أوجه القصور الۘܣ ظɺرت ࢭʏ 2009إعادة تقييم متطلبات الدعامة الثالثة اݍݵاصة بانضباط السوق ࢭʏ جوʈلية  -

انية ممارسات לفصاح والشفافية أثناء כزمة، والۘܣ شملت مراجعة متطلبات التعرض لعمليات التورʈق ودعم ɸیاɠل خارج الم؈ق 
  وغ؈فɸا.

  تأكيد الݏݨنة عڴʄ ضرورة أن تفܶݳ المصارف ࢭʏ موقعɺا לلك؅فوɲي عڴʄ خصائص כدوات المɢونة لرأس المال الرقاȌي. -
وضع اق؅فاح Ȋشأن متطلبات לفصاح عن المɢافآت ࢭʏ إطار الدعامة الثالثة، والذي تم ɲشره ࢭʏ وثيقة Ȋعنوان "متطلبات  -

 ʏافآت ࢭɢإطار الدعامة الثالثة"לفصاح عن الم)BCBS, 2011( شر معلومات واܷݰةɴضمان قيام المصارف ب ʄالذي ٱڈدف إڲ ،
  وشاملة وࢭʏ الوقت المناسب عن ممارسات المɢافآت اݍݵاصة ٭ڈم، لتعزʈز فعالية انضباط السوق.

"متطلبات לفصاح المتعلقة بمɢونات أصدرت ݍݨنة بازل ࢭɸ ʏذا السياق جملة من الوثائق لتعزʈز انضباط السوق مٔڈا: وثيقة  -
وثيقتان Ȋعنوان "معاي؈ف לفصاح عن ɲسبة Ȗغطية السيولة" وأخرى Ȋعنوان  2014؛ وࢭʏ جانفي 2012رأس المال" ࢭʏ جوان 

"؛ إڲʄ جانب وثيقة "مراجعة معاي؈ف متطلبات לفصاح اݍݵاصة 3"متطلبات לفصاح عن ɲسبة الرافعة المالية ࢭʏ إطار بازل 
  .2014 ؈قة الثالثة" ࢭʏ جوانبالرك

  تتمثل فيمايڴʏ:: 3المعاي؈ف טح؅فازʈة الɢلية ࡩʏ اتفاقية بازل  .2.2.3
ترى ݍݨنة بازل أنه لمن المɺم اتخاذ تداب؈ف اح؅فازʈة ɠلية أوسع نطاقا لݏݰد من التقلبات الدورʈة وزʈادة مرونة مقاومة 

عڴʄ استخدام مɢونات النواة الصلبة ࢭʏ بناء Ȋعض الɺوامش لرأس  3ازل النظام المصرࢭʏ بأكمله. وࢭɸ ʏذا לطار نصت اتفاقية ب
المال، لتجنب الوصول إڲʄ اݍݰدود الدنيا المطلوȋة واستخدامɺا ࢭȖ ʏغطية اݍݵسائر الۘܣ قد تحدث ࢭʏ المستقبل، وتتمثل ɸذه 

:ʏوامش ࢭɺال  
وʈنه خلال الف؅فات الطبيعية، وʈضاف إڲʄ يتم تɸCapital Conservation Buffer:( ɢامش رأس المال لأغراض اݍݰماية ( -

اݍݰد כدɲى الذي يمكن Ȗعبȁته لامتصاص اݍݵسائر ࢭʏ أوقات الضغط الماڲʏ وטقتصادي. وʉسɺم ɸذا الɺامش ࢭʏ تحقيق ɸدف 
تخفيض التقلبات الدورʈة ࢭʏ النظام المصرࢭʏ والنظام الماڲʏ كɢل بما يدعم ɸدف الرقابة المصرفية السليمة واݍݰوكمة 

                                                           
4ASF: Available Stable Funding. 
5RSF: Required Stable Funding. 
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% من כصول المرݦݰة باݝݵاطر، وʈتم بناؤه تدرʈجيا من مɢونات النواة 2.5، تبلغ ɲسȎته )CBCB, 2010, pp: 9-10(ؤسسيةالم
% سنوʈا من כصول المرݦݰة باݝݵاطر، כمر الذي س؈ففع اݍݰد 0.625وɴȋسبة  2016الصلبة خلال أرȌع سنوات بدءا من سنة 

כصول المرݦݰة باݝݵاطر، وࢭʏ رفع إجماڲʏ رأس المال من % من 7% إڲʄ 4.5כدɲى لɴسبة رأس المال כسا؟ۜܣ للأسɺم العادية من 
8 ʄامش بحلول سنة 10.5% إڲɺف؅فض ال؅قام البنوك ٭ڈذا الʈ2019%. و)BCBS, 2010, p57(.  
ȊسȎب أن اݍݵسائر المتكبدة ࢭʏ القطاع المصرࢭʏ يمكن أن ): ɸCounter-cyclical Bufferامش حماية ضد التقلبات الدورʈة ( -

لغاية ࢭʏ ف؅فات ال؅فاجع טقتصادي، يتم تɢوʈن ɸذا الɺامش ࢭʏ ف؅فات نمو مستوʈات טئتمان الممنوح مقارنة مع نمو تɢون كب؈فة ل
الناتج اݝݰڴʏ לجماڲʏ من أجل احتواء فقاعات כصول وȖغطية أية خسائر قد تɴتج عن التقلبات טقتصادية 

) خلال أرȌع 1CET) وتدرʈجيا من مɢونات النواة الصلبة (%2.5- %0د (. يتم بناؤه ࢭʏ حدو )Avgouleas, 2013, p11(المستقبلية
، )BCBS, 2010, p60(2019% سنوʈا من כصول المرݦݰة باݝݵاطر حۘܢ بداية سنة 0.625وɴȋسبة  2016سنوات بدءا من سنة 

ضمان مراعاة متطلبات رأس المال %. وٮڈدف الݏݨنة من خلاله إڲʄ: 13مما قد يجعل إجماڲʏ رأس المال الرقاȌي قد يصل إڲʄ حدود 
ࢭʏ القطاع المصرࢭʏ للبʋئة المالية الɢلية الۘܣ Ȗعمل فٕڈا المصارف؛ التخفيف قدر לمɢان من النمو المفرط ࢭʏ טئتمان ࢭʏ ف؅فات 

  الرواج טقتصادي؛ أن يتم استخدامɺا ࢭʏ ف؅فات ال؅فاجع טقتصادي إذا ɠان ɸنالك حاجة لذلك.
ࢭʏ إطار مواجɺة اݝݵاطر النظامية، ترى ݍݨنة بازل أنه يجب عڴSystemic Buffer:(  ʄر النظام (ɸامش مواجɺة مخاط -

%) من כصول المرݦݰة 2.5-1بناء ɸامش خاص لمواجɺة مخاطر النظام ࢭʏ حدود SIFIs(6 )المؤسسات ذات כɸمية النظامية (
، وʈف؅فض )GREEN, 2015, p199(ذا درجة ارتباطɺاباݝݵاطر من أجل امتصاص اݝݵاطر المرتبطة بݲݨم ɸذه المؤسسات وك

  .2019ال؅قام البنوك ٭ڈذا الɺامش بحلول سنة 
ݳ ɸيɢل رأس المال وفقا لاتفاقية بازل    .2مقارنة مع اتفاقية بازل  3والشɢل المواڲʏ يوܷ

  2مقارنة مع اتفاقية بازل  ɲ :3سب ɸيɢل رأس المال وفق اتفاقية بازل 2شɢل ال

  Source: Elaboré en se basant sur : 
- DorganGeorge (2014),Basel III, Swiss Finish and the regulatory minimum capital requirements [online], In: SNBCHF, 2014, 
January,Disponible sur: https://snbchf.com (consulté le 15/12/2018). 
 
 

                                                           
6SIFIs: Systemically Important Financial Institutions. 
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  :3. التداب؈ف المتخذة من طرف السلطات לشرافية نحو تطبيق محاور بازل 4
 ʏࢭ ʏظلسعت سلطات לشراف المصرࢭ ʏ10-90إصلاحات قانون النقد والقرض  اݍݨزائر ࢭ  ʄعديلات، إڲȖ وما تلاه من

 ʏمن خلال مسايرة المعاي؈ف العالمية للعمل المصرࢭ ،ʏالنظام المصرࢭ ʄي وتنظي׿ܣ فعال للإشراف والرقابة عڴȖإرساء إطار مؤسسا
  ࢭʏ ࢭʏ اݍݨزائر والمرحلة טنتقالية الۘܣ يمر ٭ڈا.Ȋشɢل عام ومعاي؈ف ݍݨنة بازل Ȋشɢل خاص، بما يتلاءم وخصوصية الɴشاط المصر

  سلطات לشراف المصرࡩʏ ࡩʏ اݍݨزائر: .1.4
:ʏباݍݨزائر ࢭ ʏالنظام المصرࢭ ʄيئات المشرفة عڴɺتتمثل ال  

بȎنك اݍݨزائر أعڴɸ ʄيئة  ʇ90-10عد البنك المركزي الذي أصبح ʇس׿ܢ بموجب قانون النقد والقرض  البنك المركزي: .1.1.4
مشرفة عڴʄ النظام المصرࢭʏ، وɸو مؤسسة وطنية تتمتع بالܨݵصية المعنوʈة وטستقلال الماڲʏ، وتاجرا ࢭʏ علاقْڈمع الغ؈ف...إݍݸ، 

  :)343-340: ،صص2014 شودار،(ʄ وظائفه بصفة عامة ࢭʏمن نفس القانون، وتتجڴ 13إڲʄ  11حسب أحɢام المواد من 
  حيث يصدر العملة النقدية، وذلك بمراعاة شروط التغطية.לصدار النقدي:  -
٭ڈذه الصفة فɺو ʇعد الوكيل والمسȘشار الماڲʏ لݏݰɢومة، تݏݨأ إليه ࢭʏ المسائل المالية والنقدية للدولة، كما يمثل بنك الدولة:  -

  ئات المالية الدولية.اݍݰɢومة أمام الɺي
يقوم ࢭɸ ʏذا الدور بالإشراف عڴʄ تنظيم اݍݨɺاز المصرࢭʏ من خلال وضع مختلف المعاي؈ف والمقايʋس المتعلقة بنك البنوك:  -

بȘنظيم عمليات البنوك وتنظيم الرقابة علٕڈا، والقيام Ȋعمليات المقاصة ب؈ن البنوك وتنظيمɺا؛ ولعب دور المݏݨأ כخ؈ف لتموʈل 
  ز المصرࢭʏ.اݍݨɺا

يلعب ɸذا الدور من خلال تحديد السياسة النقدية وלشراف علٕڈا وتقييمɺا، تحديد כɸداف الرقيب عڴʄ الɴشاط טئتماɲي: -
المتعلقة بالرقابة عڴʄ اݝݨاميع النقدية والقرضية واستخدام النقد، ووضع قواعد الوقاية ࢭʏ سوق النقد، ولا يتم ذلك إلا من 

 ʏي الذي تقوم به.خلال التحكم ࢭɲالتوسع טئتما ʄقدرة البنوك عڴ  
ʇعت؄ف اݝݨلس بالنظر للمɺاموالصلاحيات الۘܣ أوɠلت إليه ࢭʏ إطار قانون النقد والقرض مجلس النقد والقرض: .2.1.4

أن له  وȖعديلاته، السلطة النقدية الناظمة للɴشاط المصرࢭʏ والۘܣ Ȗعمل البنوك والمؤسسات المالية تحت إشرافه، باعتبار
  صلاحيات منح ال؅فاخيص وتحديد مجال عمل البنوك وفرض القواعد טح؅فازʈة الۘܣ يɴبڧʏ טل؅قام ٭ڈا ࢭʏ ممارسة الɴشاط.

  :3تطبيق محاور اتفاقية بازل المتخذة نحو  التداب؈ف . 2.4
ضرورة مݏݰة تفرضɺا البʋئة عڴʄ اعتبار أن مسألة טل؅قام ومسايرة المعاي؈ف الدولية لݏݨنة بازل لا ʇعت؄ف خيار، بل   

المصرفية العالمية Ȋغية Ȗعزʈز القدرات التنافسية للبنوك اݝݰلية، وتحس؈ن إدارة اݝݵاطر والملاءة المالية، ومن ثم Ȗعزʈز טستقرار 
، 2010ا سنة منذ صدورɸ 3الماڲʏ والمصرࢭʏ. سعت اݍݨزائر كغ؈فɸا من دول العالم إڲʄ تبۚܣ לصلاحات الۘܣ جاءت ٭ڈا اتفاقية بازل 

وذلك بالرغم من عدم تأثر اݍݨزائر بتداعيات כزمة المالية العالمية Ȋشɢل مباشر، وʈتجڴʄ ذلك ࢭʏ محاولة بنك اݍݨزائر כخذ 
ببعض التوصيات الۘܣ جاءت ٭ڈا ɸذه טتفاقية، من خلال اتخاذ مجموعة من التداب؈ف وإصدار مجموعة من כنظمة بواسطة 

الذي تم من  01-14المتضمن Ȗعرʈف وقياس ورقابة خطر السيولة، والنظام  ʄ11-04 غرار النظام مجلس النقد والقرض عڴ
، وʈمكن حصر 3ح؈ق التطبيق وࢭʏ نفس الوقت تطبيق Ȋعض التعديلات الواردة ࢭʏ اتفاقية بازل  2خلالɺا إدخال اتفاقية بازل 

  فيمايڴʏ: 3التداب؈ف المتخذة ࢭʏ إطار تطبيق محاور اتفاقية بازل 
من طرف السلطات  3ࢭʏ إطار اݍݨɺود المبذولة لإرساء محور اتفاقية بازل تداب؈ف خاصة بتعزʈز مستوى رأس المال الرقاȌي:  .1.2.4

والذي تضمن לشارة إڲȖ ʄعزʈز مستوى رأس المال الرقاȌي من  14-01לشرافية ࢭʏ اݍݨزائر، تم إصدار النظام 
  :)7 ،4 ،3 ،2 :المواد،2014 ،01-14 اݍݨمɺورʈةاݍݨزائرʈة،النظام(حيث

%، ب؈ن مجموع أموالɺا اݍݵاصة ومجموع مخاطر القرض، واݝݵاطر العملياتية، ومخاطر 9.5% إڲʄ 8رفع ɲسبة الملاءة من  -
  .2014السوق المرݦݰة ابتداء من سنة 

 % عڴʄ כقل.7أن Ȗغطي כموال اݍݵاصة כساسية كلا من مخاطر القرض والسوق والȘشغيل بɴسبة  -



  مخلوࢭʏ طارق                                                                                      Ȋعزʈز سعيد
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% من 2.5إلزام البنوك والمؤسسات المالية بȘشكيل وسادة، تدڤʄ وسادة כمان، تتɢون من כموال اݍݵاصة כساسية Ȗغطي  -
  اݝݵاطر المرݦݰة.

ونص النظام عڴʄ أن تمنح الݏݨنة المصرفية للبنوك والمؤسسات المالية مɺلة لتمكئڈا من טمتثال لɺذه الɴسب، وأن   
 ʏ2 مجال توزʉع כرȋاح ࢭʏ حالة عدم تɢوʈن وسادة כمان. كما يلاحظ ɸنا أن النظام يأخذ من بازل تفرض تحديدات تدرʈجية ࢭ

إدراج ɠل من مخاطر السوق والȘشغيل ࢭɲ ʏسبة كفاية رأس المال، إضافة إڲʄ حساب ترجيحات مخاطر טئتمان حسب تنقيط 
% كما تنص عليه טتفاقية، وɸذا 10.5ولʋس إڲʄ  %12جمالية إڲʄ رفع ɲسبة الملاءة ל  3وɠالة "ستاندرد آند بورز"، وʈأخذ من بازل 

  .)23،ص2015 ناصر،حديدي،(بفرض وسادة כمان وɸو الɺامش الذي Ȗسميه טتفاقية ɸامش رأس المال لأغراض اݍݰماية
، قام من 3الواردة ࢭʏ اتفاقية بازل ࢭʏ محاولة من بنك اݍݨزائر لمسايرة معاي؈ف السيولة تداب؈ف خاصة بإدارة خطر السيولة: . 2.2.4

المتضمن Ȗعرʈف وقياس وȖسي؈ف ورقابة خطر  2011ماي  24المؤرخ ࢭʏ  04-11خلال مجلس النقد والقرض بإصدار النظام 
، والذي ألزم بموجبه البنوك اݍݨزائرʈة عڴʄ اح؅فام معامل أدɲى للسيولة، يمثل ɲسبة ب؈ن مجموع כصول المتوفرة 7السيولة
تحقيقɺا عڴʄ المدى القص؈ف، وال؅قامات التموʈل المستلمة من البنوك من جɺة، ومن جɺة أخرى ب؈ن مجموع טستحقاقات والممكن 

عڴʄ כقل ɸذا المعامل تحت الطلب وعڴʄ المدى القص؈ف وטل؅قامات المقدمة، والذي يɴبڧʏ أن ʇساوي 
  :)KPMG, 2012, p83(م حسابه وفقا للعلاقة التاليةوʈت. )3 :،المادة2011 ،04-11 اݍݨمɺورʈةاݍݨزائرʈة،النظام(100%

%100 ≤ כصول  السائلة ࢭʏ כجل القص؈ف 
= اݍݵصوم المستحقة ࢭʏ כجل القص؈ف  ɲسبة السيولة

المتعلقة بɴسب السيولة للبنوك والمؤسسات  Ȋ11-07غية تفس؈ف ɸذا النظام، أصدر بنك اݍݨزائر التعليمة كما أنه   
ݳ العناصر المɢونة للمعامل כدɲى للسيولة، حيث حددت العناصر )Banque d'Algérie, 2011, Articles: 1, 2(المالية ، والۘܣ توܷ

الۘܣ تدخل ࢭȊ ʏسط الɴسبة مع إعطاء ɠل عنصر معامل ترجيح اسȘنادا إڲʄ درجة سيولته، بالإضافة إڲʄ العناصر الۘܣ Ȗشɢل مقام 
يح اسȘنادا إڲʄ إمɢانيات ܥݰبه، ووܷݰت الكيفيات الۘܣ يتم عڴʄ أساسɺا إعداد ɸذا الɴسبة مع إعطاء ɠل عنصر معامل ترج

  المعامل والتصرʈح به إڲʄ بنك اݍݨزائر.
اݍݵاصة بإدارة ومراقبة اݝݵاطر،  3امتثالا لمتطلبات الدعامة الثانية لاتفاقية بازل تداب؈ف خاصة بإدارة ومراقبة اݝݵاطر:  .3.2.4

بإجراء  ʄ2009 ضرورة تأسʋس برامج اختبارات الضغط، قامت مصاݍݳ بنك اݍݨزائر منذ سنة والۘܣ توطۜܣ بوجه خاص عڴ
اختبارات القدرة عڴʄ تحمل الضغوط، قصد تقييم متانة وقدرة النظام المصرࢭʏ اݍݨزائري عڴʄ المقاومة، و٭ڈدف اسȘباق 

ك نفسɺا أو من جانب سلطات לشراف. وȋحلول לجراءات الوقائية و/أو العلاجية الۘܣ يتع؈ن اتخاذɸا، سواء من جانب البنو 
، باشر بنك اݍݨزائر بمساعدة تقنية من خ؄فاء البنك الدوڲʏ أعمال تطوʈر نموذج متɢامل وديناميɢي لɺذه טختبارات، 2013سنة 

ࢭʏ (احتمال ʇسمح بتقييم مدى حساسية المؤسسة المصرفية لɢل التغ؈فات اݍݰاصلة ࢭʏ مؤشرات اݝݵاطر المتصلة بالɴشاط المصر
التع؆ف، الܦݰب المفرط للوداǿع...إݍݸ). كما ʇسمح أيضا من جɺة أخرى بتقييم صلابة النظام المصرࢭʏ كɢل، بالأخذ Ȋع؈ن טعتبار 

ʏالنظام المصرࢭ ʄعڴ ʏائنة ب؈ن المؤسسات المالية وتأث؈ف متغ؈فات טقتصاد الكڴɢالتفاعلات ال)Banque d'Algérie, 2015, 
p119( التوازيȋل .وɢيɺندات، من خلال المشروع المȘأساس المس ʄة الرقابة عڴʈعصرنة مدير ʄمع ذلك قام بنك اݍݨزائر بالعمل عڴ

ࢭʏ إطار إرساء  SYNOBAالمتعلق بإقامة نظام ʇسمح بالمعاݍݨة وטستغلال ךڲʏ للتقارʈر טح؅فازʈة، وʈندرج ɸذا المشروع المس׿ܢ 
نظام التنقيط المصرࢭʏ اݍݨزائري، ٭ڈدف إعلامية مجمل التقارʈر اݝݰاسȎية وטح؅فازʈة الۘܣ Ȗستلمɺا من البنوك والمؤسسات 
المالية حاليا بواسطة تحميل مغناطʋؠۜܣ، وجعل رقابْڈا آلية للتأكد من تناسق المعطيات ب؈ن مختلف التقارʈر، والسماح 

  .)134،ص2014 بنɢاݍݨزائر،(ب טحتياجاتباستخراج البيانات حس

                                                           
تمثل مخاطر عدم القدرة عڴʄ مواجɺة לل؅قامات أو عدم القدرة عڴʄ فك أو Ȗعوʈض وضعیة، نظرا ݍݰالة السوق، وذلك ࢭʏ أجل  مخاطر السیولة:7

  .04-11من التعليمة  1المادة  راجع:محدد وȋتɢلفة معقولة. 
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 3بالنظر لتوصيات اتفاقية بازل تداب؈ف خاصة بمواجɺة تقلبات الدورة טقتصادية واݍݵطر النظامي وال؅فابط: . 4.2.4
بȘبۚܣ مراقبة اݍݵطر النظامي، لاسيما من خلال  2014بخصوص تبۚܣ مقارȋة טح؅فاز الكڴʏ، قام بنك اݍݨزائر ابتداء من سنة 

 بنɢاݍݨزائر،(تاȊعة أسعار اݝݰروقات عڴʄ مستوى כسواق العالمية، وال؅فابط البيۚܣ للمؤسسات المالية ضمن القطاع المصرࢭʏم
  ، وألزم البنوك والمؤسسات المالية عڴʄ تبۚܣ Ȋعض القواعد اݍݨديدة والمتمثلة ࢭʏ:)13،ص2015

% من اݝݵاطر المرݦݰة وʈتم 2.5"وسادة כمان"، ʇغطي  س׿ܣ بـإلزام البنوك بتɢوʈن ɸامش رأس المال لأغراض اݍݰماية والذي  -
  تɢوʈٔڈا من כموال اݍݵاصة כساسية للبنك.

 7ࢭʏ أحɢام المادة ، 01-14بالɴسبة للمؤسسات ذات כɸمیة النظامیة ࢭʏ قلب النظام المصرࢭʏ اݍݨزائري، فقد أشار إلٕڈا النظام  -
  منه، والۘܣ تخول لݏݨنة المصرفية أن تفرض معای؈ف ملاءة أعڴʄ عڴʄ البنوك والمؤسسات المالیة ذات כɸمیة النظامیة.

المتعلق بمراقبة  2011ماي  24المؤرخ ࢭʏ  03- 11و٭ڈدف اݍݰد من انȘشار اݍݵطر النظامي، أصدر مجلس النقد والقرض النظام  -
، والذي يلزم بمقتضاه البنوك أن تحوز نظام رقابة داخڴʏ لتوزʉع القروض وטق؅فاضات ما ب؈ن البنوك اݝݵاطر ب؈ن البنوك

لاسيما تلك الۘܣ تمت ࢭʏ السوق النقدية، وأن تحدد لɢل طرف مقابل حد أقظۜܢ للقروض المقدمة وטق؅فاضات المتحصل علٕڈا 
ي؈ف السيولة، كما يجب عڴʄ البنوك والمؤسسات المالية أن وفقا لشروط محددة، مع مراعاة إجراءات إدارة اݝݵاطر وȖس

  :)4: ،المادة2011 ،03-11 اݍݨمɺورʈةاݍݨزائرʈة،النظام(تقيم
نظام Ȗܦݨيل ومعاݍݨة المعلومات، ʇسمح لɺا بمعرفة مبالغ القروض المقدمة وטق؅فاضات الم؄فمة لɢل طرف مقابل، مع إجراء  -

  رف مقابل.متاȊعة اݍݰدود اݝݰددة بالɴسبة لɢل ط
  إجراءات إعلام الɺيئات التنفيذية والۘܣ تتداول حول اح؅فام ɸذه اݍݰدود. -

المتعلق بالمراقبة  2011نوفم؄ف  28المؤرخ ࢭʏ  08-11وʈمكن القول أن ɸذا النظام اݍݨديد جاء تكملة لما ورد ࢭʏ النظام   
ظمة المراقبة الداخلية ࢭʏ محاولة لمسايرة الدعامة الثانية الداخلية للبنوك والمؤسسات المالية، والذي يج؄ف البنوك عڴʄ إɲشاء أن

، أي أن بنك اݍݨزائر بدأ فعلا ࢭʏ استعمال أدوات טح؅فاز الكڴʏ ݍݵفض خطر النظام وضبط טستقرار الماڲʏ، 2لاتفاقية بازل 
  من ضرورة تحقیق טستقرار الماڲʏ. 04-10من כمر  35تماشیا مع ما أصدره من قبل ࢭʏ المادة 

القيام بإصدار مجموعة من  2014تم ࢭʏ سنة  :3تداب؈ف خاصة بتعزʈز القواعد טح؅فازʈة تماشيا مع متطلبات بازل . 5.2.4
  والۘܣ نذكر مٔڈا: 3، تدخل ɠلɺا ࢭʏ إطار Ȗعزʈز القواعد טح؅فازʈة، بما يتماءۜܢ مع متطلبات بازل 14-01כنظمة عڴʄ غرار النظام 

ݍݨزائر من خلاله المفاɸيم المرتبطة بتقسيم احدد بنك المتعلق باݝݵاطر الك؄فى وȋالمساɸمات:  02-14النظام  -
ݳ ࢭʏ بابه כول  اݝݵاطروالمساɸمات الۘܣ تأخذɸا البنوك والمؤسسات المالية، وكذا قواعدɸا اݍݨديدة الۘܣ تحكمɺا، حيث وܷ

  :)2014 ،02-14 اݍݨمɺورʈةاݍݨزائرʈة،النظام(يهكيفية تقسيم اݝݵاطر، والذي من ب؈ن ما نص عل
ب؈ن مجموع اݝݵاطر الصافية المرݦݰة الۘܣ % 25إلزام ɠل بنك أو مؤسسة مالية أن تح؅فم باستمرار ɲسبة قصوى لا تفوق  -

:ʏمستفيد واحد ومبلغ أمواله اݍݵاصة القانونية، وتحسب كمايڴ ʄا، عڴɺيتعرض ل  
%25 ≥  اݝݵاطر الصافية المرݦݰة لɢل مستفيد 

  כموال ؤءاݍݵاصة الصافية
الۘܣ يتعرض لɺا البنك أو المؤسسة المالية ȊسȎب عملياته مع المستفيدين الذين تحصل  8أن لا يتجاوز مجموع اݝݵاطر الك؄فى  -

مبلغ أموالɺا اݍݵاصة القانونية، أضعاف  8% من כموال اݍݵاصة للبنك، ثمانية ɠ10ل واحد مٔڈم عڴʄ قروض يتجاوز مبلغɺا 
:ʏوتحسب كمايڴ  

8 ≥ %10 من כموال اݍݵاصة القانونية   ≤ مبلغ اݝݵاطر الك؄فى  بالɴسبة لنفس المستفيد 
  כموال اݍݵاصة القانونية

                                                           
% 10مجموع اݝݵاطر الۘܣ يتعرض لɺا بنك أو مؤسسة مالية بخصوص نفس المستفيد جراء عملياته الۘܣ يتعدى مبلغɺا  عرف اݍݵطر الكب؈ف عڴʄ أنه:8

  من כموال اݍݵاصة للبنك أو المؤسسة المالية المعنية.
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  أن تفرض عقوȋات من طرف الݏݨنة المصرفية ࢭʏ حال Ȗܦݨيل أي تجاوز لɺذه المعاي؈ف اݝݰددة من قبل البنك. -
، فيما )Banque d'Algérie, 1994(94-74לشارة إڲʄ أنه تم وفق ɸذا النظام Ȗغ؈ف الɴسب اݝݰددة ࢭʏ التعليمة وتجدر   

مرات مبلغ כموال  8إڲʄ  10يتعلق بالقيمة القصوى للمخاطر الممكن أن يتحملɺا البنك ȊسȎب عملياته مع المستفيدين، من 
% من 10% إڲʄ 15لذي يتجاوزه البنك ȊسȎب عملياته مع المستفيدين الɺام؈ن من اݍݵاصة للبنك، وكذا الɴسبة المتعلقة بالمبلغ ا

כموال اݍݵاصة للبنك. كما تم إلزام البنوك والمؤسسات المالية بالتصرʈح باݝݵاطر الك؄فى تبعا للقواعد اݍݨديدة ɠل ثلاثة أشɺر، 
المتعلقة بنماذج تصرʈح  2014دʇسم؄ف  30المؤرخة ࢭʏ  05- 14من التعليمة  02وذلك وفقا لنماذج التصرʈح المبʋنة ࢭʏ المادة 

  البنوك والمؤسسات المالية باݝݵاطر الك؄فى.
وعلاوة عڴʄ ذلك، فإنه ࢭʏ سȎيل التقليل من تركز اݝݵاطر، يحدد النظام ࢭʏ بابه الثاɲي نظام المساɸمات الۘܣ تحوزɸا   

مساɸمات ࢭʏ المؤسسات المصرفية و/أو المالية؛ مساɸمات ࢭʏ  :نالبنوك والمؤسسات المالية، حيث تتمثل ɸذه المساɸمات ࢭʏ نوع؈
المؤسسات الصناعية أو التجارʈة. وعڴʄ اعتبار أن اݝݵاطر الۘܣ ينطوي علٕڈا كلا النوع؈ن من المساɸمات اݝݵتلفة، فإن النظام 

دد التأكيد عڴʄ وجوب عدم تجاوز ٱڈدف إڲʄ تأط؈ف Ȗعرض المساɸم للمخاطر الۘܣ لا صلة لɺا بɴشاطه الرئʋؠۜܣ، وتم ࢭɸ ʏذا الص
% من כموال اݍݵاصة القانونية ݝݨموع 60% من כموال اݍݵاصة القانونية لɢل مساɸمة؛ 15المساɸمات لݏݰدين ךتي؈ن: 

  المساɸمات.
يضم  ا:المتعلق بتصɴيف المستحقات وטل؅قامات بالتوقيع للبنوك والمؤسسات المالية وتكوʈن المؤونات علٕڈ 03-14النظام  -

 :)2014 ،03-14 اݍݨمɺورʈةاݍݨزائرʈة،النظامرقم(ɸذا النظام اݍݨديد سلسلة من التحسʋنات مٔڈا
  Ȗܨݨيع البنوك والمؤسسات المالية عڴʄ أن تɢون سباقة ࢭȖ ʏسي؈ف محافظɺا. -
% مع לبقاء عڴʄ نفس التصɴيفات 20إڲȖ30%  ʄعديل ɲسبة المؤونة المɢونة للمستحقات ذات مخاطر ممكنة، والۘܣ انتقلت من  -

بالɴسبة للمؤونات المɢونة للمستحقات ذات مخاطر عالية  %100و %50أي ɲسبة  74- 94والɴسب כخرى المذɠورة ࢭʏ النظام 
.ʏالتواڲ ʄومتع؆فة عڴ  

ڈا، وجودة الضمانات Ȗܨݨيع البنوك والمؤسسات المالية عڴʄ القيام ɠل ثلاثة أشɺر عڴʄ כقل بمراجعة تصɴيف مستحقاٮ -
المتحصل علٕڈا، لاسيما بالنظر لقيمْڈا السوقية وإمɢانيات تنفيذɸا. وعند טقتضاء يتم تخفيض تصɴيف ɸذه المستحقات 

  وإعادة ضبط المؤونات.
  توضيح كيفيات الȘܦݨيل اݝݰاسۗܣ للمستحقات المصنفة والمؤونات. -
Ȗعديل مستوى טل؅قامات اݍݵارجية بالتوقيع للبنوك والمؤسسات  03-14تم ࢭʏ إطار النظام  مستوى טل؅قامات اݍݵارجية: -

من ݯݨم أموالɺا اݍݵاصة حسب النظام اݍݨديد  02المالية الۘܣ قد تنجر عن ɲشاطاٮڈا المتعلقة بالتجارة اݍݵارجية إڲʄ مرت؈ن 
 ,Banque d'Algérie, 2015(68-94مرات ݯݨم כموال اݍݵاصة حسب التعليمة  04والذي ɠان يجب ألا يتجاوز مستواɸا 

p100( . أوت ʏا لاحقا ࢭɺعديلȖ 02-15بموجب التعليمة  01لتصبح مرة واحدة  2015كما تم  ʏلية  22المؤرخة ࢭʈاݝݰددة  2015جو
  لمستوى טل؅قامات اݍݵارجية للبنوك والمؤسسات المالية.

  اݍݨزائر:والقواعد טح؅فازʈة السارʈة ࡩʏ  3. مقارنة ب؈ن معاي؈ف بازل 5
يأȖي ɸذا اݝݰور كتكملة لما تم التطرق إليه سابقا، وذلك Ȋغية الوقوف عڴʄ أوجه التماثل وטختلاف ب؈ن المعاي؈ف 

، ࢭʏ ضوء اݍݨɺود المبذولة من طرف سلطات לشراف المصرࢭʏ لإرساء ɸذه 3טح؅فازʈة السارʈة ࢭʏ اݍݨزائر مع معاي؈ف اتفاقية بازل 
  المعاي؈ف.

  ࢭʏ: 3تتماثل المعاي؈ف טح؅فازʈة ࢭʏ اݍݨزائر مع معاي؈ف اتفاقية بازل أوجه التماثل:  .1.5
ɲسبة الملاءة اݝݰددة ضمن القواعد טح؅فازʈة المطبقة ࢭʏ اݍݨزائر، والۘܣ تم رفعɺا ࢭʏ إطار Ȗعزʈز مستوى رأس المال الرقاȌي من  -

8%  ʄسبة الملاءة لبازل 01-14%، بموجب النظام 9.5إڲɲ غطيȖ ،3 8والۘܣ حددت بـ. %  
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% مقارنة مع ɲسبة رأس المال المساند (الشرʈحة الثانية) اݝݰدد 7إعطاء أɸمية أك؆ف لرأس المال כسا؟ۜܣ حيث تقدر ɲسبْڈا بـ -
رʈحة الثالثة، والۘܣ Ȗعت؄ف بمثابة ديون مساندة قص؈فة ، بالإضافة إڲʄ عدم إدخال الش01- 14% ࢭʏ اݍݨزائر، بموجب النظام 2.5بـ

  .3כجل، ࢭʏ حساب رأس المال الرقاȌي، وɸذا بما يتماءۜܢ مع توصيات اتفاقية بازل 
اݍݨديد إڲʄ شرʈحت؈ن، כوڲʄ وۂʏ כموال اݍݵاصة القاعدية، والثانية כموال  01-14تقسيم כموال اݍݵاصة القانونية للنظام -

يلية، وتحديد العناصر المسموح أن تɢون لكلا الشرʈحت؈ن واسȘبعاد Ȋعض العناصر כخرى بما يتوافق مع اݍݵاصة التكم
  متطلبات ݍݨنة بازل.

 2014إدراج ɠل من مخاطر السوق واݝݵاطر العملياتية إڲʄ جانب مخاطر טئتمان ࢭʏ حساب مقام ɲسبة الملاءة ابتداء من سنة -
  .3ق مع اتفاقية بازل ، بما يتواف01-14بموجب النظام 

% من اݝݵاطر المرݦݰة، حيث تصبح 2.5"وسادة כمان" والذي ʇغطي س׿ܣ بـفرض ɸامش رأس المال لأغراض اݍݰماية والذى  -
  بإضافة ɸذا الɺامش. %10.5والمقدرة بـ 3، وۂȖ ʏغطي ɲسبة الملاءة לجمالية ࢭʏ إطار بازل ɲ12%سبة الملاءة לجمالية 

المصرفية ࢭʏ اݍݨزائر للتوصيات المقدمة من طرف ݍݨنة بازل فيما يخص الرقابة טح؅فازʈة الداخلية  امتثال الȘشرʉعات -
  واݍݵارجية، وإدارة اݝݵاطر البنكية.

تحديد بنك اݍݨزائر من خلال سلسلة الȘشرʉعات المنظمة للɴشاط المصرࢭʏ ࢭʏ اݍݨزائر، إطار عمل البنوك وشروط إɲشا٬ڈا،  -
ت بتقديم البيانات الدورʈة للسلطات الرقابية وɲشر المعلومات الكمية والنوعية بما يتماءۜܢ مع متطلبات وʈلزمɺا ࢭʏ نفس الوق

  ݍݨنة بازل.
المفسرة له،  07- 11والتعليمة  04-11% بموجب النظام 100فرض معامل أدɲى للسيولة قص؈فة כجل ʇساوي عڴʄ כقل  -

، والۘܣ تدعو البنوك 3ولة כصل، وɸو ما يتوافق مع ما ورد ࢭʏ اتفاقية بازل واعتماده عڴʄ معاملات تȘناسب طرديا مع درجة سي
  إڲʄ وضع ɲسبة للسيولة قص؈فة כجل.

  من ب؈ن أوجه טختلاف الۘܣ ʇسعنا ذكرɸا مايڴʏ:أوجه טختلاف: . 2.5
  .01-14ام %، بموجب النظ9.5%، أما ࢭʏ اݍݨزائر فࢼܣ محددة بـ8تقدر بـ ɲ3سبة الملاءة اݝݰددة ࢭʏ بازل  -
% من כصول المرݦݰة باݝݵاطر وفق النظام 7اختلاف ࢭɲ ʏسبة رأس المال כسا؟ۜܣ (الشرʈحة כوڲʄ) الۘܣ حددت ࢭʏ اݍݨزائر بـ -

. كما لا يتضمن ɸذا النظام 2% وفق معاي؈ف بازل Ȋ ،%4عدما ɠانت تمثل 6الۘܣ حددٮڈا بـ 3مع ما ɸو مقرر ࢭʏ اتفاقية بازل  01- 14
لتحس؈ن جودة  3) أو ما يصطݏݳ عليه "النواة الصلبة" الذي أقرته اتفاقية بازل CET1כسا؟ۜܣ للأسɺم العادية ( ɲسبة رأس المال

  قاعدة رأس المال.
، مع ما ورد ࢭʏ 2014% وفق ما تضمنته القواعد טح؅فازʈة ࢭʏ اݍݨزائر المقرة سنة 2.5اختلاف ࢭɲ ʏسبة الشرʈحة الثانية اݝݰددة بـ -

  .2% وفق معاي؈ف بازل 4% من כصول المرݦݰة باݝݵاطر، Ȋعدما ɠانت تمثل 2الذي نص عڴʄ أن تمثل ، و 3اتفاقية بازل 
-  ʄسبة الملاءة المالية إڲɲ ع؈ن טعتبار عند حسابȊ شغيليةȘأخذ مخاطر السوق واݝݵاطر ال ʏاݍݨزائري ࢭ ʏتأخر القطاع المصرࢭ

، أما اݝݵاطر الȘشغيلية 1996اطر السوق منذ Ȗعديلات سنة ، مع العلم أن ݍݨنة بازل أوصت بتغطية مخ2014غاية سنة 
  .2ࢭʏ إطار إصدار الوثيقة الٔڈائية لبازل  2006فأدخلت منذ سنة 

، وضع وتحديد ɸامش 2014، لم يؤخذ ࢭʏ اݍݰسبان عند سن القواعد טح؅فازʈة ࢭʏ اݍݨزائر لسنة 3عڴʄ عكس اتفاقية بازل  -
) والذي Systemic Buffer) ولا ɸامش خاص لمواجɺة مخاطر النظام (Counter-cyclical Bufferحماية ضد التقلبات الدورʈة (

%) من כصول المرݦݰة باݝݵاطر، بل تم טكتفاء فقط 2.5-1يتوجب عڴʄ المؤسسات ذات כɸمية النظامية تɢوʈنه ࢭʏ حدود (
  ɴسبة لɺذه المؤسسات.بالإشارة إڲʄ إمɢانية فرض الݏݨنة المصرفية معای؈ف ملاءة أعڴʄ بال

. 3بالرغم من فرض بنك اݍݨزائر لɴسبة سيولة قص؈فة כجل، إلا أن مɢونات ɸذه الɴسبة لا تتطابق مع ما ورد ࢭʏ اتفاقية بازل  -
كما أن الȘشرʉعات المصرفية ࢭʏ اݍݨزائر لم تتضمن ɲسبة صاࢭʏ التموʈل المستقر لقياس السيولة خلال المدى المتوسط والطوʈل 

  .3ورد ࢭʏ توصيات بازل حسب ما 
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لم يتم تحديد الف؅فات الزمنية لتطبيق التعديلات اݍݵاصة برفع رأس المال כسا؟ۜܣ، تطبيق ɸامش رأس المال لأغراض اݍݰماية -
  ورفع ɲسبة الملاءة לجمالية.

، والۘܣ ٮڈدف 3٭ڈا اتفاقية بازل  ، لم تتضمن القواعد טح؅فازʈة ࢭʏ اݍݨزائر ɲسبة الرافعة المالية الۘܣ أتت3خلافا لاتفاقية بازل  -
  .%3من خلالɺا إڲʄ وضع حد أقظۜܢ ل؅قايد ɲسبة الديون ࢭʏ النظام المصرࢭʏ، بحيث لا تقل عن 

  :خاتمة. 6
ما يمكننا قوله ࢭʏ ختام ɸذا البحث، أنه ࢭʏ إطار اݍݰملة الواسعة من לصلاحات الۘܣ أوصت ٭ڈا ݍݨنة بازل Ȋعد 

لتلاࢭʏ أوجه القصور ࢭʏ  3تداعيات כزمة المالیة العالمیة عڴʄ النظام الماڲʏ العال׿ܣ، والۘܣ من أɸمɺا إصدار معاي؈ف اتفاقية بازل 
عد לح؅فازʈة ࢭʏ العمل المصرࢭʏ ࢭʏ إطار تبۚܣ مختلف المقارȋات טح؅فازʈة، لتعزʈز صمود المؤسسات اتفاقيْڈا الثانية، وȖعزʈز القوا

المصرفية والنظام المصرࢭʏ كɢل أمام כزمات. واصلت سلطات לشرافالمصرࢭʏ ࢭʏ اݍݨزائر عملية تكييف وإعادة صياغة التداب؈ف 
مسايرة المستجدات ࢭʏ الوسط المصرࢭʏ الدوڲʏ، والتوافق مع متطلبات ݍݨنة  טح؅فازʈة لقواعد الرقابة وלشراف المصرࢭȊ ،ʏغية

  بازل اݍݨديدة. 
  :ووفقا لذلك فقد توصلنا للنتائج التالية

ۂʏ عبارة عن مجموعة من المعاي؈ف טح؅فازʈة اݍݨزئية والɢلية الۘܣ طورٮڈا ݍݨنة بازل للرقابة المصرفية،  3إن مقررات ݍݨنة بازل  -
ɺمن خلال ʄسڥȖ تحس؈ن قدرة ʄمستوى العالم، مما يؤدي إڲ ʄالبنوك عڴ ʏز الشفافية وלفصاح ࢭʈعزȖتحس؈ن إدارة اݝݵاطر و ʄا إڲ

النظام المصرࢭʏ عڴʄ اسȘيعاب الصدمات وכزمات الناتجة عن الضغوط טقتصادية والمالية أيا ɠان مصدرɸا، واݍݰد من خطر 
  امتدادɸا إڲʄ טقتصاد اݍݰقيقي.

 اقية بازل معاي؈ف كمية تمثل الɴسب טح؅فازʈة، وأخرى نوعية تتعلق بكفاية כنظمة والضوابط لدى البنك.تتضمن اتف -
Ȋشɢل جزǿي ولʋس كڴʏ ࢭʏ القطاع المصرࢭʏ اݍݨزائري، من خلال مختلف כنظمة المصدرة من  3تم إرساء معاي؈ف اتفاقية بازل  -

  المتضمن Ȗعرʈف وقياس ورقابة خطر السيولة. 04-11النظام ، و 01- 14طرف مجلس النقد والقرض، ولاسيما النظام 
من خلال إصدار النظام  2014ولو Ȋشɢل جزǿي، إڲʄ غاية سنة  3تأخر بنك اݍݨزائر ࢭʏ تبۚܣ לصلاحات الواردة ࢭʏ اتفاقية بازل  -

  ح؈ق التطبيق ࢭʏ القطاع المصرࢭʏ اݍݨزائري. 2، الذي تم من خلاله إدخال اتفاقية بازل 01- 14
عڴʄ أن صياغة القواعد טح؅فازʈة ࢭʏ  3كشف أوجه التماثل وטختلاف ب؈ن ما أقرته السلطات לشرافية ومعاي؈ف اتفاقية بازل ت -

القطاع المصرࢭʏ اݍݨزائري، تم بالارتɢاز عڴʄ توصيات ݍݨنة بازل من جɺة، وȋما يتماءۜܢ مع طبيعة وخصوصية البʋئة المصرفية 
  اݍݨزائرʈة من جɺة أخرى.

، اعتمدت سلطات לشراف المصرࢭʏ ࢭʏ اݍݨزائر مقارȋة تدرʈجية ࢭʏ 3ن مطابقة לطار טح؅فازي مع معاي؈ف اتفاقية بازل لضما -
والمتعلق؈ن بتعزʈز مستوى رأس المال وتحس؈ن نوعيته وɲسبة  3إرسا٬ڈا، مع إعطاء כولوʈة لإصلاح؈ن رئʋسي؈ن ࢭʏ اتفاقية بازل 

  نب إجراء اختبارات القدرة عڴʄ تحمل الضغوط.السيولة عڴʄ المدى القص؈ف، إڲʄ جا
 :ʏوانطلاقا من النتائج سابقة الذكر، يمكن اق؅فاح مايڴ  

يتطلب من البنوك اݍݨزائرʈة رفع رؤوس أموالɺا  3تفعيل دور السوق الماڲʏ ࢭʏ نظام التموʈل، عڴʄ اعتبار أن تطبيق اتفاقية بازل  -
ية ممكن تداولɺا ࢭʏ السوق الماڲʏ الوطۚܣ والمعروفة ࢭʏ כسواق المالية العالمية، دون ودعمɺا، وذلك بالاعتماد عڴʄ أدوات غ؈ف تقليد

  الݏݨوء إڲʄ כساليب التقليدية.
، 3ضرورة إلمام السلطة לشرافية والرقابية بالوثائق לرشادية والمساندة الۘܣ أصدرٮڈا ݍݨنة بازل ࢭʏ سياق إصدار اتفاقية بازل  -

  ات داعمة ومتممة نحو التطبيق الفعڴʏ للاتفاقية ࢭʏ القطاع المصرࢭʏ اݍݨزائري.Ȋغرض إصدار نظم وȖعليم
ࢭʏ بʋئة ɠلية مستقرة، لابد لɺا من أن تقوم بالتɴسيق مع اݍݨɺات ذات  3حۘܢ Ȗستطيع السلطات الرقابية تطبيق اتفاقية بازل  -

  أداء النظام المصرࢭʏ.العلاقة بتطوʈر الȘشرʉعات טقتصادية والمالية، الۘܣ تؤثر عڴʄ كفاءة 



 اݍݨزائر حالة دراسة: المالية כزمات من للاح؅فاز كسȎيل المصرفية النظم ࢭʏ  3بازل  اتفاقية معاي؈ف إرساء
 

  الوادي، اݍݨزائر.الشɺيد حمه ݍݵضر ب، جامعة » 94 -77ص ، 2019جوان ، 01العدد ، 02، اݝݨلد المٔڈل לقتصاديمجلة «   92
 

ʇستلزم توف؈ف موظفي رقابة ࢭʏ بنك اݍݨزائر عڴʄ مستوى عال من الكفاءة، وלلمام اݍݨيد  3إن التطبيق السليم لاتفاقية بازل  -
بمعاي؈ف ɸذه טتفاقية وكذلك الوثائق לرشادية والمساندة لɺا. والعمل عڴʄ ترقية مɺاراٮڈم כساسية، خاصة من حيث اݍݨوانب 

فنية والتكنولوجية ࢭʏ ميدان تقنيات المعلومات، כمر الذي يتطلب جɺودا كب؈فة ࢭʏ ميدان التدرʈب لفɺم جميع متطلبات ɸذه ال
  טتفاقية.

Ȗعزʈز التɴسيق واݍݰوار ب؈ن سلطات الرقابة عڴʄ البنوك ومسؤوڲʏ البنوك فيما يتعلق بالقضايا الرئʋسية لاتفاقية بازل وتقييم  -
لبنوك لتطبيقɺا، كذلك ٮڈيئة البنوك للتقيد بمتطلباٮڈا، من خلال استعمال وسائل לقناع כدȌي بواسطة درجة استعداد ا

  لقاءات Ȗعقدɸا السلطة الرقابية مع إدارات البنوك، وصولا لإقناعɺا بوجɺة نظرɸا.
بأɸمية לفصاح ࢭʏ تحقيق Ȗستدڤʏ ضرورة Ȗعزʈز לفصاح والشفافية من بنك اݍݨزائر، القيام بتوعية وتحسʋس البنوك  -

  السلامة وטستقرار، وɸذا عن طرʈق عقد لقاءات مع مدراء البنوك وכخذ بآرا٬ڈم حول القوان؈ن المس؈فة لانضباطية السوق. 
التعرʈف بكيفية حساب متطلبات كفاية رأس المال مع כخذ Ȋع؈ن טعتبار جميع اݝݵاطر טئتمانية، اݝݵاطر الȘشغيلية  -

  السوق. ومخاطر
ضرورة تحديد العلاقة ب؈ن ݯݨم اݝݵاطر الم؅فتبة عن ɠل مؤسسة مصرفية أو مالية، وتقدير اݍݵطر النظامي اݍݵاص بɢامل  -

النظام المصرࢭʏ، بمعۚܢ دراسة مدى تأث؈ف إفلاس بنك ما عڴʄ باࢮʏ المتعامل؈ن داخل النظام، وحۘܢ تأث؈ف الɺزات טقتصادية 
ستقرار القطاع المصرࢭʏ، أي مساɸمة ɸذه التأث؈فات ࢭʏ رفع درجة اݍݵطر النظامي المɺدد للاستقرار الداخلية أو اݍݵارجية عڴʄ ا

  المصرࢭʏ والماڲʏ للبلد.
اعتماد نظم معلومات متطورة وذات كفاءة عالية، Ȗسمح بأحسن معاݍݨة ݍݨميع البيانات والمعلومات المالية والمصرفية الۘܣ  -

  ة، والۘܣ عڴʄ أساسɺا توضع خطط العمل ࢭʏ اݍݨانب الرقاȌي وלشراࢭʏ.تصدرɸا البنوك والمؤسسات المالي
يتطلب إرساء לطار اݍݨديد للاتفاقية من السلطة לشرافية القيام بتطبيقه بالطرʈقة الۘܣ تȘناسب مع الظروف اݝݰلية، علاوة  -

اته ليتوافق مع ɸذه المعاي؈ف بمساعدة ودعم عڴʄ أن ɠل بنك ʇعت؄ف حالة فرʈدة ليختار ما يلائمه من سلم اݍݵيارات، وتطوʈر ذ
 السلطات לشرافية، الۘܣ Ȗعت؄ف حلقة الوصل ب؈ن البنوك من ناحية وɸذه المعاي؈ف من ناحية أخرى.
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