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  :    مݏݵص

ظɺــورࢫأنــواعࢫجديــدةࢫمــنࢫالنقــود،ࢫالɺــدفࢫمــنࢫورا٬ڈــاࢫȖســɺيلࢫالعمليــاتࢫوالتخفيــفࢫمــنࢫشــɺدࢫالتطــورࢫالمطــردࢫࢭــʏࢫالمعــاملاتࢫالماليــةࢫ

رة. ضـياعࢫالوقـتࢫوالمـال ɸـذهࢫכخ؈ـفةࢫالۘــܣࢫأعطـتࢫنظـرةࢫجديـدةࢫلمعــاملاتࢫ. وعڴـʄࢫإثــرࢫذلـكࢫظɺـرࢫمـاࢫʇسـ׿ܢࢫبــالعملاتࢫالرقميـةࢫوالمشـفّ

وتوصـــــلتࢫالدراســــةࢫإڲـــــʄࢫضـــــرورةࢫوضـــــعࢫ. ماليــــةࢫدونࢫوجـــــودࢫمؤسســـــاتࢫالوســــاطةࢫالنقديـــــةࢫودونࢫرقابـــــةࢫمـــــنࢫقبــــلࢫالبنـــــوكࢫالمركزʈـــــة

 .ومنࢫجɺةࢫثانيةࢫالرقابةࢫعڴʄࢫالمعاملاتࢫغ؈فࢫالقانونية. ميɢانزماتࢫوآلياتࢫتضمنࢫحقوقࢫأطرافࢫالمعاملةࢫمنࢫجɺة

رة،ࢫȖعدين،البتɢوʈن:الɢلماتࡧالمفتاحية   .العملاتࢫالرقمية،ࢫالعملاتࢫالمشفّ

 . JEL:  L71,  P35تصɴيفࡧ

Abstract: 

       The steady development of financial transactions has seen the emergence of new types of money, the aim of 

which is to facilitate operations and reduce the loss of time and money. 

Then came the so-called digital and encrypted currencies. The latter gave a new look to financial transactions 

without the existence of monetary intermediaries and without supervision by central banks.  The study 

concluded that there should be mechanisms and mechanisms that guarantee the rights of the parties to the 

transaction. And on the other hand the control of illegal transactions. 

Keywords: Currencies, Encrypted Currency,Currency mining, Bitcoin. 

JEL Classification: L71,  P35.  
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  :تمɺيد

Ȗعتمدࢫالتجارةࢫלلك؅فونيةࢫࢭʏࢫالوقتࢫالراɸنࢫعڴـʄࢫالمؤسسـاتࢫالماليـةࢫكجɺـةࢫضـامنةࢫتمـنحࢫالثقـةࢫࢭـʏࢫجميـعࢫالمعـاملاتࢫالماليـة،ࢫ

 .أنࢫيɢونواࢫحذرʈنࢫمعࢫعملا٬ڈم التجارغ؈فࢫأنࢫذلكࢫيرفعࢫمنࢫالتɢاليف،ࢫولاࢫيمنعࢫ. مماࢫʇسɺلࢫعمليةࢫالوساطة

ࢫمـنࢫالثقة،ʇسـمحبالتعاملࢫمباشــرةࢫ ك؅فونيـةࢫɸـوࢫنظــامࢫدفـعࢫإلك؅فوɲـيࢫʇعتمـدࢫعڴـʄࢫدليــلࢫȖشـف؈فࢫبـدلاً ماتحتاجـھࢫالمعـاملاتࢫלل

  .دونࢫاݍݰاجةࢫإڲʄࢫطرفࢫثالث

الۘـــܣࢫتـــوفرࢫالمبـــادلاتࢫمـــاࢫظɺـــرࢫࢭـــʏࢫالســـنواتࢫالقليلـــةࢫכخ؈ـــفةࢫمـــنࢫنظـــامࢫمعـــاملاȖيࢫجديـــدࢫتمثلفـــيࢫالعمـــلاتࢫالرقميـــةࢫوالمشـــفرةࢫ

وسʋتمࢫال؅فك؈قࢫعڴʄࢫإحـداɸاࢫوۂـʏࢫعملـةࢫالبتɢـوʈنࢫ. والدفعࢫدونࢫاݍݰاجةࢫإڲʄࢫأطرافࢫأخرىࢫترفعࢫمنࢫݯݨمࢫالتɢلفةࢫلطرࢭʏࢫالمعاملات

  .نظراࢫللاɸتمامࢫالم؅قايدࢫعلٕڈا

 اليةࡧالدراسةɢࢫ:إشʏؠۜܣࢫالتـاڲʋساؤلࢫالرئȘدفࢫכسا؟ۜܣࢫمنࢫالدراسةࢫتمࢫصياغةࢫالɺࢫالʄـوࡧدو :للوصولࢫإڲɸرࡧالعمـلاتࡧمـاࡧ

رةࡧࡩʏࡧالمعاملاتࡧטقتصادية؟  الرقميةࡧوالمشفّ

رةࢫتمتــازࢫ تف؅ــفضࢫالدراســةࢫأن:فرضــيةࡧالدراســة بخصــائصࢫتجعلɺــاࢫضــرورةࢫاقتصــاديةࢫغ؈ــفࢫأنࢫســلبياٮڈاࢫ العمــلاتࢫالرقميــةࢫوالمشــفّ

  .أك؆فࢫمنࢫלيجابيات

 ــــدفࡧالدراســــةɸ:ࢫʏميــــةࢫالعمــــلاتࢫالرقميــــةࢫوالمشــــفرةࢫࢭــــɸࢫتوضــــيحࢫأʄالتعــــاملاتࢫטقتصــــاديةࢫاݍݰديثــــةࢫٮڈــــدفࢫالدراســــةࢫإڲــــ

  .والوقوفࢫعڴʄࢫم؈قاٮڈاࢫوخصائصɺا

 ذهࢫنذكرࢫمنࢫبئڈا: الدراساتࡧالسابقةɸناࢫȘناكࢫمجموعةࢫمنࢫالدراساتࢫالۘܣࢫسبقتࢫدراسɸ:  

،ࢫمركزࢫالملكࢫفيصلࢫللدراسـاتࢫوכبحـاثࢫלسـلامية؛ࢫوقـدࢫركـزتࢫالبتكوʈنࡧودورɸاࡧࡩʏࡧتموʈلࡧاݍݰرɠاتࡧלرɸابيةحسنࢫمحمد،ࢫ -

ةࢫࢭʏࢫالمعاملاتɸذهࢫالدر  ّʈابيةࢫبماࢫتمتازࢫبھࢫسرɸنࢫكممولࢫللعملياتࢫלرʈوɢࢫدورࢫعملةࢫالبتʄاسةࢫعڴ.  

قامـتࢫɸـذهࢫالدراسـةࢫعڴـʄࢫمسـتقبلࢫالتعـاملاتࢫࢫكيفࡧسيكونࡧטقتصادࡧاݍݨديدࡧࡩʏࡧظلࡧالتكنولوجيـاࡧاݍݰديثـة؛ࡧمنافࢫقومان،-

 .טقتصاديةࢫࢭʏࢫعصرࢫالتكنولوجياࢫوماࢫلذلكࢫمنࢫإيجابياتࢫوسلبيات

-Paolo Tasca, ShaowenLiu and Adam S. Hayes The Evolution of the Bitcoin Economy: Extracting and Analyzing the 

Network of Payment Relationships, July, 2016. 

  .قامتࢫɸذهࢫالدراسةࢫبتحليلࢫعملياتࢫالدفعࢫعنࢫطرʈقࢫالبتɢوʈن

ڈـاࢫبحثـتࢫࢭـʏࢫالتطـوراتࢫالتارʈخيـةࢫللعمـلاتࢫالرقميـة،ࢫوكـذاࢫأماࢫورقتناࢫالبحثيةࢫɸـذه؛ࢫفتختلـفࢫعـنࢫالدراسـاتࢫالسـابقةࢫب ɢوٰ

كمـــــاࢫقامـــــتࢫالدراســـــةࢫبـــــال؅فك؈قࢫعڴـــــʄࢫعملـــــةࢫالبتɢـــــوʈنࢫوأɸـــــمࢫخصائصـــــɺاࢫ. كيفيـــــةࢫالقيـــــامࢫبالمبـــــادلاتࢫعـــــنࢫطرʈـــــقࢫالعمـــــلاتࢫالمشـــــفرة

  .والتوقعاتࢫالمستقبليةࢫللتعاملࢫ٭ڈا

 ميةالدراسـةɸد :أɺشـȖـونࢫالعمـلاتࢫالرقميــةࢫɠࢫʄميـةࢫالدراســةࢫإڲـɸرةࢫمٔڈـا،ࢫوانطلاقــاࢫࢫترجـعࢫأ إقبـالاࢫمرتفعـا،ࢫخاصــةࢫالمشـفّ

زʈــادةࢫ. مــنࢫذلــكࢫتــأȖيࢫɸــذهࢫالدراســةࢫلإلقــاءࢫالضــوءࢫعڴــʄࢫمفɺــومࢫɸــذهࢫالعمــلاتࢫوخصائصــɺا،ࢫوكــذاࢫأوجــھࢫالȘشــابھࢫوטخــتلافࢫبئڈــا

 .عڴʄࢫالرؤʈةࢫالمستقبليةࢫلإحدىࢫأɸمࢫأنواعɺاࢫوالمتمثلةࢫࢭʏࢫالبتɢوʈن

  :دراسةࢫوالتأكدࢫمنࢫܵݰةࢫالفرضيةࢫتمࢫتقسيمɺاࢫإڲʄࢫماࢫيڴʏللوصولࢫإڲʄࢫלجابةࢫعنالȘساؤلࢫاݍݵاصࢫبال

  معالمࡧטقتصادࡧاݍݰديث؛: أولا

رة؛: ثانيا   ماɸيةࡧالعملاتࡧالرقميةࡧوالمشفّ

  ؛bitcoinعملةࡧالبتكوʈن: ثالثا

  .آليةࡧالتعاملࡧبالتكوʈن: راȊعا

  .توقعاتࡧمستقبلࡧسعرࡧالبتكوʈن: خامسا
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  :معالمࡧטقتصادࡧاݍݰديث: أولا

اࢫعڴــʄࢫالقطاعـاتࢫטقتصــاديةࢫشـɺدࢫالقــرنࢫ شــرʈنࢫالعديـدࢫمــنࢫالتطـوراتࢫالتكنولوجيــةࢫوالعلميـةࢫفرضــتࢫنمطاجديـدً اݍݰـاديࢫوالع

اࢫلزʈــادةࢫלنتــاجࢫواعت؄ــفࢫالعامــلࢫاݍݵــامسࢫمــنࢫعوامــلࢫלنتــاجࢫ ـاـࢫكب؈ــفً ًɠכرض،ࢫالعمــل،ࢫرأسࢫالمــال،ࢫ(إذࢫصــارࢫعامــلࢫالتكنولوجيــاࢫمحر

  1).التنظيم

لࢫالعـــــالمࢫ يــــزدادࢫטعتمـــــادࢫفٕڈـــــاࢫعڴــــʄࢫالتكنولوجيـــــاࢫࢭـــــʏࢫجميــــعࢫنـــــواڌʏࢫاݍݰيـــــاة،ࢫوأصـــــبحتبمفɺومɺاࢫإڲــــʄࢫقرʈـــــةࢫصـــــغ؈فةࢫلقــــدࢫتحـــــوّ

ࢫلݏݰيـــاةࢫالمتحضّــــرة فالاقتصـــادࢫالقـــائمࢫعڴـــʄࢫالمعرفــــةࢫʇســـتخدمࢫمɺـــاراتࢫعاليـــةࢫمبɴيــــةࢫعڴـــʄࢫالمعرفـــة،ࢫوتنȘشـــرࢫفيــــھࢫ2.اݍݰـــديثࢫمرادفـــاً

المســتوىࢫكخــدماتࢫכعمــالࢫواݍݵــدماتࢫشــبɢاتࢫالمعلومــاتࢫوʈحتــويࢫعڴــʄࢫصــناعاتࢫتكنولوجيــةࢫمتوســطةࢫوعاليــةࢫالدقــةࢫورفيعــةࢫ

  4.ومستودعࢫܷݵمࢫللمعرفةࢫوالمɺاراتࢫالۘܣࢫۂʏࢫبحاجةࢫإڲʄࢫمؤسساتٍࢫكب؈فةࢫȖسڥʄࢫإڲʄࢫتصɴيعɺاࢫوتطوʈرɸاࢫوȖشغيلɺا3.المالية

ࢫ2018مليـارࢫدولارࢫمـاࢫبـ؈نࢫسـنۘܣࢫࢫ80مليـارࢫدولارࢫإڲـʄࢫࢫȖ20ش؈فࢫالدراساتࢫأنࢫݯݨمࢫسـوقࢫالصـناعاتࢫالتكنولوجيـةࢫسʋتضـاعفࢫمـنࢫ

وȖشـــــ؈فࢫتلــــكࢫالدراســـــاتࢫأنࢫاســــȘثماراتࢫالواقـــــعࢫالمعـــــززࢫࢫ.2021مليـــــارࢫدولارࢫســــنةࢫࢫ120ومــــنࢫالمتوقـــــعࢫأنࢫيصــــلࢫإڲـــــʄࢫحــــدودࢫ. 2020وࢫ

  5.مليارࢫدولارࢫ83ستصلࢫإڲʄࢫ

رة: ثانيا   :ماɸيةࡧالعملاتࡧالرقميةࡧوالمشفّ

 الۘــܣࢫتواجـھࢫالمتعــامل؈نࢫ٭ڈــا،ࢫࢫتطـورࢫالتعامــلࢫبـأنواعࢫمختلفــةࢫمـنࢫالنقــودࢫعڴــʄࢫمـرّࢫالتــارʈخ،ࢫولقـدࢫɠـاـنࢫɸـذاࢫالتطــورࢫنتاجــاࢫللصـعوȋات

ݰھࢫفيماࢫيڴʏ. أوࢫاݍݰاجةࢫטقتصاديةࢫلذلك  .حۘܢࢫظɺرࢫنوعࢫجديدࢫمنࢫالعملاتࢫȖس׿ܢࢫبالعملاتࢫالرقمية،ࢫوɸوࢫماࢫسنوܷ

  .Ȗعرʈفࡧالعملاتࡧالرقميةࡧوالمشفرةࡧ-1

  .Ȗعرʈفࡧالعملةࡧالرقميةࡧ-1-1

العمـــــــلاتࡧ أوࢫالنقــــــودࢫלلك؅فونيـــــــةࢫأو الرقميـــــــة Ȗعــــــرفࢫأيضـــــــاࢫبــــــالنقودࢫcurrency (Digital( بالإنجل؈قيــــــة الرقميـــــــة العملــــــة

  .6לلك؅فونية

حيـــثࢫتمتلـــكࢫالعمـــلاتࢫالرقميـــةࢫخصـــائصࢫالعمـــلاتࢫالتقليديـــة،ࢫغ؈ـــفࢫأنـــھࢫلاࢫيوجـــدࢫمـــاࢫيقابلɺـــاࢫماديـــا،ࢫفࢼـــܣࢫعبـــارةࢫعـــنࢫ

نيـــةࢫأمـــوالࢫرقميـــةࢫتمكـــنࢫمـــنࢫممارســـةࢫمختلـــفࢫالمعـــاملاتࢫالتجارʈـــةࢫوالماليـــةࢫدونࢫأنࢫȖع؅فضـــɺاࢫاݍݰـــدودࢫاݍݨغرافيـــةࢫأوࢫالقانو 

 .وحۘܢࢫالسياسية

 Cryptocurrencies.العملاتࡧالمشفرةࡧأو- 2- 1

ʇعتمـــــــدࢫɸـــــــذاࢫالنظـــــــامࢫعڴـــــــʄࢫموثوقيـــــــةࢫ. العمـــــــلاتࢫالمشـــــــفرةࢫۂـــــــʏࢫعبـــــــارةࢫعـــــــنࢫعمـــــــلاتࢫرقميـــــــةࢫذاتࢫنظـــــــامࢫȖشـــــــف؈فࢫخـــــــاص

  .وɸوࢫمعقدࢫبحيثࢫيجعلࢫمنࢫمختلفࢫالعملياتࢫآمنةࢫومحمية. اݍݵوارزمياتࢫࢭʏࢫعلمࢫالرʈاضيات

يقــومࢫالنظــامࢫبتحليــلࢫال؄فوتوɠــولاتࢫواݍݵوازميــاتࢫوʉســمحࢫبȘشـــف؈فࢫالمعلومــاتࢫوالبيانــاتࢫحۘــܢࢫلاࢫيمكــنࢫȖغي؈فɸــا،ࢫولاࢫȖســـمحࢫ

نظـــامࢫوȋروتوɠــــولࢫʇســــ׿ܢࢫالبلوكشــــ؈نࢫأوࢫدف؅ــــفࢫࢫلɺــــا Cryptocurrenciesالعمــــلاتࢫالمشــــفرةࢫأو7.بـــأنࢫيطلــــعࢫعلٕڈــــاࢫغ؈ــــفࢫالمتعـــامل؈ن

وɸـــذاࢫʇعۚـــܣࢫأنـــھࢫلاࢫتوجـــدࢫســـلطةࢫثالثـــةࢫتـــتحكمࢫࢭـــʏࢫجميـــعࢫלجـــراءاتࢫوالمعـــاملاتࢫوالتحـــوʈلاتࢫ. اݍݰســـاباتࢫالرق׿ـــܣࢫاللامركـــزي 

  .وלرسالاتࢫࢭʏࢫالشبكة

  .أوجھࡧטختلافࡧب؈نࡧالعملاتࡧالرقميةࡧوالمشفرةࡧ- 2

رةࢫمȘشـا٭ڈان،ࢫغ؈ـفࢫأننـاࢫنلمـسࢫȊعـضࢫالفروقـاتࢫاݍݨزئيـةࢫبئڈمـاࢫيمكـنࢫكمـاࢫذكرنـاࢫسـابقاࢫفـإنࢫالعمـلاتࢫالرقميـةࢫوالمشـف

ʏاࢫفيماࢫيڴɸ8:أنࢫنوجز  

Ȗعتمدࢫالعملاتࢫالرقميـةࢫعڴـʄࢫمركزʈـةࢫלدارة،ࢫحيـثࢫنجـدࢫمجموعـةࢫمتخصصـةࢫتـنظمࢫالعمليـةࢫعڴـʄࢫࢫ:منࡧحيثࡧالبɴيةࡧ- 1- 2

. أمــاࢫالعمــلاتࢫالمشـفرةࢫفࢼــܣࢫلاࢫمركزʈــةࢫموزعــةࢫغ؈ــفࢫمحــددةࢫࢭــʏࢫمɢــانࢫمعــ؈ن. الشـبكةࢫأيࢫأٰڈــاࢫخاضــعةࢫلوســطاءࢫࢭــʏࢫالمعــاملات



رةࢫمستقبلࢫالمعاملاتࢫالماليةالعملاتࢫ   -نموذجا البتɢوʈن– المشفّ
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ـ معــاي؈فࢫموحــدةࢫوخاصــةࢫࢭــʏࢫجميــعࢫاݍݰواســʋب،ࢫࢫلɺــا. NodesأوPeers:وإنمــاࢫيــتمࢫإدارٮڈــاࢫبواســطةࢫشــبكةࢫعالميــةࢫتــمࢫȖســميْڈاࢫبــ

  .،ࢫومنࢫالمسȘبعدࢫجداࢫأنࢫيتمࢫذلكNodesأوPeers وأيࢫȖغ؈فࢫࢭʏࢫتلكࢫال؄فمجةࢫيجبࢫأنࢫيوافقࢫعليھࢫجميع

ةࡧالɺوʈـــــةࡧ- 2- 2 ّʈلمشـــــفرةࢫلاࢫتتطلـــــبࢫالمعلومــــاتࢫالܨݵصـــــيةࢫعـــــنࢫالمتعـــــامل؈ن،ࢫخلافـــــاࢫللعمــــلاتࢫالرقميـــــة،ࢫفـــــإنࢫالعمــــلاتࢫا:ســــر

إلاࢫأنࢫذلـكࢫلاࢫʇعۚـܣࢫأٰڈـاࢫمجɺولــةࢫتمامـاࢫحيـثࢫيمكـنࢫȖعقــبࢫȊعـضࢫعنـاوʈنࢫالمحــافظࢫ. ɠالصـورةࢫوالوثـائقࢫالܨݵصـيةࢫכخــرى 

  .المشفرة

يمكـنࢫלطـلاعࢫيمكـنࢫوضـعࢫالعمـلاتࢫالرقميـةࢫࢭـʏࢫخانـةࢫعـدمࢫالشـفافية،ࢫلɢـونࢫمعاملاٮڈـاࢫسـرʈةࢫولاࢫ: شـفافيةࡧالمعـاملات- 3- 2

  .أماࢫالعملاتࢫالمشفرةࢫفࢼܣࢫذاتࢫشفافية،ࢫحيثࢫتوܷݳࢫمصادرࢫלيراداتࢫࢭʏࢫسلسلةࢫعامة. علٕڈا

مثـــــــــــــــــــلࢫ. تمتلـــــــــــــــــــكࢫالعمـــــــــــــــــــلاتࢫالرقميـــــــــــــــــــةࢫالتغطيـــــــــــــــــــةࢫالقانونيـــــــــــــــــــةࢫࢭـــــــــــــــــــʏࢫمعظـــــــــــــــــــمࢫبلـــــــــــــــــــدانࢫالعـــــــــــــــــــالمࢫ:לطـــــــــــــــــــارࡧالقـــــــــــــــــــانوɲي- 4- 2

غ؈ــفࢫأنࢫذلـــكࢫ. مــنࢫالقـــانونࢫالتجــاريࢫالموحــدࢫࢭـــʏࢫالولايــاتࢫالمتحـــدةࢫ4Aوالمـــادةࢫ ࢭــʏࢫטتحـــادࢫכوروȌــي، EC/2009/110 التوجيــھ

  . تࢫالمشفرةࢫلɢونࢫלطارࢫالقانوɲيࢫماࢫيزالࢫقيدࢫالتنفيذࢫوالضبطغ؈فࢫمتوفرࢫࢭʏࢫالعملا 

رةࡧ-3   .أɸمࡧأنواعࡧالعملاتࡧالمشفّ

  9:انȘشرتࢫالعملاتࢫالرقميةࢫحۘܢࢫظɺرتࢫمٔڈاࢫالعشرات،ࢫغ؈فࢫأنناࢫسنقتصرࢫعڴʄࢫذكرࢫأɸمɺاࢫوأك؆فɸاࢫانȘشارا

والــــدولار،ࢫغ؈ــــفࢫأٰڈــــاࢫتتــــداولࢫفقــــطࢫعڴــــʄࢫشــــبكةࢫۂــــʏࢫعملــــةࢫإلك؅فونيــــةࢫمشــــفرة،ࢫمثــــلࢫبــــاࢮʏࢫالعمــــلاتࢫכخــــرىࢫɠـــاـليوروࢫ :بتكــــوʈن-3-1

  10.לن؅فنتࢫدونࢫوجودࢫماديࢫلɺا

والملاحــظࢫأٰڈــاࢫتتــأثرࢫ. مȖ2011عــرفࢫأيضــاࢫبالعملــةࢫالفضـية،ࢫظɺــرتࢫعڴــʄࢫيــدࢫالمɺنـدسࢫالســابقࢫلمحــركࢫغوغــلࢫسـنةࢫ :لايتكـوʈن-3-2

  .بتقلباتࢫسعرࢫالبتɢوʈن

Ȗعت؄ـــفࢫأك؆ـــفࢫاســـتدامةࢫبيȁيـــاࢫمقارنـــةࢫبـــالعملاتࢫالرقميـــةࢫכخـــرى،ࢫࢫ،%1صـــممتࢫخصيصـــاࢫليɢـــونࢫتܸـــݵمɺاࢫࢭـــʏࢫحـــدودࢫ :ب؈فكـــوʈن-3-3

  .وجوɸرࢫاختلافɺاࢫمعࢫالعملت؈نࢫالسابقت؈نࢫيكمنࢫࢭʏࢫכمانࢫوطرقࢫالمعاݍݨةࢫللبيانات. 2012ظɺرتࢫعامࢫ

ڈـاࢫالعملـةࢫכك؆ـفࢫȖشـف؈. دولارࢫفقـط0.05قيمْڈاࢫضعيفةࢫمقارنةࢫبباࢮʏࢫالعمـلاتࢫفɺـوࢫʇسـاويࢫ :كوارك-3-4 فاࢫلأٰڈـاࢫعڴـʄࢫالـرغمࢫمـنࢫɠوٰ

  .م2013لضمانࢫכمنࢫوعدمࢫكشفࢫالɺوʈة،ࢫظɺرتࢫسنةࢫ ȖسعࢫجولاتࢫمنࢫالȘشف؈ف Ȗستعمل

  .،ࢫȊسȎبࢫظɺورࢫȊعضࢫالمشاɠلࢫכمنيةࢫوعدمࢫטستقرارࢫࢭʏࢫسعرࢫالبتɢوʈنم2013عامࢫ ظɺرت :ماس؅فࡧكوʈن-3-5

بكةࢫدفــــعࢫونظــــامࢫآڲــــʏࢫلتجــــارةࢫلاࢫيمكــــنࢫاســــȘبدالࢫɸــــذهࢫالعملــــةࢫخلافــــاࢫلبقيــــةࢫالعمــــلاتࢫכخــــرىࢫبحيــــثࢫȖســــتعملࢫكشــــ: الرʈبــــل-3-6

  .م2013ظɺرتࢫعام. العملات

مࢫبفكـــرةࢫتوزʉـــعࢫالعملـــةࢫالمشـــفرةࢫلɢـــلࢫܧـــݵصࢫࢭـــʏࢫبلـــده،ࢫســـعرࢫالعملـــةࢫ2014جـــاءࢫرجـــلࢫأعمـــالࢫآʇســـلنديࢫعـــامࢫ:أوروراࡧكـــوʈن-3-7

  .مليونࢫدولار236.6أماࢫقيمْڈاࢫالسوقيةࢫفقدࢫبلغت. دولار 22.3الواحدةࢫمٔڈاࢫɸوࢫ

  .bitcoinعملةࡧالبتكوʈن: ثالثا

ʏاࢫفيماࢫيڴɺوماࢫلɺعطيࢫمفɲمكنࢫأنࢫʈا،ࢫوɸنࢫإحدىࢫالعملاتࢫالرقميةࢫلكٔڈاࢫتمتازࢫبخصائصࢫعنࢫغ؈فʈوɢعت؄فࢫالبتȖ:  

  .البتكوʈن Ȗعرʈفࡧ-1

طبـعࢫ. مـنࢫالنـوعࢫذاتـھ عملـةࢫ700 ۂʏࢫالعملةࢫالرقميةࢫכوڲʄࢫࢭـʏࢫالعـالم،ࢫضـمنࢫأك؆ـفࢫمـن سـطاء،ࢫولاࢫتُ لاࢫȖعتمـدࢫعڴـʄࢫبنـكࢫمركـزيࢫولاࢫوُ

أوࢫيـتمࢫتـداولɺاࢫباليـد،ࢫففـيࢫالوقـتࢫالـذيࢫȖعتمـدࢫفيـھࢫالعمـلاتࢫالورقيـةࢫعڴـʄࢫمخـزونࢫاسـ؅فاتيڋʏࢫمـنࢫالـذɸبࢫأوࢫالعمـلاتࢫכجنȎيــة،ࢫ

إنࢫبʋتɢـــوʈنࢫعملـــةࢫاف؅فاضـــيةࢫحـــرةࢫوكـــذلكࢫعڴـــʄࢫأســـعارࢫفائـــدةࢫيحـــددɸاࢫالبنـــكࢫالمركـــزيࢫاݍݵـــاصࢫبالعملـــةࢫلتحـــافظࢫعڴـــʄࢫقيمْڈـــا،ࢫفـــ

اࢫونصفࢫݍݰظةࢫكتابةࢫالموضوع16 نحو(موجودةࢫبكميةࢫمحدودةࢫ   .11،ࢫتتحكمࢫࢭʏࢫقيمْڈاࢫقوىࢫالعرضࢫوالطلب)مليونً

ڈاࢫتضـمنࢫاݍݵصوصـيةࢫللمتعـامل؈نࢫ٭ڈـا،ࢫفࢼـܣࢫلاࢫتملـكࢫرقمـاࢫȖسلسـلياࢫأوࢫأيࢫوسـيلةࢫȖسـمحࢫبتȘبـعࢫ ʇعودࢫرواجࢫالبتɢوʈنࢫإڲʄࢫɠوٰ

  12.ش؅فين،ࢫسواءࢫɠانتࢫمعاملاتࢫمشروعةࢫأوࢫغ؈فࢫذلكالمعاملاتࢫب؈نࢫالباعةࢫوالم
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  بوȋكرࢫمصطفىࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫعزࢫالدينࢫشرونࢫࢫ

 
ࢫمــــــاࢫتɢـــــونࢫمدعومـــــةࢫبأصــــــولࢫمعينـــــةࢫمثـــــلࢫالــــــذɸبࢫأوࢫالعمـــــلاتࢫכخـــــرى،ࢫفــــــإنࢫ عڴـــــʄࢫعكـــــسࢫالعمـــــلاتࢫالتقليديــــــةࢫالۘـــــܣࢫعـــــادةً

“ بʋتɢـوʈن"يـتمࢫدعمɺـاࢫوإنتاجɺـاࢫمـنࢫالمسـتخدم؈نࢫأنفسـɺم،ࢫوʈقصـدࢫبالمسـتخدم؈نࢫأيࢫمسـتخدمࢫيرغـبࢫࢭـʏࢫالتعامـلࢫمـعࢫ“ بʋتɢـوʈن"

  . كࢫجɺازࢫكمبيوترࢫواتصالࢫبالان؅فنتوʈمتل

ا،ࢫفـلاࢫمجــالࢫ رعࢫوأرخـصࢫࢭـʏࢫالتحوʈـلࢫمـنࢫالتعامـلࢫالبنɢـي،ࢫولأنࢫتحوʈلاٮڈـاࢫغ؈ـفࢫقابلـةࢫللاسـ؅فدادࢫأبـدً وتمتـازࢫالبتɢـوʈنࢫبأٰڈـاࢫأسـ

جـــھࢫللاحتيــالࢫالبنɢــيࢫالمعتــاد،ࢫولأنࢫاݍݰɢومــاتࢫلʋســـتࢫلɺــاࢫســلطةࢫعڴــʄࢫبʋتɢـــوʈن،ࢫفــلاࢫمجــالࢫلأنࢫيݲݨــزࢫالبنـــكࢫعڴــʄࢫمالــكࢫإذاࢫمــاࢫوا

ʏارثةࢫاقتصادية،ࢫكماࢫحدثࢫࢭɠ2013.13ق؄فصࢫ بلدكࢫ  

  :البتكوʈن Ȗعدينࡧ-2

ع؄ــفࢫشــبكةࢫטن؅فنــتࢫباســتخدامࢫبــرامجࢫمجانيــةࢫيــتمࢫإصــدارɸاࢫمــنࢫخــلالࢫعمليــةࢫيطلــقࢫعلٕڈــاࢫ يــتمࢫاســتخراجࢫعملــةࢫالبʋتɢــوʈن

للكشـفࢫعـنࢫمجموعـةࢫمـنࢫيحتاجࢫالمستخدمࢫإڲʄࢫحـلࢫمجموعـةࢫمـنࢫاݍݵوارزميـاتࢫمȘسلسـلةࢫȖ .(MiningBitcoin)عدينࢫالبʋتɢوʈن

اݍݰــروفࢫوכرقـــام،ࢫتميـــلࢫللتعقـــدࢫɠلمـــاࢫزادتࢫعمليــةࢫالتعـــدينࢫأك؆ـــفࢫفـــأك؆ف،ࢫȊعـــدࢫاݍݰصـــولࢫعڴــʄࢫالعملـــةࢫيـــتمࢫتحوʈلɺـــاࢫإڲـــʄࢫمحفظـــةࢫ

  14.يمكنࢫاستخدامɺاࢫكأيࢫعملةࢫدولية. ماليةࢫإلك؅فونية

ومࢫالمسـتخدمࢫبتȞبʋتـھࢫيمكنࢫلأيࢫܧݵصࢫيملكࢫتجɺ؈قاتࢫخاصةࢫأنࢫيقومࢫبتعدينࢫالعملة،ࢫوɸوࢫعبارةࢫعـنࢫتطبيـقࢫخـاصࢫيقـ

،ࢫولاࢫتملـكࢫɸـذهࢫالعملـةࢫأيࢫ15جديـدةࢫوȌشـɢلࢫبطـيء“ بʋتɢـوʈن"عڴʄࢫأيࢫجɺازࢫكمبيوترࢫبحيثࢫيقومࢫالتطبيـقࢫȊعمليـةࢫإنتـاجࢫعمـلاتࢫ

وتـــتمࢫالعمليــةࢫعــنࢫطرʈــقࢫتوقيـــعࢫإلك؅فوɲــيࢫلاࢫيمكــنࢫحذفــھࢫأوࢫتزوʈـــرهࢫ. غطــاءࢫقــانوɲي،ࢫوغالبــاࢫمــاࢫيحمـــلࢫأܵــݰا٭ڈاࢫأســماءࢫمســتعارة

  16.أوحۘܢࢫȖغي؈فه

النقديــــةࢫטف؅فاضــــيةࢫمقابــــلࢫاســــتخدامࢫالتطبيــــقࢫ“ بʋتɢــــوʈن"ʇســــتطيعࢫالمســــتخدمࢫمــــنࢫخــــلالࢫɸــــذهࢫالعمليــــةࢫاݍݰصــــولࢫعڴــــʄࢫقطــــعࢫ

عنـدماࢫيـتمࢫتوليـدࢫ.للقدرةࢫاݍݰسابيةࢫالۘܣࢫيقدمɺاࢫمعـاݍݮࢫجɺـازࢫالكمبيـوترࢫاݍݵـاصࢫبالمسـتخدمࢫࢭـʏࢫتوليـدࢫكميـاتࢫجديـدةࢫمـنࢫالعملـة

م،ࢫيتمࢫتوزʉعࢫɸذهࢫالمبالغࢫوفقࢫخوارزميةࢫمعينـةࢫبحيـثࢫلاࢫيمكـنࢫأنࢫتصـلࢫمجموعةࢫجديدةࢫمنࢫالقطعࢫالنقديةࢫلدىࢫɠلࢫمستخد

،ࢫكمــاࢫيحصــلࢫالمســتخدمونࢫأܵــݰابࢫقــوةࢫمليــونࡧبʋتكــوʈنࡧ21الموجــودةࢫࢭــʏࢫالســوقࢫلأك؆ــفࢫمــنࢫ“ بʋتɢــوʈن"القيمــةࢫالɢليــةࢫلعمــلاتࢫ

  17.المعاݍݨةࢫכعڴʄࢫعڴʄࢫحصةࢫأك؄فࢫتȘناسبࢫمعࢫمدىࢫإنتاجࢫأجɺزٮڈمࢫمنࢫالعملات

  .البتكوʈن ɲشأةࡧ-3

ووصــفɺاࢫبأٰڈــاࢫنظــامࢫنقــديࢫࢫ،(Satoshi Nakamoto)للمــرةࢫכوڲــʄࢫɠورقــةࢫبحثيــةࢫܧــݵصࢫأطلــقࢫعڴــʄࢫنفســھࢫ“ بʋتɢــوʈن"طــرحࢫفكــرةࢫ

،ࢫوɸـــــوࢫمصـــــطݏݳࢫتقۚـــــܣࢫʇعۚـــــܣࢫالتعامـــــلࢫالمباشـــــرࢫمـــــاب؈نࢫpeer-to-peerإلك؅فوɲــــيࢫʇعتمـــــدࢫࢭـــــʏࢫالتعـــــاملاتࢫالماليـــــةࢫعڴـــــʄࢫمبـــــدأࢫالنـــــدࢫللنــــد

ستخدمࢫوآخرࢫدونࢫوجودࢫوسيط  18.مُ

بتحقيقـــاتࢫأيـــدتࢫإدعاءاترجـــلࢫכعمـــالࢫכســـ؅فاڲʏࢫكرʉـــغࢫســـȘيفنࢫ قامـــتࢫمجلـــةࢫوايـــردࢫوموقـــعࢫج؈قمـــودوࢫ2015ࢭـــʏࢫدʇســـم؄فࢫمـــنࢫعـــامࢫ

  19.أنھࢫمؤسسࢫالبتɢوʈن،ࢫوذلكࢫاسȘناداࢫإڲʄࢫنصوصࢫورسائلࢫبرʈدࢫإلك؅فوɲيࢫوܥݨلاتࢫماليةࢫمسرȋةرايت

 .تطورࡧالمعاملاتࡧبالبʋتكوʈنࡧࡧ-4

بتɢوʈنࢫبأٰڈاࢫنـوعࢫمـنࢫالنقـودࢫלلك؅فونيـة،ࢫو٭ڈـذاࢫاعت؄ـفتࢫاݍݰɢومـةࢫכلمانيـةࢫأٰڈـاࢫȖسـتطيعࢫفـرضࢫ Ȋعملةاع؅ففتࢫألمانياࢫرسمياࢫ

ن"الضــــرʈبةࢫعڴـــــʄࢫכرȋـــــاحࢫالۘـــــܣࢫتحققɺــــاࢫالشـــــرɠاتࢫالۘـــــܣࢫتتعامـــــلࢫبــــــ ْʈــــو ُɢ تْ ،ࢫࢭـــــʏࢫحـــــ؈نࢫتبقـــــىࢫالمعــــاملاتࢫالماليـــــةࢫالفرديـــــةࢫمعفيـــــةࢫمـــــنࢫ"بِ

  .الضرائب

ظɺورɸـــا،ࢫغ؈ـــفࢫأٰڈـــاࢫتجاوزٮڈـــاࢫممـــاࢫســـاɸمࢫࢭـــʏࢫتوســـعɺاࢫوانȘشـــارɸاࢫࢭـــʏࢫأنحـــاءࢫࢫشـــɺدتࢫعملـــةࢫالبتɢـــوʈنࢫالعديـــدࢫمـــنࢫالɺـــزاتࢫمنـــذ

واݍݨـــديرࢫبالـــذكرࢫأنࢫالبتɢـــوʈنࢫلــمـࢫيكـــنࢫأولࢫظɺـــورࢫللعمـــلاتࢫالمشـــفرة،ࢫفقـــدࢫســـبقɺاࢫالعديـــدࢫمـــنࢫالعمـــلاتࢫכخـــرىࢫنـــوجزࢫ20.العـــالم

ʏاࢫفيماࢫيڴɸتطور:  



رةࢫمستقبلࢫالمعاملاتࢫالماليةالعملاتࢫ   -نموذجا البتɢوʈن– المشفّ
  

  .،ࢫɠليةࢫالعلومࢫלقتصادية،ࢫجامعةࢫالوادي،ࢫاݍݨزائر» 2018الـمٔڈلࢫלقتصادي،ࢫالمجلدࢫכول،ࢫالعددࢫالثاɲي،ࢫدʇسم؄فࢫمجلةࢫ«   40

 

 Davidכمرɢʈـيعڴـʄࢫيـدࢫعـالمࢫالرʈاضـياتࢫכمرɢʈـيࢫɠاـنࢫأولࢫظɺـورࢫلɺـذاࢫالنـوعࢫمـنࢫالعمـلاتࢫࢫ:2008-1987الف؅ـفةࡧبـ؈نࡧسـنۘܣࡧ-4-1

Choum تࢫبـــࢫ أطلقــتࢫࢫ2005-1998وȋــ؈نࢫعـاميࢫمــنࢫDigiCash.21: حيــثࢫأخ؅ــفعࢫانطلاقـاࢫمــنࢫعمليــةࢫȖشـف؈فࢫنقــوداࢫالك؅فونيــةࢫسـميّ

،ࢫوۂـʏࢫعملـةࢫرقميـةࢫȖعتمـدࢫعڴـʄࢫBitGoldبتطوʈرࢫمشروعࢫʇس׿ܢNick Szabo-حيثࢫقامࢫنيكࢫزابو. ويࢫديࢫفكرةࢫالȘشف؈فࢫاللامركزʈة

الطــاȊعࢫالزمۚــܣ،ࢫوالتوقيعــاتࢫ: وۂــʏࢫȖشــبھࢫإڲــʄࢫحــدࢫȊعيــدࢫعملــةࢫالبتɢــوʈنࢫمــنࢫخــلالࢫالعديــدࢫمــنࢫالعناصــرࢫمثــل. اللامركزʈــةࢫالقنــوات

واســتمرࢫاݍݰــالࢫإڲــʄࢫغايــةࢫظɺــورࢫدومــ؈نࢫ. غ؈ــفࢫأنࢫɸــذاࢫالنظــامࢫســرعانࢫمــاࢫفشــلࢫنظــراࢫلتعرضــھࢫللݤݨــوم.الرقميــة،ࢫوالمفتــاحࢫالعمــومي

  Satoshi Nakamoto. عڴʄࢫيدࢫ2008أوتࢫࢫ19يومࢫࢫʇbitcoin.orgس׿ܢࢫ

  .2014-2009الف؅فةࡧب؈نࡧسنۘܣࡧ-4-2

ʏاࢫفيماࢫيڴɸ22:حدثتࢫالعديدࢫمنࢫالتطوراتࢫنوجز 

 ؛100ptcب؈نࢫساتوءۜܣࢫوɸالࢫفيۚܣࢫوالمبلغࢫࢫ،ࢫوالقيامࢫبأولࢫالصفقةࢫכوڲpremierblocʄ  تمࢫإɲشاء

 ࢫمنࢫال؄فنامجʄܦݵةࢫכوڲɴشرࢫالɲشاءࢫموقعࢫجديدࢫوɲלعلانࢫعنࢫإ  p2pfoundation؛ 

 ࢫʏن؛ࢫ2010ࢭʈوɢتʋعدࢫأك؄فࢫموقعࢫلتبادلࢫالبȊشاءࢫمنصةࢫأصبحتࢫفيماࢫɲتمࢫإ 

 ࢫࢫ2011سنةࢫʄنࢫوصلتࢫقيمْڈاࢫإڲʈوɢتࢫبھࢫالبتʋتمامࢫالذيࢫحضɸدولار؛ࢫ31ونظراࢫللا 

 ࢫســـنةࢫʏنࢫو ࢫ2012ࢭـــʈـــوɢتʋشـــاءࢫمؤسســـةࢫلتوحيـــدࢫالبɲـــرࢫمفصـــلࢫعـــنࢫتـــمࢫإʈشـــرࢫتقرɴـــيࢫالمركـــزيࢫبȌحمايتـــھ،ࢫكمـــاࢫقـــامࢫالبنـــكࢫכور

 العملاتࢫטف؅فاضية؛

 دتࢫسنةࢫɺࢫالولاياتࢫالمتحدة؛ࢫ2013شʏنلتتجاوزࢫألفࢫدولارࢫࢭʈوɢࢫقيمةࢫالبتʏاداتࢫمتتاليةࢫࢭʈز 

 انتࢫسنةࢫɠتوسـعاࢫآخـرࢫحيـثࢫقبلـتࢫشـركةࢫ2014كماࢫoverstock.comن،ࢫوأعلنـتࢫجامعـةࢫكم؄ـفيࢫࢫʈوɢـاࢫالتعامـلࢫبـالبتɢʈࢫأمرʏࢭـ

 .ࢭʏࢫانɢل؅فاࢫإنࢫالرسومࢫالدراسيةࢫتدفعࢫبالبʋتɢوʈن

  .آليةࡧالتعاملࡧبالتكوʈن: راȊعا

النـد،ࢫوɸـذاࢫمـاࢫيجعلɺـاࢫلاࢫتحتـاجࢫإڲـʄࢫسـلطاتࢫمركزʈـةࢫأوࢫحۘـܢࢫبنـوكࢫȖعمـلࢫɠوسـيطࢫࢫ-تمتلكࢫالبتɢـوʈنࢫخاصـيةࢫالتعامـلࢫالنـد

زʈــادةࢫعڴــʄࢫȖعــددࢫخصائصــɺاࢫالۘــܣࢫ. ܧــݵصࢫالمشــاركةࢫتصــميمɺا،ࢫفــلاࢫنجــدࢫمــنࢫيــديرࢫشــبكةࢫالبتɢــوʈنࢫكمــاࢫيمكــنࢫلأي. بــ؈نࢫالطــرف؈ن

رة ݳࢫجملةࢫمنࢫالعناصرࢫتخصࢫعملةࢫالبتɢوʈن.تجعلɺاࢫتتم؈قࢫعنࢫباࢮʏࢫالعملاتࢫالمشفّ   .ومنࢫخلالࢫماࢫيأȖيࢫنوܷ

 .المبادئࡧالضرورʈةࡧللتعاملࡧبالبتكوʈن -1

بـــاࢮʏࢫالمعـــاملاتࢫالمصـــرفيةࢫوالتجارʈـــة،ࢫلابـــدࢫمـــنࢫالتعامـــلࢫبمزʈـــدࢫمـــنࢫاݍݰـــذرࢫعـــنࢫ23نظـــراࢫلاخـــتلافࢫطرʈقـــةࢫالتعامـــلࢫبـــالبتɢوʈن

  24:وكذاࢫأخذࢫȊع؈نࢫטعتبارࢫخصائصࢫالبتɢوʈنࢫالتالية. واݍݰرص

يجعـــلࢫالبتɢـــوʈنࢫمــنࢫتحوʈـــلࢫכمـــوالࢫأمـــراࢫســɺلاࢫجـــد،ࢫلكـــنࢫلابـــدࢫمــنࢫטســـتخدامࢫاݍݨيـــدࢫلمزʈـــدࢫمـــنࢫࢫ:نظــامࡧاݍݰمايـــة-1-1

  .اݍݰماية

شɺدࢫسعرࢫالبتɢوʈنࢫتقلباتࢫكب؈فة،ࢫنظراࢫلقصـرࢫمـدةࢫالتعامـلࢫبـھ،ࢫممـاࢫيجعـلࢫɸـذهࢫالعملـةࢫʇࢫ:تطايرࡧسعرࡧالبتكوʈن-1-2

 .عاليةࢫالمخاطر

ولـــذاࢫلابـــدࢫ. لاࢫيمكـــنࢫال؅فاجـــعࢫعـــنࢫأيࢫعمليـــةࢫيــتمࢫإصـــدارɸا،ࢫإلاࢫإذاࢫقـــامࢫالمســـتلِمُࢫبـــذلكࢫ:مــدفوعاتالبتكوʈنࡧٰڈائيـــة-1-3

 .منࢫال؅فيثࢫقبلࢫإجراءࢫأيࢫعملية

تكشـفࢫاݍݵصوصــيةࢫعنـدࢫالقيـامࢫبــأيࢫمـنࢫالمعـاملاتࢫبــالبتɢوʈنࢫوتصـبحࢫכرصــدةࢫࢫ:عـدمࡧوجـودࡧنظــامࡧاݍݵصوصـية-1-4

 . وكذاࢫالعناوʈنࢫعلنيةࢫودائمةࢫعڴʄࢫالشبكة

لاࢫتأخذࢫمعاملـةࢫالبتɢـوʈنࢫإلاࢫثـوانࢫقليلـةࢫوʈبـدأࢫتأكيـدɸاࢫȊعـدࢫعشـرࢫدقـائق،ࢫوɸنـاࢫلابـدࢫ: خطورةࡧالمعاملاتࡧالفورʈة-1-5

 .يمكنࢫاستخدامࢫنظامࢫكشفࢫالمعاملاتࢫغ؈فࢫךمنةمنࢫالتɴبھࢫلعملياتࢫטحتيال،ࢫولتجنبࢫذلكࢫ



  
  

 

  41 .،ࢫɠليةࢫالعلومࢫלقتصادية،ࢫجامعةࢫالوادي،ࢫاݍݨزائر» 2018الـمٔڈلࢫלقتصادي،ࢫالمجلدࢫכول،ࢫالعددࢫالثاɲي،ࢫدʇسم؄فࢫمجلةࢫ« 
 

  بوȋكرࢫمصطفىࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫعزࢫالدينࢫشرونࢫࢫ

 
لاتزالࢫعملةࢫالبتɢوʈنࢫعملةࢫتجرȎʈيةࢫقيدࢫالتطوʈر،ࢫوȋالتـاڲʏࢫفمـنࢫغ؈ـفࢫالمتوقـعࢫالتɴبـؤࢫبمسـتقبلɺاࢫࢫ:حداثةࡧالبتكوʈن-1-6

 .عڴʄࢫوجھࢫالتحديد

بࢫتفـــرضࢫعڴـــʄࢫعڴـــʄࢫالـــرغمࢫمـــنࢫɠـــونࢫالبتɢـــوʈنࢫعملـــةࢫغ؈ـــفࢫرســـميةࢫإلاࢫأنࢫالضـــرائࢫ:الضـــرائبࡧاݍݰكوميـــةࡧوالقـــوان؈ن-1-7

  .כرȋاحࢫالمتولدةࢫعلٕڈاࢫوعڴʄࢫمختلفࢫالمعاملاتࢫالۘܣࢫتقومࢫ٭ڈا

  .توقعاتࡧمستقبلࡧسعرࡧالبتكوʈن: خامسا

عࢫبـــــ؈نࢫمؤʈـــــدࢫومعــــارض،ࢫلكـــــنࢫالنقطـــــةࢫا   قـــــوىࢫࢭـــــʏࢫاݍݨــــدلࢫســـــȘبدوࢫمحســـــومةࢫلـــــوࢫعرفنـــــاࢫلأآراءࢫاݍݵ؄ــــفاءࢫטقتصـــــادي؈نࢫتȘنـــــوَّ

ɸولنــداࢫ .واتجɺــواࢫإڲــʄࢫالتعامــلࢫببطاقــاتࢫاݍݵصــمࢫالمباشــرࢫالبنكيــةࢫȊعــضࢫدولࢫأوروȋــاࢫتخڴــʄࢫمعظــمࢫســاكنٕڈاࢫعــنࢫالنقــدࢫالســائل، أن

،ࢫفيمــــاࢫȖســــابقࢫ2015عڴـــʄࢫســــȎيلࢫالمثــــال،ࢫتجــــاوزتࢫɲســــبةࢫالــــدفعࢫعــــنࢫطرʈــــقࢫالبطاقــــاتࢫالبنكيــــةࢫفٕڈــــاࢫɲســــبةࢫالــــدفعࢫبــــالنقودࢫعــــامࢫ

  25.السوʈدࢫالزمنࢫللتخلصࢫمنࢫالعملاتࢫالورقية

ليلࢫعڴʄࢫذلكࢫأنࢫصاحبࢫفكرةࢫالبتɢوʈنࢫلمࢫيتوقعࢫأنࢫ سعرɸاࢫسوفࢫيتطـورࢫȊشـɢلࢫمـذɸلࢫخـلالࢫɸـذهࢫالف؅ـفةࢫالقصـ؈فةࢫوالدّ

والسـȎبࢫأنࢫɠـلࢫ. دولارࢫللوحدةࢫالواحدة،ࢫخاصةࢫوأٰڈاࢫࢭʏࢫالبدايةࢫلمࢫتكنࢫقيمْڈـاࢫسـوىࢫسـɴتاتࢫ3500منࢫالزمنࢫليصلࢫإڲʄࢫحدودࢫ

  .منࢫيملكࢫɸذهࢫالعملةࢫʇسڥʄࢫدائماࢫإڲʄࢫاݍݰصولࢫعڴʄࢫالمزʈدࢫمٔڈا

ـــلࢫ التɴبـــؤاتࢫ: "تحـــتࢫعنـــوان2016ࢭـــʏࢫدʇســـم؄فࢫCCNھࢫعـــنࢫالتقرʈـــرࢫالـــذيࢫأصـــدرتھࢫوɠالـــةࢫ،ࢫࢭـــʏࢫȖعليقـــ"ɠــاـيࢫفـــانࢫبي؅فســـن"ذكـــرࢫالمحلّ

مـنࢫشـɺرࢫمـايࢫمـنࢫنفـسࢫالسـنة،ࢫࢫ21ولقـدࢫحقـقࢫذلـكࢫࢭـʏࢫ. دولارࢫ2000أنࢫسعرࢫالبتɢـوʈنࢫسـوفࢫيصـلࢫإڲـʄࢫ" 2017الفاحشةࢫلعامࢫ

    26.دولارࢫ2750وتجاوزهࢫإڲʄࢫأنࢫوصلࢫإڲʄࢫحدودࢫ

،ࢫتوقعــتࢫأنࢫســعرࢫالبتɢــوʈنࢫقــدࢫيصــلࢫإڲــʄࢫHarvardقامــتࢫ٭ڈــاࢫجامعــةࢫࢫMoore’s Lawووفقـاࢫلدراســةࢫاعتمــدتࢫعڴــʄࢫقــانونࢫمــور 

  2021.27ألفࢫدولارࢫبحلولࢫسنةࢫࢫ100حدودࢫ

ࢭʏࢫالشـرائحࢫלلك؅فونيـةࢫ إنࢫقانونࢫمورࢫيطبقࢫعڴʄࢫوجھࢫالتحديدࢫعڴʄࢫعددࢫال؅فاɲسʋستورات”: دينʋسࢫبورتو وقالࢫالمسȘثمر

نࢫبــدونࢫزʈـادةࢫݯݨــمࢫالمعــاݍݮ،ࢫوɸــوࢫقـانونࢫيمكــنࢫتطبيقــھࢫعڴــʄࢫأيࢫمــرةࢫɠـلࢫســɴت؈ والـذيࢫيــؤديࢫإڲــʄࢫتضـاعفࢫعــددࢫال؅فاɲسʋســتورات

 28".إنࢫɸذاࢫيمثلࢫفرصةࢫفرʈدةࢫللمسȘثمرʈن: "تكنولوجياࢫرقميةوأضاف

عڴـʄࢫ. كماȖش؈فࢫالعديدࢫمنࢫالتصرʈحاتࢫمنࢫقبلࢫالمختصـ؈نࢫورجـالࢫכعمـالࢫأنࢫسـعرࢫالبتɢـوʈنࢫسـوفࢫȖشـɺدࢫزʈـاداتࢫمطـردة

حيـثࢫتوقــعࢫɠاسـارʉسࢫوɸــوࢫالـرئʋسࢫالتنفيــذيࢫ. “وɴʈسʋسɢاسـارʉس”البʋتɢـوʈنࢫالتنفيــذيࢫومــديرࢫ" بـايࢫبـال"غـرارࢫمـاࢫصــرحࢫبـھࢫمــديرࢫ

      29.سنواتࢫمنࢫךنࢫ10-5مليونࢫدولارࢫخلالࢫࢫ1،ࢫأنࢫعملةࢫالبʋتɢوʈنࢫستصلࢫإڲʄࢫXapoࢭʏࢫمحفظةࢫبʋتɢوʈن

كمــاࢫتوقـــعࢫ. نومــعࢫذلــك،ࢫفــإنࢫتوقعــاتࢫɠاســارʉسࢫأثــارتࢫجــدلاࢫبــ؈نࢫأك؆ـــفࢫالتوقعــاتࢫصــعوداࢫلأســعارࢫعملــةࢫالبʋتɢــوʈنࢫحۘــܢࢫך 

أنࢫأسـعارࢫعملــةࢫالبʋتɢـوʈنࢫستصــلࢫ" بي؅ــفࢫسـميث"والــرئʋسࢫالتنفيـذيࢫلبلوكشـ؈ن" ج؈في׿ـܣࢫليـو"قبلـھࢫɠـلࢫمــنࢫممـولࢫالسـنابࢫشــاتࢫ

  .2030ألفࢫدولارࢫبحلولࢫعامࢫࢫ500إڲʄࢫ

  .نتائجࡧوتوصياتࡧالدراسة

  :التاليةمنࢫخلالࢫالتطرقࢫإڲʄࢫالعملاتࢫالرقميةࢫوالمشفرةࢫخاصةࢫالبتɢوʈن،ࢫتمࢫالتوصلࢫإڲʄࢫالنتائجࢫ

  ساɸمتࢫالعملاتࢫالرقميةࢫوالمشفرةࢫࢭʏࢫȖسرʉعࢫالمعاملاتࢫبʋنالأطراف؛ࢫ-

رةࢫمنࢫأعباءࢫتɢلفةࢫالوسطاءࢫالمالي؈ن؛ࢫ-   خففتࢫالعملاتࢫالمشفّ

  سمحࢫوجودࢫɸذهࢫالنوعࢫمنࢫالعملاتࢫبإجراءࢫالمعاملاتࢫوفقاࢫلطرʈقةࢫالندࢫللند؛ࢫ-

  تࢫتضمنࢫحقوقࢫכطراف؛ʇعابࢫعڴʄࢫالعملاتࢫالمشفرةࢫعدمࢫوجودࢫجɺةࢫضامنةࢫللمعاملا ࢫ-

  يمكنࢫأنࢫȖستغلࢫɸذهࢫالعملاتࢫࢭʏࢫإجراءࢫمعاملاتࢫغ؈فࢫقانونيةࢫدونࢫالتفطنࢫإلٕڈا؛ࢫ-

  عڴʄࢫالرغمࢫمنࢫالȘسارعࢫالمطردࢫࢭʏࢫإرتفاعࢫقيمْڈاࢫغ؈فࢫأٰڈاࢫقدࢫتتعرضࢫلسقوطࢫحرࢫمماࢫʇسȎبࢫخسائرࢫفادحةࢫلأܵݰا٭ڈا؛ࢫ-



رةࢫمستقبلࢫالمعاملاتࢫالماليةالعملاتࢫ   -نموذجا البتɢوʈن– المشفّ
  

  .،ࢫɠليةࢫالعلومࢫלقتصادية،ࢫجامعةࢫالوادي،ࢫاݍݨزائر» 2018الـمٔڈلࢫלقتصادي،ࢫالمجلدࢫכول،ࢫالعددࢫالثاɲي،ࢫدʇسم؄فࢫمجلةࢫ«   42

 

  .ومراقبةࢫالعملياتࢫالمشبوɸةعڴʄࢫجɺاتࢫالرقابةࢫالمسؤولةࢫإيجادࢫآلياتࢫحفظࢫاݍݰقوقࢫࢫ-
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7https://www.cryptoarabe.com/2017/12/20/difference-between-digital-currencies-and-cryptocurrencies. 
8opcit 

 : أبرزࢫالعملاتࢫالرقميةࢫعڴʄࢫالرابط9

http://www.aljazeera.net/encyclopedia/conceptsandterminology/2017/9/27  
 .2:،ࢫص2017،ࢫمركزࢫالملكࢫفيصلࢫللدراساتࢫوכبحاثࢫלسلامية،ࢫأوتࢫالبتكوʈنࡧودورɸاࡧࡩʏࡧتموʈلࡧاݍݰرɠاتࡧלرɸابيةحسنࢫمحمد،ࢫ10
 .04/03/2018: تارʈخࢫטطلاعࢫrich.net-http://www.go:عڴʄࢫالرابطࢫ.الرقمية-العملات-وماۂʏ-البʋتكوʈن-Ȗعرʈف،ࢫ.............. 11
تـــارʈخࢫ،ࢫhttp://www.noonpost.org/content/17955:أنظـــرࡧالـــرابط،ࢫأســـبابࡧارتفــاعࡧعملـــةࡧالبتكـــوʈنࡧالرقميــةࡧإڲـــʄࡧســـعرࡧقيا؟ــۜܣمنــافࢫقومـــان،ࢫ12

  .09/12/2017:לطلاع
 .04/03/2018: تارʈخࢫטطلاعࢫrich.net-http://www.go:عڴʄࢫالرابطࢫ.الرقمية-العملات-وماۂʏ-البʋتكوʈن-Ȗعرʈف،ࢫ..............13
 .3:،ࢫصمرجعࡧسابقحسنࢫمحمد،ࢫ14
تـــــــــــارʈخࢫwww.aitnews.com:عڴـــــــــــʄࡧالـــــــــــرابط،ࢫوتحوʈـــــــــــلࡧכمــــــــــوالࡧعـــــــــــنࡧطرʈـــــــــــقࡧטن؅فنــــــــــتࡧوســـــــــــيلةࡧȖعامـــــــــــلࡧرقميــــــــــةࡧللـــــــــــدفع"بʋتكــــــــــوʈن"،ࢫ..............15

 .04/03/2018:טطلاع
 .3:،ࢫصمرجعࡧسابقحسنࢫمحمد،ࢫ16
  .مرجعࡧسابقوسيلةࢫȖعاملࢫرقميةࢫللدفعࢫوتحوʈلࢫכموالࢫعنࢫطرʈقࢫטن؅فنت،ࢫ" بʋتɢوʈن"،ࢫ.........17
  .المرجعࡧنفسھ18
لࢫمنࢫمجلةࢫɠن "ج؈قمودو"وموقعࢫ" وايرد"اعت؄فتھࢫʈوɢࢫأنھࢫمؤسسࢫعملةࢫبتʄعڴ .  

19http://www.aljazeera.net/news/scienceandtechnology/2016/5/3. 
  -/https://www.seo-ar.net:عڴʄࢫالرابطࢫ2014-1987أɸمࡧمراحلࡧتطورࡧالبʋتكوʈنࡧمنࡧ،ࢫ.............20
ــــــــــــــــمࡧمراحـــــــــــــــــــــــــــــــــــلࡧتطـــــــــــــــــــــــــــــــــــورࡧال،ࢫ..............21 : ،ࢫعڴـــــــــــــــــــــــــــــــــــʄࢫالـــــــــــــــــــــــــــــــــــرابط5/07/2014مـــــــــــــــــــــــــــــــــــنࢫכلـــــــــــــــــــــــــــــــــــفࢫإڲـــــــــــــــــــــــــــــــــــʄࢫاليـــــــــــــــــــــــــــــــــــاء،ࢫbitcoinبʋتكـــــــــــــــــــــــــــــــــــوʈنأɸــــــــــــــــــ

http://bitcoinoff.blogspot.com/2014/07/bitcoinsstory.htmlخࢫלطلاعʈ09/12/2017: ،ࢫتار.  
  .مرجعࡧسابق،ࢫ2014-1987،ࢫأɸمࢫمراحلࢫتطورࢫالبʋتɢوʈنࢫمنࢫ............. 22
انࢫɠنࢫوالدولارࢫوʈوɢنࢫيبلغࢫࢫ1أولࢫسعرࢫب؈نࢫالبتʈوɢتʋدولارࢫ0.001ب. 

23https://bitcoin.org/ar//2018/02/15 :خ לطلاعʈتار 
24https://bitcoin.org/ar/you-need-to-know   15/02/2018: تارʈخࢫלطلاع

25 :عڴʄࢫالرابط. الرقمية-العملات-وماۂʏ-البʋتɢوʈن-،ࢫȖعرʈف.......- http://www.go-rich.net .04/03/2018: تارʈخࢫטطلاعࢫ  

26  /https://arabbit.net 2017يونيوࢫ02ليثࢫالغول،تɴبؤࢫسعرࢫعملةࢫالبʋتɢوʈن،ࢫࢫ

 .منࢫخلالھࢫʇستطيعࢫالذيࢫʇعملࢫࢭʏࢫمجالࢫالتكنولوحياࢫفɺمࢫاݍݰاضرࢫواسȘشرافࢫمستقبلࢫالتقنية ɸوࢫقانون   
27-http://www.cryptoarabe.com/2017/08/09/price-bitcoin-exceed-100000-usd-2021-harvard-university/ 

28-opcit  

  .ليثࢫالغول،مرجعࢫسابقࢫ29


