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ص   :    م

الماليــة المعــاملات ــ المطــرد التطــور د مــنشــ والتخفيــف العمليــات يل ســ ــا ورا مــن ــدف ال النقــود، مــن جديــدة أنــواع ــور ظ

والمـال الوقـت رة. ضـياع والمشـفّ الرقميـة بــالعملات سـ مـا ـر ظ ذلـك إثــر ـ لمعــاملات. وع جديـدة نظـرة أعطـت ــ ال ة ـ خ ـذه

ـــــة المركز البنـــــوك قبــــل مـــــن رقابـــــة ودون النقديـــــة الوســــاطة مؤسســـــات وجـــــود دون وضـــــع. ماليــــة ضـــــرورة ـــــ إ الدراســــة وتوصـــــلت

ة ج من المعاملة أطراف حقوق تضمن وآليات انزمات القانونية. مي غ المعاملات ع الرقابة ثانية ة ج  .ومن

المفتاحية لمات ن:ال و عدين،البت رة، المشفّ العملات الرقمية،   .العملات

يف  . JEL:  L71,  P35تص

Abstract: 

       The steady development of financial transactions has seen the emergence of new types of money, the aim of 

which is to facilitate operations and reduce the loss of time and money. 

Then came the so-called digital and encrypted currencies. The latter gave a new look to financial transactions 

without the existence of monetary intermediaries and without supervision by central banks.  The study 

concluded that there should be mechanisms and mechanisms that guarantee the rights of the parties to the 

transaction. And on the other hand the control of illegal transactions. 
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يد   :تم

الماليـة، المعـاملات جميـع ـ الثقـة تمـنح ضـامنة ـة كج الماليـة المؤسسـات ـ ع ن الرا الوقت ونية لك التجارة عتمد

الوساطة عملية ل س يمنع. مما ولا اليف، الت من يرفع ذلك أن م التجارغ عملا مع ن حذر ونوا ي  .أن

مباشــرة سـمحبالتعامل الثقة، مـن بـدلاً شـف دليــل ـ ع عتمـد ـي و إلك دفـع نظــام ـو ونيـة ك ل المعـاملات ماتحتاجـھ

ثالث طرف إ اجة ا   .دون

والمشـــفرة الرقميـــة العمـــلات تمثلفـــي جديـــد ي معـــاملا نظـــام مـــن ة ـــ خ القليلـــة الســـنوات ـــ ـــر ظ المبـــادلاتمـــا تـــوفر ـــ ال

المعاملات لطر لفة الت م من ترفع أخرى أطراف إ اجة ا دون ن. والدفع ـو البت عملـة ـ و ا إحـدا ع ك ال تم وس

ا عل ايد الم تمام للا   .نظرا

 الدراسة الية التـا:إش الرئ ساؤل ال صياغة تم الدراسة من سا دف ال إ دو :للوصول ـو العمـلاتمـا ر

قتصادية؟ المعاملات رة والمشفّ  الرقمية

الدراســة أن:فرضــية الدراســة ض ــ تمتــاز تف رة والمشــفّ الرقميــة ا العمــلات ســلبيا أن ــ غ اقتصــادية ضــرورة ــا تجعل بخصــائص

يجابيات من   .أك

 الدراســــة ــــ:ــــدف والمشــــفرة الرقميــــة العمــــلات ميــــة أ توضــــيح ــــ إ الدراســــة ديثــــةــــدف ا قتصــــادية التعــــاملات

ا وخصائص ا ا م ع   .والوقوف

 السابقة ا: الدراسات بي من نذكر ذه نا دراس سبقت ال الدراسات من مجموعة   :ناك

محمد، - ابيةحسن ر ات ر ا ل تمو ا ودور ن ركـزتالبتكو وقـد سـلامية؛ بحـاث و للدراسـات فيصل الملك مركز ،

الدر  المعاملاتذه سرّة بھ تمتاز بما ابية ر للعمليات كممول ن و البت عملة دور ع   .اسة

قومان،- ديثـة؛مناف ا التكنولوجيـا ظل ديد ا قتصاد سيكون التعـاملاتكيف مسـتقبل ـ ع الدراسـة ـذه قامـت

وسلبيات إيجابيات من لذلك وما التكنولوجيا عصر  .قتصادية

-Paolo Tasca, ShaowenLiu and Adam S. Hayes The Evolution of the Bitcoin Economy: Extracting and Analyzing the 

Network of Payment Relationships, July, 2016. 

ن و البت ق طر عن الدفع عمليات بتحليل الدراسة ذه   .قامت

ب السـابقة الدراسـات عـن فتختلـف ـذه؛ البحثية ورقتنا وكـذاأما الرقميـة، للعمـلات خيـة التار التطـورات ـ بحثـت ـا و

المشـــــفرة العمـــــلات ـــــق طر عـــــن بالمبـــــادلات القيـــــام ا. كيفيـــــة خصائصـــــ ـــــم وأ ن ـــــو البت عملـــــة ـــــ ع ك بـــــال الدراســـــة قامـــــت كمـــــا

ا للتعامل المستقبلية   .والتوقعات

 ميةالدراسـة د :أ شـ الرقميــة العمـلات ـون ـ إ الدراســة ميـة أ وانطلاقــاترجـع ـا، م رة المشـفّ خاصــة مرتفعـا، إقبـالا

ــا بي خــتلاف و شــابھ ال أوجــھ وكــذا ا، وخصائصــ العمــلات ــذه ــوم مف ــ ع الضــوء لإلقــاء الدراســة ــذه ي تــأ ذلــك ــادة. مــن ز

ن و البت والمتمثلة ا أنواع م أ لإحدى المستقبلية ة الرؤ  .ع

بال اص ا ساؤل عنال جابة إ يللوصول ما إ ا تقسيم تم الفرضية ة من والتأكد   :دراسة

ديث؛: أولا ا قتصاد   معالم

رة؛: ثانيا والمشفّ الرقمية العملات ية   ما

ن: ثالثا البتكو   ؛bitcoinعملة

عا ن: را بالتكو التعامل   .آلية

ن: خامسا البتكو سعر مستقبل   .توقعات
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شرون الدين مصطفىعز كر   بو

 
ديث: أولا ا قتصاد   :معالم

القــرن د قتصــاديةشـ القطاعـات ــ ع ا نمطاجديـدً فرضــت والعلميـة التكنولوجيــة التطـورات مــن العديـد ن شــر والع ـادي ا

نتــاج عوامــل مــن ــامس ا العامــل ــ واعت نتــاج ــادة لز ا ًـ ـ كب ـاـ محرً التكنولوجيــا عامــل صــار المــال،(إذ رأس العمــل، رض،

  1).التنظيم

العـــــالم ل تحـــــوّ ةلقــــد صـــــغ ـــــة قر ــــ اإ وم وأصـــــبحتبمف يـــــاة، ا نـــــوا جميــــع ـــــ التكنولوجيـــــا ــــ ع ـــــا ف عتمـــــاد يــــزداد

المتحضّــــرة يـــاة ل مرادفـــاً ـــديث فيــــھ2.ا شـــر وتن المعرفـــة، ـــ ع يــــة مب عاليـــة ـــارات م ســـتخدم المعرفــــة ـــ ع القـــائم فالاقتصـــاد

ورفيعــة الدقــة وعاليــة متوســطة تكنولوجيــة صــناعات ــ ع حتــوي و المعلومــات ات ــدماتشــب وا عمــال كخــدمات المســتوى

ا3.المالية شغيل و ا ر وتطو ا يع تص إ س ة كب مؤسساتٍ إ بحاجة ال ارات والم للمعرفة م   4.ومستودع

مـن تضـاعف س التكنولوجيـة الصـناعات سـوق م أن الدراسات ـ20ش إ دولار سـن80مليـار ن بـ مـا دولار 2018مليـار

حــــدود. 2020و ـــــ إ يصــــل أن المتوقـــــع ســــنة120ومــــن دولار المعـــــزز.2021مليـــــار الواقـــــع ثمارات اســــ أن الدراســـــات تلــــك شـــــ و

إ دولار83ستصل   5.مليار

رة: ثانيا والمشفّ الرقمية العملات ية   :ما

ات للصـعو نتاجــا التطــور ـذا ـاـن ولقـد خ، مـرّالتــار ــ ع النقــود مـن مختلفــة بـأنواع التعامــل ــا،تطـور ن المتعــامل تواجـھ ــ  ال

لذلك قتصادية اجة ا ي. أو فيما ھ سنو ما و و الرقمية، بالعملات س العملات من جديد نوع ر ظ  .ح

والمشفرة-1 الرقمية العملات ف   .عر

الرقمية-1-1 العملة ف   .عر

يــــــة الرقميـــــــة العملــــــة بــــــالنقودcurrency (Digital( بالإنجل أيضـــــــا أو الرقميـــــــة عــــــرف ونيـــــــة لك النقــــــود العمـــــــلات أو

ونية   .6لك

عـــن عبـــارة ـــ ف ماديـــا، ـــا يقابل مـــا يوجـــد لا أنـــھ ـــ غ التقليديـــة، العمـــلات خصـــائص الرقميـــة العمـــلات تمتلـــك حيـــث

القانو  أو غرافيـــة ا ـــدود ا ا ضـــ ع أن دون والماليـــة ـــة التجار المعـــاملات مختلـــف ممارســـة مـــن تمكـــن رقميـــة نيـــةأمـــوال

السياسية  .وح

أو- 2- 1 المشفرة  Cryptocurrencies.العملات

خـــــــاص شـــــــف نظـــــــام ذات رقميـــــــة عمـــــــلات عـــــــن عبـــــــارة ـــــــ المشـــــــفرة موثوقيـــــــة. العمـــــــلات ـــــــ ع النظـــــــام ـــــــذا عتمـــــــد

اضيات الر علم وارزميات ومحمية. ا آمنة العمليات مختلف من يجعل بحيث معقد و   .و

ســـمح ولا ــا، غي يمكــن لا ــ ح والبيانــات المعلومــات شـــف ب ســمح و وازميــات وا ــولات وتو ال بتحليــل النظــام يقــوم

ن المتعـــامل ــــ غ ــــا عل يطلــــع أو7.بـــأن المشــــفرة ــــا Cryptocurrenciesالعمــــلات ــــل دف أو ن البلوكشــــ ســــ ــــول روتو و نظـــام

اللامركـــزي  ـــ الرق ســـابات لات. ا والتحـــو والمعـــاملات جـــراءات جميـــع ـــ تـــتحكم ثالثـــة ســـلطة توجـــد لا أنـــھ ـــ ع ـــذا و

الشبكة رسالات   .و

والمشفرة- 2 الرقمية العملات ن ب ختلاف   .أوجھ

والمشـف الرقميـة العمـلات فـإن سـابقا ذكرنـا يمكـنكمـا مـا بي زئيـة ا الفروقـات عـض نلمـس أننـا ـ غ ان، شـا م رة

ي فيما ا نوجز   8:أن

ية- 1- 2 الب حيث ـ:من ع العمليـة تـنظم متخصصـة مجموعـة نجـد حيـث دارة، ـة مركز ـ ع الرقميـة العملات عتمد

المعــاملات ــ لوســطاء خاضــعة ــا أ أي ن. الشـبكة معــ ــان م ــ محــددة ــ غ موزعــة ــة مركز لا ــ ف المشـفرة العمــلات . أمــا
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ـ بــ ا ســمي تــم عالميــة شــبكة بواســطة ــا إدار يــتم ــا. NodesأوPeers:وإنمــا ب،ل واســ ا جميــع ــ وخاصــة موحــدة معــاي

جميع عليھ يوافق أن يجب مجة ال تلك غ ذلكNodesأوPeers وأي يتم أن جدا بعد المس ومن ،.  

ـــــة- 2- 2 و ال ا:ســــرّة العمــــلات فـــــإن الرقميـــــة، للعمــــلات ن،خلافـــــا المتعـــــامل عـــــن صـــــية ال المعلومــــات تتطلـــــب لا لمشـــــفرة

خــرى  صـية ال والوثـائق المحــافظ. الصـورة ن عنـاو عـض عقــب يمكـن حيـث تمامـا ولــة مج ـا أ ـ ع لا ذلـك أن إلا

  .المشفرة

المعـاملات- 3- 2 ولا: شـفافية ة سـر ـا معاملا ـون ل الشـفافية، عـدم خانـة ـ الرقميـة العمـلات وضـع طـلاعيمكـن يمكـن

ا عامة. عل سلسلة يرادات مصادر تو حيث شفافية، ذات ف المشفرة العملات   .أما

ي- 4- 2 القـــــــــــــــــــانو العـــــــــــــــــــالم:طـــــــــــــــــــار بلـــــــــــــــــــدان معظـــــــــــــــــــم ـــــــــــــــــــ القانونيـــــــــــــــــــة التغطيـــــــــــــــــــة الرقميـــــــــــــــــــة العمـــــــــــــــــــلات مثـــــــــــــــــــل. تمتلـــــــــــــــــــك

ــي، EC/2009/110 التوجيــھ ورو تحـــاد المتحـــدة4Aوالمـــادة ــ الولايــات ـــ الموحــد التجــاري القـــانون ذلـــك. مــن أن ــ غ

العملا  متوفر والضبطغ التنفيذ قيد يزال ما ي القانو طار ون ل المشفرة   . ت

رة-3 المشفّ العملات أنواع م   .أ

شارا ان ا وأك ا م أ ذكر ع سنقتصر أننا غ العشرات، ا م رت ظ ح الرقمية العملات شرت   9:ان

ن-3-1 ـــاـليورو :بتكــــو خــــرى العمــــلات بــــا مثــــل مشــــفرة، ونيــــة إلك عملــــة شــــبكةــــ ــــ ع فقــــط تتــــداول ــــا أ ــــ غ والــــدولار،

ا ل مادي وجود دون نت   10.ن

ن-3-2 سـنة :لايتكـو غوغــل لمحــرك الســابق نـدس الم يــد ــ ع ــرت ظ الفضـية، بالعملــة أيضــا تتــأثر. م2011عــرف ــا أ والملاحــظ

ن و البت سعر   .بتقلبات

ن-3-3 كـــو حـــدود :ب ـــ ا م ـــ ت ـــون لي خصيصـــا خـــرى،،%1صـــممت الرقميـــة بـــالعملات مقارنـــة يـــا بي اســـتدامة ـــ أك ـــ عت

عام رت للبيانات. 2012ظ ة المعا وطرق مان يكمن ن السابقت ن العملت مع ا اختلاف ر   .وجو

سـاوي :كوارك-3-4 ـو ف العمـلات ببا مقارنة ضعيفة ا فقـط0.05قيم شـف. دولار ـ ك العملـة ـا و مـن الـرغم ـ ـاع لأ ا

شف ستعمل ال من جولات سنة سع رت ظ ة، و ال كشف وعدم من   .م2013لضمان

ن-3-5 كو رت :ماس نم2013عام ظ و البت سعر ستقرار وعدم منية ل المشا عض ور ظ ب س ،.  

بــــل-3-6 كشــــ: الر ســــتعمل بحيــــث خــــرى العمــــلات لبقيــــة خلافــــا العملــــة ــــذه بدال اســــ يمكــــن لتجــــارةلا ــــ آ ونظــــام دفــــع بكة

عام. العملات رت   .م2013ظ

ن-3-7 كـــو عـــام:أورورا ســـلندي آ أعمـــال رجـــل العملـــة2014جـــاء ســـعر بلـــده، ـــ ص ـــ ـــل ل المشـــفرة العملـــة ـــع توز بفكـــرة م

و ا م بلغت. دولار 22.3الواحدة فقد السوقية ا قيم دولار236.6أما   .مليون

ن: ثالثا البتكو   .bitcoinعملة

ي فيما ا ل وما مف عطي أن مكن و ا، غ عن بخصائص تمتاز ا لك الرقمية العملات إحدى ن و البت   :عت

ف-1 ن عر   .البتكو

مـن ـ أك ضـمن العـالم، ـ و الرقمية ذاتـھ عملـة700 العملة النـوع طبـع. مـن تُ ولا سـطاء، وُ ولا مركـزي بنـك ـ ع عتمـد لا

يــة، جن العمـلات أو ب الـذ مـن اتي اسـ مخـزون ـ ع الورقيـة العمـلات فيـھ عتمـد الـذي الوقـت ففـي باليـد، ا تـداول يـتم أو

فـــ ـــا، قيم ـــ ع لتحـــافظ بالعملـــة ـــاص ا المركـــزي البنـــك ا يحـــدد فائـــدة أســـعار ـــ ع حـــرةوكـــذلك اضـــية اف عملـــة ن ـــو ت ب إن

محدودة بكمية الموضوع16 نحو(موجودة كتابة ظة ونصف ا والطلب)مليونً العرض قوى ا قيم تتحكم ،11.  

بـع بت سـمح وسـيلة أي أو سلسـليا رقمـا تملـك لا ـ ف ـا، ن للمتعـامل صوصـية ا تضـمن ا و إ ن و البت رواج عود

والم الباعة ن ب ذلكالمعاملات غ أو مشروعة معاملات انت سواء ين،   12.ش
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شرون الدين مصطفىعز كر   بو

 
فــــــإن خـــــرى، العمـــــلات أو ب الــــــذ مثـــــل معينـــــة بأصــــــول مدعومـــــة ـــــون ت مــــــا عـــــادةً ـــــ ال التقليديــــــة العمـــــلات عكـــــس ـــــ ع

ن" ـو ت مـع“ ب التعامـل ـ يرغـب مسـتخدم أي ن بالمسـتخدم قصـد و م، أنفسـ ن المسـتخدم مـن ـا وإنتاج ـا دعم ن"يـتم ـو ت “ ب

متل نتو بالان واتصال كمبيوتر از ج   . ك

مجــال فـلا ا، أبـدً داد للاسـ قابلـة ـ غ ـا لا تحو ولأن ـي، البن التعامـل مـن ـل التحو ـ وأرخـص رع أسـ ـا بأ ن ـو البت وتمتـاز

وا مــا إذا مالــك ــ ع البنـــك ــز ي لأن مجــال فــلا ن، ـــو ت ب ــ ع ســلطة ــا ل ســـت ل ومــات ا ولأن المعتــاد، ــي البن جـــھللاحتيــال

حدث كما اقتصادية، ارثة ص بلدك   2013.13ق

ن عدين-2   :البتكو

ن ــو ت الب عملــة اســتخراج ــا يــتم عل يطلــق عمليــة خــلال مــن ا إصــدار يــتم مجانيــة بــرامج باســتخدام نــت ن شــبكة ــ ع

ن و ت الب سلسـلة(MiningBitcoin). عدين م وارزميـات ا مـن مجموعـة حـل إ المستخدم مـنيحتاج مجموعـة عـن للكشـف

محفظـــة ـــ إ ـــا ل تحو يـــتم العملـــة ــ ع صـــول ا عـــد ، فـــأك ـــ أك التعـــدين عمليــة زادت لمـــا للتعقـــد تميـــل رقـــام، و ــروف ا

ونية إلك دولية. مالية عملة كأي ا استخدام   14.يمكن

يقـ خـاص تطبيـق عـن عبارة و و العملة، بتعدين يقوم أن خاصة ات تج يملك ص لأي تـھيمكن ب بت المسـتخدم وم

عمـلات إنتـاج عمليـة التطبيـق يقوم بحيث كمبيوتر از ج أي ن"ع ـو ت بطـيء“ ب ل شـ و أي15جديـدة العملـة ـذه تملـك ولا ،

مســتعارة أســماء ا ا ــ أ يحمـــل مــا وغالبــا ي، قــانو ـــره. غطــاء تزو أو حذفــھ يمكــن لا ــي و إلك توقيـــع ــق طر عــن العمليــة وتـــتم

ه غي   16.أوح

قطــــع ــــ ع صــــول ا العمليــــة ــــذه خــــلال مــــن المســــتخدم ن"ســــتطيع ــــو ت التطبيــــق“ ب اســــتخدام مقابــــل اضــــية ف النقديــــة

العملـة مـن جديـدة كميـات توليـد ـ بالمسـتخدم ـاص ا الكمبيـوتر ـاز ج معـا ا يقدم ال سابية ا توليـد.للقدرة يـتم عنـدما

مستخد ل لدى النقدية القطع من جديدة تصـلمجموعة أن يمكـن لا بحيـث معينـة خوارزمية وفق المبالغ ذه ع توز يتم م،

لعمــلات ليــة ال ن"القيمــة ــو ت مــن“ ب ــ لأك الســوق ــ ن21الموجــودة تكــو ب قــوةمليــون اب ــ أ المســتخدمون يحصــل كمــا ،

العملات من م ز أج إنتاج مدى مع ناسب ت أك حصة ع ع ة   17.المعا

ن شأة-3   .البتكو

فكــرة ن"طــرح ــو ت نفســھ“ ب ــ ع أطلــق ص ــ بحثيــة ورقــة ــ و نقــدي،(Satoshi Nakamoto)للمــرة نظــام ــا بأ ا ووصــف

للنــــد النـــــد مبـــــدأ ـــــ ع الماليـــــة التعـــــاملات ـــــ عتمـــــد ــــي و نpeer-to-peerإلك مـــــاب المباشـــــر التعامـــــل ـــــ ع ـــــ تق مصـــــط ـــــو و ،

وسيط وجود دون وآخر ستخدم  18.مُ

عـــام مـــن ســـم د مـــودو2015ـــ ج وموقـــع وايـــرد مجلـــة يفن قامـــت ســـ ـــغ كر ا ســـ عمـــال إدعاءاترجـــل أيـــدت بتحقيقـــات

ةرايت مسر مالية لات و ي و إلك د بر ورسائل نصوص إ نادا اس وذلك ن، و البت مؤسس   19.أنھ

ن-4 تكو بالب المعاملات  .تطور

رسميا ألمانيا فت فـرض عملةاع سـتطيع ـا أ لمانيـة ومـة ا ت ـ اعت ـذا و ونيـة، لك النقـود مـن نـوع ا بأ ن و بت

بــــــ تتعامـــــل ـــــ ال ات الشـــــر ــــا تحقق ـــــ ال ـــــاح ر ـــــ ع بة ــــوْن"الضــــر ُ تْ مـــــن"بِ معفيـــــة الفرديـــــة الماليـــــة المعــــاملات تبقـــــى ن حـــــ ـــــ ،

  .الضرائب

منـــذ ـــزات ال مـــن العديـــد ن ـــو البت عملـــة دت أنحـــاءشـــ ـــ ا شـــار وان ا توســـع ـــ م ســـا ممـــا ـــا تجاوز ـــا أ ـــ غ ـــا، ور ظ

نـــوجز20.العـــالم خـــرى العمـــلات مـــن العديـــد ا ســـبق فقـــد المشـــفرة، للعمـــلات ـــور ظ أول يكـــن لــمـ ن ـــو البت أن بالـــذكر ـــدير وا

ي فيما ا   :تطور



الماليةالعملات المعاملات مستقبل رة ن– المشفّ و   -نموذجا البت
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سـن-4-1 ن بـ ة ـ العمـلات:2008-1987الف مـن النـوع ـذا ل ـور ظ أول ـياـن مر اضـيات الر عـالم يـد ـ ـيع  Davidمر

Choum بـــ ت سـميّ ونيــة الك نقــودا شـف عمليــة مــن انطلاقـا ع ــ أخ مــنDigiCash.21: حيــث عـامي ن ــ أطلقــت2005-1998و

ة اللامركز شف ال فكرة دي زابو. وي نيك قام سNick Szabo-حيث مشروع ر ـBitGoldبتطو ع عتمـد رقميـة عملـة ـ و ،

القنــوات ــة مثــل. اللامركز العناصــر مــن العديــد خــلال مــن ن ــو البت عملــة عيــد حــد ــ إ شــبھ ــ والتوقيعــات: و ، ــ الزم ع الطــا

العمــومي والمفتــاح ــوم.الرقميــة، لل لتعرضــھ نظــرا فشــل مــا ســرعان النظــام ــذا أن ــ ن. غ دومــ ــور ظ غايــة ــ إ ــال ا واســتمر

يد2008أوت19يومbitcoin.orgس   Satoshi Nakamoto. ع

سن-4-2 ن ب ة   .2014-2009الف

ي فيما ا نوجز التطورات من العديد  22:حدثت

شاء إ وpremierbloc  تم الصفقة بأول والقيام ،والمبلغ في ال و ساتو ن  ؛100ptcب

 نامج ال من و ة ال شر و جديد موقع شاء إ عن  ؛p2pfoundation  علان

 2010ن؛ و ت الب لتبادل موقع أك عد فيما أصبحت منصة شاء إ  تم

 إ2011سنة ا قيم وصلت ن و البت بھ ت حض الذي تمام للا  دولار؛31ونظرا

 ســـنة و 2012ـــ ن ـــو ت الب لتوحيـــد مؤسســـة شـــاء إ عـــنتـــم مفصـــل ـــر تقر شـــر ب المركـــزي ـــي ور البنـــك قـــام كمـــا حمايتـــھ،

اضية؛ ف  العملات

 سنة دت المتحدة؛2013ش الولايات دولار ألف نلتتجاوز و البت قيمة متتالية ادات  ز

 سنة انت شـركة2014كما قبلـت حيـث آخـر يoverstock.comتوسـعا ـ كم جامعـة وأعلنـت ن، و بـالبت التعامـل ـا أمر ـ

ن و ت بالب تدفع الدراسية الرسوم إن ا ل  .ان

عا ن: را بالتكو التعامل   .آلية

النـد التعامـل خاصـية ن ـو البت وسـيط-تمتلك عمـل بنـوك ـ ح أو ـة مركز سـلطات ـ إ تحتـاج لا ـا يجعل مـا ـذا و النـد،

ن الطــرف ن لأي. بــ يمكــن نكمــا ــو البت شــبكة يــدير مــن نجــد فــلا ا، تصــميم المشــاركة ص ــ. ــ ال ا خصائصــ عــدد ــ ع ــادة ز

رة المشفّ العملات با عن تتم ا ن.تجعل و البت عملة تخص العناصر من جملة نو ي يأ ما خلال   .ومن

ن -1 بالبتكو للتعامل ة الضرور  .المبادئ

ن و بـــالبت التعامـــل قـــة طر لاخـــتلاف ـــذرعـــن23نظـــرا ا مـــن ـــد بمز التعامـــل مـــن لابـــد ـــة، والتجار المصـــرفية المعـــاملات بـــا

رص التالية. وا ن و البت خصائص عتبار ن ع أخذ   24:وكذا

مايـــة-1-1 ا مـــن:نظــام ـــد لمز يـــد ا ســـتخدام مــن لابـــد لكـــن جـــد، لا ســ أمـــرا مـــوال ـــل تحو مــن ن ـــو البت يجعـــل

ماية   .ا

ن-1-2 البتكو سعر العملـة:تطاير ـذه يجعـل ممـا بـھ، التعامـل مـدة لقصـر نظرا ة، كب تقلبات ن و البت سعر د ش

المخاطر  .عالية

ائيـــة-1-3 ن بـــذلك:مــدفوعاتالبتكو المســـتلِمُ قـــام إذا إلا ا، إصـــدار يــتم عمليـــة أي عـــن اجـــع ال يمكـــن لابـــد. لا ولـــذا

عملية أي إجراء قبل يث ال  .من

صوصـية-1-4 ا نظــام وجـود رصــدة:عـدم وتصـبح ن و بــالبت المعـاملات مـن بــأي القيـام عنـد صوصــية ا تكشـف

الشبكة ع ودائمة علنية ن العناو  . وكذا

ة-1-5 الفور المعاملات لابـد: خطورة نـا و دقـائق، عشـر عـد ا تأكيـد بـدأ و قليلـة ثـوان إلا ن ـو البت معاملـة تأخذ لا

ذلك ولتجنب حتيال، لعمليات بھ الت منةمن غ المعاملات كشف نظام استخدام  .يمكن
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شرون الدين مصطفىعز كر   بو

 
ن-1-6 البتكو ا:حداثة بمسـتقبل بـؤ الت المتوقـع ـ غ فمـن التـا و ر، التطو قيد ية تجر عملة ن و البت عملة لاتزال

التحديد وجھ  .ع

ن-1-7 والقـــوان كوميـــة ا الضـــرائ:الضـــرائب أن إلا رســـمية ـــ غ عملـــة ن ـــو البت ـــون مـــن الـــرغم ـــ ـــع ع تفـــرض ب

ا تقوم ال المعاملات مختلف وع ا عل المتولدة اح   .ر

ن: خامسا البتكو سعر مستقبل   .توقعات

ا   النقطـــــة لكـــــن ومعــــارض، ـــــد مؤ ن بـــــ ع نـــــوَّ ت ن قتصـــــادي اء ــــ ا عرفنـــــالأآراء لـــــو محســـــومة بدو ســـــ ــــدل ا ـــــ قـــــوى

الســائل، أن النقــد عــن ا ســاكن معظــم ــ تخ ــا أورو دول البنكيــةعــض المباشــر صــم ا ببطاقــات التعامــل ــ إ ــوا ولنــدا .واتج

عــــام بــــالنقود الــــدفع ســــبة ــــا ف البنكيــــة البطاقــــات ــــق طر عــــن الــــدفع ســــبة تجــــاوزت المثــــال، يل ســــ ـــ ســــابق2015ع فيمــــا ،

الورقية العملات من للتخلص الزمن د   25.السو

أن يتوقع لم ن و البت فكرة صاحب أن ذلك ع ليل ةوالدّ القصـ ة ـ الف ـذه خـلال ل مـذ ل شـ يتطـور سوف ا سعر

حدود إ ليصل الزمن تات3500من سـ سـوى ـا قيم تكن لم البداية ا وأ خاصة الواحدة، للوحدة ـل. دولار أن ب والسـ

ا م د المز ع صول ا إ دائما س العملة ذه يملك   .من

ـــل المحلّ ســـن"ذكـــر بي فـــان عليقـــ"ــاـي ـــ الـــة، و أصـــدرتھ الـــذي ـــر التقر عـــن ســـمCCNھ د عنـــوان2016ـــ بـــؤات: "تحـــت الت

لعام ـ" 2017الفاحشة إ يصـل سـوف ن ـو البت سعر ـ. دولار2000أن ذلـك حقـق السـنة،21ولقـد نفـس مـن مـاي ر شـ مـن

حدود إ وصل أن إ     26.دولار2750وتجاوزه

مــور  قــانون ــ ع اعتمــدت لدراســة جامعــةMoore’s Lawووفقـا ــا ــHarvardقامــت إ يصــل قــد ن ــو البت ســعر أن توقعــت ،

سنة100حدود بحلول دولار   2021.27ألف

ثمر المس بورتو وقال س ستورات”: دين س ا ال عدد ع التحديد وجھ ع يطبق مور قانون ونيـة إن لك الشـرائح

ســتورات س ا ال عــدد تضـاعف ــ إ يــؤدي ت والـذي ســ ـل أيمــرة ــ ع تطبيقــھ يمكــن قـانون ــو و ، المعــا ــم ـادة ز بــدون ن

رقميةوأضاف ن: "تكنولوجيا ثمر للمس دة فر فرصة يمثل ذا  28".إن

مطـردة ـادات ز د شـ سـوف ن ـو البت سـعر أن عمـال ورجـال ن المختصـ قبل من حات التصر من العديد ش ـ. كما ع

مــدير بـھ صــرح مـا بـال"غـرار التنفيــذيومــدير" بـاي ن ـو ت س”الب اسـار س س التنفيــذي. “و س الـرئ ــو و س اسـار توقــع حيـث

ن و ت ب إXapoمحفظة ستصل ن و ت الب عملة أن خلال1، دولار ن10-5مليون من       29.سنوات

ــ  ح ن ــو ت الب عملــة لأســعار صــعودا التوقعــات ـــ أك ن بــ جــدلا أثــارت س اســار توقعــات فــإن ذلــك، توقـــع. نومــع كمــا

شــات السـناب ممـول مــن ـل ليـو"قبلـھ ـ ي ن" ج لبلوكشـ التنفيـذي س سـميث"والــرئ ــ ستصــل" بي ن ـو ت الب عملــة أسـعار أن

عام500إ بحلول دولار   .2030ألف

الدراسة وتوصيات   .نتائج

النتائج إ التوصل تم ن، و البت خاصة والمشفرة الرقمية العملات إ التطرق خلال   :التاليةمن

نالأطراف؛- ب المعاملات ع سر والمشفرة الرقمية العملات مت   سا

ن؛- المالي الوسطاء لفة ت أعباء من رة المشفّ العملات   خففت

للند؛- الند قة لطر وفقا المعاملات بإجراء العملات من النوع ذه وجود   سمح

للمعاملا - ضامنة ة ج وجود عدم المشفرة العملات ع طراف؛عاب حقوق تضمن   ت

ا؛- إل التفطن دون قانونية غ معاملات إجراء العملات ذه ستغل أن   يمكن

ا؛- ا لأ فادحة خسائر ب س مما حر لسقوط تتعرض قد ا أ غ ا قيم إرتفاع المطرد سارع ال من الرغم   ع



الماليةالعملات المعاملات مستقبل رة ن– المشفّ و   -نموذجا البت
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قوق- ا حفظ آليات إيجاد المسؤولة الرقابة ات ج ةع المشبو العمليات   .ومراقبة
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