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زٍز لةَعللاً اليلفيلمٌحلامتَوزللتـ

ل للكآًَ وحيلاة تـلٌللياة تللاللالمَوٍلالسً  لًتركِللالاةتثمارلاًاَ 
Strengthening the authority of the Governor to grant the privilege of 

using and exploiting thermal waters as a mechanism for promoting 

tourism investment 

ةَيمللؾعَللللللللللللللللللل


وملبنلذََفللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللل لاًِ

وملليتحاينلللللللللل وةوتلاًـ للاوليًَللللللللللللللللللللللللللللمخبرلاًاَ  لمخبرلاًتث لاتلاًلوه هَ

للفيلالدزائصلللللللللللل تًشرًؽلالدزائصيلللللللللللللللللللللللللللللالرسمللاًـم مِ كاةوتهولؿلىلا للللللللللللللللللللللللياهـ

ل-الدزائص–لاً اديلخومـلللللللللللللللللللللللللللللللللللل-الدزائص–اً اديلخومـلللللللللللللل
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ل60/06/0600ًًشر:لاتاريخلللللللللللللللل07/69/0600تاريخلاًلب للًٌَشر:للللللللللل68/64/0600لتاريخلالاة تلام:
رص: للمَ

لوه هَللالدزائصًللالروضللبميحلامتَوزل لالملوللا لىلتاََطلاًض ءلؿلىلالميؼ مللاً يهسفلُشا

ل،لمنلذلاللتبِونليتحََيلاًيط صلاًلوه هَلليالمصاة يمل اًتيفِشًللاة تـلٌللياة تللاللالمَوٍلالسً 

لالسً لل لالمَوٍ لاة تـلٌللياة تللال لاً اليلفيلمٌحلامتَوز لتـزٍزلةَعل ليمسىلنجوؿل وِ لً الميؼمل

ا َوحي. لاً لالاةتثمار ل لًتركِ َل لتصكِلللكآً لفي لاًا َوحي لاًلعوع لفصضَ لالذي لاً اكؽ لأ ن يذلك

وَة َللا ًتشرًـَللالاةتثمارلاًا َوحيلعم موليالاةتثمارلفيلالمَوٍلالسً للدط ضو،يفيلا ظورلاًا 

لالا حصاءاتل لتاَِي لالمحََل، لاًشؤين لتا َير لفي لاً لاة لضلاحِوت لت ة َؽ لا لى ل لاًصامِ الدسًسة

لالدزائصيل لالمشرع لؿلى لحتم لممو لبَ، لالمتـَلل لاًلصارات لمصنزًل لمن لياًتلََي لبالاةتثمار المتـَلل

للمنلمصنزًللاًلصار،لا ل لىلت خَلخسًسلاًتث للمنلنمطلمٌحلامتَوزلاة تـلٌللياة تللاللالمَوٍلالسً 

ُسفَلاًـميلباًلامصنزًللاًلصارلياًاـيللنح لالارتلوءلبالاةتثمارلاًا َوحيليتـزٍزلةَعللاً اليل

لاًا َوحيليذلكلبتبنيل للالاةتثمار لًتركِ ل لكآًَ ل لالسً  لالمَوٍ لاة تـلٌللياة تللال فيلمٌحلامتَوز

لالذسلياًتطسيلًلاة تـلٌلليالاة تللاللاًل وِ دارًللُسف لليا  يرلالمشريعلٌَمَوٍلضلاحِوتليكوئَ

ل. لالسً 

ل؛لامتَوز؛لةَعللمونحل؛لاةتثماراًكللٌتلالمفتوحِل:ل لاة تللال.؛لمِوٍلحمً 

ل
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Abstract: 
This article aims to highlight the Algerian legal system of the tourism 

sector by granting the privilege of using and exploiting thermal waters, 

through describing and analyzing the legal texts and executive decrees 

governing them. The article also seeks to show the effectiveness of 
strengthening the authority of the governor to grant the privilege of using 

and exploiting thermal waters as a mechanism for promoting tourism 

investment. The reality imposed by the tourism sector of promoting 

tourism investment in general and investment in thermal waters in 
particular, as well as the new legislative policy to expand the powers of 

governors to conduct local affairs, overcoming investment procedures 

and reducing centralization of decisions on tourism investment, this has 

made it imperative for the Algerian legislator to move from centralization 
towards decentralization concerning the use of thermal waters. The aim is 

to promote tourism investment by adopting preventive and administrative 

measures aimed at reducing and addressing the illegal use and 

exploitation of thermal waters. 
Key words: investment awarding authority; tourism thermal waters; 

thermal institution. 

لملسّمل:ل

لاًلعوؿوتل لباقي لؾن لأ همَل لي لً للا لحِثلاهَ لاًِومل لاًلعوؿوت لمن لاًا َوحل لكعوع ًـس

ل لالاهَ ال دصى،ليًىنلفيلالدزائصليباًبرعملمنليح دلبـظلالمل موتلالايجوبَللفيلُشالاًلعوع،لا 

لالدزل لفيلػيلاًتليراتلاًتيلؾصفتهو لكيرلاهَ لاًلعوؿوت، لهولِل لاتوـتللمليحضىلبالاُتمام لفلس ائص

لاًلعوعل لفي ليال حٌبي لاً ظني لالروص لالاةتثمار لمجول لفتح لفي لتمثَت لخسًسة لة َوةل اوليلة

اًا َوحي،لحِثلأ كصتلالذى مللجملة المنلاًتسابيرلٌَنه ضلباًلعوعلاًا َوحيليذلكلؿبرلدعمل

الاكتطودلاًصبحيلالمونيلؿلىلضودراتليتصكِللمشورًؽلالاةتثمارلفيلاًلعوعلٌَرصيجلمنلتوـَلل

ملة الاًطـوللمخوظصةلبالاكتطودلاً ظني.المحصيكوتلالذيلباتلالاؾتمادلؿل لَََلللدَبلاًـ

ل لاُتمالبسأ تفمنلُيو للمهواًاَعوتلالدزائصًل لبـظلاًشيءللاهَرغملبالاةتثمار كانلمتأ دص

ل لاًتشرًـي لالمصة م لا لىلضسير لتاريخَ ليالمتمم،لل93/00ًـ د لالمـسل لالاةتثمار لبتركِل المتـَق

لعوعلالروصلمؽلضلٌنلاًشفوفِللياًنزاُللمؽل لاً حِثلعمستلاًاَعوتلا لىلالاةتثمارليتحفيزل

ين،لثملاة تتبؽلذلكلضسيرلؿسًسلاًيط صلاًلوه هَللالمتـَلللبا لاةتثمارليض لالا لىلكافللالمتـومَ

ذنلمتزاًسةلل0606أ يتلل63المؤرخلفيلل06/69اًلوه نللرقمل المتـَقلبتركِللالاةتثمار،لفولذوخللا 

َللناحـللمنلاخيلتحلِلِو. آً لمنلاخيلا حساثلالمزًسلمنلاًتنمَللياًتيلهيلبحوخللأ نثرلا لىلأ
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ظو وِلكعوعلاًا َوحللحويًتلاوليلةلالدزائصًللفيلا  وَة تهولفيلػيلاًتث لاتلاًتيلؾصف رللة 

لباتلمنل لدط ضو، لالسً ل لفيلالمَوٍ ليالاةتثمار لاًا َوحيلعم مو لا لىلتصكِللالاةتثمار اًصامِل

لٌَ ةوئيليالا مكاهَوتلاًلوئمل،ليانلالاتجوٍلنح ل اًضريريلدفؽلالاةتثمارلاًا َوحيليتصكِتَليفلو

ليالاةتل لاًـلاحِل لبخطوئطِو لتتام تي لاً لي ل لالسً  لالمَوٍ لاًا َوحيلفي لتـسلالاةتثمار شفوئَل

لبالاةتثمارل لالمتـَلل لالا حصاءات ص ليتلََ لتاَِي لا لى للدأ ت لاً ظني،، لًلاكتطود لُومو م ردا

َـلللبَلذوضللمولتـَقلمنهولبشريطليهَفِوتل ل اهينلياًلصاراتلالمت ؿودةلاًيؼصلفيلاً اًا َوحيليا 

ل،لحِثلمسلاًتـسًيلالمصة ملاًتيفِشيلر /ل09قملمٌحلامتَوزلاة تـلٌللياة تللاللالمَوٍلالسً 

ة تـلٌللالمحسدلًشريطليهَفِوتلمٌحلامتَوزلال67/69المـسلليالمتمملٌَمصة ملاًتيفِشيلرقملل056

ل ل.ياة تللاللالمَوٍلالسً 

للا لىلت ة َؽلضلاحِوتلاً لاةلفيلتا َيرلي لاًصامِ ظورلاًا َوة َللاًتشرًـَللالدسًسة فيلا 

لياًتلََ لبالاةتثمار َـلل يلالا حصاءاتلالمت ليتشًَ لاًلصاراتلالمتـَلللاًشؤينلالمحََل، يلمنلمصنزًل

ميل جيوءلاًـ بالاةتثمارلاًا َوحيلحِثلحويللالمشرعلتساركلاًثلصاتلياًتـلِساتلاًتيلػِصتلأ 

ل لرقم لاًتيفِشي لالمصة م لضسر لاًاوبق، لاًتيفِشي لالمصة م لفيل09/056بأ حكام لاًيؼص لًَـَس ،

لكآلً لٌَ الي ل لالسً  لالمَوٍ لياة تللال لاة تـلٌل لامتَوز لمٌح لةَعل لالاةتثمارلتـزٍز ل لًتركِ َل

لالمكلفلباًا َوحلل لٌَ زٍص ل لالسً  وٍَ لالم لياة تللال لمٌحلامتَوز لكاهتلةَعل لبـسمو اًا َوحي،

ل لرقم لاًتيفِشي لالمصة م لل67/69بم حب لالمَوٍ لاة تـلٌل لامتَوز لمٌح ليهَفِوت لًشريط المحسد

ل. لالسً 

ل:لُيليفقلالمشرعلالدزل ائصيلضمنلالمصة مليتأ ةُاولؿلىلمولة وقلتتبَ رللالا شكاًَللاًتوًَ

لتـزٍزلةَعلل ل لالسً  لالمَوٍ لاة تـلٌللياة تللال فِوتلمٌحلامتَوز لًشريطليهَ اًتيفِشيلالمحسد

ا َوحي؟ل َللًتركِللالاةتثمارلاً للكآً لاً اليلفيلمٌحلامتَوزلاة تـلٌللياة تللاللالمَوٍلالسً 

لمنهجَللاولراةل:

ل،امتَوز،ل الاةتثمارلاًا َوحيل(لفصضلت ػَفلالمنهجلظوَـللالم ض علبمتليراتَل)المَوٍلالسً 

للالاةتثمارل وٍَلفيلمجوللتصكِ للالارتلوءلبهشٍلالم للفيلالدزائصل،ليهَفِ اً ضفيلًصضسلياكؽلالمَوٍلالسً 

اًا َوحي،لنلٌلتملنشلكلالاؾتمادلؿلىلمنهجلتحََيلالمحت ىلًتحََيلاًيط صلاًلوه هَلليالمصاة يمل

لاًتيفِشًللذاتلاًطلة البم ض علاولراةل.

ل

ل
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لأ همَللاولراةل:

سافلاًتيلتصميلا لىلتحلِلِو،ليذلكلًى نهول لاً ركللاًوثثَللمنلذلاللالُ  تلؽلأ همَللُشٍ

َلل للكآً تاَطلاًض ءلؿلىلتـزٍزللةَعللاً اليلفيلمٌحلامتَوزلاة تـلٌللياة تللاللالمَوٍلالسً 

اًا ي اتلال ذيرةلًتركِللالاةتثمارلاًا َوحي،لذوضللبـسلأ نلاتضثتلهَللالمشرعلالدزائصيلفيل

تيلتيطبل لاً لياُتماموتَ لاًا َوحي، لفيلمجول ل لتصكِللالاةتثمار لنح ل يبشكللمتزاًسلفيلاًت خَ

لتبنيل لمؽ لكانلمحتشم لاهَ لالاهفتوحلكانلبشكللمترافقليً  لُشا ل، لالسً  لالمَوٍ ل لفيلتصكِ أ ةوةو

امتَوزلاة تـلٌللماولةللالمصنزًللاًلصاراتلفيلتـزٍزللةَعللاً اليليت ة َؽلضلاحِوتَلفيلمٌحلل

َللًتركِللالاةتثمارلاًا َوحي. للكآً لياة تللاللالمَوٍلالسً 

سافلاولراةل: لأُ 

يلة َوةللالمشرعلالدزائصيلاًصاُيللفيمال ،ليهسفلُشالالملوللا لىلتحََ بيوءلؿلىلمولة وقلذهصٍ

لُشٍل ة يود لبا  ل لالسً  لالمَوٍ لاة تللال لي لاة تـلٌل لي ل لامتَوز لمٌح لكصار للامصنزًل يخصلتـزٍز

لاًعوَـللاًلوه هَلللميحلامتَوزلاًطلا بصازل َللًتركِللًلاةتثمارلاًا َوحي،ليذلكلبا  حِللٌَ الي،لكآً

لة اءل لفَِ لظَب لمٌح ل لهَفِ ليشريط ل لاحصاءات ليتبِون ل لالسً  لالمَوٍ لياة تللال اة تـلٌل

لأ نلالمشرعلالدزائصيلفيل ليذوضل ل، لالسً  لالمَوٍ لاًلاحللللميحلاة تللال لأ ي اوبلل الا حصاءاتلاً

للحِثلأ ؿودلل09/056المصة ملاًتيفِشيلرقملتـسًيل تساركلغم ضلاًتامَللفيلالمؤةاللالسً 

فِوتلاة تللاًِو،لينشالتبِونلمسىلنجوؿللتـزٍزلةَعللاً اليلفيل تـصًفِوليحسدلًِولشريظِوليهَ

للًتركِللالاةتثمارلاًا َوحيليذلكلباة تؼِورل للكآًَ مٌحلامتَوزلاة تـلٌللياة تللاللالمَوٍلالسً 

للياًطلاحِوتلالا دارًل.اًطلاحِو لتلاً كوئَ

يولفيلال يللاًعوَـللاًلوه هَلل يولتلا يملاولراةللا لىلمبثثين،لتيويً يؿلىلُشالال ةوسلارتأً 

ل،ليؿولديولفيلالموثثلاًثونيلضلاحِوتلاً اليلفيل لميحلامتَوزلاة تـلٌللياة تللاللالمَوٍلالسً 

للًترل للكآًَ وٍَلالسً  للالاةتثمارلاًا َوحي.مٌحلامتَوزلاة تـلٌللياة تللاللالم لكِ

ليل:الموثثلال ل

وزلاة تـلٌللياة تللاللالمَوٍلالسً ل لللميحلامتَ لاًعوَـللاًلوه هَ
شالل ليُ ليتثمينلالا مكاناتلالمتوحل، ل لًتركِ لخسًسة لتبنيلمنهجَل لالمشرعلالدزائصيلبحتمَل اكص

لتاـىل لاًطسد مََللالاةتثمارًل،يفيلُشا لأ ةوسيللا نجوحلاًـ للكمحسد لالسً  لؿلىلالمَوٍ بالاؾتماد

للدشبل لالميوفال لما ت ى لا لى لاًا َوحي لالاةتثمار ظور لا  لفي ل لالسً  لبالمَوٍ لًلارتلوء الدزائص

اتثمصٍن،لمنلذلاللةنلجملة المنلاًتشرًـوتليالمصاة يملالروضلللالمحسدةلًشريطليهَفِوتلالمل
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سدل66المجلد ل036لضفحللللللللللللللل0600لأ نت بصلل066-030،لصلص:ل60،لاًـ
 

سًيلالمصة ملاًتيفِشيلرقمل للؿلىلاثصلتـ ،ل09/056مٌحللامتَوزلاة تـلٌللياة تللاللالمَوٍلالسً 

للفيلمعَبلأ يل،لثملهـصجلفيل يؿَََلة يحويللمنلذلاللُشالالموثثلتبِونلمفِ ملالمَوٍلالسً 

ل.معَبلثا لنيلا لىلاحصاءاتليظصقلالذط للؿلًلمٌحلامتَوزلاة تـلٌللياة تللاللالمَوٍلالسً 

وزلاة تللاللياة تللاللالمَوٍلالسً لالمعَبلال يل:ل حلامتَ لمفِ ملمٌ

لل للًتركِ للكآًَ نلاً ك فلؿلىلحلِلللمفِ ملمٌحلالامتَوزلاة تـلٌللياة تللاللالمَوٍلالسً  ا 

لمح لأ يلا لاًا َوحيلتلتضيلمٌو لنلٌلالاةتثمار ل، لالسً  للمَوٍ لياة تللال لامتَوز لتـصًفلمٌح ويلة

للثاهَولنلٌ لًلً:لة يحويللتبِونلتـصًفلالمَوٍلالسً 

وزلاة تـلٌللياة تللاللالمَوٍلالسً ل حلامتَ صًفلمٌ لاًفصعلال يل:لتـ

للكانللابسلأ نلهـعيلتـصًفلمٌحلالامتَوزلنلًٌلً: لكبيلأ نلهـصجلا لىلتـصًفلالمَوٍلالسً 

حل لامتَوزلالمَوٍلالسً لأ يلا:لمٌ

للؾلسالًـتبرل وٍَلالسً  ًيسرجلضمنلؾل دلامتَوزلاة تـلٌللالم اردلالموئَللاًتوبـللمٌحلامتَوزلالم

سلؾلسالمنلؾل دلاًلوه نلاًـوم،ليميحلًكللشخصلظوَـيلأ يلمـي يل ل ملاكلاوليلةل،ليلالذيلًـ

لٌَشريطليلالا حصاءا ليفلو وِتلالمحسدةلؾنليللتذوضؽلٌَلوه نلاًـوملأ يلالروصلًلسملظَوو اًىِف

ظصًقلاًتيؼيملالمـم للبَ
1

ل

ل لالمودة لخوءت لذلك لؿلى لل03يتأ هَس لرقم لاًتيفِشي لالمصة م ليالمتممللل67/69من المـسلة

ل لاًتيفِشيلرقملل66بم حبلالمودة ل09/056منلالمصة م ليهيلالمودة مىصرلسمثتلبميحلل03،

للبم حبلكصارلمنلاً اليلالمخت كَيمَولبـسلم افلللمنلظصفلاٌَجيللالامتَوزلؿلىلالمَوٍلالسً  صلا 

ل،لًكللشخصلظوَـيلأ يلمـي يلذوضؽلٌَلوه نلاًـوملأ يلالروص.. وٍَلالسً  لاًتلٌَللٌَم

للكلَل الامتَوزلكيرلكوبيلٌَتيوزللؾيَليكيرلكوبيلٌَتثً ي،لييمىنلأ نليخصلمٌوؽلالمَوٍلالسً 

ل لظصف لمن لاًووظن لمن لتأ خير لم ض ع لٍى ن لأ ن ليمىن للا لمٌَ، لحزءا لالامتَوزلأ ي ضوحب

(لؾشٍرنلة يللكوبلة الٌَتجسًس"06ٌَلير،ييميحلالامتَوزللمسةل)
2
ل.

لل م مِ م ميلبلَللالذط للؿلىلؾ ائسلموًَللٌَرزًيللاًـ ظورلالاة تفودةلمنلالملكلاًـ فيلا 

بالاة تللاللؾنلظصًقلمٌحلالامتَوز،لًكللشخصلظوَـيلأ يلمـي يلذوضؽلٌَلوه نلاًـوملأ يل

"ليجبلؿلىلل67/69منلالمصة ملاًتيفِشيلرقملل38وزتلالمودةلالروصلؿلىلحسلة اء،للذلكلأ خ

ل".ل لضوحبلالامتَوزلدفؽلا تايةليحسدلمبَلِولكوه نلالموًَ

يبشلكلٍى نلالمشرعلكسليةؽلهعوقللالامتَوزليلالاة تللال،ليُ لت خَلايجوبيلتؼِصل

لأ ضوفلمفِ ملخسًسلًلاة تفودةلمنلُشٍلالرسمل،لبالا ضوفللا لىلالاة تـلٌ للالموديلمـولمَلفيلاهَ
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للمل لاهَ لنلٌ لاًترفيهَل، ل لاًتكمَََ لمصتوطلبالرسموت لنجسٍ لاًا َوحيليالذي لالاة تهلاك ليُ  ًِو،

ليمىنل ليبشلك لالامتَوز، لبيؼوم لمصتوط لُ  لمو لا لىلكل لامتس لبي لالاة تللال يحصرلأ وشعل

3ٌَماتثمصلأ نلًضَفلبصامجلة َوحِلله ؾَلليما تجسةلتخسملاًا َوح.
ل

صًفلالمَوٍلالسً ل و:لتـ لثاهَ

لل م مِ لاًـ لال ملاك لكبَي لمن لالسً ل لالمَوٍ لفيهو لبمو لالموئَل لالم ارد لأ ه اع لكل لأ ن تـتبر

اًعوَـَل،
4
للشكلالمنلأ شكاللاًـلورلاًا َوحي،ليباًضوطلحزءالمنلمٌوظقلل نلٌلتـسلالمَوٍلالسً 

اًت ةؽلاًا َوحي،لتتاملبخطوئطِولاًـلاحِلليالاةتشفوئَلليتـسلم ردالُومولًلاكتطودلاً ظنيل

ذا طلاًا َوحللالسً ل،يهيلمنلال ملاكلاًتيلتى هتلبفـيلاًعوَـلليتل مللا  تلفيلتًشَ  اة تلَ

ل،. لك ملاكلعم مِ وِ لمجوً ليتحسًس جووتليح دُو لبا  اوليلة
5
لل وِلل00يلبحابلالمودة لتـسًَ اًتيلتم

دراجلاًثرياتل0668ًً َ لل06المؤرخلفيلل68/04منلاًلوه نلرقملل66بم حبلالمودةل .حِثلتملا 

للمنلمش تملاتلل05عوَـَللالمـصفللفيلالمودةليالم اردلالً وٍَلالسً  لاًلوه نليالمتمثلة الفيلالم منلُشا

ل م مِ ال ملاكلاً ظيَللاًـ
6

لالمشرعلاولة ت ريلضمنل للفلسلأ درجهو لل همَللالمَوٍلالسً  ،ليتىصٌاو

شالحابلالمودةل يالمودةللل0606منللاًتـسًيلاولة ت ريلًا يللل08مش تملانلالمَىِللاًـوملليُ

الذيلأ نسلؿلىلأ نل"لالمَىِللاًـومللهيلملكلالمجم ؿللل0606نلاًتـسًيلاولة ت ريلًا يللمل06

لاًثرياتلالمـسهَلل لٌَعوكل، لاًعوَـَل لالم ارد ليالمطوهؽ، لال رضليالميوجم لباظن ليتشمي اً ظيَل،

يالذَللفيلمختَفلالامتلاكلاً ظيَللاًوثصًل،لالمَوٍ،لاًلوبات...."
7

ل

ل لاًـلاحِل لٌَليمل لاًتصريحليهؼصا لم كـِو،يمىن لاة تللال ليكوبََل ليمًا بلمٌوـِو لمَوُِو

لبم حبلمصة م،ل لالمطودقلؿَيهو ل لضمنلالذطَلة الالسً  ليادمجِو ل لالسً  لٌَميوبؽ لاًـم مِل بالميفـل

لوه نلرقملل05يظولولل حكاملالمودةل الم افقلل0403ذيلالذجللؿوملل06المؤرخلفيلل63/60منلاً

َـقل0663فبراٍصلة يللل07 باًتنمَللالما تسامللٌَا َوحل.لالمت
8

ل

ل لا لىلالمودة لرقملل64باًصح ع لالمَوٍ ل،له نلل65/00منلكوه ن لالسً  لتـصًفلٌَمَوٍ لالنجس

لامل ولياة تللاًِو،لكيرلاهَلأ يردلفيلاً المشرعلفيلُشالاًلوه نلحسدلاًل اؿسللسوًللالمَوٍليتا َيُر

لاًعوَـَلللال يلليفيلاًفطيلال يللمنلاًووبلاًثونيلتحتلؾي انلمى نات ال ملاكلاًـم مِل

ل،لالسوموتلبمجصدل لالمـسهَ للبمولفيلذلكلالمـترفلبهولكمَوٍلمٌوؽليالمَوٍ ل"المَوٍلالد فِ ٌَمَوٍلموًلً:

لاًتيلِبل لأ ي لالذفص لأ شلول لمن لالاىتهوء لبـس لذوضل لانتشوفِو، لأ ي ليح دُو لمن اًتأ نس

للمهلٌلكاهتلظوَـتهولالميجزةلمنلظصفلكللشخصلظوَـيل ذوضؽلٌَلوه نلاًـوملأ يلالاة تىشوفِ

الروص.
9

ل



وحيلػػ ًَللًتركِللالاةتثمارلاًاَ  وٍلالس ًللكآ وزلاة تـلٌللياة تللاللالَم حلامتَ زٍزلةَعللاً اليلفيلمٌ  ػػػػػػػػػتـ
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للبم حبلأ حكاملالمصة ملاًتيفِشيلرقمل المحسدلل67/69يهؼملالمشرعلالدزائصيلالمَوٍلالسً 

لحابلالمودةل وِ فِوتلمٌحلامتَوزلاة تـلٌللياة تللاللالمَوٍلالسً للحِثلؾصف ل60ًشريطليهَ

هعلاكولمنلهوؽلظوَـيلأ يلبئرل"لالمَوٍلالسً للهيلمِوٍلمجشيبللال67/69منلالمصة ملاًتيفِشيلرقمل

ليجووتل و للمطودرُ لالروضل لٌَعوَـل لهؼصا لدطوئصلؿلاحِل لًِو لتى ن لأ ن لياًتيليمىن محف رة

ل" مميزاتهولاًعوَـَلليمى ناتهولاًىيمَويً
10

ل

مولالمودةل وـلحم يا،لل09/056مىصرلمنلاًصة ملاًتيفِشيلرقملل60أ  هطتلؿلىل"لٌامىلمٌو

لكللهوؽلظوَـيلأ يللٍ ؿللًيوبَؽلتيب ل،لأ يلهلبلمحف رلٌامحلبجشبلُشٍلالمَوٍ ثقلمنهولالمَوٍلالسً 

ل" لليمش تلوتهولل قصاضلؿلاحِللي/لأ يللاة تـودةلاٌََوكللاًوسهَ مٌَ".يتا تـميلالمَوٍلالسً 
11

ل.ل

ولفيلالمودةل تيلخوءلذهصُ للياً منلل63يمنلبينلمش تملاتلامتَوزلالاة تللاللٌَمَوٍلالسً 

لفل لالمصة م، لهفس لمن لاًثوني لأ يلالمَثق لاة تهلاك ليكل ل، لالسً  لالمَوٍ لُشٍ لخشب لفي تتمثي

مََوتلالمصتوعللبالامتَوز. للاًـلاحِل،ليكللاًـ اة تـلٌللٌَميوبؽلالسً 
12
لل

لثاًثو:لتـصًفلالمؤةاللالسً ل

لالمؤةالللا ن لظصًق لؾن لتى ن ل ليمش تلوتهو لالسً ل لالمَوٍ لاة تللال لامتَوز اة تـلٌلات

وَ للاًتيلتـتبرلمنلالمًشوتلاًا  وشوئهوليتصكِللالاةتثمارلفيهو،لالسً  حِللاًتيلتشجؽلاوليلةلؿلىلا 

لاًتيفِشيلرقمل لالمصة م وِ لالمودةلل63بم حبلالمودةلل09/056حِثلؾصف منلل65المـسلةلل حكام

"تـسلمؤةاللحمً للكللمؤةاللذاتلظوبؽلتجوري،ليتا تـميلل67/69المصة ملاًتيفِشيلرقمل

لل قصاضلؿلاحِللي/ لليمش تلوتهو ل،للالمَوٍلالسً  للتامىلمحعللحمً  لاٌََوكللاًوسهَ أ يللاة تـودة

للاة تـودةل لأ ي لي/ لل قصاضلؿلاحِل َ لمٌ لالما ترصخل لاًعوَـَل ليالم اد لاًوثص لتا تـميلمِوٍ نلٌ

لله ؿينلمنل لاًوثص.يبشلكلًيسرجلتحتلالمؤةاللالسً  وـلدللبمَوٍ اٌََوكللاًوسهَللتامىلمصنزلالم

لل يمصنزلالمـولدللبمَوٍلاًوثص.المَوٍلاًتيلتا تـمَِوليهيلالمحعللالسً 
13

ل

فِوتلمٌحلامتَوزلاة تـلٌللياة تللالل يبشلكلٍى نلالمصة ملاًتيفِشيلالمحسدلًشريطليهَ

لالمصضىل لأ قصاضلاًـلاجليالاةتشفوء لالفيل لا  ليمش تلوتهو ل لالسً  للكسلحصرلالمَوٍ لالسً  المَوٍ

لذسمل لأ ي لبشلك لفي لماتبـسا لفلط، لاًوسهَل لاًَوكل للاة تـودة لبهو لكاًيلوُللليًتسايي تصفيهَل

يالاة تجلٌمليلالاةترذوء،لينحنلهـلملُشالاًي علمنلاًا َوحلليحلقلدذيلمـتبر،للانلاًاوئحل

لضيلفترةلتى نلمت ةعللأ يلظً لة الفيلاًـلاجليباًتوليلتى نلمطورًفَلهويرة للفيلاًلوًبلً

للبأ هَلالاتفوقلالم برملبينلينخَصلبانلتـصًفلمٌحلالامتَوزلاة تـلٌللياة تللاللالمَوٍلالسً 

لال ذيرللحقلمٌحلامتَوزلاة تـلٌللياة تللاللالمَوٍلالسً لل شا اوليلةليالماتثمص،لحِثليخ للًِ
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لالميوؽلالس ي،لأ يلموًكاللذقلاٍتمتؽلأ يلمحيلالاةتثمارل تيلً خسلؿَيهو ة اءلكانلموًكالًل رضلاً

ِسفلمنلاة تـلٌللياة تللاللالمَوٍ السً لللًا يسلتأ خيرلمثوتلبـلسلت جَليلًتضمنلضداحللاً

ة يللكوبلة الٌَتجسًس،لل06المـيَلللمسةلؿلىلال كيلتاوييلمسةلالامتَوز،ليتترايحلمسةلالامتَوزلل

ا تفِسلمنلُشال كللشخصلظوَـيلأ يللمـي يلذوضؽلٌَلوه نلاًـوملأ يلالروصلكطسلالاةتثمارليٌ

لفيلمشريعلة َوحي.

لوه هَللاًتيلًطسرلفيهولمٌحلامتَوزللاة تـلٌللياة تللال مولاًطَلللاً ل،لٍتمثيللأ  المَوٍلالسً 

للهل لييخضؽ لمصفقلبسفترلشريط، لاًا َوحل داريلتـسٍلمسٍصًل لا  لؾلس بصام فيلمٌحلؾنلظصًقلا 

الماتثمصلاًا َوحيلالذيلٍى نلمجبرالؿلىلكب له،لحِثليحسدلفَِلبصنامجلالاةتثمارلبسكللينشلكل

بصاملؾلسلامتَوزلمصفقلبسفتر للشريطبي دليشريطلالامتَوز،لبمـنيلمٌحلالامتَوزلًتملبا 

وزلاة تـلٌللياة تللاللالمَوٍلالسً ل حلامتَ لاًفصعلاًثوني:لدطوئصلمٌ

لالمصة مللًولى لػي لفي لالسً ل لالمَوٍ لؿلى لاً ارد ليالاة تللال لالاة تـلٌل لامتَوز مٌح

لرقم لل67/69لاًتيفِشي لفي لل09المؤرخ لرقملل0667فِفصي لاًتيفِشي لبالمصة م ليالمتمم المـسل

لل09/056 لفي لل09المؤرخ لامتَوزلل0609افصًي لحق لؿلى لالذط ل وِت ليهَف لًشريط المحسد

لأ ثارلكوه هَللُومللاة تـلٌللياة تللاللالمَوٍل تيلتترتبلؿَيهو للٍتمتؽلبجملة المنلالرطوئصلاً السً 

لل ظصافَلهوُنهولفيمالًلً:

حلمحسدلالمسة: لمٌ "ليميحلالامتَوزل67/69منلالمصة ملاًتيفِشيلرقملل37خوءلفيلهصلالمودةلأ يلا:

ل) ل06لمسة ل( لالمودة لٌَتجسًس".يحاب لكوبلة ا لة يل لالمصة ملل65ؾشٍرن لمن لال يل لالمَثق من

المتضمنلمٌحلامتَوزلل67/69المتممللبالمَثقلال يللبالمصة ملاًتيفِشيلرقملل09/056اًتيفِشيلرقمل

تايةل بعول،لملوبيلدفؽلا  لل"ليميحلالامتَوز،لبطفللمؤكتلليكوبلة الًلا  اة تـلٌللياة تللاللالمَوٍلالسً 

لوه نلالموًَل،لتسفؽلالاتايةلا لىلضيسيق".يحسدُولك

ل) لؾشرٍن للمسة لالامتَوز لاًعصفينل06يميح لاحس لًوسي للم لمو وَ لضمي لٌَتجسًس لكوبلة ا لة يل )

لالمتفقلؿَيهو. لكبيلاىتهوءلالمسة نهوءلاًـميلبَلنتوبَو رقوتَلفيلا 
14

ل منلالمصة ملل38يحابلالمودة

وِلكوه نلالموًَل"ل"ليجبلؿلىلضوحبلالامتَوزلدفؽلا تايةل67/69اًتيفِشيلرقمل ليحسدلمبَل

،لأ نهولمسةلظً لة الوابِولللالتخسملتصكِللالمسةلالمحسدةلكوه نالًلامتَوزللمولهلاحؼَلبخط صيل

لالملٌرةللمنل ل لاًفـََ لًلَوبلاًصكوبل لذلكلهؼصا لي ل، ل لالسً  لالمَوٍ لاًا َوحيلفيلمجول الاةتثمار

ال وابللتحسًسُولبمسةلأ كيلظصفلاًاَعوتلالمختطللؿلىلصحوبلؾلسلالامتَوز،للذالٍى نلمنل



وحيلػػ ًَللًتركِللالاةتثمارلاًاَ  وٍلالس ًللكآ وزلاة تـلٌللياة تللاللالَم حلامتَ زٍزلةَعللاً اليلفيلمٌ  ػػػػػػػػػتـ

 

سدل66المجلد ل046لضفحللللللللللللللل0600لأ نت بصلل066-030،لصلص:ل60،لاًـ
 

كوبلة الٌَتجسًسللبيوءلؿلىلتحلقلشريطلمـَيللتضمنلنجوؿللالاةتثمارل،لك نليميحلؾلسلالامتَوزل

للمسةلؾشرلة ي اتلكوبلة الٌَتجسًسلبـسلتلِيملما ت ىلهتوئجلالاةتثمارلبـسلتلصٍصللديللمختطل

ل لمسة لال كي لؿلى ليميح لالامتَوز لكان لً  لهلاحغ يو لالميحلل06يُ لله لليتجسد ل06بسل

لالامتَوزل لضوحب لٌَماتثمص تين لالماؤيًَ لظصف لمن لاًفـََل لاًصكوبل لًلَوب لهؼصا ة يل،ل هَ

لموللالٌامحلباًا َوحللالسً للفيلالدزائصلأ نلتصتليل شا ل،ليُ وٍَلالسً  لاة تـلٌللياة تللاللٌَم

ؿودةلاًيؼصلفيلمسةلمٌحلالامتَوز لل.هؼصاللا ُلٌلليقَوبلاًصكوبلللابسلمنلا 

حلشكلي و:لمٌ للتعوَلولل حكاملالمصة ملاًتيفِشيلثاهَ :ليخضؽلمٌحلالامتَوزلاً اردلؿلىلالمَوٍلالسً 

فصيلل09المؤرخلفيلل67/69رقمل المؤرخلل09/056المـسلليالمتمملبالمصة ملاًتيفِشيلرقملل0667فِ

المحسدلًشريطليهَفِوتلالذط للؿلىلحقلامتَوزلاة تـلٌللياة تللاللالمَوٍلل0609افصًيلل09فيل

للا ل، لاة تـلٌللالسً  لبامتَوز لالمصتوعل لياً احبوت لالذل ق للزَؽ لالمحسد لاًشريط لدفتر ة يما

لبساًلل ل،لالمَثقلبكللمنهلٌلا لىلضريرةلمصاؿوةلشكلَوتلمـَيللفيلا ؿسادٍ وٍَلالسً  ياة تللاللالم

لدفترلاًشريطل ؿساد ليا  لالمـيَل لالا دارًل لالدِل لاكتراحل لمصاؿوة لؾنلاً اليلمؽ طودر لالميحلاً بلصار

َ.المَثقل لب

ل للل65/00منلكوه نلرقملل79نلٌلخوءلفيلالمودة "ًت كفلمٌحلامتَوزلاة تـلٌللالم اردلالموئَ

ؿلىلت كِؽلاًاَعللالمونحللًلامتَوزليضوحبلالامتَوزلولفترلشريطلذوص"،يتأ هَسلؿلىلذلكل

ل لالمودة لل06خوءت لرقم لاًلوه ن لًيؼوملل63/60من ل لالسً  لالمَوٍ لياة تللال لاة تـلٌل "يخضؽ

لظولولولفترلاًشريط.الامتَوزليل

وحي للاةتثمارلةَ  لللفيلا ظورلتصكِ :لثاًثو:ليخ للضوحبَلالذقلفيلاة تـلٌللياة تللاللالمَوٍلالسً 

شالبالاؾتمادل أ كصلالمشرعلالدزائصيلبحتمَللتبنيلمنهجَللخسًسةلًتعٍ صليتثمينلالا مكاناتلالمتوحل،ليُ

لالً لالاةتثمار لتصكِل لأ ةوسيللا نجوح لكمحسد ل لالسً  لالمَوٍ لمٌحلؿلى لكصار لحِثلًـتبر ا َوحي،

رادةلالمَتزملديرالفيل الامتَوزلهلعللبساًللاًـلاكللبينلاًاَعللمونحلليضوحبلالامتَوز،ليتَـبلا 

شالمنلذلاللاًعَبلالذيلًتلسملبَلٌَاَعلل ذلكلفِ لضوحبلالموودرةللا وشوءلُشٍلاًـلاكل،ليُ

الا دارًللمونحللالامتَوز
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،لًكللشخصلظوَـيلأ يلمـي يلذوضؽلٌَلوه نلاًـوملأ يلالروص،لالذيل

لاة تـلٌلل لامتَوز لالذقلفيميح لله ل لالسً  لالمَوٍ لفي لٌاتثمص لأ ن صد ليٍ لاًشأ ن لُشا لبعَبلفي تلسم

للالاةتثمارلاًا َوحي،ليحابلالمودةل ظورلتصكِ مىصرلالمتمملليالمـسلةلل03ياة تللاللالمَوٍلفيلا 

للبم حبلكصارلمنلاً اليلل09/056لبم حبلالمصة ملاًتيفِشيلرقم "يميحلالامتَوزلؿلىلالمَوٍلالسً 



ََفلل-ػػػػػػػػػػػػػػػػللةَيمللؾعَلػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػ وملبنلذ لاًِ

 

سدل66المجلد ل040لضفحللللللللللللللل0600لأ نت بصلل066-030،لصلص:ل60،لاًـ
 

ل،لًكللشخصلظوَـيلأ يلمـي يل للٌَمَوٍلالسً  كَيمَولبـسلم افلللمنلظصفلاٌَجيللاًتلٌَ المختصلا 

لذوضؽلٌَلوه نلاًـوملأ يلالروص،لالذيلتلسملبعَبلفيلُشالاًشأ ن"

و:لكبيلًلاة تمصار للب فوةلالماتثمص،لبيل:للالًًتهييلمٌحلامتَوزلاة تـلٌرابـ للياة تللاللالمَوٍلالسً 

لاخي لمن لم رثهم ليفوة لتاريخ لمن لابتساء لتسري لكوه هَل لمهلة ا للهم ليٍى ن لاً رجل لا لى ًًتلي
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ل

"فيلحولةلل67/69منلالمصة ملاًتيفِشيلرقملل46الاة تمصارلفيلمشريعلالاةتثمار،لحابلالمودةل

لاة تللاللالامتَوزلبشرطلأ نلًـَم اليفوةلضوحبلالامتَوز،لٌا تعَؽلذيلحل كَلالاة تمصارلفي

يمَولفيلاخيللالًتـسىلشِصٍنل كَ للبشلكلؾنلظصًقلاً اليلالمختصلا  اً زٍصلالمكلفلبالمَوٍلالسً 

ل)0) لًتـسىلة تل لفيلاخيللا لالمصة م لُشا لل حكامل ليانليمتثَ ا لمنلتاريخل6( لابتساء لأ شِص، )

لاً فوة".

لالا حصاءلمنلاخيلالاة ل لحانلفـيلالمشرعلبهشا يو لاًا َوحيليلاليُ تمصارلفيلالاةتثمار

لذيل لهم بنلمن لً للم لأ هَ لالمودة لهصلُشٍ لفي وـبلؿلىلالمشرع لً لمو ليًىن لًتـعي. ًت كفلأ ي

لضوحبل لحولة لفي لًفطي ليلم للهم، لالامتَوز لؾلس لاحصاءاتلهلي لي لهيلشريط لمو الذل ق،ي

تيلا نلظصحتلأ ل لضوءللالامتَوزلالمت فىلالذيللاليرجلللهل،ليلنشلكلحولةلىزاعلاً رجلللاً موملاً

لوئم. عَيلاًًشوطلالس يلاً َلتـ شالًترتبلؿََ فطيلفيهول،ليُ لة تع للمسةلاً

لفيلمثيل لبصريحلاًيصلالا حصاءاتلاً احبلاتخوذُو لأ نليحسد لؿلىلالمشرع لًزامو لكان لذا

لأ يل لاً زٍص لالماوئيلة اء لاًتيلتفطيلفيلُشٍ لالدِل لبتحسًس لالذولاتلة اءلتـَقلال مص ُشٍ

ليخصل لفيما لأ ي لاً الي، لًلاةتثمار لالمؤكت ل لاًتا َير وَت آً لاة تللاللأ ل لامتَوز لمٌح لؾن لوئم اً

لالذليل للذيي لالامتَوز لؾلس لهلي لا لىلحين ل لالسً  لالمَوٍ لاً رجللاة تـلٌل لؾن لال يضَوء لأ ي  ق

لمنلاخيلتـزٍزلةَعللاًلصّرل شا ،ليتحسًسلمنلًتىفيلبحل قليأ ؾووءلم رثهملفيلالماتثمصة.لليُ

حصاءلأ يليلًتزشٍل اً اليلكيللالًـعيلالمشريعلالاةتثماريليًولىلما تليليفيمالبـسلاً اليلأ نثرلا 

ل. لتأ تيلتـَيماتلاً زٍصلالمكلفلبالمَوٍلالسً 

ي ليكيرلكوبيلٌَتثً  لكيرلكوبيلٌَتيوزللؾيَ لاًتيفِشيلأ نلمٌحلالامتَوزلل:ذوماو: ٌشرحلالمصة م

ل لالمودة لهص ليذلكلحاب لمَىِتَ، لًيلي لأ ي لٌَتيوزل لكوبي لكير لشخطَو لل04ًـس المصة ملمن

ل"الامتَوزلكيرلكوبيلٌَتيوزللؾيَليكيرلكوبيلٌَتثً ي.ل67/69اًتيفِشيلرقمل

َ للكلَلأ يلحزءالمٌ لاليمىنلأ نلٍى نلم ض علتأ خيرلمنل،لييمىنلأ نليخصلمٌوؽلالمَوٍلالسً 

منللل3مىصرلل55اًووظنلمنلظصفلضوحبلالامتَوزلٌَلير"،ليتأ هَسلؿلىلذلكلاؾتبرتللالمودةل



وحيلػػ ًَللًتركِللالاةتثمارلاًاَ  وٍلالس ًللكآ وزلاة تـلٌللياة تللاللالَم حلامتَ زٍزلةَعللاً اليلفيلمٌ  ػػػػػػػػػتـ

 

سدل66المجلد ل040لضفحللللللللللللللل0600لأ نت بصلل066-030،لصلص:ل60،لاًـ
 

تيلًتملمٌثِولٌَمؤةاللل09/056قملالمصة ملاًتيفِشيلر للاً أ نلمٌحلردطللاة تللاللالمَوٍلالسً 

للتـتبرلشخطَللكيرلكوبلة الٌَتيوزللأ يلًيليلمَىِتهو. لالسً 

ومل: لاًـ ٌَميفـل ل لالمَىِل لىزع لا ظور لفي لبَ لمصرح لؿبرللةودةو: ل لالسً  لتحَينلالذطَلة ا ل لعمََ ا ن

للل066بُنهولمٌوؽلحم يلمنلل080اًترابلاً ظنيلأ ةفصتلؿلىلتحسًسل  ً مٌوؽلحم يلذاتلال يً

لل لالسً  لالميوبؽ لا لى لبالا ضوفل لخسًسة ل لحمً  لمشورًؽ لانجوز لظصًق لؾن لًلاة تللال لة ا يالمؤُ

لًلوربل ل،ليً خسلمو ظورلؾل دلالامتَوزلياة تللاللالمَوٍلالسً  لالممي حللفيلا  الما تـملة ا،لينشا

للخسًسةلل066 يلًلاةتثمارللانجوزلمشورًؽلحمً  ل36كودرةلؿلىلالا ً اء،لح اليلمٌوؽلحم يلمؤُ

للًلاةتثمارلهؼصالٌَمميزاتليالرطوئصلاًـلاحِلل  ً منهولتا تليلبعصًلللتلََسًللياًتيلتشكللأ يً

لمَوُِو.
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ل

ليتلؽل لاًـومل، لالميفـل لظوبؽ ل لالسً  لالمَوٍ يتىتسيلعمََوتلتحسًسليتشرَصليتثمينلمٌوبؽ

ؿساد لبا  ليتتىفيلاوليلة وَتلؿلىلؿوتقلاوليلة". لاًـمَ ليتاِصلؿلىلتحَُنهوللُشٍ ل الذطَلة الالسً 

للؾنلظصًقلاًتيؼيم طودقلؿلىلالذطَلة الالسً  18بشكللدائم،ليً
ل.

لمٌفـلل لذي لبَ لمصرح لحم ي لمٌوؽ ل وِ لف ك لتتسفق تي لاً لال رض لرفظلمولك ذا لا  يؿَََ

ظورلُشالالمصة م،لأ يلا يجورلأ يلبَؽ،لفوهَليمىنلأ نلتنزعل عم مِل،لكللاة تـلٌللأ يلاة تللاللفيلا 

الذيليحسدلاًل اؿسلالمتـَلللبنزعلالمَىِللمنلاخيلل90/00ولظولولل حكاملاًلوه نلرقملمٌَلمَىِته

شالبـسلاؿشراٍللمسةلة يللياحسةل) يمَو.60الميفـللاًـم مِل،ليُ كَ (لمنلاً اليلالمختصلا 
19

ل

ل ـ ضلضوحبلالامتَوزلالماتثمص.ل هَ ىصىلُيولؿلىلالمشرعلأ نلًـَسلاًيؼصلفيلُشٍلالمودةليً

ؿلىلل09/056يلالحتىلاًتـسًيلالمصة ملاًتيفِشيلرقملل67/69اًتيفِشيلرقملللملًيصلالمصة م

لًاببلذورجيلًليرلمنل لأ ي لكوُصة لالما تليلفيلحولةليح دلك ة لٌَماتثمص اًتـً ظلالامتَوز

لللملٍصتليلهتِجللتـلسل دطوئصلالمَوٍل.ليؿلىلُشالال ةوسلىصىلأ نلالاةتثمارلفيلاًا َوحللالسً 

ليا لاًلوه هَل لكيلالا حصاءات لتسعمَ ليلا لالماتثمص لتـَق لاًتي لالمونحل لاًاَعل وِ لاًتيلتميث ًشريط

لاوليلةل لمن ؿوهل ليالا  لاولعم لأ شكال لبكل لاًا َوحل لاًتركِل لتحؼى لأ ن ل لمن للابس للذلك ٌاتثمص.

شالحابلالمودةل للمنلكوه نلاًتنمَللالما تسامللٌَا َوحل.ل06يالزوؿوتلالمحََلليُ

لاحصاءاتليظصقلالذط للؿلالمعَبلاًثوني: وزلاة تـلٌللياة تللاللالمَوٍلالسً  حلامتَ  لًلمٌ

شأ ن،ل لالبيوءللؿلىلظَبليماـىلمنلضوحبلاً لبأ هَللالًطسرلا  ٍتميزللكصارلالميحلعم مو

ل،لؿلىلأ نلتصاؾىل لة الكوه ناللميحلامتَوزلاة تـلٌللياة تللاللالمَوٍلالسً  الملسملا لىلاًاَعللالمؤُ

َـ لالمت ليالم ض ؾَل لاًشريطلاًشكلَل لاًاَعل لفيلالمـنيلُشٍ و لاًًشوطليمسىلت افصُ لبمزايلة لل



ََفلل-ػػػػػػػػػػػػػػػػللةَيمللؾعَلػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػ وملبنلذ لاًِ

 

سدل66المجلد ل043لضفحللللللللللللللل0600لأ نت بصلل066-030،لصلص:ل60،لاًـ
 

ل لرقم لاًتيفِشي لالمصة م لحسد لس ليً لرقملل09/056باًعَب، لاًتيفِشي لٌَمصة م ليالمتمم المـسل

ليهَفِوتلظَب،لل67/69 للشريظَ لالسً  وٍَ لالم فِوتلاة تـلٌللياة تللال لًشريطليهَ المحسد

ٌَُلفيلاًيلوطلاًتوًَل: ليذلكلؿلىلاًيث لالذيلةُتملتو

وزلاة تـلٌللياة تللاللالمَوٍلالسً لاًفصعل لال يل:لالا حصاءاتلاًاوبللللميحلامتَ

ظورل لفيلا  ل لالسً  لالمَوٍ لاة تـلٌللياة تللال للظوًبلمٌحلامتَوز كبيلأ نليحطيلالماتثمص

لشريطل لفَِ لتت فص ليان لبوـظلالا حصاءاتلاًاوبلل، لًل م لأ ن لاًا َوحيللابس لالاةتثمار تصكِل

لاًشأ نلمحسدلمـَيللمحسدةلفيلالمصة مل لسملظَبلفيلُشا اًتيفِشيليولفترلاًشريط،لنلٌلاهَلً

للنلٌلًلً: لًىِفِوتلمٌحلامتَوزلاة تـلٌللياة تللاللالمَوٍلالسً 

وزلاة تـلٌللالمَوٍلالسً ل حلامتَ لأ يلا:لشريطلمٌ

تـتمسلتصكِللكعوعلاًا َوحللفيلأ يلبلدلؿلىللٍ ؿللمنلاًشريطلياًض ابطلاًلوه هَل،لفولمَوٍل

ل ل لالاؾتوورلالسً  لبـين لال ذش لمؽ لوكل لاً ظيَل لالاكتطودًل لاًتنمَل لمن لًتجزأ  للا لحزا هي

َلل للكآً صتوطللمٌحلامتَوزلاة تـلٌللياة تللاللالمَوٍلالسً  لعوعلاًا َوحي،ليٍ لاً دط ضَللُشا

لالمودةل ًتركِللالاةتثمارلاًا َوحيلبضريرةلت فصلالماتثمصلظوًبلالامتَوزلبجملة الشريطلحسدتهو

ليهي:ل67/69اًتيفِشيلرقملمنلالمصة ملل05

مولموًكالًل رضلاًتيلً خسلؿَيهولالميوؽلالس ي. -  ا 

ليلًتضمنلضداحللاًِسفلمنلاة تـلٌلل - أ يلموًكاللذقلاٍتمتؽلأ يلًا يسلتأ خيرلمثوتلبـلسلت جَ

للالمـيَلللمسةلؿلىلال كيلتاوييلمسةلالامتَوز  ياة تللاللالمَوٍلالسً 

جووتلاًىفوءةلالمِيَللالمتـَلللباًًشوطل - أ يلاٌَج ءلا لىلاًتـوينلاولائملياًفـوللًشرصلظوَـيلأ 

لاًشريطل لاًتيلتا تجَبلل حس لاًوسهَل لاٌََوكل لياة تـودة مكلفلبتا َيرلاًَِوكللاًـلاحِل

 ال تَل:

مولمتثطيلؿلىلشِودةلفيلاًعب -  .ا 

لظوُبل - لا شراف لتحت لًـمي لاًـم مِل، لاًطحل لفي لتلنيلةومي لؿلىلشِودة لمتثطي مو ا 

 متـوكس.

لُسفلالمشرل لكان ذا لالمَوٍلا  لياة تللال لاة تـلٌل لامتَوز لأ ن لاًشريطلُ  لًِشٍ لب ضـَ ع

لاة تللالهل لشريط َ لفِ لتت فص للمن لا لا ليميح للا لاًا َوحي، لالاةتثمار لتصكِل لا ظور لفي ل السً 

ُشٍلدع ةلايجوبَللتـتبرل،ليجهتَلاًـلاحِللياًا َوحِللدط ضولاة تللالالامثيليالذفوظلؿلى



وحيلػػ ًَللًتركِللالاةتثمارلاًاَ  وٍلالس ًللكآ وزلاة تـلٌللياة تللاللالَم حلامتَ زٍزلةَعللاً اليلفيلمٌ  ػػػػػػػػػتـ

 

سدل66المجلد ل044لضفحللللللللللللللل0600لأ نت بصلل066-030،لصلص:ل60،لاًـ
 

المتمثيلفيلربطلتلسيملظَبلالامتَوزلبت افصلالربرةلليدط ضولب ضـَلشريطل،منلالمشرعليىثمنهو

لبشرصل لضوحبلالامتَوز لاة تـوهل لالربرةلضريرة لتت افص للم ذا ليا  لفيلضوحبلاًعَب، المِيَل

لتلنيل مو ليا  لظوُبو مو لاًشرصلأ  لُشا لأ نلٍى ن لؿلى َِوكللاًـلاحِل لاً لمكلفلبتا َير ظوَـي

ةوميلفيلاًطحل.
20
ليالمِورال لأ نلالربرة لم لًىنلل ةفلنحنلهـ فٌَل لالمشوكللاًتيلتلاً هيلاحس

لاًى ادرل لًفلسان لهؼصا لاًا َوحي لاًلعوع ليبال دص لاًلعوؿوت، لمختَف لفي لالدزائص ت اخَ

وـميلالدَسلفيلُشالالمجول. لالمترططللأ يلاًت

لال ةوسيلياًضريريل لاًشرط لفأ ن لالس ي لاًًشوط لبهشا ليواتثمص لىصتلي لأ ن لأ ردنا ذا يا 

لفيلالا لٍكمنلبطفللحصرًل لفيلحابلاؾتلودنا، لاًصائسة لال حٌوَل لبالربراتلاًا َوحِل ة تـوهل

لالمجوللليالاة تفودةلمنهم،يهَتمسلتـزٍزلاًتـوينلالذيلخوءتلبَلهصلالمودةل منلكوه نلل68ُشا

كَيمَللأ حٌوَللكطسل كومللؿلاكوتلمؽلحلٌؿوتلا  لا  اً لاًلل"تا تعَؽلاً لاًللفيلحسيدلضلاحِوتهو

كوملل لا  رةوءلؿلاكوتلتوودلليتـوين....يتتعَبل لاًـلاكوتليح دلمطَحللعم مِلليظيَللا  ُشٍ

ل لالمجولليالاة تفودةلمنهولفيلاة تللاللالمَوٍ لمثلالفيلُشا كومللؿلاكللمؽلتصهَو يمحََللمؤنسة"لفو 

لتتمتؽلباًـسًسلمنلالمزايال للدط ضولفيللمجوللاًـلاجل،لحِثلأ نلاًَيوبَؽلالذورةلفيلتصهَو السً 

لاًَيوبَؽلاًىبًرتِلليالسوموتلاًاودٌللاًـلاحِللفيلمجوللاًـلاجلاًعوَـيلياًعبلاًو سًيليمِوٍ

لاًعبلالذصريلفلطلبيلفيل ًُسلفيلمجول ل لاة تلَتهو حِثلتـولجلاًـسًسلمنلال مصاض،لتصهَو

ٍيهولمنلجمَؽلاًصاقوينلفيهو،لنلٌل َِتلاً ض للا  اًعبلاًوسًيلأ ًضو،لفوة تلَتهولبأ فضيلظصًلللية

لاً ليعمَتلالذى مل ليالمسربين، لال ظووء لأ فضي لالاةتثمارلسخصت لُشا لاٍنه ضلب اكؽ لؿلى ترهَل

ؿلانلاًـسًسل يوبَؽلالذورةليا  َيلاًَ الس يليذَقلأ فوقلخسًسةلًِو،لفلومتلبتلسيملأ م اللظوئلة الًتأُ 

لاًا َوحللاًـولمَل،لفوًا َوحللاًـلاحِللفيلتصهَولناًتلحغلأ يفصلمنل منلالسلاتلًترييجلًِشٍ

لاول ليأ ضوثتلمنلابصز لاًـولم، لأ نحوء لفيلكافل لأ يلللمنلٍصقبلاًثلل لورَور ٍيهو لا  تيلٌشور يللاً

اًـلاجلفيلالرورج.
21

 

لاًا يل،تا تلعبل لمسار لؿلى لفِيي لًُاتلم سمَل ل لالسً  لالمَوٍ لة َوحل لأ ن لم لهـ نحن

طلاحصاءاتلمٌحلالامتَوزلاة تـلٌلل اًا َوحليلظوًبيلاًـلاجلفيلكللالم اسم،للذلكلٍى نلتباَ 

ل لتـزٍزلةَعل ل للمنلذلال لالسً  لًتركِللياة تللاللمِوٍ للفـولة آًَ لأ لاًشأ ن اً اليلأ نثرلفيلُشا

لالربراتل ليتوودل لاًـلاحِل لاًا َوحل لمجول لفي ق لياًتًاَ  لياًتـوين لاًا َوحي، الاةتثمار

ليالمـورف،لبمولًضمنلتصة َخلمكاهللالدزائصله جهللؿولمَللرائسةلفيلمجوللاًا َوحل



ََفلل-ػػػػػػػػػػػػػػػػللةَيمللؾعَلػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػ وملبنلذ لاًِ

 

سدل66المجلد ل045لضفحللللللللللللللل0600لأ نت بصلل066-030،لصلص:ل60،لاًـ
 

لأ صحوبلالا لًفصضلؿلىلالماتثمصٍن للا لالمصة م لأ ن لاًشريط لُشٍ لأ هم دارةليمن لا  متَوز

ياة تللاللماتثمصاتهملبطفللمبوشرةليشخطَل،لؿَلٌلأ نلالماتثمصةلة اءلكاهتلفصدًللأ يلمشكللل

منلأ صحوبلامتَوزلمتـسدٍن،ليبـسلاىتهوءلاًشكلَوتلالمعَ بل،لتىتابلضفللاًشرصلالمـي يل

.َ المتميزلؾنلأ ؾضوئ
22

ل

للضمنلنلٌلهلاحغلاهَللالت خسلدعللياضحللٌَ ض للا لىلمٌؼ مللة َوحِللياضح للحلِلِ

لاة تـلٌللياة تللالل لبخط صلشريطليمٌحلامتَوز لالسً ل، لاًا َوحيلٌَمَوٍ تصكِللالاةتثمار

وَل ل،ينشالتمً يلالمشورًؽلفيلُشالالمجول،لفـلىلةبِيلالمثوللولًيولالمسرةللاً ظيَللاًـَ المَوٍلالسً 

لالأ نلديرلُشٍلا ظوراتلمختطينلفيلمجوللاًا َوحلل،لا  لمسرةلللملً ػفلٌَا َوحللًترصجلمنهولا 

للة َوحِللشوملة ال،لتمسلتعٍ صلجمَؽلمجولاتلاًا َوحللبمولفيهول ت ػَفولصحَحولضمنلدعللتصكِ

لالمجولل،لً خَلالمترصح نلمٌَللمشورًؽل للمنلذلاللفتحلتخططوتلفيلُشا ة َوحللالمَوٍلالسً 

لأ ي لمٌحلالامتَوز لمنلؾل د لفيلالاة تفودة لال يًً ل ؾعوئهم لبا  لاًا َوحي،ة اء فصضللالاةتثمار

لاة تـوهللالماتثمصٍنلبهملوشرطللميحلالامتَوزل.

َل مكاهَوتلموًَللضخمل،ليلؿََ ا ضوفللا لىلمولة وق،لًتعَبلالاةتثمارلفيلالمجوللاًا َوحيلا 

فونلاكَبلالماتثمصٍنليحتوح نلا لىلتسؾيملموليلة اءلفيلشكللتلسيملح افزلموًَللأ يلفيلشكلل

ثماركصيض،لباًًا وللٌَمزايالالموًَللالممي حللًلاةت
23
لمنلل و لباؾتوورُ لليتصكِتهو فيلاًا َوحللالسً 

مٌحلمزايالموًَلل0606اًطودرلة يللل06/69اًًشوظوتلاًا َوحِللنجسلأ نلكوه نلالاةتثمارلرقمل

لمصحلة ال لينشا لالاةتثمار لانجوز لفيلفترة لتميح ليجمصهَل ل لحبوئَ ليش وَ لتحفيزاتلحبوئَل لمنهو مهمل

لامتَوزا لوه ن لاً لمٌح لنلٌ لالاةتثمار، لفيلاة تللال لتيجز لاًتي لًلاةتثمار لباًًا ول لا ضوفِل ت

اًِضوبلاًـََوليفيلالدي ب،
24

للؿلىلالما ت ىلالمحلًللمل وٍَلالسً  للالم لانلالاةتثمارلفيلمجوللتصكِ

لحمً لل لة َوحل لاًتنمَل لفي لالاةتثمار لاًي علمن لُشا لالمعَ بلحتىلٌاِم لالما ت ى لا لى ًطي

يلالمصرفيل تمً  لُيوكلما تسامل،ليباًتوليلًًتؼصلت فيرلاٍ ل،لل هَ للالاةتثمارلفيلالمَوٍلالسً  ًتركِ

للمترططل،لنلٌل يلالاةتثمارلاًا َوحيلٍصحؽلًلَوبلمؤةاوتلمصرفِ منلًـتبرلأ نلمشكللتمً 

موملالماتثمصٍنلفيلالمجوللاًا َوحي. أ نلاًيؼوملاًويكيلًـسلأ هملاًـلبوتلأ 
25

ل

ل لُشٍ لالذيلتـصفَ لاًتع ر لا لىلم اهول ل لالسً  لفيلاًـولم،ليف قلذلكلتحتوجلالمَوٍ اًا َوحل

للاة تلعوبلالآلافلبيلالملاًينلمنل وِ لتا تلَ ل لحمً  لثصية لبسيرُو لاًتيلوليهو وَ لتصه ؿلىلقصارل

اًا َوحلال خوهب،لل نهولتـتمسلؿلىلمهوراتلاًتا َيرليتا يسلماؤيًَللاًصقيلباًلعوعلاًا َوحيل



وحيلػػ ًَللًتركِللالاةتثمارلاًاَ  وٍلالس ًللكآ وزلاة تـلٌللياة تللاللالَم حلامتَ زٍزلةَعللاً اليلفيلمٌ  ػػػػػػػػػتـ

 

سدل66المجلد ل046لضفحللللللللللللللل0600لأ نت بصلل066-030،لصلص:ل60،لاًـ
 

ل ا لىلكيرلذلكلٌَىفوءات،ليتاِصلؿلىلتبا َطلالميؼ مللاًتشرًـَللليالا حصاءاتلاًويىِل،ليمو

لمنلدع اتلمنلشونهولأ نلتنهييلؾِسلبيريكصاظَللالا دارة.

ل وزلاة تـلٌللالمَوٍلالسً  حلامتَ وتلظَبلالذط للؿلىلمٌ فِ و:لهَ لثاهَ

ظورلة َوة تهولاًصامِللا لىلتشجَؽليتصكِللالاةتثمارلاًا َوحي، منللا نلاوليلةلالدزائصًللفيلا 

ل لاًلوه نلرقم للل06/69ذلال صلالا حصاءاتلًتـَقلبتركِللالاةتثمار، لدأ تلا لىلتاَِيليتلََ

المتـَلللبالاةتثمارلاًا َوحي،
26
للثصيةلظوَـَللفتثتلالمجوللًتركِللالاةتثمارلل باؾتوورلالمَوٍلالسً 

لتـَقلمنهول لمو لذوضل لبهو، َـلل لالمت لاًلوه هَل لال حكام لفي لاًيؼص ؿودة ليكومتلبا  اًا َوحيلفيهو،

لبىِفِوتلظَبلالذط للؿلىلمٌحلامتَوزللاة تـلٌلليل حِثلأ نلالذط لل،لاة تللاللالمَوٍلالسً 

المـسلليالمتمملل0609افصًيلل09المؤرخلفيلل09/056ؿَََليخضؽلل حكاملالمصة ملاًتيفِشيلرقمل

وِتلالذط للل0667فِفصيلل09المؤرخلفيلل67/69بالمصة ملاًتيفِشيلرقمل المحسدلًشريطليهَف

لدف لينشا ل، لالسً  لالمَوٍ لاة تـلٌللياة تللال لالذل قلؿلىلحقلامتَوز للزَؽ ترلاًشريطلالمحسد

َلكللماتثمصلأ رادلأ نليحطيل لليؿََ ياً احبوتلالمصتوعللبامتَوزلاة تـلٌللياة تللاللالمَوٍلالسً 

ظورلتصكِللالاةتثمارلاًا َوحيل للفيلا  ؿلىلظَبلمٌحلالامتَوزلاة تـلٌللياة تللاللالمَوٍلالسً 

وصلالذيلتلسملبعَبلفيلُشالة اءلكانلشخصلظوَـيلأ يلمـي يلذوضؽلٌَلوه نلاًـوملأ يلالر

لاًشأ ن.

لفيلجلاثل) لاًا َوحلل63يأ نلً دعلمَفلظَبلالامتَوز لواخلؿلىلما ت ىلمسٍصًل )

للؾنلظصًقل ياًطيوؿللاًتلََسًللٌَ لاًللالمـيَل،ليٍصةيلالمَفلا لىلاً زٍصلالمكلفلبالمَوٍلالسً 

كَيمَو. لاً اليلالمختصلا 

ل(.60فيلاخيللالًتـسىلشِصٍنل)يجبلؿلىلاً اليلا رةوللُشالاًعَبلمصفلولبصأ ًَل

ل: لًتضمنلاًعَبلالمـَ موتلياً ثائقلال تَ

اسملظوًبلالامتَوزليًلبَليم ظيَ،ليفيماليخصلاًشرصلالمـي يلاسملاًشرنللينشالؾي انل -

و.  ملصُ

شوظئلباًًا وللٌَمَوٍلاًوثصًل. -  اسملالميوؽلالس يلالذيلظَبلًلامتَوزلأ يلاً

 الذيلظَبلًلامتَوز.لالا حساجَوتلالدلصافِللٌَميوؽلالس ي -

لبمَوٍل - لالمـولدل للمؤةاوت لباًًا ول لاًشوظئ ليبساًل لاًوثص لمِوٍ لخشب لهلعل لبين الماوفل

 اًوثص.يالا حساجَوتلالدلصافِللًيلعللخشبلمِوٍلاًوثص.
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يمَو - كَ  م افلللاً اليلالمختصلا 

سلؿَيهولالمؤةا - للوازللمنلة يسلالمَىِللأ يلالا يجورلأ يلالامتَوزلًل راضيلاًتيليجبلأ نلتشَ 

ل.  السً 

- .ٍ  مـَ موتلدكِلللؾنلالذجملاًَ ميلالمعَ بلٌَمَو

 بَونليضفيليمخعطلبالململائملٍتهَئوتلخشبليحصلالمَوٍلالمصتلبل. -

 دراةلللتلٌَللاكتطودًللٌَمشريعلالس ي. -

لًتملحصدل - للم ذا لا  ل لالسً  لٌَمَوٍ ليالرطوئصلاًـلاحِل لياًوىتًرً  حِل لاًفيًز هيمَوئَل اًتحوًَي

ل.الميوؽلفيلالذل  طَلة الالسً 

 اًلوه نلال ةوسيلٌَشرنللؾيسلالاكتضوء. -

سلضريرًللؾيسلالاكتضوء. - تيلتـ كللاً ثائقلأ يلالمـَ موتلال دصىلاً
27

 

لالسً لل لبالمَوٍ لالمكلف لاً زٍص لًلسم لاً الي، ليرأ ي لبالمَف لاًعَبلمصفق لاة تلام بـس

للًتل ملبسراة تَ للٌَمَوٍلالسً  اًعَبلٌَجيللاًتلٌَ
28
ل.

بساءلرأ يهولفيلاخيلشِصل)يجبلؿلىلاٌَجيلل للا  ؿلامهولمنلكبيل0اًتلٌَ (لابتساءلمنلتاريخلا 

ل اً زٍصلالمكلفلبالمَوٍلالسً 
29

وَل يم كَ .يفيلحولةلم افلللاٌَجيللاًتلٌَلليجبلؿلىلاً اليلالمختصلا 

(لابتساءلمنلتاريخلتَليلرأ يلاٌَجيل0أ نلًفطيلنهوئَولفيلظَبلالامتَوزلفيلاخيلشِصل)
30
ل.

لالامل - لمٌح لكصار لبامتَوزلٍصفق لياً احبوتلالمصتوعل لالذل ق للزَؽ لالمحسد لبسفترلشريط تَوز

لبهشال نم ذحِون لاٍ لاًشريط ليدفتر لاًلصار لٍصفق لنلٌ ل، لالسً  وٍَ لالم لياة تللال اة تـلٌل

المصة م
31
. 

لباة تللالل لالمتـَلل لًووشرلال شلول لأ ن لؿلىلضوحبلالامتَوز يبـسلتاريخلمٌحلالامتَوز

(لأ شِصلؿلىلال كي3جلاجلل)المَوٍلالسً للفيلاخيلأ كطوٍل
32
ل.

ليتحسًسل لاًشريط. لولفتر ليظولو لالامتَوز لًيؼوم ل لالسً  وٍَ لالم لياة تللال لاة تـلٌل يخضؽ

فِوتلمٌحلالامتَوزلؾنلظصًقلاًتيؼيم. شريطليهَ
33

ل

لهلاحؼَلأ نللالمشرعللكسلأ حانلفـلالبتشسدلمٌحَلامتَوزلاة تـلٌللياة تللاللالمَوٍل مو

َلأ نلتا تليل ل،لياًلصضلمٌ يلفيزيلهيمَوئَ للٌَما تليلأ يلضوحبلالامتَوزلأ نليجصيلتحوًَ السً 

ل،للانل شاللدَبلاًا َوحليًتساييلبالمَوٍلالسً  ؾنلظصًقلا رشوداتلظوَللًفوئسةلالمصضى،ليُ
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وِ لً لالمَوٍ لمسةللُشٍ لفي ليٌشفى لٌَمصًظ لالا ضوبات لبـظ لمـولدل لبَ تم لً لؿَمي تفاير

لالمصة مل لؾىس لؿلى لالامتَوز لظَبلمٌح لفي وَ لنهوئ لاًفطي لفي لاً الي لةَعل كطيرة.يًتـزٍز

لتـزٍزليامتَوزلٌَاَعللل67/69اًاوبقلرقمل يو ليُ ل. وٍَلالسً  كانلًفطيلفَِلاً زٍصلالمكلفلبالم

لالا حصاءاتل ل لعمََ لالاةتثمارلاً اليلحتىلٌاِي لتصكِل ظور لا  لفي لالامتَوز لفيلمٌح ٌَماتثمصٍن

 اًا َوحي.

للل قصاضلؿلاحِلل يباًتوليلتى نلكللالا حصاءاتلالمتـَلللبامتَوزلاة تللاللاة تـلٌللالسً 

للتتملؿلىلما ت ىلالمطولحلالرورحِللياً لاًل،لممولًـىسلاتجوٍلاوليلةلنح ل ياة تـودةلاٌََوكللاًوسهَ

تـَلللبالاةتثمارلاًا َوحي،ليذلكلبتثً يلبـظلالادتطوضوتلاًتيلؿسملتصنيزلالا حصاءاتلالمل

لٌَ زارةل ليالمطولحلالرورحِل ا َوحيلٌَ لاة لاً لفيلمجوللالاةتثمار لٌَاَعوتلالمصنزًل كاهتلمخ لة

لالمكلفللباًا َوحل.

لظصفل لالموشيللمن لتلََصلاً كتليالدِ د لةٌُـىسلبلالشملؿلى لالذي لال مص يُ 

سرًؽلاحصاءاتلانجوزلمشورًـِملياًوسءلاًفـلًلفيلمزايلةلاًًشوط،لممولالماتثمصٍنلاًا َوحِين،ليتل

ًيـىسلؿلىلماوؾيلتعٍ صليتصكِللاًتنمَللالمحََل.
34

ل

وزلاة تـلٌللياة تللاللالمَوٍلالسً للاًفصعلاًثوني: لالا حصاءاتلاًلاحللللميحلامتَ

ظورل تصكِللالاةتثمارلبـسلأ نلتتملعمََللمٌحلامتَوزلاة تـلٌللياة تللاللالمَوٍلٌَماتثمصلفيلا 

ى نلما ت فيلكاميلاًشريطلتأ تيلالمصحلة الاًلاحللل كَيمَوليٍ اًا َوحيلمنلظصفلاً اليلالمختصلا 

ل،ًـمََللمٌحلالامتَوزليهيلمصحلة الالاة تللاللٌَمَوٍلالسً ل يكبيلاًشريعلفيلاة تللاللالمَوٍ

لليلالٍى ن لللابسلمنلحط للالماتثمصلؿلىلتصدِصلباة تللاللالمَوٍلالسً  لالؾنللالسً  ذلكلا 

ل،لحِثلًـتبرلالمشرعلالدزائصيلأ نلردطللاًويوءلظولولًيصل ظصًقلردطللبيوءلالمؤةاللالسً 

منلكوه نلاٍتهَئللياًتـميرلالمحسدلًىِفِوتلتحضيرلاًـل دلاًتـميرليتاَيمِول"أ نلشرطلل50المودةل

ليًتحسًسلاًوي وياتلالم ح دةلردطللاًويوءلمنلاخيلتشُِسلاًويوياتلالدسًسةلمهلٌلكانلاة تـلًٌِو

م مِلل يًتلَيرلاًويوءلالذيليمسلالذَعونلاًضرمللمٌَلأ يلاً اجهوتلالمفضَللؿلىلاًاوحوتلاًـ

وِل لاًصدطللاًتيلتميث صفلردطللاًويوءلؿلىلأ نهو ليتـ يلانجوزلخسارلضَبلًتسؾيملأ يلاًتاُِج".

دارًللمختطلللا كومللبيوءلخسًسلأ يلتلَيرلبيوءلكوئملكبيلتيفِشلأ ؾلٌللاًويو تبرلةَعللا  ء،لحِثلتـ

وشوئهو لا  لاوليلةلؿلى لاًتيلتشجؽ لاًا َوحِل لالمش يوت لمن ل لالسً  لالاةتثمارلالمؤةال ،ليتصكِل

حِثلهؼملالمشرعلل يللمصةلوشوطلُشٍلالمؤةالليحسدلًِولشريطلذوضللفيهو،يؿَََلة يحويلل

للنلٌلًلً: فِوتلاة تللاللالمؤةاللالسً  لتبِونلشريطليهَ
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بلالذط لل للتلسيملظَ فِ لأ يلا:لهَ لؿلىلردطللاة تللاللالمؤةاللالسً 

بـسلحط للالماتثمصلؿلىلردطللاًويوءلمٌحلالامتَوزلاة تـلٌللياة تللاللالمَوٍلالسً للفيل

للفيل َـلللبانجوزلالمؤةاللالسً  ظورلتصكِللالاةتثمارلاًا َوحي،لييجبلأ نلتووشرللال شلوللالمت ا 

لصارلالمتض0اخيلة يلل) ل36منلردطللاًويوء.حابلالمودةل(لياحسة،لابتساءلمنلتاريخلتوََفلاً

للللاة تللاللل09/056منلالمصة ملاًتيفِشيلرقمل بلَللالذط للؿلىلمٌحلاة تـلٌللالمَوٍلالسً 

ل لالمودة لبم حب لالماتثمص لؿلى ليجب ل لالسً  لرقملل55المؤةال لاًتيفِشي لالمصة م ل لمن مىصر

ظَبلردطللاة تللاللأ نلً دعلل67/69المـسلليالمتمملل حكاملالمصة ملاًتيفِشيلرقملل09/056

للًثبتلفَِلظوًبلاًصدطلل للولىلالمطولحلالرورحِللٌَ زارةلالمكلفللبالمَوٍلالسً  مؤةاللحمً 

كللاً ثائقلالمعَ بلليما ت فيلكللاًشريطلالمتـَلللبمزايلةلُشالاًًشوطلالس ي.
35

ل

كَيمَو،بيوءالؿلىل اكتراحلمنلتلسيملظَبلالذط للؿلىلردطللالاة تللاللٌاَمِولاً اليلالمختصلا 

المسٍصلاً لائيلالمكلفلباًا َوحل
36

ل: صفقلُشالاًعَبلباً ثائقلال تَ ل،ليٍ

ل - لبالمَوٍ لالمكلفل لٌَ زارة لالرورحِل لالمطولح لولى لتاثب لالاة تللال لردطل لظَب اة تمارة

ل.  السً 

لالمعوبلللٌَويوًلليفلولل حكاملالمصة ملاًتيفِشيلرقمل - ل64المؤرخلفيلل05/09وازللمنلشِودة

 .0605ًيوٍصلة يللل05الم افقلل0436ؿوملللربَؽلاًثوني

لالمسهَلل - لمطولحلالسوًل لتاَمِو لالذصًق، لال منلضسلمخوظص لًل اؿس لالمعوبلل لمنلمـوًيل وازل

كَيمَو.  المختطللا 

لتـسٍل - لٌَمؤةال، ل لاًتلٌَ ليالمـسات لٌَتجِيزات لالما ولل لبالمصاكبل َـق لالمحضرلالمت لمن وازل

 َوٍلالسً للبالاشتراكلمؽلاً زارةلالمكلفللباًطحل.المطولحلالمختطللٌَ زارةلالمكلفللبالمل

لاٌََوكلل - لياة تـودة لاًـلاحِل َوكل لاًِ لبتا َير لٌَشرصلالمكلف لالمِيَل لاًىفوءة لتثبت يثائق

 اًوسهَل،لًثبتهولؿلىلال كيلمولًأ تي:

مولشِودةلفيلاًعب. - لأ 

لجلاثل) - لاًـم مِللمؽ لفيلاًطحل لشِودةلتلنيلةوم مو لفيلم3ِا  ل سانل(لة ي اتلمنلالاكسمِ

لالسوموتلالمـسهَل.

 وازللمنلاًلوه نلال ةوسيلًشرنللؾيسلالاكتضوء، -
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للبالمَثقلاًثوًثلحابلالمودةل - بهشال5مىصرلل55ٍصفقلنم ذجلردطللاة تللاللمؤةاللحمً 

 المصة م.

ل لل55يحابلالمودة لا لىلل0مىصر لحيزلالاة تللال وِ ليضـ لكبي لالسً ل لالمؤةال تخضؽ

المختطللٌَ زارةلالمكلفللبالمَوٍلالسً للياً زارةلالمكلفللباًطحل،لمصاكبللتتملبالاشتراكلبينلالمطولحل

ل. ليًترتبلؿلىلُشٍلالمصاكبللتحصٍصلمحضرلٍصةيلا لىلاً زٍصلالمكلفلبالمَوٍلالسً 

يبشلكلٍى نلؿلىلالماتثمصلضوحبلردطلللالاة تللاللالذيلمٌثتللهلأ نليحوفغلؿَيهول

ًيليلمَىِتهو،لكيرلاهَلفيلحولةليفوةلالمولك،ليمىنللل نهولتـتبرلردطللشخطَللكيرلكوبلة الٌَتيوزللأ ي

المشه رةلأ ؿلاٍ.لالمودةلل46ذييلالذل قلالاة تمصارلفيلالاة تللاللشًرعللامتثولهملل حكاملالمودةل

ل.3مىصرلل55

لالمؤةالل لكبيلحط لهلؿلىلردطللالاة تللال بصغملمنلتاَِيلالمشرعلؿلىلالماتثمصل

لًـصف لذلكلحتى لفي لظَب لًلسم لأ ن ل لكاميللالسً  ليما ت فِل لٌَملوًُس لهيلمعوبلل ُي

لالمؤةالل للان لس، لاًـ لفي لؿَََ نم ذجيلالمتفق لاٍ لاًشريط لولفتر لظولو لالاة تللال اًشريط

للكبيليضـِولحيزلالاة تللاللتخضؽلا لىلمصاكبللتتملبالاشتراكلبينلالمطولحلالمختطللٌَ زارةل السً 

ترتبلؿلىلُشٍلالمصاكبللتحصٍصلمحضرلٍصةيلا لىلالمكلفللبالمَوٍلالسً للياً زارةلالمكلفللباًطحل،ليً

شالكيلٍصتليلباًا َوحللالسً لل للمنلالمشرعليىثمنهوليُ ل،لدع ةلايجوبَ اً زٍصلالمكلفلبالمَوٍلالسً 

لًـوبلؿَََلأ نلالماتثمصلً دعلظَبلردطللاة تللالل ظورلالاةتثمارلاًا َوحي،لًىنلمو فيلا 

للولىلالمطولحلالرورحِللٌَ زارةلالم لللمهملليهيلمؤةاللحمً  ل،لياهَلؾلسليجَ كلفللبالمَوٍلالسً 

ل لبالمَوٍ لالمكلفل لٌَ زارة لالرورحِل لالمطولح لتاثبلولى لالاة تللال لظَبلردطل لاة تمارة أ ن

لاًا َوحيل لصاراتلفيلالاةتثمار لاً للامصنزًل لخوءتلبا َوةل لالمشرع وَةل لأ نلة  لرقلٌ ل، السً 

لبيو كَيمَو لاً اليلالمختصلا  وِ ءالؿلىلاكتراحلمنلالمسٍصلاً لائيلالمكلفليردطللالاة تللاللٌاَم

لكانلًفترضلأ نلالاة تمارةلتاثبلمنل ل، باًا َوحل،يذلكلًتاَِيلالا حصاءاتلؿلىلالماتثمص

لمسٍصًللاًا َوحللٌَ لاًللاًتيلً خسلبهولمشريعلالاةتثمارل.

لل و:لشريطلاة تللاللالمؤةاللالسً  لثاهَ

ل لرقم لاًتيفِشي لالمصة م ل لاًاوبق لالمَثل67/69في لاًشريطلينشا لدفتر لمن لاًثوني ق

لحسدل ل، لالسً  لالمَوٍ لاة تللال لاة تـلٌل لبامتَوز لياً احبوتلالمصتوعل لبالذل ق اٍنم ذجيلًتـَق

لًىنل وِ فِوتلاة تللاً لليلمليخطصلًِولشريطليهَ للٌَمَوٍلالسً  هَفِللاة تـلٌللالمؤةاللالسً 
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ل ل لرقم لاًتيفِشي لالمصة م لاة تلل09/056بطسير فِوت ليهَ لشريط لحسد لالمؤةاللالذي لال

للمنلبُنهو: لالسً 

للبضلٌنلتهَئونليتجِيزاتلًفوئسةلال شزوصلذييلالاحتَوخوتلل- ًتـِسلما تليلالمؤةاللالسً 

ل لالمودة لحاب لبَ. لالمـم ل لٌَتيؼيم لظولو لالممي حل، لًكللالرسموت لل55الروضل منلل6مىصر

ل.09/056المصة ملاًتيفِشيلرقملل

للاحل- لتراملمتعَووتلك اؿسلاًيؼوفللظولولٌَتشرًؽلالمـم للبهلٌ.ًتـينلؿلىلما تليلالمؤةاللالسً 

َيلاً ػَفيلمعوبلللل- يجبلأ نلتى نلالمًشوتلالمخططللٌَملٌرةللالمشترنللٌَعبلاًوسنيلأ يلًتأُ 

ٌَملوًُسلياًتيؼيملالمـم للبهلٌ.
37

ل

ًتـينلؿلىلضوحبلردطللالاة تللاللاًشريعلفيلممورةللوشوظَلل4مىصرلل55حا ووللمودةلل-

ل(لأ شِصلابتساءلمنلتاريخلتاَيمِو.6أ كطوٍلة تلل)فيلاخيل

لتل مل لال خي، لُشا لاىتهوء لبـس لوشوظَ لفيلممورةل لٌشرعلضوحبلاًصدطل للم لمو يفيلحولة

لباًوسءلفيلاة تللاللالمؤةاللفيلاخيلأ كطوٍل) (لأ شِصل3اًاَعللاًتيلةَمتلاًصدطللبأ ؿشارٍ

لابتساءلمنلتاريخلتوََلَلالاؾتشار.

ؿلىلاًاَعللاًتيلةَمتلاًصدطللسحبهولبيفسلال شكاللاًتيلليباهلضوءلُشالال خيلًتـين

لمٌثتلبهو.

وِل لاة تللاً لبىِفِوتليشريط لتـسًله لفي لخوء لاهَ لاًتيفِشي لالمصة م لًـوبلؿلىلُشا مو

للينشلكلك اؿسلتطيَفلالمؤةالل فلط،للمليحسدلك اؿسلبيوءليتهَئللاة تللاللالمؤةاللالسً 

ل. لالسً 

ل:الموثثلاًثوني

للالاةتثمارلاًا َوحيلضلاحِوت للًتركِ آًَ للك وزلاة تـلٌللياة تللاللالمَوٍلالسً  حلامتَ لاً اليلفيلمٌ

لكبلة الٌَا َوحلمنل لأ نلتجـيلمنهو لتا تعَؽ لظوَـَل مكاهَوتلة َوحِل لالدزائصلؿلىلا  تت فص

لالأ نلؿسملالاُتماملياًترنيزلؿلىلُ َلكعوؿولمختَفلرب علاً ظنليذورخَ،لا  لاًلعوعلحـيلمٌ شا

لذوضل لال دصىللُومش َو، لاًلعوؿوت لبجمَؽ لظصدا لًتأ ثص لأ فلِو، لكعوؿو تبر لتـ لاًا َوحل يان

)اًثلوفِل،لاًتجورًل،لاًطثَل...(
38

،لحِثلأ ةسىلاًصئُسلفيلبَونلمجَسلاً زراءلالميـلسلفيلً مل

ال يامصلياًت حيهوتلبضريرةلاذشلاًتسابيرلالاة تـجوًَلللا هـوشلكعوعلل0600ةبتمبرلل00ال حسل

لتصك ل لمنلبُنهو لبتـزٍزلةَعللاًا َوحل لا لا  ليًنلًتأ تىلُشا َو.، ليديً لداذََو ل لالسً  لاًا َوحل ِل

ليالذيلٌاوهمل لاًا َوحي، لًتركِللالاةتثمار ل لكآًَ ل لالسً  لالمَوٍ لياة تللال اً اليلفيلمٌحلامتَوز
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للينشالضلاحِوتلل للاًا َوحلللذالد لللهلاًلوه نلضلاحِوتليكوئَ بشكللمهمليفـوللفيلتصكِ

دارًللنلًٌلً: لا 

للال يلالمعَبل وِتلاً كوئَ ل:لاًطلاح

لياًشريطل لحابلال شكال ليالا دارًل لالمسهَل لالذَوة لأ ؾلٌل لجمَؽ لفي لاً لاًل لاً الي يمثي

الميط صلؿَيهولفيلاًل اهينلياًتيؼيماتلالمـم للبهو،
39
يمليضوطلاًًشوظوتلل نلٌلًل ملبتركِلليتلِ

ل...."لياًاِصلؿلىلتيفِشلة َوةللتعٍ صليتثمينلالمًشوتلال ةوة َلل لليالسً  اًا َوحِللياًفٌسكِ

وَحِل. ياًلسراتلاًا 
40
لليتشجَؽلالاةتثمارلفيلالمَوٍلالسً لل ظورللتصكِلللاًا َوحللالسً  ليفيلا 

كَيمَو لا  لالمختص لاً الي لةَعل لبتـزٍز لالمشرع للكوم لالمَوٍ لياة تللال لاة تـلٌل لالامتَوز لمٌح في

ظورلاتخوذلتسابيرلاًصكوبلليالسوًللؿلىلُشالالميح. للٌَتركِللالاةتثمارلاًا َوحيليذلكلا  للكآًَ لالسً 

للركوبللالمَوٍلالسً لاًفصعلال يل:ل

لاً اليلالمختصل ليميحَ لكصار لُ  ل لالسً  لالمَوٍ لاة تـلٌللياة تللال لأ نلمٌحلامتَوز باؾتوور

كلَ لبامتَوزاتلا  تمتؽ ليٍ لاًا َوحي، لالاةتثمار لًتركِل َل لكآً لًلامتَوز لالمونحل لاًاَعل لباؾتوورٍ يمَو

وـمللبمولفيلذلكلحقلاًصكوبللؿلىلُشالالميح،لليمىنللهلأ نليمورسلاًصكوبللؿلىلالماتثمصل اًاَعللاً

لمنلمعوبللل لٌَتأ نس لاًزياراتلالمَساهَل ليكتلؾنلظصًق لأ ي لفي لالامتَوز ضوحبلحقلمٌح

لال ذيروشوظ وتلُشا
41

ل لالمودة لهطتلؿَََ لمو ليُ  لل00، لرقم لاًتيفِشي لالمصة م ل67/69من

لفيل لالمختطل لمنلكبيلمؤةاوتلاوليلة لما تمصة لركوبل لم ض ع ل لالسً  لالمَوٍ لتى ن "يجبلأ ن

للٌَصكوبللالمفوحئللأ يلالمـَنلؾنهولمنلظصفلمطولحلاوليلةل،لييجبل وٍَلالسً  ذلك"،لنلٌلتخضؽلالم

لمنلكبيلضوحبللأ نلٍى نلكللتلَير لمختَفلاًصكوباتلالميجز لاثص ًلاحغلفيلذوضَوتلالموء

لمـتمسلؿلىل لولىلمخبر لخسًس، لتحََي لم ض ع لٌلديلة لالمـيَل لظصفلالمطولح لمن لأ ي الامتَوز

ضوحبلالامتَوز
42
ل.

لاًتفتُشل لله لاًشريطليحق لدفتر لل حكام لظولو لاًكامي لاًتيفِش لؿلى لاًاِص لاخي يمن

لالم لاًاَعل لتحتفغ لحِث لباًتفتُشوتلاًضريري، لاًلِوم لبحق ليكت لأ ي لفي لالامتَوز ونحل

لاًضريرًللٌَاِصلؿلىلاًتيفِشلاًكاميلل حكاملدفترلاًشريط.

للأ نل يفيلُشالاًشأ نلًَزملؿلىلالماتثمصلضوحبلالامتَوزلاة تـلٌللياة تللاللالمَوٍلالسً 

ل ليً لبَ، لالمـم ل لفيلاًتيؼيم لٌَملوًُسلالمحسدة ليم افلل لملائمل لباًتحوًَيلًضمنلتلعَللظوَل  م

(لً مولؿلىلال كي،لنلٌليخضؽللمصاكبللاًاَعللالمونحلل05اًتيؼيمَللٌَلٌءلالس يلكللخماللؾشرل)

لتتأ نسلفيلكلليكتلمنلاًًشوظوتلاًتيلتمتلبـيوًل. لأ ن لاًتيليمىنهو الامتَوز
43

نلٌليجبلؿلىل
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ً لا  لييضؽ لة ا لالمؤُ لالمطولح لبهو لتل م تي لاً لالمصاكبل لتاَِي ل لالسً  لالمؤةال لتحتلما تلي زامو

لباًً  جلا لىلمختَفلالمطولحليال موهنل لياًالٌحللهم لمهمتهم لل داء تصرفِملكللاً ثائقلاًضريرًل

ل.00مىصرلل55يذلكلحابلالمودةل

لحلًٌللالمَوٍلالسً للاًفصعلاًثوني:

لل للكآًَ ؿلايةلؿلىلةَعللاً اليلفيلاًصكوبللؿلىلمٌحلامتَوزلاة تـلٌللياة تللاللالمَوٍلالسً 

لل،لذلكلًلؽلؿلىلًتركِلل م مِ للذاتلالميفـللاًـ الاةتثمارلاًا َوحي،للهلةَعللحلًٌللالمَوٍلالسً 

للالمصرحلبميفـتهولاً ظيَل: َِئوتليالمؤةاوتلالمختطل،لأ نلًًشولح للالميوبؽلالسً  لؿوتقلاً

ًًشوظوتلاًتيلمنلشونلأ نلتشكلل هعوقلصحيلٌَثلًٌللالملصبللتميؽلأ يلتيؼملبساذلهلكللا

لأ ي لتَ ث ل.لضسر ل لالسً  لبالمَوٍ لؿسيى تَثق
44

ذالل لا  لالملصبل لالسوًل لهعوق لًـسل لأ ن ييمىن

 اة تسؾتلذلكلػصيفلخسًسة.

ليخَل لؿلى لمنهو لؿَيهو ليالذفوظ ل لالموئَ لالم ارد للسوًل لأ هؼمل لبـسة لالمَوٍ لكوه ن لخوء يكس

ل50ا لىلل48الرط صليضؽلتسابيرلٌَ كوًلليالسوًللمنلاًتَ ث،ليذلكلبتعوَقلأ حكاملالم ادلمنل

ََللة يللل09المؤرخلفيلل63/06منلاًلوه نلرقمل ظورل0663حً  لفيلا  لاًوُئل َـقلبحلًٌل ليالمت ،

لليال هؼمللاًوَئِللالموئَللمنلكللأ ه اعلاًتَ ثل ذليجبلحلًٌللال يةوطلالموئَ اًتنمَللالما تسامل،لا 

اًتيلمنلشونهولأ نلتمسلبي ؾَللالمَوٍليتضرلبمرتَفلاة تـلٌلاتهو
45
ل.

كومللكل ِشالتميؽلا  اًًشوظوتلاًتجورًللأ يلاًطيوؾَللأ يلالذصفِللداذيلُشٍلاًيعوكوت،لنلٌلليً

فـللعم مِلل اهَللاليج رلممورةللأ يلةبرليعميلح فيلداذيلهعوقلالسوًلللميوؽلمصرحلبَلذيلمٌ

لالبتردِصلضديحلمنلالمطولحلالمختطل ا 
46
ل.

لتـىسلحَ لال للا لنجسُو لالدزائصًل، ل اهينلياًتشرًـوتلاًا َوحِل لا لىلاً لأ نثرلعملو بيؼصة

لاًصكوبلليالسوًلل وَحِل،لذوضللأ نلةَعللاً اليلفيلمٌحل فوؿلة الً اكؽلالملٌرةوتلالاةتثمارًللاًا 

لاًل اهينلكيرل لتتىِفلمؽ لأ ن لتحويل لنجسُو لبي ل، لالسً  وٍَ لالم لياة تللال لاة تـلٌل لامتَوز ؿلى

ليتيؼيمَللاًا ل لتشرًـَل لمٌؼ مل ليح د لمن لباًصغم لُشا لًِو، لالميؼمل لاًتيفِشًل َوحِل.كالمصاة يم

لاٌَجيلل لييح د ل، لالسً  وٍَ لالم لاة تـلٌللياة تللال وِتلمٌحلامتَوز تضوطليتحسدلشريطليهَف

لاًا َوحي،ل ظورلتصكِللالاةتثمار لفيلا  ل لالسً  لالمَوٍ لؿلىلعمََوتلمٌحلالامتَوز لٌَمصاكبل اًتلٌَل

فـوًَللفيلتعوَقليتيفِشلاًتشرًـوتلييضؽلالمَكاهيزموتلاًـمََلليتصح ؽلُشٍلاًلامبولاةليقَوبلاً

قلبينلاًاَعلل وَبلاًتًاَ  ل،ليق المَساهَللٌَمتوبـللياًتسذيلفيلحلًٌللياًصكوبللؿلىلالمَوٍلالسً 

لياًتشبشبل ل، لالسً  لالمَوٍ لؿلى ليالسوًل لاًصكوبل لفي لياً الي لاًا َوحل لٌَ زارة لاتخوذلالمصنزًل في
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طسرلكصاراتلمنلتَلوءلهفاَل)تارةلٍى نلالميحلامتَوزل اًلصارات،لكللمصةلًأ تيليزٍصلٌَا َوحلليً

لاًتروطليؿسمل لُشا لاً الي(، لالميحلمنلةَعل لأ دصىلٍى ن ليتارة لالمصنزًل لمنلاًاَعل ضودر

لصاراتلا لصارات،لأ دىلباَعللاً اليلا لىلاٍتهوينلفيلمتوبـللتيفِشلاً ً زارًللاًصرامللفيلاتخوذلاً

لليالمصاة يملاًتيفِشًللالروضل. لياًتـَيماتلالذى مِ

للتخوطلبينلؿسًسل وٍَلالسً  ل للبانلامتَوزلاة تـلٌللياة تللاللالم يفيلُشاللاًطسدليمىنلاً

لتلكل لمصدُو صًل، ليحُ  ل سًلاتلأ ةوةَ  لتـ ليكاهتلمحطلؿسة تيلهؼمتَ، لاً ل لاًتيفِشًل المصاة يم

وـبلا تلً لاًتيلأ ةوً لله، لاًووًلل لال همَل لالمَوٍ ًىثيرلمنلالماتثمصٍنليالاىتهوزًينلالذٍنلاة تلَ ا

للاة تللاللكيرلمشريعلفيلحلِلللال مص،ليمولٍزًسنالكٌوؿللأ نلُشٍلاًتسابيرليالا حصاءاتل السً 

لتـترضل لتزال لهيلالمشوكللياًطـ باتلاًتيللا لٌَتجا َسلكلَل لكوبلة ا ليكير لالميول لبـَسة تولى

ليل لًتعَبلرفـِو تي لاًا َوحيلياً ليؿلىلاًلعوع لالمـلسة. لالا حصاءاتلالا دارًل لظً لاللاة يما كتو

لتصكِلل ظور لا  لفي ل لالسً  لالمَوٍ ل لبخط صلتصكِ لاوليلة ليض ح لؿسم لا لى لهؼصنا لفي لًـ د اًـم م

لالاةتثمارلاًا َوحيلباببلاٍتهمُشلالذيلًـصفَلُشالاًلعوعلاًا َوحي.

لالمعَبلاًثوني:لاًطلاحِوتللالا دارًلل

ل لفاخللٍى نكس لأ ي لت كِفلمؤكتو لمحي يمَو كَ لالمختصلا  لاً الي ليميح لالذي لالامتَوز ح مٌ

لا لنهوئَو لسحوَ ليمىن لنلٌ لالمَوٍ، لبي ؾَل َـق لتت لاًشريطلل ة ووب لضوحبلالامتَوز لًيفش للم ذا

تيلكصرتهولاًاَعللالمونحللذلالل ى نلُشالبـسلل00ياًتثفؼوتلاً شِصالبـسلت كِفلالامتَوز،ليٍ

متَوزلفيلحولاتلؿسملاحتراملبي دلدفترلاًشريطلأ يلؿسملاة تللاللاؿشرالً خَلا لىلضوحبلالا

ليانحصفتلؾنلظوَـتهو للملًـسلاة تللاللالمَوٍلحابلُسفِو ذا الميوؽلأ نثرلمنلة يتين،لأ يلا 
47

.ل

اَعوتلة يحويللتبِونهولنلًٌلً: لجملة الُشٍلاً

وزلياة تللاللالمَوٍلالسً ل حلامتَ لاًفصعلال يل:للمٌ

أ فضيلٌَماتثمصٍنلأ صحوبلامتَوزلاة تـلٌللياة تللاللالمَوٍللتحلِقلفوؿََلليلنجوؿللبهسف

لًتركِلل ل لاًا َوةَ  رادتَ لا  لا ػِور لاً الي لةَعل لأ ي م مِل لاًـ لاًاَعوت لؿلى ليجب ل، السً 

لبساًللمٌحلالامتَوزلا لىلكوًلل الاةتثمارلاًا َوحيليتجا َسلهُتَلؾنلظصًقلمصافلللالماتثمصٍنل

ل.ليفيلةبِيلتصكِلليتثمينلُشالالم ردلالمَوٍلالسً للالاهعلاقلفيلالاة تللاللاًفـلًلٌَمَوٍلالس  ً

ظورلالاةتثمارلاًا َوحي،لفلسلمٌحلالامتَوزللاة تـلٌلهلياة تللالهلًاَعلل َلفيلا  يالاة تفودةلمٌ

للُشالاًًشوطلاًا َوحي،للانلالمصة ملاًتيفِشيلرقمل للًتركِ كَيمَو،لكآًَ ل09/056اً اليلالمختصلا 

،لخوءلفيلة َوةللاوليلةلًتشجَؽلالاةتثمارل67/69اًتيفِشيلرقملالمـسلليالمتمملل حكاملالمصة م
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يتاَِيلالا حصاءاتلالمتـَلللبَلمنلجهللياًـميلؿلىلؿسملتصنيزلالا حصاءاتلالمتـَلللبالاةتثمارل

اًا َوحيليت ة َؽلةَعللاً لاةلفيلمجوللالاةتثمارلمنلجهللأ دصى
48
ل.

للأ ضوحلًتملبم ل حبلكصارلمنلاً اليلالمختصلبـسلرغملأ نلمٌحلامتَوزلاة تللاللالمَوٍلالسً 

لالادتطوصل لُشا لكِس لالمشرع لأ ن لا لا  ل، لالسً  لالمكلفلبالمَوٍ لاً زٍص لضلاحِوت لمن لكان أ ن

ل،ليهيلاٌَجيلل للٌَمَوٍلالسً  الممي حلٌَ لاةلبضريرةلالذط للؿلىلالم افلللالما ولللٌَجيللاًتلٌَ

لليالمكلفللدط ل شأ لولىلاً زٍصلالمكلفلبالمَوٍلالسً  لاًتيلتً لباًفطيلفيلظَووتلامتَوزلالمَوٍ ضو

ل. السً 
49
لاًتـسًيلل لذلال لمن لخسًس لبت خَ لالدزائصي لالمشرع لمن لىثمنهو ل لايجوبَل لدع ة َ يؿََ

ل لالمَوٍ لاة تـلٌللياة تللال لاًلصاراتللبخط صلمٌحلامتَوز لا لىللالمصنزًل لاًتيفِشيل المصة م

لا لى لاةتٌودا لاً لاة ل لا لىلةَعل ل للالسً  لمنلالمل03المودة لاًتيفِمىصر لصة م لل09/056شيلرقم

ل لرقم ل لاًتيفِشي لالمصة م لبم حب ليالمتمم لامتَوزلل67/69المـسل فِوتلمٌح ليهَ لًشريط المحسد

ل، ياة تللاللالمَوٍلالسً 
50
لكانلًـلسلؿلىلالماتثمصلالا حصاءاتليظ للالاهتؼورللميحلل يذوضللاهَ

لالسً ل لٌَمَوٍ ل لاًتلٌَ لظصفلاٌَجيل لالمَفلًسرسلمن لل هَ لاٌَجيلللالامتَوز شٍ ليُ لشِص، لمسة

ل ملباًفطيلفَِللمسةلشِصل لصارلا لىلاً زٍصلًَ مولبالم افلللأ يلاًصفظليفيمالبـسلٍصةيلاً توسيلرأ يهولا 

لالماتثمص لًَوَف لاً الي، لا لى لصار لاً لا لىلحينلٍصةي أ ًضو،
51

ليمٌحَل لالمشرع لمن لبتسارك لًىن ،

لتـزٍ لُيو لاًتلٌَل لاٌَجيل لم افلل لبـس لفَِ لٌَفطي لٌَ الي ليتاَِيلمبوشرة ل لاً الي لًاَعل ز

لالا حصاءاتللياً كتلؿلىلالماتثمص.

فلأ يلاًفاخل لاًفصعلاًثوني:لاًت كِ

ذالامتيؽلالماتثمصلضوحبلمٌحلالامتَوزلبتٌفِشلاًتزاموتَلح للامتَوزلاة تـلٌللياة تللالل ا 

ل،ليذلكلبـسلاؿشراٍلباتخوذلاًتسابيرليال ؾلٌللاًتيلمنلشونهولأ نلتـَسللالاة تللا للأ يلالمَوٍلالسً 

المًشوتلا لىلمولًعوبقلتـَيماتلؾلسلمٌحلالامتَوزلليذلكلذلاللمهلة المـَيلليحسدُولاًلوه نلله،ل

يباتلوءلال خيللالمحسدليلمليمتثيلضوحبلالامتَوزللالماتثمصلٌَتـَيماتلخوزلٌَ اليلأ نللً كفل

لالامتَوز،لة اءلكانلمؤكتلأ يلنهوئي:

فلالمؤكت "ؾيسلؿسملامتثوللل67/69منلالمصة ملاًتيفِشيلرقملل58يذلكلحابلالمودةلل:اًت كِ

ضوحبلالامتَوزلٌَتـَيماتلتلصرلاًاَعللالمونحللًلامتَوزلاًت كِفلالمؤكتلًلاة تللاللا لىلحينل

تيفِشلاًشريطلالمفصيضل....".فوًت كِفلالمؤكتلًلامتَوزلًلطسلبَلؾيسمولٌشكللالموءلدعصالؿلىل

لًـ للم ذا لا  لأ ي لتحسًسلاًطحل جيوء لأ  لله لالاؿترافلبهو لالرطوئصلاًتيلتم لمن لأ ي لؿلى ليحت ي س



وحيلػػ ًَللًتركِللالاةتثمارلاًاَ  وٍلالس ًللكآ وزلاة تـلٌللياة تللاللالَم حلامتَ زٍزلةَعللاً اليلفيلمٌ  ػػػػػػػػػتـ
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لالبـسلدراةللخسًسةل دطوئصلالموءلالس ي.ليفيلُشٍلالذولةللاليمىنلتلصٍصلاةترخوعلُشٍلاًطفللا 

شالحابلالمودةل لليُ للالسً   .67/69منلالمصة ملاًتيفِشيلرقملل44منلظصفلاٌَجيللاًتلٌَ

فلاٍنهوئي: شيلرقملل59لمودةلذلكلحابلايللاًت كِ ذاللملًيفشل67/69منلالمصة ملاًتيفِ ،لفيلحولةلا 

ضوحبلالامتَوز،لالذيلكانلاة تللالهلم ض علت كِفلمؤكتلٌَتـَيماتلالمفصيضللذلاللمهلة ال

 (لشِص،لتلصرلاًاَعللالمونحللًلامتَوزلاًاثبلاٍنهوئيلًـلسلالامتَوز.00اجنيلؾشرل)

ذاللملًَتزملضوحبلالامتَوزللاة ل لا  ظورلتصكِللالاةتثمارلهلاحغلاهَ للفيلا  وٍَلالسً  تللاللالم

للاليمىنلٌَمَتزملتلسيملظَبلثانيلٌَثط للل00اًا َوحيلذلاللمسةل شِصا،لًترتبلؿلىلذلكلاهَ

لاًاثبلاٍنهوئيلًلامتَوزل لكانلؿلىلالمشرعلؿسملتلَِس لىصىلاهَ لاًطسد لفيلُشا ؿلىلالامتَوز،

لثانيل00بمسةل لاؿشرا لمثلالبت حَِ لربعَ نمو ليا  لالا حصاء،لشِصا لُشا ثملاتخوذ
52
لمهلة الل ؾعوء لا  يو يُ

لًت كفلمشريعل لفيلاة تللاللالامتَوزلحتىللا للاة تمصار لالماتثمصل لًطوحبلالامتَوز كوه هَل

يولؿلىلالمشرعلتساركلُشٍلالمودةليتـسًَِو. لالاةتثمارلاًا َوحي.ليُ

َللًتركِ مولةَعللاً اليلفيلفاخلامتَوزلاة تـلٌللياة تللاللالمَوٍلالسً للكآً للالاةتثمارلأ 

ل لالمودة لبالذل قلل53اًا َوحيلهطتلؿَيهو َـق نم ذجيلًت لاٍ لاًشريط لاًثونيلولفتر لالمَثق من

للًا يللل المـسلةللل56يالمودةلل0667ياً احبوتلالمصتوعللبامتَوزلاة تـلٌللياة تللاللالمَوٍلالسً 

ل لل69بم حبلالمودة لرقم لاًتيفِشي لالمصة م ل09/056من لحِثلتيصلالمودة ِو"ل53، يمىنلبلً 

ل: لٌَاَعللالمونحللًلامتَوزلأ نلتفاخلؾلسلالامتَوزلفيلالذولاتلال تَ

لؿسملاحتراملاًوي دلالميط صلؿَيهولفيلدفترلاًشريط.ل-

ل(.0ؾيسمولًولىلالميوؽلكيرلما تليلأ يلما تللالبطفللكيرلكافِلللمسةلة يتين)ل-

لظوَـتهو.لؾيسلؿسملاة تـلٌللالمَوٍلالممي حللًلامتَوزلوـيصرلؿلاجيليانحصافِولؾنل-

لؾيسموليمتيؽلضوحبلالامتَوزلؾنلاًلِوملباًتحوًَيلالميط صلؿَيهولفيلدفترلاًشريطلأ يلؾنلل-

لتيفِشلاًتسابيرليالا حصاءاتلأ يلأ شلوللاًطَوهللالمعَ بللمنلظصفلَُئوتلاًصكوبللالمصاكبل".ل

 طحل.ؾيسمولتى نلضَوهللال شلوللكيرلكافِللياًتيليمىنلأ نلتيجملؾنهولأ ثارلةَوَللؿلىلاً-

ل ليذلكلحابلالمودة لالد فِل. لالمَوٍ لظولل لاًشريطلل53يؿلىلحلًٌل لولفتر لاًثوني لالمَثق من

لًا يللل ل لالسً  لالمَوٍ لياة تللال لاة تـلٌل لبامتَوز لياً احبوتلالمصتوعل لبالذل ق اٍنم ذجيلًتـَق

ل.0609

نمولًاببلذورجيلهتِج فاخلهتِجللا ذلاللضوحبلالامتَوزلباًتزاموتَليا  لليكسللالٍى نلاً

لليذلكلحابلالمودةل لبطفللنهوئَ تلَيرلدطوئصلالموءلالمـنيلبحَثلًفلسلدطوئطَلالمـترفلبهو
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..،ليالملاحغلأ نلاًاَعللالمونحللالامتَوزللالتتثميلأ ًلل67/69منلالمصة ملاًتيفِشيلرقملل44

لاًفيًز هيمَوئَلل لفيلدطوئصلاًترهَول لأ ي لالمَوٍ لحسيثلتلَيراتلفيلمًا ب لحولة لفي ماؤيًَل

للٌَمَوٍلياًتيلكسلتيجصلؾنلأ ة ووبلذورحِل،لنلٌلأ نهوللالتـ ضلالماتثمصلالدصج  مِل،لأ يلالذ اةَ 

ًلوفلالذوللًكللال وشعللا لىلكوًللزيالل ذالمولتوينلأ نلموءلمَ ثلتَزملؿلىلالماتثمصلا  دط ضولا 

أ ة ووبلاًتَ ثليدينلالمعوًوللباًتـً ظ.
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ل

ـ لىصىلُيولؿلىلالمشرعلأ نلًـَسلاًيؼصلفيلُشٍلالمودةليً  ضلضوحبلالامتَوزلالماتثمص.ل هَ

ؿلىلل09/056يلالحتىلاًتـسًيلالمصة ملاًتيفِشيلرقملل67/69لملًيصلالمصة ملاًتيفِشيلرقمل

لًاببلذورجيلًليرلمنل لأ ي لكوُصة لالما تليلفيلحولةليح دلك ة لٌَماتثمص اًتـً ظلالامتَوز

لح لٌَمَوٍ لالمتيللة ا لياًـسيى له رينا ليباء لهتِجل لحسث لمو ِثلكومتلاًاَعللدطوئصلالمَوٍ،

لا لىلل ل....الخ لالسً  لالمَوٍ ل، ليالسوموتلالمـسهَ لاًش اظئ لبُنهو لمن لت كِفلاًًشوط لكصار ضسار با 

لعوعلًـسملاولراةللياًترعَطلل يلػصفل لاً كوًللاىتهوءلاً باء،ليلملتتزشلأ يلاحتَوطلفيلُشا

يؿولدتلاًفيريسلكسلًطُبلُشالاًلعوع،لبُنمالاوليللالمتلسمللكاهتلما تـسةللمثيلُشالاً باءل

ا َوحيللما تمص. ليبليلاًًشوطلاً

لالماتثمصل لٌشرع لفيلحولةللم لاًصدطل لأ ي لؿلىلذلكلكسلٌاثبلمٌَلمٌحلالامتَوز يؿلاية

(لأ شِصلابتساءل6ضوحبلردطللالاة تللاللاًشريعلفيلممورةللوشوظَلفيلاخيلأ كطوٍلة تلل)

لمنلتاريخلتاَيمِو.

ل لفيلممورةل لٌشرعلضوحبلاًصدطل للم لمو لتل مليفيلحولة لال خي، لُشا لاىتهوء لبـس وشوظَ

لباًوسءلفيلاة تللاللالمؤةاللفيلاخيلأ كطوٍل) (لأ شِصل3اًاَعللاًتيلةَمتلاًصدطللبأ ؿشارٍ

لةَمتل لاًتي لاًاَعل لؿلى لًتـين لال خي لُشا ليباهلضوء لالاؾتشار، لتوََلَ لتاريخ لمن ابتساء

اًصدطللسحبهولبيفسلال شكاللاًتيلمٌثتلبهو.
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ل

لال ةوسلىصىلأ ن لللفيلا ظورلتصكِللالاةتثمارلاًا َوحيللملٍصتلي،لليؿلىلُشا المَوٍلالسً 

لوه هَلل لاً لالا حصاءات لتـلس ليهتِجل لاًا َوحي، لباًلعوع لٌَنه ض لياًترعَط لاولراةل ًـسم

تيلتـَقلالماتثمصليلالتسعمَلكيلٌاتثمص.لذلكللابسلمنلل لاًاَعللالمونحللاً وِ ياًشريطلاًتيلتميث

ؿوهللمنلاوليلةليالزوؿوتلالمحََلليذلكلحابلأ نلتحؼىلاًتركِللاًا َوحللبكللأ شكا للاولعمليالا 

لمنلكوه نلاًتنمَللالما تسامللٌَا َوحل.ل06المودةل

ل لاًتيفِشيلرقم لالمصة م لأ حكام لتيويله لمو لأ ن لهـتلسلحابلرأ ًيو فيلماولةلل67/69يؿَََ

ل،لوشيرلا لىلملاحؼللمهملليهيلأ نلالمشرع لملًتزلىللمٌحلامتَوزلاة تـلٌللياة تللاللالمَوٍلالسً 



وحيلػػ ًَللًتركِللالاةتثمارلاًاَ  وٍلالس ًللكآ وزلاة تـلٌللياة تللاللالَم حلامتَ زٍزلةَعللاً اليلفيلمٌ  ػػػػػػػػػتـ
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وَتلفيلالمصة ملاًتيفِشيلرقمل لتيويللاًكل يتصكلماولةلاًتفطَيلفيلالدزئَوتلل67/69ؾنلمبسأ 

ل لرقم لاًتيفِشي ل09/056ٌَمصة م لالمودة لؿسل لحِنما لل03يذوضل لمٌحلل03بالمودة لفي لا لا  مىصر

مللامتَوزلا لىلةَعللاً اليلما تـملالمطعَحل"اًاَعللالمونحل"ليبلِتلالم ادلهفاِولفيلالمصة ل

شالمولذَقلتـزٍزلًاَعللل67/69رقمل ًلوءلأ يلاًفاخلأ يلاًت كِف،ليُ هاَعللاًصكوبل،لةَعللالا 

ا َوحي. َللًتركِللالاةتثمارلاً للكآً لاً اليلفيلمٌحلامتَوزلاة تـلٌللياة تللاللالمَوٍلالسً 

لوء لاًفصعلاًثوًث:لالذؼصليلالاً 

مٌحلامتَوزلمنلالا دارة،ليكوًللا نلاة تـلٌلللياة تللاللالموءلالممَ كلمَىِللؿوملليحتوجلا لىل

ليمودامتل لاًتيلًضـِو، لٌَلوه نلياٌَ ائحلاًتيؼيمَل لالمولكليالاهطَوع مٌحلالامتَوزلهيلاحترام

الا دارةللالتميؽلكلَولاة تـلٌللياة تللاللالموءلالممَ كلمَىِللؿومل،لؿلىلمنلبَسٍلمٌحلالامتَوز،ل

لالممَ ك لالموء لياة تللال لاة تـلٌل لا ن لالمخوًفل لمٌحللفبمِم م لؿلى لالذط ل لبسين لؿومل مَىِل

للمنلأ دعورل الامتَوز،ليفوئسةلمٌحلالامتَوزلُ لحلًٌللالما تـميلالما تليلالماتثمصلٌَمَوٍلالسً 

لاًتَ ثلأ يلاًتامم.

لالمَوٍل لياة تللال لاة تـلٌل لامتَوز للميح لالميؼم لاًتيفِشي لالمصة م لفي لؾزيفلالمشرع رغم

للؾنلتحسًسليضفلالدصيمللٌَمَوٍلالس لل،لنجسٍلفيلالملوبيلليحسدلفيلك اهينلمتفصكللًـوكبلالسً   ً

ل،لبحَثلٍصبطل ل لالسً  لالمَوٍ لاة تللاللياة تـلٌل وَتلالمخوًفلللميحلامتَوز لالذولاتلياً ضـ فيهو

فصاغلم ادل للأ يلا  دارًللكالذؼصلأ يلالميؽ،لذلكليحؼصلتَ ثلالمَوٍلالسً  الذولاتلبتاََطلؾل بللا 

لظول لمن لتلير لأ ن لشونهو لمن لةومل لالمودة لخوءت لحِث لرقمل09َـتَ، لاًتيفِشي لالمصة م من

لأ يل67/69 لالذَ اهَل لأ ي لاًـضً ل لال سمسة لبًشر لِوم لاً لالمَوٍ، لالسوًل لهعوكوت لداذي "يحؼص

ىصل ولينشالجمَؽلال شلوللاًتيلمنلشونهولأ نلتـ للأ يلكيُر اًطيوؾَللال ضي،ليتفصًفلاًللٌموتلالمنزًَ

لأ يلتليرلمجصاُو".له ؾَللالمَوٍ،لياًتيلتيلصلمنلمًا بهو

ل لهطتلالمودة ليٌَـلاجلل03نلٌ ليمىنلأ نلتا تـميلل قصاضلؿلاحِل للا منلهفسلالمصة م

تيللملًَثلِولأ يلتـىصلياًلوًَللمنلجمَؽلالمتَ ثاتلأ يلاًـسيىل الاةتشفوئيلالميوةبلا لالالمَوٍلاً

لاًـسيىلمنلذلاللمصاكبلل لاًتـىصلأ يلاًتَ ثاتلأ يلُشٍ تملانتشوفلُشا مٌتؼمللالدصج مِل،ليً

ل. ليمت اضلة الٌَمَوٍلالسً 

للل قصاضلزراؾَللأ يلضيوؾَلل وٍَلحمً  يؿلايةلؿلىلُشاليميؽلاة تـلٌللالمَوٍلالمـترفلبهولكم

ل لاًوسهَ لاٌََوكل للاة تـودة لأ ي لال قصاضلاًـلاحِل لأ قصاضلأ دصىلكير لل ي ليلأ ي حابللذلك،
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منلالمصة ملل00المودةللالمـسلةليالمتممللبم حبل056/ل09منلالمصة ملاًتيفِشيلرقملل66المودةل

ل67/69اًتيفِشيلرقمل
55
ل.

فولم اردلاًتيلتشكللدعصالؿلىله ؾَللالمَوٍليهيلالم ادلاًتيلتفاسلالموءليتليرلمنلظوَـتهول

فصازاتلالمطوهؽلة اءلكاهتلضَوللأ يلةوئلة الأ يلكوزًلليكللم ادلةومل.ل فصازاتلالمسنليا  يهيلا 

لملصل لؾل بل لالدصيمل للذلكلدطصلالمشرعللمصتىبلُشٍ لبالمودة لالذبسلمنلل430رة يهيلؾل بل

ل بللاًاوًوللل066.666ا لىلل06.666ة يتينلا لىلؾشرلة ي اتلياًلصامللمنل دجليتضوؾفلاًـ

ليالىلفلسل لا لا لىلمصضلكيرلكوبيلٌَشفوء لأ دتلالمودة ذا لا  لفيلحولةلمو لمنلؾشٍرنلة يل ٌَثصًل

ذالتا وبتلتلكلاة تـلٌللؾض لأ يلتاببلفيلؿوُللما تسيمل،لنلٌليمىنلمـوكبللالدونيلبالا ل ؿساملا 

المودةلفيلم تلشخصلأ يلؿسةلأ شزوص.
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ًلوءلُشالالامتَوزلاةتٌودال باؾتوورلاً اليلاًاَعللالمونحللالامتَوزلد لللهلاًلوه نلكصارلا 

ل لالمودة لل39ا لى لرقم لاًتيفِشي لالمصة م لتَليلل67/69من لأ ن لًلامتَوز لالمونحل لٌَاَعل "يمىن

ل: لالامتَوزلفيلالذولاتلال تَ

لتراملاًوي دلالميط صلؿَيهولفيلدفترلاًشريط.ؿسملاحل-

ل(.0ؾيسمولًولىلالميوؽلكيرلما تليلأ يلما تللالبطفللكيرلكافِلللمسةلة يتين)ل-

لؾيسلؿسملاة تـلٌللالمَوٍلالممي حللًلامتَوزلوـيصرلؿلاجيليانحصافِولؾنلظوَـتهو.ل-

لؾيسموليمتيؽلضوحبلالامتَوزلؾنلاًلِوملباًتحوًَيلالميط صلؿَيهولفيلدفترلاًشريطلأ يلؾنلل-

لتيفِشلاًتسابيرليالا حصاءاتلأ يلأ شلوللاًطَوهللالمعَ بللمنلظصفلَُئوتلاًصكوبللالمصاكبل".ل

لل للًتركِ للكآًَ ِشالفونلتـزٍزلةَعللاً ليلفيلمٌحلامتَوزلاة تـلٌللياة تللاللالمَوٍلالسً  يً

لباة تللالهلالا لتامح لاًتي ليالمودًل لاًلوه هَل ضلٌنات لاً لمن لبجملة ا حوظتَ ليا  ا َوحيل لاً ةتثمار

يلال يً ياتلاًتيللالقنىل قلتنمَللة َوحِللما تسامل،لًـتبرلمنلكبَ لبشكللفوؿيلًتثلِ ياةتثمارٍ

لتضيلتفـَيلتلكلاًاَعللبكللموليخسملُشٍلالمطَحل. لؾنهولفيلُشالالمجول،لبمولً

المـسلليالمتمملبم حبلالمصة ملاًتيفِشيلرقمللل09/056صة ملاًتيفِشيلرقمليبهشالًـتبرللالم

ل،لأ هملمصة ملكوه نيلفيللل67/69 المتضمنلشريطليهَفِوتلمٌحلامتَوزلياة تللاللالمَوٍلالسً 

يلننمطليحِسلفيل ل،لمنلحِثلتماىَلبنمطلالامتَوزلكيرلكبيلٌَتيوزللأ يلٌَتثً  مجوللالمَوٍلالسً 

تملالميحلبالامتَوزلمنلكبيلاًا َسلاً اليلبـسلمجوللالمَوٍلالس ل،للباًتحسًسلتـزٍزلديرلاً اليلًَ  ً

َلالمشرعلبضريرةلمٌحَلمنلكبيلاً زٍص،ل لل،ليالذيلتصاحؽلفِ للٌَمَوٍلالسً  م افلللاٌَجيللاًتلٌَ

للًتركِلل للكآًَ نلٌلدعملضلاحِوتليةَعوتلاً اليلفيلمٌحلامتَوزلاة تـلٌللياة تللاللالمَوٍلالسً 
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لينشالالا لياًصكوبل لكالسوًل ل لاً كوئَ لاًطلاحِوت لذلال لمن لنجوؾتَ ليمسى لاًا َوحيل ةتثمار

اًطلاحِوتلالا دارًللكاً كفليلالا نهوءلأ يلالذؼصليالميؽلفيلحولةلتاببلالمَوٍلٌَتَ ثلأ يلفيلحولةل

لؿسملاًتزاملالماتثمصلباحتراملشريطليبي دلدفترلاًشريط،ل.

 الروتمل:

لبا لاولراةل لُشٍ لاً اليلفيلمٌحلسمثتلًيو لالمشرعلفيلتـزٍزلةَعل ً ك فلؿلىلة َوةل

للالاةتثمارلاًا َوحيلبجملة المنلاًيتوئج:ل للًتركِ للكآًَ  امتَوزلاة تـلٌللياة تللاللالمَوٍلالسً 

لتصكِلل - لضمن لحلِلل لياضحل لة َوحِل لمٌؼ مل لا لى لٌَ ض ل لياضحل لدعل لً خس للا هلاحغ

اًل اهينليشريطليمٌحلامتَوزلاة تـلٌللياة تللاللالاةتثمارلاًا َوحيلٌَمَوٍلالسً للبخط صل

لضمنل لٍى ن للا للمو ظوراتلمهمل لا  لتخصج لٌَا َوحل لاًـََو لاً ظيَل لالمسرةل لولًيو ل ل لالسً  المَوٍ

 اًشريطلدصيجلمسرةللؿََو.

لله نهولملكلٌلديلةليللاليمىنهول - وٍَلالسً  موملرفظلالماتثمصٍنلالر اصلالاةتثمارلفيلالم المشكللأ 

لٍصاٍلالماتثمصلكيرلمٌحلؾل دلالم َىِللأ يلنهوئَللٌَماتثمصلبيلتىتفيلبميحلؾلسلالامتَوزليُ لمو

وِلرغملأ نلاوليلةلتلسمل مٌوةبللما تلبيلوشوظَلباببلاًتر فلمنلالاةتثمارلفيلارضللاليمَى

لجمَؽلاًتاَِلاتلفيلُشالالمجول.

لال ةوسي - لاًشرط لأ ن لهـتلس لالس ي لاًًشوط لبهشا ليواتثمص لىصتلي لأ ن لأ ردنا ذا لياًضريريلليا 

لالمجوللل لُشا لفي لاًصائسة لال حٌوَل لاًا َوحِل لبالربرات لالاة تـوهل لفي لحصرًل لبطفل ٍكمن

ل كومللمـوُسلياوليراتلالمترططللفيلمجوللاًـلاجلفيلالمَوٍ لا  يالاة تفودةلمنهم،لبالا ضوفللا لىل

ل.ل لالسً 

ل - لرقم لاًتيفِشي لالمصة م لأ حكام لتيويله لمو لأ ن لامتَل67/69رأ ًيو لمٌح لماولة لاة تـلٌللفي وز

لتيويلل لًتزلىلؾنلمبسأ  ليهيلأ نلالمشرعللم لمهمل لوشيرلا لىلملاحؼل ل، لالسً  وٍَ لالم ياة تللال

ل لرقم لاًتيفِشي لالمصة م لفي لٌَمصة ملل67/69اًكلَوت لالدزئَوت لفي لاًتفطَي لماولة يتصك

حللامتَوزلا لىل03بالمودةلل03،يذوضللحِنمالؿسللالمودةلل09/056اًتيفِشيلرقمل لمىصرلا لالفيلمٌ

ل67/69ةَعللاً اليلما تـملالمطعَحل"اًاَعللالمونحل"ليبلِتلالم ادلهفاِولفيلالمصة ملرقمل

لمولذَقلتـزٍزلًاَعللاً اليلفيل شا ًلوءلأ يلاًفاخلأ يلاًت كِف،ليُ هاَعللاًصكوبل،لةَعللالا 

للالاةتثمارلاًا َوحي. للًتركِ للكآًَ وٍَلالسً   مٌحلامتَوزلاة تـلٌللياة تللاللالم
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لا نلالاؾتمادلؿلىلد - ظلالا شكالاتلمنهو للذوضللا نلُيوكلبـ لالمَوٍلالسً  راةللاة تللاللُشٍ

ليجسل لفيهو لالر اصلالاةتثمار لٍصًس لٌَر اص،لحِنما للتى نلداذيلارضلتابـل لالسً  لالمَوٍ ُشٍ

دارًللمـلسة.  هفاَلتحتلاحصاءاتلا 

ل - لكآًَ ل لالسً  وٍَ لالم لياة تللال لامتَوز لمٌح لفي لتاَِله لاحصاءات لتبني لاً الي ًتركِلللؿلى

الاةتثمارلاًا َوحيل،لياًتسذيلأ ًضولًتشًَيلالمشوكللالموًَللياًتيلمولفتىلًـونيلمنهولاًىثيرلمنل

 الماتثمصٍنلياًتيلحوًتلدينلانجوزلمشورًـِمللذسلأ لان.

ظورلتصكِللالاةتثمارل - لفيلا  ل لالسً  لالمَوٍ للاة تللال لضوحبلالامتَوز لًَتزم للم ذا لا  هلاحغلاهَ

للاليمىنلٌَمَتزملتلسيملظَبلثانيلٌَثط للشِل00اًا َوحيلذلاللمسةل صا،لًترتبلؿلىلذلكلاهَ

لاًطسدللىصىلاهَلكانلؿلىلالمشرعلؿسملتلَِسلاًاثبلاٍنهوئيلًلامتَوزل ؿلىلالامتَوز،لفيلُشا

ؾعوءلمهلة الكوه هَللل00بمسةل يولا  نمولربعَلمثلالبت حَِلاؿشرالثانيلثملاتخوذلُشالالا حصاء،ليُ شِصاليا 

تثمصلللاة تمصارلفيلاة تللاللالامتَوزلحتىللالًت كفلمشريعلالاةتثمارلًطوحبلالامتَوزلالمال

يولؿلىلالمشرعلتساركلُشٍلالمودةليتـسًَِو. لاًا َوحي.ليُ

لًت كفلؿَيهول - تي لاً ل ل لال ةوةَ  لال داة لحِثلًـتبر لاًتتمل، لفيلعمََل لُومو لديرا ًَـبلاً اليل

تيلكومتلبهول ظورلتـزٍزلةَعللاٍنه ضلبالاكتطودلاً ظني،لحِثلأ نلالا ضلاحوتلاً اوليلةلفيلا 

لتـميلخوُسةلؿلىلفتحلاًىثيرل لياًتيلمنلذلاًِو تلتل ملبهو لليموزاً اً اليلفيلتصكِللالمَوٍلالسً 

لُشٍل لؿلى وـب لً لمو لًىن ل، لالسً  لاًا َوحل لمجول لفي لاًا َوحي لالاةتثمار لتصكِل لفصص من

صلا ةتراتل َجَللالا دارة،لفلابسلالا ضلاحوتلهلصلاًىفوءةليهلصلالربرةلفيلاًترعَطلمؽلؿسملتعٍ 

لتـزٍزلالاةتثمارل لا لىلاًت خَلنح  لاًتيلتل د لٌََِئوتلالمحََل ل ل لالما تلبََ لاًيؼصة ذنلمنلتـزٍز ا 

للمتكاملة ا. وَةللتنمً  ظورلة  لاًا َوحيلفيلا 

يفيلض ءلُشٍلاًيتوئجلهَتمسلمنلالمشرعللال ذشللبت ضَوتلمنلشونهولأ نلتاوهملفيلمـولدلل

ظورلتصكِللالاةتثمارلاًا َوحي:اًلط رللاة تـلٌللياة تللاللالمَ للفيلا   وٍلالسً 

لا لىلت فيرلاٍتمً يلالمصرفيلتمل - لاًا َوحي،يذلكلبيؼص لًتركِللالاةتثمار ل لالسً  لالمَوٍ ً يلمشورًؽ

لل لًلَوبلمؤةاوتلمصرفِ لاًا َوحيلٍصحؽ يلالاةتثمار لمشكللتمً  لأ ن لًـتبر لمن لُيوك ل هَ

لبوتلأ ل سلأ هملاًـ موملالماتثمصٍنلفيلالمجوللاًا َوحي،لٌا تَزملمترططل،لنلٌلأ نلاًيؼوملاًويكيلًـ

و،ل ً اءليتصفَِليمـولدلليكيُر تيلتكميلبـضِولاًوـظلمنلا  ؽلالاةتثماراتلاً تحفيزلالماتثمصٍنلًتيً 
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للاًتيلأ ضوثتلتشكللأ نثرلمنلأ يليكتلمضىل للًتركِللاًا َوحللالسً  شاللا ؾعوءلدفـللكً  يُ

شالراحؽلًاَعللاً ل الي.اًـلامللالمميزةلل يليلاًل،ليُ

ذالأ ردنالتصكِللكعوعلاًا َوحلللابسلمنلا وشوءلمسيهللاًا َوحلل،كللٌلًأ تيليزٍصلأ يلياليلل - لللا  حلِ

راداتَ،ليلابسلمنلا وشوءلمسارسل طسرلكصاراتلأ يلأ يامصلمنلتَلوءلا  يخضؽلٌَمسيهللاًا َوحِلللالً

ل،لة َوحلل حبَلة ا،لٌَا َوحللفيلكلليلاًل،ليحابلكلله علالذيليمثيلاً لاًل.لة َوحللصحصايً

ل.....الخل. لة َوحللحمً 

لتنمَللل - لنيف لفي لالسً ل لالمَوٍ للمل موت لال مثي لًلاة تللال لملائمل لأ رضَل يجود لا  ل لؿلى اًـمي

وِل ل،لابسلأ نلتا تلَ للمتمثلة الفيلالمَوٍلالسً  ة َوحِلللما تسامل،لفولدزائصلتمتلكلم ردليثصيةلموئَ

لملائمل لأ رضَل للا يجود لياًتعصق لاًا َوحي لالاةتثمار لمجول لُشٍللفي لا لى لال مثي ًلاة تللال

 المل موتلالسً للفيلنيفلاًتنمَللالما تسامل.

لا لىلمطسرلٌلدذيلبسلالمنلأ نلتى نلمطسرلل - َِو لليتحً  للة َوحللالمَوٍلالسً  اًـميلؿلىلتصكِ

 ًنًزفلاكتطوديلفيلتعوَقلنم ذجيللموسأ لتحً يلاًتحسياتلا لىلفصص.

ينلالاؾتوورلظوكوتلاًتىٍ نلالمت فصةلحول - لعوعلاًا َوحيلمنلاًَسلاًـوملة الاذشلبـ ليمتعَبلاً ًَو

قلفيلمجوللاًا َوحللاًـلاحِلليتوودللالربراتل لة اليمسةلاًتىٍ نلاًلازمل،لياًتـوينلياًتًاَ  المؤُ

لالمجول،ليدط ضول َيلاًى ادرلاً ظيَللًلانخصاطلفيلُشا يالمـورفليالمِورات،لياًـميلؿلىلتأُ 

خلاًتـوينلبينلاًلعوعلاًـومليالروصلفيلالمَوٍل للًتركِللالاةتثمارلاًا َوحيلبمولًضمنلتصةَ  السً 

ل.  مكاهللالدزائصله جهللؿولمَللرائسةلفيلمجوللة َوحللالمَوٍلالسً 

لاًل اهينلل - لا لى لعملو لأ نثر شي،بيؼصة لاًتيفِ لالمصة م لبسل ل لالسً  لٌَمَوٍ لكوه ن لبتٌؼيم اولفؽ

لً ا لفوؿلة ا ىسلحَ لا لتـ للا لنجسُو لالدزائصًل، وَحِل لاًا  لالاةتثمارًللياًتشرًـوت لالملٌرةوت كؽ

لكالمصاة يمل لاًا َوحِل ل اهينلكير لاً لتتىِفلمؽ لأ ن لتحويل لنجسُو لبي ل لالسً  ل،ٌَمَوٍ اًا َوحِل

لبسلل ل لالسً  لٌَمَوٍ لكوه ن لبتٌؼيم لاولفؽ لاًل ل ليمىن لاًطسد ل لُشا ليفي لًِو، لالميؼمل اًتيفِشًل

لالمصة ملاًتيفِشي.ل

ل لللأ هيولفيلحوخللفلطلا لىلالارتلوءلبأ دياتليظصقلاًترييج،لًتى نلالمَوٍلالسً لللللللل ييمىنلاً

ولكا حسىل أ حانلنافشةلٌَترييجلٌَ جهللالدزائصًللاًتيلمولزاًتلكوئوللباًيؼصلا لىلدط ضَوتهوليتميُز

لنح لاً الي لةَعل ل لتـزٍز ليباًتولي فصًلِو، لا  لشلٌل لبالميعلل لاًا َوحِل لاً جهوت لى لاًترييجلاثص  

لالاةتثمارل لتصكِل لالذَ ل لمن ليًـي لالرورج، لفي لالمعَ بل ل لالسً  لاًا َوحل لٌَلسرات اً اةؽ
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بل اًا َوحي،ليضريرةلالا سراعلفيلبيوءلكوؿسةلٌَشرانللبينلاًلعوعلاًـومليالروصليمنلثملتَـ

لليل َـقلمنهولباًا َوحللالسً  وِليكالاتلاًا َوحللديرُولٌَترييجلٌَ جهللاًا َوحِللذوضللمولت تلسيم

َلفيلمكانلأ دصلؿلىلتي ؿَليف ائسٍلالمتـسدة. لكميت جلمميزلللاليمىنلاًـث رلؿََ
 

لاًِ امش:ل
بالمَوٍ،لالدصًسةللالدزائصًللاًصسمَل،لالمتـَقلل0665ةبتمبرلل64المؤرخلفيلل65/00منلكوه نلرقملل76المودةلل-1

ل.0665ةبتمبرلل64،لبتوريخل66رقمل

لل-ل2 لاًتيفِشيلرقمللمنل37ل04المودة يحسدلشريطليهَفِوتلل0667فبراٍص09،لالمؤرخلفيل67/69المصة م

ل.0667فبراٍصلل00،بتوريخل0667ًا يللل03مٌحلالامتَوزلاة تـلٌللياة تللاللالمَوٍلالس ًل،لجلرلجلج،لؿسد

الم اردلل-المحَطلاًا َوحيل-ذوولي،لفضوءلالاةتثمارلاًا َوحيل)اًتـصًفلبطيوؿللاًا َوحلؾَيينلضَلة الفلل-ل3

لالدسًس-اًا َوحِل لالدومـل لدار لالدزائصي(، لاًلضوئي لبالاحتهود لمسعم لياًلوه ني لياولًني لالاحتماؾي ة،لاًوـس

ل.87صل،0606الا ةىٌسرًل،لل-الازارًعل

لل-4 َل لكآً لالامتَوز لؾلس لبـوؽ، لالا واوهَل،اًِوم لاًـَ م لمجلة ا لاًا َوحيلفيلالدزائص، لور لاًـ لالدزائص،لاة تللال

ل.ل098،لص0609،لدٌامبرل50المجلدلب،لاًـسد

ًا يللل50دٌامبرلالمتضمنلكوه نلال ملاكلاً ظيَل،لجلرلجلج،لؿسدلل60المؤرخلفيلل96/36اًلوه نلل-ل5

اًطودرلفيلل0668ح ًََللل06ؤرخلفيلالمل68/04،لالمـسلليالمتمملباًلوه نل0996دٌامبرلل60بتوريخلل0996

ل.0668قشتلل63بتوريخلل0668ًا يللل44الدصًسةلاًصسمَللرقمل

ل96/36المـسلليالمتمملٌَلوه نلرقملل0668ً ًَ ل06المؤرخلفيلل68/04منلاًلوه نلرقملل66راحؽلالمودةلل-ل6

ل،لصل.44المتضمنلكوه نلال ملاكلاً ظيَل،لجلر،لؿسدلل0996دٌامبرلل60المؤرخلفيل

لل-ل7 ل04المتضمنلاًتـسًيلاولة ت ري،حص.جلج،لؿسدلل0606مورسلل66المؤرخلفيلل06/60اًلوه نلرقم

ل.0606مورسلل67بتوريخلل0606ًا يلل

ل.67/69منلالمصة ملاًتيفِشيلرقملل04المودةلل-ل8

ل-.9 لل لل64المودة لرقم لكوه ن لالدزائصًللل0665ةبتمبرلل64المؤرخلفيلل65/00من ل لالدصًسة المتـَقلبالمَوٍ،

ل.0665ةبتمبرلل64،لبتوريخل66اًصسمَل،لرقمل

لل-10 لاًتيفِشيلرقملل60المودة يحسدلشريطليهَفِوتلمٌحلل0667فبراٍص09،لالمؤرخلفيل67/69منلالمصة م

ل.0667فبراٍصلل00،بتوريخل0667ًا يللل03الامتَوزلاة تـلٌللياة تللاللالمَوٍلالس ًل،لجلرلجلج،لؿسد

لل11- لل0المودة لمن لاًتيفِشيلمىصر لالمصة م لل09/056رقم لاًتيفِشيلرقم لٌَمصة م ليالمتمم ،ل67/69المـسل

ل.0609مويلل00،لبتوريخل30اًاوًفلالذهص،لجلرلجلج،لؿسد

ل.86ؾَيينلفضَلة الذوولي،لالمصحؽلاًاوبق،لصلل-12
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لل63المودةل-13 لرقم لاًتيفِشي لالمصة م لل09/056من لالمودة لل حكام لرقملل65المـسلة لاًتيفِشي لالمصة م من

ل.67/69

لل-ل14 لبامتَوزلل60المودة لياً احبوتلالمصتوعل لاًشريطلاٍنم ذجيلًتـَقلبالذل ق ثًونيلٌلدفتر لا لالمَثق من

يحسدلشريطليهَفِوتلمٌحلالامتَوزلاة تـلٌللل0667فبراٍص09المؤرخلفيلل،اة تـلٌللياة تللاللالمَوٍلالس ًل

ل.0667فبراٍصلل00،بتوريخل0667ًا يللل03ياة تللاللالمَوٍلالس ًل،لجلرلجلج،لؿسد

لاًووحثلٌلدراةوتلاًلوه هَللل15- ة توذ لالس ًل،لمجلة الال  لامتَوزلاة تـلٌللياة تللاللالمَوٍ ةَِلة الًووشُش،

ل.097،لصل0607المجلدلال يل،لاًـسدلاًثومن،لدٌامبرللالدزائص،لياًا َوة َل،

لأ دصلاًتـسًلاتلياحسثلال حكام،لدارًَلىلل-16 لالميوزؿوتلاًـلورًللفيلض ء لعمص، لزريقيليحمسيلباشو

ل.003،لصل0606،لالدزائص،ل0606-0609ُ مل،لظوـلل

وئلً:لل-17  www.mtatf.gov.dzالم كؽلاًصسميلً زارةلاًا َوحللياًطيوؿللاًتلََسًللياًـميلاًـ

لل18- لل05يل04المودة لالمؤرخلفيلل63/60اًلوه نلرقملمنل لٌَا َوحلل، ذيلل06المتـَقلباًتنمَللالما تسامل

ل.0663فبراٍصلة يللل07الم افقلل0403الذجللؿومل

ل.67/69منلالمصة ملاًتيفِشيلرقملل07المودةلل-ل19

ل.064ًووشُش،لالمصحؽلاًاوبق،لصلةَِلة الل-ل20

لؿلىلل-21 لمتوح لاًـلاحِل، لاًا َوحل لفي ليديرُو لاًترهَل اًَيوبَؽ

لل,/https://www.rightstepinvest.com/ar/blogاًصابط: لالاظلاع: لاًاوؿل:ل05/68/0600تاريخ لؿلى ،

ل.00:06

ل.008زريقيليحمسيلباشولعمص،لالمصحؽلاًاوبق،لصلًَلىلل-22

لاًوَئِلل)دراةللحولةليلاًللما تلونم(،لمجلة الل-ل23 لاًا َوحل كَيمَللفيلتصكِل محمدلض ًفي،لديرلالزوؿوتلالا 

ل.037،لصل0606،لةبتمبرل63،لاًـسدل67المجلدللالدزائص،لاولراةوتلالذل كِل،

،لًتـَقلبتركِلل0606قشتلة يللل63مؤرخلفيلل06/69منلاًلوه نلرقملل05ل03ل00اهؼصلا لىلالم ادلل-ل24

ل.0606قشتلة يللل63،لاًطودرلبتوريخل46الاةتثمار،لالدصًسةلاًصسمَل،لاًـسدل

 .039محمدلض ًفي،لالمصحؽلاًاوبق،لصلل25

لل-26 لاًلوه ن لل63مؤرخلفيلل06/69رقم لاًصسمَل،ل0606قشتلة يل لالدصًسة لالاةتثمار، لًتـَقلبتركِل ،

ل.0606قشتلة يللل63،لاًطودرلبتوريخل46اًـسدل

ل09/056منلالمصة ملاًتيفِشيلرقملل08المودةللل-27

ل.67/69منلالمصة ملاًتيفِشيلرقملل09المودةلل-28

ل.67/69منلالمصة ملاًتيفِشيلرقملل36المودةلل-ل29

ل.09/056مىصرلمنلالمصة ملاًتيفِشيلرقملل03لمودةلال-.30
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سدل66المجلد ل065لضفحللللللللللللللل0600لأ نت بصلل066-030،لصلص:ل60،لاًـ
 

 

ل.67/69منلالمصة ملاًتيفِشيلرقملل03المودةل31

 .67/69منلالمصة ملاًتيفِشيلرقملل36المودةلل-ل32

ا َوحل.لل63/60منلاًلوه نلرقملل06المودةلل-ل33 لالمتـَقلباًتنمَللالما تسامللٌَ

لل-34 لاًا َوحياحمس لبالاةتثمار لاًلصاراتلالمتـَلل لياًـَ مللذوولي، لمجلة الالذل ق لياًلامصنزًل، بينلالمصنزًل

ل.080،لصل0600،ل60،لاًـسدل04المجلدللالدزائص،لالا واوهَل،

لل-35 لل55المودة لاًتيف0ِمىصر لالمصة م لمن لاًتيفِشيلرقملل09/056شيلرقم لبم حبلالمصة م ليالمتمم المـسل

لالمحسدلًشريطليهَفِوتلمٌحلامتَوزلياة تللاللالمَوٍلالس ًل.ل67/69

لل-36 ل44المودة لل لاًتيفِشيلرقملل09/056شيلرقملمنلالمصة ملاًتيفِلل5فلصة المـسلليالمتمملبم حبلالمصة م

لالمحسدلًشريطليهَفِوتلمٌحلامتَوزلياة تللاللالمَوٍلالس ًل.ل67/69

لل-ل37 لل7مىصرلل55المودة لاًتيفِل8مىصرلل55يالمودة المـسلليالمتمملبم حبلل09/056شيلرقملمنلالمصة م

لالمحسدلًشريطليهَفِوتلمٌحلامتَوزلياة تللاللالمَوٍلالس ًل.ل67/69اًتيفِشيلرقمللالمصة م

لياًـَ ملل-ل38 لالذل ق لمجلة ا لبَ، لالمصتوعل دارًل لالا  ليالميوزؿوت لالدزائص لفي لاًا َوحي لاًـلور لحمُش، محمد

ثًونيلؾشر،لاًـسدلاًصابؽ،لدٌامبرللالدزائص،لالا واوهَل، ل.004،لصل0609المجلدلا

لل-ل39 ًتـَقلباً لاًلل،لجلجلر،لل0600فِفصيلل00المؤرخلفيلل00/67منلكوه نلاً لاًللرقملل068المودة

ل.0600فِفصيلل09،لمؤرخلفيل00اًـسدل

،لًتضمنلا حساثلملوظـللا دارًللفيل0608دٌامبرلة يللل05مؤرخلفيلل08/337مصة ملرئوسيلرقملل-ل40

-00-06مؤرذللفيلل78ُول،لجلرلرقملالمسنلاًىبرىليفيلبـظلالمسنلالدسًسةليتحسًسلك اؿسلتيؼيمِوليةيرل

0608. 

ل.009زريقيليحمسيلباشولعمص،لالمصحؽلاًاوبق،لصلًَلىلل-41

ل.67/69منلالمصة ملاًتيفِشيلرقملل43ليل40المودةلل-ل42

لل-ل43 ل لل46المودة لياً احبوتلالمصتوعللل45ي لاًشريطلاٍنم ذجيلًتـَقلبالذل ق لاًثونيلولفتر لالمَثق من

لالمَوٍلالس ًل،بامتَوزلاة تـلٌللياة تللالل

يحسدلشريطليهَفِوتلمٌحلالامتَوزلاة تـلٌللياة تللاللالمَوٍلالس ًل،لجلرلجلل0667فبراٍص09المؤرخلفيل

ل0667فبراٍصلل00،بتوريخل0667ًا يللل03ج،لؿسد

ل.09/056منلالمصة ملاًتيفِشيلرقملل64المـسلةلبم حبلل06المودةلل-ل44

،ليالمتـَقلبحلًٌلل0663ح ًََللة يللل09المؤرخلفيلل63/06منلاًلوه نلرقملل50ا لىلل48الم ادلمنلل-ل45

لاًوُئللفيلا ظورلاًتنمَللالما تسامل

ل.67/69منلالمصة ملاًتيفِشيلرقملل08ليل07المودةلل-ل46

ل.037المصحؽلاًاوبق،لصللمحمدلحمُش،ل-47
 



وحيلػػ ًَللًتركِللالاةتثمارلاًاَ  وٍلالس ًللكآ وزلاة تـلٌللياة تللاللالَم حلامتَ زٍزلةَعللاً اليلفيلمٌ  ػػػػػػػػػتـ
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ل.080احمسلذوولي،لالمصحؽلاًاوبق،لصلل-48

ل.070احمسلذوولي،لالمصحؽلهفاَل،لصلل49

لل-ل50 لاًتيفِل03المودة لالمصة م لمن لمىصر لاًتيفِشيلرقملل09/056شيلرقم لبم حبلالمصة م ليالمتمم المـسل

لالمحسدلًشريطليهَفِوتلمٌحلامتَوزلياة تللاللالمَوٍلالس ًلل67/69

لل-ل51 المـسلليالمتمملبم حبلالمصة ملاًتيفِشيللرقملل67ل09/056شيلرقملمنلالمصة ملاًتيفِل30ل36المودة

لفِوتلمٌحلامتَوزلياة تللاللالمَوٍلالس ًلالمحسدلًشريطليهَل67/69

ل.060ًووشُش،لالمصحؽلاًاوبق،لصلةَِلة الل-ل52

لل-ل53 لاة تـلٌللل49ل48المودة لبامتَوز لاً احبوتلالمصتوعل لاًشريطلاٍنم ذجيلًتـَقلبالذل قلي لدفتر من

ل، لالس ًل، لالمَوٍ للياة تللال لفي لاة تـل0667فبراٍص09المؤرخ لالامتَوز لمٌح ليهَفِوت لشريط لٌلليحسد

 0667فبراٍصلل00،بتوريخل0667ًا يللل03ياة تللاللالمَوٍلالس ًل،لجلرلجلج،لؿسد

لل-54 لاًتيفِشيلرقمل4مىصرلل55المودة ليالمتمم&<<<<&شل056/ل09منلالمصة م بم حبلالمصة مل\المـسلل

ل67/69اًتيفِشيلرقمل

منلالمصة ملاًتيفِشيلل00دةلالمـسلةليالمتممللبم حبلالمول056/ل09منلالمصة ملاًتيفِشيلرقملل66المودةلل-ل55

لل67/69رقمل

ل.050،لصل0608اًفوضيلدلٌر،لالدصائملاً اكـللؿلىلاًـلور،لدارلُ مل،لاًعوـللاًاودةل،لالدزائص،لل-ل56


