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للمورص:

بذصاسلامـلالتهسف إلا  قذللبذينلملمذللامنذصيطلامذنلألمذللب هلب يجذ لهذش لاولزاةذللا 

فيلامونذذ كليبذذينلشريظلامضذذماناثلالمعو بذذلليامذذنلاتفذذ لؿواذذولامونذذ لمذذؽلالمنذذترط،للالاةذذتثماز

يب يضحذذالاولزاةذذللذيزلضذذنسيقلضذذمانلامنذذصيطل  يللب ذاتلموم ذذللمقرططذذللفيلضذذمانلقذذصيطل

كبرلؿذوق لب مومذ لحيذعلتـذزفلالمؤةاوثلامطليرتليالمت ةعلليحللمشوكلهولاهتم او لليالذيلاـسلب ل

ب نالاولزاةذللب نلامطذنسيقلؿذللامذص للسالمعو بل.ليقامون كلؾللتم الهلب موملياقؽلننصلامضماناثل

للب نلهذش للال يجوب لمللنتوئج ل فيلماذوؿستلالمؤةاذوثلامطذليرتليالمت ةذعللفيلال  شذوتليامت ةذؽلا 

المعوذذ ةلنوضذذ طلبامنعذذوغلالمجهذذ ذاثلامذذنلتوذذشمهولاوليلالمذذللذذذلانلللمذذزاللذينلالماذذ ت  ل

ضذذلاحوثلفيلامنؼذذوملالمذذو لا لب يضذذالاولزاةذذللا إل يزتلا  ذذصاتلل الجزائذذص.ليؿو ذذالاةذذتثمازيلفيل

لام ظنيلككلليتشج ؽلامون كلؿللتبنيلب فضللال ذياثلنوض طلبالققطوذلالجزائصي.

لت ةعل.،لالمؤةاوثلامطليرتليالملالاةتثمازامون ك،لامنصيط،لامضماناث،ل:لامكلماثلالمفقوحيل

Abstract :  

This study aims to highlight the relationship between the loans which are the 

most important aspects of investment in banks and the terms of guarantees 

required by the bank with the borrower. The study explained the role of the 

Loan Guarantee Fund as the first financial instrument specialized in 

guaranteeing loans to small and medium enterprises and solving their financing 

problems, The biggest obstacle facing him as banks play their funds in the face 
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of the lack of guarantees required. The study showed that despite its positive 

results in helping small and medium enterprises in the establishment and 

expansion, the efforts exerted by the State are still below the required level to 

improve the investment sector in Algeria. Therefore, the study recommended 

reforms in the national financial system as a whole and encouraging banks to 

adopt the best tools to promote the Algerian economy. 

Keys words: Banks, Loans, Guarantees, Investment, Small and Medium 

Enterprises. 

 

لمنسمل:ل

نلامـوقسلالمت وللؾ اذصاذاثلب يلبنذ ل ذمالا  للال قذصاطلتملذللارذ زلامصقلسيذلل 

اذصاذاثلال دذص ،ليبسينذ لافنذسلامونذ ليػ فقذ لامصقلاذ  لل تـسذثليتن ؾالمطذوذزلال 

ك ة  طلمو ،ليمكن لفيلراثلام قالاةتثمازلتح طلب لامـساسلمللالمخوظص،لذوضذللفذ ل

الخعصلؾنصرذالملاسمذولاـتبرلفي للفيلام قالالذيلتـو لبامنصيطليامتاه لاثلالمتـثرت،

ملوؤ لب ي مكان ذلللاةذتبـوذاةتبـوذ ،لب يلحتىللنونصط،ليلليمكللبأ يلحوللمللال ح اللا  ا 

،ليلذلكليجبلؿللامونذ لاةترذاذ قبللحو للب جولللانتؼوزحسيث لموذامالهنوكلفترتل

ب نلاتـومللمؽلهشالام اقؽلبشكللحذشز،ليب نلانذصب لالماذ تنبللقذصاتتل يذست.ليمنذ ليجذبل

يطلمللظصفلامون لاشتراظلتنسيملضذماناثلمقنوةذ وللمذؽلقاذللامنذصطلؾنسلمنحلامنصل

ليهشالاسذللفيلعمو للتحو للامنصط.

تـتبرلامضماناثلامونكيللية  لة الانس ولالمتـوموينلنوثطذ للؿذللقذصيطلمذلليل

ثووثلب سلامونذ لمذللب جذللالطذ لللامون  هشالمللجهل،ليمللجهللب دص ،لفهي لب ذاتلا 

للقون ن ل،ليهشالفيلحذولالؿذسملامتاذساس،ليلجذأ ثلامونذ كلؿللب م انلامنلب قصضهولبعصان

ا إلسياذتلزفؽلما ت  لامضماناثلامونكيللفيلاما ن اثلال ذذيرتليرلكلل ةذ ووةلؿساذستل

بـذظلالمؤةاذذوثلامتيوزاذذلليامطذذنوؾ للباروفؼذللؿذذللاماذذمـلليحذذتىللاهذذ ممضذولقذذلة ال

مو ذوثلالق ن ذل،لامتـومل،لممولاضعصلامون لا إلظوذبلهذش لامضذماناث،ليكذبرللذ لاملـ

إلموم للالمتـومللنتييللبـذظلامؼذصيفلالاققطذوذالليمذولقذسلانذقملؾضذولمذلل بامنا وللا 

لفيلامنسزتلامشراق ل.لانخفوط
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يلليمكللمنولب نلننكصلامن للامالئللموـظلالمتـوموين،لل نلهسف لالط للؿذلل

امونذ لقذسلامنصطليؿسملامتاساس،لل نلالمتوبـذوثلامنضذوق للقذسلتأ ذذشليققذو،لمذوليجـذلل

ظذوزللذبلالمذوللامـذوم،ليز لانل ا أ شلمللالط للؿذللب مذ ان،ليهذ لمذولاذسذللفيلا 

لامن انينلم   ذتليتحم لامون لمكللامتثنينوثليالمتوبـوثلامنضوق للقسلتع ل.

يز لرلكلاتخذشثلالجزائذصلامـساذسلمذذللال م ذوثلياما  وةذوثلفيلةذولللم  ذذلل

للباؾتووزهولقوؿستلب ةوة  للين اتلحنينيذللامنا  ملام ظنيلنومؤةاوثلامطليرتليالمت ةع

متعو  لمشوزاؽلامتن اؽلالاققطوذي،لفأ ؾعالاوليلالةوللياةـولولعم نم ليتعذ اصلهذشال

(ل00-81امنعوغلة اتلمللذلاللال ظصلامتشراـ لليامنلمذللب بصسهذولامنذون نلالجساذسل)

المتضمللامنون نلامت  اي لمتع اصلالمؤةاوثلامطليرتليالمت ةعل
1

ذلاللا شوتلل،ب يلمل

قومللبصامملتهتملدط طولبسعمليتم اللالمؤةاوثلامطليرتليالمت ةعلل ه ئوثلحك ميلليا 

مللبلضولضنسيقلضمانلامنصيطل)

FGARل(.ل

لب هم للاولزاةل:لب يل

لب هم للاولزاةللمللمنعو ل لمولتبرس ليالمت ةعللكليرا ب نلالمؤةاوثلامطليرت

لاهتم او  لاحق وجوتهو لال كبرلمل لفيلالجزت لكتم اللذوزجيلتـتمس لؿللامنصيطلامونكيل ل

لامضمانلالمنوةبلالمشريظلمللقبللامون ك،لحتىلاتمل لفيلظوو لضـ بللايجوذ ت اجههو

منحلامنصيطلهتم اللامه وملالموم للمهش لالمؤةاوثلالمنترضللذوضلليب نلامون كلؿوذتل

لش.مولتعوبلضماناثلتف قلقاتهولقاللالمشريغلفيلحسلرات لمتجنبلمحوفؼهولالافلا

لل لب ذ  لرلك لموم للا لم لمؤةاوث ليا شوت لالمو  لاولعم لتسابير ليضؽ إ

لموليختصلفيلتنسيملضمانلامنصيطل لالمؤةاوثلمللامون كل  م للملمقرططللمضو هش 

ليب صحوةل ليالمت ةعل لامطليرت لالمؤةاوث لبين لامونكيل لامتـوملاث للمصقيل لفي تاوؿس

مهشالاملصطليمت فيرلل ل(لFGARالمشوزاؽلالمنترضل،لفأ  شأ لضنسيقلضمانلامنصيطل)

لمـينلمللاملنللل ظصافلامـلاقللاهتم او لليتنش  طلالاةتثمازلفيلالاققطوذلام ظني.ل
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لب هسافلاولزاةل:لثان و

للمتملللبـظلب هسافلاولزاةللفيلمولالي:

لامطليرتلل- لالمؤةاوث لحط ل لب ةوسيلمتاه ل لمو  لك ة  ط لامطنسيق لذيز ابصاس

لالمنسمل،يالمت ةعللؿللامنصيطلامونكيللمللذلا ياؾعوتلض زتللللامضماناثلالموم ل

احطوق للياضحللمـمللضنسيقلضمانلامنصيطلفيلالجزائصلمنشل شأ ت ليبساالل شوظ لفيل

ل لا لل0002ة نل لة نل للوال لالجهوسلل0082إلكوال لفيل لامنصيطلالممن حل يكشلكلل 

لالمصرفيلمنفسلامفترت.

لامضماناثلالمعو بلللمنثهو.تحو للب هم للامنصيطلامونكيللفيلالاققطوذليمقعوووثلل-

تاو طلامض تلح للال هم للامنابيللامنلاكتا بهولضنسيقلضمانلامنصيطل  م للولعملل-

لظصفل لمل لالممن حل لامضماناث لذلال لمل ليالمت ةعل لامطليرت لالمؤةاوث يتم ال

امطنسيقلذلاللظ للفترتل شوظ لمتاه للحط للالماتثمصاللؿللامنصيطلامونكيلل

لامطليرتليالمت ةعل.لاملاسملللمؤةاوته 

لمضملاولزاةل:لثاملو

لمعو ـللم ض غلاموثعليمحويلالنو ض للا إلكافللتعوـوت ،لتملال لن ؾ ذلؼصا

بمرتوفلالاحطوق وثلنوفترتللالاة تـونلمللذلالل،لالاة تـصاضيؿللالمضملال حطوئيل

ل(0002-0082) لامو ون ل، ليال شكال لبـظلال ذياثلكالجسايل إلاة تزسام لا  ضوفل ل،ا 

لاموثل للالاؾ ذي لامنصيطللكشلكلؿللالمضملام ضف لامتحو ليلحابلالوجل وليز

لامونكيلليامضماناثلالمشريظللفيلاما  وةللال قصاض لللمنحلامنصيطلالاةتثمازال.

لا شكام للاولزاةل:لزابـو

لمو لذلال للمل لظصخ ليمكل لركص  لتنسم لال تي: لال شكام ل لذيزلةؤال له  مو

ليل لذعم لامنصيطلفي لضمان لضنسيق لالممن حل لامونكيل لامنصيطلال ةتثمازال فيلتاه ل

مزاميللظوبلملامون كلامتيوزاللنوضماناث؟0082-0002الجزائصلذلاللامفترتل) ل(لب موملا 
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لب ةوة  ين، لمح زال لذلال لمل للمك ن لال شكام ل لهش  لؿل ال يلللال جوبل

إلملاققطوذشريظلامضماناثلالمعو بللنونصيطلامونكيللالم جهللنتـصطلفي لا إل كوالللا 

،لب مولار زلاملونيلفنتعصقلفي لا إلذيزلضنسيقلضمانلامنصيطلفيلالجزائصل0082ة نلل

ل(.0082-0002فيلةوللامنصيطلامونكيللذلاللامفترتل)

ل0082ا إلكواللة نللملاققطوذلار زلال يل:لضماناثلامنصيطلامونكيللالم جهلل

لتـصافلامنصطلامونكيليؾنوصر لال ةوة  ل:لب يل

ؿساستلنونصيطلامونكيلليب ذشثلب شكاللمقن ؿل،ليمللهش ليزذثلتـصافوثل

ب نلامنصطلفيلانولللامـصب للانول:لائتمللفلانلفلانا:لفومنصطلمللله لالق نلامتـصافوثل

لبصذلال مونللا إللاؾتبر ب يل لب يلجساصا لب مينو ب مينو،ليبامتو لفولق نله لب نلنـتبرلالمصت

لباملنل. لجساصا لب ي ب هوهو
2
لل لؾووزتللاضعلاحويامنصط لمل لالانجويزال لانولل لفي ناشئ

(CREDOلما تمسل لأللمصك بللضعلاحينلب حسهما لال ذيرت ليامـووزت لفيلاملات نيل، )

(لبمـنىلاملنللياملونيلمللانولللاملات نيل،ليه لCRADمللانولللاماناكصاتيلليه ل)

(DO" لبمـنىلب ضؽ،ليؿو  لفولضعلاخلمـنو ل"ب ضؽلاملنل"لب يل"ب ث)
3
ل.

لب ضللمـنىل لامتزاملب مو ليه  لؿللال قصاط، لامنسزت له  الق نلفيلالاققطوذ

جهلللجهللب دص لبال قصاطلب يلالمساانل،لياصاذلب لفيلالاققطوذلالساع:لب نلان ملاولائلل

بسفؽلقاللاولال،لفه لض لللتم او لللانتهوئهوبمنحلالمسالل لة المللام قالاوتزملالمساللؾنسل

تـتمسهولامون كلبأ ن اؾهولاةتثمازال
4
ل.

لنونصطل لب نل ا تنقملامـنوصرلامصقلا  ل ليمكننو لامتـوزافلاماوبنل يمللذلال

يأ
5
ل:

لذلكلان ملامون لبسزاةللكافللالمن موثلالق ن للنوـم للبنطسللثنللامون لفيلامـم ل:ل-

لامتثن لمللجسازت لالق ن ل.
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بسفؽلمبوفليرلكلب نلالق نلالمصرفيلللانثصرلفيلقيوملامون للا تاحللمبوفلمللالمول:ل-

لض زل لؿست لذلال لمل لنوـم ل لالمووف لهشا تاحل لا  إ لاتـس لرلكلا  نمو ليا  لنوـم ل ننسي

ماتنساللمطول لب يللاؾ ذاثفيلفقحللاة تزسام ب دص لكا ضوفق لا إلحاوب لالجوزيلب يل

لفيلامـملل لالمتـوزفلؿواو لال تاحل لكيرلرلكلمللض ز لب ي ضسازلدعوباثلضمانلن، ا 

 الق ني.

نلتـسذثلض ز ليه لموللنصط:تـ ينلمبوفلامل- رللبسلمللتحساسلمبوفلالق نلحتىليا  ا 

لامانفلالق نيلنوـم ل.لباسماـصفلفيلامـصفلالمصرفيل

لؿللامنصط:ل- لامفوقست لمللالمنترضينللتحساس لامون لؿللامفوقست حيعلاـتبرلحط ل

ل لمنسمو لامفوقست لهش  لتحساس لييملل لالق ن، لبمنثه  لقيوم    هصلامهسفلامصقلسيلمل

لامـمللالمصرفيلامتنو سي.

رلاوزملتحساسلاملصطلمللحط للامـم للؿللامنصطلتحساسلاملصطلمللامنصطل- لا  :

يمـصفللهللة   ج لمبوفلاهتم اللمـمو وثلاةتثمازاللب ملهتم اللزب شلالموللامـومل،لكمال

ياؤكسلام اقؽلامـمليللاوزملكشلكلمـصفللامنشوظلالذيلة فلاتملضخلهشالاهتم اللفي .

امكثيرلمللحولثلامتـثرلفيلاماساذلكانالباببلتسرةلالق نلالممن خلل قصاطلب نل

لب دص لكيرلالممن خلمهولالق ن.

رللبسلمللي  ذلفوضللسمنيلبينلمولانسم لامون لمـم لهليمولياترذ للتحساسلال جل:ل- ا 

لامـم للباساذلالما تث ل لمـ نللان ملذلامهو لكانللبسلمللتحساسلمست من ،ليمللهنو

لو  لمللب ضللامنصطليف اقس ليمطوزاف .ؿل

 يألامنلتمكللامون لمللاةترذاذلب م انلفيلحولاليق غلمخوظصلما تنبو ل.لامضماناث:ل-

يالذيلازذاذلبزياذتلال جللالممن خلمعومبلالق نلنؼصالمتزااسلاح لثلتليرللالخعص:ل-

ليمكللب نلاتثملهل اولائللنتييللانتؼوز لامؼصيفلالما تنبو ل،ليبامتو لفولمخوظصتلألمو
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لمللب ة ووةلحط للاولائللؿلل ؿللمسان لمللاح لثلؿسملامتاساس،ليمـللهشا

 فوقستلنتييللال قصاط.

لب هم للامنصيطلامونكيل:لثان و

رلب نلازتفوغلل ل نونصيطلامونكيللذيزالكويرالفيللم  للامنعوؿوثلالاققطوذال،لا 

رلكلال فصاذلتاوهلبشكللفوؿلليتؤثصلال قصاطلمللقبللامون كلمكافللامنعوؿوثلبمولفيل

بصاسلب هم للامنصيطلامونكيللملل بأ بـوذلمقـسذتلؿللالاققطوذلام ظنيليبطفللؿوملليمكللا 

لذلاللامننوظلامتوم ل:

لنونعوؿوثلل- لاهتم او ل لالوجوث ش ووغ لا  لمطوذز لب ه لمل لامونكيل لامنصيط تـتبر

ةللقسلتؤذيلا إلحسيجلالاققطوذاللالمختوفل،ليمكللمللجونبلب دصلاـتبرلب ذاتلحاو

لانكماش ل لحولا لالمصرفيلفي لفولق ن لاة تزسام  ليحال للم را لا  لبالققطوذ لكليرت ب  از

لاؤذيلا إلضل ظلتضرم ل،ليكلالالومتينل فصاظلفي  ليفيلحولالال  إلكاوذ، اؤذيلا 

لمـولجلل لال حيون لمل لاطـبلفيلكلير ليقس لفيلالخع زت، لكوال لاققطوذال تاببلب ثاز

رلك
6
. 

نصيطلامونكيلليمللذلاللامف اقسليامـم لثلاولاقنللامنليحطللؿواولامون لتـتبرلامل-

لذلالل لمل لالق ن ذازت لا  لامون لفي لنجح ليكلما لامصقلسيلنوون ، لاولذل لمطسز بملوبل

لبامـكس،ل ليامـكس لالما تنبو ل لب زباح  للمزذاذ ليالمخوظصت لامـوقس لؾنصري لبين الم اسنل

لتملللليلذلكلفو نلهنوكلاؾتووزاثليجبلمصاؿوتهو ؾنسلمنحلالق نلبأ ن اؿ لالمختوفللل لو

الجونبلال كبرلمللاة تزسام ،للذلكلت  لامون كلامنصيطلؾنواللذوضل
7
. 

لفومون لل- لامنون ن ل، لامنن ذ ضساز لا  لعمو ل ل  ةوشلمتنؼيم لامنصيطلامونكيل تا تزسم

نتؼصلالمصكزيلؾنسموليشرغلفيليضؽلة  وةللملا ضساز،لاضؽلفيلاؾتووز لل لالق نلالمل

مللامنؼوملالمصرفيلفيلنعوقلالخعطلامـومللفومنن ذلتخصحلنوتسايللبطفللب ةوة  للؾلل

نتو يللبصرفلمو ه لمخطصلمهولمللاق نليبهشالاـمللؿلللظصا لقيوملام حساثلال 

تسؾيملام حستلامننسال
8
. 
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تـمللامنصيطلامونكيللؿللتاه للالمـوملاثلامنلب ضوثالتن ملؿللب ةوشلامـن ذلل-

بام فوتلحيعلاـتبرلية  لة المتث اللزب شلالموللمللشخصلل دصلم وـبلامون لليام ؿس

لكشلكلتا تزسمل ليامت ساؽ؛ نتوح لال  لفي لمل م ال لاةتثماز ليب ذات لنوتووذل لام ة  ط ذيز

اوليلالامنصطلامونكيلنوصقوبللؿلل شوظلالمشريؿوثلالخوضللباوليلالب اةعللال زضستل

لياوؿ لكما لامنصط، لمهشا لالمخططل لمللالق ن ل لييحس لامنصطلامونكيلؿللالاذذوز س

لامتضر  لؿل لامنضوت إ لا  لاؤذي ليهشا الاة تهلاك،
9

لامونكيلل لامنصيط لب هم ل ليب مو .

بامنا وللنومنترضينليمكللحصرهولفيلمولت فص لله لمللف اقسلب همهو
10
: 

 تخففلامنصيطلامونكيللامكثيرلمللامطـ باثلامنلتـترطلالمؤةاوث.ل-

لامنصيطلامونكيلل- لمنح للياوؿس لالمؤةاوثللاةتثمازؿل لقبل لمل امفوقظلامننسي

 .اةتثمازهويال فصاذلذينلالوجللا إلالاحقفوعلبا   لالننساللذينل

مكانلامنصيطلامونكيللب نلتلع لامـجزلالذيلتـون  لالمؤةاوثلف لاتـو لبتم اللل- با 

ل لاملوبتللاة تللامهوذيزت لتم اللب ض مهو لب ي لال جل، لنونصيطلقطيرت لمنثهو لمللذلال ،

 فضللت فيرهولمنصيطلالاةتثماز.ب

لاتمكللامون لمللالمعوموللل- ليل لعمو للالاقتراطليف لجسيللسمنيلنوتاساس، تنؼ 

 بامتاساسلقبللفترتلالاة تثنوق.

تـتبرلامنصيطلامونكيللكـنصرل  لمتنؼيملامـلاقللالمتووذلالبينلمؤةاوثلالاققطوذلل-

لت اف لسمنيلبينليحساثل يجوذ لب يلا  لفوقظلييحساثلب دص للاققطوذالام ظني، وليهو

لوليهولعجز.

لتطن فلامنصيطلحابلن غلامضمانل:ثاملو

رلب ن ل اـتبرلامضمانلام ة  لة الامنلتـع لامون لتأ مينولضسلدعصلؿسملاماساذ،لا 

حن ق لفيلامنصطلؾنسمولاـجزلامـم للؾللةساذ ،ليتننا للاة تلامياوؿسلامون لؿلل

امنصيطلفيلهشالالمجوللا إلقامينلزقلا  ينلهما
11
ل:
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لامنصيطلالمضم نلل-8

لضماناثلؾ نيل،ليه ل لالمنترطلمنوبللالط للؿواو ألامنصيطلامنلانسم

لكفولالشخصلثامعلملصطلتنو لل لب ي لكيرلمنن لا لب ي لا إلزهللممتوكاثلمنن لا ياتنس

نلاملومو للامـؼمىلمللامنصيطللمك نلمطث بللبضماناث،لياعو ل المخوظصتلالق ن ل.ليا 

مـنوصرلاملنللالم   ذتللاة تكمالضماناثللمكم و للل لولتعوبللاسمؿللهش لامضماناثل

لب ضلا،لفيعوبلامون لمللامـم للضماناللمكم و ولبـسلامتثن لمللسمـت ليمصكز لالمو .

لا  بوزل لمل لن غ ليمكن  لال ح ال لم لفي لامتاساس لضمان لاـني لل فومضمان

اصلالمصكزلالق نيلب يللحمواللامون لمللب دعوتلة تلتنسلالمنترطلؿللامتاساسلما تنبلا

إ: نومنترط.ليتننا لامنصيطلالمضم نللا 
12
ل

لامنصيطلبضمانلشخصيل-8-8

لامون لؿلل لبللاـتمس لامون لمـم لهلذينلضمانلؾ ني، يألقصيطليمنثهو

لامن غلمللامنصيط،ل ليبم  بلهشا لامنصط، لالمو لنوـم للكضمانلماساذ لالمصكز مقونل

الق نليمكللب نلياثبلمن ،لؿللب نللاضؽلامون لتحالتصرفلامـم للحسالمـ نولمل

لان ملباساذلزض سلاولاللفيللواللفترتلامنصط.

لامنصيطلبضمانلاموضوقؽلل-8-0

لال ذيرل يمنحلامون لعم لهلقصضولبضمانلاموضوقؽل)المخزينلاماوـ (لاتركهولهشا

لامون لكضمانل لامنلانبوهو لاموضوقؽ لفي لتت فص لب ن لبشرظ لامون لكتأ مينلنونصط، ول 

امتوم ل:لالخطوقص
13
ل

مكان للتخزاضوليةه لال صذهوليامتأ مينلؿواو./ل- ب لللمك نلل-ؿسملقوبو للاماوؽلنوتوف./ل-ا 

للذبشباثلشساست./ لؾصضل لذينلداوزت./ل-ب ةـوزهو لتصرافهو يحساثلاماوؽلل-ةه لا

لياهللؿسهولب يلك وهولب يليسلو.ل-مقيو ال./

 



 فض لة الب ظ زتليلذ.ضووخلؾوسلامصحيمذ.للذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذ

 

 821 ضفحلللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللل0089ب كت بصل،ل890-851،لضلض:ل00،لامـسذل03المجلدل

 

لامنصيطلبضمانلال يزاقلالموم للل-8-3

بضمانلاموضوقؽ،لكيرلب ن لفيلهش لالولالا ذغلول لامون ليألتش و لامنصيطل

ب يزاقولموم للكال ةه لياما نساث،لحيعللمك نلهش لال يزاقل يستليةهلة الامتسايلليلل

لتنللقاتهولاما قيللؾللقاتهولالاسم ل.

لامنصيطلبضمانلامكمو ولثلل-8-2

لمـصيفينلول ل لب شزوضلب دصال لمل لبأ مص  لكمو ولثلماث بل لامـم ل انسم

لامون ،ليلمك نلهش لامكمو ولثلمؼهصت.

لامنصيطلبضمانلؾنوزيل-8-5

قسليمنحلامنصطلبصهللؾنوزي،لقسلاك نلما تزسمولل قصاطلتجوزاللب يلكيرل

لتتثمسل لل لامتيوزال ليامون ك لزسم و. لمايلا لامـنوز لهشا لاك ن لب ن لؿل ما تزسم

ل لمل لد فو ليكيرهو( ليال زاضي ل)كامـنوزاث لالمنن لا لكير لبال ش  وت لفيلنوضمان ام ق غ

شكام وثلامو ؽلؾنسلال ؾاوزلنومساللياح م للاولد للفيلمنوسؿوثلقضوق للظ الة ا،للذال ا 

ليال يزاقل لاموضوقؽ لمثل لمنن لا لضماناثلؾ نيل لامنصيطلمنوت لمنح لؿل لامون ك لمصكز

ؾاوزلالمساللماساذلامنصط امتيوزاللامنلاك نلمللاماهللب ـهولؾنسلا 
14
ل.

لامنصيطلمنوبللامتنوسلثلل-8-2

لاةتنوذاتنسملامون كلهش لامتاه لاثلنومش تلوينلبأ ؾماللالمنويلثليامت زاسل

إلمولاتمتـ نلب لمللسمـللحا نلليامنسزتلؿللام فوتلبتـهساته لفيلتنفيشلال ؾماللامنل ا 

اتـوقسينلؿواو.
15

 

لامنصيطلكيرلالمضم نلل)امنصيطلمللذينلضمانلموذي(ل-0

اللذينلب يلن غلمللامضمان،ليرلكلفنسليمنحلامون لقصضولل حسلعملاق لالج س

لكيرللاؾ ذا لامنصيط لفي لامون  لاكقف  لالمو  لمصكز  لق ت ليؿل لالموم ل، لسمـت  ؿل
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م  ل المضم نللب ؿسلالمنترطلباولفؽلذينلتنسيملب يلب ضللؾ نيلب يلضمانلشخصيلنوص  غلا 

رلب ن ليمل نحلفيلحولالؿسملام فوت،للذلكلللانبل لامت ةؽلفيلمنحلامنصيطلبسينلضمان،لا 

للب ن لفيل فيلػصيفلذوضللكمحويلالمكابلعم للجساسلب يلالاحقفوعلبـم لل يس،لا 

لكويرت لبموومف لضمان لامنصطلذين لاك ن لب ن ليحوش لالولثلل لمل ب يلحولا
16

ليبامتو ل .

لب يلب نلالمنصطليشوزكلمؽل لكيرلمبوشرت؛ فومنصطلذينلضمانلاك نلمضم نلبط زت

م   ذاثلالمسالليت ساـهولؿللاولاقنين،لبنيللاولاقنينلفيلقاملل"لاملصموتل"لؾنسلب ؽل

ذينلب نللمك نلنلب ة ونيللب يلب فضو للفيلذان لؿللبنيللالمسانين.
17
ل

لشريظلامضماناثلالموذاللالموم ةلليامكفولثلالمعو بللملا قصاطلول لامون كلل:زابـو

لامضماناثلالموذاللالموم ةلل-8

للم اجهللدعصلؿسملتاساسلامنصطليتم لؾللب ذات كينلامون لمللامضمانلؾووزت

اةترجوغلملب يل زتلمللب ضللامنصط،ليؾنسموللمك نلقاللامضمانلماوياللنونصط،ل

لظمأ نلنل. لفي لامتاساس لم ؿس لنوون لبانتؼوز يامح
18
لاؾتووزاثلب دص لل لهنوك لب ن كما

تسذللفيلتحساسلقاللامضمانليأللمصتوطلبامشرصلب يلالمؤةاللامنلتعوبلاهتم الل

ل يست لبامـل لامنللمتمتؽ لفولمؤةال لللل لمضو لامضماناثلالمعو بل للمك ن فيلاما قلقس

للفيلحسيذل لللؾتووزاثلشكل للكمالب نلب يلشخصللليمكن لب نلاـع لضماناثلا  تخضؽلا 

إلب ظصافلمضمان لب موملامون . إلانوج تلا  موليملك،ليقسلاسفؽلؿسملكفواللموليملكلا 
19
ل

ببلتـثرلالمنترطلؾلليتـتبرلامون كلب نلامضماناثلت فصلامصاحللمللامنو لالذيلانج لبال

لاماساذليانبللؿوذتلامضمانلبـسلب نلاتملامتأ كسلمللت فصلبـظلب يلملالخطوقصلال ت ل:

مكان للتنساصلقاللامضمان.ل- قات لما تنصتلل-/قوبو للامضمانلنوتا ا ليامو ؽلباه لا.ل-/ا 

مكان للننللموكيللامضمانلباه لالذينلا  صاتاثلمـنست.ل-/يثابتللظ للفترتلامنصط. ل-/ا 

لنوترزالليب نلللتتأ ثصلقات ل صاتلرلك. لامتأ مينلؿللبـظلامضماناثلل-/قوبو ت  مصاؿوت

لالمخزنل. ييشكللامضمانلية  لة ال يستللامنليمكللب نلتتـصطلموـظلالخاوئصلكاموضوقؽ

لةترجوغلحن قلامون ،لفمؽلرلكلقسلا اج لالمصرفيلمشوملفيلتـوملهلمـ :
20
ل
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إلمـسملتلع للامضمانلقاللحط للب دعوتلفيلتنييملامضمانل)امتنلل- ييملامزاقس(لممولاؤذيلا 

 امنصط.

 ضـ بللامتصرفلفيلامضمانلمـسملامتثكملفيلال  صاتاثلامنون ن ل.ل-

لالمصه ن.ل- لامتكن م جيلنوـتوذ لكامتنسم لامزمل لؿبر لامضمان لامتجصبلللتنوقصلقال ن يا 

ؽلرلكلللامع الة النوون كلتامحلمهولبتط زلمكللن غلمللامنصيطلضمانلذوضلب ،ليم

ا جسلضمانلمثو ليمكللب نلالع لال دعوزلكلهو،لم   ذلؿستلب ة ووةلتؤذيلا إلؿسمل

فـوم للامضماناثلمضو:
21
ل

دفوتلال ضل./ل- تسه زلب يلة تلتنساصلل-امضماناثلامكاربل./ل-تصرفوثلامزبائللمثللا 

لامـملات./ل-امضمان./ لملاتت لمـصفل لذوزحلل-ؿسم لالمنيست لكامصه ن لمش و هل ضماناث

 ثلامنون ن للمثلا.المهلا

ليامعوقلل لال ض ل لبين لؿلاقل لت جس ليالمت ةعل لامطليرت لالمؤةاوث فف 

إلا  ما لال ض لل رالكانال ا وللال ض للاملوبتللا  الاةتيـوب للنلدا نلفيلالمؤةال،لفو 

لب قاوظل لباببلل  لمصتفـل لامتكام فلاملوبتل ل ا ول لب ن لاـني لهشا لال هلاكمصتفـل،

لزل لذزجل لب ي لاملوبتل، لشساستلمل ض ل للمك ن لب زباحهو لب ن لحيع لؿوم ل لتشل لي فؽ

الاوة  للل يلتليرلضليرلفيلالمو ـوث،لفيلهش لالولالاك نلاهتم اللبالقتراطلؿوملال

مزياذتلامتنوبليؿسملالاة تنصازلفيلال زباخلالمتوحللنوماوهمين،لمموليجـللؿللالمؤةالل

،لؿللامص لمللب نلالمنصضللمثللامون لتترذذلفيلمنحلامنصيطللملللهش لالمؤةاوث

إلب دص لتختوفلحابل ا ولل لا  لمـ نل لمؤةال لملاقتراطلؾنس لالاةتيـوب ل امعوقل

إلا  ما لال ض ل. ال ض للاملوبتللا 
22
لل

لؿلل لنوم افنل لامابب للمك ن لل لب ن ليجب لراتهو لبحس لامكافيل لامضمانل يتونى

لملسل لامنصيطليمكل لكتأ مينلؿل لامون  لقبل لمل هاو لا  لانؼص لييجبلب ن ال قصاط،

لموكا لفف  لنواساذ. لال كثرلاح ل اتـو لبضماناثلقصيطلالمؤةاوثلامطليرتلللمطسز

يالمت ةعللفشأ لولشأ نلبنيللامضماناثلحيعلؿوذتلتعوبلامون كلقاللنوضماناثلتف قل
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لالمنترطل لالمووف ليجبلب نلاف قلقال لب ةوةو لظوبلامنصطليه  لمؽ لامضمانلالمنسم قال

لفيلح لالماتثمصاللفيلهشاللحتىلانبللمللقبللامون لالمنصط،ليهشا جحوفو لاـسلا  مو

لامن غلمللالمؤةاوثليؿوقنولب موملب يلمبوذزتلتع زلوليه .

لول لامون ك:لملا قصاطشريظلامكفولثلالمعو بللل-0

لامعصفلل لمللقبللامون ك، لالق نلالمنسم لب ةوة  ونلفيلعمو ل ا جسلظصفون

لمك نلامضماناثلامشرط للال يلله لامون ليامعصفلاملونيله لالما تفيسلمللالق نليل

لامون ل)اولائل(ل لموتزملتجو  لكانلب يلاؾتووزيا. لاك نلهنوكلشخصلثامعلظو ـ و ؾنسمو

رالعجزلالمساللال ضليلؾللاماساذ،لبح عل إلالمساللفيلتاساسلقاللاولاللا  بال ضوفللا 

اـ ذلامون لؿللامكفيللبمولولا لمللحن قليب ض للياتـومللمـ لبط زتلم اساللنومسالل

ليلمللحيعلالمعومولليالملاحنلليحتىلاماساذلامتوم.ال ض
23
ل

ل لاك ن لب ن لكضمانلشخصيلانبل  لامكفولا لل هم ل لمكق باللاتفوقينؼصا امكفولا

يات  بلؿللامون لب نلليمقضمنولظو ـللالامتزاملبسقللييض خليب هم لليحسيذلامكفولا.

م للمتحساسلمولان ملبسزاةللب يضوغلامكفيللذزاةللكاملة النو ق فلؿللحنينللب يضوؿ لالمو

رالكانليمكللقب نلكفيلا،لييخضؽلرلكللجم ؽلالمـوايرلامنليخضؽلمهولالمساللمثل:لال هو لل ا 

امنون ن ل،لامنسزتلؿللت قيؽلامـن ذلبطفق لكفيلاليكشلكلالاة تـلاملؾللسمـت لال ذب لل

يالا  ؾ لليؾللملاتت لالموم لليمطوذزلاولذلليقسزت لؿللاماساذلبللياة تـساذ ل

ل فوتلؾنسلامعوبلمن ،لكشلكلفيلحوللتخوفلالمسال.نو

رالتملتنسيمهولمللالجهوثل يلمك نلالحمواللالق ن للمللذلاللامكفولثلمنب لالا 

امتوم ل:
24
ل

لامـوم./ل- لنونعوغ لاما  وذال لالموم ل./ل-ام حساث ليالمؤةاوث لال ملل-امون ك امشركل

لم لب قل لمخوظص لب يسان لمهو لامن ليامشنينل لامتوبـل لامـم لليامشركاث لمخوظص ليسن ل

لالمنترط.
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 0082امنصيطلامونكيللملاققطوذلفيلالجزائصلا إلكواللة نلل:لذوماو

ل لة نل لالجزائصي لالمصرفي لامنؼوم ليتاـللل0082اتك ن لبنكا لؾشرين مل

مؤةاوثلموم للم سؿينلؿللة تللبن كلعم ميل،لب زبـللؾشرلبنكالذوضلبصب شلمولل

لمؤةا تينلؿو لمض  لثلاجلمؤةاوثلموم ل يجوزلمض لب  نبي، مقينلخمسلمؤةاوثلا 

مؤةا تينلتـوين للفلاحيلليمؤةاللموم ل.
25
ل

ل(0082-0003تع زلمـسللنم لامنصيطلنونعوغلامونكيلالجزائصيل)«:ل03»الجسيللزقمل

لانوزام حست:لمو وزلذ

 (%)معدل نمو القروض مجموع القروض السنوات

3002 429731 - 

3001 4.2132 44333 

300. 499737 4.372 

3002 470194 09302 

3009 3302 4.3.9 

3007 324134 47323 

3007 3085 47304 

3040 3266.7 0.377 

3044 3724.7 41303 

3043 4296.4 4.321 

3042 5154.6 47379 

3041 2.0132 32347 

304. 939933 44379 

3042 977033 7322 

ل(.0083-0003امتنوزاصلاما ن اللمون لالجزائصل)لالمطـسز:
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ظصفلالجهوسلالمصرفيلالم ج لييملللامشكللالم ا لل لامنصيطلالممن حللملل

ل(.0082-0088هتم اللالاققطوذلذلاللامفترتل)

ؿساذلامووحثتينلبالؾ ذلؿللامنشرتلال حطوق للمون لالجزائصللالمطسز: مللا 

ل.0082
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ل) لامشكللزقم لذلال لفيل08مل لالجزائصي لالمصرفي لالجهوس لماوهمل لتتضح )

لملاقل لامنصيطلالممن حل لحيعلنلاحغلتع ز لحيعلتم اللالاققطوذ لبشكللؿوم قطوذ

لذلالل لما تمصا لنم ا لالمصرفي لنونعوغ لالمصرفيل لامنصيط لنم  لمـسلث سجوا

لاما ن اثل)0083-0003امفترت) للمصايحالفيلالمت ةطلؿللامقساذ (ل0003-0083(،

(،ل%89.91بنا ولل)ل0083(،لحيعلبولالب قطوهولفيلة نلل%82.81ؾنسل ا ولل)

(ل%5.11(لي)%1.33نابنل)بلل0080يل0002ب مولؾللالانخفوطلالمايللفيلةننل

لبلله كل و،لاـ ذلؿللةبيللالملوللفيلة نلل لحنينيو ؿللامترتلب،لفه لملسلانخفوضو

ننوضلامنصيطلالممن حللمللقبللامطنسيقلام ظنيلنوتـوينلامفلاحيلبن لل0080 إلا  ا 

يلملاـسلل0080مللمعوؽلة نلللابتساتمللمجم غلامنصيطلباؾتووز لب ضوحلمؤةاللموم لل

ضوفل ؿوذتلشراتلالخزانللامـم ميللمولقات للبنكا،لا  إلا  مو وزلذانوزلمللقصيطلل091.59ا 

(لقبلل%82.3المؤةاوثليامه ئوثلامـم ميللكيرلامـوملة المموليجـللمـسللنم لامنصيطل)

لدط لتلكلامنصيط.

بانخفوطلمحا شلفيلل لامنصيطلل0001كمالتأ ثصثلامفترتلامنلب ؾنبالة نلل

ل،ليبالمنوبللتـتمسلامون كلبشكللكويرلؿللامنصيطلنتييللمتجم سلامنصيطلالاة تهلاك 

(،لفيلنم لما تمصل0083-0009امع الة اليالمت ةعللال جللامنلكانالذلاللاما ن اثل)

ل)%51.0يف لامنابل) ل)59.9%(، ل)23.2%(، لي)21.3%(، (ؿلل10.31%(،

لامترتلبلمللل لمحفؼللامنصيطليرلكللمنوبلة الالاحق وجوثلاهتم او للمـملائهو.

ل0082ة نللل%02.82،لثملبمـسلل%85.05بمـسللل0080ـالة نلليازتف

ل%88.11يه لب كبرلمـسللمايل،لم نرفظلبـسهولمـسللنم لامنصيطلالممن حللا إل

،لبلنمالسجوالامنصيطلالم جهللنونعوغلالخوضل0082ة نللل%9.22ثملا إلل0085ة نلل

نللة لل%82.92ثملانخفضالمـسلثلنم هولا إلل0083ة نللل%08.83ازتفوؿولبمـسلل

،لبلنمالؾصفالامنصيطلالم جهللنونعوغلامـوملازتفوؿولكويرال0082ة نللل%88.52يل0085
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لب كبرلبمـسللنم لقسز لل%59.50بمـسلل0083ة نلل ل0085ة نللل%-2.99ثملانخفوضو

ل.ل0082ة نللل%1.13ميرتفؽلبـسهولا إل

لازالل لل لامكافيل، لاما   لا لت فص لز  لب ن  لنؤكس ليجبلب ن لال ذير لفي لب ن  ل ا 

منصيطلمق اضـو،ليه لمولتؤكس لحولالفوقظلاما   لالالمصرفيللامنلتايللما ت  لا

لامنصيطلالذيل ليل  لام ذاقؽ لل  لبين لامشوةؽ لنوفصق لنتييل لمتزااست، لنم  مـسلث

مو وزلذانوزلفيلل0939.2،لحيعلاة تنصلؾنسل0088مو وزلذانوزلفيلة نللل3000تجويس

ل لا إل0080ة نل ليمتترا ؽ ل لة نل0230.1، لفي لذانوز لمو وز لاؤكسل0083ل لمو ليه  .

لال زباخل لؿللتـؼيم لياما   لا لال مون لتفض ل لذلال لمل لنوون ك لامتث ظ ل اما  وةل

لبتثمللمخوظصلب ؿل.

يلمص ؽلب ة ووةلتشبشةلامنصيطلالممن حللنونعوغلامـومليالخوضلمتأ ثصل شوظل

لاما قيلل لكويرلي  لمللحطتهو لامون كلالك ميللؿلل زت لامنلتح س امون كلامتيوزال

(لبامتليراثلالوضلة الؿللما ت  لب ةـوزلارصيقوثلحيعل0082ة نلل 85%لمل)ب كثر

ؾصفالة  وةللاق ن للت ةـ للذلاللفترتلازتفوغلب ةـوزلارصيقوثلثملة  وةللاق ن لل

انكماش  للؾنسلانخفوضهو،ليتؼهصلماوهمللالجهوسلالمصرفيلالجزائصيلفيلتم اللالمؤةاوثل

 يالتخضؽللج لامعوبلؿللاهتم اللمللامون كلامطليرتليالمت ةعللماوهمللمـتبرتلة ن

لكمالتخضؽلنوا  وةللالق ن للالم جهللمللظصفلبن لالجزائص.

مولبينللار زلاملوني:لذيزلضنسيقلضمانلامنصيطلفيلالجزائصلفيلةوللامنصيطلامونكيل

ل(0002-0082)

ل شأ تلضنسيقلضمانلامنصيطلفيلالجزائص:لب يل

لنومؤلللب  شئ لامنصيط لضمان لبم  بلضنسيق ليالمت ةعل لامطليرت ةاوث

ن فمبرلل88الم اف لللل8203زمضونلل02(لالمؤزدلفيل313-00المصة ملامتنفيشيلزقمل)

المتضمللل0008ذيامبرلل80(لامطوذزلفيل81-08المتـو لبتعو  لامنون نلزقمل)ل0000

نونون نلال ةوسيلمطنسيقلضمانلامنصيطلنومؤةاوثلامطليرتليالمت ةعل
26

،ليالمـسلل
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لامنو لزقم)بنص لفيل00-81ن ن لامطوذز ليالمت ةعل، لامطليرت لنومؤةاوث لامت  اي  )

ل.0081جونف لل88(لبتوزيخل00الجصاستلامصسم للزقمل)

ا إلل0008الذيلاـسللامنون نلامطوذزلفيلل81/00ييهسفلنصلامنون نلزقملل

لمختوفل لذلال للمصافنتهو لب م وث لييضؽ ليالمت ةعل لامطليرت لالمؤةاوث لذو  تشج ؽ

يمللبينلال م وثلالجساستلامنلانصلامنون نلؿلل تمصلبهولهش لالمؤةاوثالمصاحللامنل

لفضلالؾللضنوذا لضمانلامنصيط،لضنسيقلال ظلاقلمللب جللتشج ؽل اة تحساثهو

المؤةاوثلالمطلصتلالمختطللفيلالابتكاز،لحيعلا ج لهشالامطنسيقلهتم اللمطوزافل

تع اصليامتطميمليمخعطلتطميملالمنت حلال ي ،لمللذلاللتلع للمطوزافلاموثعليامل

ال ؾمالليكيرهولبهسفلتجويسلامـنبوثلالخوضللبننصلاهتم اللذلاللالمصاحللال يإلملل

ا ظلاقلالمشوزاؽليا  شوتلالمؤةالليامنلللالعاولزب شلموللالاةتثماز
27
ل.

يمللثملفطنسيقلضمانلامنصيطله لمؤةاللعم ميللتحاليضوالليسازتلل

لامطل لهشا لياتمقـؽ ليالمنوجم، لالموم لامطنوؿل ليالاة تنلام ل لالمـن ال لبامشرط ل ل.نسيق

إلتاه لل0002موزشلل82يانعو لامطنسيقلفيلامنشوظلبط زتلزسم للفيل ،لييهسفلا 

لملاةتثمازاثل لامترك بلالمو  لفي لامنلتسذل لال جل لؿللامنصيطلالمت ةعل الط ل

للاملاسمللالمجسال،ليرلكلمللذلاللمنحلامضمانلنومؤةاوثلامنلتفقنصلنوضماناثلامـ ني

رالمولتـو لال مصلبا  شوتلب يل امنلتشترظهولامون ك،للة تكماللامترك بلالمو لنومشريغلا 

تع اصلالمؤةال.
28
ل

لالمؤةاوثلالمؤهلة اليكيرلالمؤهلة الملاة تفوذتلمللضماناثلامطنسيقلنونصيط:لثان و

 المؤةاـوثلالمذؤهوـلل-8

لال نتو يللالجزائصاللمؤهلة الملاة تفوذتل ليالمت ةعل نلملالمؤةاوثلامطليرت ا 

إلالمؤةاوثلامنلتـصطلمشوزاؽلتتيويةلمؽل مللضماناثلامطنسيقليتـعىلال يم اللا 

ب حسلهش لالمـواير
29

نتوح،لب يلامنلتنسملذسموثلكيرلم   ذتل :المؤةاوثلامنلتاوهلبال 

مضوفللمـتبرتلنومت جوثلالمطنـل،لالمؤةاوثلفيلالجزائص،لالمؤةاوثلامنلتـع لقالل
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تاوهلفيلزفؽلامطوذزاث،لالمشوزاؽلللامنلتاوهلفيلتخفيظلام ازذاث،لالمؤةاوثلامن

إلتم الل امنلتامحلباة تزساملالم اذلال يم للالم   ذتلفيلالجزائص،لالمشوزاؽلامنلتحتوحلا 

لالمشوزاؽ لامنلة تزونهو، لمنوضبلامشلل لبـسذ لبالمنوزنل لؿوملة اللقو ل امنلت ػفلاس

لتامحل لامن لالمشوزاؽ لكويرت، لبعولا ل ا ول لبهو لمنوظ  لفي لتنشأ  لامن لالمشوزاؽ مؤهلة ا،

 .بتع اصلامتكن م  يللالسالل

لالمؤةاـوثلامليذصلمذؤهوـلل-0

لأ: لامطنسيق لضماناث لمل لالاة تفوذت ليمكضو لل لامن المؤةاوث
30
لل

لام لالمؤةاوث لتـصاف لؿواو لانعو  لل لامن لحابلالمؤةاوث لالمت ةعل لي طليرت

امنون نلامت  اي لنومؤةاوثلامطليرتليالمت ةعل،لامون كليالمؤةاوثلالموم ل،لشركاثل

الاة تيراذ،لالمؤةاوثلامنلاة تفوذثلمللذعملمو لمللاوليلا،لالمؤةاوثلالماـصتل

لةولل لفي لتنشط لامن لامشركاث لامـنوزال، لام كالث لامتأ مين، لشركاث لامو زضل، في

ل لفنط، لامنامتيوزت لالمشوزاؽ لقصيطلقسيمل، لتم ال ؿوذت لا  إ لا  لتهسف للامنصيطلامن

 .تحسجلتو جلكويرلنوولئل

لمتملللفيلموالي:ك فيوثلتلع للضماناثلامطنسيقلنونصيط:ل:لثاملو
31
ل

لقاللامضمانل-8

لامون لفيلحولال لامنلاتثموهو لمللالخاوزت لبضمانلتاساسل زت اتـو لال مص

لام ل ا ول ليتترايخ لامنصط، لتاساس لبينلؿسم ل80ضمان لي لامنصطلامونكيل٪10 لمل ٪

لالمخوظصت لامنصيطليذزجل لبكللموفلحابللمكلفل لالمتـونل لامنا ول لالمووفلل.يتحسذ ب مو

نلل.مو  نلذانوزل800ملااينلذانوزليالمووفلال قصىلياوييلل2ال ذنىلنوضمانلياوييل يا 

لا لامنصيطليللكلفللالمشريغ،ليالمست لامضمانلللاـنيلتحساسلمبوف منط  لتحساسلمبوف

ل.ة ن اث،لياأ ذشلامون لب اضولالمـساثليال جهزتلالمك نللنومشريغلكضمانل1نوضمانلأل

ل
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للمكلفللمنحلامضمانل-0

اأ ذشلامطنسيقلؿلايتلمللامنصيطلكتكلف لذزاةللالمشريغ،ليفيلحولالؿسمل

منحلامضمانلاصذلالمووفلمطوحب ،لياأ ذشلامطنسيقلؿلايتلامتزاململلمبوفلامنصط،لتاسذل

ل.سلمنحلامضمانمصتلياحستلؾن

لموـفلظوـبلامضمـونل-3

اققطوذال(لمصفنولل–ليجبلؿللالماتثمصلتنسيملمخعطلالمشريغل)ذزاةللتنن ل

ممضىلمللظصفلالمملللاك نليتنسيملظوبلتلع للامنصطل.بام ثاق لامنون ن للنومؤةال

امنون نيلنومؤةاللاـبرلفي لب ض خلؾللظوبلامنصطليامضمانلمصف لبنازللمطوذقل

لا إلضنسيقل.عوقللامتـصافلام ظن لؿواولمللب ييمكللمعوبلامضمانلب نلانسملمبوشرت

ضمانلامنصيطلمللظصفلضوحبلالمشريغ،لييمكللب نلانسملظوبلامضمانلنوطنسيقل

ل لظصفلامون ، لمل لظصا للبال ضوفلمبوشرت لامعوبلكشلكلؾل لتنسيم ليمكل لب ن  اإ

شريغل)ذزاةللتنن للبصنامملميسا،لييجبلؿللالماتثمصلفيلملالولثلتنسيملمخعطلالمل

لامنصطلللل– للمنح ليامترديصلاهضوئي لنومؤةال، لامنون ن ل لبام ثاق  لمصفنو اققطوذال(

ؿلاملامون لالمونحلم افنق لمعومبلامنصط للبـسلا   .يحطللؿو  لا 

 ال ذازاللالمعو بللول لامطنسيق:لام ثاق لامنون ن لل-3-8

لامايللل:اليليلمتملللفيلمو لمللؾنس لمطوذقلؿواو ل ازلل ازل امتيوزي،

لمل لمطوذقلؿواو لي ازل لق انينلالمؤةال لمل ل اخل  مطوذقلؿواو امن انينلالمـسلا

لتلبا لب يليث نل لب ي لالموكيل لب ي لامكصات لمللؾن ذ اة تللاللال زطلب يل  مطوذقلؿواو

لارلاث.

ليامضراقل-3-0 لامتنييملل:اليليلمتملللفيلمولب:يثاق لاروة ول لياققطوذال، لتنن ل ذزاةل

ال ذيرتلنومؤةالليامنل  ممضىلمللظصفلمحوفغلالاوباثلنونشوظوثلامللاثلامضرابيل
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ل3شهوذتل ابيلليش و ل ابيللللتتـس لمستهوللتلبالزقوللانجوسلاةتثمازاثلت ةـ ل،

ل.ب شهص

لالمالكلالذيلاتبـ لظوبلالط للؿللامضمان:ل-2

نلالخع اثلال ةوة  للتتورصلف لالي:ل ا 
32
ل

لقبلل- لمل لامون  إ لا  لالخوضللامت ج  لالموف ليؾصط لالمنترضل لالمؤةال ضوحب

لامـم لللبالقتراط لامون لمل لامكافلالذيلاعوو  لق وةلامضمان لننصلب ي يفيلحولا

للارالض حبلالموفلبضمانل متلع للمخوظصلامنصط،لحيضولاصفظلامون لمنحلامنصطلا 

 منوةبلملله ئللمـتمستلمثللضنسيقلضمانلامنصيط.

قبللامـم للضوحبلالمشريغلمطنسيقلضمانلامنصيطلـسهولتأ تيلمصحلة الامت ج لمللبل-

ل.يان ملبا  صاتلمنوبلة المؽلالمكلفلباولزاةوثلمللب جللامتـصافلبالمشريغ

زةولليضللاة تلاملاؤكسلمللذلانلقوبو للالمشريغ - نوثط للؿللللان ملامطنسيقلبا 

ويلامضمانلب ملللفيلحولالامنوبو للاعوبلتنسيملذزاةللذقينللؾللالمشريغ،لفيلحولالتم

لالمشريغلمؽلامبرنامملامـوملنوطنسيق.

ل.ذزاةللالموفلالمنسم -

إلالمؤةال - زةولليث نللفقحلالموفلا  ل.ا 

ذزاةللامعوبلمللظصفللجنللالامتزاموثلؿللما ت  لامطنسيقلمللب جللالم افنلل -

ل.ؿس ولؿللامعوبلب ي

إلالمؤةاللؾصطلبمنحلامضمانلاـتبرلبملوبللقل - ب للمبسئيللمنحلفيلحولالالم افنللاصةللا 

لالمتوبـلل للجنل لقصاز لضسيز لبـس لامونكي، لاهتم ال لؿل لالط ل لانتؼوز لفي امضمان

ل.يالامتزاموثلفيلامطنسيقلبالم افنل
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منحلزةولالؾصطلامضمانلفيلحولالقب للالموفليتتضملل ا وللامضمان،لقات ،لظصانللل-

لخ،ليتـتبرلهش لامصةولالبملوبللقب لللوئيلبمنحلامضما لنلنومشريغ.اماساذ...ا 

لامنصطلبينل- لاتفوقيل لمصحلة ا لتأ تي ل ازللللثم لازةول لالمنصطلياتم ليامون  المؤةال

ل.نوطنسيق،لبنوتلؿلل ازللمللزةولالامضمانلالممن خلمللضنسيقلضمانلامنصيط

إلامون لبح علل- شـوزلمللامون ليمنثهولا  تحصاصلشهوذتلامضمانلمللقبللامطنسيقلبا 

ل.امون لبمنحلامنصطللمك نلملامشريظلما ت فوتلمنيوم

:لفيلهشالالاظوزلنجسل ضنسيقلضمانلامنصيطلفيلاظوزلبصنامملالاتحوذلال يزيبي:لزابـو

اليلمو
33
ل:ل

فليرل:لMEDAال يزبيلالاتحوذامنذصيطلقيذصلالمذؤهلة اليالمذؤهـلة المضمـوناثلبصنامملل-8

لفيلالمؤهلة ا لب ةوةو لالمؤهلة اللمتملل لالمؤةاـوث ليب مو لالمؤةال، ليننل لالمؤةال لا  شوت

فقتملللفي:لالمؤةاوثلامطليرتليالمت ةعللالخوضللبامنعوغلامطنوؾ ليالخسموثلالمتـونلل

ل لراث لبامطنوؿل لامطليرتلل03مبوشرت ليالمؤةاوث لال قل لؿل لامنشوظ لمل ة ن اث

ؿوذتلامتأ ه للمللذلالل بصاممليسازتلامطنوؿللليالمت ةعللامنلاة تفوذثلمللبصنامملا 

ؿوذتلامتأ ه ل.يالمنوجم،ليالمؤةاوثلامنلتوتزملبا  منيوملبـمو للا 

  MEDA ك فيـوثلتلعيـللضمانلامنصيطلفيلاظوزلبصنامملالاتحوذلال يزيبيل-0

٪لمللمجم غلامنصطلامونكيلارسذلنومؤةاللل10الع للبامنا ولللمووفلامضمـون

إلل50بسينلتجويسل ل850مو  ن،ليمبوفلامتلع لليا تع ؽلفيلبـظلالولثلب نلاطللا 

لالم ليب مو لذح. لامنط  لألمو  ن ليل01ست لامـوذال، لمنصيطلالاةتثماز ل80ة ن اث

ياسذلالما تفيسلؿلايتلنوطنسيقليلل«Leasing» ة ن اثلنونصيطلؾللظصا لال يجوز

 :تحسذلكمالالي

ل.٪لفيلاما نللمللقاللامنصطلالمتون لبامنا وللمنصيطلالاةتثماز- 0.60 

 ٪لفيلاما نللبامنا وللمنصيطلالاة تللال.- 0.30
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:اليليمكللايجوسهولفيلموقلضمانلامنصيطلفيلالجزائص:ل وملضنسيل:لذوماو
34
ل

لالمنجزتلل- ليالمت ةعل لامطليرت لالمؤةاوث لامنصيطلمفوقست لضماناث لمنح لفي امتسذل

ل لب قطوهو للمست لنوون كلالمنصضل، لؾللتنسيملامضماناثلاملاسمل ل01ملاةتثمازاثليامـو زت

مللل%0اللب قطوهولة ن اثلنومؤةاوثلالمنرصظللفيلامطنسيقليامنلتسفؽلؿلايتلة ن ل

لامنوتجللؾللمنحلال ق نل لامون لفيلالمخوظص لامنصطلحيعلاتشوزكلامطنسيقلمؽ مبوف

ل.نومؤةاللالمنترضل

لتصرفلل- لتحا لالم ض ؿل لالم ازذ لالمفـ ل لاماوزي ليامتنؼيم لنوتشراؽ ليفنو امتا  ير

قصازلب هو للالمشوزاؽليامضماناثلالمعو بللمنصي ضهو،لامطنسيقلمللقبللالجهوثلالمـن ل،لا 

لامعوموللنوضمانلمللامطنسيق،لمقوبـللال دعوزلامنل مقوبـللعمو للالاقتراطلنومشوزاؽ

 تنجصلؾللمنحلامضماناثلمللقبللامطنسيق.

لالمـن لل- لالموم ل ليالمؤةاوث لامون ك لامتزام لب وناث لؿل لذيزيا لالط ل   محويلا

ل لال ظوزليمكللنلظوبلملام ثاق لامنلاـتبرهو  مللياذشلملبامضماناث.ليفيلهشا

لمفوقستل لالم ض ؿل لامبرامم لمقوبـل لضمان لامطنسيق، لمنفـل لفي لتطب لامن امنصازاث

ظصفلامه ئوثلاوليم ل،لضمانلالمصافنلليالماوؿستل  المؤةاوثلامطليرتليالمت ةعللمل

 اة تفوذثلمللضمانلامطنسيق.  امتنن للنومؤةاوثلامطليرتليالمت ةعللامن

يالمؤةاوثل  لتتكفللبالمخوظصلبينلالمؤةاوث،لامون كلمصقيللالتفوقيوثلالخوضللامنل-

لبينلامه ئوثلامنلتنشطلفي لال شرافلؿللملمشريغلشراكل للمصقيلل  الموم ل، ظوز ا 

لامنوجمللؾللضمانلامطنسيقليمنحل لالمؤةاوث،لضمانليمقوبـللال دعوز يتع اصلهش 

 امضمانلمكللعمو وثلاهتم اللالما تثنلللذلك.  شهوذاث

بهولفيلالمشوزاؽل  سابيرلب يلفقحلتحنينوثلح للتنييملب نؼمللامضمانلالمـم لاتخورلملامتل-

بصاملاتفوقيوثلمؽلامون كليالمؤةاوثلالموم للبمول المنترضلليالمعو بللمللامون كلالمنصضل،لا 

لالط لل لؿللامكان ل لييشجـهو ليالمت ةعل لالمؤةاوثلامطليرت لعمل ياهللةيريزت

للالجه ذلفيلملمولاتـو لبترقيلليذعملالمؤةاوثلؿللاهتم اللاملاسم،لامـمللؿللبش
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لؿلل  امطليرت لتاه للحط مهو لذلال لمل لضمانلالاةتثمازاث، لاظوز لفي يالمت ةعل

لمضوفلل لفيلذو لب ق  لقال لالماوؿست للحق وجوتهو، لالملائمل ال ذياثليالخسموثلالموم ل

لتحل لبمو ليالمت ةعل ليلمصقيللنومنتيوثلامطنوؾ للمللذلاللذعملالمؤةاوثلامطليرت توج 

(ل00-81المؤةاوثلامنوش ئللفيلاظوزلالمشوزاؽلالموتكصتلذوضللفيلاظوزلامنون نلالجساس)

 الذيلدطصلضنوذا لالاظلاقلمهشالامشأ ن.

امصفؽلملل ا وللامطوذزاث،لياة تـماللالم ازذليللتخفيظل ا وللام ازذاث،لالماوؿستلفيل-

ليل لالمؤةاوثلامطليرت لبتشج ؽ لبالجزائص لالمت فصت لمللامعو ـ ل لؿللامت ةؽ، المت ةعل

لا شىلياحق وجوته لفيلةوللاهتم ال، يالماوهملللذلاللتاه للامضماناثلمنصيضه لبمو

لفيلحللمشكللاموعولالبمولت فص لالمؤةاوثلامطليرتليالمت ةعللمللمنوضبلامشلل،

ل ا  مليل لفي ليالجومـوث، لامتنن ل لالمسازش لالمهني، لامتك ال لمـوهس لدصيج  ت ػ ف

لامط لظصا لالمؤةاوث لؾل لالابتكاز لؿل ليتشج ـه  لالجزائص، لفي ليالمت ةعل ليرت

ل.امتكن م  يولمللذلاللت فيرلامضماناثلالملائمللمت ةـلليتع اصلمؤةاوته لالمنترضل

املصط)ال  شوتليامت ةـل(للامضماناثلالمنسمللمللامطنسيقلحابثلا حطوق و:لةوذةو

ل0082ا إلكواللة نللل0002منصيطلالاةتثمازلنومؤةاوثلامطليرتليالمت ةعللمنشل

نلضنسيقلضمانلامنصيطلب  شأ لم وـبلذيزل  م للجساستلمللشأ لوللمكايرل ا 

ليالمت ةعلللة  لفيلةولل لالمؤةاوثلامطليرت امـصاقيللامنللمكبحلامصقوللفيلا  شوت

اهتم الليالمصافنل،ليذوضللب موملعجزلب صحوةلهش لالمشوزاؽلؿللت فيرلامضماناثلاملاسملل

لم لمهش لنوون كلالمنصضل لامه وملالموم ل كمال لا  لمل لب جللالط للؿللقصيطلتمكض  ل

لالمشوزاؽ.ل

ل) لاوينلاحطوق وثلامضماناثلالمـصيضلليلمكام فلامنصيطل08يالجسيللزقم )

المعو بللمللقبللب صحوةلالمشوزاؽليؿسذلمنوضبلامشلللامنلذونتهولهش لالمؤةاوثل

ل لبماوؿست لامون ك لمل لامكاف لاهتم ال لؿل لحط مهو لضمانلبمجصذ لضنسيق ضماناث
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لالمت جهلل لكانالالمشوزاؽ لة ات ليالمت ةعل لنومؤةاوثلامطليرت لذاعمل امنصيطلكه ئل

لنوطنسيقلألمشوزاؽلا  شوتلب يلت ةـلللمؤةاوثلم   ذتلب ةوةولفيلامنا  ملام ظني.

(:لا حطوق وثلمـسذليقاللامضماناثليامنصيطلالمعو بلليمنوضبلامشللل08الجسيللزقم)

ل(0082-0080المؤةاوثلالمنترضللذلاللامفترتل)الما تحسثللمللقبلل

ل
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ؿساذلامووحثتينلبالؾ ذلؿلل شرياثلالمـو موثلالاققطوذاللزقم:للالمطسز: مللا 

،لؿللامصابطلالامكترينيلم سازتلامطنوؿلليالمنوجم:ل81-08-00-03-30
http://www.mdipi.gov.dz/?Bulletin-de-veille-statistique 

لالمفصيضلل لامضماناث لؿسذ لفي للمزااس لامنصيط لضمان لضنسيق لشهس منس

إلكواللة نللل0002يامشهوذاثلالممن حللنوضمانلمنشلبساالل شوظ لفيلب فصاللة نلل ا 

ة اتلملصطلال  شوتلب يلامت ةؽلمللقبللالمؤةاوثلامطليرتليالمت ةعل،لحيعلل0080

شهوذتلضمانلل818ؾصطلضمانلمنحلمللذلامهولامطنسيقلل252ضللؿسذلامـصيطليل

ل ذحلل3.911.112.030منطبلشلل،لحيعلمنحلامطنسيقلمبوفلل9528يب يجسلبهو

إلكواللة نللل0002لكشهوذاثلضمانلمللب ضللؾصيطلبناللكل للمنشلب فصالل ل0080ا 

لذحل.ل88.882.200.253ح ا ل

إلكواللة نلل (لب نلضنسيقلضمانلامنصيطل08ل)ا ضحلالجسيللزقمل0080يا 

ل لمبوف لنوضماناثلل8.025.332.281قعى لمق ةط لبمـسل لامضمان لؾصيط لمل ذح

ذح،ليقسلكانالالمشوزاؽلالمضم نللمللقبللامطنسيقلل81.331.009الممن حللبمولانوزةل

ل20مللالمشوزاؽلامنوش ئلليةوهلامطنسيقلفيلضمانلل%20بنا وللل0080ذلاللة نلل

لبل ليمق ةعل لضليرت لمؤةال لل213.801.011نال ليت ةؽ لضليرتلل01ذح مؤةال

امطنسيقلامكل لللفومتزاموثح،ليبامتو لذل590.001.320يمق ةعللبناللضمانلتنسزل

إلكواللل0002منشل يخصلؾصيطلامضماناثللفيلمول%88لقسلازتفـالبنا ولل0080ا 

كشهوذاثلضمانللوق ل،لحيعلمنحلامطنسيقلضماناثلبمووفلا ما لمهش لامفترتلل%81ي

لذحلكشهوذاثلضمان.ل3.911.112.030ذحلمضولل88.882.200.253ب كثرلملل

ل) لزقم لالجسيل لذلال لمل ليقالل08يالملاحغ لؿسذ لفي للمزااس لهنولك لب ن )

امضماناثلالممن حللمللظصفلامطنسيقلنومؤةاوثلامطليرتليالمت ةعللالمنترضللملل

ضمانلل29ذذللقبللامون ك،ليرلكلة اتلملصطلالا شوتلب يلملصطلامت ةؽ،لحيعلتنسزلب

ل لح ا : لالا مام ل لكلفتهو لمنصيطلقاتهولل3.120.158.598لمشوزاؽ لظومول لكانا ذح

لل0.222.339.502 لبنال لضماناث لامطنسيق لفمنثهو لب يلل8.025.332.281ذح ذح

http://www.mdipi.gov.dz/?Bulletin-de-veille-statistique
http://www.mdipi.gov.dz/?Bulletin-de-veille-statistique
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ل لل %50بنا ول لالمؤةاوثلبخو  لة نللل0029فاوهمالهش  منطبلشلللذلال

إل.يمللة نللل دص لهنوكللمزااسلموث علفيلؿسذلامضما0080 ناثلالممن حللم طللا 

لل013 لالا مام ل لكلفتهو للمشوزاؽ لامنصيطلل08.518.212.812ضمان لقال لكانا ذح،

مللقاللل%53ذحلب يلبنا وللل1.020.981.081المعو بللمللقبللهش لالمؤةاوثل

لفيلذو ل لمنشوظهو لالمؤةاوثلالمنترضل لبشلكلهش  لماوهمل ل1059امنصيطلالمعو بل

لمنطبلشلل.

ل لة نل لذلال لمننبللل0085ب مو لالمضم نل لالمشوزاؽ لؿسذ للمصا ؽ فنلاحغ

إل إلب سمللاموتريللامنلدفضالمللل038امطنسيقلا  مشريغلفنط،ليمـللرلكلاـ ذلا 

لبالنكماصلنتييلل لامـم ميل لب ثصثلؿللملال جهزت لثم ليمل لامـم ميل ااصاذاثلالخزانل

ل لة نل ليذلال لامنفط، لااصاذاث لقبلل0082لمصا ؽ لمل لالممن حل لامضماناث لبسب ث

ل لاإ لف ضوا لظفيف لبشكل للمصتفؽ لكلفتهولل035امطنسيق للمشوزاؽ ضمان

ذحليةوؿسثلهش لالمؤةاوثلامطليرتليالمت ةعللامنلةهللمهولل82.225.900.920

منطبلل3983امطنسيقلبضمان لالط للؿللقصيطلمتـسالله وكلهولالموم للؿللذو ل

لشلل.

لمل لفي لالاحطوق ل لامنؼصت لهش  لذلال لمل لامطنسيق لةوه اوؿستلفونس

لول لامون كلفيلالط للؿلل لمضمانلقصيضهو لامعومول ليالمت ةعل المؤةاوثلامطليرت

تحتوج لهش لالمؤةاوثلمللتم الللم اضلة ال شوظهو،ليمؽلب نللم افنللامون لفيلمنثهولمو

امضماناثلؿسذاليقاللكانالتتزااسلمللة نللل دص لمللعمصلضنسيقلضمانلامنصيطل

للذلاللةننل فالالك مللتنوصلل اصاذاثلالخزانللامـم ميللب اللؾصلل0085-0083ا 

نتييللب سمللامنفطلياؾ ذلالاققطوذلام ظنيلؿللامصاؽلاموتري لفنط،ليمكللمؽلبساالل

تـوفيلةـصلاموتريلليبـظلاضلاحوثلقون نلالموم للال ذيرلز ؽل شوظلامطنسيقلاـصفل

ل الجزائصاللفيلم  شىلفيلت جهوت لمؽلزقوللالك مللل0082ازتفوغلظفيفلذلاللة نل

انـوصلامنا  ملام ظنيلنومؤةاوثلامطليرتليالمت ةعل،لحتىلب لولدططالضنسيقل
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ل لحتىلاتمل00-81الاظلاقلحابلامنون ن) ليالموتكصت لنومؤةاوثلالجساست لالجساس )

لارليل لفيلالاققطوذ ليتع زهو للة تمصازاتهو ت فيرلملامؼصيفليال مكان وثلالمشجـل

اتـو للوهمللايجوب للمطنسيقلضمانلامنصيطلفيلمويام ظنيلمـو.ليمؽلرلكلنلاحغلما

لب يلامت ةؽلفيل ليالمت ةعلللماوؿستهولؿللالا شوت بمنحلامضماناثلنومؤةاوثلامطليرت

ل شوظهولبمولاتلائمليامبرنامملالخوضلبهشالامطنسيقليامكان وت .

يمت ض حلا حطوق وثلؿسذلؾصيطلامضماناثلبط زتلمـبرتلب كثرليمكلللمصجملل

إلامشكللامو ونيلزقمل)00الجسيللزقمل)بـظلمللمـع وثل ل(لامتو :ل00(لا 

(:لتع زلؿسذلؾصيطلامضماناثلالمنسمللمللضنسيقلضمانلامنصيطل00امشكللزقمل)

ل(0085-0080ذلاللامفترتل)
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ل(.08مللاؿساذلامووحثتينلبنوتلؿللمـع وثلالجسيللزقمل)لالمطسز:

(لنلاحغلبأ نلضنسيقلضمانلامنصيطلقسل00قمل)مللذلاللامشكللامو ونيلز

لحيعلذلالل لامت ةؽ، لب ي لملصطلالا شوت لة ات ليالمت ةعل لالمؤةاوثلامطليرت ذعم

ليسجوالة نللل0088يل0080ةننل لملا  شوت لب كثر لم جهل كانالامضماناثلالممن حل

مؤةاللظوموللنوضمانليبسااللمللل013ب كبرلؿسذلمللالمؤةاوثلبـسذلا ما لل0082

ل لاكبرلمللالممن حللل0080ة نل لنوت ةؽ لمتطوحلامضماناثلالممن حل انـكاالامط زت

مولمضأ لالالمووفلالممن خلملصطلالا شوتليالذيلانسزلبذذل ل50ملا  شوت،ليقسلاـ ذلاماببلا 

للمك الل لؾل لاـزف ن ليالمشوزاؽ لالافكاز لب صحوة ليجـل لممو لب قصى لكحس لذح مو  ن

لقون لمشوم لفي ليذد له  لقصيضه  لتـثر لمل لد فو لمؽلمؤةاوث لالافلاش لبـس  ن ل

لل نل مو ليا  لالجساست، لالمؤةال لمللال ظصافلالمتسذلة الفيلتم الللمك الليا  شوت امـساس

لمصاحلل لب ثنوت ليتناثب لال ة اق لمل لتخصح ليالمت ةعل لامطليرت لالمؤةاوث مـؼ 

الانعلاقلال يإلنتييللمشوملفيله وكلهولالموم للممولشجؽلب صحوةلهش لالمؤةاللؿلل

ولبلصطلامت ةؽلبماوؿستلضنسيقلضمانلامنصيط،ليقسلنتملؾللظوبلضماناثلمنصيضه

ل شوظهولازتفوغلمحا شلمـسذلمنوضبلامشلللامنوتجللؾلل شوظهو.لل

لالخوتمل

إل لامتوم ل:لامنتوئجنخوصلفيلال ذيرليمللذلاللمولة و لركص لا 

لل- لب يج  لب ه لالجونبلال كبرلملللالاةتثمازامنصيطلألمل لحيعلتملل لامون ك، في

لامووملللفيلتم اللالمشريؿوثليلم  لللواة تزساموته إلب هم تهو ،لفهي لالاققطوذبال ضوفللا 

الذيلاضمللتحني لامصبح للامـوم لليألب اضولتحمللامون لب كبرلمنسازلملللالاةتثماز

رلتتليرلهش لال ن اغليفنول المخوظص،ليؿوذتلمولتـصطلامون كلب ن اغلمختوفللمللامنصيطلا 

ذازتلامون لعم مو.لالاققطوذعو بللمللقبللنوتليراثلمتت اكبلمؽلالوجوثلالم ليا 

تتا لعمو وثلال قصاطلامونكيلامنوجحلليالمجساللباحترا و،للمجم ؿللمللالمووذئلام ازذتلل-

ضمللة  وةوتهولال قصاض للمللبلضولامضماناث،ليامنلمللذلامهوليمكللاهتم يزلبينلامـساسل



 فض لة الب ظ زتليلذ.ضووخلؾوسلامصحيمذ.للذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذ

 

 811 ضفحلللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللل0089ب كت بصل،ل890-851،لضلض:ل00،لامـسذل03المجلدل

 

ليتـتبرلعمو للالمفوضلة ا بينلامضماناثلالمـصيضللمللقبلللمللب شكاللامنصيطلالمختوفل.

امـم لليتحساسلقاتهوليامنلتف قلقاللامنصطلالمعو ةلؿوذتلمللب هلارعوثلفيلعمو لل

ل.الق نيال قصاطليشرظول  هصيالابنىلؿللب ةوة لامنصازل

تـتبرلامضماناثلالمشريظللمللقبللامون كلامتيوزالللمنحلامنصيطلالاةتثمازاللؾنصرالل-

 لامنصيط،لال مصلالذيلقسليح للذينلتم اللامكثيرلمللالمشوزاؽلنتييللمحسذاللمنحلهش

يمتاه للعمو للحط للليهشالال حيون،لق وةلامضماناثلب يلضـ بللت فيرهولفيلبـظ

ليالمؤةاوثل لامون ك لمل لامنصيط لؿل لالجزائص لفي ليالمت ةعل لامطليرت المؤةاوث

لخسمللقعوغلالمؤةاوثلالموم ل،لب  شأ لضنسيقلضمانلامنصيطلكه ئللموم للما تحسثلل

لكعصفلثامعليحونلل لياولد ل لامضماناث لمل لملائم لل  لبت فير ليالمت ةعل امطليرت

ظوزلامبرنامملامـوملنوطنسيق. ليضللبينلالمشوزاؽلالمنترضلليامون كلالمنصضللفيلا 

لبن كل- لفي لامكافيل لاما   لا لت فص لالجزائصيلز  لالمصرفي لما ت  لالجهوس لازال لل ،

،ليه لموليكيرلقوذزتلؿللتع اصلالاةتثمازللاققطوذلمحتشمللجسا،مامنصيطلالممن حلل

لنوفصقل لنتييل لامنلتايللمـسلثلنم لمتزااست، لحولالفوقظلاما   لالالمصرفيل تؤكس 

لتجويس لالذي لامنصيط ليل  لام ذاقؽ لل  لبين لة نللل3000امشوةؽ لفي لذانوز مو وز

ل0088 لؾنس لحيعلاة تنص لل0939.2، لة نل لفي لذانوز ل0080مو وز ل إل، لا  يمتترا ؽ

لاؤكسلاما  وةللامتث ظ للنوون كلملل0083مو وزلذانوزلفيلة نللل0230.1 .ليه لمو

ذلاللتفض للال مونلياما   لالؿللتـؼيملال زباخلبتثمللمخوظصلب ؿللتتـو لبننصل

ل.يق وةلامضماناثلالمعو بلللمنحلامنصيطلالاةتثمازال

لل- لة نل للوال لكوال إ لا  لالمنسمل لمـؼملل0082امضماناث لامت ةؽلفي لمشوزاؽ لتمنح هو

يال  شوتلاك نلذائمولفيلالمصتوللاملون للمللحطللامضماناثلالممن حللممولاة تسؾىلا  شوتل

ضنسيقلال ظلاقللخسمللالمشوزاؽلالجساستلالموتكصتليت فيرلالمنودلالملائمللة تمصازاتهولفيل

تع اصلالمتضمللامنون نلامت  اي لملل(00-81مصحلة الال يإلحابلمولجوتلب لامنون نل)

انواصلل88(لبتوزيخل00المؤةاوثلامطليرتليالمت ةعللامطوذزلفيلالجصاستلامصسم للزقمل)



 ذذذذذذذضمانلامنصيطللبينلشريظلامضماناثلالمعو بلليذعملضنسيقلصامنصيطلامونكيللالممن حللملاةتثمازلفيلالجزائل

 811 ضفحلللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللل0089،لب كت بص890-851،لضلض:ل00،لامـسذل03المجلدل

 

لنونون نل)0081 لالمـسلليالمتم  لامطوذزلفيل08-81، لرلكل0008ذيامبرلل80( ،ليمؽ

لمنوزنللبصقوللاوليلالفيل لب يلامت ةؽلضئ للجسا اونىلاونىلل لالمشوزاؽلككللملا شوت

يرتليالمت ةعللكمفقوخللمشريغلالك مللمتن اؽلالاققطوذلالمؤةاوثلامطلتع اصلقعوغل

لفيلالمصحلة الالوم لليالمنبلة الفيلالجزائص.

لألكال تي:يلالاقتراحوثليمللهش لامنتوئجلتولنالمنولمجم ؿللمل

فيلبن كلالجهوسلالمصرفيلالجزائصيلؿللسياذتلؿسذللحصضلالجهوثلالماؤيلال يزتل-

طلفيلامون كلل نلهشالامن غلمللالخسموثلاتعوبلفيلاوليزاثلامتك انيلللم ػف لال قصا

لالخوضلل لاروةبيل ليال  صاتاث لالمخوظص لتنساص لفي لمقرطص لتسزاب لتنؼيم اموساال

لباحق وجوثلامنعوغلالاةتثمازيلمللجهلليشريظلامضماناثلالمعو بللمللجهللب دص .

لامل- لنومؤةاوثلالاةتثمازال لذعم  نلحتىلاتمكللضنسيقلضمانلامنصيطلمللسياذت

لؿلل لقسزتهو ليتـزاز لفيلعموهو لمللالاة تمصاز ليحتىللمتمكل ل شوظهو لةول لت ة  ؽ لمصاس

ل ابيو،ل لكويرت ليامنلتـونيلمللضـ باثليتحسياثلتم او ل لمضو لامنوش ئل للة   امتع ز

لالجهوسل لما ت   لؿل لة ات لبالجزائص لالمو  لامنؼوم لفي لجوذت لاضلاحوث لت فير يجب

لح لامو زضل لما ت   لؿل لب ي ليشجؽلالمصرفي لاةتثمازي لمنود لهنوك لاك ن تى

الاةتثمازاثلارو لليال  نو للؿللامنشوظليتحني لال زباخليالاة تمصازالليت فصلفصضل

لتم او للمصبحلللجم ؽلال ظصافليتضمللامنيوخلنوكل.

لؿسذلل- لت شىلمؽ ل شوظلضنسيقلضمانلامنصيطلبفصيغلكليرت لذائصت لت ة  ؽ  يزت

ليل لالماوفوث، ليبـس لام ظل لالجهوسليلياث لفي لامـوملة ا لامون ك لفصيغ لؿسذ ت شىلمؽ

لامطنسيقلنوثط للؿللب كبرل لمه ئل ليال فكاز لانصةلب صحوةلالمشوزاؽ لقس المصرفيلممو

لاة تفوذتلمن ليبامتو لتحني لب كبرلقسزلمللب هساف لامت  اللالاةتثمازال.

لاتلائمل- لمللظصفلضنسيقلامضماناثلبمو لامضماناثلالممن حل لل  ليجبلسياذت لب اضو

ليذزاةوثل لبح ج لا صات لذلال لمل لالجزائص، لفي ليامنعوؾ  لالجه ي لامت اسن يتحني 

ذازاثلامطنسيقلكفيلة البوثعلب ة ووةلامتفويثليػصيفلذو لالمؤةاوثلملل ذاذللا 
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ذلاللال فكازلالمعصيحللفيلموفوثلامعوموينلملاقتراط،لهشالمللجهلليمللجهللب دص ل

 لياثلمؽلامتركيزلؿللالجن ةلمنشرلا  صاتلب ياملتحالا  للقصاوللمللامش ووةلفيلملام

لملل لمملوين لبمصافنل لامنصيط، لضمان لضنسيق لبأ هم ل لملال ظصاف لول  لامتوم ام ؾ 

لامون كلامـوملة الفيلجهوسنالالمصرفي.

لامطليرتلل- لالمشريؿوث لت اج  لامن لالمشوم لحل لب ن لؿل لامتأ ك س ليجب لاهضوال يفي

لالموشيلالمللقبل امه ئوثليامه وملاولاعمللفنطلب يلليالمت ةعللللانثصرلفيلالجه ذ

امون كليالمؤةاوثلالموم للفنط،لحيعلب نلاهض طلبهشالامنعوغلاتعوبلتضوفصلالجه ذل

مللذلاللامتـوينليامتنا   لمؽلكافللالجهوثلالمـن للبالمشريؿوثلامطليرتليالمت ةعلل

لبتنؼيملامـمللفيلباوليلا،لحيعليجب لباللق انينلذوضل لاماوعوثلامتشراـ ل لقيوم

ليامنون ن للن، لامصقوب ل لا إل يزتللةوللضمانلامنصيطليتحساسلالمص ـ ل لنسؾ  يب اضو

الاة تفوذتلمللامتيوزةلاوليم للامنوجحللفيلةوللضنوذا لضمانلامنصيطليتبنيلب فضلل

لبمو لؿللحولالالجزائص ةنوظهو لا  لؾنسهليمحويلا لام ةوقلليال ذياثلامنلب ثوتالفـوم تهو

لت فصتلولانو.اتلائمليال مكان وثلالمل

 امه امش:

 

لل-1 لزقم ل81/00امنون ن لبتوزيخ لل80،امطوذز لمتع اصل0081انواص لامت  اي  لامنون ن ليالمتضمل ،

لنونون نلزقم لالمـسلليالمتم  ليالمت ةعل، لامـسذل08/81لالمؤةاوثلامطليرت لامصسم ل ،ل00،لالجصاست

 0081انواصلل88امطوذزتلبتوزيخل
- FGAR: Fonds de Garantie Des Credits Aux PME. 

،لض:ل8919ب حمسلنبيللامشمصي،لمبوذئلفيلامـو ملالمصرفيل،لؾمان،لال زذن،لامعوـللال يإ،لل-2

825. 

لل-3 لالجزت لالمتـثرت، ليامنصيط لامتثط ل ذازت لا  لامشماغ، لنوـو ملذو ل لامـصب ل لال كاذيم ل ال يل،

 .031،لض:ل0002المصرفيل،لال زذن،ل

 



 ذذذذذذذضمانلامنصيطللبينلشريظلامضماناثلالمعو بلليذعملضنسيقلصامنصيطلامونكيللالممن حللملاةتثمازلفيلالجزائل

 890 ضفحلللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللل0089،لب كت بص890-851،لضلض:ل00،لامـسذل03المجلدل

 

 

،ل8991محمدلالم ف لب حمسلؾوسلامالام،لال قاوملالمختوفللنوون كلامتيوزال،لال ةكنسزال،لمصر،لل-4

 .91ض:ل

امنن ذليامطيرفللياما  وةوثلامننسال،لاولازللاققطوذياثنـمللاللهلنج ب،ليب دصين،لمنسمللفيلل-5

 .800،لض:ل0008،لال ةكنسزال،لمصر،الجومـ ل

لنونشرليامت ساؽ،لل-6 اتراك لا  لامـلاح(، لال ة ووة، ل)امؼوهصت، لالمتـثرت لاولا ن لمحال، الخضيري

 .15،لض:8992مصر،لامعوـللال يإ،ل

لالجومـ ل،لالاةكنسزال،لل-7 ذازتهو(،لاولاز ليا  لامون كلامشوملة ال)عمو وتهو ؾوسلالحم سلؾوسلالمعوب،

 .803،لض:ل0001مصر،ل

لالمطوزفل)ل-8 ذازت لا  لامزب سي، لمحم ذ لمؤةاوثللاةترات ج لحمزت ليتنسيملالق ن(، لام ذاقؽ تـوئل

 .890،لض:ل2002ام زاق،لال زذن،ل

 .805-802،لض:ل0001ؾوسلالحم سلؾوسلالمعوب،لمص ؽلةوب ،لل-9

ذازتلامون كل)مسذللكم لل-10 لياةترات ج فلاخلحاللالالني،لمؤاسلؾوسلامصحمانلاوليزي،لا 

 .802،لض:ل0000وصر(،لذازلياقللنونشر،لال زذن،لمـ

الاةتثمازلياهتم الليامتحو للالمو ،لمكقوللال شـوغلامفن ل،للاققطوذياثسميرلمحمدلؾوسلامـزاز،لل-11

 .822،لض:ل8991ال ةكنسزال،لمصر،ل

لذازلحومسلنونشرليامت ساؽ،لل-12 لالمؤةاوثلالموم ل، ذازت لاهتم الليا  ؾوسلام هوةلا ةفلب حمس،

 .802،لض:ل0001ال زذن،للؾمان،

ظوزلل-13 امشوملة النوون ،لمجم ؿللامن لللالاةترات ج لب حمسلمحمدلقنيم،لضنوؿللقصازاثلالق نلفيلا 

 .15،لض:ل0000امـصب ل،لمصر،لامعوـللال يإ،ل

لمصر،لل-14 لال ةكنسزال، لالجومـ ل، لاولاز لالمول، لب ة اق لقصانوض، لزسم ل لحنف ، لاملفوز ؾوس

 .11،لض:ل0000

 .11لمص ؽلاماوب ،لض:لنفسلال-15

 .12،لض:ل0008زشوذلامـطوزليب دصين،لال ذازتليامتحو للالمو ،لذازلامبركللنونشر،لمصر،لل-16

 .020،لض:ل0002ذو للامشماغ،لمص ؽلةوب ،لل-17

،لض:ل0000ؾوسلال لب ؿتريش،لام جيزلفيلامون كلامتيوزال،لجومـللمنت زي،لقا نع نل،لل-18

ل.38
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19-Henri DelaBruslerie, Analyse financière et risque de crédit, Dunod, Paris, 2001, p: 

300. 
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ل.12-15ض:ل

،لض:ل0080ذوولليه بلامصايي،لامـمو وثلالمصرفيللالخوز يل،لذازلالمنوهج،لؾمان،لال زذن،لل-24

ل.91

ل)ل-25 لزقم ل08-82منصز لفي لالمؤزد لالمت0082جونف ل00( ليقوئملل، لامون ك لقوئمل ل شر ضمل
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ل88،لامطوذزتلفيل00امت  اي لمتع اصلالمؤةاوثلامطليرتليالمت ةعل،لالجصاستلامصسم ل،لامـسذل

 .02،لض:ل0081انواصل
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