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 :ملخص
تستثمر البلدان النامية الوقت والموارد الشحيحة للتفاوض وإبرام معاهدات الازدواج الضريبي مع البلدان المتقدمة ، كما 
أنها تقبل بفقدان الإيرادات الضريبية لأن هذه المعاهدات عادة ما تفضل فرض الضرائب على أساس الإقامة أكثر منها 

ة ما تكون البلدان النامية مستوردة صافية لرأس المال، ولا يمكن أن تعُوض التكاليف المتكبدة على أساس المصدر، وعاد
 إلا إذا كانت البلدان النامية تتوقع تلقي المزيد من الاستثمارات الأجنبية المباشرة في المقابل،هذه الدراسة  تقدم دليلً 

ج الضريبي مع البلدان المتقدمة في الواقع تتلقى المزيد من على أن البلدان النامية التي وقعت على معاهدات الازدوا 
، ومع ذلك، فإن معاهدات الازدواج الضريبي فعالة فقط في مجموعة البلدان هذه الدولالاستثمار الأجنبي المباشر من 

 .النامية المتوسطة، وليس ذات الدخل المنخفض
 .اج الضريبي، الإتفاقيات الثنائية،دخل الشركاتالاستثمار الأجنبي المباشر، الازدو  :المفتاحيةالكلمات 

Abstract: 

Developing countries invest time and other scarce resources to negotiate and 

conclude double taxation treaties (DTTs) with developed countries. They also 

accept a loss of tax revenue as such treaties typically favour residence-based 

over source-based taxation and developing countries are typically net capital 

importers. The incurred costs can only pay off if developing countries can 

expect to receive more foreign direct investment (FDI) in return. This is the first 

study to provide evidence that developing countries that have signed a DTT 

with the US or a higher number of DTTs with important capital exporters 

actually do receive more FDI from the US and in total. However, DTTs are only 

effective in the group of middle-, not low-income developing countries.  

Keywords: Foreign direct investment, double taxation, bilateral treaties, 

corporate income  
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 مقدمة 
توقععع البلععدان الناميععة معاهععدات الازدواج الضععريبي مععن أجععل اجتععذام المزيععد مععن الاسععتثمار الأجنععبي     

هععي يستسععلمون للقيععود المفرو ععة علععى قععدرري علععى فععرض  ععرائب علععى دخععل الشععركات مععن المباشععر، ف
المستثمرين الأجانب، وهو ما لا يمكعن أن يقُبعل إلا إذا كعان هنعاا زيعادة في الاسعتثمار الأجنعبي المباشعر 

ناميعة  بالمقابل، ولكعن هعل ذتعذم هعذه المعاهعدات المزيعد معن الاسعتثمار الأجنعبي المباشعر إا البلعدان ال
 .هذا هو مو وع التحليل المقدم هنا

وهنععععاا أسععععبام تععععدعو إا الافععععااض بععععلن معاهععععدات الازدواج الضععععريبي يمكععععن أن تزيععععد الاسععععتثمار     
الأجنبي المباشر، فمن خلل إثقال النشاط الاقتصادي في بلد أجنبي مرتين، يمكن أن يشكل الازدواج 

ممععا يشععوه التوزيععع الفعععال للمععوارد الماليععة الشععحيحة ععع  بلععدان الضععريبي عائقًععا أمععام الاسععتثمار الأجنععبي، 
العالم، ومع ذلك، يمكن أن تخفض معاهدات الازدواج الضريبي  أيضًا الاستثمار الأجنبي المباشر بقدر 

 . ما تقلل من التهرم الضريبي، وغير ذلك من الاسااتيجيات القانونية لدعي الضرائب
نعبي المباشعر هعدس يسعععى إليعو صعانعو السياسعات لبلعدانهي، فعإن العوامععل ولأن كعان الاسعتثمار الأج    

التي تؤثر في تدفق الاستثمار الأجنبي المباشر غالبًا ما تكعون غعير قابلعة للتطويعع سياسعيًا، إمعا لأنهعا غعير 
ن تغييرهعا قابلة للتغيير، مثل الموارد الطبيعية، والقرم الثقافي والجغرافي من بلدان المصدر الرئيسية، أو لأ

عمليعععة لويلعععة الأجعععل جعععدًا، كمعععا في سالعععة وكفعععاوة المؤسسعععات السياسعععية، وسجعععي السعععو ، أو التعلعععيي 
 .والإنتاجية للقوى العاملة المحلية

: ومععع ذلععك، لا يععزال هنععاا عععدد مععن التععدابير الععتي يمكععن اتخاذهععا للتنععافس علععى الاسععتثمار الأجنععبي    
ة علععى المسععتثمرين فيمععا يتعلععق، علععى سععبيل المثععال، بإعععادة فمععن ناسيععة، يمكععن تخفيععف القيععود المفرو عع

الأرباح إا مولنهي من جانعب واسعد، أو العروتين، أو تخفعيض  عرائب الشعركات، ومعن ناسيعة أخعرى، 
 .يمكن اتخاذ تدابير ثنائية، مثل إبرام معاهدات الاستثمار الثنائية
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 :الدراسات السابقة
 :ومن أمثلة الدراسات العربية: والأجنبية ذلك المو وع تناولت العديد من الدراسات العربية

محمد خالد  –تشجيع الاستثمار  في الدخل على الضرائب في الضريبي الازدواج ذنب اتفاقية أهمية -
 .1122المهايني، القاهرة، 

 : المباشر الأجنبي الإستثمار تدفق في الضريبي الازدواج تفادي إتفاقيات مساهمة -
 .1122تونس، الأردن،  -المغرم -لجزائرا سالة دراسة
 بغداد كلية مجلة والتغير، التكيف اعادة بين بالاستثمار الضريبي الازدواج محمد ، علقة علي هيثي -

 2013 .والثلثون، الخامس العدد الاقتصادية، للعلوم
 بغداد مجلة عاج الب الله عبد محمد الأجنبية، قاسي الاستثمارات تشجيع في الضريبية دور الإعفاوات-

 . ٤١٠٢الأربعون، الاقتصادية،العدد للعلوم
 :ومن الدراسات الأجنبية

-Figueroa, A.H, (1992) 

- Paul L. Baker Dagan, T, (2000) 

-Christians, A, (2005) 

-Egger, P., Larch, M., Pfaffermayr, M., and Winner, H, (2006)  

-F., Busse, M.and Neumayer, (2010)  

 :البحث مشكلة
 لأجل العالم في الدول مختلف بين الم مة الاتفاقيات فعالية سول الباسثين بين القائي الجدل ظل في   
 اتفاقيعات مسعاهمة مدى ما :يلي كما الجوهري التساؤل لرح نستطيع الضريبي، مشكلة الازدواج سل

 الدول النامية  المباشر إا الأجنبي الاستثمار تدفق في الضريبي الازدواج تفادي
 :البحث فرضيات
 .المباشر الأجنبي الاستثمار تدفق تشجيع إا الضريبي الازدواج تفادي يؤدي :الأولى الفرضية
 تحل بلن كفيلة المباشر، الأجنبي الاستثمار لاستقطام أساسية أخرى محددات هناا :الثانية الفر ية
 .الضريبي مشكلة الازدواج تفادي محل
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 :سة على النحو الآتيوقد قسمنا الدرا
 .الازدواج الضريبي والاستثمار الأجنبي المباشر: المبحث الأول
 .تحليل العلقة بين الازدواج الضريبي والاستثمار الأجنبي المباشر: المبحث الثاني

 .الخاتمة والتوصيات
 والاستثمار الأجنبي المباشر الازدواج الضريبي : المبحث الأول

 :والأنواع المفهوم بيالضري الازدواج: أولًا 
 الدخل مصدر نفس على الضريبة نوع نفس فرض :هو "Double Taxation "الضريبي الازدواج   

 : 1هي لتحقيقو شروط يشاط و المعنية، المدة نفس وخلل للضريبة، الخا ع

 .الضريبة بلداو المكلف الشخص نفس -

 .للضريبة الخا ع المصدر نفس -

 .للضريبة المنشئة الواقعة نفس -

 .المفرو ة الضريبة نفس -
 الشروط تتوفر عندما الداخلي الضريبي الازدواج ويحدث دولياً، أو محليًا الضريبي الازدواج يكون وقد   

 .الدولة سدود داخل ولنية  ريبة من أكثر عليو تفُرض دخل على الآنفة الذكر
 معن أكثر في الضريبة عليو تفُرض دخل في الشروط تلك تتوافر عندما فيحدث الدولي الازدواج أما   
 يحمل التي الدولة من كل في الأجنبي المستثمر دخل على الضريبة تفرض أن الممكن فمن واسدة، دولة

 .فيها يقيي التي والدولة جنسيتها،
 فعالازدواج مقصعود، غعير يكعون قعد كمعا مقصعود أخعرى جهعة معن الضعريبي الازدواج يكعون وقعد   

الضعرائب،  سصعيلة لزيادة الدولة داخل وسدوثو تحقيقو المشرع يعتمد الذي ذلك :المقصود هو الضريبي
الازدواج  في غالبًا ذلك ويلسظ المشرع، من تعمد بغير يحصل فإنو: المقصود غير الضريبي الازدواج أما

مراعاة  دون ومن الخاصة، لظروفها وفقًا الضريبي تشريعها تضع دولة كل أن الدولي، فالمفروض الضريبي
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 العدول تشعريعات علعى رعيمن عليعا سعلطة غيعام ععن فضعلً  الأخعرى العدول الضعريبية في عاتللتشعري
 .2آنذاا المختلفة

 :"Double Taxation Treaties "الضريبي الازدواج اتفاقيات
 المعاملة وتكون المتعاقدين البلدين وقوانين لأسكام مطابقة ادائمً  وتلتي النمطية الاتفاقيات من وهي   
 .فقط بلدين بين أو البلدان من عدد بين الضريبي الازدواج مو وع تعالج التي وهي بالمثل بها
هعو الدولعة الععتي يوجعد فيهعا مقععر الإقامعة، في سععين أن ( أو الععولن)ومعن المهعي تو ععي  أن بلعد الإقامعة   

ذا البلععد المضععيف هععو الدولععة الععتي يحععدث بهععا الاسععتثمار الأجنععبي، وبالتععالي سيعع  يععتي توليععد الععدخل، و عع
السعععبب، يشعععار إا هعععذا الأخعععير أيضًعععا باسعععي البلعععد المصعععدر في سعععيا  الضعععرائب، في سعععين يشعععير البلعععد 

 .المصدر في سيا  الاستثمار الأجنبي المباشر إا البلد الأصلي للشركة المتعددة الجنسيات
 دول رأكثع أن إذ الاتفاقيعات خعلل معن الضعريبي الازدواج معالجعة إا تلجعل لا العدول بععض وهنعاا  

 :3وهي لر  ووسائل أخرى الضريبي، وتلجل إا الازدواج لتجنب اتفاقيات بينها يوجد لا العالم
 .الكامل الإعفاو نظام  -
 .الولنية الضريبة تلجيل نظام -
 .الولنية الضريبة وعاو من الأجنبية الضريبة تنزيل نظام -
 .الولنية الضريبة قيمة من الأجنبية الضريبة خصي نظام  -
 .الضريبة سعر تخفيض نظام -
 بذات وهي الموقعة الدول عدد سسب تصنف الضريبي الازدواج اتفاقيات من نوعان وهناا   

 مجموعة بين الموقعة الاتفاقيات وهي الجماعية الاتفاقيات:ألأهداس والمعطيات، ويتمثل النوع الأول في
والنوع الثاني  الدول العربية، جامعة أو المتحدة الأمي إلار في تعقد التي كاالاتفاقيات الدول من
 أن إذ الجماعي الاتفا   من الدولتان تكون وقد دولتين، بين الثنائية، وهي اتفاقيات الاتفاقيات:هو

 . الثنائي تمنع الاتفا  لا الجماعية الاتفاقيات
لمنظمععات متعععددة وتعععود الجهععود الراميععة إا ذنععب الازدواج الضععريبي إا فععاة لويلععة في التععاري  إا ا   

الععتي )ومنظمععة التعععاون الاقتصععادي الأورو  ( وبعععد ذلععك الأمععي المتحععدة)الألععراس مثععل عصععبة الأمععي 
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وقعد   إبعرام أول (  OECD)عرفت فيمعا بععد باسعي منظمعة التععاون والتنميعة في الميعدان الاقتصعادي
وا، وسععأ أواخععر السععتينيات مععن اتفاقيععة لععلزدواج الضععريبي قبععل توقيععع اتفاقيععات الاسععتثمار الثنائيععة الأ

القرن الما ي أبُرمت اتفاقيات الازدواج الضريبي أساسًا بين البلدان المتقدمة، ثم بعد ذلك   إبرام عدد 
 . 4متزايد من الاتفاقيات بين البلدان المتقدمة والبلدان النامية، وإا سد أقل بين البلدان النامية

 1022 – 2590يبية خلال الفترة الاتفاقيات الضر  نمو :(2)رقم الشكل

 
    Source :UNCTAD  http://unctadstat.unctad.org/EN   

 :وأهميته الاستثمار الأجنبي المباشر مفهوم": ثانيًا
" Foreign Direct Ivestment "ذهب بعض الكتام إا تعريف الاستثمار الأجنبي المباشر

أو توسععيع منشععلة قائمععة، وذلععك عععن لريععق مقيمععي دولععة معينععة , تكععوين منشععلة أعمععال جديععدة: " بلنععو
 .5" من سدود دولة أخرى

أو % 21ويعرس صندو  النقد الدولي الاستثمار الأجنبي المباشر بلنو مباشعر سعين يملعك المسعتثمر    
ذه الملكيعة بالقعدرة علعى التعلثير أكثر من أسهي رأس مال إسدى مؤسسات الأعمال، على أن ترتبط ه

http://unctadstat.unctad.org/EN
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في إدارة المؤسسعععة، وهعععو بعععذلك لمحتلعععف ععععن المحعععافظ والصعععناديق الاسعععتثمارية العععتي تقعععوم بشعععراو أصعععول 
الشركات بهدس تخقيق عائد مالي دون التحكي في إداررا، مع  رورة التنبيو إا صعوبة التفرقة بشكل 

 .  6دقيق بين النوعين

 :7يلخذ الاستثمار الأجنبي المباشر عدة أشكال من أهمها: نبي المباشرأهم أشكال الاستثمار الأج 

 (.الاستثمار المشاا)مشروعات ملكيتها مشاكة  -2

 .مشروعات تملكها الشركات الأجنبية بالكامل -1

 .8الشركات المتعددة الجنسية -2

المعاصعرة، سيع  تتسعابق وقد أصب  الاسعتثمار الأجنعبي معؤخراً مصعدراً معن مصعادر التعدفقات الماليعة    
الدول النامية في جذم المزيد منو، وذلك عن لريق منحو إمتيازات وإعفاوات، كالإعفاو من الضرائب 

التععاليين تععدفقات رأس المععال الأجنععبي في عععدد مععن  والشعكل ، ويبععين الجععدول9علعى الععدخل لفععاة محععدودة
 .الدول

 1022 -1022عات الدول في الفترة تدفقات رأس المال الأجنبي إلى مجمو (  (:1)شكل رقمال

(Millions of dollars) 

 
Source : UNCTAD,WORLD INVESTMENT REPORT 2017,P.222-225 
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ويو   الشكل السابق ثبات التدفقات النقدية للستثمار الأجنبي إا الدول النامية إا سد كبير أو  
 .ست سنوات الأخيرة زيادتو بنسب  ئيلة، وزيادتو إا الدول المتقدمة خلل ال

 : أسباب تبني اتفاقيات الازدواج الضريبي: ثالثاً
 :في البلدان النامية -

توقععع البلعععدان الناميعععة اتفاقيعععات الازدواج الضععريبي معععن أجعععل اجتعععذام المزيععد معععن الاسعععتثمار الأجنعععبي    
ن المباشعععر، وهعععي تُسعععلي بععععالقيود المفرو عععة علعععى قععععدررا علعععى فعععرض  عععرائب علععععى دخعععل الشعععركات معععع

المستثمرين الأجانب، وهو ما لا يمكن أن يحدث إلا إذا كان هناا مزيد من الاستثمار الأجنبي المباشر  
 .كمقابل لذلك

ومما لا شك فيو أن الغرض الأساسي هو القضاو على الازدواج الضريبي؛ سي  إن الاتفاقية تخفعف    
ائب علععى الأربععاح الخارجيععة علععى مععن عععدم اليقععين بالنسععبة للمسععتثمر الأجنععبي بشععلن كيفيععة فععرض الضععر 

أساس كسعبها وإعادرعا العولن، ويمكعن أن تكعون تلعك الاتفاقيعات شثابعة إشعارة إا الالتعزام ببيئعة مواتيعة 
للستثمار، وإذا أدى ذلك بالإ افة إا عوامل أخرى إا زيادة الاستثمار الأجنعبي المباشعر، فعإن هعذه 

هععا، وسععتتمتع البلععدان الناميععة أيضًععا بقاعععدة  ععريبية متزايععدة، البلععدان ستسععتفيد مععن الفوائععد الماتبععة علي
، وتسععم  تلععك الاتفاقيععات ( أربععاح الأعمععال والضععرائب المسععتقطعة)وبالتععالي زيععادة الإيععرادات الضععريبية 

شعععععارة الاسعععععاام "أو " الاععععععااس الاقتصعععععادي العععععدولي"للشعععععريك معععععن البلعععععدان الناميعععععة با صعععععول علعععععى 
 .10"الاقتصادي الدولي

وبععععالرغي مععععن ذلععععك، فععععإن هنععععاا تكععععاليف كبععععيرة علععععى البلععععدان الناميععععة مععععن الععععدخول في مثععععل هععععذه    
الاتفاقيات، ويتمثل ذلك في الوقت اللزم لتنفيذ هذه الاتفاقيات بين البلدان النامية والبلدان المتقدمة، 

توقيعع عليهعا، سي  يمكن أن تستغر  هذه الاتفاقات سنوات للتفاوض، بعل لا تعتي أسيانعًا سعأ قبعل ال
ومعععا أن يعععتي التوقيعععع عليهعععا فإنعععو لا يعععزال يتععععين التصعععديق عليعععو في البلعععدان المعنيعععة قبعععل أن تكعععون نافعععذة 
المفعول، وهي عملية يمكن أن تسعتغر  سعنتين أو ثعلث سعنوات أخعرى، أو سعأ لفعاة ألعول، وتتمثعل 

 .في معدلات الضرائب المقتطعةالتكاليف التي تتحملها البلدان النامية في التخفيض المتفاوض عليو 
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ومععن الملسععظ أن تععدفقات الاسععتثمار الأجنععبي المباشععر الصععافي بععين البلععدان المتقدمععة والبلععدان الناميععة    
هي معن جانعب واسعد إا سعد كبعير؛ سيع  أن الاسعتثمار الأجنعبي المباشعر الخعارج معن البلعدان المتقدمعة  

لسعتثمار الأجنعبي المباشعر معن البلعدان الناميعة إا البلعدان إا البلدان النامية يفو  بكثير أي تعدفقات ل
المتقدمععة؛ ولععذلك، علععى الععرغي مععن أن التخفععيض المتفععاوض عليععو في معععدلات الضععريبة المقتطعععة ينطبععق 
بالتساوي لكل من الدولتين المتعاقدتين، فإن البلدان الناميعة توافعق علعى تخفعيض أكع  بكثعير، ومعن ثم، 

ة تععدخل في اتفاقععات الازدواج الضععريبي معع البلععدان المتقدمععة  بتكلفععة كبععيرة علععى أمععل فعإن البلععدان الناميعع
 .11اجتذام المزيد من تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر والفوائد التي ذلبها

 :في البلدان المتقدمة -
علعى الازدواج  تدخل البلدان المتقدمة أيضًا في اتفاقات الازدواج الضريبي مع البلدان النامية للقضعاو   

الضريبي، وهذا يفيد المنشآت متععددة الجنسعية في البلعدان المتقدمعة ععن لريعق  ايتهعا معن أن تكعون في 
و ع غير موات للتنافس بسبب التكاليف الضريبية المفرلة، كما أنو يفت  البام أمام فرص الاستثمار 

يعة معن البلعدان الناميعة، ومعع ذلعك فعإن الأجنبي لفائدة كعل معن المنشعآت متععددة الجنسعية والبلعدان المتلق
اتفاقيعات الازدواج الضعريبي ليسعت مطلوبعة فعليعًا لتحقيععق ذلعك للبلعدان المتقدمعة، سيع  يمكعن بسععهولة 
القضاو على الازدواج الضريبي من جانب واسد، ويمكن القول أنو من الأسهل القيام بذلك من جانب 

 .12واسد لأنو لا يتطلب التفاوض على معاهدة دولية
وتععدخل البلععدان المتقدمععة فعليعًعا إا اتفاقيععات الازدواج الضععريبي  لمنععع التهععرم الضععريبي، وهععذا  عععل    

ممعا يعؤدي إا ( أسد ألراس المعاهعدة)المنشآت متعددة الجنسية تختار عدم الاستثمار في البلد المضيف 
جعععة فيمعععا يتعلعععق شعععواد المعاهعععدة تعععلثير سعععلبي علعععى الاسعععتثمار الأجنعععبي المباشعععر، وكثعععيراً معععا تعععتي هعععذه ا 

( المتعلقة بالمشاريع المرتبطة 9ولا سيما المادة )النموذجية لمنظمة التعاون والتنمية في الميدان الاقتصادي 
التي تشير إا قدرة الدولة المتعاقدة علعى تععديل الأربعاح معن المؤسسعة العتي تعاملعت معع مؤسسعة مرتبطعة 

 .13 إذا كانت المؤسسات مستقلة عن بعضها البعضفي الدولة الأخرى شبالغ أخرى،إلا
وقعععد يكعععون السعععبب لعععدخول العععدول المتقدمعععة في معاهعععدات الازدواج الضعععريبي هعععو تحويعععل العائعععدات    

إا البلدان المتقدمة، ويتمثل ذلك في تدفقات الاسعتثمار ( البلد المضيف) الضريبية من البلدان النامية 
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بين البلدان المتقدمة والبلدان النامية لأنها تتي  فرصة للبلد المتقدم لتحويعل  الأجنبي المباشر غير المتبادلة
الإيععرادات الضععريبية مععن البلععدان الناميععة إليععو، ومععن خععلل التفععاوض علععى تخفععيض الضععرائب المقتطعععة، 
هنععاا ائتمععان  ععريبي أجنععبي أصععغر سجمًععا يتعععين علععى البلععدان المتقدمععة أن تسععم  بععو مقابععل الضععرائب 

 .14لية المفرو ة على الدخل المعاد إا الولن، مما يزيد من قيمة الضريبة التي ذمعهاالمح
وسأ عندما يستخدم البلد المتقدم آلية إعفاو للإيرادات المعادة إا الولن، تسم  الضرائب    

دة الضرائب المنخفضة  لب المزيد من الأموال العائدة والمحولة إا البلد المتقدم والذي لمحلق فرصة لزيا
 .المدفوعة على الدخل المحلي، هذه الفكرة توصف بلنها  ريبة الإقامة على سسام  رائب المصدر

لععذلك هنععاا اذععاه لععدى الععدول المتقدمععة لتوسععيع مفهععوم تعريععف المنشععلة الدائمععة ونشععالها الخا ععع     
 البلعد المضعيف؛ للضريبة، الأمر العذي يحعد بشعكل فععال معن العدخل العذي يمكعن أن لمحضعع للضعريبة في

بيعد أن الاسععتثمار الأجنعبي المباشععر ركعي تعريفععو يحعدده جزئيعًعا الاسعتثمار الطويععل الأجعل الععذي سععيؤهلو 
عععادة كمكععان ثابععت ل عمععال، وعععلوة علععى ذلععك فععإن نشععاط المنشععآت متعععددة الجنسععية يهععيمن عليععو 

سيؤهلو للعمل بنشعاط، ولعذلك،  الذي( تكرار العمليات في الخارج لخدمة السو  المحلية)النوع الأفقي 
فإن معظي تدفقات الاستثمار إا البلدان النامية ستصب  في الواقع من الناسية العمليعة مؤسسعة دائمعة 

 .15وستكون أرباسها خا عة للضريبة في البلد المضيف
 العلاقة بين اتفاقيات الازدواج الضريبي والاستثمار الأجنبي المباشر: المبحث الثاني

التسعهيلت  وتقعدم المناسعب المنعا  ريئعة خعلل معن الأجنعبي الاسعتثمار لجعذم العدول معظي تسعى   
 .   سدوثو منع اتفاقيات على التصديق لريق عن الضريبي الازدواج تفادي بينها من والتي وا وافز،

تلقعت البلعدان ولقد ازداد الاسعتثمار الأجنعبي المباشعر زيعادة هائلعة في العقعود القليلعة الما عية ، سيع     
في المائعة فقعط  11معن الاسعتثمار الأجنعبي المباشعر مقابعل % 34ما يقرم معن  1122النامية في عام 
وبعالنظر إا وعو اتفاقيعات الاسعتثمار الثنائيعة واتفاقيعة الازدواج الضعريبي ،فعإن الشعكل  ،16في الثمانينعات

 . 1124وسأ عام  2921يقارن بينهما منذ عام ( 4)رقي 
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 .1022-2590نمو اتفاقيات الاستثمار الثنائية والازدواج الضريبي خلال الفترة (: 2)قم الشكل ر 

 
Source: https://martinhearson.wordpress.com/2014/10/07/learning-from-past-

mistakes-in-tax-and-investment-treaties/ 
ال في منحعدر صععودي لارتفعاع أسعي ويبعين الشعكل أنعو في سعين أن ععدد الاتفاقيعات الضعريبية لا يعز    

لطيععف نسععبيًا، فقععد مععرت اتفاقيععات الاسععتثمار بفععاة انفجععارات في منتصععف التسعععينيات وأوائععل العقععد 
 .الأول من القرن ا ادي والعشرين

استعراض الدراسات المتعلقة بتأثير اتفاقيات الازدواج الضريبي على الاستثمار الأجنبي 
 :المباشر

لما عية ععددًا معن الدراسعات بشعلن وجعود علقعة معن عدمعو بعين المعاهعدات الضعريبية شعهدت الفعاة ا   
ويتعللف المعسعكر الأول معن مجموععة معا : والاستثمار الأجنبي المباشر، وتقسي الدراسات إا معسكرين

وهعععععي الدراسعععععات العععععتي تتتبعععععع التغعععععيرات في و عععععع المعاهعععععدة الثنائيعععععة " الدراسعععععات الثنائيعععععة "يععععععرس م 
 .17ت في مقدار الاستثمار الأجنبي المباشر على أساس كل ولاية قضائية على سدةوالتحولا
الععتي تبععدأ بالأرقععام المطلقععة و ، ”monadic“المجموعععة الثانيععة مععن الدراسععات الدراسععات تعععرس بععع     

ة للمعاهدات للبلد المضيف أو البلد المصدر وتحليلها، وعما إذا كان ارتفاع عدد المعاهدات يرتبط بزياد
 .الاستثمار الأجنبي المباشر في هذا البلد المصدر
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وتخلعص الدراسععات العتي تعتمععد علععى بيانعات الاسععتثمار الأجنعبي المباشععر الثنائيععة عمومًعا إا أنععو لععيس    
للمعاهععدات الضععريبية تععلثير إ ععا  علععى الاسععتثمار الأجنععبي المباشععر، بينمععا تععلتي الدراسععات المسععتندة إا 

أن المعاهععدات الضععريبية تععؤدي إا : الأجنععبي المباشععر الإةاليععة إا النتيجععة المعاكسععةبيانععات الاسععتثمار 
 . زيادة الاستثمار الأجنبي المباشر

فر  مهي بين هذين المجموعتين من الدراسات، وبصرس النظر عن قواعد البيانات المختلفة ويوجد     
قععد اعتمععدت علععى عينععات صععغيرة وغععير ممثلععة، في  المسععتخدمة، وهععو سجععي العينععة، فالدراسععات الثنائيععة

سين أن الدراسات التي تعتمد على بيانات الاستثمار الأجنبي المباشر الإةالية تسعتخدم عينعات كبعيرة 
 . 18وممثلة
أن الضعععععرائب لا تعععععدخل في القعععععرارات الاسعععععتثمارية  19(Figueroa1992)ويعععععرى العععععبعض، مثعععععل   

ه الاتفاقيعععات غعععير فعالعععة في زيعععادة تعععدفقات الاسعععتثمار الأجنعععبي للمسعععتثمر الأجنعععبي، ممعععا يععععني أن هعععذ
في تحليلهي لقرارات الاستثمار من   20(Desai, Foley and Hines 2002) المباشر، بيد أن

قبل الشعركات الأجنبيعة المملوكعة معن قبعل الولايعات المتحعدة في الخعارج وجعدوا أن الضعرائب إسصعائيًا  عا 
تثمار، وإذا كانععععت الضععععرائب مهمععععة للمسععععتثمرين الأجانععععب، واتفاقيععععات تععععلثير سععععلبي كبععععير علععععى الاسعععع

الازدواج الضريي تحد من الضرائب المزدوجة، فإنو من الممكن إثبعات أن اتفاقيعات الازدواج الضعريي  عا 
 . أثر إ ا  على الاستثمار الأجنبي المباشر

 .F. Barthel, M. Busse, R. Krever and E"وفي دراسععة أجراهععا    
Neumayer"21  وهي دراسة هجين من الاختبارات السابقة، وذلك باستخدام بيانعات الاسعتثمار

الأجنععبي المباشععر الثنائيععة، ولكععن مععع التغلععب علععى القععود الععتي تفر ععها عينععة  ععغيرة وغععير ممثلععة، خلفعًعا 
ة وزيععععادة للدراسععععات الثنائيععععة السععععابقة، وكانععععت النتيجععععة وجععععود علقععععة إ ابيععععة بععععين المعاهععععدات الضععععريبي

 .الاستثمار الأجنبي المباشر
أرعاثهي باسعتخدام بيانعات  and Davies2005) 22(Blonigenوفي دراسعة لاسقعة، وسعع    

منظمععة التعععاون والتنميععة في الميععدان الاقتصععادي بشععلن مخزونععات وتععدفقات الاسععتثمار الأجنععبي المباشعععر 
، وخلصععا إا أنععو توجععد 2991-2991ة مععن دول المصععدر المتقدمععة في الفععا  14الثنائيععة الععتي تغطععي 
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علقعععة إ ابيعععة بعععين وجعععود اتفاقيعععات الازدواج الضعععريبي وارتفعععاع مخزونعععات وتعععدفقات الاسعععتثمار الأجنعععبي 
 .المباشر
وزمعععلؤه وعععوذج اختيعععار معععن خطعععوتين  Egger"23"، اسعععتخدم 1112وفي دراسعععة نشعععرت في ععععام    

الأجنبي المباشر من الخارج من البلدان المصدرة لمنظمة  لدراسة تلثير المعاهدات الضريبية على الاستثمار
 22وقد ميزوا بين  1111-2992خلل الفاة " OECD"التعاون والتنمية في الميدان الاقتصادي

بلععععدًا غععععير ألععععراس فيهععععا، ووجععععدوا أن للمعاهععععدات  22مععععن البلععععدان ألععععراس في معاهععععدات  ععععريبية و 
 . المباشرالضريبية أثر سلبي على الاستثمار الأجنبي

وعلعى النقعيض معن الدراسعات الثنائيععة، فعإن ععددًا أقعل معن الدراسععات العتي تسعتخدم البيانعات المجمعععة   
بدلًا من بيانات الاستثمار الأجنبي المباشر الثنائية في عينات أك  وأكثر تمثعيلً، تبعين وجعود ارتبالعات 

المباشعر، رغعي أنعو لعيس معن الوا ع  مععا إذا   إ ابيعة بعين المعاهعدات الضعريبية وأنشعطة الاسعتثمار الأجنعبي
 . 24كان النشاط يساوي زيادة الاستثمار الأجنبي المباشر

 223إا كل من البيانات الثنائيعة  مسعتندًا إا " Neumayer "، نظر1112وفي دراستو عام    
خلصعععت  دولعععة مضعععيفة،  211اتفاقيععة للولايعععات المتحعععدة، والمعاهعععدات والبيانعععات المجمععععة علعععى أسعععاس 

كلتا المجموعتين إا أن المعاهعدات تحفعز الاسعتثمار الأجنعبي المباشعر في البلعدان الناميعة، علعى العرغي معن 
أن الدراسة التي استخدمت بيانات ةاعية وجدت أن هناا أثر إ ا  فقط بالنسعبة للبلعدان المتوسعطة 

 . 25النمو، وليس على نظرائها من ذوي الدخل المنخفض
 .F. Barthel, M. Busse, R. Krever and E"راسعة العتي قعام بهعاالد وقعد سععت   

Neumayer 2010 "26   إا تحديعد معا إذا كعان معن الممكعن نقعل هعذا الأثعر الإ عا  إا بيانعات
الاستثمار الأجنبي المباشر الثنائية عند استخدام عينة كبيرة وممثلة من البلدان، وقد استندوا إا منهجية 

راسعععات العععتي تسععععى إا رسعععي العععروابط بعععين ععععاملين متغعععيرين مثعععل الاسعععتثمار الأجنعععبي تتمثعععل في أن الد
المباشر ووجود معاهدات  ريبية ثنائية تسعتخدم تقنيعة معروفعة كتحليعل ارتبعالي، ويععرس العامعل العذي 

" عتمدت"لأن التغيرات في كمية المتغير الأول " المتغير التابع"يفاض أن يتغير تمشيًا مع عامل آخر باسي 
 .على التغيرات في متغير السببية، ويعرس العامل الذي يسبب تغيرات للمتغير التابع المتغير المستقل
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وقععععد افا ععععوا أن مبلععععغ الاسععععتثمار الأجنععععبي المباشععععر الععععذي  ذبععععو بلععععد مععععا هععععو متغععععير تععععابع، وعععععدد    
أن الافععااض صععحي  فععإن  المعاهععدات الضععريبية الثنائيععة الععتي أبرمهععا البلععد هععو متغععير مسععتقل، وإذا ثبععت

المتغعير التععابع وهععو مقعدار الاسععتثمار الأجنععبي المباشععر في بلعد مععا سععينمو نتيجعة لارتفععاع عععدد المعاهععدات 
الضريبية الثنائية التي أبرمهعا البلعد ولعول معدة سعريان تلعك المعاهعدات، وقعد اختع ت النظريعة باسعتخدام 

الععذي ينظععر إا متغععيرات مسععتقلة متعععددة قععد " دارتحليععل الا عع"نععوع مععن التحليععل المععاابط يعععرس باسععي 
تععؤدي أيضًععا إا تغععيرات في الاسععتثمار الأجنععبي المباشععر ريعع  يمكععن اختبععار قععوة أي روابععط توجععد بععين 
المعاهعععدات والاسعععتثمار الأجنعععبي المباشعععر مقابعععل قعععوة أي علقعععة بعععين عوامعععل أخعععرى وزيعععادة الاسععععتثمار 

 .الأجنبي المباشر
، وهععععي تقنيعععععة تسععععم  بعععععااص "لوسععععة البيانعععععات"اسعععععة تقنيععععة تععععععرس باسععععي تحليعععععل واسععععتخدمت الدر    

ملسظات الاختصاص القضائي على فاات زمنية مختلفة، ويستند التحليل إا ما يسمى الآثار الثابتة 
الثنائية، وهو ما يعني أن العدول الألعراس يعتي فحصعها للتغعيرات معع معرور الوقعت، في سعين يعتي ذاهعل 

ع  الدول الألراس، ونتيجعة لعذلك، يمكعن السعيطرة علعى ةيعع العوامعل الملسظعة أو غعير الاختلفات 
، (مثل القرم الجغرافي والثقافي)الخا عة للرقابة التي قد تؤثر على مستويات الاستثمار الأجنبي المباشر 

 .ولكنها لا تتغير شرور الوقت
يتمثل في سجي مجموعة البيانات المستخدمة  وهناا فر  كبير بين هذه الدراسة والدراسات السابقة   

في هععذه الدراسععة، وللتغلععب علععى أي تشععوهات ناةععة عععن مجموعععات البيانععات الأ ععيق المسععتخدمة في 
بلدًا معن البلعدان المصعدرة  41الدراسات السابقة، استخدمت هذه الدراسة مجموعة أوسع بكثير تضي 

بلدان مضيفة للستثمار الأجنبي المباشر،  212ية، و بلدان نام 21للستثمار الأجنبي المباشر، منها 
 .بلدًا ناميًا 93منها 
، في سين يعتي اختبعار العديعد معن المتغعيرات المسعتقلة 1113إا  2929ويغطي التحليل الفاة من    

أول متغععير مسععتقل هععو إةععالي وقععد اعتمععدت الدراسععة سععتة متغععيرات مسععتقلة أخععرى، وتشععمل  المحتملععة،
لي في الدولة المتلقية، والثاني، والمتصل بشكل وثيق مع المتغير المستقل الأول هو الناتج المحلي الناتج المح
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نسععبة مجمععوع الععواردات والصععادرات إا النععاتج المحلععي : الإةععالي للفععرد،  أمععا المتغععير المسععتقل الثالعع  فهععو
 .27الإةالي للبلد المتلقي

لن المستثمر والولاية المتلقية  أعضاو في اتفا  إقليمي أو ما إذا كان مو : المتغير المستقل الرابع هو
تسجل الدراسة متغير وهمي ويتمثل فيما إذا كان بلد الإقامة والمصدر قد وقعا : والمتغير الخامس ،ذاري

، وأخيرا، هناا متغير مستقل سادس هو معدل التضخي في البلدان 28معاهدة استثمار ثنائية
 .29المستفيدة

نتععائج الععتي توصععلت  ععا الدراسععة أنععو وكمععا هععو متوقععع، علقععة إ ابيععة بععين المتغععيرات المسععتقلة وكانععت ال  
ويمكعن ملسظعة نفعس  وزيادة الاستثمار الأجنبي المباشر لجميع المتغيرات بصعرس النظعر ععن التضعخي، 

مار ومعاهعدة الأثر الإ ا  إذا كان كعل البلعدين جعزو معن اتفعا  ذعاري إقليمعي، وتعلثير معاهعدة الاسعتث
٪ مععن الاسععتثمارات، وعلععى النقععيض مععن ذلععك، فععإن أثععر معاهععدة  ععريبية علععى 41إقليميععة هععو سععوالي 

 .في المائة 13.2الاستثمار الأجنبي المباشر الثنائي أقل بعض الشيو، سي  زاد الاستثمار بنسبة 
 :1002إلى  2598لفترة من افي  أثر تلك المتغيرات على تدفق الاستثمار الأجنبي المباشر( 1)الجدول رقم 

مخزون )٪ أو وسدة واسدة على المتغير التابع 2تلثير زيادة  المتغيرات المستقلة           
 (الاستثمار الأجنبي المباشر

 *** %0.18 + الناتج المحلي الإةالي ل مة المتلقية
 *** %0.85 + الناتج المحلي الإةالي للفرد الواسد

 %0.1 + ارةانفتاح المتلقي للتج
 *** %30.3 + (وهمي)اتفا  استثمار الثنائي
 *** %32.3 + اتفاقية التجارة الإقليمية

 * %0.009 − معدل التضخي
 *** %24.6 + (وهمية)المعاهدات الضريبية 

 .٪21ذات دلالة إسصائية عند مستوى التغييرات . * ٪2ذات دلالة إسصائية عند مستوى )*** 
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المستخدمة لتضمين الناتج المحلي الإةالي، ونصيب الفرد من الناتج المحلي الإةالي، أما اللوغاريتمات  
وبيانععات التضععخي في تحليععل الا ععدار، فهععي تغععيرات في المتغععيرات كنسععبة مئويععة مععن التغيععيرات بععدلًا مععن 

 .(الأرقام المطلقة
البيانات للحد من مشعكلة  وقد اشالت الدراسة استخدام مجموعة كبيرة من البيانات وتحليل لوسة   

أي ا ياز في اختيار العينة، والتي أثبتعت وجعود علقعة وثيقعة بعين المعاهعدات الضعريبية وزيعادة الاسعتثمار 
الأجنبي المباشر، ومع ذلك، هناا عوامل تؤخذ  في الاعتبار مثل سقيقة أن الاستثمار الأجنبي المباشر 

وليس المبلغ النسعبي للسعتثمار ( ستثمار الأجنبي المباشرالمبلغ الإةالي لل)يقاس من سي  المخزونات 
 (.الأجنبي المباشر لكل بلد

أن هنعععاا صعععلة مباشعععرة بعععين إبعععرام معاهعععدة  عععريبية  :وقعععد توصعععلت تلعععك الدراسعععة إا نتيجعععة مفادهعععا  
ومعععع ذلعععك، فعنعععدما قسعععمت العينعععة البلعععدان الناميعععة إا بلعععدان منخفضعععة والاسعععتثمار الأجنعععبي المباشعععر، 

 . تفاقيات لا تكون فعالة إلا مع  البلدان المتوسطة الدخلتلك الادخل ومتوسطة الدخل، وجد أن ال
وعليو، فإن اتفاقيات الازدواج الضريبي تحقق الغرض معن اجتعذام الاسعتثمار الأجنعبي المباشعر، ومعن    

لمزيعد معن الاسعتثمار المرج  أن تكون البلدان النامية التي وقععت اتفاقيعات الازدواج الضعريبي قعد تلقعت ا
الأجنععبي المباشععر في المقابععل، ولكنهععا تتعععرض أيضًععا باعتبارهععا مسععتوردة صععافية  ععا، لتكععاليف كبععيرة مععن 

 . الامتيازات الضريبية الناذة عن هذه الاتفاقيات
وهععذه الأدلععة ذات صععلة بصععانعي سياسععات البلععدان الناميععة عنععد موازنععة التكععاليف والفوائععد المحتملععة    

ل في معاهعععدة الازدواج الضعععريبي معععع بلعععد متقعععدم، وتنتفعععي الفوائعععد الاقتصعععادية الرئيسعععية لاتفاقيعععة للعععدخو 
الازدواج الضععريبي لجععذم الاسععتثمار الأجنعععبي المباشععر إذا كانععت البلععدان الناميعععة قععد خفضععت أوتخفعععض 

لتفعاوض معدلات الضريبة المقتطعة بدون الدخول في اتفاقيات، لذلك ظهرت أخعيراً موجعة معن إععادة ا
بشلن تلك الاتفاقيات، وتقوم بو العدول الناميعة للحعد معن القيعود المفرو عة عليهعا في هعذه الاتفاقيعات، 
ولتقليعععل التكلفعععة العععتي تتحملهعععا نتيجعععة لالفعععاض الايعععرادات الضعععريبية، ويو ععع  الشعععكل التعععالي إععععادة 

 .التفاوض على الاتفاقيات الضريبية
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 :1022-2890فاقيات الضريبي خلال الفترة إعادة التفاوض على الات( 4)شكل رقم 

 
Source: https://martinhearson.wordpress.com/2014/10/07/learning-from-

past-mistakes-in-tax-and-investment-treaties/ 
ةعت أعداد الاتفاقيات الضريبية معن قاععدة بيانعات البنعك العدولي للتنميعة، : ملسظة سول البيانات)

شععا في ذلععك الاتفاقيععات الععتي   التوقيععع عليهععا )قععام فقععط الاتفاقيععات الععتي   التوقيععع عليهععا وتشععمل الأر 
ولكععن لم يععتي التصععديق عليهععا، واسععتبعاد الاتفاقيععات المبدئيععة ولكععن لم يععتي التوقيععع عليهععا، وقععد أخععذت 

 .(و  بتجميعها" UNCTAD"أعداد اتفاقيات الاستثمار من 
 :الخاتمة

م أن ينخعععرط صعععانعو السياسعععات في ةيعععع أ عععاو الععععالم في منافسعععة شرسعععة علعععى لعععيس معععن المسعععتغر    
الاسععتثمار الأجنععبي المباشععر، سيعع  يمكععن للبلععدان المضععيفة أن تسععتفيد مععن أنشععطة المؤسسععات المتعععددة 

 .الجنسيات من خلل تدفق رؤوس أموال إ افية أو تداعيات تكنولوجية أو زيادة المنافسة
ائج إا أن صععانعي السياسعععات لجععلوا إا وسععائل فعالعععة لتشععجيع الاسعععتثمار ولععئن أشععارت بععععض النتعع  

الضريبي، ومع ذلك، وإا جانب الأثر المواتي  الازدواج تفادي الأجنبي المباشر عن لريق إبرام اتفاقيات
ار لمراكز الاستثمار الأجنبي المباشر على مخزونات الاستثمار الأجنبي المباشعر،  عب النظعر أيضًعا في الآثع

 تفادي الضريبي، وكما أشرنا، فإن التفاوض بشلن اتفاقيات الازدواج تفادي السلبية المحتملة لاتفاقيات



 سيد رمضان عبد الباقي اسماعيل. د......             العلاقة بين اتفاقيات الازدواج الضريبي وتدفق الاستثمار

 

999 

الضععريبي يمكععن أن يسععتوعب المععوارد الإداريععة القيمععة، الععتي تنطبععق بشععكل خععاص علععى البلععدان  الازدواج
او ععععات بشععععلن معاهععععدة ،وبالمثععععل، وبنععععاوً علععععى النتععععائج النهائيععععة للمف(ذات الععععدخل المععععنخفض)الناميععععة 
 .الضريبي، قد تواجو البلدان المضيفة خسائر في الإيرادات الضريبية الازدواج تفادي اتفاقيات

فإن هذه الخسائر لا تقابلها تخفيضات  ريبية للمستثمرين المحليين   وبالنسبة لكثير من البلدان النامية،
نعبي المباشعر، ونتيجعة لعذلك، ينبغعي لكعل بلعد في الخارج بسبب التباين السائد في مخزون الاسعتثمار الأج

 .الضريبي الازدواج تفادي أن يفكر مليًا في إ ابيات وسلبيات التفاوض بشلن اتفاقيات
الضعريبي يتمثعل في القضعاو  الازدواج تفعادي وعليعو، فعإن أسعد العدوافع الرئيسعية للعدخول في اتفاقيعات 

تثمار الأجنعبي المباشعر، وتحتعاج البلعدان الناميعة إا على الازدواج الضعريبي معن أجعل زيعادة تعدفقات الاسع
الاسعتثمار الأجنعبي المباشعر وتسععى بنشعاط إا ذلعك، ولكنهعا تتععرض أيضًعا، بوصعفها مسعتوردة صععافية 

 الازدواج تفادي  ا، لتكاليف كبيرة من الامتيازات الضريبية التي ذرى عن لريق الدخول في اتفاقيات
ل من تقييي مستمر  ذه الاتفاقيات ومدى استفادرا من تلك الاتفاقيات في الضريبي، فلبد  ذه الدو 

 .زيادة تدفق الاستثمار الأجنبي المباشر، والموازنة بين ما تحصل عليو من فائدة، وما تتحملو من تكلفة
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