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Abstract: 
The Arab world remained away from all developments in the field of democratic 

transition, and many studies contributed to establishing the idea of the impossibility of 

democratic transition in this region of the world. The trend towards democracy in the Arab 

countries was not the result of a political, social and historical struggle that shows the 

maturity of the social and political situation, the growth and homogeneity of civil society 

institutions and the emergence of its strength, however, it is the result of the absence of 

major social options and community projects under special global and local conditions. This 

is highlighted by the historical characteristics and the social and political structure of these 

countries. The process of democratic transition that has emerged in most Arab countries, 

part of which was initiated by the ruling elites, did not come as a result of these elites' final 

conviction of democracy and as a strategic choice. This is what the study attempts to 

highlight through a group of Arab countries, Egypt, Syria, Jordan, Yemen and Saudi Arabia. 

Keywords: democratic transition - absence of local community projects - a study of models 

before the Arab Spring. 
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*?5ÿ' þÿ þÿ'7�ÿ' þÿþA%ÿ w WÿK�ÿ 7��ÿ�ÿ' þÿ .þ,�þÿ �	ÿ þÿ7'�%�ÿ'N þþÿþþ( Gþ?ÿ' . *@þþÿ þÿþAÿ 6�	ÿ �ÿ;ÿ
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 .�%�ÿ' þ�ÿ' þ,/þS�ÿÿ' .þÿþ$Aÿ' þÿ' þÿþÿÿþ( ��$�þÿ ��/�%ÿ' 7N�ÿ' þþÿ �þþ5ÿ' þÿ þ$9ÿÿ' /�þÿÿ' 7N/
þÿÿ' F'�9ÿ oþZÿ7' þÿ' þ$�F7�ÿ 1A Wÿ' Fþ%ÿÿ' Fþÿ7 &ÿ /�ÿ�ÿ þþZ+ 6�þ�ÿ þ�ÿ'N ��/þS�ÿÿ'N þÿþ$Aÿ' /þ�

/þAþÿ' þAÿþÿ þ,'�ÿ �ÿ;ÿ F�6�ÿ *ÿþþÿ' *?5ÿ' þÿ ��>ÿ . þþ9ÿ þÿþÿN þ$ÿ7þEÿ' .''þÿþÿ þ$�Z�ÿ' &ÿ �$tþÿ
þ$ÿþ%ÿ' .þAÿK%þÿN �þ$ÿN�ÿ'N þ$%$þÿÿ' �Sÿ þÿþ$A( uþþ�ÿ þ%$} þ$?F�ÿÿ'  þÿþ$Aÿþ( uþþ�ÿ þ%$} þ$ÿN�ÿ'

þ,/þS�ÿÿ' . Nþÿ' M/' þÿ ';ÿ �Sÿ /7þAÿ� þÿÿ' þ,þ>ÿ þÿ �/þ$dÿ' þÿ7N�ÿ�  //'7' Gþÿ' þ$9+�ÿ' //'7ÿ' þÿ'�ÿN
þÿ��þSÿ' Fþ$6ÿ'N þ?F�ÿÿ' /�5�%ÿ' .þ,ÿ�ÿ'�  �þþÿ' .ÿW�þÿ þÿþ9ÿ þÿþþ%ÿþ)N �þ$ÿ�þÿ'N þ$9+�ÿ' þF�þÿ' Fþ)N6N

ÿ' 7þ6�ÿ'N þþ�ÿ'NþF�S%ÿ' þÿN�þÿ þ$�5�ÿ' þ9	ÿ' þÿþLÿN þÿþþÿ' .þÿ�E.3  
  Fþÿ &%ÿ WF' �/Kÿ þ�ÿ' ���S%ÿ' 7'�þÿ' þ9ÿ .'/ W�5ÿ *þÿ þ$%ÿ' 6�	ÿ þÿ�ÿ' ';þÿ þ$þ�þ5ÿ /�Vÿ

7'�þÿ' þ9ÿ þ$þ%ÿ þÿ þ$AÿK%ÿ' þ/7þL%ÿ'�  �"$A%ÿ' �7�5%ÿ' þÿ�ÿ' W	A( �þA$ÿ�ÿ' 7'�þÿ' þÿþÿ //'7þ( / W�5�ÿ
ÿ 7'�þÿ' þÿþSÿ w$ÿ�ÿ þþÿ'N þ,;�þ9ÿN þ$�F�Lÿ .þÿþS�ÿ' &ÿ 7��ÿ�ÿ' ÿþ"ÿ' þ%ÿ ��7��ÿ�ÿ' 7�V9%ÿ' &

þF7�þ%�ÿ'.4  
 þ�ÿ' 7'�þÿ' þ9ÿ þ��ÿ þÿ '7 W�"ÿ �þ$)�þÿ' FN�ÿ' &ÿ �ÿ�þÿ' 7'�ÿ þþÿ ���S%ÿ' þÿþ$Aÿ' GþV9ÿ' G�ÿ �ÿN

 /�ÿ�ÿ þ�ÿ W*>ÿ ��7þ%.�ÿÿ' .þ9%ÿ' þþÿ �þþ5ÿ' .þ( &ÿ 15Zÿ' "ÿÿ' Fþÿ7 Fþ%" þ/7þLÿ &ÿ 1þþ�ÿ' þ�ÿ' �
 .þAÿK%ÿ' N' þ%ÿþ5ÿ' .'�ÿÿ' �	ÿ þþþþþþÿ Fþÿ &ÿ �/�ÿþZÿ þ/7þLÿ þÿ' 7'�þÿ' þ9ÿ þÿ /�ÿþZÿ ��ÿ

7'�þÿ' þ9ÿ /�ÿ'/ þÿ þ,;�þ9�ÿ'N þ$�F�L�ÿ'.  þÿ lF7��ÿ' '�	ÿ /�O+ �GþV9ÿ' þF7'�%�ÿ'N 'þþ( þþÿ �þþ5ÿ' .þ( &ÿN
þF7�þ%ÿ 7þ+' .' þÿþÿÿþ( �';ÿ *?5( �Sÿ þÿ 7'�þÿ' þ9ÿ þ$þ%ÿ þþÿ þÿ'N ��þ/ þ�ÿ'�ÿ' þþW.%ÿ þÿ þÿ

 ��S%ÿ' þÿ�þÿ' &ÿÿþ( �ÿþZ%ÿ' þþ+þZÿ7'.5  W	A( þ$%ÿþþÿ' þ$ÿþ%ÿ' þÿ6ÿ' .þ$N'�ÿ F�ÿN WF' þÿ' /7þÿÿ' 7��ÿN
ÿ' þÿ�V9ÿ 7�ÿ�ÿ þÿ *ÿþÿ �þ$ÿN�ÿ' þ$ÿþ%ÿ'�ÿ' þÿ G'�+ÿ' �þ)N ��S%ÿ' /þS�ÿÿ' &�ÿ oþZÿ7ÿ' 15ÿ *$d

þ$ÿþ$Aÿ' .'�ÿÿ' þF6þþ�ÿ'N �þÿN�ÿ' .þÿ7qN /'�	�ÿ'N þÿþ$Aÿ' /þAþÿ' /þ+N.  M��Aÿ 7�ÿ�ÿ þÿ �ÿ;/ *ÿþÿN
 þ$þ�þ"ÿ' þ$+'�ÿN��	ÿ'N þ$�ÿþ"ÿ' þ9�þÿ' *ÿþþÿN �þÿþþÿ' uÿ'�%ÿ' 7�ÿ�ÿN .þ$ÿ'�Lþÿ' Fþ?ÿ /�ÿ //þF6N þL$�%ÿ'

þÿ�A6ÿ'.6 
þ�ÿþÿ:  Vþ�ÿ' �ÿ þÿ þPþ?ÿ' S�X"ÿ W���X7'"þÿ' þ6Tÿ þÿþÿ' / F/7ÿ' þÿ  

 ;9ÿ ��ÿþÿ�ÿ' þ$%ÿ .W�ÿ'1928 / W�5%ÿ' ÿ7þZ�ÿþ( �þÿþ$Aÿ' GþV9ÿ' þÿ �þ%þÿ þF�/�%ÿ' /�þÿ' þþ$dÿ �
þþÿ'�ÿ' þÿþ$ÿþÿ *?5( þÿþ$Aÿ' 7'�þÿ' þ9ÿ þ$þ%ÿ þÿ þÿþÿÿ' . þ(þA�ÿ' /�6ÿ .�ÿ7 þÿþ?%ÿ' ÿ;ÿ 1þW%ÿ �ÿN

þ%�ÿ' þþþÿ' þÿ 1�	ÿ' Fþ( þ+þZÿ7'Nþÿ/7ÿ' þ . .'N/' 6�ÿ' �.'�ÿþE%ÿ' /�þÿ'N &ÿÿ' .'�ÿN �$�ÿ' þW?LFN
GþV9þÿ þþÿÿN /�Lÿ þÿþ$Aÿ' GþV9ÿ' þþÿ �þþ5ÿ' . �þÿ/7ÿ' þÿþ$Aÿ' 7'�þÿ' þÿþ9ÿ þÿ þ$A$ÿ�ÿ' þÿ'�þÿ' WF' N�	FN

�þ%ÿ' þ"þAÿ ��	6ÿ' ��ÿþ�ÿ' Gþÿ' þ��Lÿ þ��ÿ þþÿ6N �þþÿ .%þÿ þLÿþþÿ' 7N�ÿ' 6�	ÿ þþÿ &%ÿ ÿ �;ÿ' þ,;�þ9�ÿ' þAÿK
þ$�F�L�ÿ' þAÿK%þÿN þF7þL�ÿÿ' þþ$@�ÿ' /N�ÿ 6Nþ��ÿ�  þþÿ þÿ/þS%ÿ' þÿ Wÿþþÿ' þÿ þþ�þ$@N �S59ÿ þ�ÿ'

.'7'�þÿ'.  þZÿ 1Wþ@ þ�ÿ' þÿ�%ÿ' þ%��%ÿ' .þAÿKÿN þ$ÿþ$Aÿ' .'�ÿÿ' 7N/ þ,/N�5ÿ M�ÿ' þþÿ &ÿ N/7�V5ÿ 
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þÿ/7ÿ' þF7þ�ÿ' Wþÿ' þÿ. ' þ.ÿþÿ þþÿ &ÿN G�ÿ �þ$ÿ/7ÿ' þÿN�ÿ' &ÿ '��/ F W�6ÿ �;ÿ' þ9�"Aþþÿ' �S9þÿ
 þ)�þÿ' ?'�Sÿ' þÿ F�5�ÿ' ;9ÿ þ$�F7�ÿ þþÿ'�ÿFFFFF  1þþÿ þ�ÿ'N ��þÿN' Fþþÿ' þÿ6�ÿ' þ�ÿ' .'7�"�ÿ'N þþ�ÿ'�ÿÿ'

þÿ'��ÿ þÿ/7ÿ' þÿþ$Aÿ' 7'�þÿ' þ9ÿ þÿ þ9�"Aþþÿ' �S9þÿ' ��ÿþÿ� 9�"Aþþÿ' þ�.%�ÿ' þþÿ þÿ �ÿ6 6�	FN þ
þ$ÿ/7ÿ' þF�?Aþÿ' N þ$9ÿÿ' .þAÿK%ÿ' þ$9ÿ þÿ.  .'��þ�%/ þ$ÿN�ÿ' M�þÿ'N /7Nþ�%ÿ' þ��	ÿ' .þÿþþÿ &ÿ �$tþÿ

 þÿ/7ÿ' �/þS�ÿÿ' þÿ�ÿ' �ÿ�5ÿ þÿ þF�/�ÿ7 )þ$ÿ7þEÿ' .þÿ�þ%ÿ' N' .'�ÿþA%ÿ'(.   
þ[ÿþÿ: þÿþ�?ÿ' \ÿ��)ÿ'N þÿ�ÿ�ÿ�ÿÿ' ]�)��ÿ' Q�ÿ þÿ6'��ÿ' þ!�þÿ þ'/�þ?ÿ' þÿ  

   �ÿNÿ' 7'�þÿ' þÿþÿ //þ$ÿ þ@ þÿ"�þ%ÿ'" �ÿÿ'N þþÿNKLÿ þÿ'�ÿ'N þÿþZdÿ' ��ÿ þþ	þÿ' G�þÿþ( �ÿN �
 .'7�"�ÿ'N þÿ�ÿ�ÿ�ÿÿ' ÿ'��5ÿ &�ÿ þÿ6'�%ÿ' þÿþ5�ÿ' þ$5ÿ þAþÿ �/�þAÿ' þÿþ$Aÿ' GþV9ÿ' �ÿN �þþ�ÿ þÿþ9ÿ'

�ÿ þ�ÿ' þ%E>ÿ' .'�ÿþþÿ'N þ$"þ9ÿ' /�þ"ÿ' þþ�ÿ�ÿ' þ�ÿ' /�ÿ��ÿ'þþ9ÿ 1%.  lÿ�5�ÿ' &�ÿ //�ÿ�%ÿ' /��þÿþÿ
þÿ�ÿ�ÿ�ÿÿ' M��5%ÿ'N�  þ$Nþ%�ÿÿ' M�þÿ'N &ÿ�ÿ' �þþ�	þÿ' þ,/�þAÿ' þÿN�þÿ þ$ÿþÿÿ' þ9	ÿ' &�ÿ þÿþþ�ÿ' ÿ6�ÿ' �;ÿ'

 þÿþ%ÿ'�ÿ' �%9ÿþ( G�"ÿ' þ$�þÿN þF7þAFN þ$ÿ�ÿ þ$ÿ�þÿ .þþÿ�ÿ þÿ' F W�5ÿ �þ$�F7�ÿ '7 W�"ÿ 1ÿ�ÿ þ�ÿ' þþþ�E%ÿ'
��þZÿNþÿþ$Aÿ' GþV9þÿ þ$ÿN�ÿ' þÿ'�%ÿ' þþÿ w?þÿ'N �þ$)�þÿ' FN�þÿ þ,/þS�ÿÿ' þ.8  

 .þ$HN þ$%ÿ�ÿ'N þ$ÿ�ÿ�96�ÿ' .'7�"�ÿ' þÿ uÿ'��ÿ þ$d$dÿ þF�%9ÿ þF7þLÿ .þ$H þÿ þÿ'�ÿ' ';ÿ &ÿ'�ÿ �ÿN
þÿ�%ÿ' þ%��%ÿ' .þAÿKÿ .þ$HN .þ�ÿÿ' þÿþþÿ .þAÿ þþÿ Gþþ�ÿÿ' þÿþþÿ þÿþ9ÿN þ$9S�ÿ' .þ$þ%ÿ  þ/7þL%ÿ'N

þ$ÿþ$Aÿ' .  
 Fþÿ &ÿ /þÿÿþ( þZÿþ"%þÿ þÿ�%ÿ' þ%��%ÿ' &ÿ '�ÿ GW�5ÿ �GþV9ÿ' þZ�ÿ þþÿ þ�ÿþ�ÿN þÿ'�ÿ' ';ÿ Gþÿ'

&�ÿ/�þAÿ' &ÿ ��.6ÿ' .þþWþ"ÿ &ÿ ��	þ�ÿ'� .þF�5ÿ' �þ( þþÿ F�S5ÿ' F�ÿ 7�5%�ÿ þ�ÿ'N . þ,'�	ÿ' 1ÿþ/N
ÿ�ÿ þÿ 'þA9ÿ' /�ÿþVÿ þÿ ��ÿ6 þ	ÿ þÿ þÿ' /�þÿ �	%1990  /N�5ÿ uþ"9%/ /7þ$Aÿ' //þ$� &ÿ /'�%ÿ' þ9ÿ �ÿ

 þ�ÿ' ��ÿþþ�ÿ'N .þÿþþ.ÿ'N þ9	ÿ' þÿ�V9ÿ þÿ þþÿ'�%ÿ' N' �ÿ���ÿ'N ���þ�ÿ' þ$ÿþ?ÿ' þ Wÿ�ÿ �þ%��%ÿ' þÿ þþ$dÿ Fþþ�ÿ'
GþV9ÿ' *ÿþÿ/ 1þ?ÿ. þ,/þþÿN þþ9ÿ þ"þAÿ' FNþ5ÿ 1ÿþ/ þÿ �ÿN.9  77þÿ .þÿþ��ÿ' þÿ�"ÿ'N2011  þ�ÿ'N

þÿ &F�ÿþV�%ÿ' uF�þ�ÿ /�þÿ' ?'�ÿ' Wþ/ &ÿÿ' .'�ÿ þþÿþÿ 1þ%þ�ÿ' �þÿþ$Aÿ' GþV9ÿ' G�+ &ÿ þ$9ÿ' þ�ÿþþÿ þþþÿ
þ5ÿ' 7þÿ�ÿ' þþ�ÿ þ%(.10  

 þþ_'7:  þ�ÿþ�?ÿ' þ�,ÿþ��ÿ' F�ÿ þ�ÿþ�?ÿ' þ�Tþÿ' /"aÿ þ�ÿ"ÿ Q��ÿ' þÿ  
 þÿþþÿ þÿ �þþÿ'�ÿ' 7'�þÿ' þ9ÿ þ$þ%ÿ .þÿ�Eÿ �ÿ'�ÿ þÿ�ÿ /þÿ þ%ÿþ"ÿ Wÿþ"%ÿ 7'�þÿ' þÿþÿ þ(þ��ÿ'

 �þZÿ' .þAÿ þþÿ 7'�þÿ' 6þEÿ'N þ9ÿ þÿ þ$SELÿ' .þSÿ'N .þÿþþÿ' Fþ$ + þÿ �þ+�þÿN .7þEÿ'
 /�6ÿ �ÿ;ÿ 1E Wÿ�ÿN �þAÿK%ÿ'"þ$ÿþ$Aÿ' þ%Sþÿ' " .þAÿ þþÿ"þ$ÿþ$Aÿ' þ$	ÿþ5%ÿ' /�6ÿ "11  

	þÿ' �S9ÿ WF' Wÿ' �þþ	þÿ' GþV9ÿþ( þÿ�W�%ÿN þ"þAÿ' þF�/�ÿ *ÿ7N þÿ' F�ÿ�ÿ' þ�	ÿ /7N�>ÿþ( w$ÿ þþ�
þ"þAÿ' . G�ÿ þÿ þÿþ$Aÿ' .�5ÿ' þZL, þÿþ$ÿ G�þþ%/ þW?Lÿ þEF7þ�ÿ' ÿ7 W�"ÿ *?5( &%$ÿ' þÿ þþ	þÿ' þÿþþÿþÿ

 þ$ÿþ$ÿ .'7'�ÿ þ9Sÿ �þ"þAÿ' þþÿ ��ÿþÿ &ÿ þ$ÿ' þþA, þ%$} þ5þS%ÿ' .þÿþ%ÿ þZLFN þ"þAÿ' þÿ' F�ÿ�ÿ'
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9%$ÿ' þþ�	þÿ' �þÿ' �þ5ÿþSÿ G�Eÿ9ÿ *ÿ 1ÿ�ÿ' .'6 þÿ N �þ$�$	"ÿ' þ$Nþ%�ÿÿ' þþÿþ%ÿ þ$ þ$þ	þÿ' ��ÿ�ÿ þÿ þ�
 N �þ$ÿþ$Aÿ' þÿ /�ÿþZÿ ��ÿ N' /�ÿþZÿ þþS( G7þLÿ // W�þ�ÿ M�ÿ' .þ$ÿ& Wÿþÿ þÿ' þ$ÿ& þÿþþÿ' ';ÿ þþZF

þ)�5ÿ' N' þþ+þ9%ÿ' þÿþþÿ'N þÿ7þEÿ' þÿþþÿ' �þF�?Aþÿ' þAÿK%ÿ' þþ9ÿN �þF7'�þÿ' þþ$@�ÿ'.12 �ÿþÿ þ9%$ÿ' þF7þ
þþþ�Eÿ þ$ÿþ$ÿ Gþþÿ N 7'N/' þÿ þÿþZdÿ' 'þ%ÿ6N .��ÿ 6�	ÿ �ÿþþ%ÿ'N lÿ�5ÿ' . þþ	þÿ' þÿþþÿ' WF' ÿþ9þÿ ';ÿN

þÿþZdÿ' þ5F�ÿ .7þÿ 'þÿ&7 &%$ÿ' þÿ þ$ÿþ$Aÿ' þ"þAÿ' .�þÿ 1ÿ�ÿ' .'6 þÿN �þ$þþÿ þ$ÿþ$ÿ þ/7þL%( þV5,   .  
þ?ÿþÿ :þÿ þ6T8ÿ ��ÿ þ17'"þÿ' þþ�d�ÿ' FÿSÿ' fg�ÿ' þPþ17�ÿ þÿ  

 �þ$9ÿÿ' /�þÿÿ' Fþ%þ�ÿþ( þÿN�ÿ'N þ"þAÿ' þþÿ þ9%$þÿ'N .þ"þAÿ' &�ÿ þÿ�ÿ' þAÿþÿ ��ÿþÿ�ÿ' 1ÿW�ÿ
 þÿ .6�ÿ N �þþAþÿ þþÿ ¢ÿþ5ÿ þ/ þÿN�ÿ' 1þþ�ÿ' þF7�ÿ þÿ þ"þAÿ' WF' 'N�þ�ÿ' �&F�6þ%ÿ' �þ( WF' þÿ7�ÿ

 þ$ÿþ$Aÿ' þ"þAÿ' &�ÿ þSÿ /7�ÿ ) �ÿþþÿ' .�5ÿ' (ÿ'N þF7'/ÿ' þ"þA ) þÿ�?5ÿ'(.  .�5ÿ' //þ$� þÿ'N þþEÿ &6ÿ
þ%��%ÿ'N þÿN�þÿ�  þ$9+N þþ	ÿ þ�?L�ÿ þ$þ%ÿ þ�%ÿ�ÿ &?%, �þÿ�%þÿ þÿ�%>ÿ G�þþ%ÿ' ';ÿ .þAÿ' Fþÿ &ÿ

 M�þÿ' �þÿ 7'�ÿ' �	ÿN �lþZÿ' .�ÿ //þ$d( þ$N��Lÿ'N þ$ÿ'��ÿÿ'N þF�ÿþ9ÿ' þ$ÿþ$Aÿ'N þ$)�5ÿ' M�þÿ' *>ÿ þ$ÿ W�þÿ
$d(þÿN�þÿ .�5ÿ' //þ  ÿ�ÿN lþZÿ' .�5( �$�ÿ'N .þ"ÿ' þÿþ"ÿ þÿ þÿþ$Aÿ' þ%þÿ' uÿ �SÿN þ%��%ÿ'N

.þ9��Aÿ' ;9ÿ �ÿ6N.  
 þÿ �W	þ, þSþÿ' WFÿ �þ"þAÿ' /�ÿN þþÿ G�þ, þF7�ÿ þÿ 7'�þÿ' þ9Sÿ �7��ÿ�ÿ' 7þÿÿ' WF' N�	ÿ þ$þÿN

þÿ'�ÿ'�  ÿ &ÿN þÿþ$Aÿ' 7'�þÿ' þ"þÿ �þ%, &ÿ &�ÿ uF�þÿ &ÿ þF7'/' þþ$@N þþÿ�ÿ �þÿ;�þ9ÿ /'/' M�ÿ �þ%,
þ,;�þ9ÿ.13     

 ;9ÿN1971  w$ÿ7 þÿ 7'�þÿ' ��/�ÿ þZÿ' �þÿ �7'�þÿ' þ"þÿ þ9SEÿ �5ÿ þÿÿ�ÿ' þF7'�þÿ' þþ$@�ÿ' �þLÿ
þF7�þ%�ÿ' . Fþ/ �;ÿ' ��ÿ'�ÿ' .�5ÿ' þ@ þÿ þ$Nþ%�ÿ' //þ$dÿ' '�	ÿ &ÿ þÿÿ�ÿ' þÿ'�ÿ' M��Aÿ þþÿ ';þÿ /�ÿN
uÿ �þ�%,  þÿ�Sÿ þ,/�þÿ' //þ$dÿ' þÿ' þ$þÿ WþLÿ' wþ�ÿ þþÿ'�ÿ �þ( 'þ�þ�ÿþÿ þÿ�+N þÿþÿ�ÿ' þÿ�ÿ 7þ$�ÿ'

þF7�þ%ÿ þ@ þÿ þÿ'7�ÿ' '�	ÿ u�	"ÿ �þ( . þ�ÿ' ��ÿÿ' ¢ÿþÿ w$ÿ�ÿ' .'7�þÿ þ�F7��ÿ' *$E>�þÿ þ�$�ÿ �ÿN
>ÿ þF�5ÿ þþÿ 1ÿþÿ þ�ÿ'N þ9þþ%ÿ' þÿþAÿKÿN þ( F�%þ%ÿ' F�ÿþþÿ' F�þÿ 15Zÿ'þþ$ÿ þÿ' 'þ�þ�ÿÿ' F�%. 

 &SELÿ 7þÿ' þþÿ 7'�þÿ' þ"þÿ þF�/�ÿ 'þ9ÿ //þÿqNÿþÿ�F7þ/þ  �;ÿ' ���þþ�ÿ' /�þÿ' u"9ÿ G'�E�ÿ'N �o�þÿ
/þÿþ?%ÿ'N .þþþÿ' þ"þÿ �ÿ'�þ( *?5�ÿ . �$tþÿ �þÿ/ÿ' þÿ' þþ$þ	ÿN þþÿÿ' &ÿ þÿþ$Aÿ' 7'�þÿ' .þ�ÿ' .þ$ÿ& ./þÿN
 þÿþ$Aÿ' þ9S( þÿþ%ÿ þÿþþ�ÿ' &ÿþ$/��ÿ' /W��ÿ þÿ þ$ÿ7þEÿ' /7'6N þþ$@N .�S5ÿ' l�ÿ �þ$ÿ7þEÿ' . .'þÿN

 þÿ�ÿ �þÿþ$Aÿ' Fþ�%ÿ' þÿ /�ÿ�Lÿ' þVÿþ5%ÿ' *ÿ7 ��/þS�ÿÿ' /þÿÿ' &ÿ '��/ �/þS�ÿÿ' �F�5�ÿ' þ$þ%ÿ
ÿ' .þZÿ' þ�ÿ þÿÿ �/þS�ÿÿ' Fþ�%ÿ' þÿ 7'�þÿ' þ9ÿ þÿ /�ÿK%ÿ' M�þÿ' &F6'�ÿ þÿ ���þ�ÿ' Fþ%6�ÿ' &ÿ Gþ

 Fþÿ7 &ÿ /�ÿ��ÿ' þ�þÿ' 6�ÿ7 &ÿ /�ÿ &�ÿ þF7þ6�ÿ' þAÿþ9ÿ þþÿ *ÿþÿ �ÿW�Lÿ �5ÿ þþÿ F�Aÿ' /þS�ÿ' .þÿþ$ÿ
/��ÿ' Fþ%ÿÿ' . þþ$dÿ F�ÿ /þS�ÿ' þÿ' F W�5�ÿ' &ÿ ÿ�ÿ þ('�þÿ'N 6�þ9ÿ'N /�þÿ' þZ�ÿ �ÿ'�ÿ &%ÿ þ%þÿ' þZÿ'N
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þþ+þLÿ �Wþ5, þ$Nþ%�ÿ' M�þÿ /�ÿ�ÿ 7'N/' w$ÿþÿ þÿ' þÿ�ÿ ÿ �/þS�ÿÿ' 7'�þÿ' þ9ÿ þÿ ��ÿþ�ÿ' &F6'�ÿ ���þ�
 �7�Aÿ' /þS�ÿÿ' G�E, þ%( .14     

 Kÿþ6ÿ .þ$HN þ$%9�ÿ' þÿ F6'�ÿ G�ÿN /þAÿ &ÿ �FN�ÿ' &ÿ þÿ��ÿ þ.ÿ þþ�ÿ /7�.ÿ' .þZÿ' þ/ �Wÿ�ÿ *ÿ7N
 N .þÿ�Eÿ' þþÿN /þ$5ÿ' þÿþ9ÿ þþÿ þ$9ÿÿ' /�þÿÿ' /�"$ÿN �þÿþ"Zÿ' .ÿ�þÿ ?þþÿ7'N 7�þÿ' /�ÿ þÿþ9ÿ

 7þ6�ÿ'N �þþ$dÿ þþ�.%ÿ *?ÿ GþVÿ /�ÿN G�ÿN þ$}þþLÿ'N .þF�5ÿ' .þ$HN /7'�%ÿ' þ,/N�5ÿ þÿþþÿ þÿ Fþ?Aÿ'
þþ��ÿ .�ÿ /7�ÿ Gþ$� .ÿþ%�ÿ' WF' Wÿ' �/N�.ÿ'N þ"þAÿ' þþþÿ'.  þ%ÿþþÿ' þF�?Aþÿ'N þ$9ÿÿ' GþV9ÿ' þ$9ÿ þþÿ &%ÿ

GþV9þÿ �$�ÿ' 'ÿN þþÿ�  �"$A%ÿ' þF�ÿ'N þ$9ÿþ)�ÿ' GþVÿ W	A( N' þ�	�/�ÿ þÿ' /�þÿ .þZÿ' þ%)7 þÿ6�ÿ' �;ÿ'
�ÿ6 FN/ F�5�ÿ 1ÿþ/ þ$þÿ . þ�ÿ' /�Wþþ%ÿ' þ$ÿN�ÿ'N þ$%$þÿÿ' þþÿþÿþÿN þÿþ$ÿ���ÿ' þF7�ÿ þÿ�ÿ M�ÿ' þþÿ &ÿN

þF7�ÿ þÿ /7�ÿ F�Sÿ G�ÿ /�6ÿ þþ		A( &F�6þ%ÿ' &ÿ ��.6ÿ' þ Wÿ7 .  
' WF' �þÿ'�ÿ' þSÿ þ('�ÿ ;9ÿ *?5ÿþ( lþZÿ' /'�þÿÿ .þ�9/ �F�%ÿN ?þAÿ'N u%þ( .�W�%ÿ þF7�ÿ þÿ þÿ6ÿ

 ��ÿ�ÿ' þÿþ5ÿ' þ"ÿ�ÿ' þþZ"ÿ' þÿ M�ÿ �þÿþ$Aÿ' þÿ'�ÿ' .þ�ÿ' ./þÿ' þÿþÿ þF&7 þþ�ÿ GþV9ÿ' �%�ÿ' �F�ÿ
$Aÿ' þÿþ�ÿ &%ÿ þþÿ'��ÿ' N' þÿþ$Aÿ' &ÿ þþÿ'�ÿqN þþZ"ÿ' ÿ;ÿ ���5ÿ þ$þÿN �þÿþ$Aþÿ þÿþ%ÿ �	�þ, �þÿþ

ÿ7'�%�ÿ'N GþV9ÿ' 7'�þ�ÿ' . ''��ÿ' þÿ' GþV9ÿ' �%ÿ l�ÿ �þ$ÿþ$Aÿ' .'�ÿÿþ( GþV9ÿ' þÿþÿ þþÿ �ÿ6 w?þÿ'N
 þÿþ$ÿ Fþ$?/ þþAþÿ w$ÿþÿ //þÿ' þ9ÿ Fþ%>ÿ �þÿ7þþ%/ þþ�þÿþÿN þþL$%þÿ N' þ$)�5ÿ' þ$ÿþ$Aÿ' .'��	þ�ÿ'

þþ�Aÿ .15 þ$Nþ%�ÿÿ'N þ,/þS�ÿÿ' þ$ÿþ9ÿ' &ÿN /þ$ÿN �$N .þF��Aÿ 7�ÿ�ÿ þÿ' .W/' þ$ÿ'�	�ÿ .þÿþ$ÿ u�	"ÿ �
 .þÿ�Eÿ' þ$N�ÿ �W/�ÿN þþÿþ$ÿ `%ÿ ���þÿN Fþþ�ÿÿ' þþÿ /��	/ .þÿ�%�ÿ .�	ÿ'N �þ%��%ÿ' &ÿ þþÿ'N .þÿþ"ÿ

F�%ÿ' þÿ .þ$ÿ'�Lþÿ' �ÿ'�ÿN þÿ�ÿ þÿþþ�ÿ' /þS�ÿ' þÿ' þþF�ÿ' þÿþ�ÿÿ' /þS�ÿÿ' F W�5ÿN þÿ7þþÿ' ?þþÿ7'N .  
 þÿþ$ÿ GþVÿ þþÿ þ9þÿ'N /�þÿþ( /�ÿ' �ÿ þþ$%ÿ þ$EF7þ�ÿ' .'7�.ÿ' þÿþÿFFFFFFFFF /N�.ÿ' FN'�ÿ þ9%, þÿþ%�ÿ' F

�W�þ�ÿ ÿ þ�ÿþÿ þ�ÿ þþÿ '�?ÿ þþþþ�FN þ"þAÿ'N . þ$dZ"ÿ' .þÿþ$6ÿ'N .þþÿÿ' *,�þÿ �ÿ þ.ÿ�5ÿ' /7�.ÿ' uþ"9%ÿ
 þÿ' þþAÿ' 7�ÿ þÿ 7þ9ÿ' þF�AÿN �þÿN7�%ÿ'N þ�ÿþ.ÿ' þ?L, þ%ÿ �þÿ�þ%ÿ'N *$þþ�ÿ'N /N�.ÿ'N þ"þAÿ' þÿ' �6�þ9ÿ'

þþ��ÿ�ÿ 7�SÿN /'NþA%ÿ'N þF�5ÿ' þÿ�þþÿ 7þÿ' .16  
 þ(þ+ þþÿ þ%ÿþþÿ' þ%��%ÿ' þ$9ÿ þ�þþÿ þÿ þ%WÿqN þþ%�ÿ ?þAÿ'N u%ÿ þÿ w$ÿ �þF7�ÿ þÿ þÿ6ÿ' /7�"ÿ

*6 Nÿ þÿ' ?'�9ÿ' þÿ G�+ &ÿ þ"þAÿ' þF�5�ÿ þ	ÿ;ÿ þ9ÿ'.17                            
  þ%A, þ$+'�ÿ�%,�ÿ'N þ$"þA�ÿ' &�ÿ &W�þÿ þþÿ �ÿ�ÿ þWÿ' þÿ' �þ+'�ÿ�%,�ÿ' Fþþ�ÿÿ' .þ$ÿ/' ��Lÿ" þþÿ

þ$+'�ÿ�%,�ÿ'"ÿ6Nþ�ÿ ÿWN' W�, � .7'�%�ÿþ( .þÿþÿÿ' �þ$"þAÿ þ%Vÿ' þþÿ þ%ÿþþÿ' þ$)�þÿ' FN�ÿ' þÿN�  þÿ
þÿ�%ÿ' þ%��%ÿ' w$ÿN þ$ÿþ$Aÿ' þ%Vÿþÿ 6'�ÿ'.  �/Kÿ þÿ ';ÿN �þ%ÿþþÿ' þ%Vÿÿ' þÿ�þÿ F W�5�ÿ' WF' ÿþ9þÿ ';ÿN

 þÿ7þ%%þÿ �ÿþÿ þþÿ þ%ÿþþÿ' þ%Vÿÿ' þþ�ÿ ¢ÿþ5ÿ �þ"þ�Eÿ F�6ÿ þ$ÿþ$Aÿ' þ%Vÿþÿ /�ÿ�ÿ Fþ?ÿ' w$ÿþÿ þÿ'
 �9�ÿ F'�ÿ �/6 �ÿN þ$ÿþ$Aÿ'"//N�5%ÿ' þ$+'�ÿ�%,�ÿ' GþVÿ" N' �"þ$"þAÿ þ,þþZÿ þ+'�ÿ�%,/ GþVÿ ."  
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 6�	ÿN þþÿ 6Nþ��ÿ FN�ÿ' �þZÿ /þ%Aÿþ( þþ�þ6ÿ' þÿ�ÿN �þÿN/ þ/ þÿ þ$ÿþ$Aÿ'N þ$Nþ%�ÿÿ' .'7þA%ÿ'
�þ$+'�ÿ�%,�ÿ'18  ��Sÿ þþ9ÿN FN�ÿ' ÿ;ÿ &ÿ ��.6ÿ' þÿ þ$�%þÿ' þþSÿ' *@þþÿN þÿþ9ÿ þÿ uÿ'��ÿ ÿ þÿ ';ÿN

þÿ��ÿN þ$ÿþ�F7�ÿ �.�þ%ÿ' �&%$ÿ' �þF7�ÿ �F/7ÿ' .ÿ þAÿ�þÿ' Wÿþ6ÿ' 7þÿ' �ÿN .7þ�ÿ WF' þÿ' F'�þ,/ '�Aÿ'�
 '�Vÿ �þÿþ$Aÿ'N þ�$ÿ'��ÿÿ' Fþ�%ÿ' þÿ þ%ÿKÿ .'���þÿ &ÿ �W	þÿ þ$)�þÿ' þþ"9%ÿ' þÿ þ+'�ÿ�%,�ÿ' Fþþ�ÿÿ'

þ$�$ÿ'��ÿ���ÿ' /7�"Eÿ'N þ$}'�þ�ÿ' þþÿ�ÿ' /'��ÿÿ       .  
þ$%9�ÿ' F'Kÿ �þ$+'�ÿ�%,�ÿ' �5ÿ þÿ��ÿ' /�", Fþ$Aÿ' wþÿ þÿ þ%ÿ'/N .þ9ÿ þÿ þ�9ÿ F' Fþ%�ÿ' G

 þ$�F6��ÿ' þþ�þ$@N þÿ þ$ÿþ$Aÿ' þ%Vÿÿ' /þ�ÿ WF' �&F�6þ%ÿ' &�ÿ Fþþÿ' Gþ9ÿ  �þ$%9ÿ u�þ5ÿ FN/ þ$+'�ÿ�%,�ÿ'
.þ�ÿÿ' þþÿ þÿN�ÿ' /7�þ( `Zÿ�ÿ. þÿ/þþ%ÿ' ÿ;ÿ WF' WF�þÿ'N�  �þ( WAÿ þ$"þA�ÿ' þ%Vÿÿ' þþÿ u	"9ÿ ÿ �ÿ

.þ(þ�6ÿ'� ' þÿ þ$%9�ÿ' /þ�ÿ ��þÿ þ�ÿ' þ$%Aÿ þþ�þÿ uþ+' þ�ÿ' FN�ÿ"þF��ÿÿ' 7�%9ÿ' " þ%Vÿÿ' þþ$	+ þÿ'
þ%ÿþþÿ' þ$"þA�ÿ'.  þÿNÿ' þÿ7�ÿþ( þ"Zÿ�ÿ FN�ÿ' ÿ;ÿ þÿ /�ÿ�ÿ �ÿþ9ÿ 1þþÿ' .þ(þ�6ÿ' ÿ;ÿ WF' ��/Kÿ þÿ'�ÿ' W&6ÿ

 þþÿ þ$ÿþþÿ' þþÿ'7�þ( �þþ�ÿ þ%þÿ' þÿþþ.ÿ7þÿ6ÿ'?N�Lÿ /�ÿ�ÿ �7W�"�%ÿ' þ%$þþ�ÿ' þþÿþV9ÿ �  �ÿ��)N þ%��ÿ
�ÿ6 þþÿ /�ÿþA%ÿ' þ$ÿþ$ÿ���ÿ' þ$ÿN�ÿ' GN�Vÿ' . W	A( �þ$�ÿ�ÿ FN�ÿ' ÿ;ÿ .7þ�ÿ F�6ÿ F' WþS, þ$þÿN

þþÿþ$ÿ�Sÿ� þÿþÿ þþÿ�ÿ þÿ þÿ7�þ@N�  Fþÿ þÿ Fþ/ �;ÿ' .�þÿ'N F�Lÿ' &�ÿ þÿ�ÿ�ÿ�ÿÿ' ?'�Sÿ' þþ�ÿ /�A,
þ?/ þÿN�ÿ' uA9ÿ' þþÿ ��ÿþÿ.  

  ÿ' þþÿ u	"9ÿ ÿ þÿ ';ÿN �þ%ÿ'/ 1ÿþ/ �þ$+'�ÿ�%,�ÿ' þÿ' Fþþ�ÿÿ' .'7þAÿ þ@ þÿ þÿN �þ$)�þÿ' FN�
�/þS�ÿÿ' �%9ÿ' //þÿ' &�ÿ þ,/þS�ÿÿ' oþ%ÿÿ' M��Aÿ þþÿ þÿ6'�ÿ &ÿ l5Zÿ�  þþ��ÿN�Lÿ 7/þSÿ �F�þ�ÿ

þ$ÿþ$Aÿ'� /N�.ÿ' þF6�ÿ þÿ þÿ'�þÿ' &ÿ ?�ÿ uF�+ &ÿ� ÿ þÿ/þS�ÿ' þþÿ /�"$Aÿ' þþÿ þÿN�ÿ' /7�ÿ &�)N þ@ þ
þ$ÿþ%ÿ'�ÿ' þ,/þS�ÿÿ' þ9%$þÿ'N �ÿ��%ÿ' þÿN�ÿ' wÿþ9�ÿ'  .  

 N 6'��ÿÿ' &6ÿ �þ$}þÿ þ$>ÿ þÿ þ+'�ÿ�%,�ÿ' F W�5�ÿ'N þ,/þS�ÿÿ' þ$%9�ÿ' &�ÿ þÿþþÿ' WFþÿ þ9ÿ &ÿ
þ%Vÿÿ'N þ,/þS�ÿÿ' þ$%9�ÿ' &�ÿ þ$	þAÿ' þÿþþÿ' þþÿ �þL, þF7þ�ÿ'N �þ%þ9�ÿ þþ$ÿN þÿþÿ /�ÿN �ÿ Wÿþþÿ' 

/þS�ÿÿ' þþÿ þF�/�%ÿ' þÿN�ÿ' þþ�ÿ �"$Aÿ þ�ÿ' þ$"þA�ÿ' N' þ$ÿ�%Lÿ'�  /7'/' &Aÿ þþ6ÿ .þ$ÿ& .þ$H þ@ þÿ
þ%��%ÿ' /7'�ÿ.  

 þ+'�ÿ�%,�ÿ' GþV9ÿ' &�)N þ,/þS�ÿÿ' þ$%9�ÿ' &�ÿ uÿþ"ÿ /�ÿ�ÿ 1AZ�ÿ 6'��ÿ' þÿþ, Fþ$Aÿ' ';ÿ þÿN
/þS�ÿÿ' þ$%9�ÿ' 6'�ÿÿ þ�$�9/N �F�þÿ' ';ÿ �F�þ�ÿ GþV9ÿ' þÿ þ%ÿþA%ÿ' þ$Nþ%�ÿÿ' þÿ'�þÿ' &ÿ /�þÿ þ,

þ/ �þ+'�ÿ�%,�ÿ'?þþÿ7  .ÿ�þÿ .þ>ÿþ9�ÿ' / W�ÿ &ÿ �$�E�ÿ'N þ$ÿþ$Aÿ' þ/7þL%ÿ' &ÿ �F�ÿ �5ÿ ÿþ�ÿÿ'N *$þþ�ÿ'
þ/��L%ÿ' þÿþS%ÿ' þ$%9ÿN þ$ÿþ$Aÿ'.19  7'�þ�ÿÿ'N þ+'�ÿ�%,�ÿ' ?þ%ÿÿ' &ÿ ?�9ÿ þ$�F7�ÿ w WÿKÿ þÿ'�ÿ þÿN

þÿþ$Aÿ' .  
 þW96ÿN Wÿþÿ 7þA%/ w$ÿ þ$+'�ÿ�%,�ÿ' �5ÿ þÿ��ÿ' 6�	ÿ �þ$)�þÿ' þ$ÿþ$Aÿ' .þ%V�9%ÿ' þÿ'N WF' N�	ÿ þ$þÿN

�Wÿþ�ÿN 'þ"( 7þAÿ . &ÿ ?�ÿ �þþWÿ' þþÿ þþþÿN &?%,  þ$)�þÿ' FN�ÿ' &ÿ ��.6ÿ' þþÿ�þÿ þ�ÿ' /þ�þÿÿ' þÿþÿ N
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ÿþþÿ' .þF�5ÿ' Fþ"ÿ þ$ÿ�ÿ þÿ' G/þþÿ' þÿ'�	�þÿ' F W�5�ÿ' 67ÿ' þþÿ .þÿþ�ÿ' þ%ÿ WF' �ÿ6 þ9þ, F' FN/ �þ
 þÿþ6�ÿ þ$+'�ÿ�%,/ þÿþVÿ uþ5, þ%( �þ$ÿþ$Aÿ' *V9þÿ þAÿK%ÿ' Fþ$Aÿ' þþ?$t ��þ, þþ$dÿ þ+'�ÿ�%,/ F�5�ÿ

Fþ/7ÿ'.20 7W�"�ÿ' .þ$%�ÿ N .'7N�>( þ%ÿþ5ÿ' WE9ÿ' G'7/þ( þ"Zÿ�ÿ /7N�ÿ þZÿ' þ+'�ÿ�%,�ÿ' F�5�ÿþÿ
 þÿ þÿþÿ �þ+'�ÿ�%,�ÿ' .þÿ�þþ%ÿ' N FþSÿÿ' �Sÿ þÿ .�þLÿ' M�ÿ þ+'�ÿ�%,�ÿ' þÿ�ÿ' þÿ7/ ?þþÿ7' þ@

 7þ$þÿ' þÿþþÿ þÿ þ$ÿ7þEÿ' M�þÿ' N þ$ÿN�ÿ' .þAÿK%ÿþ( þÿ�%ÿ' þ%��%ÿ' þ$+þZÿ7' N /�ÿ �ÿ'�ÿ N �G��ÿ' ÿ�þLÿ �;ÿ'
þF�"þAÿ' *V9ÿ' .þ$N�ÿ.21   

ÿ �F�5�ÿ þÿN�ÿ' þþ�ÿþÿ' þ�ÿ' �F�5�ÿ'N þSÿ�Eÿ' .'7þA%ÿ .þÿ'�Lÿ'N þ$ÿN�ÿ' þ$ÿþ%ÿ' .þAÿK%ÿ' &
 *þÿ'N�ÿ �ÿ'��ÿ FN/ 'þÿ&7N �þ$9ÿþ)6 .þÿ�%�ÿ þÿþSÿ Gþþÿ' ?þ"þÿ' &ÿ /��	/ GþAÿ' þSÿ�ÿ þþ9ÿ þ�ÿ �þ$ÿN�ÿ'

þ$ÿ7þEÿ'N þ$þÿ'�ÿ' þ�ÿ'�%ÿ' &ÿ . þÿ þÿþÿ ÿ �	ÿ þþÿ �þF7�ÿ þÿ �ÿÿ' ¢ÿþÿ �þ$	�ÿ þÿ þÿ';þÿ' �%þÿ þ%ÿ
G7þZÿ þ9Aÿ �&%$ÿ'  /�ÿ�ÿ' &ÿ /�ÿ�ÿ '/N�ÿ .6Nþ�ÿ þ$ÿþ$Aÿ' þ%Vÿÿ' �wÿ�ÿ þÿ &ÿ�ÿþþÿ' &F6 ��Sÿ þÿ

 .þÿþ%�ÿ' /þS�ÿ' þÿ' `"E%ÿ' /þS�ÿÿ' &ÿ Fþþ�ÿÿþ( �/'�	�ÿÿ'N þ$9ÿþ)�ÿ'N) F�Aÿ' /þS�ÿ' F�ÿ(.  GþV9ÿþÿ
�ÿ'N * W?5�ÿ' þþÿ þ%WÿqN ��þþÿ'N þ%þÿ' þþÿ þ%ÿþÿ �þ, *ÿ þ)7þþ%ÿ'N þ)�þÿ' þ"þA�ÿ'þ,/þS�ÿÿ' .'N�.ÿ' 7þS .

þÿN�ÿ' þSÿ�ÿ &ÿ �ÿ�ÿ �þþÿ 1A Wÿ' .'��þ�%ÿ' ÿ;ÿ Wþ/N.  
   þÿþ$Aÿ' GþV9ÿ' �ÿ'�ÿ þÿ �W$6�ÿ' &ÿ 7'�þÿ þÿ7þ%ÿ þþÿ þþÿ�	ÿ' þ�ÿ' þÿ'�5ÿ' þÿ�Sÿ 6'�ÿ' /��ÿ ';ÿN

þ$Aÿ' 7 W�"�ÿ' M��AÿN �lÿ�5�þÿ þ$ÿ';ÿ' þ$þÿþþÿ' .þÿ7/ þÿ þZÿþ9ÿ �þ9FN �ÿ'��ÿ �lÿ�5ÿ' þÿþ%�ÿÿ'N þÿ
�Lÿ þÿþ�ÿ' F�þÿ' ;9ÿ þÿN/ þ/ þ�ÿ7N �;ÿ' �7þ%þ�ÿÿ' lÿ�5�ÿ' ��ÿþÿ M��AÿN FN�ÿ' Gþ�ÿþ(.22  

þ�ÿþ8ÿ'  
  .þ( þWÿ' þÿ' /7þÿÿ' 7��ÿ&ÿ6 ;9ÿ þ+'�ÿ�%,�ÿ' Fþþ�ÿþÿ þ$�F�þ�ÿ' `('�>ÿ' 6'�þ�ÿ' &?%%ÿ' ��ÿ &ÿ �

þÿ þF�Aÿ' 7 W�"�ÿ' þ@ þÿ �þÿ�ÿ þ+'�ÿ�%,�ÿ' F�5�ÿ'N þÿN�ÿ' GþV9ÿ' .'�W�þ�ÿ ./�ÿ �þÿ  �ÿþÿ �.N/�ÿ þ Wÿ�ÿ
 �5ÿ �þ%ÿ�þÿþ( þ%A, þÿ �5ÿ þF�þÿ' FN�ÿ' þ$} þ��ÿ �;ÿ' 1ÿ�ÿ' þþÿ �þ%ÿþþÿ' GþV9ÿ' M��Aÿ þþÿ ��"ÿ N

�FN�ÿ' &ÿ /��	/ þÿ�%�ÿ G�+ &ÿ N �6þ�ÿ' �5ÿ �ÿ& þÿ�ÿ ��ÿ �þ$}þþ.ÿ' þ,/ W�þ�ÿ' F�	ÿ N þ�6�ÿ' N þÿþ6�ÿ'23 
þ( þþþS, FN�ÿ' þÿ' þ%�9ÿ þþ9ÿ '�ÿ N ��ÿ'�ÿ þÿ þÿ/'�ÿ' N þLþÿ' þÿ' þþþF�+ þÿ N' þþÿþÿ þþWÿþ( &�.ÿþZÿ' �

 þÿ þ,/þS�ÿÿ' .þÿ'7�þÿ F�9ÿ �/�ÿ þþþÿN � þ$)�þÿ'2006  þþWÿþ( � " þþþÿþ@�ÿ Gþ$dÿ' þþÿ /7/þþÿ' ��ÿ FN�ÿ'
 7þEÿ' N þþÿ'�ÿ' &ÿÿ' þþÿ �þþ5ÿ' þÿ�Sÿ N �þ,�ÿþþÿ' þ$ÿþÿÿ' /�þþÿ ?N�L%ÿ' 7þ6�ÿÿ' *ÿ7 þÿ".24 

�ÿ'�ÿ' *?5ÿ'N þ+'�ÿ�%,�ÿ' �þZÿ' þÿ�Sÿ M�ÿ' '/þþ(' �þ( þ%$} þ$ÿ' �$ÿ' . 7þA%ÿ þ�$�9/ þLþÿ' G�þþÿ 'þÿN
 þÿþþ/ þÿ7N/ ''/' þþÿ FN�ÿ' /7�ÿ G�ÿ þÿ' ��Lÿ þ�ÿ' �þÿN�ÿ' M��A%ÿ' þþÿ þF��V9�ÿ'N þF��Aþ�ÿ' .ÿNþ5%ÿ' &ÿ

ÿ' þþÿ þÿ��ÿN þ9ÿ' þÿ �V9ÿ' ÿ'/Kÿ �;ÿ'N �þÿ7þEÿ'N þþÿ'�ÿ' &�F��A%ÿ' þþÿ //þ$Aÿ' .þZþ"�ÿ þÿ' þ(þ��ÿ
þÿN�ÿ' 'þ9ÿ þþ9ÿN þÿþ$ÿ .ÿ þF7;�ÿ' þF��9	ÿ' .'��þ�þÿ þ$ÿþÿÿ' .'6'�ÿÿ' �ÿþ/ �ÿ;/ þLþÿ' ';ÿ 'þÿNþ þ�ÿ' �*ÿþþ

 &ÿ ��	þ�/ þ$9ÿÿ' þÿ/þþ%þÿ þ$ÿþÿÿ' .þÿ'��ÿÿ' 'þ9ÿ //þÿ' þÿ' .W/' þ9ÿÿ' 7'�þ�ÿÿ' .'�ÿ�þÿ &ÿ �ÿ�ÿ þ?ÿ
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 �/þS�ÿÿ' 7'�þ�ÿÿ' G�þ/ þF�?Aþÿ' ��ÿ .þZÿÿ' &ÿ Gþ9þÿ �þF�?Aþÿ' þ,��þþ�ÿ' �+þE%ÿ' &ÿ þþ�ÿ' �;ÿ'
&��ÿN�ÿ' &ÿÿ'N *þAþÿ '�ÿ�þÿ þ W?Lÿ þ�ÿ' �þÿþAÿÿ'N þÿþ%�ÿÿ'N.                                                            

�þ$)�þÿ' þ$ÿþ$Aÿ' þ%Vÿÿ' þþ�ÿþþÿ þ�ÿ' þ$ÿþ$Aÿ' .þÿ6ÿ' *Vþ%ÿ 5ÿ' /��ÿN 1A$ÿ�ÿþ  þþÿ ÿ�ÿN þÿÿ'
 þ,/þS�ÿ'N þ$Nþ%�ÿ'N þ$ÿþ$ÿ &ÿ þþþ�EÿN þÿ7'��ÿ þÿ'�ÿ þ$} 1þÿ'�ÿN �þWþE�ÿ'N /�/�ÿþ( �W�%ÿ þÿ'N *ÿ'��ÿ þ�$�ÿ

Lÿ þÿ þþþ$%ÿ WWSÿ þ$EF7þÿNþ%ÿþþÿ' þ$ÿþ$Aÿ' þ%Vÿÿ' þ$NN�LÿN þ$N�ÿ þ�  &ÿ l5Zÿ 15Zÿ' þ�ÿ'N
þþÿ WþLÿ' G'��ÿ'N þÿ7 þþÿ 6�5ÿ /�ÿ�ÿ þ$NN�Lÿ� þÿ/�ÿN þþÿ �þþ5ÿ'N 'þþZÿ'N 7'�%�ÿÿ' þþÿ þþ9�þÿN.25  

 &ÿ .'7/þZ%( þþ9ÿ ''�ÿ 1W%ÿ þ�ÿ'N þ$)�þÿ' FN�ÿ' *Vþÿ þÿ .6�ÿ þ�ÿ' þ+'�ÿ�%,�ÿ' Fþþ�ÿÿ' þ$þ%ÿ
E9ÿ' Fþ/ þ%WÿqN þ�$ÿ'��ÿ' 7þ$E/N þÿþþÿ þ?L( þ$+'�ÿ�%,�ÿþ( WE9ÿ' ÿ;ÿ þÿþ9þÿ þ�$�9/ .þÿ *ÿ �þ%ÿþ5ÿ' W

 þ$"þA�ÿ' lÿ�5�ÿ þ$ÿ& þÿ' þÿ�A( /7/þZ%ÿ' ÿ;ÿ 1ÿ W�5ÿ ';þÿN �*?5ÿ' þÿ 7'�%�ÿÿ' þþÿ þþÿ7�ÿ &�ÿþÿ þþ9ÿ G�þÿ'
þþÿ þ$+'�ÿ�%,/ *Vÿ þÿþÿ' G�þÿ' &?, *ÿN .  

ÿ �þÿþþ%ÿ' þÿN' W�ÿ þZ�ÿ �þ$ÿþ$Aÿ' þ%Vÿÿ' þþ$	+ �ÿ�5ÿ þþZ . �þF�ÿþÿ�ÿ' /�ÿþ@ þÿ þþÿ'�ÿ .�þÿ �þÿ
/�ÿ�ÿ .þÿ W�þÿ 1þÿ'N F' þ�ÿ þ+�þÿ�ÿ' �5ÿ þÿ��ÿ' þÿ þÿ�%ÿ' þ%��%ÿ' //'7' 1þWþÿN.  1ÿ�ÿ' .'6 þÿ &6ÿ
' þ%Vÿÿ' þÿ' þ%�9ÿ þ�ÿ' .þÿ��ÿþ?$%ÿ'N .þ$ÿÿ' �þ( �/�%ÿ //þÿ' þ%Vÿÿ' ÿ;ÿ .�þÿ þ�ÿ'N þ$"WþA�ÿ' þ,��þþ�ÿ

þ"þAÿ' þÿ .'�ÿÿ' G�+ &ÿ þÿN�ÿ' þÿþ$t �þ( þþÿ 6'�5�ÿÿ' þÿ 6�	ÿ26  /7'/ÿ' .W�5ÿ þ9ÿ þþÿ þ%þÿþ/ �
 �þ��ÿþþ�ÿ' �þ( uWþ5, *ÿ F'�ÿ þÿ �;ÿ' þÿþ>þÿ' 6þþ�ÿ'N �þF�SZÿ'N þ$�%Aÿ' þ$ÿþÿÿ' Gþÿÿ' þÿþÿN 7þ6�ÿ'N

ÿ��ÿþ?$ÿ þÿ * W?5�ÿ' þÿ' þÿþÿÿþ(þÿþ$Aÿ' þ�.%�ÿ' .þ                                           .  
þþ��ÿ�ÿ G�ÿ .þZÿ' &ÿ �F�ÿ .þÿ6þÿ þ$+'�ÿ�%,�ÿ' ��ÿ *V9ÿ' þþÿ'�ÿ WF' N�	FN�  �F�%þÿ þÿ�ÿ F�6ÿN

 W*ÿ &ÿN þ,/þS�ÿÿ' þ$%9�ÿ' þLÿ þÿ' �/þS�ÿÿ'N þÿþ$Aÿ' Fþ�%þÿ þÿN�ÿ' 7þ6�ÿ' MW/' �þÿ �7'�þ�ÿÿ' G�ÿ &ÿ 
.þÿþ$Aÿ' ���þÿ �5ÿ þþÿ'�ÿ' o�þ>ÿ' *ÿ'�ÿ.27  *ÿþ( �/þS�ÿÿ' /þ�þÿÿ' 6�ÿ �þÿþ$Aÿ' /þ�þÿÿ' *ÿ/ þÿ' &%ÿ

þ%ÿ�þÿ' þÿ þÿþ�ÿþ)N þ%ÿþþÿ' /þS�ÿÿ' þÿ .þÿ�ÿÿ'N þÿ7þEÿ' 7þ%.�ÿÿ' Wþÿ �þAÿþ9%ÿ' �þ$ÿþþþÿ' . .�WÿþÿN
 �ÿ�%,�ÿ'N þ,/þS�ÿÿ' þ$ÿ'�	�þÿ' &�ÿ /�Wþþ%ÿ' .þÿþþÿ' �þ$ÿþ.ÿ' þÿ' 7�	ÿ /7N�>ÿþ( þ9þ, ÿ þÿNÿ' u�þ5�ÿ �þ$+'

 F�Aÿ' /þS�ÿ' þÿ' `"Eÿ /þS�ÿ' &ÿ þþþÿ Fþþ�ÿ' o��L, 7�	þÿ' ';ÿ WFÿ� .þÿþ%�ÿ' /þS�ÿ' þÿ' w$ÿN� 
 þ$ÿ'�	�þÿ' &ÿ �	ÿÿ' ��þ�A%ÿ' F�?, F'N �þ,/þS�ÿÿ' .'N�.ÿ'N þ�ÿ'�%þÿ Wÿ'�ÿN FNKAÿN þÿþþÿ ���AÿN

�þ,/þS�ÿÿ' þ$9ÿþ)6 .þÿ�%�ÿ w$ÿN WþLÿ' þ$	þÿ' . FN�ÿ' &ÿ �ÿ�þÿ' þÿ /�Wÿ��ÿ ��ÿ oN�Lÿ' ÿ;ÿ þ$%ÿN
 ÿ;ÿ þÿ þ��")N '�ÿþ�ÿ þÿ' þ>Wÿ' �;ÿ' þ+'�ÿ�%,�ÿ' Fþþ�ÿÿ' &ÿ þF�+ 7þAÿ &%ÿ þþZÿ þþþ$d5ÿ &6ÿ �þ$)�þÿ'

þþ"9%ÿ'  .  
%ÿ þÿ þ	þAÿ' N' þÿþ�,ÿ' þÿ7þEÿ' þÿþþÿ' 7N/ Fþþÿ' G�ÿ W�, &6ÿ þþÿ �þ$+'�ÿ�%,�ÿ' �5ÿ Fþþ�ÿÿ' þ$þ

 þ$)�þÿ' FN�ÿ' þ$} .�Wÿ' �;ÿ' þAþÿ 1ÿ�ÿ')þ)7N' FFFFF þ?F�ÿ'( þ%ÿþþÿ' �þ,��þþ�ÿ' þþÿþÿþ$ÿ &ÿ FþSþÿÿ' þÿ þþ�	ÿ7 �
 þÿ�þ%( `Zÿ�ÿ �G��ÿ' /N�"%ÿ' þÿþÿÿ' FþþLÿÿ' þZÿ' �FN�ÿ' ÿ;ÿ þÿ þ$�Aþ�ÿ' þ%Vÿþÿ ���þþ�ÿ' *ÿ�ÿ' þþÿ
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þÿ& 7þ$�N þF��5ÿ' þÿþS%ÿ' þþÿ �þþ5ÿ' þþÿ �þÿþÿ þþS( þ$)�þÿ' FN�ÿ' þÿ þ$+'�ÿ�%,�ÿ' þ%Vÿÿ' w$ÿþÿ 7
þ$)�þÿ' FN�þÿ . /�ÿ��ÿ' þÿþA5ÿ' .þþÿþ5�ÿ' &�ÿ þÿ6'�%ÿ' þ$ÿþ?ÿ' �þ9þ, ';ÿN) //'7' þÿ þÿþþ�ÿ' &ÿ þZ9ÿ þ�ÿ'

.þÿ�%"ÿ þþþþÿ' ��	þ�ÿ' þW.%ÿ þ$þ�.%ÿ .þ$+'�ÿ�%,/ þÿþÿ' þÿ .�þLÿ' .�þLÿ' ÿ;ÿ ( þþþÿ'�ÿ þþÿ �þþ5ÿ' &�)N
 þ$"þ9ÿ' .'N�.ÿ' þÿ * W?5�ÿ' �þþ�ÿ'�ÿÿ' FFFFFFF þ)�þÿ' ?'�Sÿþ/ �þþÿ þZA9ÿþ( þF�ÿ��ÿ' þ,þ>þÿ' �þ( F�ÿ þ,��þþ�ÿ'

 *ÿþÿ þþÿ þ$	þAÿ' þþÿ'��ÿþ�ÿ /7 W�"�%ÿ' þ$ÿ�ÿ�96�ÿ' Fþþ�ÿ'N"Gþÿÿ' " N"þ$)�þÿ' ."  
 N�' þÿ7þEÿ' þÿþþÿ' /7�ÿ G�ÿ  ÿ;ÿ þÿ þþ$%þÿ' .þÿ6ÿ'N þÿþL%þÿ F�þÿ /þ�,' þþÿ �þ)�þÿ' þÿþ5�ÿ'

 þ$)�þÿ' .þÿ�?5ÿþ( þÿ/ �FN�þÿ þÿþ$Aÿ' lÿ�5�ÿ' þLÿN þþ�ÿ'�ÿÿ' FFF þ)�þÿ' ?'�Sÿ' �þ$NN�L%ÿ' .þÿ6þ/ �FN�ÿ'
FN�ÿ' ÿ;þÿ þ$+'�ÿ�%,�ÿ' u�þ5ÿ *ÿN �LÿN þF6�ÿ þÿ'. ÿ' ÿ;þÿ 7W�SO�ÿ �WE9ÿ' *$Aþÿ þÿ' .�%ÿN Gþ9ÿ WF' FN�

FN'�ÿ Gþ9ÿN þ,/ W�þÿ� þþ5ÿþSÿ G�E, &ÿ ��ÿ' þÿ þ"þAÿ' þþÿ 'þþ(ÿ'N.28  uþÿ þþÿ þ%þÿ' �ÿþ9þÿ ';ÿN" *ÿN
F�5�ÿ' " 7þ�þÿÿ' /7�"ÿ //þF6N þÿ6ÿ' u�%þÿ þÿ' �/Kÿ ';ÿN �þ"þAÿ' M��Aÿ þþÿ 7þEÿ' ���þÿ Fþÿ &ÿ

ÿ'N þ%þÿ' 15ÿ þþF�+ /�þþÿ þÿþþÿ þ�ÿ' .�þLÿ' G�+ &ÿ�þþÿ'N .þÿ'�9 . *ÿ�ÿ' WF' þþÿ þÿ'N ��	þÿ ';ÿN
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