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  ملخص:

تهدف هده الورقة البحثية  لتسللللللللللعيى النللللللللللوا على تقنية التمو ل الجمال  وشعالي ها    تمو ل الم للللللللللار   

الاسلللللللتثمار ة وتناقت علية تنعيل تقنية سلللللللعسلللللللعة الكتل والعقود اللتية على مسلللللللتو  من لللللللة التمو ل الجمال  

 مجال المعاملات القائمة بين المستثمر ورائد الأعمال.لتحسين ال ناشية والأمان    

توصلللللللعل هله الورقة البحثية  مفانية تناعل تكنولوجيا سلللللللعسلللللللعة الكتل م  من لللللللات التمو ل الجمال  

وتعز ز معللللاملاتهللللا ، المللللدعومللللة بواسللللللللللللللطللللة العقود اللللللتيللللة    التننيللللل وقللللابعيللللة تطو رهللللا التمو للللل الجمللللال  عبر 

 لعوصول للأمن وال ناشية المععوماتية.  تكنولوجيا الع ر الراب 

 لامرتز ة. ؛مقدم الخدمة؛المستثمر  ؛العقد اللكي  ؛سعسعة الكتل  ؛التمو ل الجمال   :المفتاحية الكلمات

Abstract:  

This research paper aims to shed light on crowdfunding technology and its 

effectiveness in financing investment projects. It discusses the mechanism of activating 

blockchain technology and smart contracts on the crowdfunding platform to improve 

transparency and security in transactions between investors and entrepreneurs.  

The paper concludes the potential for blockchain technology to interact with 

crowdfunding platforms and enhance its transactions, supported by smart contracts in 

execution and the possibility of developing crowdfunding through fourth industrial 

revolution technology to achieve information security and transparency 

Keywords: Crowdfunding; blockchain; smart contract; investor; service provider; decentralized. 
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 مقدمة

حديثة لدعم تمو ل الم للللللللللار    والميسللللللللللسللللللللللات ال لللللللللل يرة والمتوسللللللللللطة من حي   داةيعتبر التمو ل الجمال  ع

راشق بروز هله التقنية العمل   .من مسللللللاهمين ومسللللللتثمر ن انطلاقاوسلللللللولة الوصللللللول لعتمو ل  الاسللللللتجابةسللللللرعة 

من عجل  ،تقنية سلللللللللللللعسلللللللللللللعة الكتل والعقود اللتية لاسللللللللللللليما  ،على تطو رها ومحاكاتها م  تكنولوجيا الع لللللللللللللر الراب 

 اللخدمة مما جععل ةالمقدمحي  تم دمج هله التقنيات م  المن للللللللللات  .تعز زها وخعق ال للللللللللناشية وتلامين المعاملات 

شللللللللرمية     تعتثر شاععية     مجال الأمن المال  والتحو لات المنللللللللمونة عن مر ق قيام عقود عتية بتنعيل برتوكولا 

البحوث الحديثة تتجه لدراسللة التناعلات  لما جع. مالتحو لات المالية لأصللحاا الم للار   وحنفلا    الكتل تننيل

 الكتل والعقود اللتية. بين التمو ل الجمال  وسعسعة

 يعتبر لللا الموضوع عهمية تبيرة  متمثعة :

 . معرشة علية التمو ل الجمال  كلالية حديثة لعتمو ل 

 . ومعرشة علية عمعلا عبر من ات مخ  ة لتمو ل الجمال 

  والوصللللللللللللللول لنلم عليللة تطور هللله التقنيللة عنللد محللات هللا م  تكنولوجيللا سللللللللللللللعسللللللللللللللعللة الكتللل والعقود

 اللتية.

 مد  الأمان اللي تعززه سعسعة الكتل لألية التمو ل الجمال  عبر المن ة. معرشة 

 وتتجسد عهداف دراسة هلا الموضوع :

  الوصلللول لنلم علية حنلم المعاملات القائمة بين المسلللتثمر وصلللاحع الم لللروع عبر من لللة التمو ل

 الجمال  المعززة بتكنولوجيا سعسعة الكتل والعقود اللتية.

  الت ر ع  لمحاكات التمو ل الجمال  م  تكنولوجيا الع ر الراب .البح     ا مار 

تناعل علية التمو ل الجمال  م  تكنولوجيا   وتخ للللللللللللللا ا شللللللللللللللفالية التالية للله الورقة البحثية : ما مد

 سعسعة الكتل والعقود اللتية ؟

 وتتمثل النرضيات :

 شية لمن ة التمو ل الجمال .قابعية محاكات تكنولوجيا سعسعة الكتل  لتعز ز الأمن وال نا 

  العقود اللتية تدعم من للللللللللللللة التمو ل الجمال     تننيل شللللللللللللللرون التمو ل الجمال  القائمة بين

 المستثمر ومزود الخدمة وصاحع الم روع.

بالمنهج الوصللللللللني  لوصللللللللف علية تمو ل الجمال  وسللللللللعسللللللللعة الكتل  الاسللللللللتعانةللإجابة على هله النرضللللللللية تم 

هج التحعيل  لتحعيل ن لللللوئ اللائحة الأورتية وتحعيل التقنيات المسلللللتخدمة    عمعية والعقود اللتية والمن

 التمو ل الجمال  عبر المن ة.

تم منللاق للللللللللللللللة    العنوان الأول منلوم عليللة التمو للل  نوتم تقسلللللللللللللليم هللله الورقللة البحثيللة لعنوانين رئ سللللللللللللللي

ة تنللاعللل من لللللللللللللللة التمو للل الجمللال  م  الجمللال  وتقنيللاتهللا وعمراشلللا و   العنوان الثللاشي تم منللاق لللللللللللللللة قللابعيلل

 سعسعة الكتل والعقود اللتية. 
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 مفهوم التمويل الجماعيأولا: 

شطة جديدة لدعم الأ داةالتمويل الجماعي أ يعتبر شاريع.  التمويلية   ن سنتناول للم  في  و

التي تقدمه  الإلكترونية المنصمما ،أطرافه ،نواعه أ ، التمويل الجماعيتعريف  قسمممهذا ال

 كخدمة.

 التعريف بالتمويل الجماعي: .1

: " ممارسة إقناع عدد تبير من الأشخائ بتقديم مبالغ Cambridgeيعرف التمو ل الجمال  وشق قاموس  

 ,crowdfunding) صللللللللل يرة من المال من عجل توشير التمو ل لم لللللللللروع ما، وعادة ما يتم علت باسلللللللللتخدام الأن رن ل".

n.d.) 

للأعمال  )بالنسلللللبة:" ممارسلللللة الح لللللول على التمو ل اللازم merriam-websterوشق قاموس  و عرف عينلللللا

 .من علللللدد تبير من الأشللللللللللللللخلللللائ وخلللللاصلللللللللللللللللللة من مجتم  الأن رن لللللل"المسلللللللللللللللللللاهملللللات  التملللللاسالتجلللللار لللللة( عن مر ق 

(crowdfunding, n.d.) 

جم  العديد من المبالغ "ممارسلللللللللة تمو ل م لللللللللروع عو ش لللللللللان من خلال :oxfordو عرف عينلللللللللا وشق قاموس 

 (.crowdfunding noun, n.d) ما يستخدمون الأن رن ل" الأشخائ، وعادةال  يرة من عدد تبير من 

خدمة تعمل على " على عنها: 2نا المادة     2020_1503رقم  الأوربي( بالاتحاد)الخاصللللللللللللللة وتعرشلا اللائحة 

من لة التمو ل الجمال  والي   اسلتخدامتمو ل الأعمال لعمسلتثمر ن وعصلحاا الم لار   من خلال مطابقة م لال  

 Regulation (EU) 2020/1503 of the) الملاليلة القلابعلة لعتحو لل" والأوراقعش للللللللللللللطلة تسللللللللللللللليلل القر  تتفون من 

European Parliament and of the Council of 7 October 2020 on European crowdfunding service 

providers for business, and amending Regulation (EU) 2017/1129 and Directive (EU) 2019/1937 

(Text with EEA relevance), 2020) 

 .أنواع التمويل الجماعي:2

الأسلللللللم ، بتطرق    هلا القسللللللم لأنواع التمو ل الجمال   المتمثعة     القر  الت للللللاركي، التمو ل الجمال   تم السلللللل

 التبرعات .ب، التمو ل الجمال   ةالمفاشلابالتمو ل الجمال  

 القائم على الإقراض(القرض التشاركي )التمويل الجماعي  .1.2

وتفون هله النمطية  التقعيدية،الحاجة لعمرور عبر البنوك  الائتماشي دون هله التقنية على التمو ل تقوم 

على ت للللللللللللللور القرو   اعتمدتو   بعض الأحيان تفون دون شوائد    حال  القر ،ناتجة عن مبنية على النوائد 

ل س بنللللللللللللللرورة عن يفون هلا التمو ل يدعم  معين ولكنحي  يقوم المانحين بتمو ل م للللللللللللللروع  والمالية،الاجتماعية 

وتوجلل العديد من البعدان لوضلللللللل   معين،القرار الخائ بالمانح    دعم م للللللللروع بل ينبثق من  الرابحة،الم للللللللار   

الممنوح  الائتمللاشيتحللديللد المبعغ التمو للل الجمللال  م  التمو للل البنفي عن مر ق  تللداخلللتمن  ن للللللللللللللوئ ت للللللللللللللر عيللة 

 . الم للللللللللللللار   ال لللللللللللللل يرة لعتنميةهلا التمو ل  الأموال و دعملجم  لعمبعغ ا جمال  ووضلللللللللللللل  حد عق لللللللللللللل   لعمسللللللللللللللتثمر 

(BOUZIDI & NABATE, 2022, p. 216) 

 

 التمويل الجماعي القائم على الأسهم: .2.2

، حي  يتيح لع للللركات جم  رعس  بديل  جلاا لعتمو ل التقعيدي هو  التمو ل الجمال  القائم على الأسلللللم 

اللين  المسللللللللللللللتثمر ن  مجموعة من من  تاسللللللللللللللتثمارايقوم هلا النوع على جم  حي   ،المال دون اللجوا إلى الديون 
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وتعتمد هله الطر قة على تجمي  مبالغ مالية   مقابل اسللللللللللتثماراتهم. يسللللللللللعون إلى الح للللللللللول على ح للللللللللة    ال للللللللللرتة

  (Kaur, 2023, p. 6) .ما يوشر لع ركات مرونة عتبر    إدارة نموها وتوسعلا ص يرة من عدد تبير من المستثمر ن ،م

لمجموعللة من المسللللللللللللللتثمر ن عبر من لللللللللللللللات إلك رونيلة وتعتمللد هللله الطر قللة على بي  ح للللللللللللللا    ال للللللللللللللرتللة 

والمسللللتثمر ن المحتمعين ،وتقديم خدمات متخ لللل للللة . تقوم هله المن للللات  بتسللللليل عمعية المطابقة بين ال للللركات 

  (.Commission, European, n.d) .إضاشية مثل التحقق من هو ة المستثمر ن وتقييم الم ار  

 كافأة:التمويل الجماعي القائم على الم .3.2

اللللين يسللللللللللللللتثمرون    م للللللللللللللللار   عو يعتمللد التمو للل الجمللال  القللائم على المفللاشلللاة على مجموعللة من الأشراد 

، شللللركات تقدم منتجات عو  خدمات جديدة ت . ومن الأمثعة ال للللاععة على علتآشللللركات مقابل الح للللول على مفاش

 European) . مقللابلل اسللللللللللللللتثمللارات مسللللللللللللللبقللة ،حيلل  يح لللللللللللللللل المسللللللللللللللتثمرون على المنتج ال هللاعي عو ش للللللللللللللخللة عولى منلله

Commission, n.d.) 

و تميز هلا النموعج بتشلللللللللللللجي  ا بداع والابتفار، حي  يسلللللللللللللاهم المسلللللللللللللتثمرون    تطو ر منتجات وخدمات 

على منلوم البي  المسبق لعمنتجات ،حي  يح ل  المستثمرون  دجديدة من خلال تقديم الدعم المال  الأولى. و عتم

-Lipusch, Dellermann, Oeste) .على حق الوصلللللللللللول المبكر لعمنتج ال هاعي عو الح لللللللللللول على خ لللللللللللومات خاصلللللللللللة

Reiß, & Ebel,, 2018, pp. 4203-4204) 

 التبرعات:التمويل الجماعي القائم على  .4.2

وه  تعتمس مساهمات نقدية ص يرة من المتبرعين  الأن رن ل،على ناشئة لجم  التبرعات الي  تعتمد هو علية 

وجود مرف ثال  بين العميل  وتقوم عمعية التبرع على عسللللاس خيري،معين    ال الع يفون دو ماب   هدف لتحقيق

 المتبرع لحسللللللللللللللللاامن حسللللللللللللللللاا ثم يقوم بعمعيلللة التحو لللل تبرع الللللي يتحقق من البيلللانلللات المقلللدملللة من الطرشين والم

 (G. RAJASEKARAN, 2020, pp. 3138-3139) لعميل. لمحنفة ا لعميل عو من محنفة المتبرعا

سللواا على عسللاس المعكية النكر ة عو لعمول عي حق  مقدتلا  ةخاصلل تمو ل عليةيعتبر هلا النوع من التمو ل 

 التقنية الأعمال هلهرواد  مله. و سللللللللتخدلعم للللللللروع المتبرع دائن يكتسللللللللع هلا الأخير صللللللللنة  لعم للللللللروع، ولاحقوق 

الكلاسلليكية سللواا عبر خى البنوك عو عن مر ق تقديم ح للا تمو ل العشنللل من مرق  م للار علم كلاليةلتمو ل 

 (KENTON, 2023) .قبل صاحع الم روع   الم روع المس هدف من 

 . أطراف التمويل الجماعي:3

التمو ل الجمال   وهم صللللللللللاحع الم للللللللللروع ،والمسللللللللللتثمرون  ومقدمي خدمة سلللللللللل تم التطرق    هلا القسللللللللللم لأمراف 

 التمو ل.

 المشروع: ب. صاح1.3

على عنه:" عي شللللللللللخا مبيع  عو معنوي  2   نا المادة  2020_1503عرشه التوجيه الأوربي    اللائحة رقم 

 Regulation (EU) 2020/1503 of the) "يسللللللللللللللعى للح للللللللللللللول على التمو للل من خلال من لللللللللللللللة التمو للل الجمللال  

European Parliament and of the Council of 7 October 2020 on European crowdfunding service 

providers for business, and amending Regulation (EU) 2017/1129 and Directive (EU) 2019/1937 

(Text with EEA relevance), 2020) و مكن عن يفون رجل ععمال عو مبدع عو صلللللللللللاحع الم لللللللللللروع    ال الع يعتبر

 .BOUZIDI & NABATE, 2022, p) عم م لللللللروعه وتنميتهقائد الم لللللللروع ، واللي يسلللللللعى للح لللللللول على تمو ل لد

215)، 
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 المستثمرون أو المقرضون أو المانحون: .2.3

عي شللللللللللخا مبيع  عو معنوي  على عنه:" 2   نا المادة  2020_1503الأوربي    اللائحة رقم عرشه التوجيه 

مللاليللة قللابعللة لعتحو للل عو عدوات بمنح القرو  عو الح للللللللللللللول على عوراق يقوم من خلال من لللللللللللللللة التمو للل الجمللال  

وعرشه على  المتطور  المسلللللللتثمر" وراشق علت إيراد الم لللللللرع الأوربي م لللللللطل  الجمال التمو ل  لأغرا عخر  مقبولة 

الجمال  عو ح لللل على مواشقة من مقدم خدمة التمو ل ....عميلا مح رشا يفون عنه " كل شلللخا مبيع  عو معنوي 

" المسللتثمر اللي ل س م للطل  المسللتثمر ال ير متطور اللي عرشه على عنه " وعرشق ليتم معامعته تمسللتثمر متطور 

 Regulation (EU) 2020/1503 of the European Parliament and of the Council of 7) .مسللللللتثمرا متطورا "

October 2020 on European crowdfunding service providers for business, and amending Regulation 

(EU) 2017/1129 and Directive (EU) 2019/1937 (Text with EEA relevance), 2020)   وت للللنة عامة يمكن

 Le financement participatif) تم مرحه على المن للللة.الشللللخا اللي يفون مسللللتعد لتمو ل م للللروع تعر نه عنه 

ou crowdfunding : l'essentiel, 2024)   

 أو مقدم خدمة التمويل الجماعي:مزود  .3.3

الموق  و دعم من لللللللللة  باسلللللللللتنلللللللللاشةكاشة التقنيات المتععقة  بتننيلبمدير المن لللللللللة وهو يقوم  عينلللللللللا،يعرف 

و عرشه  (BOUZIDI & NABATE, 2022, p. 215) و وشر الب ئة المناسلللبة لعتواصلللل بين المالكين والمسلللتثمر ن.الدش  

شللللللللللللللخا معنوي يقللدم خللدمللات التمو للل  عنلله:"على  2   نا المللادة  2020_1503الأوربي    اللائحللة رقم  التوجيلله

 Regulation (EU) 2020/1503 of the European Parliament and of the Council of 7 October) الجمال "

2020 on European crowdfunding service providers for business, and amending Regulation (EU) 

2017/1129 and Directive (EU) 2019/1937 (Text with EEA relevance), 2020)   وعهللع التوجيلله الأوربي

 والمتمثعة   :  2020_1503 من اللائحة رقم  3   نا المادة مقدم خدمات التمو ل الجمال   ال زاماتلعتحديد 

دمة خاصللللللللللل على ترخيا تمقدم حجوا كون مقدم خدمة التمو ل الجمال  شللللللللللخا معنوي و  

 التمو ل.

نعلم من تعقي عي ملعملاا و االت لللللللللللرف بلامانة ونزاهة وملنية بما يخدم م لللللللللللال  بلزملم الم لللللللللللرع ع 

 معين.إلى عر  تمو ل جمال  مننعة لتوجيه عوامر المستثمر ن  خ م عوعو عجر عو دش  

 Regulation (EU)) ادة الم لللللار  .ق ق راحالعناية اللازمة لعمسلللللتثمر ن من حي  اعلزملم بتقديم و  

2020/1503 of the European Parliament and of the Council of 7 October 2020 on 

European crowdfunding service providers for business, and amending Regulation 

(EU) 2017/1129 and Directive (EU) 2019/1937 (Text with EEA relevance), 2020) 

 

 منصات التمويل الجماعي:. 4

شه  قاعدة كل عمعيات التمو ل الجمال   الجمال  عمعية التمو لل ياعسلللاسللل عن لللرا الجمال  من لللات التمو لتعد 

 . تعمل وتيف س تم شرح ماهية من ات التمو ل الجمال   شيما يل  ، 

 الجماعي:. تعريف منصات التمويل 1.4

بالمسللتثمر ن عو ترتى من لل   الم للار    الأن رن له  من للات عبر " عنها:تعرف من للات التمو ل الجمال  على 

الدش  وإدارة ات مجموعة من الخدمات م ها ال رو ج لعم للروع ومعالجة توشر هله المن لل المحتمعين، حي المانحين 

 (Lenglet, 2023)المستثمر ن ". 

نفلام مععومات   على عنهلا:" 2   نا المادة  2020_1503بالاتحلاد الأوربي( رقم )وتعرشللا اللائحلة الخلاصللللللللللللللة 

 دارته بواسلللطة مزود خدمة التمو ل الجمال "ب لللفل عام و تم ت للل يعه عو إيمكن الوصلللول إليه  الأن رن لقائم على 



        33 -21 ص ص                                                                                                                                التمويل الجماعي وفق تكنولوجيا العصر الرابع

 

 

26 

(Regulation (EU) 2020/1503 of the European Parliament and of the Council of 7 October 2020 on 

European crowdfunding service providers for business, and amending Regulation (EU) 2017/1129 

and Directive (EU) 2019/1937 (Text with EEA relevance), 2020) 

الأموال لم لللار علم من تسلللمح للأشراد والمنفمات وال لللركات بجم   الأن رن ل لللات عبر انها من عينلللا:وتعرف 

 (Tamplin, 2023) عدد تبير من الأشخائ ".

 

 عمل منصات التمويل الجماعي:ات . ألي2.4

تجم  هله المن ات التبرعات  الم ار   والممولين .بين  ترتى من ة تناععيةمن ات التمو ل الجمال   وشرت

 الفل عو لامبدع "هله المن للللللللللللللات على  د معفم مت، وتعخدمية تدش  عند نجاح الحمعة رسللللللللللللللوم من الممولين مقابل  

  (European commission) .لا يح ل الم روع على عي  عموال إلا إعا  تم جم  المبعغ المس هدف الفامل حي  "،ش  ا

ن لللللات تنوع موت  متنوعة . لللللار   ملتمو ل جم  الأموال لالأن رن ل  عبر منتوحة دعوة  و مكن وصلللللنلا بلانها 

 ,LendingClub, Funding Circle لمثللل)اللللديون  ملللا يعتملللد على  حسللللللللللللللللع مليلللة التمو لللل ، شم هلللا  التمو لللل الجملللال 

Prosper  الأسلللم (،عو( مثلCrowd Cube , Fundable ,AngelList   Seed Invest   عو )مثل آت )اشالمف Kickstarter 

,Indiegogo,  Patreon , GoFundMe   ملللللللثلللللللل  للللللللتلللللللبلللللللرعلللللللاتا )و( ع,GoFundMe JustGiving , DonorChoose , 

Kickstarter). (Group, 2017) 

 :والعقود الذكية سلسلة الكتل كنولوجياتفاعل التمويل الجماعي مع تثانيا: 

قنيا  ناشئة تتيح إمكانيا   والعقود الذكية ت "(blockchain)"سلسلة الكتل   تقنية  دتع

في التعريف سممنب    . في هذا القسممم التمويل الجماعي  منصمما وتعزيز جديدة لتطوير 

تفاعل مع التمويل الجماعي    ، وكيف عملها  كيفية  و،الكتل    ماهية تقنية سمملسمملة      

 التشريع الجزائري .حول تطبيقها في إطار   طرح رؤية يتم و

 . التعريف بسلسلة الكتل:1

 المالية الأمر في على انها"الخائ بقانون   Act 730 - BLOCKCHAIN TECHNOLOGY ACTه قانون يعرش 

من قبل عمراف متعددة لعتحقق من ال للللللللجل تقنيات لامرتز ة  اسللللللللتخدام بواسللللللللطة سللللللللجل إلك روشي يتم إش للللللللا ه 

 Illinois) المعاملات السللللللابقة".يتم تلامينه باسللللللتخدام تجزئة م للللللنرة لمععومات الرقم  لعمعاملات وتخز نه ، واللي 

Compiled Statutes, n.d.) 

ت للجيل المععومات وم للارت ها بال راولل   ومزامن ها عبر تعرف عينللا :" على عنها ننللام قاعدة بيانات يتم شيه و 

 (Caria, 2019) .شبكة من العقد المتعددة ، عو عي عشفال مختعنة م ها"

شراا عو يستخدم  ش اا سجل رقم  لجمي  المناسبات الي  شيها "نفام عينا :  Cambridge ه قاموسعرش و 

 (.blockchain, n.d) ".بي  عمعة م نرة

بيانات المعاملات ب للفل دائم ه  معنات مخزنة بواسللطة سللعسللعة الكتل ، حي  يتم ت للجيل وتعرف عينللا:"  

بواسطة ال بكة ، بمجرد التحقق من صح ها بعد  التحققعو كل المعاملات الأخيرة الي  لم يتم .ت جل الكتل بعض 

 (THE INVESTOPEDIA TEAM, 2024) ت عق الكتعة"من صحة البيانات 
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  شرح في عمل تقنية سلسلة الكتل : .2

 س تم تطرق من خلال هلا القسم  لألية عمل سعسعة الكتل وتناععلا م  العقود اللتية.

 

 . شرح في ألية عمل تقنية سلسلة الكتل:1.2

تعتبر سلللللللللللللعسلللللللللللللعة الكتل تقنية مبنية على عسلللللللللللللاس قاعدة بيانات موزعة تعمل على حنلم المعاملات الي  يتم 

و تم م للللللللارت ها  م  جمي  الأمراف المعنية ،بمجرد إدخال تننيلها والي  تم التحقق م ها بلاغعبية ا جماع    النفام 

يوتر حول العالم حي  يتم توز علا والتلاتد من الكمب تحلشلا ، تدار هله القاعدة  عبر شللللللللللبفا نالمععومات لا يمك

صللح ها ، تعتمد على تقنيات عمان عالية تز د ثقة الأمراف الم للارتة    عي عمعية تمو ل جمال  لم للروع معين يقوم 

لعند وتقوم علية بها الأمراف المنفمون ل لبكة ، وتقوم على ت لور لامرتزي  يسلمح بتناعلات مبنية على قاعدة الند 

 تقنية على خ ائا معينة نلتر م ها :عمل ال

 . غير قابعة لعت ير البيانات الموردة    الكتعة 

  اللامرتز ة  حيل يتم تخز ن جمي  البعوكات    معف يمكن الوصول له بواسطة ال بكة 

  ا جماع  تعتمد على علية تحقق عالية من كل المعاملات 

     ال للبكة الوصللول لعبيانات والمعاملات ومراجع هاال للناشية حي  يمكن لفل الأمراف الواردين. 

(Ashari, Catonsukmoro, Bad, Sfenranto, & Wang, 2020, pp. 3037-3038) 

 

 :. العقد الذكي كألية داعمة  لتقنية سلسلة الكتل2.2

على عنه :" بروتوكول محوسللللللللللللللع ينند شللللللللللللللرون العقد " وتعرف عينللللللللللللللا على عنها "مجموعة من   Szaboعرشه 

مدعومة  ببرامج على شللللللللللبكة الكمبيوتر" حي  تتناعل هله العقود عبر تقنية  تالوعود يتم تننيلها عبر بروتوكولا 

 صلللللللللللللة بدش ر الأسلللللللللللللتاع.سلللللللللللللعسلللللللللللللعة الكتل عن مر ق الحرئ على تننيل المعاملات بلالية عتية وتحنلم    الكتعة  الخا

(Caria, 2019, pp. 21-22) 

عن مر ق دمج هلللله  يمكن من النلللاحيلللة العمعيلللة اسللللللللللللللتخلللدام العقود الللللتيلللة    مجلللال التمو لللل الجملللال  

الي  تقوم على تنعيل العقود اللتية   Tecraو مكن الاسللللللللللتب للللللللللار    من للللللللللة  التقنية م  من للللللللللة التمو ل الجمال  

 لرتى المحاشلم عبر الأن رن ل ، حي  تتم معالجة المعاملات والدش   على مستو  بوابة عو من ة التمو ل الجمال .

 وتحمل عمعية استخدام العقود اللتية    مجال التمو ل الجمال  عبر تقنية سعسعة الكتل مزايا ملمة تتمثل:

   المعاملات وعمعيات التحقق من اللو ة .سرعة عالية من حي 

 . الأمان المعزز اللي ينتج على تقنية لامرتز ة لسعسة الكتل 

 .سرعة    صرف الأموال والحرتة المالية وتعز ز السيولة (Reminskaya, 2022) 

 :الإستثمار الجماعي باستخدام العقود الذكية في سلسلة الكتل.3

وشللللرح مراحل التمو ل الجمال  سلللل تم التطرق من خلال هلا القسللللم  لتناعل التمو ل الجمال  م  سللللعسللللعة الكتل 

 عبر تكنولوجيا سعسعة الكتل وإمفانية تنعيل العقود اللتية لتحسين العميعة .

 :. التمويل الجماعي باستخدام سلسلة الكتل 1.3

تحلاكي العقود الي   لامرتز لة لعسللللللللللللللعسلللللللللللللللة الكتلل  التمو لل الجملال   يعتملد هللا الت للللللللللللللور على تنعيلل تقنيلة

عبر من لللللللللة تتناعل م  سلللللللللعسلللللللللعة الكتل والعقود حي  يتم مرح الم لللللللللروع المسللللللللل هدف ب اية جم  التمو ل ،اللتية 

وز   اللتية ، عبر شللللللللبكة نفير لنفير  شتعمل على تلامين العقود المبنية على علية التمو ل والتحقق م ها عبر علية الت

الم للارتة    تمو ل الم للار   حول العالم  والتحقق )خوارزميات سللعسللعة الكتل ( ومن جلة عخر  يمكن لأي شللخا
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م  عللدم الخوف من عي وعود شللارغللة حيلل  تخزن المبللالغ المللاليللة    العقللد اللللكي  بللللا من إرسلللللللللللللللاللللا ، عبر الأن رن للل

هلا النفام عقدين عتيين:  و تطعع على التمو ل . لطرف الثال   وتتال  السللللع  لتحقيق اللدف من عجل الح للللول 

 (Yadav & V, 2020, p. 193) . رة المعاملات المالية الأول لتخز ن مععومات الم روع ، والثاشي  دا

 :. مراحل التمويل الجماعي 2.3

حي  يتم عتر اسمه ووصنه  على المن ة، إش اا الم روع ب تبدع .التمو ل الجمال  بعدة مراحلعمعية  مر ت

وتحديد الحد الأدشى لعمسللاهمة    علت الم للروع ، و مكن لأي مسللاهم عن يسللاهم    الم للروع المطروح على المن للة 

عن مر ق وضلللل  علامة المسللللاهمة ، بمجرد المسللللاهمة يتم تحو ل  عموال المسللللاهمة لمحنفة مدير الم للللروع ،    حال 

ير الم لللللللللروع إنناق الأموال الي   سلللللللللاهم بها المسلللللللللتثمرون ععيه تقديم معع ا نناق من خلال وصلللللللللف المفان عراد مد

 بتور لدالللي سلللللللللللللل ننقون شيله الأموال والمبعغ ا جملال  الللي سلللللللللللللليللهلع إليله ا ننلاق وعنوان البلاع  الللي سلللللللللللللليقوم 

وتسلللللللم  هله المرحعة بمرحعة معع ا نناق . بعد علت تلاتي مرحعة الت لللللللو ل  المنتجات اللي يطعبها مدير الم لللللللروع 

رشنه  المرسل من قبل مدير الخيار بقبول معع ا نناق عو اللي ساهموا    هلا الم روع حي  يفون لعمساهمين 

لى الم لروع   و سلمح نفام الت لو ل لفل مسلاهم بت لو ل على معع مرة واحدة    حال واشق ن لف المسلاهمين ع

  (Yadav & V, 2020, p. 194) الطعع يتم تحو ل الأموال إلى الباع  من عجل توشير المراشق الي  يطعبها الم روع.

 :كات العقد الذكي لتمويل الجماعيا. مح3.3

عتممل تننيل الاتناقيات ب لللللللللفل م زايد    التمو ل الجمال  حي  يتم يتم حاليا اسلللللللللتخدام العقود اللتية 

بين المسلللللللللتثمر ن وال لللللللللركات الناشلللللللللئة  حي  تسلللللللللتخدم    التمو ل الجمال  لعتلاتد من توز   الأموال على ال لللللللللرتة 

معايير محددة مسلللللللبقا وعشنلللللللل مثال يمكن الأخل به هو عقد عكي معد  رسلللللللال المال إلى  االناشلللللللئة    حال اسلللللللتينا

ال لللللللللللركات الناشلللللللللللئة    حال حققل هدف التمو ل المحدد ، وتتال  يسلللللللللللاهم علت    من  عمعية ا هدار واسلللللللللللت لال 

، وتجري الكثير من و ل تسللاهم العقود اللتية    خعق نوع من ال للناشية    عمعية التمو الأموال  وتقعيل المخامر ، 

المعاملات المبنية على العقود اللتية    من لللللللة ا يثريوم  حي  تتم الحمعة عبر مرح الم لللللللروع عبر المن لللللللة  و وشتح 

 هخاصلللللللللللللة لتحو ل الأموال ورتطلا بالعقد اللكي حي  يتم تحو ل المال  بواسلللللللللللللطة العقد باعتبار  ةإلك روني‘محنفة 

 .Sulekh, Manas, & Trivedi, 2023, pp ) قدية القائمة    التمو ل الجمال .محوسع ينند شرون التعا ل برتوكو 

710-711) 

 :. التمويل الجماعي في التشريع الجزائري 4

الع لللللللر  اتحل هلا القسلللللللم سلللللللنتطرق لتناعل الت لللللللر   الجزائري م  التمو ل الجمال  وقابعية محاتته لتكنولوجي

 الراب .

 :2020في قانون المالية . التمويل الجماعي 1.4

شكرة التمو ل الجمال    2020من قانون المالية التكميل  لسللللللللللللللنة   45عورد الم للللللللللللللرع الجزائري     نا المادة 

 حي  عورد  التال  :" ... واستثمار عموال الجملور الكبير عبر الأن رن ل،    م ار   استثمار ة تساهمية..." 

    الاست ارةالتساهم  المفعف بخعق وإدارة من ات  الاستثمارحي  عن الم رع الجزائري خ ا صنة مست ار  

نشلللللللل ل لللا ال ر   والوسللللللللطاا    التسللللللللاهم  ، ومنح هله ال للللللللنة لفل من ال للللللللركات التجار ة الم الاسللللللللتثمارميدان 

 (2020)وزارة المالية،  .عمعية البورصة

 .شعل  بلالية التمو ل الجمال  الي  ستدعم الميسسات ال  يرة والمتوسطة    التمو ل الجمال  و عتبر  هلا اع راف

 :تفاعل التمويل الجماعي وفق تكنولوجيا العصر الرابع مع التشريع الجزائري . 2.4

لم يرد    الت للللللر   الجزائري عي قانون يناقت سللللللعسللللللعة الكتل عو  العقد اللكي من ما يقود ل للللللعوتة تناعل 

لم لللللللللللللرع حقيقة رغبة ا رمن للللللللللللللات التمو ل الجمال  المحاتية لتكنولوجيا الع للللللللللللللر الراب  عن ما قر ع ، لكن لا ي ي
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الجزائري    توجه لرقمنة ودعم الميسللسللات ال لل يرة والمتوسللطة عن يدشعه ل للياغة ت للر   يناقت سللعسللعة الكتل 

وخ للللللللللللوصللللللللللللا عن  (132-129، ال للللللللللللنحات 2022)حوالف،  والعقد اللكي   المحاتية لعمن للللللللللللات التمو ل الجمال ،

حي  سللللللنل بعض القوانين المنفمة  ةالعديد من الدول سللللللنل ت للللللر عات تتععق بهم مثل الولايات المتحدة الأمر كي

 .2018وولاية وايومنغ    عام  2017لسللعسللة الكتل    بعض الولايات  مثل ولاية عر زونا  قانون سللعسللعة الكتل لعام 

(N. Dewey & Patel, 2024). 

  



        33 -21 ص ص                                                                                                                                التمويل الجماعي وفق تكنولوجيا العصر الرابع

 

 

30 

 : خاتمة

الح للللللللللللللول على تمو ل مال   حاولل هله الورقة البحثية  البح     التمو ل الجمال  كلالية تدعم   الختام 

وحاولل البح     تناعل تكنولوجيا سلللعسلللعة الكتل والعقود اللتية    مجال التمو ل الجمال  وراشق علت توصلللل 

 لعدة نتائج ندتر م ها :

 . تعتبر علية تمو ل الجمال  علية حديثة تدعم الم ار   الاستثمار ة 

 .يمكن لمن ات التمو ل الجمال  محاكات تكنولوجيا سعسعة الكتل 

 .تناعل العقود اللتية م  التمو ل الجمال  يرش  شسبة الثقة وال ناشية 

  تلامين المعاملات عبر حنفلا    سعسعة الكتل    تتل مخ  ة .قابعية 

  لات المالية الأمنة بواسطة تقنية الند لعند .التحو  

 .  لامرتز ة تساهم    التحقق من الحرتة المالية لعمساهمين    الم ار 

  اشق الوصول لنتائج تقديم التوصيات التالية:ر 

 .  يجع على الم رع الجزائري تنفيم التمو ل الجمال 

 .وسن قوانين تنفم تقنية سعسعة الكتل والعقود اللتية 

  العملللل على مراقبلللة الحرتلللة التمو عيلللة نلللاتجلللة على التمو لللل الجملللال  عن مر ق شر  ترخيا على مزود

 الخدمة من عجل تسيير من ة التمو ل الجمال .

  دعم عليللللة التمو للللل الجمللللال     مجللللال الميسللللللللللللللسلللللللللللللللللات ال لللللللللللللل يرة والمتوسللللللللللللللطللللة من عجللللل تحقيق التنميلللة

 الاقت ادية.
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