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خ الاظخلام:  :                   05/2023/ 23جاسٍ خ الِبى٘ خ اليؽش    06/2023/ 29جاسٍ  06/2023/ 30: جاسٍ

ب والبلُذ، أي جؤزير ٔل  الملخص: يهذي هزه البدث الى دساظت جؤزير الخجاسة الخاسحُت كلى اخخُاػي الصشي في الجضائش في الأحلين الِشٍ

مً الصادساث والىاسداث كلى اخخُاػي الصشي الأحىبي، ولأحل رلٗ جىاولذ الذساظت االإىطىق مً خلا٘ دساظت جدلُلُت ُُاظُت ػبِذ 

ت لٖل مً الصادساث والىاسداث ٓمخويراث  ARDLحي للخباػئاث الضمىُت االإىصكت ًيها همارج الاسجباغ الزا كلى ظلاظل صمىُت ظىىٍ

ت واخخُاػي الصشي الأحىبي ٓمخوير مٌعش.  جٌعيرً

ل مً الصادساث والىاسداث في الجضائش وهى ما  لت الأحل بين اخخُاػي الصشي ؤ وجىصلذ الذساظت الى وحىد كلاُت جىاصهُت ػىٍ

ؽُِه خعاب الخجاسة الذولُت مً حهت بُت جشبؽ مٖىهاث ميزان االإذًىكاث بالاسجباغ االإتزامً لهزه االإخويراث ٔىنها مخويراث أظاظًٌعش 

ُت الإئؼشاث الخجاسة  وخعاب سأط االإا٘ مً حهت أخشي، وضخذ الىخائج ٓزلٗ أن اخخُاػي الصشي الأحىبي جخؤزش بالخِلباث الـشً

والىاسداث كلى اخخُاػي الصشي الأحىبي هير ملىىي اخصائُا في الأحل البلُذ، في خين أن جِلباث الأحل  الخاسحُت لأن جؤزير الصادساث

ب في خين جؤزير  ت، جبين الىخائج أن جؤزير الصادساث كلى اخخُاػي الصشي الأحىبي جؤزير اًجابي وملىىي في الأحل الِشٍ ب ملىىٍ الِشٍ

ت الاُخصادًت.الىاسداث جؤزير ظالب وملىىي وهزه الىخائج   جخٌّ مم مظمىن الىـشٍ

 ARDLهمارج الاسجباغ الزاحي للخباػئاث الضمىُت االإىصكت اخخُاػي الصشي الاحىبي، الىاسداث، ،صادساثالكلماث مفخاخيت:

 .JEL :C5 ،F1 ،G24اثجصنيف

Abstract: This aim of this research is to examine the impact of foreign trade on the exchange 

reserves in Algeria in the short and long term. Moreover, the impact of both exports and imports on 

foreign exchange reserves, to achieve this main the study has applied an econometric analysis using 

autoregressive distributed lag model (ARDL), the empirical analysis used an annual data of time 

series for each of exports and imports as explanatory variables and foreign exchange reserves as an 

endogenous variable. 

The empirical study concluded that there is a long-term relationship between foreign 

exchange reserve and each its explanatory variables exports and imports in Algeria, which is 

explained by the simultaneous correlation of these variables as they are basic variables linking the 

components of balance of payments, divided into the international trade account on a hand and the 

capital account flows on the other hand, the results also show that foreign exchange reserves is 

affected by short run fluctuations of foreign trade indicators because the effect of exports and 

imports on foreign exchange reserves is statistically insignificant in the long run, although the short 

run coefficients are significant, the results indicate that in the short run the impact of exports on 

foreign exchange reserves is a positive and significant. However, the impact of imports is Negative 

and significant, these results are consistent with the content of economic theory.  

Keywords:Exports,imports, foreign exchange reserves, autoregressive distributed lag model 

(ARDL). 

JEL Classification Codes: C5, F1, G24. 
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 :ملدمت.1

ت الخاسحُتواالإذًىكاث الذولُت، أصبدذ  ش اللملُاث الخجاسٍ م البلذان جئمً بظشوسة جبىيها همارج حمُفي ؿل جدشٍ

 ً ت واالإالُت ًُما بُنها مما حلل هزه البلذان جدشص كلى جٖىٍ واظتراجُجُاث مىحهت هدى الخاسج، وجىؿٌُها للشوابؽ الخجاسٍ

ين، وحعخخذمها في ؼشاء الٕثير  أئها الخجاسٍ اء بالتزاماتها هدى ؼش مً العلم  ُذس ملائم مً الاخخُاػُاث باللملاث الأحىبُت للىً

الاظتهلآُت والىظُؼت والآلاث ودكم الثِت في ظُاظاث اداسة ظلش صشي اللملت الىػىُت. ًالبلذ الزي ًمخلٗ وطم مىحب 

ل الىاسداث  الأحىبُت وظُىلتلاخخُاػُاث الصشي  أًُت، ٌعخؼُم جدُِّ ملذلاث همى اُخصادي اًجابُت وطمان جمىٍ دولُت 

ت الىػىُت، والأو  ت ومالُت أزىاء والبرامج الخىمىٍ طاق الصلبت التي ُذ جيؽؤ مم البلذان التي ًُِم ملها كلاُاث ججاسٍ

ذ في اًشاداجه في الخصذًش بالىِذ الأحىبي   .الاهخٌاض االإئُ

والجضائش ٓويرها مً الذو٘ ُامذ ببسظاء كذة حوُيراث كلى معخىي هُألها الاظتراجُجُت و خاصت الاُخصادًت منها، 

ش جج م مً ُذساتها الخىاًعُت مً أحل مىاحهت االإىاًعين الخالُين واالإدخملين خاصت أنها ظلُا منها لخدشٍ استها الخاسحُت و الشً

كلى مِشبت الاهظمام الى االإىـمت اللاالإُت للخجاسة ، ٓما ُامذ ببصذاس حملت مً الِىاهين ُصذ حشجُم الاظدثماس خاسج ُؼاق 

الذولُت االإىحهت لها ، ًالؽشآت الأحىبُت حلذ هي الأخشي مً بين الأظالُب  االإدشوُاث والاظخٌادة مً بشامج الذكم و الخلاون 

ت و آدعاب الخٕىىلىحُا الخذًثت و جمُٕنها مً  ش االإلشً ت مً خلا٘ جؼىٍ م مً جىاًعُت االإئظعاث الجضائشٍ الِادسة كلى الشً

 الذخى٘ للأظىاَ اللاالإُت بعهىلت. 

 

I.  ح اؼٖالُت البدث الخالُتً خلا٘ ما جم رٓشه هؼش م :الدزاطتإشكاليت: 

 ؟2021-1990إلى أي مدي ًمكن أن جؤثس الخجازة الخازجيت الجصائسيت على اخخياطي الصسف الاجنبي خلال الفترة 

II.  ت كلى اؼٖالُت الذساظت ظِخم الاكخماد كلى الٌشطُت الخالُتللإحاب الدزاطت:فسضياث: " 

 "للخويراث الخاصلت في الخجاسة الخاسحُت في الجضائشهىاْ اظخجابت في حجم اخخُاػي الصشي الأحىبي  

III.  ت أزش الخجاسة الخاسحُت كلى اخخُاػي الصشي الاحىبي في الاُخصاد تهذ الدزاطت:هدف ي هزه الذساظت الى ملشً

ُاط الللاُت االإىحىدة بين االإيزان الخجاسي واخخُاػي الصشي الاحىبي خلا٘ ًترة  الجضائشي، ورلٗ مً خلا٘ همزحت وُ

 (.2021_1990ساظت )الذ

IV.  ذ كلى االإىهج الٕمي وباظخلما٘ الأدواث الؤخصائُت والُِاظُت بهذي ُُاط أزش الخجاسة ظىلخم الدزاطت:منهج

ّ همىرج لت والِصيرة وً وباظخخذام  ARDL الخاسحُت كلى اخخُاػي الصشي الأحىبي في الجضائش في الآحا٘ الؼىٍ

 . Eviews10بشهامج

V. :الدزاطاث الظابلت 

 مِا٘ بلىىان: ( 2022دزاطت) أدًب كاطم الشندي، أميرة فاضل عبد مهدي الظىيدي،  -

هذًذ ، 2019-2004كياض اثس جدسيس الخجازة الخازجيت على الاخخياطياث الأجنبيت وطعس الصسف في العساق للمدة 

ذ جم الاكخماد كلى  هزه الذساظت الى دساظت جؤزير الخجاسة الخاسحُت كلى الاخخُاػاث الاحىبُت وظلش الصشي في اللشاَ، وُ

ذ دلذ الىخائج الى وحىد كلاُت ػشدًت بين الصادساث والاخخُاػاث  الصادساث والاخخُاػاث الأحىبُت، ظلش الصشي ، وُ

ادة الصادس الاحىبُت  ادة الاخخُاػُاث الىِذًت لللشاَ خُث ان صٍ اث بمِذاس وخذة واخذة ظىي حلمل كلى صٍ

 . 355.87بمِذاس
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جلدًس العلاكت الخكامليت طىيلت الاجل بين اخخياطي مِا٘ بلىىان:(2022، الصهسة طساز ،عبر السخمان زوابـــذ)دزاطت  -

بين اخخُاػي  دساظت الللاُتظت الى هذًذ هزه الذسا (.2020_1990الصسف الاجنبي والىازداث في الجصائس خلال الفترة )

ذ جم اظخخذام همارج2020_1990الصشي الاحىبي والىاسداث في الجضائش خلا٘ الٌترة ) الاسجباغ الزاحي للخباػئاث  ( وُ

ذ جم الاكخماد كلى حجم الىاسداث،  ARDLالضمىُت االإىصكت  ذ دلذ الىخائج الى وحىد جٖامل  الأحىبي،اخخُاػي الصشي وُ وُ

 ،ً ل الاحل. بالإطاًتمؽترْ بين االإخويرً  الى الازش الاًجابي ػىٍ

اثس الصادزاث وإجمالي الناجج المدلي على اخخياطي مِا٘ بلىىان: ( 2021دزاطت )بن خليف طازق، العلاب مدمد،  -

هذًذ ، والخكامل المشترن مع جدىل النظام الصسف الأجنبي في الجصائس: دليل ججسيبي باطخخدام الملاطع الهيكليت

الصادساث واحمالي الىاجج االإدلي كلى اخخُاػي الصشي الأحىبي في الجضائش خلا٘ الٌترة هزه الذساظت الى دساظت جؤزير 

ذ جم الاكخماد كلى  2019_1960 ذ جم اظخخذام مىهجُت الخٖامل االإتزامً واالإِاػم الهُٖلُت، وُ  الصادساث واحماليوُ

لت الأحل بين االإخويراث، ولًٕ مم الخدى٘ جج االإدلي، اخخُاػي الصشي الأحىبي الىا ذ دلذ الىخائج الى وحىد كلاُت ػىٍ ، وُ

ل  2009في الىـام ظىت  بعبب الأصمت االإالُت اللاالإُت حؽير هزه الىدُجت الى ًؽل في ازباث وحىد كلاُت في الأحل الؼىٍ

johansen هُٖلُت طمً ًترة الذساظت.وهزا ساحم الى اهما٘ االإِاػم ال 

 

 تعريف متغيرات الدراسة. 2

معاختها وجىىق  ش مً الذو٘ الوىُت بالثرواث الؼبُلُت واالإلادن الىٌِعت، ٓما جمخاص الجضائش بؽعاكتحلخبر الجضائ

لها الاظتراجُجي الِشٍب مً البدش الأبُع االإخىظؽ ٓما أنها  عها هزا ما ًخلّ جىىكا في االإىخجاث واالإداصُل وأًظا مىُ جظاسَ

ُِت، ٓما جمخاص الجضائش بيعبت العٖان في ظً اليؽاغ  ُِا وهمضة الىصل بني الِاسجين الأوسوبُت والؤًشٍ حلخبر بىابت اًشٍ

ٔل هزه الامخُاصاث ججلل الجضائش مً الذو٘ التي جمخاص بخجاسة  .% مً احمالي العٖان60.6لى وعبتهم الاُخصادي خُث جب

 .دولُت واظلت

 مفهىم الخجازة الخازجيت 1.2

ذ الخجاسة الخاسحُت بانها "كملُت اهخِا٘ العلم والخذماث بين الذو٘ والتي جىـم مً خلا٘ مجمىكت مً  كشً

ىن، حلِذ بين الذو٘ بهذي جدُِّ االإىاًم االإخبادلت لأػشاي الخجاسة. " العُاظاث والِىاهين والأهـمت التي  (2015)الضٍ

ت الذولُت في صىسها الثلازت االإخمثلت في اهخِا٘ العلم والخذماث، والأًشاد، وسإوط  وحلشي ٓزلٗ بانها "االإلاملاث الخجاسٍ

ظُاظُت مخخلٌت، او بين خٖىماث او بين مىـماث اُخصادًت جِؼً وخذاث الأمىا٘، جيؽؤ بين أًشاد ًُِمىن في وخذاث 

 (2006)الجمُل، ظُاظُت مخخلٌت."

مًٕ أن جبرص أهمُت الخجاسة في الىِاغ الخالُت  :(2022)سؼُذة، وٍ

ّ الخخصص في الع-  ادة ملذ٘ الىمى الاُخصادي كً ػشٍ ادة الذخل الِىمي صٍ لم التي للذولت ميزة وعبُت وجىاًعُت وبالخالي صٍ

اهُت  وصٍادة الشً

ش  ش وظائل اهخاحها لذيها، أما للذم جىً حعمذ الخجاسة الخاسحُت لٖل دولت في الخصى٘ كلى بلع العلم والخذماث التي لا جخىً

ش الؤمٖاهُاث التي حعمذ ببهخاحها  الـشوي االإلائمت، أو للذم جىً

ادة الؤهخاحُت، كً البلاد االإخِذمت جٕىىلىحُاالِذ  .سة كلى الخصى٘ كلى الخِىُت والخٕىىلىحُا الخذًثت التي جئدي الى صٍ
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الِذسة كلى الاظخلاهت بالأًذي اللاملت والخبراث الأحىبُت لخدُِّ ملذلاث همى اُخصادي كالي ًدخاج الى ٔىادس ًىُت ماهشة، - 

شة بالبلذ ذ جٖىن هير مخىً  وُ

ّ الاظدثماس االإباؼش واظخيراد سإوط الأمىا٘ الأحىبُت خاصت باليعبت ال- . ل الٕثير مً االإؽشوكاث كً ػشٍ ِذسة كلى جمىٍ

  .للذو٘ الىامُت

ير العلم التي جىحذ في الذو٘ التي حعخىسدها وجصذًش ظلم ًدخاحها - ان الخجاسة الخاسحُت جِىم كلى أظاط جىً

كلى أن جٖىن جلٗ العلم وهيرها ًمًٕ ؼشاإها مً الخاسج بؤظلاس جِل بٕثير مما الآخشون)كىامل اهخاج سإوط الأمىا٘( ، 

 .ًمًٕ أن ًٖىن كلُه ظلشها لى أهخجتها مدلُا

 

 مؤشساث جدليل الخجازة الخازجيت 2.2

يخج الخوير في سصُذ االإيزان الخجاسي كً ًدع الخجازي: الميزانأ. ب سصُذ االإيزان الخجاسي بالٌشَ بين الصادساث والىاسداث وٍ

ُمت الىاسداث وفي الجضائش الخوير في  ث ًشحم اظاظا لخِلباث اظلاس البترو٘، اما ُُمت الصادساالخوير في ُُمت الصادساث وُ

 .لتالخوير في الىاسداث ًشحم للعُاظاث التي جيخهجها الذو 

ُب العلعي والخىصَم الجوشافي للصادساث  :ب. هيكل الصادزاث ٌُؽمل هُٖل الصادساث حاهبين هما: الترٓ لبر الترٓ ب وَ

ُب الهُٕلي للاُخصاد الِىمي، ًٖلما جىىكذ مٖىهاجه العللُت وجىصكذ اهمُتها اليعبُت كلى أٓبر  العلعي كً ػبُلت الترٓ

لذ االإخاػش التي جىاحهها صادساث الذولت في الخصى٘ كلى اللىائذ كذد مً العلم االإصذسة دلذ كلى جؼىس الهُ ٖل الاهخاجي وُ

ضث هزه  الاحىبُت، اما الخىصَم الجوشافي للصادساث ًهى ٌلشب كً وحهت الصادساث هدى الاظىاَ الخاسحُت، لزلٗ ٔلما جشٓ

 الصادساث في اظىاَ مدذدة دلذ كلى خالت جبلُت الاُخصاد الِىمي لهزه الاظىاَ.

ُب العلعي والخىصَم الجوشافي للىاسداث، خُث جٕمً اهمُت ٌؽم :الىازداث. هيكل ث ل هُٖل الىاسداث حاهبين هما: الترٓ

جدلُل الهُٖل العلعي والخىصَم الجوشافي للىاسداث في بُان دسحت جؼىس الاُخصاد الِىمي ودسحت ومصادس جبلخُه 

 (2021)الؼاهش، للخاسج.

 مفهىم اخخياطي الصسف الاجنبي 3.2

ألاخخُاػُاث الذولُت، الاخخُاػُاث الأحىبُت، الاخخُاػُاث الخاسحُت،  ًؼلّ كلى اخخُاػُاث الصشي الأحىبي كذة حعمُاث 

ذ حلذدث االإٌاهُم التي أكؼُذ لاخخُاػي الصشي الأحىبي، ورلٗ هدُجت  وهزه االإصؼلخاث ٔلها راث دلالت واخذة وُ

 .خى٘ الأصى٘ التي ًمًٕ اكخباسها أصى٘ اخخُاػُت والأصى٘ الأخشي في الىـام الىِذي الذوليالاخخلاي الِائم 

  ٌلشي صىذوَ الىِذ الذولي اخخُاػُاث الصشي الأحىبي كلى أهه:" الأصى٘ الخاسحُت االإىحىدة جدذ جصشي

لُت أو ال خذخل في أظىاَ الصشي للخؤزير كلى العلؼاث الىِذًت والخاطلت ظُؼشتها لخلبُت اخخُاحاث ميزان االإذًىكاث الخمىٍ

 (2009)صىذوَ الىِذ الذولي،  "ظلش صشي اللملت أو هير رلٗ مً الأهشاض راث الصلت

  ت االإلشوًت باكخباسها جخميز لشي أًظا كلى أهه كباسة كً وظائل الذًم االإِبىلت دولُا، مثل الزهب واللملاث الِىٍ وَ

ً الاخخُاػي الذولُت ار كادة ما جٖىن وعبخه في بالاظخِشاس . وججذس الؤؼاسة الى أن الذولاس باكخباسه اللملت الشئِعُت في جٖىٍ

ً الاخخُاػي اللالمي لا جِل كً   (2017)مجُؼىت، .%60جٖىٍ
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مً مجمىق الخلاسٍٍ العابِت ًمًٕ الِى٘ أن اخخُاػي الصشي الاحىبي هى جلٗ الاصى٘ التي بدىصة العلؼت  ظبّمما

اث العجض في ميزان االإذًىكاث خاصتها  الىِذًت، والتي لها العلؼت الٖاملت في حعُيرها والخدٕم ًيها، ورلٗ لاظخلمالها في اوُ

ىق في اخخلالا   ث ُذ جمغ بعُاظتها الاُخصادًت والاحخماكُت.او الخذخل في ظىَ الصشي لخجىب الىُ

)مخخاس، : هىاْ كذة مىاًم الاخخٌاؾ الذو٘ باخخُاػي الىِذ الأحىبي جخمثل فيمنافع خياشة اخخياطي النلد الأجنبي 4.2

2020) : 

ل الؼلب كلى كملُ - اث الصشي الأحىبي مً الِؼاكين جلبُت اخخُاحاث االإلاملاث ار ًخم الاخخٌاؾ بالاخخُاػاث لخمىٍ

 اللام والخاص، خُث داًم االإلاملت ًٖىن له أٓثر أهمُت في البلذان الىامُت

ادة في الاخخُاػاث  - ىدُلُت الىِذًت بؤن الضٍ مً مىاًله ٓىاجج زاهىي للخذخل اليؽؽ في أظلاس الصشي، خُث جشي االإشٓ

لش الصشي مً خلا٘ بُم اللملت االإدلُت مً ُبل البىٗ هي هدُجت لخخٌُع ُُمت ظلش الصشي والخظُِّ كلى اسجٌاق ظ

ضي   االإشٓ

جلبُت اخخُاحاث الخذخل في ظىَ الصشي الأحىبي، ار ٌلخبر الخذخل أهم مصذس للؼلب كلى الاخخُاػاث، وخاصت  -

 باليعبت لخلٗ البلذان االإٌخىخت حذا كلى أظىاَ سأط االإا٘ وأظىاَ العلم و/أو أظلاس الصشي الثابخت

ذ في ميزان مذًىكاث البلذ، السخب مً الاخخُاػاث ًمًٕ أن ٓخؤمين  - راحي طذ الصذماث، ًٌي خالت عجض مئُ

ؽاس الى جشآم اخخُاػاث الصشي لهزا  ٌعاكذ في ججىب الخلذًلاث االإٖلٌت في ظلش الصشي أو الاظتهلاْ االإدلي والاظدثماس، وَ

 الوشض كمىما الؼلب الخدىػي كلى الاخخُاػاث.

 علاكت الخكامل المشترن بين الخجازة الخازجيت واخخياطي الصسف الأجنبي في الجصائسهمرجت واخخباز  3

هداو٘ في هزه الىسُت البدثُت ابشاص أزش الصادساث والىاسداث كلى اخخُاػي الصشي بما ًيها الزهب في الجضائش خلا٘ 

ل والِصير، ووحىد كلاُت جٖامل مؽترْ بين ا 2021-1990الٌترة  الإخوير الخابم واالإخويراث االإعخِلت، ورلٗ في الأحلين الؼىٍ

 .مً خلا٘ جِذًش همىرج ُُاس ي مىاظب

 ,Engle and Granger) ومً احل دساظت كلاُت الخٖامل االإؽترْ هجذ أن اظخخذام هزه الاخخباساث ٌلىد في الأظاط الى أكما٘

1987)(Engle. R ،1987) و (Johansen,1988)(S, 1988)و ، (Johansen and Juselius, 1990)(Johansen. S, 1990) ًوم ،

االإللىم أن الأكما٘ االإزٔىسة حؽترغ أن جٖىن االإخويراث االإعخخذمت في ملادلت الخٖامل االإؽترْ مخٖاملت مً هٌغ الذسحت، أي 

ش أنها هير صالخت للخؼبُّ في خالت وحىد مخويراث في الىمىرج مخٖاملت مً دسحاث مخخلٌت، مً أحل هزا اللائّ جم ج ؼىٍ

ظُت الأحل، خُث جم الخىصل الى همارج الاهدذاس الزاحي لٌتراث  لت وُ همارج اخخباس الخٖامل االإؽترْ و جِذًش الللاُاث ػىٍ

 .M)(Pesaran et al, 2001) ، زم(Y, 1999)(Pesaran and Shin, 1999) في أكما٘ (ARDL) الابؼاء االإىصكت االإخخصشة ب

HashemPesaran, 2001) همارج الاهدذاس الزاحي و همارج ًتراث الؤبؼاء االإىصكت، و ًخم اخخباس الخٖامل ، خُث جم دمج

ِا الإىهجُت ، ووًِا  (Pesaran et al, 2001)  ، االإؼىس مً ُبل(Bound Test) باظخخذام اخخباس الخذود (ARDL)  االإؽترْ وً

ج جدخىي كلى مخويراث مخٖاملت مً الذسحت الإؼىسي هزه االإىهجُت ًؤهم مميزاتها أهه ًمًٕ اخخباس الخٖامل االإؽترْ لىمار

ج بنهما I(1) أو مً الذسحت الأولى I(0) صٌش  .(HashemPesaran, 1999) (Pesaran et al, 1999) أو مضٍ

( ARDL(، هـشا الإيزاتها االإخلذدة، ; )ARDLووعخلمل في دساظدىا هزه مىهجُت الاهدذاس الزاحي للٌجىاث الضمىُت االإىصكت )      

ِت.ولٖىنها   أخذر ػشٍ
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 :وصف بياهاث عينت الدزاطت1.3

(، 2021_1990بوشض اخخباس ًشطُت الذساظت، ًبهىا هِترح زلازت ظلاظل صمىُت مً الاُخصاد الجضائشي خلا٘ الٌترة )

، الىاسداث مً العلم EXP، الصادساث مً العلم والخذماث RES الأحىبياحمالي اخخُاػي الصشي  Treservesخُث وعمي 

ٖي، وولخمذ كلى ُاكذة البُاهاث للبىٗ الذولي، والؽٖل IMPخذماثوال ت للذولاس الأمشٍ ًلخص الخؼىس  1، جٖىن بالأظلاس الجاسٍ

خي الإخويراث الذساظت.  الخاسٍ

 (2021_1990: جطىز مخغيراث الدزاطت خلال الفترة )01الشكل 
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IMP EXPO RES 
 (Eviews10اعخمادا على مخسجاث بسهامج ) باخثينالمصدز: من اعداد ال

مً خلا٘ الؽٖل أكلاه هلاخف اهه ًمًٕ جِعُم ًترة الذساظت الى ًترجين، الٌترة الأولى هي ًترة الدعلُيُاث مً الِشن 

ذ االإاض ي أًً ؼهذها اظخِشاسا وعبُا في مخويراث الذساظت الثلازت الصادساث الىاسداث واخخُاػي الصشي الأحىبي، خُث جزبزب

، الٌترة الثاهُت مً مؼلم 2002الى  1990ملُاس دولاس خلا٘ كلى ػى٘ الٌترة مً  20ُُم االإخويراث الثلار في مذي لم ًخجاوص 

ُت واسجذاداث كىٌُت هاججت كً جؤزش الاُخصاد الجضائشي بصذماث 2021الألٌُت الخالُت الى  ، جميزث هزه الٌترة بخِلباث ؿشً

ذ اهٕعاسا  2009، ًصادساث الجضائش ظىت 2008حلُا أزش الأصمت االإالُت اللاالإُت لعىت الأصماث اللاالإُت، خُث ًبذوا  كشً

ملخىؿا هدُجت الأصمت االإالُت وجشاحم الؼلب اللالمي كلى الؼاُت، لأن وعبت ٓبيرة مً صادساث الجضائش حلىد الى ُؼاق 

ذ اخخُاػاث الجضائش االإدشوُاث، وهدُجت لاسجٌاق أظلاس الىٌؽ في العىَ اللالمي في الٌترة ا لتي جلذ الأصمت االإالُت اللاالإُت كشً

، وخخت معخىي ٔل مً الصادساث والىاسداث 2013ملُاس دولاس ظىت  200مً الصشي الأحىبي اسجٌاكا ملخىؿا خُث ُاسبذ ا٘ 

 .2013ملُاس دولاس ظىت  80كشي اسجٌاكا مدعىظا هدُجت لزلٗ خُث ُاسبذ ُُمت ٔل منهما 

زلٗ جؤزش الاُخصاد الجضائشي بؽٖل كام ومئؼشاث الذساظت بؽٖل خاص بصذمت أظلاس الىٌؽ التي ٓما ًبذوا حلُا ٓ

لُت  148ودامذ للذة ظىىاث، ًاهخٌاض أظلاس الىٌؽ الخاد مً معخىي  2014خذزذ خشٍٍ   2014دولاس للبرمُل في حىٍ

اث  دولا للبرمُل  50و  40ٌؽ جخزبزب في خذود دولاس للبرمُل في هظىن بظلت أؼهش لاخِت، أًً ػلذ أظلاس الى 30الى معخىٍ

ملُاس دولاس  60الى خذود  2013ملُاس دولاس ظىت  200أن له جؤزير خاج كلى جآٔل اخخُاػي الصشي الزي جشاحم مً معخىي 

، وهى ما اولٕغ بؽٖل مباؼش كلى جِلب مئؼشاث االإيزان الخجاسي اظخِشث ُُم ٔل مً الصادساث والىاسداث 2020ظىت 
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ت في خذود الجضائ ، ٓما ججذس 2014ملُاس دولاس مم اهدذاس ػٌٍُ ػُلت العىىاث التي جلذ الصذمت الىٌؼُت لعىت  50شٍ

الؤؼاسة الى أن مىدنى الىاسداث ؿل أكلى مً مىدنى الصادساث ػُلت هزه العىىاث الىٌؼُت، وهزه مً أهم جبلاث الأصمت 

ا مترآما ػُلت هزه الٌترة. خُث سجلذ ا 2014الىٌؼُت التي كصٌذ بِؼاق الىٌؽ خشٍٍ   لجضائش عجضا ججاسٍ

 :(ARDLالطاز النظسي لمنهجيت الاهدداز الراحي للفجىاث الصمنيت المىشعت )2.3

خم جؼبُِها  ، وٍ حلخبر مىهجُت الاخذاس الزاحي للٌجىاث الضمىُت االإىصكت ؼٖل مؼىس مً ػشَ اخخباس الخٖامل االإؽترْ

 كبر زلازت مشاخل هلخصها ٓما ًلي: 

 المسخلت الأولى:

و االإخوير Yبدُث ًٖىن االإخوير الخباق هى  UECMًخم ًيها اخخباس الخٖامل االإؽترْ في اػاس همىرج جصخُذ الخؼؤ الؽلاعي 

 ( ًبن الىمىرج ًؤخز الصُوت الآجُت: Pesaran et al, 2001وخعب  X االإعخِل هى

 

                  ∑       

 

   

 ∑        

 

   

   

ل، وحلبر   و  خُث حلبر   دسحت الابؼاء   و   كً مللماث الأحل الِصير وحلبر ٔل مً   و   كً مللماث الجل الؼىٍ

مثل   خذ الخؼؤ اللؽىائي الزي له وظؽ خعابي ملذوم وجباًً زابذ ولِغ له اسجباغ راحي.   الضمني للمخويراث، وٍ

( pesaran et al, 2001)( االإِترح مً Bound Test)ولاخخباس الخٖامل االإؽترْ ٌلخمذ في هزه االإىهجُت كلى اخخباس الخذود       

ت  ، وبالاكخماد كلى          والٌشطُت البذًلت          مً خلا٘ اخخباس الٌشطُت الصٌشٍ

ُت وهِبل البذًلت، أي وحىد جٖامل  Fاخصائُت ًِؽش  ع الٌشطُت الصشً أهذ اخصائُت ًِؽش أٓبر مً الخذ الأكلى هشً ًبرا 

أهذ اخص ، واللٕغ في خالت ما ارا  أهذ اخصائُت ًِؽش بين الخذ الأدوى مؽترْ ائُت ًِؽش أُل مً الخذ الأدوى، أما ارا 

 والخذ الأكلى ًهزه الخالت جٖىن هير مدعىمت.

 المسخلت الثاهيت:

ل باظخخذام الصُوت        في خالت وحىد جٖامل مؽترْ بين االإخويراث ًبن االإشخلت الثاهُت جخظمً جِذًش ملادلت الأحل الؼىٍ

 الخالُت:

     ∑      

 

   

 ∑       

 

   

   

خم جدذًذ د  و  مللماث االإخويراث وحؽير  و  خُث جمثل  سحاث الؤبؼاء جلِائي.الى ًتراث الابؼاء للمخويراث، وٍ

 المسخلت الثالثت:

ّ اظخخذام همىرج  (ARDL)في هزه االإشخلت ًخم اظخخلاص مىاصٌاث الىمىرج       للخىاصن ُصير الأحل ورلٗ كً ػشٍ

 :جصخُذ الخؼؤ الاحي

 

      ∑       

 

   

 ∑                 

 

   

   

(1) 

(2) 

(3) 
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خذ جصخُذ الخؼؤ، وهى كباسة كً البىاقي الىاججت كً ملادلت الخٖامل االإؽترْ االإِذسة في االإلادلت        خُث جمثل 

ًخمثل ملامل ظشكت الخصخُذ الزي ًخم به حلذًل الاخخلا٘ في الخىاصن في الأحل الِصير بالخىاصن في الأحل   (، أما 1)

ل.  الؼىٍ

 جلدًم النمىذج اللياس ي الملترح. 3.3

خم الىبري هشمض له بـــ RESلذًىا في هزه الذساظت مخوير الاخخُاػاث ٓمخوير جابم هشمض له بالشمض        ، LRESو باللىهاسٍ

 واالإخويراث االإعخِلت هي:  

IMP خم الىبري : الىاسد  LIMPاث مً العلم والخذماث، وهؤخزه باللىهاسٍ

EXP  خ: الصادس  LEXP م الىبري اث مً العلم والخذماث، وهؤخزه باللىهاسٍ

ت مً ظىت        خم الىبري للُِم الأصلُت، ووًِا 2021الى هاًت ظىت  1990خُث هؼبّ الذساظت كلى ظلعلت ظىىٍ ، باللىهاسٍ

م )  ( بالؽٖل الخالي:Pesaran et al, 2001( ٓما اُترخه )ARDL( ًصان همىرج )1للملادلت سُ

                                     ∑          

 

   

 ∑           ∑          

 

   

 

   

 

ل، وجمثل ٔل مً   ،  ،  ، خُث جمثل  ،  االإلاملاث في الأحل الِصير، وجمثل ٔل   ،   ،   االإلاملاث في الأحل الؼىٍ

 للمخويراث.، ًجىاث الخؤخش الضمىُت  ،  ،  مً 

 

 جلدًس النمىذج 4.3

 اخخباز اطخلسازيه الظلاطل الصمنيت: - أ

ت دسحت جٖاملها، والخؤٓذ  ه العلاظل الضمىُت للمخويراث، مً أحل ملشً ُبل بذأ كملُت الخِذًش ًجب دساظت اظخِشاسٍ

أو  I(0الذسحت )( لأهه مً أهم ؼشوغ جؼبُِها أن جٖىن العلاظل مخٖاملت مً (ARDLمً امٖاهُت جؼبُّ مىهجُت 

(1)I(Pesaran et all, 1999( ولاخخباس حزس الىخذة وعخلمل اخخباس دًٖي ًىلاس االإؼىس ،)ADF:وهخائج الاخخباسمىضخت ٓما ًلي ) 

 .هخائج اخخباز جرز الىخدة للظلاطل الصمنيت للمخغيراث: 01الجدول 

٘  االإعخىي الأصلي    الٌشَ الأو

 الِشاس tstatistique Proba الِشاس tstatistique Proba الاخخباس االإخوير
دسحت 

 الخٖامل

     ADF -2.790073 0.2133 
هير 

 معخِشة
 I(1) معخِشة 0.0090 4.343461-

     ADF -1.444272 0.8269 
هير 

 معخِشة
 I(1) معخِشة 0.0046 4.642503-

     ADF -4.013765 0.0216 (0) ---- ---- ---- معخِشةI 

 (Eviews10)اعخمادا على مخسجاث بسهامج  باخثينالمصدز: من اعداد ال

(3) 
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معخِشة كىذ االإعخىي أي نها مخٖاملت مً LRES ،LIMPمً خلا٘ الىخائج االإبِىت في الجذو٘ أكلاه ًخطح أن العلاظل       

وكلُه ًمًٕ جؼبُّ  I(1لى)معخِشة كىذ الٌشَ الأو٘ أي انها مخٖاملت مً الذسحت الأو LEXP، أما العلعلتI(0الذسحت صٌش)

 ( لخِذًش الللاُت بين االإخوير الخابم واالإخويراث االإعخِشة.ARDLمىهجُت )

 اخخباز الخكامل المشترن: - ب

لت الأحل بين االإخوير االإعخِل واالإخويراث الخابلت وعخلمل اخخباس  لاخخباس الخٖامل االإؽترْ ووحىد كلاُت ػىٍ

 الجذو٘ االإىالي:وهخائجه مىضخت في ، (Bounds Testالخذود)

 : هخائج اخخباز الخكامل المشترن وفم اخخباز الحدود.03الجدول 

 الِشاس الخذ الأدوى الخذ الأكلى Fُُمت 

 ًىحذ جٖامل مؽترْ 4.13 5 12.10140

 (Eviews10)اعخمادا على مخسجاث بسهامج  باخثينالمصدز: من اعداد ال

ًخطح مً خلا٘ الجذو٘ أكلاه أن ُُمت اخصائُت ًِؽش في اخخباس الخذود جخجاوص الخذ الأكلى للُِمت الخشحت كىذ       

ت معاوي لــ  لت االإذي( بين االإخوير الخابم 0.05معخىي ملىىٍ ذ وحىد كلاُت جٖامل مؽترْ )كلاُت جىاصهُت ػىٍ ، مما ًئٓ

 واالإخويراث االإعخِلت.

 اء المثلى للنمىذجاخخباز فتراث البطج_

 

 : هخائج اخخباز فتراث البطاء المثلى02الشكل 
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 جلدًس النمىذج: 5.3

ُاط ًتراث  بلذ الخؤٓذ مً وحىد خاصُت الخٖامل االإؽترْ بين مخويراث الىمىرج مً خلا٘ اخخباساث الخذود، وُ

لت الأحل لىمىرج  ARDL(1,1,0)الؤبؼاء االإثلى، هِىم بخِذًش مللماث همىرج  ل ُُاط الللاُاث ػىٍ كلى معخىي الأحل الؼىٍ

ِا لىمىرج جصخُذ الخؼؤ هير االإُِذ   .UECMوالِصير وً

 

 ARDL: جلدًس النمىذج 04الجدول 

 ARDLجلدًس النمىذج

 الُِمت الاخخمالُت tاخصائُت  االإللماث االإِذسة االإخويراث

         0.864331 9.625396 0.0000 

     0.548476 4.748185 0.0001 

     -0.420112 -2.921367 0.0071 

Adjusted R-squared = 09883 R-squared = 0.9899 

DW=2.219 F-statistic = 639.9;Prob(F-statistic) = 0.000 

 Eviews10))اعخمادا على مخسجاث بسهامج  باخثينال إعدادالمصدز: من 

ت  خطح رلٗ مً ملىىٍ مً خلا٘ الجذو٘ أكلاه ًـهش أن الاخخُاػاث مً اللملت الصلبت جخؤزش بُِمتها للعىت االإاطُت وٍ

ـــ (         االإللمت ) ت لــ ل حوير في الاخخُاػاث في العىت االإاطُت بيعبت 0.000ًالُِمت الاخخمالُت لها االإعاوٍ % 1، ؤ

% بؽٖل ػشدي، ٓما ًـهش أن الصادساث جؤزش بؽٖل مىحب كلى الاخخُاػاث خُث مللمت 9ًئدي الى حويرها بيعبت 

% ًئدي الى اسجٌاق 1حجم الصادساث بيعبت  ، ًؤي اسجٌاق في0.000، بُِمت اخخمالُت ُذسها 0.54( حعاوي     )

% ، لًٕ أزش الىاسداث كلى الاخخُاػاث ًـهش أهه ظلبي وملىىي، ًُِمت مللمت    56الاخخُاػاث مً الصشي الأحىبي بيعبت 

ت لـــ  -0.42( حعاوي     )  % ًئدي الى اهخٌاض1، ًؤي اسجٌاق في حجم الىاسداث بيعبت 0.000بُِمت اخخمالُت معاوٍ

 %.47اخخُاػاث الصشي بيعبت 

ت للىمىرج ٓبيرة خُث االإخويراث االإعخِلت جٌعش  % مً حويراث اخخُاػاث الصشي 98.99ٓما ًـهش أن الِىة الخٌعيرً

ت ٔلُت أي هه ًىحذ مخوير معخِل واخذ كلى الأُل ًئزش في االإخوير الخابم، لأن بُِمت F-statistic = 639.9والىمىرج رو ملىىٍ

 .Prob(F-statistic) = 0.000اخخمالُت

 جلدًس النمىذج في المدًين اللصير والطىيل وجدليل النخائج اخصائيا..  6.3

ل وفي االإذي الِصير )ملامل جصخُذ الخؼؤ(، أهم مً هخائج الخِذًش       كملُا ٌلخبر جِذًش الىمىرج في االإذي الؼىٍ

 ي الجذو٘ االإىالي:االإىحذة في الجذو٘ العابّ )الخِذًش اللام(، والىخائج مىضخت ف
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 : هخائج جلدًس النمىذج في المدي الطىيل والمدي اللصير05الجدول 

 في المدي الطىيل

 الُِمت الاخخمالُت tاخصائُت  االإللماث االإِذسة االإخويراث

     4.720852 1.809812 0.0819 

     3.096590- 1.059629- 0.2991 

C 1.697105- 1.050652- 0.3031 

 المدي اللصير في

 الاخخما٘ tاخصائُت  االإللماث االإِذسة االإخويراث

D(LEXP) 0.548476 5.438206 0.0000 

CointEq(-1) 0.135669- 1.7.347847- 0.0000 

 (Eviews10)اعخمادا على مخسجاث بسهامج  باخثينالمصدز: من اعداد ال

( في االإذي    جخؤزش احابا بخويراث الصادساث )(    ًخطح مً الجذو٘ أكلاه أن حويراث اخخُاػاث الصشي ) -

ل، ًمللمت االإخوير ) ت بُِمت ُذسها D(LEXP)الِصير ولا جخؤزش به في االإذي الؼىٍ ت لـ  0.54( مىحبت وملىىٍ ُمت اخخمالُت معاوٍ وُ

الصشي بيعبت %جخوير بؽٖل ػشدي اخخُاػاث 1، ًٖلما حويرث الصادساث بيعبت 0.05وهي أُل مً معخىي الذلالت  0.000

ل ًالُِمت الاخخمالُت الإللمت االإخوير )54 ت لــ LEXP%في الاحل الِصير، أما في الأحل الؼىٍ ت بُِمت اخخمالُت معاوٍ ( هير ملىىٍ

0.0819. 

( والُِمت الاخخمالُت CointEq(-1)=-0.13ًدبين مً الجذو٘ العابّ أن ملامل جصخُذ الخؼؤ ظالب و هير ملىىي ) -

ل بيعبت أي  0.0000حعاوي   %13اهه ًخم جصخُذ الاخخلا٘ في جىاصن اخخُاػاث الصشي في االإذي الؼىٍ

 اخخباز صلاخيت النمىذج: .7.3

، ًبهه مً الظشوسي أن ًخلى الىمىرج مً مؽأل الاسجباغ الزاحي للأخؼاء، مً أحل أن ARDLبلذ جِذًش همىرج 

أهذ  ًٖىن جِذًش االإللماث مدعِا، وللخدِّ ُمىا بمجمىكت مً الاخخباساث الدشخُصُت لبىاقي همىرج جصخُذ الخؼؤ االإِذس و

ألخالي:  الىخائج 

 الملدز ARDL: هخائج الاخخبازاث الدشخيصيت لنمىذج07الجدول 

Prob-value Value الاخخباز 

0.1253 F-statistic = 2.67905 Breusch-Godfrey 

0.102522 4.555360 Jarque Berra 

0.0919 F-statistic = 2.620895 ARCH 

0.7847 F-statistic = 0.244973 Ramsey RESET 

 Eviews10بالاعخماد على مخسجاث باخثينإعداد ال المصدز: من

 

  اخخبــــاس یؽـــير(Breusch-Godfrey)B-J  الى كــــذم وحــــىد اسجبــــاغ حعلعــــلي للأخؼــــاء باكخبــــاس أن ُیمــــت الاخخما٘ االإِابل

 . %5أٓبر مً معخىي ملىىیت F للإخصائیت

 حؽـيراخصــائیتJarque-Bera (J-Bالى أن البــىاقي جدبــم جىصیلـا ػبیلیــا باكخبــاس أن ُیمـت )  الاخخمــا٘ أٓبــش مً معخىي
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 .%5ملىىیت

 حؽير الؤخصائیت (ARCH)  ن ُیمت الاخخمـا٘ االإِابـل للإخصـائیتأالى زباث في جبایً الأخؼاء باكخباسF  أٓبـش مً معخىي

 %5ملىىیت

 حؽير الؤخصائیتRamsey RESET  R-REST   ًالى صخت الؽٖل الذالي للىمىرج باكخباس أن ُیمت الاخخما٘ أٓبر م

 .%5عخىي ملىىیتم

 (Stability Test) اخخباز اطخلساز النمىذج .8.3

 ٓما هى مبين في الؽٖل الخالي: CUSUMیخم رلٗ مً خلا٘ اخخباس االإجمىق الترآمي للبىاقي االإلاودة 

 

 : اخخباز اطخلساز النمىذج03الشكل
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CUSUM 5% Significance 
 Eviews10بالاعخماد على مخسجاث باخثينإعداد ال المصدز: من

وهزا یبين أن هىاْ اوسجام واظخِشاس بين هخائج  %5ً خلا٘ الؽٖل أكلاه یخطح أن االإىدنى طمً الخذود الخشحت م

ل وهخائج الٌترة ُصيرة االإذي.   جِذًش الىمىرج في الأحل الؼىٍ

مً خلا٘ هخائج الاخخباساث العابِت ًبهه ًمٕىىا الاكخماد كلى هزا الىمىرج في جٌعير وجِذًش الأزش الزي جدذزه حويراث       

 الصادساث والىاسداث كلى اخخُاػاث الصشي. 

 

 :خاجمت.4

ٌترة جظمىذ الذاسظت جىطُذ أزش الخجاسة الخاسحُت )الصادساث والىاسداث( كلى اخخُاػي الصشي الأحىبي لل

 ( وجىصلذ الىخائج الى:ARDLباظخخذام همىرج الاهدذاس االزاحي ري الابؼاء االإىصق ) 2021_1990

 

ائي واالإخمثل في مىاحهت الصذماث الخاسحُت التي  - أن خُاصة اخخُاػي الصشي الأحىبي في الجضائش ًخم للذاًم الىُ

ادًت، بالإطاًت الى الأصماث الىاججت كً جِلب ظلش جصِب ميزان االإذًىكاث والتي ًمًٕ أن جئدي الى أصماث مالُت واُخص

اللملت واالإظاسبت كليها، وبالخالي ًاخخُاػُاث الصشي الأحىبي في الجضائش حلخبر ٓخؤمين راحي طذ جِلباث ُُمت الذًىاس 

 الجضائشي؛
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ملىىي اخصائُا لخوير الصادساث والىاسداث كلى  جؤزير ( بلذم وحىد ARDLازبدذ الذساظت باظخخذام همىرج ) -

ل، اما في الاحل الِصير ًئزش اًجابا كلى حجم اخخُاػي الصشي الأحىبي ورو دلالت  اخخُاػي الصشي الأحىبي في الاحل الؼىٍ

ت   ؛%5اخصائُت كىذ معخىي ملىىٍ

مِبى٘ مً الىاخُت الاُخصادًت،  باليعبت للأزش الؤًجابي للصادساث كلى اخخُاػي الصشي الأحىبي في الجضائش ًهى  -

ت هير أن اسجٌاق صادساث الجضائش لم ًًٕ هدُجت جخٌُع ُُمت الذًىاس الجضائشي، لأن الجضائش  ت الخجاسٍ وهزا ًخىاًّ مم الىـشٍ

 حلخمذ كلى االإدشوُاث؛

ُخصادًت، )هظم باليعبت للأزش العلبي للىاسداث كلى اخخُاػي الصشي الأحىبي في الجضائش ًهى مِبى٘ مً الىاخُت الا -

ً ظالبت وكذم وحىد دلالت   اخصائُت(جٌعير اُخصادي   الإارا الللاُت بين االإخويرً
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، الخجاسة الخاسحُت والىمى الاُخصادي في الجضائش دساظت (2022)كىاس كائؽت، ػهشاوي اظماء،  سؼُذة،اوبختي  .3

 .12اللذد، مجلت دًاجش، حاملت ابىبٕش بلِاًذ جلمعان، الجضائش، 2020_1990ُُاظُت للٌترة 
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