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 الأػمتًغجبِ بمإقغاث جىظع بى٢ىٕ  أنولابض لهظا االإى٘  الأػماث،جد٤ُ٣ االإى٘ الى٢ائي لخضور  ئلىحؿعى حمُ٘ الضو٫  : ملخظ

 ل٣اءالى االبدث  . يهضٝالٗىُٟت أزاعهاج٣لل مً  أو  الأػمت٢بل ٞترة مُٗىت مً احل ازظ الخُُت والخظع التي جمى٘ و٢ىٕ 

ت  مإقغاث الخيبإ بالأػماث االإالُتالًىء ٖلى   جأحيمً هىا  الإالُت.االتي اجسظها الضو٫ التي حٗغيذ للاػماث  الخلى٫ ومٗغٞ

مإقغاث أؾٗاع الأؾهم  مً ابخضأزلا٫ الؿىىاث االإىهغمت  الأػمتبدضور  الؤهظاع  مإقغاثجُىع  ٖلىبالتر٦يز البدث  أهمُت

 أو االإالي  أو االإالي ؾىاء ٖلى االإؿخىي الا٢خهاصي  الؤحهاصازخباعاث  ئلىونىلا واهسٟاى ٢ُمت الاخخُاَي الى٣ضي مً الٗملاث 

ُت والتي حك٩ل حؼءا مً الىٓام  ير االإهغٞ ُت وٚ في الخيبإ  وحؿاٖض هظه االإإقغاث االإالي،ٖلى مؿخىي االإإؾؿاث االإالُت واالإهغٞ

ان خلى٫ الأػماث الٗاالإُت ٧ان بخضزل  جىنل البدث ئلى حملت مً الاؾخيخاحاث أهمهابما ؾُإو٫ ٖلُه الا٢خهاص مؿخ٣بلا. 

هدُجت  ج٩ىن بٌٗ الاػماث مٟخٗلت او  ٢ض اهخ٣ا٫ الٗضوي ئلى االإإؾؿاث الأزغي الٗاملت. الضولت في ج٣لُل أزاعها والخض مً

ها وججاهل مإقغاتها. اما  ٖضم اٖتراٝ نىإ ال٣غاع واالإؿئىلين با٢تراب ٞهي  اهم االإ٣ترخاث التي جىنل ئليها البدثو٢ىٖ

 ئٟٚا٫ وججاهل مإقغاث الؤهظاع التي جىظع ب٣غب و٢ىٕ الأػماث. ٖضم يغوعة

 ججازب عاالإُت الخيبؤ، الأشمت االإالُت، مؤشساث الخيبؤ بالأشماث،فتخاحُت: االإيلماث ال

 JEL :G01.، G17 اثجطيُفت

Abstract: The research reached a number of conclusions, the most important of which is 

that the solutions to global crises were through state intervention in reducing their effects 

and limiting the transmission of infection to other operating institutions. Some crises may be 

fabricated or as a result of the decision-makers and officials not recognizing their imminent 

occurrence and ignoring their indicators. As for the most important proposals that the 

research reached, it is the necessity of not neglecting and ignoring the warning indicators 

that warn of the imminence of crises. Hence the importance of the research by focusing on 

the development of indicators warning of the occurrence of the crisis during the past years, 

starting with stock price indicators and the decline in the value of cash reserves of 

currencies, all the way to financial stress tests, whether at the economic or financial level, or 

at the level of financial, banking and non-banking institutions that form part of the system 

Financial, and these indicators help in predicting what the economy will be like in the 

future. The researchers reached a number of conclusions, the most important of which is 

that the solutions to global crises were through state intervention in reducing their effects 

and limiting the transmission of infection to other operating institutions. Some crises may be 

fabricated or as a result of the decision-makers and officials not recognizing their imminent 

occurrence and ignoring their indicators. As for the most important proposals that the 

research reached, it is the necessity of not neglecting and ignoring the warning indicators 

that warn of the imminence of crises. 
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  :ملدمت  .1

أؾباب طل٪ ئلى أن  والاهخمام وجغح٘أمس ى ج٨غاع وحٗضص الأػماث االإالُت زلا٫ خ٣بت الدؿُٗىاث ْاهغة مثيرة لل٣ل٤ 

والؿُاس ي للضو٫ االإٗىُت، ئياٞت ئلى اهدكاع آزاع  آزاعها الؿلبُت ٧اهذ خاصة وزُيرة وهضصث الاؾخ٣غاع الا٢خهاصي والاحخماعي

ضوي  للاهٟخاح الا٢خهاصي واالإالي الظي حكهضه جل٪ الضو٫ واهضماحها في مىٓىمت  الأػماث االإالُت لدكمل صولا أزغي، ٦ىدُجتوٖ

 الأػمت لأن ،االإجخمٗاث ختىو  ىٓماثاالإو للأٞغاص  واالإإزغة االإهمت الأخضار مً الأػماث حٗض  (.2، 2010بً ٖلي، )الٗاالإُت الخجاعة 

 الؿُُغة لهٗىبت وطل٪ ؾىاء، خض ٖلى واالإىاَىين واالإؿئىلين لل٣اصة ٢ل٤ مهضع وحك٩ل الىاؽ بدُاة مغجبُا   حؼءا أنبدذ

 الؤصاعاث وي٠ٗ هاخُت، مً والخ٨ىىلىحُت والاحخماُٖت والؿُاؾُت الا٢خهاصًت البِئت في واالإٟاحأة الخاصة الخٛيراث بؿبب ٖليها

ؼ والإين،  أزغي  هاخُت مً الخٛيراث لخل٪ ملائم ئصاعي  همىطج جبني ٖلى ال٣ضعة في االإؿئىلت  (1، 2018)ٖبض الٗؼٍ

بى٢ىٕ الأػماث وججاوػ الخدضًاث التي ٢ض جىاحه طل٪  وم٣اًِـ للخيبإ اط ًخُلب طل٪ الٗمل ٖلى اؾخدضار مإقغاث 

ص الخلى٫ مً زلا٫ الاؾخٗاهت بسبراء مدلُين وصولُين والاؾخٟاصة وجدلُل االإإقغاث التي حؿب٤ و٢ىٕ الأػمت والٗمل ٖلى ئًجا

ها، ٞجاء البدث لإل٣اء الًىء ٖلى جل٪ االإإقغاث ومً زلا٫ طل٪ جم َغح مك٩لت البدث و٦ما  لها والخس٠ُٟ مً أزاع و٢ىٖ

 ًأحي: 

 مشيلت البحث

 :الاحيًم٨ً َغح مك٩لت البدث مً زلا٫ الدؿاؤ٫ 

 هل ٌؿهم جُىع االإإقغاث بالخيبإ بى٢ىٕ الأػماث؟

 هدف البحث

 :ًأحي ما ئلىيهضٝ البدث 

 ئل٣اء الًىء ٖلى مإقغاث الخيبإ بالأػماث االإالُت. .1

ت الخلى٫ التي اجسظها الضو٫ التي حٗغيذ للاػماث  .2  االإالُت.مٗغٞ

 أهمُت البحث

جأحي أهمُت مً البدث مً زلا٫ الاهخمام الٗالمي بالأػماث االإالُت والٗمل ٖلى ٦ُُٟت الخيبإ بها وججاوػ الى٢ىٕ ٞيها الإا 

ض مً الجهىص لخجاوػ  ثاالإؿخىي االإدلي والٗالمي لا٢خهاصًالها مً أزاع ؾلبُت ٖلى  صو٫ الٗالم االإسخلٟت والٗمل ٖلى بظ٫ االإؼٍ

غ مإقغاث الخيبإ   بها.الخدضًاث التي ج٠٣ أمام جُىٍ

 فسغُت البحث

 بىاء ٖلى ما ج٣ضم ٞاهه ًم٨ً ج٣ضًم الٟغيُت الآجُت:

 مؿخ٣بلا.ٖلى الخيبإ بى٢ىٕ الأػماث  تحؿاٖض االإإقغاث الخضًث

 مىهجُت البحث

خماص ٖلى االإهاصع الٗغبُت والأحىبُت واالإىا٢٘ الال٨تروهُت  اٖخمض البدث ٖلى االإىهج الىنٟي والخدلُلي مً زلا٫ اٖلا

.طاث الٗلا٢ت بُبُٗت   االإىيىٕ

 

:االإبحث  .2   الاشمت االإالُت الاوٌ

 مفتهوم الأشماث االإالُت1.2

 ،٤ ( ئن الأػمت االإالُت هي ايُغاب خاص ومٟاجئ في بٌٗ الخىاػهـاث الا٢خهـاصًت ًدبٗه 11، 2009ًغي )٧ىعجل وػعٍ

كير )الضًغاوي، الأزغي،انهُاع في بٌٗ االإإؾؿاث االإالُت جمخض آزاعه ئلى ال٣ُاٖاث  ( ئلى ئنها زلل زُير ومٟاجئ 247، 2016وَ

والخضماث، وعؤوؽ الأمىا٫، وهي لخٓت خاؾمت جدمل جدى٫ هدى الأؾىأ أو في الٗلا٢ت بين الٗغى والُلب في الؿل٘، 

( الى ٧ىنها مى٠٢ م٣ٗض ومدكاب٪ ًخًمً صعحت ٖالُت مً السخىهت ، وجخًاعب 198، 2011)ٖبض الل٠ُُ،  غ الأخؿً. وجىٓ
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ت مً الٗىانغ االإخٗاعيت واالإخىا٢هت بهىعة ٖالُت ، وجؼصاص صعحت الخ٣ُٗض  والخًاعب بخهاٖض يمً هظا االإى٠٢ مجمىٖ

لاخٔ )ٖبض ال٣اصع و مدمض،  ( هي 2009،9الأػمت وجٟاٖل نىإ ال٣غاع مٗها وم٘ جٟاٖلاتها وم٘ او٩ٗاؾاتها االإؿخ٣بلُت .وٍ

الاهسٟاى االإٟاجئ في أؾٗاع هىٕ أو أ٦ثر مً الأنى٫، و٢ض ج٩ىن الأنى٫ ماصًت حؿخسضم في الٗملُت الؤهخاحُت مثل الآلاث 

او أنى٫ مالُت وهي خ٣ى١ مالُت لغأؽ االإا٫ االإاصي او االإسؼون الؿلعي مثل الأؾهم و خؿاباث الاصزاع واالإٗضاث والأبيُت ، 

 مثلا، او ئنها خ٣ى١ مل٨ُت للأنى٫ االإالُت وهظه حؿمى مكخ٣اث مالُت ومنها ال٣ٗىص االإؿخ٣بلُت .

ت مً بىاء ٖلى ما ج٣ضم جغي الباخثت ئلى اجٟا١ الباخثين ٖلى ئن الأػمت االإالُت هي ا يُغاب او جًاعب بين مجمىٖ

ٖىانغ الا٢خهاص ال٩لُت والجؼئُت حٗمل مجخم٘ ئلى و٢ىٕ أػمت ٖلى االإؿخىي االإدلي وجمخض لخهبذ ٖاالإُا او صولُت ٖلى خؿب 

ُت بين صو٫ الٗالم ٦ىدُجت لٗضم اٖتراٝ  ير االإهغٞ ُت وٚ الترابِ والدكاب٪ بين الأؾىا١ االإالُت واالإإؾؿاث االإالُت واالإهغٞ

 .ؿئىلين او نىإ ال٣غاع بى٢ىٕ مساَغ وأػماث مؿخ٣بلُت.االإ

 اطباب الاشمت االإالُت 2.2

هىا٥ حملت مً الأؾباب جخًاٞغ في آن واخض  وئهما ،ال٣ى٫ بان هىا٥ ؾبب او ؾببين لى٢ىٕ الأػمت االإالُت م٨ًیلا 

 ٦ما ًأحي:  أهم هظه الأؾباب یم٨ً جلخُوو . تیلإخضار أػمت مال

اهم مهاصع الأػماث االإالُت هى الخ٣لباث في قغوٍ الخباص٫  أخض: ئن الاكخطادي الىليعدم الاطخلساز  .1

بيكاَاث طاث ٖلا٢ت  االإكخٛلينٖلى ٖملاء البىى٥  ًهٗبالخجاعة  جىسٌٟ قغوٍ الخجاعي ٞٗىضما

اء بالتيراوالاؾخ بالخهضًغ   الٗاالإُتفي أؾٗاع الٟائضة  الخ٣لباث٦ظل٪ و  .الضًىن زضمت  زهىنازاماتهم ص الىٞ

وجإزغ ٖلى  راىٞهي جإزغ ٖلى ج٩لٟت الا٢ت الىامُت في الضو٫  تیاالإؿببت للأػماث االإال الخاعحُتأخض االإهاصع 

والى في االإائت مً جض٣ٞاث عؤوؽ الأمىا٫ مً  50-67 ٢ضع أن ما ثیجض٣ٞاث الاؾدثماع الأحىبي االإباقغ خ

و٦ظل٪ ، ٖاالإُااالإباقغ الخ٣لباث في أؾٗاع الٟائضة  ؾببها ٧ان ،الدؿُٗىاثزلا٫ خ٣بت  الىامُت الضو٫ 

والتي  ال٨لي ٖلى مؿخىي الا٢خهاص ثالايُغاباحٗخبر مً مهاصع  ثیخ الخ٣ُ٣ُتج٣لباث أؾٗاع الهغٝ 

أما مً الجاهب االإدلي، ٞهىا٥ الخ٣لباث  (.4، 2004)الخىوي , تیمً الأػماث االإال ضی٧اهذ ؾببًا لخضور الٗض

االإهغفي ٖلى ال٣ُام بضوع الىؾاَت االإالُت  ال٣ُإ في م٣ضعةغا خاؾما حٗخبر ٖىه في مٗض٫ الخطخم التي

ير الؿُىلت، و٢ض اٖخبر ىناوزه اث الأؾٗاع  الغ٧ىص مىذ الائخمان وجىٞ الا٢خهاصي الىاجج ًٖ اعجٟإ مؿخىٍ

٩ا الجىىبُت وصو٫ الٗالم الىامي، ٦ما أن هىا٥  مً لخضور الأػماث االإالُت في الٗضًض بب مباقغ ؾ صو٫ أمغٍ

اث الىمىعا آزا االإدلي الؤحمالي والتي ٧ان لها صوع هام في الخمهُض لخضور  الىاجج ؾالبت أزغي ٖلى مؿخىٍ

 (.48، 2009)مىس ى، الأػماث االإالُت

الأمىا٫ مً الخاعج  غؤوؽل رةيالخىؾ٘ في مىذ الائخمان وجض٣ٞاث ٦ب ك٩لی اغطساباث اللطاع االإالي: .2

م٘ الاهٟخاح  خىا٦بیوالظي  تیال٣اؾم االإكتر٥ الظي ؾب٤ خضور الأػماث االإال تیاالإالوعا١ أؾىا١ الأ  وانهُاع 

 (5 ،2004)الخىوي، الخظع  ر يالى٢ائي وٚ ر ياالإالي ٚ والخدغع  الا٢خهاصي والخجاعي 

بين أػماث الٗملت طاث  ًميزون االإدللين ( ان3، 2009ًغي )هاعون وهاصًت ،: طُاطاث طعس الطسف .3

"الُاب٘ ال٣ضًم" أو "الخغ٦ت البُُئت"، وبين أػماث "الُاب٘ الخضًث"، ئط أن الأولى جبلٜ طعوتها بٗض ٞترة مً 

الؤٞغاٍ في الؤهٟا١، والاعجٟإ الخ٣ُ٣ي في ٢ُمت الٗملت التي جإصي ئلى ئيٗاٝ الخؿاب الجاعي، ٚالبا في 

ى عأؽ االإا٫، بما ًإصي في النهاًت ئلى جسٌُٟ ٢ُمت الٗملت، أما في الخالت ؾُا١ مً الًىابِ االإتزاًضة ٖل

ً بكأن حضاعة ميزاهُاث حؼء مهم مً الا٢خهاص)ؾىاء ٧ان ٖاما  الثاهُت، ٞان ال٣ل٤ الظي ًيخاب االإؿدثمغٍ

ٗا ٖ لى ؾٗغ أم زانا( بالث٣ت ًم٨ً أن ًإصي في مىار الأؾىا١ االإالُت الأ٦ثر جدغعا وج٩املا ئلى الًِٛ ؾغَ

 .الهغٝ
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اع الظي حٗمل ُٞه البىى٥ ئطا ٧ان  :غعف الىظم االإحاطبُت والؤفطاح والأطس اللاهوهُت .4 خُث أن اَلؤ

غي مٗٓم االإدللين أن الىٓم االإداؾبُت االإخبٗت  يُٟٗا أو هكا ٞؿُإزغ ؾلبُا ٖلى أصاء البىى٥، وٍ

عي حٗخبر مً مٗى٢اث اع الدكغَ حهاػ الؿى١ ومماعؾت  ٞٗالُت وئحغاءاث الؤٞهاح االإداؾبي و٦ظل٪ اَلؤ

ولا ٌؿخُُ٘  الؤقغاٝ الٟٗا٫ ٖلى البىى٥ ، وأوحه ال٠ًٗ هظه جإصي ئلى جضهىع مٗضلاث الغبدُت ،

ىن ٖلى الغ٢ابت ٖلى البىى٥ ئصاعة وجىُٓم البىى٥ التي جغج٨ب أزُاء بضون   االإؿدثمغ الخام أو االإكغٞ

ُت والكمى٫ خى٫ االإ٣ضعة  الائخماهُت للٗملاء واالإ٣تريين، وئطا ٧ان الىٓام مٗلىماث جدؿم بالض٢ت واالإىيىٖ

ىلها ؾىاء للبىى٥ للمُالبت بد٣ى٢ها ججاه االإ٣تريين أو في  عي ًدؿم بالخ٣ُٗض وبِء الؤحغاءاث وَ الدكغَ

 (.7، 2004الؤ٢غاى )الخىوي ، ج٩ال٠ُ واعجٟإ البىى٥ زؿائغ اعجٟإ هي الىدُجت ٞان الؤٞلاؽ خالاث

 :الاشماث العاالإُت والحلوٌ االإخخرة :الثاوياالإبحث  .3

 ًُأشمت االإىظ 

ئلى اهسٟاى ٦بير في مٗض٫ الخطخم  ،1993 - 1988أصث ؾُاؾاث الؤنلاح الا٢خهاصي التي َب٣ذ زلا٫ الٟترة 

اث. و٢ض ؾاهمذ ؾُاؾت ؾٗغ الهغٝ االإخبٗت في جل٪ الٟترة بضعحت ٦بيرة  وجدؿً ملخىّ في االإىاػهت الٗامت وميزان االإضٞىٖ

ىاًغ  1987في جسٌُٟ مٗض٫ الخطخم. ٞبٗض أن جم جثبُذ ؾٗغ نغٝ البِؿى م٣ابل الضولاع بين صٌؿمبر  جُا  ،1989وٍ جضعٍ

مبر 1لهغٝ ئلى هٓام جميز. بخدغ٥ البِؿى في هُا١ مدضص مً هٓام ؾٗغ ا )الخىوي  1993% في آزغ 9ئلى  1991% في هىٞ

جؼص جى٢ٗاث اهسٟاى ٢ُمت الٗملت  ، ولم1994(. لم جغاوص الأؾىا١ االإالُت ق٪ ًظ٦غ ًٖ ٢غب و٢ىٕ الأػمت ٖام 13، 2004،

ً ٞيها زلا٫ الكهىع الؿاب٣ت مباقغة ٖلى انهُ اع الٗملت في االإ٨ؿُ٪ ٦ظل٪ ٞان ٞغو١ أؾٗاع الٟائضة )الٟغ١ بين لضي االإخاحغٍ

أؾٗاع الٟائضة االإدلُت وأؾٗاعها في الخاعج( لم جدؿ٘ بك٩ل ملمىؽ ٢بل أػمت االإ٨ؿُ٪ وبضلا مً ئن ج٩ىن ٞغو١ أؾٗاع 

ضي والؿىضاث الأوعوبُت الضولُت بمثابت ئهظاع مب٨غ لتراح٘ الث٣ت، ُٞبضو ئ نها لم جدؿ٘ ئلا بٗض أن بضأث الٟائضة ٖلى ؾىضاث بغٍ

،ً  (.1، 2000الًٛىٍ ٖلى الٗملت بالٟٗل )اهضعو و٧ازغٍ

ىت الحلوٌ التي اجخرتها ىُت الخصٍ بىاء  یضٞأٖ ،االإ٨ؿ٨ُُتفي طل٪ الى٢ذ وزههذ ٢غويا مباقغة للخ٩ىمت  الأمسٍ

٦ما ؾاٖضث  یىت،لضعحت مٗ يزوبال جضُٖممً الهغٝ الأحىبي ئلى االإؿخىي الظي م٨ً الخ٩ىمت مً  االإ٨ؿ٨ُُت الاخخُاَاث

لال٣غوى في ئٖاصة   ملُاع  52صولاع، و٢ضع مسُِ الؤه٣اط  ملُاع  18و٢ض بلٛذ مؿاٖضة نىضو١ الى٣ض الضولي  ،صًىنها جمىٍ

ىتمً  ملُاع  20)صولاع  ٨ُت الخؼٍ مً َغٝ نىضو١ الى٣ض الضولي  صازلُت اه٨ماقُت ییـ(، واجبٗذ بم٣االأمغٍ

Jean,2003,51).) 

  ٌ  1997حىوب شسق أطُا  أشمت دو

ت أػمت مالُت قضًضة بضأث بانهُاع ٖملت جاًلاهض ٣ٖب ٢غاع ناصع مً ٢بل الخ٩ىمت  قهضث الٗضًض مً الضو٫ الأؾُىٍ

كل مداولاث الخ٩ىمت في صٖم ٖملتها مً زلا٫  م الٗملت الامغ الظي أصي ُٞما بٗض الى ٞكل هظه الخُىة وٞ الخاًلاهضًت بخٗىٍ

ت التي حٗغيذ لها في الى٢ذ هٟؿه )الخؼعجي ،مىاحهت مىحت مً االإًاعب (.٣ٞبل جٟجغ الأػمت ،٧اهذ االإهاصع 9، 2009اث ال٣ىٍ

الخ٣لُضًت للازخلالاث الاؾاؾُت قبه ٚائبت ،اط ٧ان مغ٦ؼ االإالُت الٗامت ٖلى صعحت ٦بيرة مً ال٣ىة ، و٧ان الخطخم بين 

خضا٫ والاهسٟاى ٖلى مضاع ٖضة ؾىىاث ،وباؾخثىاء جاًلاهض  لم حسجل اؾٗاع الهغٝ الخ٣ُ٣ُت أي اعجٟإ ملخىّ في اٖلا

٢ض حاء في  1996الؿىىاث الؿاب٣ت ٖلى الاػمت، ٦ما ان الخباَإ في همى الهاصعاث لضي بٌٗ ا٢خهاصًاث االإى٣ُت مىظ ٖام 

ىؾا أ٣ٖاب ٖضة ؾىىاث مً الخىؾ٘ بالٜ ال٣ىة وفي االإ٣ابل جضهىعث مداٞٔ ال٣غوى لضي االإإؾؿاث االإالُت جضهىعا ملم

٣ت في مجا٫ الؤ٢غاى  –وأنبذ ٢ُإ الكغ٧اث مث٣لا بالضًىن ويُٟٗا مً الىاخُت االإالُت  ازغ ؾىىاث مً ال٣غاعاث ٚير االإىٞ

 ،ً  (.3، 2000و الاؾدثماع)اهضعو و٧ازغٍ

ي٠ٗ ال٣ُإ االإالي وي٠ٗ ٢ُإ الكغ٧اث و٦أهه ال٣اؾم االإكتر٥ الىخُض بين البلضان التي جأزغث بالأػمت في  أبض

بضو  أؾُا، ً بسخب أمىالهم ٖلى هدى مٟاجئ وٍ ل٨ً الىي٘ اػصاص ؾىء بٗض اهدكاع الأػمت مً بلض ئلى أزغ م٘ ٢ُام االإؿدثمغٍ
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ت جغح٘ بالضعحت الأولى ال ى اهدكاع ازأع هظه الأػمت التي وكأث في الأؾىا١ االإالُت ًٞلا ًٖ ؾلى٥ أن ٖضوي الأػمت الأؾُىٍ

ال٣ُُ٘ الظي اجبٗه االإؿدثمغون في جل٪ الآوهت لِـ ٣ِٞ مً خُث الاهًمام ئلى الخُاع الجاعٝ في الخدى٫ ًٖ اخضي 

ت جدى٫ الأنى٫ الى زاعج االإى٣ُت بال٩امل ، ومً الىاضر اهه ًخٗظع ئٖضاص همىطج  الٗملاث ، وئهما اًًا مً خُث هؼٖ

،ً  (3، 2000ا٢خهاصي مكتر٥ ل٩ل هظه الأهماٍ مً الأػماث )اهضعو و٧ازغٍ

ت الأشمت   هُف ججاوشث الدوٌ الأطُوٍ

ُت ٢ُام جل٪ الضو٫  جضزلذ مإؾؿاث صولُت والهىضو١ الى٣ضي الضولي ٞخم َغح خؼمت ؾُاؾاث لإه٣اط الىي٘ قغٍ

ا  أهضًىىؾُا،٨لي ٦ما خضر في اصي والهُبدىُٟظ بغامج مُٗىت للإنلاح الا٢خه و٧ىعٍا الجىىبُت، وصو٫ أزغي، ُٞما ٖضا ماليزً

ًذ هظه الخؼمت )الضًغاوي ،  (.249، 2016التي عٞ

اط بضأ البى٪ االإغ٦ؼي في جُب٤ُ ؾُاؾت ه٣ضًت اه٨ماقُت مدكضصة وعٞ٘ أؾٗاع الٟائضة، ول٨ً لم ًخم طل٪ ئلا بٗض أن 

هظا الخىحه في الؿُاؾت مىاؾب خُث اػصاص الىي٘ االإالي للكغ٧اث الخانت االإدلُت  انهاع ؾٗغ الٗملت االإدلُت، و٧ان جى٢ُذ

ؾىءً. ٦ما أصي الاه٨ماف في الائخمان ئلى اهسٟاى الىاجج االإدلي الؤحمالي، واعجٟإ وؿبت الؤٞلاؽ بين الكغ٧اث الخانت 

 (.14، 2004الخىوي ،االإٗضومت )بالإياٞت ئلى اعجٟإ وؿبت ال٣غوى 

 ً2008العلازي  أشمت السه 

أػمت مالُت ٖاالإُت خ٣ُ٣ُت ٖهٟذ بالأؾىا١ االإالُت وأزغث ٖلى البىى٥  2008واحهت الا٢خهاص الٗالمي في ٖام 

واالإإؾؿاث االإالُت بهٟت زانت وؾمُذ بأػمت الغهً ال٣ٗاعي او ال٣غوى الؿِئت طي الٟائضة ال٣ابلت للخُٛير، ئط جىؾٗذ 

٨ُت في مىذ ٢ ل قغاء صوع ؾ٨ُىت واعجٟ٘ في يىء طل٪ مٗض٫ االإإؾؿاث االإالُت الأمغٍ غوى ؾ٨ىُت لٗضص ٦بير مً الأٞغاص لخمىٍ

٨ُت مً  ، وجم حشجُ٘ هظه الٗملُت  2004% في ٖام  69.2ئلى  1996% في ٖام  64الخملُ٪ الؿ٨ني في الىلاًاث االإخدضة الأمغٍ

٨ُت بم٣خض ى ال٣اهىن الهاصع ؾىت  ٖلى ئم٩اهُت أن جدهل أي مإؾؿت مالُت ، والظي ًىو  1977مً ٢بل الخ٩ىمت الأمغٍ

٨ُت مً طوي الضزل  ٖلى يماهاث لىصائٗها االإالُت مً الهُئت الٟضعالُت للخأمين ٖلى الىصائ٘ ئطا التزمذ بالإ٢غاى ئلى أؾغ أمغٍ

ل ال٣ٗاعي صون يماهاث ٧اُٞت طل٪ أزغ ؾلبا ٖلى ٢ضع  تها االإخىاي٘، وم٘ جىؾ٘ البىى٥ واالإإؾؿاث االإالُت في وؿب الخمىٍ

ت في ج٣ضًم  م مداولاتها الا٢تراى مً بىى٥ أزغي ٖبر الؿى١ الى٣ضًت وعًٞها ئ٢غايها، وجضزل البىى٥ االإغ٦ؼٍ االإالُت عٚ

ملُاعاث الضولاعاث ٣٦غوى للبىى٥ ئلا أهه احؿٗذ ع٢ٗت البىى٥ التي حٗاوي مً عجؼ في الؿُىلت الى٣ضًت، الأمغ الظي أصي في 

٩ي والٗالمي )٧ىعجل والغػ٤ٍ،مغخلت جالُت ئلى ْهىع خالاث الؤ   (.11، 2009ٞلاؽ التي ٌكهضها الا٢خهاص الأمغٍ

لاث االإخحدة مً أشمت   2008خطت إهلاذ الوٍ

لاث االإخدضة حاءث مخًمىت أعبٗت  ت ٖلى الىٍ لاث االإخدضة أو الخس٠ُٟ مً أػمت الغهىن ال٣ٗاعٍ ئن زُىة ئه٣اط الىٍ

 (.113- 2009،112زُىاث وهي ٦ما ًأحي )الىجاع، 

٨ُت مً زلا٫ جسهُو  (:الخُىة الأولى: )زُت بىلؿىن  ملُاع صولاع لكغاء  700في بضاًت الأػمت جضزلذ الخ٩ىمت الأمغٍ

أقهغ ٖلى وي٘ البرهامج جبين ان ضخ  3وبٗض مغوع  ٖضواها. ول٨ًالضًىن االإىبىءة وأبٗاصها مً مداٞٔ البىى٥ ختى لا جىدكغ 

ىى٥ مً االإىٛل٤ الظي ونلذ ئلُه وهى ما جُلب جسهُو اٖخماصاث ئياُٞت ملُاع صولاع لم ج٨ً ٧اُٞت لإزغاج الب 700

 ملُاع صولاع لخى٠ُ٢ االإؿاع الانهُاعي للمىٓىمت البى٨ُت. 2000بدضوص 

بًمان حمُ٘ الٗملُاث الائخماهُت الجضًضة التي ج٣ضمها (FDIC)الخُىة الثاهُت: ٢ُام االإإؾؿت للخأمين ٖلى الىصائ٘ 

٨ُىن الا٢تراى البىى٥ الخايٗت لىٓام  ؿخُُ٘ الأمغٍ الخأمين الُٟضعالي بهٟت مإ٢خت، ختى ج٣ضم البىى٥ ٖلى الؤ٢غاى، وَ

ما٫ الهٛيرة.  لكغاء االإىاػ٫، والؿُاعاث، وجىؾُ٘ أوكُت اٖلأ

بخىؾُ٘ مًلت الخامين الخ٩ىمي ٖلى خؿاباث  (FDIC)الخُىة الثالثت: ٢ُام االإإؾؿت الُٟضعالُت للخأمين ٖلى الىصائ٘ 

ل ؼ اؾخ٣غاع الخدىٍ ، وهي الخؿاباث التي حؿخٗملها الكغ٧اث واالإكغوٖاث الهٛيرة مً أحل الخضبير الُىمي لأوكُتها، " لخٗؼٍ

 الؿى١ والىٓام البى٩ي".
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٨ُت، ختى جخٗافى هظه  الخُىة الغابٗت: قغاء الخ٩ىمت لأوعا١ مالُت مً البىعنت للمؿاهمت في مل٨ُت الكغ٧اث الأمغٍ

ائ٠ حضًضة.االإإؾؿاث ٞدؿخُُ٘ أصاء أ ؿاهم هظا في زل٤ وْ ٟيها، وَ  .حىع مىْ

 بالأشماثاطالُب الخيبؤ .االإبحث الثالث: 4

 الأشمتاالإؤشساث الدالت على كسب وكوع  1,4

ت مً  الأػماثحٗخمض الضو٫ في  ٖاصة ما التي جسو الؿُاؾت الى٣ضًت واالإالُت  الؤحغاءاثالا٢خهاصًت ٖلى مجمىٖ

٠ُ ال٩امل  اؾخ٣غاع و  الا٢خهاصيلخد٤ُ٣ الاؾخ٣غاع الا٢خهاصي ، والظي ٌٗني جد٤ُ٣ مٗض٫ مىحب مً الىمى  الأؾٗاع و الخىْ

حؿخسضم هظه الؿُاؾاث بهىعتها الخىؾُٗت بهضٝ  ئطبهٟت ٖامت  الا٢خهاصفي  الازخلالاثلٗىانغ الؤهخاج، و مٗالجت 

لاث االإخدضة والتي هي ميكاة  الؤحغاءاثجيكُِ الُلب الٟٗا٫ و٢ض اٖخمض حمُ٘ الضو٫ هظه   وأوعوبا الأػمتوزانت الىٍ

ت الا٢خهاصً الأػمت( ًىضر الؿُاؾاث الا٢خهاصًت االإخبٗت للخغوج مً 1والُابان والهين الؿُاؾخين بىٟـ الى٢ذ والك٩ل )

 (.191، 2010)نلاح الضًً،

 (1الك٩ل )

 الؿُاؾاث الا٢خهاصًت االإخبٗت للخغوج مً الاػمت الا٢خهاصًت

 
 

 

 -خالت الجؼائغ–الأػماث الا٢خهاصًت الٗاالإُت/الاػمت الخالُت وجضاُٖاتها  ل(، جدل2010ُ)َالبي،  االإهضع: نلاح الضًً،

لىم عؾالت ماحؿخير ميكىعة، ت، ٧لُت الٗلىم الا٢خهاصًت وٖ  جلمؿان، الجؼائغ.-حامٗت ابى ب٨غ بل٣اًض الدؿُير والٗلىم الخجاعٍ

 

 أهمها:جخوفس الىثير مً االإؤشساث الدالت على كسب وكوع الأشمت هرهس  1,1,4

 (39، 2003اولا: االإإقغاث االإخهلت بالؿُاؾاث الا٢خهاصًت ال٩لُت )الكغ٢اوي،



   

س أطالُب الخيبؤ بالأشماث االإالُت وطبل الخسوج منها   -مع الؤشازة إلى ججازب عاالإُت -  جطوٍ
 

19 

 

 الى٣ضي مً الٗملاث. الاخخُاَي یمتاهسٟاى ٢ .1

 .یتالاعجٟإ في مٗضلاث البُالت واعجٟإ مٗضلاث الٟائضة ٖلى الىصائ٘ وال٣غوى االإدل .2

تللعجؼ في الخؿاباث  ال٣ُاس ياعجٟإ الغ٢م  .3  ئلى ئحمالي الىاجج االإدلي الؤحمالي. الجاعٍ

 اعجٟإ مٗض٫ الخطخم، ومٗضلاث الأؾٗاع والأعباح، واهسٟاى مٗضلاث الىمى الا٢خهاصي. .4

 االإىخجت ئلى ئحمالي ال٣غوى.  ير وؿبت ال٣غوى ٚاعجٟإ  .5

ًعجؼ  وجؼاًض ،ال٨ٗؿُت الى٣ضًتالخض٣ٞاث  جؼاًضالىاعصة،  الى٣ضًتجغاح٘ الخض٣ٞاث  .6  .الخاعحُت االإىاػٍ

 االإإقغاث االإخٗل٣ت بالخهائو اله٩ُلُت االإخٗل٣ت بالؿى١ االإالُت 2.1,4

 (22-21، 2009اهم هظه االإإقغاث هي )الىجاع،

 االإساَغ ٖلى أؾىا١ ال٣غى. ٖالُت یتالأنى٫ االإال ؾُُغة .1

 حؿغب ال٠ًٗ ئلى الجهاػ الؤصاعي االإ٩ل٠ بالإقغاٝ ٖلى أؾىا١ االإا٫ و٢ُاٖاث البىى٥. .2

ٖىض ٖغى ال٣ىائم  ،الضولُتاالإداؾبت  یير الإٗا الؿلُم الخُب٤ُ یؿخلؼمهماوالؤٞهاح اللخان  الكٟاُٞت یابٚ .3

ًًٖ  یذجبمما  ،الا٢خهاصًتللمإؾؿاث  یتاالإال أنى٫ هظه االإإؾؿاث،  ییمالٓغوٝ التي حؿاٖضهم ٖلى ج٣ االإؿدثمغٍ

 .الخ٣ُ٣ُتوبالخالي أؾىا١ االإا٫ و٢ُاٖاث البىى٥ بهىعتهما 

ؾلبا ٖلى ملاءة  یإزغ الأحل، وؾهىلت صزىلها وزغوحها مً الضولت، مما  ٢هيرة الضًىن اعجٟإ حجم  .4

ائٟها  فيیؿاهم و  یت،االإإؾؿاث االإال لُتٖغ٢لت ٢ُإ البىى٥ ًٖ أصاء وْ  .الخمىٍ

 

 مؤشساث الؤهراز االإبىس 2,4

هىا٥ ٖضة مإقغاث ع٢ابُت للإهظاع االإب٨غ حؿخسضم للخيبإ بالأػمت ئط حؿخسضم ٦مإقغاث لخ٣ُُم أصاء االإإؾؿاث 

خٗغى الإكا٧ل مالُت جإصي ئلى والا٢خهاص ال٨لي زم جهيُٟها وا٦دكاٝ أوحه الخلل االإالي في أصائها ٢بل و٢ذ مب٨غ ختى لا ج

انهُاعها، وبالخالي ج٣ىم هظه االإإقغاث بالخٗغ٠ٍ باخخمالاث الخضور في و٢ذ مب٨غ ٢بل و٢ىٕ الخضر لاجساط ما ًلؼم مً 

ىض جدلُل االإساَغ الىاقئت صازل الىٓام االإالي ٩ًىن مً االإُٟض  ؾُاؾاث وئحغاءاث و٢ائُت أو ماوٗت مً و٢ىٕ الأػماث. وٖ

ُل ئلى مإقغاث جغج٨ؼ ٖلى الخُىعاث صازل االإإؾؿاث الٟغصًت وجأزير الأػماث ٖلى مؿخىي هظه االإإؾؿاث، ج٣ؿُم الخدل

 .(35، 2017الجضو٫ الخالي )بغاهُم وآزغون،  ومإقغاث أزغي جغ٦ؼ ٖلى الىٓام االإالي ٩٦ل، ٦ما هي مبِىت في

 (1الجضو٫ )

 مإقغاث الخُُت ال٩لُت والجؼئُت

  مؤشساث الاكخطاد الىلي

 جدهوز - .الىمو معدلاث مجموع :الاكخطادي الىمو

 اللطاعاث 

 الخضخم

هفتاًت –عجص الحظاب الجازي. -ميزان االإدفوعاث: 

الدًً الخازجي )بما -الاحخُاطي مً الىلد الأحىبي. 

 (الاطخحلاقفي ذلً هُيل 

الخللب في أطعاز الفتائدة -أطعاز الفتائدة والطسف: 

الحلُلُت مظخوى أطعاز الفتائدة -والطسف. 

-كابلُت طعس الطسف للاطخمساز، -االإحلُت، 

 غماهاث طعس الطسف

:  اشدهاز  هوباث اشدهاز -الؤكساع وطعس الأضوٌ

 الؤكساع

-.  هوباث اشدهاز أطعاز الأضوٌ

العلاكت االإخبادلت بين الأطواق -إطاز العدوى: 

 الآثاز الجاهبُت للخجازة -االإالُت، 

  مؤشساث الحُطت الجصئُت
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وظبت زأض االإاٌ الخجمُعُت -زأض االإاٌ: هفتاًت 

الخوشَع الخىسازي معدلاث زأض -االإعدلت باالإخاطس، 

 االإاٌ

ٌ  حودة  الأضو

 جسهيز الائخمان-مؤشساث االإؤطظت االإلسغت: 

-الؤكساع االإلُم بالعملت الأحىبُت، -اللطاعي،

العاملت، اللسوع للمؤطظاث  اللسوع غير

، الا-العامت الخاطسة،  كتراع مخاطس الأضوٌ

 مؤشساث السفع االإالي.-االإسجبط،

وظبت الدًً إلى -مؤشساث االإؤطظت االإلترغت: 

مؤشساث أخسى -زبحُت الشسواث، -حلوق االإلىُت ،

 مدًوهُت اللطاع العائلي -لظسوف الشسواث، 

وظبت الؤًساداث -معدلاث الؤهفتاق،-طلامت الؤدازة: 

 الخوطع في عدد االإؤطظاث االإالُت-ليل موظف، 

, العائد -الؤًساداث والسبحُت:  العائد على الأضوٌ

-معدلاث الدخل والؤهفتاق، -على حلوق االإلىُت، 

 االإؤشساث الهُيلُت.

حظهُلاث البىً االإسهصي للبىون -الظُولت:  

ت،  الخجصئت في معدلاث الؤكساع بين  -الخجازٍ

وظبت -الودائع باليظبت للإحمالي الىلدي، -البىون، 

هُيل اطخحلاق الأضوٌ -ئع، اللسوع إلى الودا

ت-والخطوم،   جدابير طُولت الظوق الثاهوٍ

مخاطس طعس -الحظاطُت باليظبت الإخاطس الظوق:  

مخاطس -مخاطس طعس الطسف الأحىبي، -الفتائدة. 

 أطعاز الأطهم.

 مخاطس أطعاز الظلع-

أطعاز الظوق لأدواث -مؤشساث خاضت بالظوق:  

 االإالُت.

جطيُف -االإفتسطت. مؤشساث على العوائد -

 -الائخمان. 

 هوامش العائد الظُادي

 

Source: Owen Evans and others, (2000) Macro prudential Indicators of Financial Soundness, Occasional 

paper 192, IMF? Washington DC? April, p4.  

 

 مؤشساث الظلامت االإالُت 3,4

مً ٢بل نىضو١ الى٣ض الضولي اؾخجابت لأػمت  2000( في اوائل ٖام  FISs تیالؿلامت االإالث ابضأ الاهخمام بمىيىٕ )مإقغ 

ً ال٣غن  حؿُٗىاثفي  تیالؿى١ االإال لخٟاصي الأػماث االإالیت التي یم٨ً أن جهیب الىٓم االإالیت في الضو٫ االإسخلٟت  ،الٗكغٍ

٦هىضو١ الى٣ض الضولي بالٗمل ٖلى  الضولُتٓماث االإالیت جل٪ الضو٫ بضأث االإى ا٢خهاصًاث٦بيرة ٖلى  ؾلبُت اوالتي جتر٥ آزاع 

حٗغى ال٣ُاٖاث  خؿاؾُتث ؾلامت مالیت ٖلى مؿخىي الا٢خهاص ال٨لي لخ٩ىن حغؽ ئهظاع مب٨غ ًٖ مضي ااقخ٣ا١ مإقغ 

مام، ( )الا والؿُىلت والغبدُتاالإا٫  عأؽ و٦ٟاًت٥ )حىصة االإىحىصاث  ٖضًضةث حىاهب غااالإالیت للأػماث، وحكمل هظه االإإق

الا ئن وحىص بٌٗ الخدضًاث التي جىاحهها االإإؾؿاث ُٞما ًخٗل٤ باٖضاص مإقغاث الؿلامت في الضو٫ الٗغبُت  . (13، 2010

 (.2و٦ما مبين في الجضو٫ )

 

 

 

 



   

س أطالُب الخيبؤ بالأشماث االإالُت وطبل الخسوج منها   -مع الؤشازة إلى ججازب عاالإُت -  جطوٍ
 

21 

 

 (2الجدوٌ )

 مؤشساث الظلامت االإالُت في الدوٌ العسبُت بئعدادالخحدًاث التي جواحهها االإؤطظاث فُما ًخعلم  أهمٌظخعسع 

 طبُعت الخحدًاث حظب االإؤشساث الدولت

 

 الازدن

ف ًوحد لا :الاطاطُت االإؤشساث ٌ  باليظبت واضح حعسٍ  .الظائلت للأضو

 االإإقغاث االإدبظة:

غ بُاهاث  االإإؾؿاث االإالُت الأزغي: بًٗها لا ًسً٘ لغ٢ابت البى٪ االإغ٦ؼي، ئياٞت ئلى ٖضم. 1 جىٞ

 ص٣ُ٢ت خىلها.

ها لغ٢ابتاالإإؾؿاث ٚير االإالُت: . 2  لبى٪ االإغ٦ؼي.ا نٗىبت الخهى٫ ٖلى البُاهاث، بؿبب ٖضم زًىٖ

غ بُاهاث ص٣ُ٢ت خى٫ التزاماث الأؾغ ججاه ال٣ُإ االإالي، ئياٞت. 3 غ  ٢ُإ الأؾغ: ٖضم جىٞ ئلى ٖضم جىٞ

 بُاهاث خى٫ الضزل الجاعي الؿىىي للأؾغ.

 

 الؤمازاث 

غ البُاهاث بالك٩ل   االإىاؾب.االإإقغاث الاؾاؾُت: ٖضم جىٞ

ٗمل غة في الى٢ذ الغاهً وَ خٗل٣ت بالأؾغ ٚير مخىٞ
ُ
 االإإقغاث االإدبظة: االإإقغاث االإ

دبظة ًخم  االإهغٝ خالُا ٖلى ججمُٗها. في خين أن الؿُىلت في الأؾىا١ االإخٗل٣ت ببىض االإإقغاث
ُ
االإ

 .وكغها مً ٢بل حهاث أزغي 

 

ً  البحسٍ

 االإؤشساث الاطاطُت: لا جوحد جحدًاث جرهس.

 االإحبرة:االإؤشساث 

 لا جسً٘ االإإؾؿاث ٚير االإالُت لؿلُت االإهغٝ االإغ٦ؼي. .1

ت ئقغاُٞهلِـ للمهغٝ ؾلُت  .2 والؿ٨ىُت ئلى  ٖلى ٢ُإ ال٣ٗاع، باؾخثىاء "وؿبت ال٣غوى ال٣ٗاعٍ

 .مجمىٕ ال٣غوى الؤحمالُت"، خُث ًخم اؾخلام البُاهاث بك٩ل صوعي

 

 

 

االإملىت 

العسبُت 

 الظعودًت

 االإؤشساث الاطاطُت: عدم وحود أًت جحدًاث.

 االإحبرة:االإؤشساث 

 نٗىبت حم٘ وجىخُض الخٗاع٠ٍ واالإٟاهُم للمهاعٝ لبٌٗ جٟانُل البُاهاث التي .1

 .الىصائ٘هظه الخدضًاث بجهاث جل٣ي  الدشجُُٗت( جخٗل٤االإإقغاث ) اخدؿابحؿخسضم في 

غ بُاهاث جٟهُلُت للمإؾؿاث ٚير االإالُ .2  ت.ٖضم جىٞ

بالبُاهاث اللاػمت  جلؼم االإإؾؿاث ٚير االإالُت بتزوٍض مإؾؿت الى٣ض ئقغاُٞتلا ًىحض هٓام أو حهت  .3

 .هظه االإإقغاث لاخدؿاب

الأؾهم، وهي التي ًم٨ً  االإإؾؿاث ٚير االإالُت التي جسً٘ للإقغاٝ هي الكغ٧اث االإضعحت في ؾى١  .4

 حم٘ بُاهاتها.

غ بُاهاث جٟهُلُت ل٣ُإ الأؾغ .5  .ٖضم جىٞ

 الظودان

 

 االإؤشساث الاطاطُت: جخعلم الخحدًاث بطبُعت بُاهاث االإؤشساث الأطاطُت عىد احدظاب

 مؤشس زأض االإاٌ الخىظُمي إلى الأضوٌ االإسجحت باالإخاطس.
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 الخالُت:جدضًاث للمإقغاث  االإدبظة:االإإقغاث 

 وؿبت الؤه٨كاٞاث ال٨بيرة ئلى عأؽ االإا٫ .1

 . وؿبت الخىػَ٘ الجٛغافي لل٣غوى الى مجمىٕ ال٣غوى.2

 االإا٫.وؿبت ئحمالي مغا٦ؼ الأنى٫ في االإكخ٣اث االإالُت ئلى عأؽ . 3

 االإا٫.وؿبت ئحمالي مغا٦ؼ الخهىم في االإكخ٣اث االإالُت ئلى عأؽ  .4

 الٟىائض.لاٝ وؿبت مهغوٞاث الٗاملين ئلى االإهغوٞاث بس .5

 وؿبت الخهىم االإ٣ىمت بالٗملاث الأحىبُت ئلى مجمىٕ الخهىم. .6

 وؿبت االإغ٦ؼ الهافي االإٟخىح في خهو االإل٨ُت ئلى عأؽ االإا٫. .7

جوفس موازد  االإؤشساث الاطاطُت: عدم حودة البُاهاث، حُث جحخاج إلى جحظين. إغافت إلى عدم الطوماٌ

 وافُت. مادًت

 جحدًاث اًت وحود إلى الؤشازة ًخم لم : االإحبرة االإؤشساث

 جحدًاث . أًتإلى وحود  الؤشازة: لم ًخم الأطاطُتاالإؤشساث  فلظطين

  جحدًاث.إلى وحود اًت  الؤشازةلم ًخم  االإحبرة:االإؤشساث 

 

 

 

 

 

 لبىان

 إلى وحود اًت جحدًاث. الؤشازة: لم ًخم الأطاطُتاالإؤشس 

 االإؤشساث االإحبرة:

لىػاعة الا٢خهاص  ٦كغ٧اث الخأمين لغ٢ابت مهغٝ لبىان ئهما الأزغي لا جسً٘ االإإؾؿاث االإالُت  .1

 االإإقغاث. باٖضاصوالخجاعة، خُث ج٣ىم هي 

م٩ىن الىٓام  مً الأزغي لا جىحض مٗلىماث ٧اُٞت خى٫ مجمىٕ أنى٫ ٧ل مً االإإؾؿاث االإالُت  .2

 االإالي.

ت للبُاهاث االإالُت الٗائضة باليؿبت للمإؾؿاث ٚير االإالُت و٢ُإ .3 للكغ٧اث أو  الأؾغ، لا جىحض مغ٦ؼٍ

بُت( لا ٢ُإ الأؾغ. جخىاٞغ ٣ِٞ مإقغاث  ذ  ج٣غٍ ئٖضاصها اؾدىاصا ئلى  . ٦ما ًخم)ٖنها ًخم الخهغٍ

ت ذ االإهاعٝ واالإإؾؿاث االإالُت ئلى االإهلخت االإغ٦ؼٍ ُت. جهاعٍ  للمساَغ االإهغٞ

غ االإإقغاث الخانت بالؿُىلت في الأؾىا١ وال٣ُإ ال٣ٗاعي. .4  حاعي الٗمل ٖلى جُىٍ

 

 

 لُبُا

 االإؤشساث الاطاطُت:

 الضًىن. ، ٣ٞض أقاع االإهغٝ االإغ٦ؼي ئلى ٖضم ال٣ضعة ٖلى جهي٠ُاالإخٗثرةباليؿبت لل٣غوى  .1

 إقغاثاالإُٞما ًخٗل٤ بالخىػَ٘ ال٣ُاعي يمً حىصة الأنى٫ و٦ظل٪ حمُ٘  .2

البُاهاث مً  ، فلد أهد مطسف لُبُا االإسهصي على ضعوبت الحطوٌ علىاالإحبرةاالإؤشساث 

 االإطازف.

 : لا جوحد اًت جحدًاث عً اعداد االإؤشساث.الأطاطُتاالإؤشساث  مطس

 االإؤشساث االإحبرة : لا جوحد اًت جحدًاث عً اعداد االإؤشساث.

 

 

 

 

 

 

 اهخظاز مظاعدة ي. فاعداد االإؤشساث الخالُت االإؤشساث الاطاطُت: بعؼ الخحدًاث عىد

وفم  حوٌ اعداد ووشس االإؤشساث 2018جلىُت لطىدوق الىلد الدولي طدخم في أوائل طىت 

 االإخطلباث الدولُت

 ال٣غوى االإخٗثرة ٦يؿبت مً مجمىٕ ال٣غوى الاحمالُت. .1

 الٗائض ٖلى أؾهم عأؽ االإا٫. .2

 الٗائض ٖلى الأنى٫. .3
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 اث بسلاٝ الٟائضة ئلى ئحمالي الضزل.وؿبت االإهغوٞ .4 مغسب

إحمالي مساهص  حهاث جللي الودائع خاضت فُما ًخعلم بيظبت جحدًاث في مؤشس االإحبرة:االإؤشساث 

 الأضوٌ والخطوم في االإشخلاث االإالُت:

 حؿمذ بغنض ص٤ُ٢ للمساَغ االإخٗل٣ت باالإكخ٣اث. البُاهاث الخالُت لا .1

الىٓام االإالي في  وؿبت مغ٦ؼ الهافي االإٟخىح في خهو االإل٨ُت ئلى عأؽ االإا٫ لا جخُاب٤ م٘ ويُٗت .2

 االإٛغب.

غ بُاهاث خى٫ وؿبت الاه٨كاٝ الهافي بالٗملاث الأحىبُت ئلى عأؽ االإا٫ .3 للمإؾؿاث ٚير  ٖضم جىٞ

 االإالُت.

ت  خُُٛت ص٣ُ٢ت لل٣غوىًىاحه ٢ُإ ال٣ٗاع جدضًاث مخٗل٣ت بالبُاهاث، خُث لا حؿمذ ب .4 ال٣ٗاعٍ

ت.  الخجاعٍ

 أولا: االإؤشساث الاطاطُت: لم ًخم الاشازة إلى وحود اًت جحدًاث. موزٍخاهُا

 ثاهُا: االإؤشساث االإحبرة : لم ًخم الاشازة إلى وحود اًت جحدًاث.

س مؤشساث الظلامت االإالُت في الدوٌ العسبُت ، ابو ظبي ،مخاح على االإوكع 2017االإطدز: ضىدوق الىلد العسبي، ) ( ، جلسٍ

  www.amf.org.ae/arالالىترووي، 

 

غ مإقغاث الؿلامت االإالُت في الضو٫  الٗغبُت و٦ما ًلي )نىضو١ الى٣ض الٗغبي،  و٢ض ٢ضم نىضو١ الى٣ض الٗغبي م٣ترخاث لخُىٍ

2017 ،16 -17:) 

ت اياٞت ٖضص مً االإإقغاث التي جسو االإإؾؿاث االإالُت التي ًم٨ً أن حؿخسضم ٧ىؾُلت .1 الإىاحهت أًت  اختراػٍ

 مساَغ تهضص االإإؾؿاث االإالُت، وؿخٗغى منها:

  ًالخٗثر خؿب ال٣ُاٖاث. ئلى عأؽ االإا٫. (ُتالبىىص زاعج االإيزاه)مإقغاث الالتزاماث الٗغيُت لإحمالي الانى٫ م 

  عأؽ االإا٫ الأؾاس ي ئلى ئحمالي الخٗغياث " )وؿبت الغاٞٗت االإالُتExposure “ 

 .٤ الهُٜ الاؾلامُت ل وٞ  الخمىٍ

٣ا الإىهجُت نىضو١ الى٣ض الضولي التي جم .2 غ مإقغاث جخلائم م٘ َبُٗت االإهاعٝ الاؾلامُت وٞ  ئٖضاصها جُىٍ

 للمهاعٝ الخ٣لُضًت.

 واخدؿاب ئٖضاصأن حؿخٗمل حمُ٘ الضو٫ الٗغبُت هٟـ االإىهجُت االإٗخمضة مً ٢بل نىضو١ الى٣ض الضولي في  .3

 االإإقغاث.

طل٪  أن ٣ًىم نىضو١ الى٣ض الٗغبي بخجمُ٘ البُاهاث االإخٗل٣ت بمإقغاث الؿلامت االإالُت ل٩ل الضو٫ الٗغبُت،  .4

غ خى٫ الاؾخ٣غاع االإ وئٖضاصبهضٝ ال٣ُام بالضعاؾاث   الي في االإى٣ُت.ج٣اعٍ

غ ٢اٖضة بُاهاث زانت بمإقغاث الؿلامت االإالُت للضو٫ الٗغبُت بدُث حكمل أ٦بر ٖضص مً الضو٫   .5 غاى جُىٍ  لٖإ

 الخدلُل االإالي واحغاء االإ٣اعهاث بين الضو٫.

. ومٟهىم (االإؿاهمين هل االإ٣هىص به عأؽ االإا٫ االإضٞىٕ أم خ٣ى١ )االإا٫ وحىب جدضًض مخٗاعٝ ٖلُه خى٫ عأؽ   .6

 ، طل٪ ل٩ي ج٩ىن االإ٣اعهاث والبُاهاث أ٦ثر ص٢ت وقمىلُت.الؤه٨كاٞاث

غ االإؿخمغ الإإقغاث الؿلامت االإالُت، خُث لىخٔ الٗضًض مً الخٛي  .7  الضولُت. اث التي خهلذ ٖلى االإٗاًيرر الخُىٍ

http://www.amf.org.ae/ar
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غ١ اخدؿاب االإإقغاث بدُث ًخم الخم٨ً مً م٣اعهتها. .8  جىخُض االإهُلخاث وَ

 

 االإالي )الاحهاد االإالي( اخخبازاث الػغط 4,4

ت  تًِٛ لأو٫ مغة زلا٫ الأػملازخباعاث ا ماؾخسضاجم  لدك٩ل الاؾاؽ الظي ًخم ٖلى  1998 -1997بين ٖامي االإالُت الاؾُىٍ

مُت لا الاؾالخضماث االإالُت مجلـ )الاػماث، ت مً أحل مٗالج قمىلُت اؾتراجُجُتبهُاٚت ٣غاعاث االإخٗل٤ لأؾاؾه اجساط ا

 لُضحىصة االإىحىصاث واهسٟاى ئم٩اهاث االإهاعٝ ٖلى جى  جضهىعامً زلا٫ وي٘ ج٣ضًغ مؿخ٣بلي لاخخما٫  (125، 2016،

ا ُم، ٞهااالإُلىب وهُا٢ للمىاعص االإالُتالدجم االإدخمل  هلذ ج٣ُُمًِٛ ٢ض ؾلاالإالي، ٞان ازخباعاث ا لىٓامٖبر ا ثالؤًغاصا

ًِٛ بكأن ل٦ما ٧اهذ االإٗلىماث االإؿخسلو مً زلا٫ ازخباعاث ا ٢ذ.لى ٪ التي ٧اهذ هاٞظة في طلرجِباث االإإؾؿت اتًخٗل٤ ب

 التيواؾخ٣ُإ االإىحىصاث  الغؾملت، اؾتراجُجُاث ئٖاصةنُاٚت ت في ُفي عأؽ االإا٫ قضًضة الأهم لى٣والخؿائغ االإدخمل وا

 لبى٪بها ا م٣ًى  لتياالاؾخ٣غاع االإالي  لخ٣ُُماثت ُأؾاؾ تؾم الًِٛ ال٩لُت٥. ومىظ طا٥ الخين، ناعث ازخباعاث اجلذ ط

 .(125، 2016ليزي )مجلـ الخضماث االإالُت الاؾلامُت،االإغ٦ؼي االإا

صائما ٖلى الىدى االإخيبأ به، ٞاهه  هخائج ازخباعاث ال٣ضعة ٖلى جدمل الًٛىٍ لا جدضر ن( ا4، 2013ٌكير )هيرو٧ى، 

غ مٗلىماث بكأن  ًيبغي اؾخسضامها م٘ أصواث أزغي  االإالي. وجخًمً هظه  التهضًضاث االإدخملت للاؾخ٣غاعًم٨نها أًًا أن جىٞ

ٖلى جدمل  جىاحهها البىى٥، ومإقغاث الؤهظاع االإب٨غ، وهماطج اؾخمغاع ال٣ضعة الأصواث الخدلُل الىىعي وال٨مي للمساَغ التي

يبغي أن حؿدىض الىخ الضًً، والخىاع ال٣ائم ٖلى مٗلىماث م٘ الجهاث الغ٢ابُت ائج بكأن ٢ضعة واالإكاع٦ين في الؿى١. وٍ

. أو الىٓام ٖلى الهمىص ئلى حمُ٘ هظه االإهاصع ولِـ ٣ِٞ ٖلى االإإؾؿت  ازخباعاث ال٣ضعة ٖلى جدمل الًٛىٍ

ت مً االإإقغاث الا٢خهاصًت واالإالُت التي جلٗب صوعا مهما في ال٨ك٠ ًٖ  جأؾِؿا ٖلى ما ج٣ضم هغي ئن هىا٥ مجمىٖ

ىهاث الًِٛ االإالي او ٦ما ٌؿميها ٢غب و٢ىٕ اػمت لا ًيبغي ججاهلها ٞان مإقغاث ال ؿلامت االإالُت والاهظاع االإب٨غ وؾِىاعٍ

غوٝ اويإ ٧ل صولت  البٌٗ الؤحهاص االإالي جخضازل م٘ بًٗها البٌٗ ًٞلا ًٖ ان هظه االإإقغاث ٢ض جخلائم م٘ َبُٗت وْ

خ٤ٟ ط ؼ الا ان هىا٥ بٌٗ الضو٫ الٗغبُت حٗاوي مً جدضًاث جخٗل٤ في ئٖضاص هظه االإإقغاث وٍ إ٦ضه )ٖبض الٗؼٍ ل٪ م٘ ما وٍ

 لأًت( اهه لِـ مً الًغوعي ان ج٩ىن حمُ٘ هظه االإإقغاث االإظ٧ىعة ملائمت ٦مإقغ للإهظاع بالأػماث االإالُت 12، 2018والإين ،

صولت في الٗالم ،ٞهىا٥ صو٫ جلائمها هظه االإإقغاث ولا جلائمها مإقغاث ازغي. بالإياٞت الى ان ونى٫ االإإقغاث ٖىض جُب٣ُها 

ضم مٗالجتها لخضاع٥ االإى٠٢ وجصخُذ جل٪ الازخلالاث بأؾغٕ و٢ذ  اث مُٗىت جىظع بى٢ىٕ اػمت لا ًيبغي ججاهلها وٖ ٖىض مؿخىٍ

 مم٨ً.

اط جٓهغ هظه االإإقغاث ئقاعاث وصلالاث لاػماث ٢اصمت او اػماث في خض طاتها وق٨ُت الى٢ىٕ ٢ض جٟخ٪ ب٨ُان االإإؾؿت او 

يغاع بمهالر االإإؾؿت ٖلى االإؿخىي الخام والا٢خهاص ٖلى االإؿخىي الٗام ٦ىدُجت جإصي الى هؼاث ٖىُٟت مً قانها الا 

ؼ والإين، الازغي.للٗضوي التي ؾخهاب بها االإإؾؿاث  ٠ًُ )ٖبض الٗؼٍ أهمُت االإ٣اًِـ واالإإقغاث الخانت ( 5، ٦2018ما وٍ

ُٗت الخالُت واالإؿخ٣بلُت للمإؾؿت أو حشخُو الىي بلىخت ال٣ُاصة االإثالُت أو االإؿخ٣بلُت وصوعها الأؾاس ي في جىيُذ

االإإؾؿت وويُٗتها في الى٢ذ الغاهً أو  ٦مُت لخالت بخٗبيرها الغ٢مي أو ال٨مي، أي أن الىخائج االإدهل ٖليها ج٩ىن هخائج

واالإإقغاث واؾدىاصا ئلى ؾىىاث  جيبإاث وج٨هىاث مؿخ٣بلُت ٦مُت هي الأزغي اهُلا٢ا مً االإٗاصلاث الخؿابُت واليؿب

٣ٍؿم جل٪ االإإقغاث الى مإقغاث طاث البٗض االإالي واالإبُٗاث والخض٣ٞاث الى٣ضًت ومإقغاث الخٗلم الىمى و٦ظل٪ و ؾاب٣ت .

ٗا٫ في ال٨ك٠ والخيبإ  مإقغاث الاهخاحُت والٗملُاث الضازلُت والٗملاء اط جلٗب هظه االإإقغاث صوع مهم واؾاس ي وٞ

ها. بالأػماث  ٢بل و٢ىٖ
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 واالإلترحاث الاطخيخاحاث .5

 الاطخيخاحاث 1.5

ُت ٞانها ازخلا٫ او ايُغاب في الخىاػهاث  .1 ًخ٤ٟ الباخثىن ٖلى ان الأػماث ؾىاء ٧اهذ ا٢خهاصًت او مالُت او مهغٞ

 واالإالُت.الا٢خهاصًت 

وي الى االإإؾؿاث الازغي ٧اهذ خلى٫ الأػماث الٗاالإُت هى بخضزل الضولت في ج٣لُل أزاعها والخض مً اهخ٣ا٫ الٗض .2

 الٗاملت.

ؾىاء ٧اهذ ٖلى االإؿخىي الا٢خهاصي ال٨لي او ٖلى مؿخىي الىٓام االإالي او للخيبإ  بالأػماثجخضازل مإقغاث الخيبإ  .3

ير االإالُت. ُت وٚ  بٟكل االإإؾؿاث االإالُت واالإهغٞ

و٢ىٕ الاػماث وججاهل  واالإؿئىلين با٢تراب٢ض ج٩ىن بٌٗ الاػماث مٟخٗلت او ج٩ىن هدُجت ٖضم اٖتراٝ نىإ ال٣غاع  .4

 الاهظاع.قغاث مإ 

غاث مإقغاث الؿلامت االإالُت. .5  جىاحه بٌٗ الضو٫ الٗغبُت جدضًاث في اؾخسضام وجُىٍ

 االإلترحاث2.5

 ٖضم ئٟٚا٫ وججاهل مإقغاث الاهظاع التي جىظع ب٣غب و٢ىٕ الاػماث. .1

 صٖه ًمغ. –يغوعة جضزل الضولت لخماًت الا٢خهاص والابخٗاص ًٖ ؾُاؾت صٖه ٌٗمل  .2

غ مإقغاث الاهظاع  .3 والٗمل ٖلى جظلُل  بالأػماثيغوعة مىاحهت الخدضًاث التي جىاحهها الضو٫ الٗغبُت في ٦ُُٟت جُىٍ

 الهٗىباث.جل٪ 

  . كائمت االإساحع:6

 االإطادز العسبُت

 االإيشوزاث السطمُت اولا:

1،ً ، و٧ازغٍ الا٢خهاصًت، ميكىعاث نىضو١ الى٣ض الضولي، واقىًُ،  بالأػماث(، جدضي الخيبإ 2000باجُلى،) . اهضعو ،بيرٙ

  www.imf.orgمخاح ٖلى االإى٢٘ 

غ مإقغاث الؿلامت االإالُت في الضو٫ الٗغبُت ، ابى2017نىضو١ الى٣ض الٗغبي، )  ْبي ،مخاح ٖلى االإى٢٘ الال٨ترووي،  ( ، ج٣غٍ

www.amf.org.ae/ar 

مخاح ٖلى  ( ،ازخباعاث الًِٛ للمإؾؿاث التي ج٣ضم زضماث مالُت اؾلامُت،2016. مجلـ الخضماث االإالُت الاؾلامُت،)2

  www.ifsb.orgاالإى٢٘ 

ل والخىم الًِٛ،(، بىى٥ جدذ 2013)قىمازغ،  . هيرو٧ى،3  ُت، ميكىعاث البى٪ الضولي.مجلت الخمىٍ

ح الجامعُت   ثاهُا: السطائل والاطازٍ

 ميكىعة، ٧لُتعؾالت ماحؿخير  الغهً ال٣ٗاعي وازاعها في الاػمت االإالُت الٗاالإُت، ت(، اػم2010)الٛني،  ٖلي، ٖبضبً  .1

لىم الدؿُير،  الجؼائغ. حامٗت صالي بغاهُم، الٗلىم الا٢خهاصًت وٖ

الإىاحهتها، اَغوخت  تاللاػم ثوالاؾتراجُجُا(، الاػمت الا٢خهاصًت واالإالُت الٗاالإُت 2011)مدمض، ٖبض الل٠ُُ، اًمان  .2

 ٖغا١. -بٛضاص ٧لُمىدـ،ص٦خىعاه ميكىعة، حامٗت ؾاهذ 

(، الاػماث االإالُت الضولُت وازاعها ٖلى الاؾىا١ االإالُت الٗغبُت/م٘ صعاؾت خالت اػمت 2009)خاج، وؿُمت  مىس ى، .3

 الجؼائغ. بىمغصاؽ،مدمض بى٢غة  ميكىعة، حامٗتماحؿخير  ت، عؾال2008-2007الٟترة الغهً ال٣ٗاعي زلا٫ 

 الدوزٍاث :ثالثا

، االإٗهض الٗغبي للخسُُِ تالثالث(، الؿىت 29(، الاػماث االإالُت، ؾلؿت حؿغ الخىمُت، ٖضص )2004)هاجي، الخىوي،  .1

ذ.  بال٩ىٍ

http://www.imf.org/
http://www.amf.org.ae/ar
http://www.amf.org.ae/ar
http://www.ifsb.org/
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االإٗانغة اؾبابها وجضاُٖاتها ٖلى ٢ُإ الىِٟ في ا٢خهاصًاث صو٫ (، الاػمت االإالُت 2016)مدمض، ؾلمان  الضًغاوي، .2

 (، ًىاًغ.1ٖضص ) (،20الخلُج الٗغبي، مجلت حامٗت الا٢ص ى )ؾلؿت الٗلىم الاوؿاهُت(، مجلض )

،  CAMELS(، اؾخسضام هٓام الخهي٠ُ 2010)مدمض، الامام، نلاح الضًً  .3 في جد٤ُ٣ الؿلامت االإالُت للمهاعٝ

 (13ص )ٖض االإىهىع،مجلت 

غي ٖبض، بغاهُم، بل٣لت .4 (، ٞٗالُت هٓم الاهظاع االإب٨غ في الى٢اًت مً الاػماث 2017)ال٣اصع،  ومُاي ٖبضالٛني،  وخغٍ

 (4االإالُت، مجلت البدىر في الٗلىم االإالُت واالإداؾبين، ٖضص )

ؼ،  .5 ي، الإينً، و بىزغنٖبض الٗؼٍ بالاؾخٗاهت بم٣اًِـ (، الٗمل ٖلى اوكاء هٓام اهظاع مب٨غ للاػماث 2018)، ٖلىَ

٣ُا، مجلض )  (.19(، ٖضص )14ومإقغاث لىخت ال٣ُاصة االإؿخ٣بلُت /صعاؾت جدلُلُت، مجلت ا٢خهاصًاث قما٫ اٞغٍ

ض .6 ٤، ٦ما٫ ،٧ىعجل، ٞغٍ (، الاػمت االإالُت مٟهىمها، وأؾبابها واو٩ٗاؾاتها ٖلى البلضان الٗغبُت، مجلت ٧لُت 2009، )وػعٍ

 (.20ٗت، ٖضص )بٛضاص للٗلىم الا٢خهاصًت الجام

 زابعا: االإؤجمساث واالإلخلُاث

ا،  الخؼعجي، .1  الٗغبُت الخدضًاث وؾبل االإىحهت، ثفي الا٢خهاصًا وأزغها(، الاػمت االإالُت الٗاالإُت الغاهىت 2009)زغٍ

 الخدضًاث والاٞا١ االإؿخ٣بلُت، –االإإجمغ الٗلمي الثالث بٗىىان الاػمت االإالُت واو٩ٗاؾاتها ٖلى ا٢خهاصًاث الضو٫ 

ت واالإالُت حامٗت الاؾغاء الخانت م٘ ٧لُت بٛضاص للٗلىم الا٢خهاصًت.    ٧لُت الٗلىم الاصاعٍ

ضوي الاػماث االإالُت /اػمت الغهً ال٣ٗاعي،2009َغش ي، ) ،ومدمضٖبض ال٣اصع، بغَل،  .2 غ االإالي وٖ ملخ٣ى  (، الخدغٍ

ُتالإالُت االضولي الثاوي بٗىىان الاػمت االإالُت الغاهىت والبضائل  /الىٓام الاؾلامي همىطحا، مٗهض الٗلىم  االإهغٞ

لىم الدؿُير، الجؼائغ.  الا٢خهاصًت وٖ

ض، ) ٧ىعجل، .3 ٞغم الاؾدثماع االإخاخت في ْلها والخلى٫ االإم٨ىت  بالأػمت(، الاػمت االإالُت الٗاالإُت ...الخيبإ 2009ٞغٍ

   غالجؼائ ؾ٠ُُ،الخى٦مت الٗاالإُت، حامٗت الإىاحهتها، االإلخ٣ى الضولي خى٫ الاػمت االإالُت والا٢خهاصًت الضولُت و 

اؾبابها الُاث اهدكاعها والازاع االإترجبت ٖنها،  (، الاػمت االإالُت الٗاالإُت الغاهىت:2009الُاهغ، وهاصًت ال٣ٗىن، ) هاعون، .4

ُت /الىٓام الاؾلامي همىطح الإالُت،املخ٣ى الضولي الثاوي بٗىىان الاػمت االإالُت الغاهىت والبضائل  ا، مٗهض الٗلىم االإهغٞ

لىم الدؿُير، الجؼائغ.  الا٢خهاصًت وٖ

 خامظا: الىخب

(، الٗىالإت االإالُت وام٩اهاث الخد٨م )ٖضوي الاػماث االإالُت(، صاع ال٨ٟغ 2003الكغ٢اوي، ٖبض الخ٨ُم مهُٟى، ) .1

 الجامعي، مهغ.

ؼ، الىجاع، ابغاهُم ٖبض  .2 ت، الجامُٗت،الضاع  الٗالمي،(، اػمت االإالُت وانلاح الىٓام االإالي 2009)الٗؼٍ  الاؾ٨ىضعٍ

 مهغ.
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