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 : ملخص

في الجؼاةغ للفترة  جضفلاث الاؾدثماع الأحىبي االإباقغ ٖلى  الاؾخلغاع الؿُاس يتهضف هظه الىعكت البدثُت ئلى صعاؾت أزغ 

 Pesaran( 2001( االإلترح مً كبل )ARDLباؾخسضام همىطج الاهدضاع الظاحي للفجىاث الؼمىُت االإىػٖت ) 2020 -1996بحن 

and al، جضفلاث ٖلى  اًجابيجأزحر  واؾخلغاع الحيىمت الاؾخلغاع الؿُاس ي وؾُاصة اللاهىن إقغ الإئلى أن  ذ هخاةج الضعاؾتجىنل

ل ، هما جبحن أن الإإقغ الفؿاص جأزحر ؾلبيالفي  بي االإباقغ الاؾدثماع الأحى  الاؾدثماع الأحىبي االإباقغٖلى  جؼاةغ ٖلى االإضي الُىٍ

 . في الجؼاةغ

 .ARDL ،الجؼاةغ ،الاؾدثماع الأحىبي االإباقغ ،ؾُاصة اللاهىن ، الاؾخلغاع الؿُاس يملماث مفخاحيت: 

 JEL  :F21,C20,O17 اثجصييف

Abstract:  

This paper aims to examine the impact of political stability on foreign direct 

investment FDI flows in Algeria for the period between 1996-2020 using the Autoregressive 

Distributed Lag Model (ARDL) proposed by Pesaran and al (2001).the results of the study 

found that the index of political stability, rule of law and government stability has a positive 

impact on FDI flows in Algeria in the long term, as it was found that the corruption index 

has a negative impact on foreign direct investment in Algeria.  
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  :مقدمت .1

الأحىبي االإباقغ أخض االإهاصع الغةِؿُت لاكخهاص أي بلض. خُث حؿعى الضوٌ حاهضث ئلى حظب جضفلاث ٌٗض الاؾدثماع 

ل  ؼ مؿاع الىمى والخىمُت. مما ًإصي ئلى جدؿحن الاكخهاص وهلل الخىىىلىحُا وجدىٍ الاؾدثماع الأحىبي االإباقغ مً أحل حٗؼٍ

ى طلً ئلا مً زلاٌ جىفحر بِئت مىاجُت للاؾدثماع، خُث ٌكيل الٗملت الأحىبُت للبلض االإًُف وجىفحر فغم الٗمل، ولا ًخأح

لُت والٗغبُت التي  الاؾخلغاع الؿُاس ي ٖاملا في غاًت الأهمُت لجلب الاؾدثماع الأحىبي االإباقغ، والجؼاةغ ئخضي الضوٌ الؤفغٍ

ٌ غث بها البلض زلاحٗاوي مً اهسفاى في مؿخىي جضفم الاؾدثماع الأحىبي االإباقغ هدُجت الٓغوف الؿُاؾُت التي م

قأنها قأن الضوٌ الأزغي االإهضعة للىفِ في حمُ٘ أهداء مىُلت الكغق الأوؾِ وقماٌ  الدؿُٗىاث، هظا وجدخاج الجؼاةغ 

اصة فغم الٗمل، وهى أمغ  ا لؼٍ لُا، ئلى الخدىٌ هدى اكخهاص أهثر جىىٖ هٓغا لغلبت الكباب ٖلى ويٗها الضًمىغغافي،  مهم أفغٍ

اث الحالُت للإهفاق الٗام غحر مؿخضامت، فًلا ًٖ  كحر التراح٘ الهُىلي في ئًغاصاث الهُضعوهغبىهاث أًًا ئلى أن االإؿخىٍ وَ

ءة الؤهفاق يغوعة اؾخىماٌ الؿُاؾاث الغامُت ئلى جىلُض ئًغاصاث ئيافُت للمالُت الٗامت للضولت بخضابحر أزغي لخدؿحن هفا

الٗام وجدلُم الٗضٌ والؤههاف في هظا الؤهفاق، وؾُٗخمض هجاح الؤنلاح الهُىلي ٖلى كضعة الجؼاةغ ٖلى اؾخٗاصة اؾخلغاع 

غه لى يىء ما جلضم ًمىىىا(Bank, 2021) الاكخهاص الىلي ووي٘ ؾُاؾاث خاؾمت الإؿاهضة جىمُت اللُإ الخام وجُىٍ  .  وٖ

 ليف ًؤثس الاسخقساز السياس ي على جدفق الاسدثماز الأجىبي المباشس قي الجصائس؟ َغح الؤقيالُت الخالُت:

وللإحابت ٖلى هظه الؤقيالُت االإُغوخت، جلضم الىعكت البدثُت الإدت مىحؼة ًٖ بٌٗ الأصبُاث والضعاؾاث الؿابلت في 

، بالإيافت ئلى   ىيٖ٘غى الجضفم الاؾدثماع الأحىبي االإباقغ في الجؼاةغ مً زلاٌ  صعاؾت أزغ الاؾخلغاع الؿُاس ي ٖلىاالإىيىٕ

خىٌ جأزحر الاؾخلغاع  ضعاؾت كُاؾُتلخسخخم الىعكت بٖلى جضفلاث الاؾدثماع الأحىبي االإباقغ،  وجأزحرهالؿُاس ي في الجؼاةغ، 

 ARDLباؾخسضام  همىطج  ثماع الأحىبي االإباقغ في الجؼاةغ الؿُاس ي ٖلى جضفلاث الاؾد

اث الأواصًمُت  الظي ًىلي لها ناوعي اللغاع الؿُاس ي الهامت وجىمً أهمُت هظا البدث في أهه أخض االإىيىٖ

، وىن أن الاؾخلغاع الؿُاس ي مً الٗىامل الغةِؿُت في جىفحر بِئت أهمُت هبحرةبلًاًا الىمى والخىمُت االإهخمحن والاكخهاصي و 

اصة جضفلاث الا  امل عةِس ي لؼٍ ؾدثماع الأحىبي االإباقغ ، لظا حؿعى هظه الىعكت البدثُت ئلى ئبغاػ جأزحر مىاجُت للاؾدثماع وٖ

 .ثماع الأحىبي االإباقغ في الجؼاةغالاؾخلغاع الؿُاس ي ٖلى جضفم الاؾد

 عسض مىجص عً بعض الأدبياث والدزاساث السابقت: .2

ما ًفىغ فُه االإؿدثمغون غالبا كبل اجساط كغاع الاؾدثماع هى الىي٘ الؿُاس ي للبلض، خُث جخمثل االإساَغ التي ًىاحهها 

االإؿدثمغون في البلضان التي حٗاوي مً خالت ٖضم الاؾخلغاع الؿُاس ي هي الخغُحراث الخىُٓمُت ، والجزاٖاث اللاهىهُت وما ئلى 

ً الأصبُاث والضعاؾاث الؿابلت التي جُغكذ ئلى الٗلاكت التي جغبِ بحن الىي٘ الؿُاس ي طلً وفُما ًلي ًمىىىا ٖغى مىحؼ ٖ

 في البلض وجضفلاث الاؾدثماع الأحىبي االإباقغ. 

الضوع الحُىي للاؾخلغاع الؿُاس ي والٗلاكت بحن مخغحراث الاكخهاص الىلي والاؾدثماع  (Najaf & Najaf, 2006)هاكل 

، وكض بُيذ هخاةج الضعاؾت أن للمخغحراث الاكخهاصًت  2011ئلى غاًت  1991الأحىبي االإباقغ، باؾخسضام بُاهاث مً الفترة 

اث والخهضًغ والىاجج االإدلي  الؤحمالي( له جأزحر هبحر ٖلى جضفلاث الاؾدثماع الأحىبي اليلُت )مٗضٌ همى الىاعصاث ومحزان االإضفىٖ

االإباقغ في باهؿخان وأن الخطخم له جأزحر ؾلبي ٖلى الاؾدثماع الأحىبي االإباقغ ، هما أزبدذ الىخاةج أن الاؾخلغاع الؿُاس ي 

 ٖامل مهم حضا في حظب الاؾدثماع الأحىبي االإباقغ في باهؿخان.  

في الٗلاكت بحن الاؾدثماع الأحىبي االإباقغ والاؾخلغاع الؿُاس ي، وأوضحذ هخاةج الضعاؾت  (Kim, 2010)وجبدث وعكت لـــ 

أن البلضان االإًُفت التي جخمخ٘ بدلىق ؾُاؾُت لضيها جضفلاث هبحرة في حجم الاؾدثماع الأحىبي االإباقغ ، هما أن البلضان طاث 

يىمي واالإؿخىي االإىسفٌ مً الضًملغاَُت لضيها جضفلاث هبحرة في الاؾدثماع الأحىبي االإباقغ، االإؿخىي الٗالي مً الفؿاص الح

 خُث جخىافم الىخاةج م٘ الحجت اللاةلت بأن الٗىامل الؿُاؾُت مهمت للغاًت في جفؿحر جضفلاث الاؾدثماع الأحىبي االإباقغ. 
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ضم ًلحن  (Gani & Al-Abri, 2013)وفي صعاؾت لــ   ًإهض ٖلى أن ٖضم الاؾخلغاع الؿُاس ي ًإصي ئلى زلم مساوف وٖ

ض مً مساَغ الاؾدثماع ومً االإدخمل أن جإصي هظه االإساَغ ئلى جثبُِ الاؾدثماع في بلضان مجلـ الخٗاون الخلُجي،  مما ًؼٍ

ل االإىاعص االإخٗللت بالأوكُت الاكخهاصًت هما ًإصي ٖضم الاؾخلغاع الؿُاس ي أًًا ئلى ئٖاكت الىمى الاكخهاصي مً زلاٌ جد ىٍ

ؼ الأمً، وبُيذ هخاةج الضعاؾت ئلى أن ٖضم الاؾخلغاع الؿُاس ي  التي مً قأنها صف٘ الىمى ئلى مجالاث أزغي جخٗلم بأوكُت حٗؼٍ

ماٌ مهمت للغاًت لخضفلاث الاؾ دثماع الأحىبي ًلىى جضفم الاؾدثماع الأحىبي االإباقغ وهظلً الىمى الاكخهاصي و أن بِئت اٖلأ

 االإباقغ في صوٌ مجلـ الخٗاون الخلُجي. 

بخدلُل الاؾخلغاع الؿُاس ي حىبا ئلى حىب م٘ االإدضصاث الأزغي التي جمذ   (Rashid, Looi, & Wong, 2017) كام

صولت في مىُلت آؾُا واالإدُِ الهاصب زلاٌ  15صعاؾتها بكيل قات٘ في مدضصاث الاؾدثماع الأحىبي االإباقغ، لُٗىت حكمل 

ؾخلغاع الؿُاس ي لها جأزحر ئًجابي ٖلى ، جىنلىا ئلى أن الىاجج االإدلي الؤحمالي والاهفخاح الخجاعي والا 2013 - 2000الفترة بحن 

جضفلاث الاؾدثماع الأحىبي االإباقغ الىافضة بِىما جبحن أن الإٗضٌ الخطخم جأزحر ؾلبي ٖلى جضفلاث الاؾدثماعاث الأحىبُت 

ٓهغ أن االإباقغة الىافضة في البلضان االإسخاعة، ووان الاؾخلغاع الؿُاس ي هى االإخغحر الأهثر جأزحرا في ْل وحىص مإقغاث أزغي  ، وٍ

لت الأحل م٘ جضفلاث الاؾدثماع الأحىبي االإباقغ  ىٍ الىاجج االإدلي الؤحمالي والاهفخاح والاؾخلغاع الؿُاس ي لها ٖلاكت مهمت وَ

اصة جضفلاث الاؾدثماع الأحىبي االإباقغ ، ًجب أن ًغهؼ أصحاب اللغاع الؿُاس ي  الىافض، وأونذ الضعاؾت أهه مً أحل ػٍ

عة البلض، مً زلاٌ يمان بِئت اكخهاصًت وؾُاؾُت مؿخلغة ، والحفاّ ٖلى اؾخلغاع الاكخهاص والاكخهاصي ٖلى بىاء نى 

 الىلي. 

ئلى جدلُل جأزحر الاؾخلغاع الؿُاس ي ٖلى الاؾدثماع الأحىبي االإباقغ في البلضان  (Sabir & Khan, 2018) هضفذ صعاؾت 

ت، وكض جم اؾخسضام همىطج الخأزحراث الثابخت لبُاهاث باهل و همىطج   صولت في حىىب آؾُا  18لُٗىت جخيىن مً  GMMالآؾُىٍ

خلغاع الؿُاس ي ًإزغ بكيل هبحر ٖلى الاؾدثماع ، جٓهغ الىخاةج أن الاؾ2015 – 1981وقغق آؾُا واالإدُِ الهاصب للفترة بحن 

الأحىبي االإباقغ ، ووحض أن للخطخم وههِب الفغص مً الىاجج االإدلي الؤحمالي والاؾخلغاع الؿُاس ي جأزحراث أهبر ٖلى الاؾدثماع 

ت جدؿحن الأحىبي االإباقغ في مىُلت قغق آؾُا واالإدُِ الهاصب ، وجسلو الىعكت البدثُت ئلى أهه ًخٗحن ٖلى الضوٌ  الآؾُىٍ

 مإقغ الاكخهاص الىلي ئلى حاهب الاؾخلغاع الؿُاس ي لجظب الاؾدثماع الأحىبي االإباقغ في هظه االإىُلت. 

بُت الحضًثت خىٌ الٗلاكت   (Zanginaa, Hassanb, & Harunc, 2019)حؿخٗغى الىعكت البدثُت لــ  الأصبُاث الخجغٍ

، هكفذ هخاةج الخدلُلاث 2017ئلى غاًت  2000بحن الاؾخلغاع الؿُاس ي وجضفم الاؾدثماع الأحىبي االإباقغ  للفترة مً 

بُت ًٖ ٖلاكت ئًجابُت مهمت بحن الاؾخلغاع الؿُاس ي وجضفم الاؾدثماع الأحىبي االإباقغ ، وزلهذ هخاةج البدث بًغوع  ة الخجغٍ

اصة جضفم الاؾدثماع الأحىبي االإباقغ وصٖم الىمى الاكخهاصي والخىمُت.   ؼ الاؾخلغاع الؿُاس ي هٗامل مهم في ػٍ  حٗؼٍ

مسههت لخلُُم وفدو الاؾخلغاع   (Groznykh, Mariev, Plotnikov, & Fominykh, 2020)وفي صعاؾت لـ 

ثماع الأحىبي االإباقغ ئلى مسخلف البلضان، خُث وان الهضف الأؾاس ي مً البدث هى جلضًغ الؿُاس ي همدضص لخضفلاث الاؾد

صولت مؿخىعصة  66جأزحر مسخلف مإقغاث الاؾخلغاع الؿُاس ي ٖلى جضفلاث الاؾدثماع الأحىبي االإباقغ لُٗىت جخيىن مً 

، وحؿخسضم الضعاؾت افتراى 2018-2001لفترة بحن صولت مهضعة للاؾدثماع الأحىبي االإباقغ ، ل 98للاؾدثماع الأحىبي االإباقغ و 

أن جأزحر الاؾخلغاع الؿُاس ي كض ًيىن مسخلفا بحن البلضان االإخلضمت والىامُت، هٓغا لأن الاكخهاصاث االإخلضمت جخمخ٘ باؾخلغاع 

الىامُت ، أْهغث ؾُاس ي أٖلى ، وبهظا فهي جمُل ئلى حظب همُاث أهبر مً الاؾدثماع الأحىبي االإباقغ ملاعهت بالاكخهاصاث 

الىخاةج أن مإقغ الاؾخلغاع الؿُاس ي له أزغ ئًجابي ٖلى جضفلاث الاؾدثماع الأحىبي االإباقغ وم٘ طلً ، فان الىخاةج لِؿذ زابخت 

باليؿبت لجمُ٘ البلضان لظلً، ئطا واهذ الضولت االإخلضمت مؿخىعصة للاؾدثماع ، فان مإقغ الاؾخلغاع الؿُاس ي ًهبذ مهم وله 

ابي ٖلى الاؾدثماع الأحىبي االإباقغ، وفي الىكذ هفؿه ئطا وان االإؿخىعص صولت هامُت، ًهبذ الاؾخلغاع الؿُاس ي ٖاملا جأزحر ئًج

 هاما. وباالإثل  فاطا وان مهضعا للاؾدثماع الأحىبي االإباقغ هى اكخهاص هام ، فان مدضصاث الاؾخلغاع الؿُاس ي جيىن غحر مهمت. 
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ئًجاص مدضص للاؾخلغاع الؿُاس ي في ئهضوهِؿُا والظي ؾُيىن مفُضا  (Tjandrasa, 2021)وان الغغى مً صعاؾت لــ  

ً والكغواث االإخٗضصة الجيؿُاث ، وللحيىمت في الحفاّ ٖلى الاؾخ وكض جم أزظ البُاهاث مً ًىاًغ  ،لغاع الؿُاس يللمؿدثمغٍ

، زلهذ الضعاؾت ئلى أن ؾُاصة اللاهىن والؿُُغة ٖلى الفؿاص بالإيافت ئلى أؾٗاع الىفِ لها  2019ئلى غاًت صٌؿمبر  2015

جأزحر هبحر ٖلى الاؾخلغاع الؿُاس ي في ئهضوهِؿُا ، في خحن أن مٗضٌ الخطخم لِـ له جأزحر هبحر ٖلى الاؾخلغاع الؿُاس ي في 

ضوهِؿُا، هما أونذ الضعاؾت ٖلى يغوعة الؿُُغة ٖلى الفؿاص وؾُاصة اللاهىن لأحل جدلُم الاؾخلغاع الؿُاس ي وصٖم ئه

 الاؾدثماع الأحىبي في ئهضوهِؿُا.

  أثس الاسخقساز السياس ي على جدفقاث الاسدثماز الأجىبي المباشس في الجصائس .3

 :جقييم الىطع السياس ي في الجصائس 1.3

لُا فهي صولت هبحرة ، جبلغ مؿاختها أهثر مً الجؼاةغ صو  ؿىنها خىالي  2381000لت مهمت في قماٌ ئفغٍ هُلىمتر مغب٘ ، وَ

ملُىن وؿمت ، لضيها اخُخاَُاث هبحرة مً الىفِ والغاػ ولها مىك٘ حُىؾتراجُجي ، ٖلى بٗض بًٗت هُلىمتراث مً  42

ش الحضًث الؿىاخل الجىىبُت لأوعوبا، وكض اؾخدىط هظا البلض ٖلى اه  ,Tiliouine)خمام الٗالم في مىاؾباث ٖضًضة في الخاعٍ

Cummins, & Davern, 2006, p. 3) الؿُاس ي في الجؼاةغ لا بض أن وؿخٗغى جُىع مإقغ الاؾخلغاع  ي٘، ولضعاؾت الى

 .2020ئلى غاًت  1996االإمخضة بحن  الؿُاس ي وغُاب الٗىف في الجؼاةغ الهاصع ًٖ البىً الضولي للفترة

 2020 -1996جطىز مؤشس الاسخقساز السياس ي وغياب العىف في الجصائس للفترة بين  :01الشهل 

 
 الٗاالإُت تهمى مإقغاث الحالبىً الضولي،  المصدز:

 

)الأصاء الجُض(، وبما أن هظه الىعكت  2.5+ )الأصاء الؿيئ( ئلى 2.5-ًلىم البىً الضولي بخلُُم ول مإقغ للحىهمت مً 

البدثُت جغهؼ ٖلى جدلُل أزغ الاؾخلغاع الؿُاس ي ٖلى جضفلاث الاؾدثماع الأحىبي االإباقغ في الجؼاةغ فان واهذ اللُم اًجابُت 

بحن الكيل عكم  أن الإإقغ  01فهظا ًضٌ ٖلى أصاء حُض، أما ئطا واهذ اللُم ؾالبت فهظا ًضٌ ٖلى أن ئصاعة الحىم ؾِئت ، وٍ

-2,00 -1,50 -1,00 -0,50 0,00

1996

1998

2000

2002

2004

2006

2008

2010

2012

2014

2016

2018

2020

-1,78 
-1,83 

-1,88 
-1,65 

-1,43 
-1,53 

-1,63 
-1,75 

-1,36 
-0,92 

-1,13 
-1,15 

-1,09 
-1,20 

-1,26 
-1,36 

-1,33 
-1,20 
-1,19 

-1,09 
-1,10 

-0,92 
-0,84 

-1,04 
-0,86 

 مؤشر الاستقرار السياسي وغياب العنف



   

 (ARDLجدفق الاسدثماز الأجىبي المباشس في الجصائس دزاست قياسيت باسخخدام همىذج ) جأثير الاسخقساز السياس ي على
 

5 

 

الاؾخلغاع الؿُاس ي وغُاب الٗىف كُم ؾالبت وهظا ما ٌٗىـ يٗف وهكاقت االإإؾؿاث الؿُاؾُت اللاةمت في البلض هٓغا 

ت الؿىصاء  & ,Tiliouine, Cummins) للحلبت التي مغث بها الجؼاةغ والتي احؿمذ بالٗىف والايُغاباث الاحخماُٖت والٗكغٍ

Davern, 2006, p. 5)   ألف  100وزلفذ ما بحن  1997و  1994التي بلغذ طعوتها بحن ٖامي  -مً الىاضح أن الحغب الأهلُت

جأزحر هبحر ٖلى الىي٘ الاكخهاصي في الجؼاةغ، فلض و ألف كخُل حؼاةغي خُث وان للحغب الأهلُت  بٗض اكخهاصي  200و 

، ئلى وأصي الٗىف يض مإؾؿاث الضولت، ي ُحراث الهُيلُت في الاكخهاص الجؼاةغ حؿببذ الحغب الأهلُت في خضور بٌٗ الخغ

لى الغغم مً الخغحراث في الٗضًض مً مجالاث الاكخهاص  ت . وٖ ٘ الاؾدثماعٍ خلها وؾمذ لأصحاب االإهالح الاؾدُلاء ٖلى االإكاعَ

ُٗا ، ٌٗخمض ٖلىو الجؼاةغي ، ئلا أن ئخضي ؾماجه ْلذ صون حغُحر  ٖاةضاث الىفِ والغاػ، ولا ًؼاٌ اٖخباع  ْل اكخهاصا عَ

 (Werenfels, 2007, p. 48) مهضعا عةِؿُا للازخلاؽ.و قغهت الُاكت الٗملاكت ؾىهاَغان الٗمىص الفلغي للاكخهاص 

فلض وان الإإقغ ؾُاصة اللاهىن ويبِ الفؿاص في الجؼاةغ مؿخىي ؾيئ للغاًت زانت زلاٌ فترة  طلًبالإيافت ئلى 

لت ماٌ ؼاٌ ج، خُث لا  2000و  1992بحن ٖامي  الدؿُٗىاث والحغب الأهلُت الُىٍ كًاًا الفؿاص االإخفش ي في كُإ اٖلأ

الهاصع ًٖ مىٓمت الكفافُت  2020لٗام ؾاةضة ئلى خض الُىم، وفلا الإإقغ مضعواث الفؿاص  واللُإ الٗام وفي كُإ الُاكت

وفُما ًلي ًمىىىا  100هلُت مً أنل  36صولت بمٗضٌ  180ٖاالإُا مً أنل 104الضولُت ، بأن الجؼاةغ اخخلذ االإغجبت 

 :2020الى غاًت ؾىت 1996ضة مً ؾىت اؾخٗغاى جُىع مإقغ ؾُاصة اللاهىن ويبِ الفؿاص في الجؼاةغ زلاٌ الفترة االإمخ

 

 2020 -1996جطىز مؤشس سيادة القاهىن وطبط الفساد في الجصائس للفترة بين : 02الشهل 

 
 الٗاالإُت تهمى مإقغاث الحالبىً الضولي،  المصدز:

 

أن مإقغ ؾُاصة اللاهىن ومإقغ الفؿاص له كُم ؾالبت زلاٌ َىٌ فترة الضعاؾت  02ًخطح مً زلاٌ الكيل عكم: 

وهظا ما ٌٗىـ الأصاء الؿيئ لإصاعة الحىم في الجؼاةغ، ٖلى الغغم مً االإجهىصاث االإبظولت مً كبل نىإ اللغاع الؿُاس ي في 

غ الخىافؿُت في الٗالم الٗغبي لٗام البلض مً أحل ؾُاصة اللاهىن وميافدت الفؿاص خُث  أن اللًاء ًخهضي  2013أقاع جلغٍ

ؼ  غ بًغوعة حٗؼٍ ىص ي الخلغٍ ٘ البيُت الخدخُت الىبحرة ، وٍ للٗضًض مً الفًاةذ االإغجبُت بكيل عةِس ي بلُإ الُاكت ومكاعَ

اع االإإؾس ي الًُٗف وؿبُا )االإغجبت  ها لخدؿحن كضعة الجؼاةغ ٖلى (، هما ًيبغي للحيىمت أن جىانل حهىص144مً  141اَلؤ

اع اللاهىوي الظي ًفض ي ئلى اؾدُٗاب واؾخسضام الخلىُاث الجضًضة  الابخياع وحؿهُل بىاء االإٗغفت والبيُت الخدخُت واَلؤ

ت جمىنها مً الىنىٌ ئلى االإىاعص التي جىفغ كاٖضة نلبت  ماٌ، خُث جمخً الجؼاةغ ؾىق هبحر وكضعاث بكغٍ وجدؿحن جُىع اٖلأ

غ كُ إ زام، ولً ٌؿاهم اليكاٍ الاكخهاصي الخام في زلم فغم ٖمل مؿخضامت فدؿب بل ؾُدغع أًًا مىاعص لخُىٍ
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ت ،  ؼ مخُلباث اللضعة الخىافؿُت الأؾاؾُت ، مثل البيُت الخدخُت واالإإؾؿاث الحُىٍ خيىمُت زمُىت ًمىً ئٖاصة جىحيهها لخٗؼٍ

 ,Drzeniek-Hanouz & Dusek)ي و الاؾخٗضاص الخىىىلىجي. م٘ جىثُف الجهىص في مٗؼػاث الىفاءة ، مثل الخٗلُم الٗال

2013, p. 4) 

عي للبلض، وهي الؤؾتراجُجُت التي حؿعى مً  اع االإإؾس ي و الدكغَ غ اَلؤ وفي هظا الكأن فلض ٖملذ الجؼاةغ ٖلى جُىٍ

ؼ هفاءة االإإؾؿاث و ح ت ئلى حٗؼٍ غ اللاهىهُت والخىُٓمُت للبلض، مً زلاٌ الحض مً حٗضص زلالها الؿلُاث الجؼاةغٍ ؼ اَلأ ٗؼٍ

ً الأحاهب وكض ججلى طلً مً زلاٌ مغاحٗاث  ٗاث التي جدىم الاؾدثماع بغُت جدلُم الكفافُت والىيىح للمؿدثمغٍ الدكغَ

ٗىـ هظ2001مخٗضصة لجمُ٘ اللىاهحن واللغاعاث والؤحغاءاث االإخٗللت بلُإ الاؾدثماع مىظ ٖام  ا الاججاه اهخمام ، وَ

ً االإدلُحن والأحاهب ٖلى  غ بِئت الاؾدثماع مً زلاٌ اٖخماص كىاهحن حضًضة وئيافت خىافؼ للمؿدثمغٍ ؼ وجُىٍ الحيىمت بخٗؼٍ

ُٗت واالإإؾؿُت هى واخض مً أهم الؿُاؾاث التي اٖخمضتها الجؼاةغ مً  غ الدكغَ غ ول مً اَلأ خض ؾىاء، وبالخالي فان جُىٍ

مىً ختى اٖخباعها االإىهت التي جىفظ منها ؾُاؾاث الجظب الأزغي.أحل تهُئت مىار اٖلأ  ,Freedom.House, 2013) ماٌ ، وٍ

p. 1) 

 :أثس الاسخقساز السياس ي على جدفقاث الاسدثماز الأجىبي المباشس في الجصائس 2.3

البِئت الؿُاؾُت والاكخهاصًت والخىُٓمُت في كغاعاث  مضي أهمُت 2020جٓهغ صعاؾت أحغاها البىً الضولي ؾىت 

الاؾدثماع في البلض االإؿخًُف للاؾدثماع الأحىبي االإباقغ، خُث جبحن هخاةج الضعاؾت الاؾخلهاةُت أن الاؾخلغاع الؿُاس ي ئلى 

ِؿت التي ًىلي لها حاهب اؾخلغاع الاكخهاص الىلي بالإيافت ئلى البِئت اللاهىهُت والخىُٓمُت هي مً بحن الٗىامل الغة

ً أهمُت بالغت مً أحل كغاع الاؾدثماع والكيل االإىالي ًبرػ هخاةج هظه الضعاؾت:  االإؿدثمغٍ

 أهميت الاسخقساز السياس ي في جرب المسدثمسيً الأجاهب: 03الشهل 

 
غ ، البىً الضوليالمصدز:   2019/2020للاؾدثماع الخىافؿُت الٗالمي جلغٍ
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ٓهغ مً زلاٌ الكيل عكم  أن ٖامل الاؾخلغاع الؿُاس ي لها أهمُت بالغت في حلب الاؾدثماع، بالإيافت ئلى  03وٍ

مإقغاث أزغي واالإخمثلت في البِئت اللاهىهُت والخىُٓمُت بالإيافت ئلى الاؾخلغاع الاكخهاص الىلي التي لها جأزحر في جضفم عؤوؽ 

هما جإزغ الأويإ االإإؾؿُت والخىُٓمُت بهىعة واضحت ٖلى مىار     (World.Bank, 2017, p. 1)الأمىاٌ للبلض االإًُف 

ت الضولُت تها وزباتها واحؿاكها م٘ اللىاهحن الخجاعٍ ٗاث ومضي جُبُلها ويمان اؾخمغاعٍ )م  .الاؾدثماع لاؾُما اللىاهحن والدكغَ

     (2، نفدت 2017ى ا، ٕ 

ًٖ أن البلضان طاث الخضفم الٗالي مً الاؾدثماعاث  Lorenzo (2016 (( وHaksoon (2010)وكض أٖغب ول مً 

وبالىٓغ للىي٘ الؿُاس ي والاكخهاصي قي   (Bayat, Aytaç, & Taşar, 2018, p. 3)الأحىبُت االإباقغة جخمخ٘ باؾخلغاع ؾُاس ي. 

%مً الهاصعاث 95الجؼاةغ هجض أن كُإ الىفِ والغاػ الُبُعي يهُمً بضعحت هبحرة ٖلى الاكخهاص الجؼاةغي بدُث ًمثل 

ِ، في %مً الىاجج االإدلي الؤحمالي، وبالخالي وان أصاء الىمى مخللبا ٖلى مضي الٗلىص االإايُت هٓغا لخللباث أؾٗاع الىف30وهدى 

خحن خللذ الجؼاةغ أصاء حُضا وؿبُا في الىهف الثاوي مً الدؿُٗىاث، خُث خللذ اؾخلغاعا اكخهاصًا وؾُاؾُا هاجحا، 

أٖلبه اهخٗاف في مٗضلاث الىمى الاكخهاصي، لظلً ؾخيىن هىان خاحت ماؾت ئلى جدؿحن مىار الاؾدثماع لجظب 

، وفي ما ًلي (WORLD.BANK, 2003, p. 1)يها زاعج كُإ الىفِ والغاػ الاؾدثماعاث االإدلُت والأحىبُت التي حكخض الحاحت ئل

 .2019ئلى غاًت  1990وؿخٗغى جُىع جضفم الاؾدثماع الأحىبي االإباقغ في الجؼاةغ للفترة االإمخضة مً 

 ( بالجصائسGDP: الاسدثماز الأجىبي المباشس، صافي الخدفقاث الىافدة )% مً 04الشهل 

 
 الٗاالإُت خىمُتمإقغاث الالبىً الضولي،  المصدز:

 

(، زلاٌ FDIهما هى واضح في الكيل البُاوي أٖلاه أن الجؼاةغ سجلذ جللباث في جضفم الاؾدثماع الأحىبي االإباقغ )

 يُٗفت للغاًت ولا ؾُما في 1999كبل ٖام واهذ جضفلاث الاؾدثماع الأحىبي االإباقغ  خُث، 2019ئلى غاًت  1990الفترة مً 

ت الؿىصاء  وفترة فترة الاهخلاٌ ئلى اكخهاص الؿىق  بٗض ٖام و  ،دثماع الأحىبي االإباقغلها جأزحر ؾلبي ٖلى جضفلاث الاؾوان الٗكغٍ

اصة ولىنها بكيل ٖام لِؿذ وافُت 1999  ,Chine, Djeddi, & Haidouchi) .، ٖغفذ جضفلاث الاؾدثماع الأحىبي االإباقغ ػٍ

2017, p. 121) 

فلض جدؿً حجم جضفلاث الاؾدثماع الأحىبي االإباقغ الىافضة ئلى الجؼاةغ بكيل ملحىّ  2019 ٗامللبىً الضولي وفلا لـ

فم كفؼ مؿخىي جض فلضوهدُجت لظلً  ،هلُت واٖخماص ؾُاؾاث أهثر جدغعا، زانت بٗض ئنهاء الحغب الأ  2000في ٖام 

ت مً ئحمالي الىاجج االإدلي ٖام  % 2ئلى  1995ٖام   %0.5كل مً لأالاؾدثماع الأحىبي االإباقغ  . هما جم 2001هيؿبت مئىٍ

ت اللهىي في ٖام  واالإىك٘ االإخاخت مً االإىاعص الُبُُٗت  ٖلى الغغمزم بضأث في الاهسفاى  2009الىنىٌ ئلى اليؿبت االإئىٍ

اث مخضهُت في  لا ئلا أنهاللجؼاةغ  الجغغافي بؿبب ٖضم وحىص جىىٕ في  (FDIجضفم الاؾدثماع الأحىبي االإباقغ )جؼاٌ حسجل مؿخىٍ
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 ،ٖلى مجاٌ البتروٌفي الجؼاةغ جلخهغ اليؿبت الأهبر مً الاؾدثماع الأحىبي االإباقغ و مجاٌ الاؾدثماع الأحىبي االإباقغ ، 

 (Mohammed A, 2020, p. 227) الهىاٖاث ومجاٌ اؾخسغاج االإىاعص الُبُُٗت.

ومما لا قً فُه أن حظب الاؾدثماع الأحىبي االإباقغ في اللُاٖاث الغحر الىفُُت لا ًؼاٌ ًمثل الخدضي الحلُلي 

اث وزانت دُث جدخاج الجؼاةغ ئلى عؤوؽ أمىاٌ زاعحُت لخدلُم أهضاف همىها مثل جدؿحن خؿاب محزان بللجؼاةغ ، االإضفىٖ

ت بما بالحؿاب الجاعي   .الىفاءة الخىُٓمُت والىنىٌ ئلى الأؾىاق الخاعحُت ًًمًغغى جىفحر االإٗغفت واالإهاعاث الؤصاعٍ

(Sissani & Belkacem, 2014, p. 137) 

 الأجىبي المباشس في الجصائس: الدزاست القياسيت لخأثير الاسخقساز السياس ي على الاسدثماز . 4

هداوٌ مً زلاٌ هظه الضعاؾت مٗغفت جأزحر الاؾخلغاع الؿُاس ي ٖلى صفم الاؾدثماع الأحىبي االإباقغ في الجؼاةغ ، وطلً 

خماص ٖلى  ت الؿلاؾل الؼمىُت مً زلاٌ اٖلا باؾخسضام َغق وأؾالُب اللُاؽ الاكخهاصي، خُث ؾىلىم بضعاؾت اؾخلغاعٍ

 .Augmented Dickey-Fuller  ،Phillips-Perronازخباع ول مً 

 مخغيراث الدزاست:  1.4

 ًىضح الجضوٌ الآحي مخغحراث الضعاؾت وفترة الضعاؾت والغمؼ االإٗبر ٖىه، وجبُان مهضع البُاهاث ليل مخغحر

 المخغيراث المسخخدمت في الدزاست : 01جدول 

زمص 

 المخغير

 فترة الدزاست مصدز البياهاث   اسم المخغير

FDI ( الاؾدثماع الأحىبي االإباقغ ، نافي الخضفلاث الىافضةGDP %  ( World Bank 

 

 

 

1996 – 

2020 

PST  الاؾخلغاع الؿُاس ي وغُاب الٗىف  مإقغ The Worldwide 

Governance 

Indicators 

COR  يبِ الفؿاص مإقغ 

RL  مإقغ ؾُاصة اللاهىن 

GOVS   مإقغ الاؾخلغاع الحيىمي (ICRG) PRS 

Group SE   مإقغ الٓغوف الاكخهاصًت والاحخماُٖت 

UMP مٗضٌ البُالت World Bank 

 مً ئٖضاص الباخثحن المصدز:

 الخعسيف بمخغيراث الدزاست:  2.4

مثل االإخغحر الخاب٘  (:FDI))الاسدثماز الأجىبي المباشس ، صافي الخدفقاث الىافدة )٪ مً إجمالي الىاجج المحلي وٍ

باٖخباعه مإقغ للُاؽ نافي الخضفلاث الىافضة مً الاؾدثماعاث الأحىبُت االإباقغة ، وكض اؾخسضم هظا االإإقغ في حل الأصبُاث 

والضعاؾاث الاكخهاصًت طاث الاهخمام الىاؾ٘ بلُاؽ جأزحر الاؾخلغاع الؿُاس ي ٖلى الاؾدثماع الأحىبي االإباقغ ، خُث ًترصص 

 غون الأحاهب في بضء أي مكغوٕ ما لم ًيىهىا وازلحن مً وحىص بِئت مىاجُت لدشجُ٘ الاؾدثماع  االإؿدثم

اخت  (:PSTمؤشس الاسخقساز السياس ي وغياب العىف  ) ت اؾخلغاع الحيىمت أو اَلؤ ؼٖ لِـ هظا االإإقغ اخخماٌ ػٖ وٍ

عهاب وهى مإقغ مغهب ًدىي ٖلى االإخغحراث بها  بىؾاةل غحر صؾخىعٍت أو ٖىُفت، بما في طلً الٗىف بضواف٘ ؾُاؾُت والؤ 

الكاتٗت في كُاؽ ٖضم الاؾخلغاع الؿُاس ي واالإخمثلت في:   التهضًضاث الؤعهابُت والٗىف الؿُاس ي، الخىجغاث الٗغكُت، الجزاٖاث 

ت، الُاةفُت في الىُاق الؿُاس ي، الخٗضًلاث الضؾخىعٍت   االإؿلحت، الايُغاباث الاحخماُٖت، الاهللاباث الٗؿىغٍ

ًلِـ هظا االإإقغ  مضي مماعؾت الؿلُت الٗامت قي جدلُم مياؾب زانت، بما في   ( :CORمؤشس طبط الفساد)

طلً الأقياٌ الهغحرة والىبحرة للفؿاص، فًلا ًٖ "الاؾدُلاء" للضولت مً كبل الىسب واالإهالح الخانت فهى ًفؿغ  فٗالُت 

 (Kaufmann, Kraay, & Mastruzzi, 2011) ي في البلض االإباصعاث في ميافدت الفؿاص والفؿاص في الىٓام الؿُاس 
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ًلِـ مإقغ ؾُاصة اللاهىن مضي زلت الٗملاء في كىاٖض االإجخم٘ والالتزام بها، لا ؾُما   (:RLمؤشس سيادة القاهىن )

مت والٗىف، هما ًفؿغ  ت، االإداهم، فًلا ًٖ اخخماٌ وكىٕ الجغٍ ُت ئهفاط الٗلىص وخلىق االإلىُت، الكغَ فُما ًخٗلم بىىٖ

الىٓام اللًاتي واؾخللالُخه بالإيافت ئلى مضي أًًا مضي الخأزحر في الؿىق الؿىصاء ومضي جُبُم الٗلىص الخانت وهفاءة 

 (Mtiraoui & Lassoued, 2014)  فٗالُت الؿُاؾاث الغامُت ئلى خماًت الأفغاص

)الأصاء الجُض(، وبما أن هظه الىعكت  2.5)الأصاء الؿيئ( ئلى + 2.5-خُث ًلىم البىً الضولي بخلُُم ول مإقغ للحىهمت مً 

البدثُت جغهؼ ٖلى جدلُل أزغ الاؾخلغاع الؿُاس ي ٖلى جضفلاث الاؾدثماع الأحىبي االإباقغ في الجؼاةغ فان واهذ اللُم اًجابُت 

فهظا ًضٌ ٖلى أصاء حُض، أما ئطا واهذ اللُم ؾالبت فهظا ًضٌ ٖلى أصاء ؾيئ، خُث ججغي هظه الضعاؾت ٖلى الاكخهاص 

  2020ئلى غاًت  1996الجؼاةغي زلاٌ الفترة االإمخضة مً 

ًلِـ كضعة الحيىمت ٖلى جىفُظ البرامج االإٗلً ٖنها وكضعتها ٖلى الاؾخمغاع في  ( :GOVSمؤشس الاسخقساز الحنىمي)

خم الخلُُم ٖلى أؾاؽ  مساَغ مىسفًت حضا أما الٗلامت نفغ جمثل مساَغ  12هلُت ، خُث حٗاصٌ الضعحت  12الحىم  وٍ

 ٖالُت حضًا.

ًلِـ مإقغ الٓغوف الاحخماُٖت والاكخهاصًت الغيا الكٗبي مً   ( :SEًت والاجخماعيت  )مؤشس الظسوف الاقخصاد

خم الخلُُم ٖلى أؾاؽ   12هلُت ، خُث حٗاصٌ الضعحت  12زلاٌ الؿُاؾاث الاكخهاصًت االإلترخت التي جدبٗها الحيىمت، وٍ

 (International Country Risk Guide)مساَغ مىسفًت حضا أما الٗلامت نفغ جمثل مساَغ ٖالُت حضًا.  

وهى ًلِـ صعحت جدىم الحيىمت في ئصاعة الاكخهاص مً زلاٌ ؾُاؾاث الاكخهاص الىلي،  (:UMPمعدل البطالت)

 خُث أن اعجفإ حجم البُالت زانت في أوؾاٍ الكباب له اوٗياؽ ٖلى الىي٘ الؿُاس ي في البلض.

 عسض الىمىذج: 3.4

ايُت للىمىطج:  ايُت والآحي: EViews 9 وفلا لخلضًغاث الىمىطج واٖخماصا ٖلى مُُٗاث الهُغت الغٍ  جيىن الهُاغت الغٍ

 

                                                    
 

 Unit Root Testاخخباز جرز الىحدة:   4.4

خماص ٖلى ازخباع  ت الؿلاؾل الؼمىُت مً زلاٌ اٖلا مً أحل جدضًض مىهجُت اللُاؽ الاكخهاصي ًخُلب طلً صعاؾت اؾخلغاعٍ

 لخيىن الىخاةج وفم الجضوٌ الخالي: Augmented Dickey-Fuller  ،Phillips-Perronول مً  

 مخغيراث الدزاست لاسخقسازيت Phillips-Perron  ،ADF: هخائج اخخبازاث   02جدول ال

Phillips-Perron Test Augmented Dickey-Fuller Test 
Variable (s) 

Integration 1st diff Level (s) Integration 1st diff Level (s) 

I(1) -11.1956 -1.1075 I(1) -6.5244 -1.2159 FDI 

I(1) -4.1882 -2.8257 I(1) -4.2147 -1.4233 PST 

I(1) -4.1281 -0.2167 I(1) -4.1317 -0.1297 COR 

I(1) -3.3668 -1.3278 I(1) -2.9745  -1.0729 RL 

I(1) -4.6835 -0.6127 I(1) -4.6730 -0.6114 GOV.S 

I(1) -5.0859  -0.3202 I(1) -5.1127 0.5650 SE 

I(0) -3.7521 -1.9415 I(0) -1.9502 -2.2048 UMP 

خماص ٖلى بغهامج  مً ئٖضاص الباخثحنالمصدز:   Eviews 9بالٖا

 

 (t-Statistic)  یتجمثل اللُم االإىضحت في الجضوٌ ئخهاة ملاحظت:
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وبالخالي فان هظه الىخاةج حؿمذ لىا  I(0( و 1)Iًٓهغ مً زلاٌ ازخباع اؾخلغاع مخغحراث الضعاؾت أنها مؿخلغة مً الضعحت  

ىخب همىطج الاهدضاع الظاحي ARDLبخُبُم مىهجُت ) ( الإخغحراث الضعاؾت ٖلى الكيل ARDLللفجىاث الؼمىُت االإىػٖت )(، وٍ

 الخالي:

 

         ∑   
  

   
        ∑   

  

   
        ∑   

  

   
        ∑   

  

   
      

 ∑   
  

   
         ∑   

  

   
       ∑   

  

   
        

 

                                                                  
 

 

 اخخباز علاقت الخهامل المشترك باسخخدام مىهج الحدود: 5.4

ــــ  )  ًغجىؼ ٖلى ازخباع الفغيُت الخالُت: ARDL( في هماطج Pesaran, Shin, & Smith, 2001الخيامل االإكترن وفلا لـ

H0 :                                

H1 :                                

  

أهبر مً الحض  F-stat، واللغاع ًيىن ٖلى الىدى الخالي: ئطا واهذ كُمت  F-statisticsٌٗخمض الازخباع ٖلى ئخهاةُت 

أكل مً الحض  F-statالٗلىي لللُم الحغحت، فاهىا هغفٌ فغيُت الٗضم بٗضم وحىص ٖلاكت جيامل مكترن، أما ئطا واهذ 

الأصوى لللُم الحغحت، فاهىا هلبل فغيُت الٗضم بٗضم وحىص ٖلاكت جيامل مكترن. أما ئطا واهذ اللُمت االإدؿىبت لإخهاةُت 

ًمىً أن ، ٖىضها لا Pesaran and al (2001ٖلى والحض الأصوى لللُم الحغحت االإلترخت مً كبل )جل٘ ما بحن الحض الأ  Fفِكغ 

 .هلغع 

 اخخبازاث الحدود :03الجدول 

ARDL Bounds Test 

Test Statistic Value k 

F-statistic 7.177348 6 

Critical Value Bounds 

Significance I0 Bound I1 Bound 

10% 2.12 3.23 

5% 2.45 3.61 

2.5% 2.75 3.99 

1% 3.15 4.43 

خماص ٖلى بغهامج  المصدز:  Eviews 9مً ئٖضاص الباخثحن بالٖا

 

لللُمت الحغحت  I1 Boundوبالخالي فهي أهبر مً الحض الٗلىي  7.17حؿاوي  F-stat( أن كُمت 03ًىضح الجضوٌ عكم )

ت )% (، وبالخالي هغفٌ فغيُت الٗضم وهلبل الفغيُت البضًلت بىحىص ٖلاكت 10، %5، %2.5، %1ٖىض مسخلف صعحاث مٗىىٍ

لت الأحل.  جىاػهُت َىٍ

 (:ARDLجقدًس همىذج الاهحداز الراحي للفجىاث الصمىيت المىشعت )  6.4



   

 (ARDLجدفق الاسدثماز الأجىبي المباشس في الجصائس دزاست قياسيت باسخخدام همىذج ) جأثير الاسخقساز السياس ي على
 

11 

 

( هى 0, 0, 1, 1, 0, 0, 1جم جدضًض فتراث الخباَإ، و جبحن أن الىمىطج )  Akaike info criterion (AICاٖخماصا ٖلى )

، وبالخالي  0.60بلغ  Adjusted R-squaredالىمىطج الأمثل، وفُما ًلي ًىضح  الجضوٌ الخالي أن مٗامل الخدضًض االإصحح 

ن ومإقغ اؾخلغاع الحيىمت بالإيافت فان االإخغحراث االإفؿغة ) مإقغ الاؾخلغاع الؿُاس ي ومإقغ الفؿاص ومإقغ ؾُاصة اللاهى 

% االإخغحر الخاب٘ واالإخمثل في )الاؾدثماع الأحىبي  60ئلى مإقغ الأويإ الاكخهاصًت والاحخماُٖت ومإقغ البُالت( حكغح بيؿبت 

 .االإباقغ(

 (ARDL: جقدًس همىذج الاهحداز الراحي للفجىاث الصمىيت المىشعت ) 04جدول 

ARDL Cointegrating And Long Run Form 

Dependent Variable: FDI 

Selected Model: ARDL(1, 0, 0, 1, 1, 0, 0) 

Sample: 1996 2020 

Included observations: 24 

Cointegrating Form 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    

D(PST) 0.024955 0.424929 0.058728 0.9540 

D(COR) -0.459477 1.267694 -0.362451 0.7224 

D(RL) 4.833203 0.965238 5.007268 0.0002 

D(GOVS) 0.158300 0.094196 1.680526 0.1150 

D(SE) -0.124315 0.234599 -0.529903 0.6045 

D(UMP) -0.055132 0.033643 -1.638742 0.1235 

CointEq(-1) -1.118983 0.191148 -5.854022 0.0000 

Cointeq = FDI - (0.0223*PST  -0.4106*COR + 1.2564*RL + 0.3190*GOVS 

-0.1111*SE  -0.0493*UMP + 0.4726 ) 

Long Run Coefficients 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    

PST 0.022302 0.380085 0.058676 0.9540 

COR -0.410620 1.148325 -0.357582 0.7260 

RL 1.256446 0.555155 2.263237 0.0400 

GOVS 0.318972 0.064952 4.910896 0.0002 

SE -0.111096 0.204972 -0.542006 0.5963 

UMP -0.049270 0.030585 -1.610903 0.1295 

C 0.472617 1.698386 0.278274 0.7849 

R-squared = 0.75 Durbin-Watson stat = 3.07 

Adjusted R-squared = 0.60 Prob(F-statistic) = 0.004 

خماص ٖلى بغهامج المصدز:   Eviews 9مً ئٖضاص الباخثحن بالٖا
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ت 04مً زلاٌ الجضوٌ عكم ) ( االإىضح أٖلاه ًدبحن أن مٗامل الؤعحإ أو بما ٌؿمى مٗامل جصحُذ الخُأ لضًه مٗىىٍ

هحر ئلى الخىاػن في الؿالبت جإهض جلاعب الخىاػن مً االإضي الل ، فهظه الؤقاعةECM(-1)= -1.11ئخهاةُت وله ئقاعة ؾالبت 

ل  االإضي الُىٍ

 . جحليل الىخائج:5

ٓهغ جلضًغ همىطج الاهدضاع الظاحي للفجىاث  لت الأحل بحن مخغحراث الضعاؾت وٍ ٌكحر ازخباع الحضوص ئلى وحىص ٖلاكت َىٍ

ًجابي للاؾخلغاع الؿُاس ي وؾُاصة اللاهىن واؾخلغاع الحيىمت  ئلى الخأزحر الا  04( االإىضح في الجضوٌ ARDLالؼمىُت االإىػٖت )

ل الأحل.FDIٖلى جضفلاث الاؾدثماع الأحىبي االإباقغ  )  (في الجؼاةغ ٖلى االإضي الُىٍ

اصة بيؿبت  خطح أن الؼٍ ض 1وٍ خفم 0.02بيؿبت  FDIجضفم مً % في مإقغ الاؾخلغاع الؿُاس ي وغُاب الٗىف ؾحزً %  وٍ

والظي ًإهض مً زلالها أن الٗىامل الؿُاؾُت مهمت  (Kim, 2010)وصعاؾت  (Peres, Ameer, & Xu, 2018)هظا م٘ صعاؾت 

 للغاًت في جفؿحر جضفلاث الاؾدثماع الأحىبي االإباقغ.

ٓهغ مإقغ الفؿاص أزغ ؾالب وغحر مٗىىي ٖلى الخضفلاث الىافض اصة في وٍ ة للاؾدثماع الأحىبي االإباقغ، خُث أن الؼٍ

%، وجخفم هظه الىدُجت م٘ الضعاؾت التي   0.41بــيؿبت   FDI% ؾُإصي طلً ئلى اهسفاى في جضفم 1مإقغ الفؿاص بيؿبت 

 (Gangi & Abdulrazak, 2012)كام بها ول مً 

اصة  في مإقغ ؾُاصة اللاهىن بيؿبت  اصة في جضفلاث الاؾدثماع الأحىبي االإباقغ بــ 1هما جبحن أن الؼٍ  1.25% جإصي ئلى ػٍ

ض مً جضفلاث الاؾدثماع  % خُث أن ؾُاصة اللاهىن في الجؼاةغ ًمىً أن جثمغ ٖلى جىفحر مىار حُض للاؾدثماع وحظب االإؼٍ

ل ، و   (Ameer, Xu, & Peres, 2016)جخفم هظه الىدُجت م٘ صعاؾت الأحىبي االإباقغ ٖلى االإضي الُىٍ

هما جبحن هخاةج الضعاؾت أن مإقغ اؾخلغاع الحيىمت ٖامل مهم في جفؿحر حظب الاؾدثماع الأحىبي االإباقغ، خُث اجطح 

اصة بيؿبت  اصة جضفم الاؾدثماع الأحىبي 1وحىص أزغ مىحب ومٗىىي الإإقغ اؾخلغاع الحيىمت خُث أن الؼٍ % ؾُإصي ئلى ػٍ

 (Busse & Hefeker, 2007)عاؾت %،  وجخفم هظه الىدُجت م٘ ص0.31االإباقغ  بيؿبت 

وأقاعث الىخاةج ئلى وحىص أزغ ؾالب وغحر مٗىىي الإإقغ الأويإ الاكخهاصًت والاحخماُٖت ٖلى نافي الخضفلاث الىافضة 

ئلى أن االإساَغ الؿُاؾُت لها جأزحر هبحر  (Osabutey & Okoro, 2015)صعاؾت  وحكحرمً الاؾدثماع الأحىبي االإباقغ في الجؼاةغ، 

 ٖلى جضفم الاؾدثماع الأحىبي االإباقغ ئلى الاكخهاصاث الىامُت

هما أْهغث هخاةج الضعاؾت اللُاؾُت أن الإإقغ البُالت  جأزحر ؾلبي وغحر مٗىىي ٖلى جضفلاث الاؾدثماع الأحىبي االإباقغ  

(FDIفي الجؼاةغ)ؾت، وكض أقاعث صعا (Palát, 2011) الاؾدثماع الأحىبي االإباقغ و مٗضٌ البُالتبحن  ئلى أن هىان اعجباٍ وزُم. 

 الاخخبازاث الدشخيصيت للىمىذج: .6

 اخخباز وجىد مشهلت الازجباط الراحي للأخطاء: 1.6

،وهخاةج هظا الازخباع مىضحت فُماًلي: فغيُت  Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Testوؿخسضم  ازخباع  

 .(: لاجىحض مكيلت اعجباٍ طاحي حؿلؿلي لبىاقي مٗاصلت الاهدضاعH0الٗضم )

 LM: اخخباز  05جدول 

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:  

     
     F-statistic 2.438950     Prob. F(1,5) 0.1312 

Obs*R-squared 17.02113     Prob. Chi-Square(1) 0.1733 

     
خماص ٖلى بغهامج المصدز:        Eviews 9مً ئٖضاص الباخثحن بالٖا
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ومىه هلبل الفغيُت الٗضمُت التي جىو ٖلى ٖضم وحىص  0.05مً زلاٌ الجضوٌ هلاخٔ أن اللُمت الاخخمالُت أهبر مً 

 اعجباٍ طاحي حؿلؿلي لبىاقي مٗاصلت الاهدضاع.

 :Heteroskedasticity Test ARCHاخخباز ججاوس الخباًً   2.6

 و هخاةجه مىضحت في الجضوٌ أصهاه : ARCHوؿخسضم ازخباع 

 ARCH: اخخباز  06جدول 

Heteroskedasticity Test: ARCH   

     
     F-statistic 0.015477     Prob. F(1,18) 0.9022 

Obs*R-squared 0.016938     Prob. Chi-Square(1) 0.8965 

     
خماص ٖلى بغهامج المصدز:        Eviews 9مً ئٖضاص الباخثحن بالٖا

 

ومىه هلبل الفغيُت الٗضمُت التي جىو ٖلى  0.05أن اللُمت الاخخمالُت أهبر مً  ARCHٓهغ مً زلاٌ ازخباع ً

 ججاوـ جباًً الأزُاء

 : هخائجه مبيىت في الشهل الخالي:Nomality test Jarque-Beraاخخباز الخىشيع الطبيعي   3.6
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Series: Residuals
Sample 1997 2020
Observations 24

Mean       5.90e-16
Median   0.023142
Maximum  0.565852
Minimum -0.762391
Std. Dev.   0.263068
Skewness  -0.583035
Kurtosis   4.585383

Jarque-Bera  3.873162
Probability  0.144196

 
خماص ٖلى بغهامج المصدز:   Eviews 9مً ئٖضاص الباخثحن بالٖا

 

ت  41Jarque Bera (0,14اللُمت الاخخمالُت ٌ ) %، و بالخالي بىاقي جلضًغ الاهدضاع جدب٘ 5هي أهبر مً مؿخىي مٗىىٍ

 .الخىػَ٘ الُبُعي

 اخخباز اسخقساز الىمىذج:  4.6

ً جم اكتراخهما مً كبل    ل ؾىف جخم مً زلاٌ ازخباعٍ ازخباع الاؾخلغاع الهُىلي الإٗاملاث الأحلحن اللهحر والُىٍ

(Brown, Durbin, and Evans (1975 ( هما: ازخباع االإجمىٕ التراهمي للبىاقي االإٗاوصةCUSUM وازخباع االإجمىٕ التراهمي  )

(، ًخدلم الاؾخلغاع الهُىلي االإٗاملاث االإلضعة نُغت جصحُذ الخُأ لىمىطج CUSUM of Squaresىاقي االإٗاوصة )الإغبٗاث الب

ARDL ( ئطا وك٘ الكيل البُاوي لإخهاء ول مً ازخباعCUSUM(وازخباع  )CUSUM of Squares صازل الحضوص الحغحت ٖىض )

ت  ً االإظوىعًٍ زاعج  %. و مً 5مؿخىي مٗىىٍ زم جيىن هظه االإٗاملاث غحر مؿخلغة ئطا اهخلل الكيل البُاوي لإخهاء الازخباعٍ

 الحضوص الحغحت ٖىض هظا االإؿخىي.
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 (CUSUM of Squares: اخخباز )06الشهل 
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أن االإٗاملاث االإلضعة للىمىطج غحر مؿخلغة هُيلُا زلاٌ فترة الضعاؾت، هٓغا لىكىٕ الغؾم   06ًخطح مً الكيل 

ت  ( زاعج الحضوص الحغحت CUSUM of Squaresالبُاوي لازخباع) أن   07%، في خحن ًٓهغ الكيل 5ٖىض مؿخىي مٗىىٍ

حضوص (  صازل الCUSUMاالإٗاملاث االإلضعة للىمىطج مؿخلغة هُيلُا زلاٌ فترة الضعاؾت هٓغا لىكىٕ الغؾم البُاوي لازخباع )

ت   .%5الحغحت ٖىض مؿخىي مٗىىٍ

 :خاجمت .7

ماٌ في البلض ، خُث ٌٗؼػ الاؾخلغاع جٓهغ هخاةج الىعكت البدثُت أن الاؾخلغاع الؿُاس ي ٖامل مهم للغ اًت لبِئت اٖلأ

ض مً جضفلاث الاؾدثماع الأحىبي االإباقغ ئلى البلضان، وكض ٖاهذ الجؼاةغ زلاٌ فترة الدؿُٗىاث مً ٖضم  الؿُاس ي حظب االإؼٍ

 الاؾخلغاع الؿُاس ي وهظا بضوعه أزغ ؾلبا ٖلى جضفم الاؾدثماع الأحىبي االإباقغ.
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 ئلى البُاهاث
ً
، وباؾخسضام همىطج الاهدضاع الظاحي للفجىاث  2020ئلى غاًت  1996االإلضمت زلاٌ الفترة مً  واؾدىاصا

لت الأحل بحن مإقغ ؾُاصة اللاهىن ومإقغ اؾخلغاع الحيىمت  وجضفلاث ARDLالؼمىُت االإىػٖت ) ( جىنلىا ئلى وحىص ٖلاكت َىٍ

 الاؾدثماع الأحىبي االإباقغ

ًٓهغ بأن مإقغ الاؾخلغاع الؿُاس ي وؾُاصة اللاهىن بالإيافت ئلى اؾخلغاع الحيىمت جأزحر اًجابي ٖلى جضفلاث الاؾدثماع 

الأحىبي االإباقغ في الجؼاةغ، خُث لم جدىاكٌ الىخاةج االإخىنل ئليها م٘ الضعاؾاث الؿابلت التي جإهض ٖلى أن الجىصة 

اع اللاهىوي والخىُٓمي وؾُاصة االإدضص الغةِس ي للاؾدثماع الأ  ياالإإؾؿُت ه حىبي االإباقغ ،وأن ٖامل الاؾخلغاع الؿُاس ي و اَلؤ

اللاهىن والحض مً الفؿاص ٖىامل حض مهمت لاؾخلُاب الاؾدثماع الأحىبي االإباقغ وػٍاصة جضفلاث عأؽ االإاٌ ، خُث ًىلي 

 االإؿدثمغون الأحاهب أهمُت هبحرة لهظه الٗىامل كبل اجساط كغاع الاؾدثماع.

ُف أمىالهم وهظا ما ؾٗذ ئلُه الجؼاةغ مً أحل تهُئت االإىار  ً في جىْ ماٌ ٌؿاهم هثحرا االإؿدثمغٍ ئن جدؿحن بِئت اٖلأ

ماٌ الهاصعة ًٖ البىً الضولي ، ٌؿخغغق بضء وكاٍ ججاعي  ًىما ، و  25الجُض للاؾدثماع،ووفلًا لبُاهاث مماعؾت أوكُت اٖلأ

ئحغاءا لإهفاط الٗلض، لىً هظا لا ًىفي ملاعهت بضوٌ جىفغ  45ًىما و  630ؾاٖت ول ٖام لضف٘ يغاةب الكغهت و  451

 ئحغاءاث جىُٓمُت وحؿهُلاث مً أحل بضاًت االإكغوٕ وخماًخه مً الخٗؿف.

ً ئلا أنها   ماٌ وجىفحر االإىار االإلاةم للمؿدثمغٍ لى الغغم مً ول الؤنلاخاث التي جلىم بها الجؼاةغ لخدؿحن بِئت اٖلأ وٖ

غح٘ طلً لاػالذ جدلم  اث مخضهُت في جضفم الاؾدثماع الأحىبي االإباقغ ، وجغاح٘ في مؿخىي الأصاء الاكخهاصي الىلي، وٍ مؿخىٍ

 ً بالأؾاؽ ئلى الىي٘ الؿُاس ي الظي ًىخىفه ٖضم الُلحن بالإيافت ئلى البِئت اللاهىهُت والخىُٓمُت التي ًسش ى منها االإؿدثمغٍ

اث التي ًجب ٖلى  الجؼاةغ جدلُلها هي جىفحر بِئت مىاجُت للاؾدثماع مً أحل الخغوج مً صوامت الأحاهب، لظا مً الأولىٍ

 الخبُٗت للُإ الىفِ والغاػ وجدلُم الخىىٕ الاكخهاصي.
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