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 في الجسائر على المحغيرات الىقدًةأثر الأهداف الوسيطية للسياسة الىقدًة 

 ( )العرض الىقدي هموذجا

 The effect of the intermediate objectives of the monetary policy on the monetary 

variables in Algeria ) Cash Offer Model( 
 

 1زلاقي حىان

 hananezellagui@gmail.com،حامّت مدمذ بىلُاف باالإعُلت 1

خ الاظخلام:  :                06/2021/ 01جاسٍ خ اللبىٌ خ اليؽش    06/2021/ 25جاسٍ  12/2021/ 31: جاسٍ

ّذّ العُاظت الىلذًت مً العُاظاث الأظاظُت في جدلُم الاظخلشاس الاكخفادي في ؤًت دولت مً دوٌ الّالم.  : ملخص
ُ
ح

 خعب ٌشوف ول بلذ، هىان ؤغشاك 
ً
وجخخلف وبُّت اظخّماٌ هزه العُاظت مً دولت بلى ؤخشي، وجخخلف ؤغشالها ؤًما

. فبّن الذوٌ جىحه ظُاظتها الىلذًت الإّالجت الخضخم،  ِذًذة للعُاظت الىلذًت جخخلف باخخلاف اكخفادًاث الذوٌ

وبالخالي اظخلشاس الأظّاس. والبّن الآخش منها جىحه ظُاظتها هدى اظخلشاس الأظىاق االإالُت واظخلشاس ؤظىاق ـشف الّملاث، 

اث ِالُت مً الدؽغُل، .... الخ غشاك وكذ جخذاخل ؤ  وغحرها مً الأهذاف مثل جدلُم الىمى الاكخفادي، جدلُم معخىٍ

العُاظت الىلذًت جاسة، وجخّاسك جاسة ؤخشي، وهزا ما ًخىلب الخيعُم بُنها مً ؤحل جدلُم ؤهذاف الاكخفاد الىلي والخىمُت 

 .ؤلاكخفادًت

ّذ ِشك الىلذ الأداة الشثِعت التي حعخخذمها العلىت الىلذًت االإخمثلت بالبىً االإشهضي في جىحُه ظُاظتها الىلذًت        وَ

ؤلاظخلشاس الذاخلي والخاسجي للاكخفاد، ورلً مً خلاٌ جإزحره ِلى االإخغحراث الاكخفادًت. ولهزه الآزاس التي ًترهها هدى جدلُم 

  .هبحرة في جىحُه العُاظاث الىلذًتِشك الىلذ ِلى جلً االإخغحراث ؤهمُت 

 ضي.، البىً االإشهالعُاظت الىلذًت، الّشك الىلذي، الخضخم، ؤظّاس الفاثذة ملمات مفحاحية:

Abstract: Monetary policy is considered one of the basic policies in achieving economic 

stability in any country in the world. The nature of the use of this policy differs from one 

country to another, and its purposes also differ according to the circumstances of each 

country. There are many purposes of monetary policy that differ according to the economies 

of the countries. Some countries direct their monetary policy to address inflation, and thus 

price stability. And some of them direct their policy towards the stability of financial 

markets and the stability of currency exchange markets, and other goals such as achieving 

economic growth, achieving high levels of employment, etc. In order to achieve the 

objectives of macroeconomic and economic development. 

      The money supply is the main tool used by the monetary authority represented by the 

central bank in directing its monetary policy towards achieving internal and external 

stability of the economy, through its effect on economic variables. The effects of money 

supply on these variables have great importance in guiding monetary policies. 

Key words: monetary policy, money supply, inflation, interest rates, the central bank. 
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  :مقدمة .1

هي ظُاظت راث جإزحر في اليؽاه ف حّخبر العُاظت الىلذًت مً ؤهم العُاظاث الاكخفادًت اليلُت مىز ؤمذ بُّذ،

ن هخجاهل دوسها ِىذ ولْ الخىت الاكخفادًت للذولت فهي حضء مً العُاظاث الاكخفادًت ؤًمىً  الاكخفادي ولا

ت التي حّمل ِلى جدلُم  وهى  ؤلا مىٍشو ومخىىى العُاظاث الاكخفادًت في ول بلذ  بليهاالتي ٌععى  الأهذافاالإىلىِ

 فيها.شئٍت وفلعفت اكخفادًت جادي العُاظت الىلالنهىك باليؽاه الاكخفادي وهزا ًدخاج 
ً
 هبحرا

ً
 لذًت حهذا

جدلُم والّشك الىلذي مً اهذ الاهذاف الىظُىُت للعُاظت الىلذًت في الخإزحر ِلى ؤهذافها النهاثُت واالإخمثلت في 

 الىمى الاكخفادي والحذ مً البىالت والخضخم وجدلُم فىاثن ملبىلت في الخىاصن الخاسجي.

لىلذًت ورلً مً خلاٌ الخىشق بلى ؤهم الّىامل التي جدذ مً ظىداوٌ الخّشٍف بالعُاظت ا دساظدىا هزهفمً خلاٌ 

خّلم الأمش بّاملحن مهمحن وهما الخباوا الضمني والخماسب في جدلُم الأهذاف.  ؤداء العُاظاث الىلذًت في جدلُم ؤهذافها، وٍ

ىاء البىً االإشهضي بالإلافت بلى الخىشق بلى ؤهم الخجاسب الذولُت ورلً للاظخفادة منها مً خلاٌ ججشبتها في الاظ خللالُت لِإ

ت لخدلُم ؤهذاف العُاظت الىلذًت في ٌل الخللُل مً الفاـل الضمني بحن جىبُم العُاظت الىلذًت ووـىٌ الخإزحر  ؤهثر خشٍ

 لُم هذفحن مخماسبحن في هفغ الىكذ.ِلى الهذف، وهزا بلى ِذم جد

يىن رلً مً خلاٌ الخىشق غلى ِىفشمهم وهى الّشك الىلذي وظى  داوٌ اظلاه دساظدىا ِلى الاكخفاد وٍ

 الجضاثشي.

ما هي أثار العرض الىقدي لهدف وسيط للسياسة ظىداوٌ الؤحابت ًِ الدعائٌ الخالي: " الذساظتمً خلاٌ هزه 

 ".؟الىقدًة في بعض محغيرات الاقحصاد النلي للجسائر 

 الحعريف بالسياسة الىقدًة. .2

، مً ؤهم الخّاسٍف االإىحهت للعُاظت الىلذًت هجذ ؤن     
ً
بن مفىلح العُاظت الىلذًت هى مفىلح ؼاجْ وخذًث وعبُا

 العُاظت الىلذًت:

ت دوساتها والخإزحر في حجم  - هي جلً العُاظت التي جيىن مجالها ِشك الىلىد وما ًازش فيها مً خُث همُتها وظشِ

 ؛ 1الىاحمت ِىه مً خُث ما ٌعمى بخلم الىلىدالاثخمان االإمىىح وؼشووه والىخاثج 

ادة الىلب  - هي اظخخذام ِشك الىلذ لخدلُم ؤهذاف اكخفادًت مُّىت فةرا واهذ العلىاث الىلذًت جشغب في صٍ

ادة الّشك الاظمي للىلىد، وبرا  م صٍ اث مشجفّت مً الذخل والّمالت، فةنها جفّل رلً ًِ وشٍ الىلي لخدلُم معخىٍ

 ؛ 2لب الىلي، فةنها جلجإ بلى جخفُن هزا الّشكسغبذ في جخفُن الى

ادة الىلب  - هي اظخخذام ِشك الىلىد لخدلُم ؤهذاف اكخفادًت مُّىت. فةرا واهذ العلىاث الىلذًت جشغب في صٍ

ادة الّشك الاظمي للىلىد. وبرا  م صٍ اث مشجفّت مً الذخل والّمالت فةنها جفّل رلً ًِ وشٍ الىلي لخدلُم معخىٍ

 ؛ 3الىلب الىلي، فةنها جلجإ بلي جخفُن هزا الّشكسغبذ في جخفُن 

م جذابحر ملاثمت  "Prather"خعب الاكخفادي  - جخممً جىٍُم ِشك الىلذ (الّملت والاثخمان االإفشفي) ًِ وشٍ

ٍُ جلىم به العلىاث الىلذًت لخغُحر حجم الىلذ ؤو  جخخزها العلىاث الىلذًت ممثلت بالبىً االإشهضي ؤي ِمل وا

ت الحفىٌ ِلُه. ؤما العُاظت الىلذًت بمّىاها الىاظْ فدؽمل حمُْ الخىٍُماث الىلذًت والفحرفُت للخإزحر في ولف

الإا لها مً دوس مازش في مشاكبت حجم الىلذ االإخِعش في الىٍام الاكخفادي. بهزا االإّنى فإنها حؽخمل ِلى حمُْ 

ىت بلفذ ا لخإزحر في ملذاس وجىافش واظخّماٌ الىلذ الؤحشاءاث التي جخخز مً كبل الحيىمت والبىً االإشهضي والخضٍ

والاثخمان، وهزلً ًمىً ؤن حّشف العُاظت الىلذًت ِلى ؤنها رلً الّمل الزي ًىحه للخإزحر في الىلذ والاثخمان 

 ًِ الاكتراك الحيىمي ؤي حجم وجشهُب الذًً الحيىمي
ً
 ؛ 4فملا
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 لا ًمىً         
ً
بغفاله مً العُاظت الاكخفادًت اليلُت التي لا ًمىً وخلاـت ما جلذم، فالعُاظت الىلذًت حّذ حضءا

للمىٍش الاكخفادي ؤن ٌّمل بذونها، ورلً لان العُاظت الىلذًت هي االإازش الشثِغ في ِشك الىلذ واهخلاٌ ؤزش الخغحر في 

ضداد  ِشك الىلذ ِلى االإخغحراث الاكخفادًت مثل ظّش الفاثذة االإىخفن منها ٌصجْ ِلى الاظدثماس وجدلُم الأسباح وٍ

مّذٌ جشاهم سؤط االإاٌ وجضداد دخىٌ الأفشاد هدُجت الخىظْ في الاظدثماس بفّل ِمل االإماِف، وؤظّاس الفاثذة االإشجفْ 

منها ٌصجْ ِلى الادخاس وخبغ الىلىد مً الخذاوٌ واهخفاك في مّذلاث الاظدثماس ومّذلاث الأسباح وؤزش رلً في الذخل 

 والاظخخذام والىاجج.

 الىقدًة وقىوات إبلاغها. أهداف السياسة 1.2

ت هى جدلُم اظخلشاس في معخىي الأظّاس مً خلاٌ            بن الهذف الشثِس ي مً العُاظت الىلذًت لأغلب البىىن االإشهضٍ

 
ً
ّني رلً ِلى ـُّذ الاكخفاد االإدلي ببلاء الخضخم مىخفما . وَ

ً
 ؤو خاسحُا

ً
االإدافٍت ِلى كُمت الّملت االإدلُت داخلُا

 .
ً
. وتهذف العُاظت الىلذًت بلى الخإزحر في ِشك 5ؤما ِلى الفُّذ الخاسجي، فزلً ٌّني ِادة اظتهذاف ظّش الفشفومعخلشا

ادة اللىة الؽشاثُت هى جيؽُي الىلب  الىلىد لإًجاد الخىظْ ؤو الاهىماػ في حجم اللىة الؽشاثُت للمجخمْ. وؤن الهذف مً صٍ

لّىغ صحُذ بر بن جخفُن اللىة الؽشاثُت ًادي بلى الحذ مً الخىظْ في والاظدثماس وصٍادة الؤهخاج وجخفُن البىالت وا

ُه الخىاصن الاكخفادي الذاخلي والخىاصن الخاسجي، خُث:6الؤهخاج  . حععى لممان الخىاصن الاكخفادي الّام، بىىِ

اث الّامت للأظّاس (مداسبت الخضخم)، جدلُم الّمالت ؤو  فالأوى  - الدؽغُل اليامل  ًخدلم هدُجت لمان اظخلشاس االإعخىٍ

 (مداسبت البىالت) وجدلُم الىمى الاكخفادي ؛

اث مً خلاٌ لمان اظخلشاس كُمت الّملت الىوىُت باالإلاسهت مْ هٍحراتها الأحىبُت  الثاوي - فُخمثل في جىاصن محزان االإذفىِ

 ومداولت جدلُم الخىاصن في االإحزان الخجاسي، االإالي والشؤظمالي. 

 .هينولا  مالدور''بّت حّشف بإهذاف االإشبْ السحشي والتي ِشفها الاكخفادي الاهجلحزي '' هزه الأهذاف النهاثُت الأس 

 الىقدًة.: مسار الأهداف النهائية للسياسة 01الشهل رقم

 

 

 

 

 

 

p118. -Paris  –édition DUNOD  -  Monnaie et Financement de l’économie -Marie Delaplace  : Source 

 جعريف العرض الىقدي 2.2

 للذ ؤِىُذ ِذة حّاسٍف للمّشوك الىلذي ومنها ما ًلي: 

 7االإجخمْ في لحٍت مُّىت مً الضمً.ٌّشف االإّشوك الىلذي بإهه همُت الىلىد االإخذاولت في ؤًذي ؤفشاد : 1جعريف 

ًلفذ باالإّشوك الىلذي بإهه التزاماث التي جلْ ِلى ِاجم الاكخفاد الىوني والتي جمثلها االإاظعاث االإفذسة  :2جعريف 

 8للىلذ، وهي حّخبر خلا لحاثضيها مً ِاثلاث ومؽشوِاث وهي التي جمىنها في نهاًت االإىاف مً الحفىٌ ِلى العلْ والخذماث.

Taux de croissance du PIB 

Taux de chômage  

Balances des Paiements courants  

(en % du PIB) 

 

Taux d’inflation 
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 9ٌّشف بإهه حمُْ وظاثل الخذاوٌ واللشوك االإىحىدة في وكذ ما ِىذ الأشخاؿ واالإيؽأث والبىىن والأدواث. :3يف جعر 

ًلفذ بالّشك الىلذي ِلى ؤهه همُت  الىلىد االإخذاولت في مجخمْ ما خلاٌ فترة صمىُت مُّىت، ؤو هي الىمُت  :4جعريف 

 10الىلذًت االإخمثلت في وظاثل الذفْ بجمُْ ؤهىاِها.

خيىن مً الّملت الىلذًت والىسكُت ومً وداجْ الىلب ؤي   فه ؤًما بإهه حجم الىلذ االإخذاوٌ في اكخفاد ما وٍ هما ًمىً حّشٍ

ّشف بالّلاكت الخالُت: ت وَ  11مبالغ الأفشاد مىدِت لذي البىىن الخجاسٍ

 ِشك الىلىد = ِملت هلذًت وسكُت + وداجْ الىلب

           
بإن همُت الىلذ االإخذاوٌ لذي الجمهىس جخدذد مً كبل العلىاث الىلذًت وبالخالي ًمىً اِخباسها همُت  وظىفترك

لُه جفبذ دالت ِشك الىلىد هما ًلي:                                   12 مُّىت وِ

 ؤما ؼيلها البُاوي فهى هما ًلي:

 : مىحنى عرض الىقود2الشهل رقم 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 .211-210ِمش صخشي، مشحْ ظابم، ؿ المصدر: 

 منوهات العرض الىقدي

الّشك الىلذي في وافت ؤؼياٌ الىلىد التي ًدىصها الأفشاد واالإاظعاث، والتي جخخلف ؤؼيالها بمذي الخىىس  ًخمثل

الاكخفادي والاحخماعي والىٍم االإفشفُت في البلذ، هزا الخىىس هى ما ؤفشص ِذة مفاهُم للّشك الىلذي، ؤو هما ٌعمُه 

 13بّن الاكخفادًحن بملاًِغ الّشك الىلذي وهي:

خذد الأظلىب الخللُذي الزي ظاد كبل الثماهِىاث مً اللشن االإاض ي "الّشك (:  .العرض الىقدي بالمعنى الضيق )1

ذة للىلىد وىنها ؤداة للمبادلت ملابل العلْ والخذماث ُفت الفشٍ ىلم ِلى هزا الىىُ اظم 14الىلذي" ِلى ؤظاط الىٌ ، وٍ

ّشف باالإّشوك الىلذًت ( خمثل بمجمىُ وظاثل الذفْ االإخذاولت في بلذ ما خلاٌ فترة صمىُت مُّىت )،   الىخلت الىلذًت وَ وٍ

 15بر ًذخل في هزا الخّشٍف ما ًلي:

 جخمثل في الّملت الىسكُت واالإّذهُت والتي حعخخذم في االإّاملاث االإخخلفت. الىقود المحداولة: . ؤ

ت ؤو وداجْ الودائع:  . ب ت، وحّخبر هلا جخمثل في الىداجْ االإدخفَ بها ِلى ؼيل خعاباث حاسٍ جدذ الىلب في البىىن الخجاسٍ

 الأداجحن وظاثل دفْ فىسٍت راث ظُىلت ِالُت.

i% الفائدة 

M النقد 
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) بإهه ًمم الّملت في الخذاوٌ خاسج الجهاص االإفشفي ولذي Mayerبدُث ًىٍش للّشك الىلذي باالإّنى المُم ِىذ ( 

ت لللىاُ الخاؿ اللابلت للسحب ِليها بالؽُياث وؼُي ً التي حّخبر هلىدا، بِىما الىداجْ الجمهىس والىداجْ الجاسٍ اث االإعافشٍ

شي ( ىت الّامت مً GUPTAالضمىُت ووداجْ الخىفحر لِعذ هزلً، وٍ ت والخضٍ ) ؤن ما ًدخفَ به البىً االإشهضي والبىىن الخجاسٍ

ت مً وداجْ لذي البىً االإشهضي لا ًذخل لمً مفهىم ِشك الىلذي لأهه ٌّخبر  ِملت داخل خضاثنها وما جىدِه البىىن الخجاسٍ

ت الإىاحهت السحىباث والىلب ِلى اللشوك.  حضءا مً الاخخُاواث الىلذًت التي حّخمذ ِليها البىىن الخجاسٍ

) ؤن ِشك الىلذي باالإّنى المُم هى االإىاظب لخدذًذ ِشك الىلذ، لأهه ٌؽمل الّملت في الخذاوٌ S. Sethiهما ٌّخلذ (   

لُه ًمىً هخابت مّادلت االإّشوك الىلذي باالإّنى المُم وفم والىداجْ جدذ الىلب التي حعخخذم في الؤهف اق الفىسي، وِ

 16الفُغت الخالُت:

        
 خُث:

  ٌ  : الّملت في الخذاو

ت    : الىداجْ الجاسٍ

) ًدخىي ِلى مجمىُ وظاثل الذفْ، جمىً الىخذاث   باخخفاس فةن االإّشوك الىلذي باالإّنى المُم ( 

ت دًىنها الىاؼئت ًِ الخبادٌ، وخعب الاكخفادًت مً  الاخخُاس االإباؼش والآوي بحن مخخلف العلْ والخذماث، بلافت بلى حعىٍ

ُذ الىلذي لِغ  ىٌ غحر الىلذًت هي بذاثل وزُلت فُما بُنها، وبالخالي فخغحر الشـ ىٌ الىلذًت    واـلأ ت فةن اـلأ االإذسظت الىُجزً

ىٌ االإالُت غحر الىلذًت البذًلت، ؤما له ؤزشا مباؼشا ِلى ولب العلْ والخذماث،  بل ًازش مباؼشة ِلى الىلب االإخّلم بالـأ

ُذ الىلذي له ؤزش مباؼش ِلى اليؽاه   "الىلذًحن" فحرون ؤن ( ) هي بذاثل وزُلت للعلْ والخذماث، رلً ؤن حغحر الشـ

شحْ الأزش الجضجي بلى ؼشاء ؤـىٌ مالُت غحر هلذًت.  17الاكخفادي الحلُلي وٍ

: بذؤ االإّشوك الىلذي باالإّنى الىاظْ ًدٍى بالاهخمام مىز العبُّىاث وؤـبذ (  عرض الىقدي بالمفهوم الواسع ). ال2

ؽمل ِلى االإّشوك الىلذي باالإّنى المُم ممافا بلُه الىداجْ  بىً الاخخُاوي الفذسالي ٌّىي اهخماما لعلىهه ِبر الضمً، وَ

) ٌّخبر ماؼشهم لخدذًذ اججاه الىمى في ِشك   ٍت، وخعب "ظام ظلىن" فةن (لأحل والخىفحر والضمىُت لذي البىىن الخجاس 

الىلذي ومعخىي اليؽاه الاكخفادي، وؤن االإّشوك الىلذي باالإّنى المُم لا ٌّبر ًِ الىمُاث الىلذًت الفّلُت االإخىفشة في 

ىلي والىلب الىلي ومعخىي الذخل كذ جيىن الاكخفاد الىوني ولِغ هى الىخُذ االإدذد للإهفاق وبهما الخغحراث في الؤهفاق ال

خباس لخدذًذ مفهىم  اظخجابت للخغحراث التي جدذر في االإىحىداث ؼبه الىلذًت، مما ٌعخذعي ؤخز ؤؼباه الىلىد بىٍش اِلا

 .18الّشك الىلذي

دخىي ِلى ما ظماه   " ؤن "Classenهما ٌّخلذ "     " الّشك الىلذ باالإّنى الىاظْ ًازش في الخضخم والاكخفاد الىلي، وٍ

ً لا ًذسحىن ؤؼباه الىلذ في  ذمان ًذسحها   "مجمىُ وظاثل الاخخفاً االإاكذ لللىة الؽشاثُت"، وبّن االإفىشٍ ، بلا ؤن فشٍ

ّخبرها "مخضن ماحل لللذسة الؽشاثُت".  19وَ

) هى ؤهثر دكت ًمبي الّلاكت الؤخلالُت بحن الىلذ والعلْ   ًت، ًشي البّن ؤن (برن مً الىاخُت الاكخفاد 

لُه فةن ؤي باخث  والخذماث وبىفغ الىكذ ًمىً اظخخذامه وىظُلت للشكابت ِلى العُىلت مً كبل العلىت الىلذًت، وِ

الإّنى الىاظْ وباالإّنى الأوظْ ًشغب في الحفىٌ ِلى جىكّاث خىٌ الؤهفاق الىلي ِلُه ؤن ًشي ما ًدذر لّشك الىلذ با

مىً خعاب االإّشوك الىلذي باالإفهىم الىاظْ وفم االإّادلت الخالُت:  والعُىلت االإدلُت، وٍ

                  
 خُث:

 : ِشك الىلذ باالإّنى المُم  
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  ٌ  : الّملت في الخذاو

ت    : الىداجْ الجاسٍ

 : الىداجْ لأحل  

 ر: وداجْ الخىفح  

ٌّىد الاهخمام بّشك الىلذي باالإّنى الأوظْ بلى االإعاهماث الّملُت التي وؽشها (:  . العرض الىقدي بالمفهوم الأوسع )3

ش ساد ولُف ( ّخبر جلشٍ يا، وَ مً ؤواثل الأبدار التي  1959) االإيؽىس في ِام Rad Cliffِذد مً الاكخفادًحن في اهجلترا وؤمشٍ

، وكذ ؤهذوا ِلى ؤؼباه الىلىد ؤو بذاثل الىلىد مثل 1960ىاكؽاث" هحرلي وؼى" الفادس في ِام اهخمذ بهزا الخّشٍف ؤِلبه م

العىذاث والأوساق الحيىمُت همفادس بذًلت للعُىلت، خُث ؤؼاسوا بلى ؤن االإاظعاث االإالُت كذ وفشث بذاثل حذًذة ًِ 

لها بلى وظاثل دفْ بعهىلت وفي مىً جدىٍ وكذ كفحر وبإكل خعاسة، وهىزا لم حّذ البىىن  الىلىد جخمخْ بعُىلت ِالُت وٍ

ت كادسة ِلى خلم العُىلت لىخذها بل ؤـبذ بلى حاهبها الّذًذ مً االإاظعاث االإالُت الأخشي غحر االإفشفُت التي حّشك  الخجاسٍ

ىٌ الجذًذة التي جفلح هملجإ ماكذ لللُم  .20للجمهىس ؤهىاُ مً اـلأ

ً اللُم فهى ًمم بلى حاهب      ّشف هزا االإّشوك باظم العُىلت االإدلُت، ؤو مجمىُ وظاثل جخضٍ ول مً الىداجْ    وَ

ىت  لأحل لذي االإاظعاث االإالُت غحر االإفشفُت، وهي وداجْ االإىحىدة لذي ـىادًم الخىفحر والاخخُاه وهزلً ظىذاث الخضٍ

اث غحر االإالُت، وواالإا ؤن هزه االإاظعاث لا جيخمي بلى اللىاُ االإفشفي الّمىمُت و االإىخدبت مً وشف الخىاؿ واالإاظع

والىلذي وؤنها غحر مشاكبت بؽيل هبحر مً وشف العلىت الىلذًت، فةهه مً الفّب بدساج هزه الىداجْ في خعاب الىخبت 

مىً هخابت مّادلت االإّشو  21الىلذًت ولىً لا ًجب ؤن جخفي دوس هزه الىداجْ في ِشك الىلىد ك الىلذي باالإّنى الأوظْ وٍ

 22وفم الفُغت الخالُت:

        
 خُث ؤن: 

 : ِشك الىلذي باالإّنى الىاظْ  

ت (الأخشي)   : الىداجْ الادخاسٍ

لفذ بالعُىلت الّامت للاكخفاد بإنها الّشك الىلذي باالإّنى الأوظْ ":  .السيولة العامة )السيولة الاقحصادًة( "4 وٍ

ىٌ االإالُت االإملىهت مً كبل الىخذاث الاكخفادًت غحر االإفشفُت والأوساق االإالُت الّامت وظىذاث  ) صاثذ بلُت  ( اـلأ

ت مً االإاظعاث غحر االإفشفُت التي حّشك 23اللشوك التي جفذسها الحيىمت ت مجمىِ ، لزلً ٌهش بلى حاهب البىىن الخجاسٍ

ىان غحر 24ففت مخضن لللُمت الؽشاثُتِلى الجمهىس ؤـىاف مً االإىحىداث مالُت حذًذة والتي جخمخْ ب ، واالإىحىدة بُذ اِلأ

 25االإالُحن خُث ؤن:

         
 : الّشك الىلذي باالإّنى الأوظْ  

 : ؼهاداث الىداجْ اللابلت للخفاوك  

 ) فهي والآحي:  ؤما باليعبت لـ (
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 .الىقدي على المحغيرات الىقدًة أثر العرض .3

 العلاقة بين العرض الىقدي والحضخم. 1.3

فه وبىفغ اللذس مً   ٌّشف الخضخم ِلى ؤهه الاسجفاُ االإعخمش واالإخىاـل في االإعخىي الّام للأظّاس، هما ًمىً حّشٍ

 26الذكت ِلى ؤهه الاهخفاك االإعخمش واالإخىاـل في اللىة الؽشاثُت للىلىد.

ت همُت ًمىً جىلُذ   ت الىلاظُىُت (هٍشٍ الّلاكت بحن همُت الىلىد ومعخىي الّام للأظّاس مً خلاٌ االإشوس بالىٍشٍ

ادة في ِشك  الىلىد)، بر ؤنها جاهذ وحىد ِلاكت وشدًت جىاظبُت بحن الّشك الىلذي واالإعخىي الّام للأظّاس، بدُث ؤي صٍ

ادة في معخىي الّام للأظّاس بىفغ اليعب ت ؤن معخىي الّام للأظّاس 27ت والاججاهالىلذي جادي بلى صٍ ، هما حّني هزه الىٍشٍ

مخغحر جابْ للمخغحر االإعخلل وهى همُت الىلىد (ِشك الىلىد)، ففي ٌل زباث حجم الؤهخاج ِىذ معخىي الدؽغُل اليامل، 

ت جذاوٌ الىلىد ًيىن ِشك الىلذ مخغحرا معخللا والعّش مخغحرا جابّا، وؤن العّش هى هدُجت  ولِغ ظببا. وزباث ظشِ

والحذ زابذ مّذوم لأهىا في اكخفاد هلذي ٌّخمذ ِلى الىلىد في الخبادٌ وبالخالي فةن معاولُت العلىاث الىلذًت  

ادة ؤو هلفاها ورلً ظِىّىغ جللاثُا ِلى معخىي الّام للأظّاس وبالخالي ِلى  جىدفش في الخإزحر في همُت الىلىد االإّشولت صٍ

 28الخضخم.

مىً الخّبحر بخ   29فاثُا ًِ جلً الّلاكت باالإّادلت الخالُت:وٍ

  
 

 
 

 : معخىي الّام للأظّاس  خُث:

         ٌ  : ِشك الىلذ االإخذاو

 : همُت الؤهخاج الحلُلي ِىذ معخىي الاظخخذام اليامل        

 : علاقة المسحوى العام للأسعار بنمية الىقود عىد النلاسيو03الشهل رقم 
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ت، فةن الخضخم فعش ِلى ؤظاط ؤهه (جضخم الىلب)، وبالأخق الىلب الاظدثماسي  ؤما سؤي االإذسظت الىُجزً

ؤن ًبحن جإزحر الىلىد ِلى معخىي الؤهفاق الاظدثماسي الخاؿ ليي ًفل بلى جإزحرها ِلى معخىي  الخاؿ، فلذ وان ِلى هُجز 

ادة في الىلب الىلي ِىذ معخىي الثابذ للىاجج اللىمي ًخلم فاثن ولب ٌّىغ هفعه اوّياظا واملا في سفْ 30الأظّاس ، فالضٍ

عخمش في الاسجفاُ واالإا اظخمش وحىد كىي جضخمُت مخمث ادة جدفل في 31لت في فاثن الىلبالأظّاس وَ ، وبّباسة ؤخشي بن ؤي صٍ
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ادة الؤهفاق الحيىمي، ؤو ـافي الخجاسة الخاسحُت فةنها  اد الؤهفاق الاظدثماسي الّام ؤو الخاؿ، ؤو صٍ ميىهاث الىلب الىلي هضٍ

 32ظخادي بلى اسجفاُ معخىي الّام للأظّاس وبالخالي خذور لخضخم.

ٍذمان داِما للشؤي الىلاظُيي بر ؤنهم ٌّخلذون ؤن فاثن همُت الىلىد ًِ حجمها وحاء سؤي الىلذًحن وؤولهم فش  

الأمثل، ًمثل بفشاوا هلذًا ًيىن وساء اسجفاُ الأظّاس واظخمشاس هزا الفاثن وجفاِذه ًيىن وساء جفاِذ الاسجفاُ في الأظّاس 

 33وبالخالي خذور الخضخم.

 .العلاقة بين العرض الىقدي وسعر الفائدة .2.3

ٌّشف ظّش الفاثذة ِلى ؤهه العّش الزي ًذفّه االإلترك للاء اظخخذامه للأمىاٌ االإلترلت لفترة صمىُت مُّىت ًخفم  

فه بإهه جيلفت الفشؿ البذًلت ؤي ملذاس الخضحُت التي جخدملها هزه الىخذة هدُجت  ِليها ؤي ظّش الاثخمان، هما ًمىً حّشٍ

ذة هلذًت وجىاصله  ا ًِ الّاثذ الزي ًمىً ؤن جدفل ِلُه مً ِملُت الاكتراك.اخخفاٌها بثروتها بؽيل ؤسـ

ت التي اِخبرث ؤن ظّش   ت الىُجزً ًمىً جىلُذ الّلاكت بحن الّشك الىلذي وظّش الفاثذة مً خلاٌ االإشوس بالىٍشٍ

ش بيليهما، الفاثذة هى ٌاهشة هلذًت ًخلشس ظّشها في العىق الىلذي مً خلاٌ جفاِل ِشك الىلىد والىلب ِليها ؤي ؤهه ًخإز

ت هي لِعذ زمىا للامخىاُ ًِ الاظتهلان وبهما هي زمً الخخلي ًِ العُىلت، وبزلً ٌّخمذ ظّش  ت الىُجزً فالفاثذة في الىٍشٍ

 .الفاثذة ِلى كىة الخفمُل الىلذي ؤو مذي الشغبت في العُىلت لذي الأفشاد ملاسهت بّشك الىلذ االإخىفش لإؼباُ جلً الشغبت

فيلما صاد جفمُل الأفشاد للىلذ وصادث سغبتهم في العُىلت ولما اسجفْ ظّش الفاثذة مْ بلاء ِشك الىلذ زابخا والّىغ،    

ىعُا مْ الثاوي دىاظب وشدًا مْ الأوٌ وِ ت ِلى الذخل وظّش الفاثذة وٍ ت الىُجزً ّخمذ الىلب ِلى الىلىد في الىٍشٍ ، 34وَ

شجبي هثحرا بذافْ االإماسبت، دون  خُث ؤن مّذٌ الفاثذة ِىذ هُجز هى هإي ظّش آخش، ًخدذد بالّشك والىلب في العىق وٍ

ً (االإّاملاث، الاخخُاه) ، فةرا افترلىا ؤن ِشك الىلذ ًخلشس ماظعُا مً كبل البىً االإشهضي، 35بهماٌ جإزحر الّاملحن الآخشٍ

 ، هما هى مبحن في الؽيل الخالي:36ِليها فةن ظّش الفاثذة الخىاصوي ًخلشس في ظىق الىلذ بخلاوْ ِشك الىلذي مْ الىلب

 : ثأثير جغير لمية الىقود على معدى الفائدة04 الشهل رقم
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ذاس والعُاظت الىلذًت، فّىذما جيىن مشوهت مىدنى  بالخالي فةن هُجز   ًشي بإن الّشك الىلذي مشجبي بعُاظت اـلؤ

ادة (بصاخت مىدنى الّشك الىلذي ًمُىا) ًِ وشٍم  جفمُل الىلذي لئُلت فةن البىً ظىف ٌغحر الّشك الىلذي هدى الضٍ

ادة ظُاظخه الىلذًت مما ًادي بلى جذفم الىلىد للأِىان الاكخفادًً الزًً ًل ىمىن بذوسهم بؽشاء العىذاث مثلا ِلما ؤن صٍ
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جُا ولما اسجفّذ  خللق اهخفاك ظّش الفاثذة جذسٍ ادي بلى جخفُن ظّش الفاثذة بيعبت هبحرة، وٍ الىلب ِليها ًشفْ زمنها وٍ

زي مشوهت الىلب الىلذي مما ًادي بلى خذور ؤزش مّاهغ  بخللُق همُت الىلىد (بصاخت مىحى الّشك الىلذي ٌعاسا) ال

 37بذوسه ظىف ًادي بلى اسجفاُ ظّش الفاثذة.

لُه فةن الّشك الىلذي ًشجبي بّلاكت ِىعُت مْ ظّش الفاثذة بر ؤهه باصدًاد الّشك الىلذي ًىخفن ظّش   وِ

ادة الىلب الىلي وصٍادة الذخل الحلُلي والّىغ  ادة جللاثُت في الاظدثماس مما ًدعبب في صٍ الفاثذة مما ًادي بلى خذور صٍ

 38لزلً ًمىً اللىٌ ؤن ِشك الىلذي ًماسط جإزحرا مباؼشا ِلى ظّش الفاثذة. صحُذ،

      
      

 

 .ثحليل أثر العرض الىقدي على المحغيرات الىقدًة في الجسائر  .4

ِلى االإخغحراث الىلذًت مدل  M2ظِخم الخىشق بلى جدلُل ؤزش الّشك الىلذي بمفهىم  الىلىت همً خلاٌ هز 

زم الأزش ِلى ظّش الفاثذة وجىلُذ واكْ هزا الأزش مً وحهت هٍش الاكخفادًحن في ، الأزش ِلى مّذلاث الخضخمساظت ؤي الذ

 الجضاثش.

 ثحليل أثر العرض الىقدي على معدلات الحضخم في الجسائر .1.4

ت خىٌ الىلُّت الاكخفادًت والىلذًت 2001بن ؼشوُ بىً الجضاثش مىز ظىت   ش العىىٍ ظمذ بخلذًش  في بـذاس الخلاسٍ

ؤهذاف العُاظت الىلذًت بىلىح مىز هزه العىت ٌهش جىبُم العُاظت الىلذًت بفىسة مىففلت، في ٌل ظُاق اكخفاد هلي 

مىً جلخُق هزه الأهذاف في اظخلشاس الأظّاس ووعبت ؤظّاس الفشف بالخىافم مْ  جمحز بخضخم خفُف ومّخذٌ، وٍ

ش العىىي لبىً الجضاثش خىٌ الىلُّت الىلذًت  10-90 الاظخّماٌ الخام للمىاسد، هما ًىق ِلُه كاهىن  وبالشحىُ بلى الخلشٍ

خباس ظىي هذف اظخلشاس الأظّاس، بلافت بلى رلً 2001و 2000والخضخم لعىتي  ، ًدبحن ؤن بىً الجضاثش لم ًإخز بّحن اِلا

ش العىىي لعىت   ما ًلي: 2003حاء في الخلشٍ

جُت مدذدة الإاؼش "بن الهذف الأظاس ي للعُاظت الىلذًت هى ال  ادة جذسٍ ه الأظّاس باِخباسها صٍ حفاً ِلى اظخلشاسٍ

 39ؤظّاس الاظتهلان.

 ) ِلى مّذلاث الخضخم:P/M2ومً خلاٌ هزا ظِخم جدلُل ؤزش الّشك الىلذي الحلُلي ( 

 (.2016-2001ثطور معدى الحضخم ومعدى همو العرض الىقدي الحقيقي في الجسائر للفترة ) :01الجدوى رقم

 %الىخذة: ملُاس دًىاس؛  

 مّذٌ الخضخم مّذٌ همى الّشك الىلذي الحلُلي  الّشك الىلذي الحلُلي العىىاث

2001 4.44 17.46 4.23 

2002 5.13 15.54 1.42 

2003 5.69 10.92 4.27 

2004 6.07 6.68 3.96 

2005 6.67 9.88 1.38 

2006 7.71 15.60 2.31 

2007 9.25 19.97 3.67 

2008 10.28 11.14 4.86 

2009 54.71 432.19 5.73 

2010 59.92 9.52 3.91 

2011 69.73 16.37 4.52 
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2012 71.04 1.88 8.89 

2013 74.59 4.99 3.25 

2014 83.06 11.36 2.92 

2015 79.96 3.73- 4.78 

2016 75.21 5.94- 6.4 

خماد ِلى البىً الذولي. الىالبتمً بِذاد المصدر:    بالِا

 ( ومعدى الحضخمM2/p: ًوضح العلاقة بين العرض الىقدي الحقيقي  )05الشهل رقم 

 
 الىالبت.مً بِذاد المصدر: 

فعش %4.23خُث بلغ وعبت  2001هلاخَ مً خلاٌ الجذوٌ والؽيل ؤن مّذٌ الخضخم سجل اسجفاِا ظىت  ، وٍ

ادة همى الّشك الىلذي الحلُلي ( ذة الىلذًت 2001ظىت  %17.46)، الزي بلغ M2/pهزا الاسجفاُ بضٍ ادة الأسـ ، بعبب صٍ

الفافُت الىاحمت ًِ جدعً معخىي ؤظّاس البتروٌ والاهىلاق في جىفُز بشهامج الاوّاػ الاكخفادي، لُىخفن مّذٌ 

، لحرجفْ مشة ؤخشي 2002ظىت  %15.54هدُجت الاهخفاك في مّذٌ همى الّشك الىلذي الحلُلي بلى  %1.42الخضخم بلى 

ملابل مّذٌ  %36.39وهزا ًمىً بسحاِه في حضء مهم مىه لىمى فاثن العُىلت االإفشفُت بمّذٌ  2003ظىت  %4.27بيعبت 

 2002.40مسجلت ظىت  25.13%

 2004ًلاخَ هزلً ؤن مّذلاث الخضخم واهذ مخزبزبت بحن الاهخفاك والاسجفاُ خُث بلغ مّذٌ الخضخم في ظىت  

وؤـبدذ مّذلاث الّشك الىلذي الحلُلي جلذس بيعبت  2005هإدوى خذ ظىت  %1.38زم اهخفن بلى  %3.96ت بيعب

ت بلى بحمالي 2005نهاًت ظىت  %9.88و 2004ظىت  6.68% مىً بسحاُ هزا الاهخفاك بلى جشاحْ وعبت الىفلاث الجاسٍ ، وٍ

لُفل بلى  2006ظىت  %2.31سجفاُ مً حذًذ خُث بلغ ، لُّىد الخضخم بلى الا 200241ملاسهت بعىت  %4.3الىاجج االإدلي بـ 

هإكص ى خذ ظىت  %432.19و2006 ظىت 15.60%، واسجفّذ مّذلاث همى الّشك الىلذي الحلُلي ب2009ظىت  5.73%

ادة الّشك الىلذي الحلُلي خلاٌ هزه الفترة مما ؤدي بلى خذور ـذمت هلذًت جضامىا مْ اهىلاق 2009 ، وهزا ساحْ لضٍ
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وهي وعبت لم ًخم  %8.9فخمحزث باسجفاُ مّذٌ الخضخم بر بلغ  2012الىمى الاكخفادي، ؤما باليعبت لعىت  بشهامج دِم

)، خُث 2014-2011ملاسهت بعىتي ( %1.88حسجُلها مً كبل ِىغ مّذٌ همى الّشك الىلذي الحلُلي الزي اهخفن بلى 

بعبب  2010بّذما جشاحْ ظىت  %4.52ضخم وبمّذٌ ج 2011ظىت  %16.37كذس مّذٌ همى الّشك الىلذي الحلُلي بـ 

ش الأظّاس والفشامت في حعُحر الىخلت الىلذًت، ؤما فُما ًخق ظىت  فلذ سجلذ اسجفاُ وفُف حذا في مّذٌ همى  2014جدشٍ

الهؽاؼت مّخبرة الإحزاهُت  وهزا ساحْ بلى %2.92مْ اهخفاك مّذٌ الخضخم بلى  %11.36الّشك الىلذي الحلُلي الزي بلغ 

لاث الهادفت للحذ مً ٌاهشة الخضخم وهزا جضامىا مْ اهىلاق  الذولت ا اسجفاُ الخدىٍ ت خفىـ جدذ ؤزش اسجفاُ الىفلاث الجاسٍ

 42بشهامج الخىمُت الخماس ي.

، بلى ؤن 2016 ظىت %6.40بلى  2015ظىت  %4.78بّذ هزه الفترة سجل مّذٌ الخضخم اسجفاِا خُث اهخلل مً  

-5.94و  2015ظىت  %-3.73مّذٌ همى الّشك الىلذي الحلُلي كذ ِشف اهخفالا خلاٌ هزه االإشخلت بمّذلاث همى ظالبت 

، وهزا ٌّني ؤن اهخفاك مّذٌ همى الّشك الىلذي الحلُلي لا ًادي بلى اهخفاك مّذٌ الخضخم، ؤي ؤن 2016ظىت  %

ت الىمُت للىلىد الّشك الىلذي الحلُلي لا ًدىاظب ولُا مْ  حغحر مّذٌ الخضخم ما ٌّىغ لّف الّلاكت الىاسدة في الىٍشٍ

في خالت الجضاثش والتي مفادها ؤن حغحر الّشك الىلذي ظُادي بلى حغحر معخىي الّام للأظّاس في هفغ الاججاه بىفغ اليعبت، 

ذي الحلُلي لا جىّىغ في االإعخىي هلاخَ هزلً ؤن هزه الّلاكت جخّاسك في بّن االإشاخل بدُث ؤن حغحراث الّشك الىل

الّام للأظّاس بىفغ اليعبت وفي هفغ الاججاه خلاٌ هزه االإشخلت هيل ؤي ؤن الأظاط االإّخمذ الإماسظت العُاظت الىلذًت مثلا 

م الخدىم في اللاِذة الىلذًت للخإزحر في االإعخىي الّام للأظّاس ًبلى مد ذود في جإزحر بىً الجضاثش ِلى الّشك الىلذي ًِ وشٍ

 الفّالُت في الجضاثش.

ادة االإّشوك الىلذي   لُه ًخضح وحىد ِلاكت ِىعُت بحن الّشك الىلذي الحلُلي ومّذٌ الخضخم مما ٌّني صٍ وِ

ادة  ادة الّشك الىلذي جادي بلى صٍ لا جادي بلى اسجفاُ الخضخم و هزا لا ًخفم مْ آساء االإذسظت الىلذًت التي جاهذ ؤن صٍ

شحْ رلً  لّذة ؤظباب ؤهمها: مّذلاث الخضخم وٍ

ذة الىلذًت الفافُت الىاحمت ًِ جدعً معخىي ؤظّاس البتروٌ؛1 ادة الأسـ ادة همى الّشك الىلذي وهزلً بعبب صٍ  ) صٍ

 ) الاهىلاق في جىفُذ بشهامج الاوّاػ الاكخفادي؛ 2

 ؛  2002%مسجلت ظىت  25.13% ملابل مّذٌ 36.39) همى فاثن العُىلت االإفشفُت بمّذٌ 3

ت بلى احمالي الىاجج االإدلي؛ ) جشاح4  ْ وعبت الىفلاث الجاسٍ

 ) خذور ـذمت هلذًت جضامىا مْ اهىلاق بشهامج دِم الىمى الاكخفادي؛ 5

ش الاظّاس والفشامت في حعحر الىخلت الىلذًت؛ 6  ) جدشٍ

لاث 7 ا اسجفاُ الخدىٍ ت خفىـ الهادفت للحذ مً ٌاهشة ) الهؽاؼت االإّخبرة الإحزاهُت الذولت جدذ ازش اسجفاُ الىفلاث الجاسٍ

 الخضخم وهزا جضامىا مْ اهىلاق بشهامج الخىمُت الخماس ي.

 ثحليل أثر العرض الىقدي على سعر الفائدة في الجسائر .2.4

ٌهشث مّها جىىساث مخخالُت مً هاخُت جذخل بىً الجضاثش  1989مىز ٌهىس العىق الىلذًت بؽيل فّلي في حىان  

الإّذلاث الفاثذة التي لّبذ دوسا مهما، ومازشا في العىق الىلذًت، فلذ اسجبىذ حمُْ ؤو مً خُث الخغحراث االإخخلفت 

الّملُاث التي جخم ِلى معخىاها، بالإلافت بلى جإزحره ِلى مخغحراث الىلذًت خاـت جإزشه بها همّذلاث همى الىخلت الىلذًت التي 

ٌ  حّبر ًِ ظُىلت الاكخفاد. جدلُل ؤزش الّشك الىلذي ِلى هزا االإخغحر خلاٌ الفترة االإذسوظت مً خلاٌ جدلُلىا  ظىداو

 للجذوٌ والؽيلحن االإىالُحن:
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 (2016-2001: ثطور سعر الفائدة ومعدى همو العرض الىقدي الحقيقي في الجسائر للفترة )02جدوى رقم 

 %الىخذة: 

مّذٌ همى الّشك  *Inالفاثذة الاظمي مّذٌ Irمّذٌ الفاثذة الحلُلي العىىاث

 الىلذي الحلُلي

2001 10.03 14.26 17.46 

2002 7.18 8.6 15.54 

2003 0.19- 4.08 10.92 

2004 3.78- 0.2 6.68 

2005 7- 0.6- 9.88 

2006 2.32- 0 15.60 

2007 1.5 5.2 19.97 

2008 6.4- 1.54- 11.14 

2009 21.6 27.3 432.19 

2010 7- 3.1- 9.52 

2011 8.66- 4.14- 16.37 

2012 0.48 9.37 1.88 

2013 8.07 11.33 4.99 

2014 8.31 11.23 11.36 

2015 15.60 20.38 3.73- 

2016 7.05 13.45 5.94- 

خماد ِلى االإىكْ:  ت: مً بِذاد الىالبالمصدر               خ:  http://ar.knorma.comبالِا  .21:45،  09/04/2018،بخاسٍ

: شهل ًوضح العلاقة بين ثطور معدلات همو العرض الىقدي الحقيقي ومعدلات الفائدة الحقيقية 06الشهل رقم 

 (2016-2001والاسمية في الجسائر للفترة) 

 
خماد ِلى الجذوٌ سكم(  الىالبتمً بِذاد  المصدر:  ).6-2بالِا
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ٌ مً خلاٌ   %17.46سجل مّذٌ  همى الّشك الىلذي الحلُلي اسجفاِا بـ  2001والؽيل هلاخَ ؤهه في ظىت  الجذو

، زم اهخفن مّذٌ همى الّشك الىلذي % 10.03ومّذلاث الفاثذة خلُلُت في هزه العىت واهذ مىحبت، خُث كذسث بـ 

جلذس بيعبت  2001بّذما واهذ ظىت %8.6وؤـبدذ مّذلاث الفاثذة الاظمُت جلذس بـ  %15.54بلى  2002الحلُلي ظىت 

مّذلاث الفاثذة الحلُلُت، وهزا هدُجت لخدذًذ بىً الجضاثش ظّش الفاثذة  رلً باهخفاك% ؤي ؤنها اهخفمذ و 14.26

ملُاس دًىاس، وبزلً اهخفمذ  160ؤًام وكذ اظترحْ خىالي  7ِلى ؤظاط  %2.75باليعبت لأداة امخفاؿ العُىلت بمىاكفت 

ت بلى   43ملُاس دًىاس. 145.7ملُاس دًىاس بّذما واهذ  46الاخخُاواث الحشة للبىىن الخجاسٍ

، لحرجفْ مشة ؤخشي ولىً 2004ظىت  %6.68، زم %10.92اهخفن مّذٌ همى الّشك الىلذي الحلُلي بلى  2003وفي ظىت 

ا ما ظىت بيعبت لئ ، ورلً بةدخاٌ -%0.6، واهخفمذ مّذلاث الفاثذة الاظمُت وؤـبدذ ظالبت بـ %9.88بلى  2005ُلت هىِ

 .%-7واهخفمذ هزلً مّذلاث الفاثذة الحلُلُت بيعبت  2005بىً الجضاثش ؤداة حذًذة هي حعهُل الىدٌّت في 

ي الحلُلي بحن الاسجفاُ والاهخفاك خُث كذس ِشفذ العىىاث االإخبلُت مّذلاث همى مخزبزبت باليعبت للمّشوك الىلذ

مما اوّىغ هزا الخزبزب  %19.97الزي وان ًلذس بـ  2007ملاسهت بعىت  2008ظىت  %11.14و 2005ظىت  %9.88بيعبت 

 %-7.0و  2008ظىت  %-6.4بخغحر ؤظّاس الفاثذة الاظمُت وبالخالي حغحر ؤظّاس الفاثذة الحلُلُت خُث كذسث وعبت هزا الأخحر بـ 

، خُث اهخفمذ ؤظّاس الفاثذة هدُجت لّف اهذماج الاكخفاد الجضاثشي في الاكخفاد الّالمي، هزلً ِذم 2005ظىت 

هجاح ظُاظت جدشس االإالي في جدلُم ؤهم هذف وهى ولْ مشوهت في جدذًذ ؤظّاس الفاثذة وهزا ساحْ بلى لّف الىظاوت 

 44االإالُت.

هإكص ى  %21.6مْ اسجفاُ مّذٌ الفاثذة الحلُلي بيعبت  %27.3بلى اسجفْ مّذٌ الفاثذة الاظمُت  2009وفي ظىت  

ل بلى ؤِلى رسوة له خُث كذس بـ  مما ؤدي  %432.19خذ ورلً بعبب اسجفاُ مّذٌ همى الّشك الىلذي الحلُلي والزي وـ

لُت مشة ؤخشي بلى خذور ـذمت هلذًت جضامىا مْ جىبُم بشهامج الذِم الىمى الاكخفادي، لخىخفن مّذلاث الفاثذة الحلُ

 2012، ؤما باليعبت لعىت 2011ظىت  %-8.66بلى  2010ظىت  %-7) وبمّذلاث ظالبت بر اهخللذ مً 2011-2010ظىتي (

ِىغ مّذٌ همى الّشك  %0.48مْ اسجفاُ مّذٌ الفاثذة الحلُلي بيعبت  %9.37فخمحزث باسجفاُ ظّش الفاثذة الاظمي بلى 

، بلى ؤن مّذٌ الفاثذة الحلُلي %16.37خُث  كذس بيعبت  2011ملاسهت بعىت  %1.88الىلذي الحلُلي الزي اهخفن بلى 

خُث هلاخَ ؤهه ِلى الشغم مً كذسة بىً الجضاثش ِلى الخدىم في همى الىخلت %  -8.66وان ظالب بـ  2011االإسجل خلاٌ ظىت 

شحْ رلً بلى لّف اظتراجُجُت الىلذًت بىاظىت ظّش الفاثذة، هجذ في االإلابل ؤهه هىان هامؾ هبحر بحن ؤظّاس الفاثذ ة وٍ

 ِمل واهخفاك مشوهت الجهاص االإفشفي.

فلذ سجلذ اسجفاُ وفُف حذا في مّذٌ همى الّشك الىلذي الحلُلي الزي كذس بيعبت  2014ؤما فُما ًخق ظىت  

وهزا جضامىا مْ جىبُم بشهامج  باليعبت لعّش الفاثذة الحلُلي %8.31و %11.23مْ اسجفاُ ظّش الفاثذة الاظمي بلى  11.36%

 الخىمُت الخماس ي.

ظىت  %15.60اظخمش مّذٌ الفاثذة الحلُلي والاظمي في الاسجفاُ بّذ هزه الفترة بمّذلاث مىحبت خُث كذس بـ  

، بلى ؤن مّذلاث همى الّشك الىلذي الحلُلي كذ ِشفذ اهخفالا خلاٌ هزه الفترة 2016ظىت  نهاًت %7.05و  2015

، وهزا الاسجفاُ في ظّش الفاثذة غالبا ما ًيىن 2016ظىت  %-5.94بلى  2015ظىت  %-3.73بمّذلاث همى ظالبت بر اهخللذ مً 

وفي الأخحر ًمىً اللىٌ  ،45وصٍادة في جيلفت سؤط االإاٌ هىدُجت لعُاظت هلذًت اهىماؼُت وكذ ًىجش ِىه جباوا في الىلب االإدلي

ؤن ظّش الفاثذة ًشجبي بّلاكت ووُذة (ظّش الفاثذة الاظمي والحلُلي) مْ مّذلاث همى الّشك الىلذي الحلُلي خاـت 

ً االإشهضي لبي ، وبالخالي برا ؤساد البىM2) وهزا ساحْ بلى الخىىس االإعخمش في حجم الىخلت الىلذًت 2012-2001خلاٌ الفترة (

العُىلت والخللُل منها ًىفي سفْ مّذلاث بِادة الخفم والزي بذوسه ًازش ِلى اللذسة الاثخماهُت للبىىن مً خلاٌ اسجفاُ 
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الفاثذة، ومً هىا ًخضح الأزش ؤن الّشك الىلذي الحلُلي ًشجبي بّلاكت وشدًت مْ مّذلاث الفاثذة الحلُلُت بر ؤنها جشجفْ 

 ) والّىغ.M2/p(مّذلاث همى الّشك الىلذي الحلُلي باصدًاد ِشك الىلذي 

ت "ؤن الّشك الىلذي ًشجبي بّلاكت ِىعُت مْ ظّش   ت الىُجزً لُه ًمىً اللىٌ ؤن جدلُلىا لا ًخىافم مْ الىٍشٍ وِ

شحْ رلً لّذة ؤظباب ؤهمها:  الفاثذة" وٍ

ؤًام وكذ اظترحْ 7ِلى اظاط  2.75باليعبت لأداة امخفاؿ العُىلت بمىاكفت  جدذًذ بىً الجضاثش ظّش الفاثذة )1

ت الى 160خىالي   145.7ملُاس دًىاس بّذما واهذ  46ملُاس دًىاس، وبزلً اهخفمذ الاخخُاواث الحشة للبىىن الخجاسٍ

 ملُاس دًىاس؛

 ـّف اهذماج الاكخفاد الجضاثشي في الاكخفاد الّالمي؛  )2

ش االإالي في جدلُم ؤهم هذف وهى ولْ مشوهت في جدذًذ اظّاس الفاثذة وهزا ساحْ الى لّف ِذم هجاح ظُاظت جدشٍ )3

 الىظاوت االإالُت؛

 لّف اظتراجُجُت ِمل واهخفاك مشوهت الجهاص االإفشفي؛ )4

 هدُجت اجباُ ظُاظت هلذًت اهىماؼُت وكذ ًىجش ِىه جباوا في الىلب االإدلي وصٍادة في جيلفت سؤط االإاٌ.  )5

 

 :خاثمة .5

ؤخذ ؤهم االإىالُْ في مجاٌ الاكخفاد الىلي، ؤلا وهى ؤزش الّشك الىلذي ِلى بّن ه الذساظت للذ جىاولىا في هز       

، بر حّذدث الذساظاث واخخلفذ الآساء ورلً باِخباسه هذفا وظُىا للعُاظت الىلذًت الاكخفادًت اليلُت في الجضاثش االإخغحراث 

، فٍهشث وؤزش العُاظت الىلذًت االإدخمل ِلى بّن االإخغحراث الاكخفادًت اليلُتخىٌ جىلُذ ؤهمُت وجإزحر الّشك الىلذي 

اث جدذ لىاء مذاسط اكخفادًت خاولذ ول منها البدث ًِ آلُت لخفعحر ؤزش حغحر همُت  ت مً الأفياس في ؼيل هٍشٍ مجمىِ

ل غلى الىخاثج الخالُت:. وبىاء ِلى رلً جم الخالىلىد ِلى االإخغحراث الىلذًت واالإخغحراث االإالُت والخاسحُت  ىـ

ت  ت ِملاكت بمخففاتها االإالُت، وللذ خللذ هزه البرامج الخىمىٍ للذ ؼهذ الاكخفاد الجضاثشي جىبُم زلار مخىىاث جىمىٍ

هخاثج مهمت فُما ًخّلم بالىمى الاكخفادي وهزا سفْ مّذلاث الدؽغُل والحذ مً البىالت والعُىشة ِلى الأظّاس وؤخحرا 

ـي وهزا ِلى االإعخىي الىلي، ؤما ِلى االإعخىي الجضجي ؤو جاللىاعي فلذ وان لهزه البرامج جإزحرا كذ مغ الّذًذ الخىاصن الخاسحـ

ل هزه البرامج  مً اللىاِاث في حمُْ الأكالُم الاكخفادًت، لىً البّن ٌّخبر رلً مجشد خالت ٌشفُت هدُجت لاسجباه جمىٍ

لىا مً خلاٌ دساظدىا هزه بلى:بّىامل خاسحُت والتي ؤهمها الّىاثذ الىفىُت. و   للذ جىـ

ادة في ِشك الىلذي جادي بلى  - جىحذ ِلاكت وشدًت جىاظبُت بحن الّشك الىلذي واالإعخىي الّام للأظّاس، بدُث ؤن صٍ

ادة في معخىي الّام للأظّاس بىفغ اليعبت والاججاه ،وفي ٌل افتراك زباث حجم الؤهخاج ِىذ معخىي الدؽغُل  صٍ

ت جذاوٌ الىلىد ًيىن ِشك الىلذ مخغحرا معخللا والعّش مخغحرا جابّا، وبالخالي فةن معاولُت اليامل، وزباث ظشِ

ادة ؤو هلفاها ورلً ظِىّىغ جللاثُا ِلى معخىي  العلىاث الىلذًت جىدفش في الخإزحر في همُت الىلىد االإّشولت صٍ

 الّام للأظّاس وبالخالي ِلى الخضخم؛  

ت مْ ظّش الفاثذة بر ؤهه باصدًاد الّشك الىلذي ًىخفن ظّش الفاثذة، فالفاثذة ًشجبي الّشك الىلذي بّلاكت ِىعُ -

ت هي لِعذ زمىا للامخىاُ ًِ الاظتهلان وبهما هي زمً الخخلي ًِ العُىلت، وبزلً ٌّخمذ ظّش  ت الىُجزً في الىٍشٍ

الىلذ االإخىفش لإؼباُ جلً الفاثذة ِلى كىة الخفمُل الىلذي ؤو مذي الشغبت في العُىلت لذي الأفشاد ملاسهت بّشك 

الشغبت، فعّش الفاثذة هى ِباسة ًِ ٌاهشة هلذًت ًخلشس ظّشها في العىق الىلذي مً خلاٌ جفاِل ِشك الىلىد 

لُه ًمىً اللىٌ ؤن الّشك الىلذي ًماسط جإزحرا مباؼشا ِلى ظّش الفاثذة؛  والىلب ِليها ؤي اهه ًخإزش بيليهما، وِ



   

 ( )العرض الىقدي هموذجا أثر الأهداف الوسيطية للسياسة الىقدًة على المحغيرات الىقدًة في الجسائر
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مىً بسحاِه بلى:هلق فاِلُت العُاظت الاكخفادً -  ت في الجضاثش في جدلُم ؤهذافها وٍ

 ِذم اللذسة ِلى الخخىُي الصحُذ والخذسج في جىبُم العُاظت الاكخفادًت االإىخهجت راث اللذساث االإالُت الهاثلت. .1

في الجضاثش ورلً مً خلاٌ الترهحز ِلى حاهب الىلب وجذُِمه وبهماٌ  ِذم الخىاصن في الخىت الؤكخفادًت االإىخهجت .2

م الىاسداث  ؛ حاهب الّشك واالإخمثل في لّف الجهاص الؤهخاجي مما ؤدي بخلبُت كذس هبحر مً الىلب االإدلي ًِ وشٍ

ّها ا .3 ل مؽاسَ ت في ٌل جبُّت الاكخفاد الجضاثشي للّىاثذ الىفىُت، وهزا ما ًىشح بؼيالُت الاظخمشاس في جمىٍ لخىمىٍ

ت مً حهت، ومً حهت ؤخشي الخفذي للفذماث االإخإجُت مً الأظىاق الّاالإُت للىفي ؛  البرامج الخىمىٍ

ِذم ِذم اظدُّاب الاكخفاد الجضاثشي لهزا الحجم الىبحر مً الاظدثماساث الّامت، وكذ اجضح رلً مً خلاٌ  .4

ت لم حعخىمل في جىبُلها  الجاهب اللىاعي، خُإن ْ لم ًخم اظخىمالها، وختى ؤن البرامج الخىمىٍ الّذًذ مً االإؽاسَ

 مً خلاٌ الاهخلاٌ مً بشهامج بلى بشهامج آخش.
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