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 : ملخص

تهذف هزه الذساظت الى اخخباس دوس الخىهمت االإالُت للمإظعاث في الذوٌ الىاشئت، مً خلاٌ مداولت ئبشاص جأزحر 

الخىهمت االإالُت في مإششاث الخىهمت االإالُت كلى اليشاغ الاكخصادي باظخلماٌ مجمىكت مً االإإششاث لخمثُل مذي جؼبُم 

اظُت جم ئبشاص أزش مجمىكت مً االإخغحراث االإفعشة للخىهمت االإالُت كلى دولت الصحن، باظخخذام الخلىُاث اللُاالإإظعاث في 

، هشفذ هخاةج االإلذساث أن مإشش الخىهمت  االإالُت ًماسط جأزحراث ظالبت 2017ئلى ظىت  1996الىمى الاكخصادي مً ظىت 

ت كلى الىمى الاكخصادي و  ش االإالي ٍخخلف الخأزحر بحن الاًجابي والعلبي ورلً بعبب الآزاس الىملىىٍ احمت كً ظُاظاث الخدشٍ

 .التي هجمذ كنها أصماث مصشفُت

ت الىمى الاكخصادي، مإشش العُىلت، الاةخمان االإدلي االإل، الخىهمت االإالُتولماث مفخاخيت:  ذم لللؼاق الخاص، الخشٍ

 .الىلذًت

 JEL  :G3,G34,P43 اثجصييف

Abstract:  

This study aims to test the role of financial governance of institutions in emerging 

countries, by trying to highlight the impact of financial governance indicators on economic 

activity using a set of indicators to represent the extent to which financial governance is 

applied in enterprises in China's administration, using standard techniques, highlighting the 

impact of a range of interpretive variables of financial governance on economic growth 

from 1996 to 2017, the results of estimates revealed that the Financial Governance Index 

exerts moral negative effects on economic growth and varies the impact between Positive 

and negative due to the effects of financial liberalization policies resulting from banking 

crises. 

Keywords: Financial governance; economic growth; liquidity index; domestic credit to the 

private sector; monetary freedom. 

JEL Classification Codes: G3, G34, P43 
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  :ملدمت

بعبب الأوطاق االإالُت التي كشفها الىـام االإالي والاكخصادي اللالمي والتي أدث الى كذم اظخلشاسه وؿهىس اللذًذ              

، والتي جأزشث بهزه الأوطاق وأدث ئلى انهُاس  مً الأصماث االإالُت واالإصشفُت وختى الاكخصادًت التي كشفتها اللذًذ مً الذوٌ

ها االإالُت ومإظعاتها الاكخصادًت وختى أهـمتها الاكخصادًت واالإالُت،خُث أصبذ مً الظشوسي في اللذًذ مً بىىهها ومشاهض 

الىكذ الخالي الخفاؾ كلى اظخلشاس الىـام االإالي والاكخصادي بصفت كامت والىـام االإإظعاحي بصفت خاصت ورلً مً خلاٌ 

ام بالاداسة الجُذة للمىاسد االإالُت والاكخصادًت للمإظعاث التي الالتزام بالخؼبُم الجُذ الإلاًحر الخىهمت االإالُت مً خلاٌ اللُ

مً شأنها أن جإدي الى جدلُم الخؼىس و الخىمُت االإالُت والتي حلىعها مخخلف مإششاث الخىهمت االإالُت في االإإظعاث هيعبت 

ت الىلذًت واالإالُت، حجم الىخلت الىلذًت وغحرها م ً مإششاث الخىهمت االإالُت التي الؤةخمان االإمىىح لللؼاق الخاص، الخشٍ

حلىغ مذي جؼىس اللؼاق االإإظعاحي، فغالبا ما ًلخض ي الأمش الشبؽ بحن مإششاث الخىهمت االإالُت التي ججذد الاهخمام بها مً 

وبحن حشاء الأصمت االإالُت التي كشفتها دوٌ ششق أظُا في أواخش الدعلُىاث والتي أدث الى صكضكت اظخلشاس الىـام االإالي بأهمله 

الاظخلشاس االإالي للمإظعاث ومذي معاهمت هي الأخحرة في ئكادة الاظخلشاس لهزه االإإظعاث مً خلاٌ اللذسة كلى ئداسة االإخاػش 

وججىب هزه الأصماث  وبالخالي االإعاهمت في جدعحن الأداء الاكخصادي للذوٌ مً خلاٌ االإعاهمت في الشفم مً ملذلاث الىمى 

 الاكخصادي.

ادة حزب الصحن التي حلش  ف باللملاق الىاةم كشفذ اسجفاق ملذٌ الىمى وصٍادة الىبحرة في حجم الصادساث بالإطافت الى صٍ

الاظدثماس الأحىبي االإباشش خلاٌ الللذًً االإاطُحن ول هزه اللىامل أكؼذ محزة جىافعُت لىصن الاكخصاد الصُني خُث أصبذ 

مً الاخخلالاث التي ٌلاوي منها الاكخصاد الصُني هؼبُلت هُيل هزا ًدخل الصذاسة كلى معخىي الاكخصاد اللالمي كلى الشغم 

الاكخصاد وخعب آساء اللذًذ مً الاكخصادًحن ختى جخمىً الصحن مً أن جصبذ أهبر كىة اكخصادًت في اللالم االإفشوض كليها 

ت مً أبشصها الُابان والهىذ واليىسٍخحن )الجىىبُت  أن حلمل كلى اكامت كلاكاث اكخصادًت وظُاظُت مم الذوٌ الاظُىٍ

والشمالُت ( وهزا لىحىد حشابه وجلاسب في الهُيل الاكخصادي في هزه الذوٌ بالإطافت الى الخلاسب االإىحىد في العُاظاث 

ادة الاهخاحُت  لت التي ًمىً مً خلالها اللمل كلى صٍ ادة الىمى فُما ًخللم في ول مً أظالُب و ػشٍ والآلُاث االإخبلت لضٍ

، خُث ظىف  وجدعحن أظالُب ش اللؼاكاث الاكخصادًت االإخخلفت والخيامل الصىاعي االإدشابه بحن هزه الذوٌ الاهخاج وجؼىٍ

هداوٌ مً خلاٌ هزه الىسكت البدثُت ملشفت ئرا ماوان لخؼبُم هـام الخىهمت االإالُت في دولت الصحن دوس في جدعحن أدائها 

ادة في ملذلاث الىمى الاك  خصادي.الاكخصادي والتي حلىعها الضٍ

 اهطلاكا مما سبم ًمىىىا طرح الدساؤٌ الخالي :

هُف ًمىً الإلاًحر الخىهمت االإالُت أن جيىن آلُت فلالت جمىً دولت  الصحن مً جدعحن ملذلاث الىمى الاكخصادي الشياليت :

 ؟

اسجباػا اًجابُا بىُفُت  ئن جأزحر مإششاث الخىهمت االإالُت كلى جؼىس مإشش الىمى الاكخصادي في دولت الصحن ًشجبؽ الفرطيت :

تراوح بحن الاًجاب والعلب.  جؼبُلها وٍ

  :أهميت الدراست

جىدس ي هزه الذساظت أهمُتها وىن مىطىق الىمى الاكخصادي مً االإىاطُم االإشجبؼت بلذسة ملاًحر الخىهمت االإالُت في االإعاهمت 

ش اكخصاد دولت الصحن، خاصت في ؿل بدث   اكخصاد اللذًذ مً الذوٌ كً مخشج ًمىنهافي جدلُله همصذس أظاس ي لخؼىٍ

مً مىافعت اكخصادًاث الذوٌ االإخلذمت والخأزحر االإباشش لزلً كلى االإإششاث الاكخصادًت اليلُت في ؿل جفادي آزاس أصمت 

 وىسوها كلى الأداء الاكخصادي لها.

 حععى هزه الذساظت ئلى جدلُم حملت مً الأهذاف جخمثل في : : أهداف الدراست

 جلذًم جفعحر مفاهُمي خىٌ ملاًحر الخىهمت االإالُت االإعاهمت في جؼىس ملذلاث الىمى الاكخصادي .-

 الخلشف كلى مذي التزام دولت الصحن بخؼبُم مإششاث الخىهمت االإالُت.-
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 .(2017-1996جدذًذ مإششاث الخىهمت االإالُت والىمى الاكخصادي بذولت الصحن، ورلً خلاٌ الفترة )-

ٌ الأدواث اللياسيت للبدث:  جدلُل وجفعحر مخخلف البُاهاث االإخلللت بخؼىس مإششاث الىمى  هزا البدث في ظىداو

الاكخصادي في دولت الصحن ومذي اظخخذام مإششاث الخىهمت االإالُت خُث هلذم همىرحا ٌلبر كً الللاكت بحن مإششاث 

بُاهاث ئخصاةُت مً مخخلف االإصادس التي ًمىً مً خلالها  الخىهمت االإالُت ومإشش الىمى الاكخصادي مً خلاٌ اظخخذام

الخىصل ئلى هخاةج بشان الللاكت بحن مإششاث الخىهمت االإالُت ومإشش الىمى الاكخصادي والبدث يهذف ئلى اظخخلاص هخاةج 

ً ت كُاظُت ئلى حاهب جىطُذ الللاكت بحن االإخغحرً  .هـشٍ

اظت واخخباس فشطُتها ظِخم الاكخماد كلى االإىهج الىصفي والخدلُلي مً أحل جدلُم أهذاف هزه الذس  مىهجيت الدراست:

لخدذًذ أهم مإششاث الخىهمت االإالُت وكلاكتها بالىمى الاكخصادي مً خلاٌ الأدبُاث الاكخصادًت، وهزلً االإىهج الاظخلشاتي 

ت كلى الىمى الاكخصادي في دولت مً خلاٌ اظخخذام أظالُب الخدلُل الؤخصاتي بغُت الخلشف كلى أزش مإششاث الخىهمت االإالُ

 الصحن.

هما جم جلعُم البدث ئلى كعمحن، خُث هدىاوٌ في االإدىس الأوٌ مفاهُم خىٌ الخىهمت االإالُت ومإششاتها واالأداء الاكخصادي 

لت االإعخخذمت في البدث و الىخاةج ومىاكشتها .  لذولت الصحن وفي االإدىس الثاوي الؼشٍ

2.  :  الىظري للدراستالطار المدىر الأوٌ

ٌلخبر الامخثاٌ لخؼبُم مإششاث الخىهمت االإالُت مً اللىامل الأظاظُت التي ظاهمذ في الشفم مً الأداء الاكخصادي        

ً مً خلاٌ ما  للذوٌ مً بُنها دولت الصحن التي أصبدذ جىحه ئليها الأهـاس مً كبل الباخثحن واالإإظعاث وختى االإعدثمشٍ

دي، خُث ظىف هلىم في هزا االإدىس ئلى الخلشف كلى مفهىم الخىهمت االإالُت ومخخلف مإششاتها، ٌلىعه هجاخها الاكخصا

 بالاطافت الى بلع االإإششاث التي حلىغ الأداء الاكخصادي لذولت الصحن.

التي بأنها "حمُم اللملُاث واللىاكذ واالإلاًحر واللُم واالإإظعاث  (M.Abdesselam Abouddrar)فالخىهمت االإالُت كشفها 

جمىً مً خلالها مخخلف الجهاث الفاكلت )الهُئاث اللامت االإدلُت والذولت واالإإظعاث ( كلى اللمل كلى ئداسة الىـم االإالُت 

كُمت خُث جخظمً حلـُم ،  (aboudrar, 2012, p. 03) .والأظىاق في حمُم الأكالُم كلى الصلُذًً اللالمي واالإدلي"

 االإعاهمحن اظدىادا ئلى الالتزام بأخلاكُاث الأكماٌ .

فالخىهمت االإالُت هي مخخلف االإلاًحر التي حعخخذمها مخخلف الجهاث مً أحل ئداسة الىـام االإالي في دولت ما خصىصا فُما 

 ًخللم باداسة االإإظعاث االإالُت واولاظه مبادب الخىهمت االإالُت كلى أدائها االإالي.

الإالُت هي مجمىكت االإإظعاث واالإلاًحر واالإبادب واالإماسظاث وكملُاث اجخار اللشاس التي جيشأ مً خلالها مجمىكت فالخىهمت ا

مً اللىاكذ واالإبادب لإداسة الىـام االإالي واالإإظعاحي والاكخصادي، فالخىهمت االإالُت جخيىن مً مخخلف اللملُاث التي جذكم 

لاٌ خماًت خلىق االإلىُت وجىفُز الللىد بحن مخخلف االإصالح االإخلاكذة، فهي هـام مالي اليشاغ االإالي واالإلاملاث االإالُت مً خ

ٌععى الى جؼبُم وفشض ملاًحر مً أحل ئداسة مخخلف االإىاسد االإالُت للمإظعاث وخماًت هزه االإإظعاث مً مخخلف الأصماث 

 التي ًمىً أن جخلشض له

 

 

 



 
 بسىيذ منى –حهيزة بلهاشمي 

152 

 

 جطبيم هظام الحىهمت الماليت.مدي ئسخفادة اللطاع المإسساحي مً :1الشيل 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 مً ئكذاد الباخثحن بالاكخماد كلى ماظبم. المصدر :

خُث يهذف تهذف الخىهمت االإالُت التي جدخىي كلى مخخلف الآلُاث الذاخلُت والخاسحُت ئلى جدلُم الخلاسب بحن البلذ االإالي 

الخيالُف الىاحمت كً مشيل جظاسب االإصالح بحن ئداسة والبلذ الاظخحراجُجي لإوشاء اللُمت مً خلاٌ كذستها كلى جخفُع 

ت  ت خلىق االإلىُت، الىوالت، وهـشٍ االإإظعت واالإعاهمحن، فاالإذخل االإالي للخىهمت ًلىم كلى مىـىس حلاكذي مصذسه هـشٍ

)خيشىس،  .جيالُف االإلاملاث، خُث ًخمثل دوس هـام الخىهمت االإالي في طمان مشدودًت االإعدثمش االإالي التي جظمً وفاءه

 (55-54الصفداث 

 :المخغيراث الدالت على جطبيلاث الحىهمت الماليت في المإسساث في دولت الصين 1.2

هىان اللذًذ مً االإخغحراث التي جذٌ وحلىغ مذي جؼبُم ملاًحر الخىهمت االإالُت في االإإظعاث وحلىغ مذي جؼىس 

 هزه االإإظعاث هزهش منها:

ل الاكخصاد ،خُث ٌلىغ مذي  الائخمان المدلي الملدم لللطاع الخاص : ًلِغ حجم الىظاػت االإالُت وأهمُتها في جمىٍ

ل  ادة الاكخماد كلى اللؼاق االإصشفي للخمىٍ ل اللؼاق الخاص،فاسجفاق وعبخه ًذٌ كلى صٍ معاهمت اللؼاق االإصشفي في جمىٍ

ادة في الخؼىس في اللؼاق االإالي  (Kabir Hassan . Benito M, 2011, p. 91) .والتي حلني صٍ

 

 (2017-2013مإشش الاةخمان االإدلي االإلذم لللؼاق الخاص في دولت الصحن ):1الجدوٌ 

 2017 2016 2015 2014 2013 البُان 

 155.81 156.82 152.55 140.14 133380 الاةخمان االإدلي االإلذم لللؼاق الخاص

 :مً ئكذاد الباخثحن بالاكخماد كلى بُاهاث البىً الذولي .المصدر 

جدلُم الفلالُت 

االإالُت 

 والدشغُلُت

جدعحن البيُت 

الأظاظُت 

 للمإظعاث

جدعحن مخخلف 

ػشق جلُُم أداء 

وكمل الىـام 

الاكخصادي واالإالي 

 ٌ  في الذو

الشفم مً كُمت 

االإعاهمحن 

 واللملاء

الشفم مً 

جىافعُت 

 االإإظعاث

جدعحن كملُت 

سؤوط اظخلؼاب 

 الأمىاٌ الأحىبُت
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هلاخف مً خلاٌ الجذوٌ العابم فُما ًخص الاةخمان االإدلي االإلذم لللؼاق الخاص اسجفاق في كُمت مً ظىت ئلى أخشي، 

ل مً ال لؼاق الخاص و ٌلخبر خُث ٌلىغ مإشش الاةخمان االإدلي االإلذم لللؼاق الخاص مذي اكخماد االإإظعاث كلى الخمىٍ

 هزا االإإشش مً االإإششاث التي حلىغ مذي الخؼىس االإالي في أي دولت.

ًمثل هزا االإإشش كُمت الىلذ خاسج الجهاص االإصشفي بالاطافت ئلى حمُم الىادتم : (M2)المعروض الىلدي بمعىاه الىاسع -

ت ،لأحل ووداتم الخىفحر (خُث ٌلىغ هزا االإإشش دوس مإظعاث  الىظاػت االإالُت في االإعاهمت في كملُت الىمى ورلً مً )الجاسٍ

خلاٌ هىكُت وحىدة الخذماث االإالُت االإلذمت مً كبلها في ئػاس ملاًحر الشفافُت والؤفصاح كً ول االإللىماث االإخلللت 

 بلملُاث الىظاػت االإالُت.

: ٌلخبر هزا االإإشش  مً بحن أهم رهيي وسبت أصىٌ البىىن الخجاريت ئلى مجمىع أصىٌ البىىن الخجاريت وأصىٌ البىً الم-

ت واظدثماسها هدى اظدثماساث  االإإششاث التي جذٌ كلى الؤظخغلاٌ الجُذ والفلاٌ للمذخشاث االإالُت مً كبل البىىن الخجاسٍ

 ( Sohag et al 2015 (Kazi Sohag, 2015, pp. 77-95) أهثر ئهخاحُت ،خُث أشاسث اللذًذ مً دساظاث الباخثحن أمثاٌ

ئلى دوس هزه الأخحرة في الدعُحر الىفء للمىاسد االإالُت ،خُث أن الدعُحر الفلاٌ للمىاسد االإالُت مً كبل هزه البىىن ًخؼلب 

د االإالُت جىفش مخخلف الآلُاث و الأظالُب الشكابُت التي ًخظمنها هـام الخىهمت االإالُت التي جخظمً بذوسها خعً ئداسة االإىاس 

 للمإظعاث.

كمل البىً الذولي كلى جدذد ػشق كُاط دسحت الخىم بعخت ملاًحر للخىهمت كلى معخىي الذوٌ ،  : مإشراث البىً الدولي-

ظخت مإششاث للُاط الخىهمت في دولت ما أو مإظعت ما، خُث أن ول مإشش ًأخز   (Kauffmanوفي هزا الصذد ًلترح )

( حعمذ بىصف هىكُت الخذماث التي جلذمها الذولت في مجاٌ ملحن، وحشمل هزه االإجالاث هؼاق 2.5( و )+-2.5كُمت ما بحن )

ادب اللامت للخىهمت وحشمل الخدلُل والتي جخمثل في ظذ ملاًحر والتي حلخبر مبجذخل الذولت أو ما ٌلشف بأبلاد الخىهمت 

 والخلذًش كلى االإعخىي الىلي:

 ٌ  (2019-2010أداء دولت الصحن في االإإششاث الفشكُت الإإشش الخىهمت اللاالإُت للفترة ):2الجدو

ـــــان  2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 البُــ

 0.32- 0.27- 0.27- 0.25- 0.28- 0.34- 0.36- 0.44- 0.51- 0.56- مإشش العُؼشة كلى الفعاد

 مإشش فلالُت الخيىمت

GE 

0.09 0.09 0.02 0.00 0.32 0.41 0.35 0.42 0.48 0.52 

 0.24- 0.29- 0.23- 0.50- 0.55- 0.52- 0.54- 0.54- 0.60- 0.66- مإشش الاظخلشاس العُاس ي

لاث  مإشش حىدة الدششَ

RQ 

-0.23 -0.22 -0.24 -0.29 -0.28 -0.29 -0.26 -0.15 -0.19 -0.24 

 مإشش ظُادة اللاهىن 

RL 

-0.41 -0.46 -0.54 -0.52 -0.41 -0.41 -0.33 -0.26 -0.20 -0.27 

 مإشش االإشاسهت واالإعاءلت

VA 

-1.68 -1.64 -1.64 -1.63 -1.62 -1.66 -1.56 -1.50 -1.45  

-1.61 

 

: source http://info.worldbank.org/governance/wgi/index.aspx#reports. 

 

http://info.worldbank.org/governance/wgi/index.aspx#reports
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:  جفسير بياهاث الجدوٌ

ًلاخف مً خلاٌ الجذوٌ أن كُم مإشش العُؼشة و ميافدت الفعاد ظالبت ػىاٌ فترة  :باليسبت لمإشر السيطرة على الفساد

في ميافدت الفعاد ئلى حاهب اهدشاسه في  أهـمتها العُاظُت، وكذم  الصحنمما ٌلىغ طلف دولت   2017- 2010الذساظت  

 الذولت وحعُحرها .امخلان مىاػني دولت الصحن اللذسة كلى معاءلت و مداظبت اللاةمحن كلى ئداسة شإون 

ًلاخف مً خلاٌ الجذوٌ أن فلالُت الخيىماث في الصحن كذ صىفذ في الفئت الجُذة هىكا باليسبت لمإشر فعاليت الحىىمت: 

 ما، خُث هلاخف جدعً ملخىؾ في كُمت االإإشش الزي ًخجه هدى الاسجفاق .

صىفذ اس العُاس ي ػُلت ظىىاث الذساظت فلذ هلاخف اهخفاض في كُمت مإشش الاظخلش  باليسبت مإشر الاسخلرار السياس ي:

 الصحن طمً فئت الذوٌ التي جخمحز بلذم الاظخلشاس العُاس ي . 

لاث و جؼبُلها في  باليسبت لمإشر حىدة الدشريعاث و جطبيلها: مً خلاٌ بُاهاث الجذوٌ فـان دسحــاث مإشش حىدة الدششَ

ما ٌلني أن الخيىمت الصِىُت لا حلمل كلى جدعحن  حىدة دولت الصحن  اججهذ مً وطم س يء ئلى وطم أهثر مً س يء،  م

لاث، خُث جلىم الخيىمت  بىطم العُاظاث غحر فلالت، و لا حلمل كلى جىفحر مخخلف اللىاهحن التي حلمل كلى خماًت  الدششَ

 وحشجُم الاظدثماس وهزا ما أدي ئلى جشاحم همى الاكخصاد الصُني  .

ا لبُاهاث  الجذوٌ فـان دسحــاث مإشش ظـُـادة اللاهىن اججهذ مً وطـم س يء ئلـى وطـم وفـلـ إشر سيادة اللاهىن:باليسبت لم

، ما ٌلني أهـه مً الىاخُت الىاكلُت أن الخيىمت الصِىُت لا حلمل كلى  2017ئلى  2010أهثر مً س يء ػُلت الفترة االإمخذة مً 

 والأهـمت وجىشَغ مبذأ ظُادة اللاهىن . بزٌ أي حهىد فللُت لىكف اهدشاس الفعاد أو وئصلاح مخخلف اللىاهحن

.وفـلـا لبُاهاث الجذوٌ فـان دسحــاث مإشش االإشاسهت و االإعاءلت ؿلذ كُمتها ظالبت وهي  باليسبت لمإشر المشارهت و المساءلت:

 . في دولت الصحن، خُذ جشاوخذ مً طلُفت ئلى مخذهُت  2017ئلى  2010جخجه هدى الاهخفاض ػُلت الفترة االإمخذة مً 

كذم   2017- 2010وكلُه مً خلاٌ جفعحر مإششاث الخىهمت في دولت الصحن  جـهش مإششاث الخىهمت اللاالإُت خلاٌ فترة  

 جدعً وطلف  هـام الخىهمت في دولت الصحن،  و هزا مً خلاٌ الخباًً العالب في بلع مإششاث الخىهمت .

 10و  0ًلِغ هزا االإإشش الؤفصاح كً االإللىماث مً كبل االإإظعاث خُث جتراوح كُمخه بحن  مإشر هطاق الفصاح :-

 =أهثر ئفصاخا(.10=أكل ئفصاخا ئلى 0)

 

 ( .2018- 2013( في بلع الذوٌ الىاشئت للفترة )10-0مإشش الؤفصاح ): 3الجدوٌ 

 2018 2017 2016 2015 2014 2013 الذولت 

 10 10 10 10 10 10 الصحن 

 . مً ئكذاد الباخثحن بالاكخماد كلى بُاهاث البىً الذوليالمصدر :

هلاخف مً خلاٌ الجذوٌ جؼىس مإشش هؼاق ئفصاح الششواث  مً ظىت ئلى أخشي خُث جخمخم الششواث بأكلى مإشش 

ت. 10ئفصاح في دولت الصحن والتي سجلذ ػُلت فترة الذساظت ب   هلؼت مئىٍ

 

 الاطار الخطبيلي للدراست .3

ًمحز هزه الذساظت أنها جىاولذ مىطىق الخىهمت االإالُت وأزشه كلى الىمى الاكخصادي في دولت الصحن ودوسها الباسص  أهم ما        

في اللمل كلى جدعحن أداء الاكخصادي للذوٌ ودكم ظُاظاث الاكخصاد االإدلي االإالي ئلى حاهب الفترة الضمىُت التي جىاولتها 

دولت الصحن حغحراث وجدىلاث والتي جشافلها اسجفاق االإدعاسق في ملذلاث الىمى الاكخصادي والزي كذ  الذساظت والتي حشهذ فيها

 .جيىن فُه الخىهمت االإالُت مً خلاٌ مخخلف مإششاتها الأزش االإباشش في االإعاهمت في سفم ملذلاث الىمى الاكخصادي

 :مفهىم المخغيراث ومصدر البياهاث 1.3
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الذساظت ئلى جلذًش الللاكت بحن مإششاث الخىهمت االإالُت والىمى الاكخصادي في دولت الصحن وععى مً خلاٌ هزه 

 .وكذ جم اظخخشاج بُاهاث الذساظت مً كاكذة بُاهاث البىً الذولي 2017ئلى كام  1996خُث حغؼي فترة الذساظت مً كام 

جفعحر مخغحراث الذساظت . :4الجدوٌ ركم  

 جفسيره المخغير

 الحىهمت
G.CHARREAUX 1997°)كشفها  بأنها "الآلُاث الخىـُمُت التي  

.22لها جأزحر في جدذًذ الصلاخُاث والخأزحر كلى كشاساث اللادة "  

 مإشراث الحىهمت

وهي االإخغحراث االإخلللت بالخىهمت االإالُت، والتي جخمثل في ظذ  -

 مإششاث ًمىً رهشها والآحي:

 ( مإشش فلالُت الخيىمتGE؛) 

  مإشش ميافدت( الفعادCC؛) 

 ( مإشش دوس اللاهىن ومصذاكُخهRL؛) 

 ( )البحروكشاػُت( مإشش هىكُت الؤحشاءاث الخىـُمُتRQ؛) 

 ( )ذ واالإعاءلت )البحروكشاػُت  (.VAمإشش الخصىٍ

  مإشش الاةخمان االإدلي االإلذم لللؼاق الخاصCP 

  مإشش العُىلت M2 

 الىمى الاكخصادي

الخغحر الىمي أو الخىظم في " أهه رلً 2004ٌلشفه البىً الذولي 

ادة في 23اكخصاد البلذ " ، فالىمى الاكخصادي ٌلبر كً جلً الضٍ

 الىاجج االإدلي الؤحمالي الخلُلي.

. مً ئكذاد الباخثحن بالاكخماد كلى ما ظبمالمصدر :  

 :صياغت الىمىذج وجلدًر معلماجه 2.3

ل الللاكاث الاكخصادًت ئلى صُغت كُاظُت، خُث ًخم خصش االإخغحراث التي ًجب أن               جخمثل صُاغت الىمىرج في جدىٍ

 ٌشخمل كليها الىمىرج، والتي جخمثل في:

خمثل في الىمى الاكخصادي واالإلبر كىه بىاظؼت الىاجج االإدلي .المخغير الخابع:   وٍ

 االإخلللت بالخىهمت االإالُت، والتي جخمثل في ظبم مإششاث ًمىً رهشها والآحي:وهي االإخغحراث المخغيراث المسخللت: 

 ( مإشش فلالُت الخيىمتGE؛) 

 ( مإشش ميافدت الفعادCC؛) 

 ( مإشش دوس اللاهىن ومصذاكُخهRL؛) 

 ( )البحروكشاػُت( مإشش هىكُت الؤحشاءاث الخىـُمُتRQ؛) 

 ( )ذ واالإعاءلت )البحروكشاػُت  (.VAمإشش الخصىٍ

  الاةخمان االإدلي االإلذم لللؼاق الخاص  مإششCP. 

  مإشش العُىلتM2. 
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، التي جخمحز VA, RQ, RL, GE, CC, CP, M2, PIBجم الاكخماد كلى ئخصاةُاث كاكذة بُاهاث البىً الذولي و جؼىس االإخغحراث 

بخاصُت الاظخلشاس، وكلُه جم الاكخماد كلى همىرج الاهدذاس االإخلذد لخدذًذ الللاكت بحن الىمى الاكخصادي واالإإششاث 

 .االإالُتاالإخخلفت للخىهمت 

 الشيل ًذجدذ ًخم بيل االإخغحراث، االإخلللت البُاهاث ججمُم وبلذ اللُاس ي، ًخيىن منها الىمىرج التي االإخغحراث كلى الخلشف بلذ

اض ي  :ًلي هما ًيىن  الذالت وشيل للىمىرج، الشٍ

PIB=f( VA, RQ, GE, RL, CC, CP, M2) 

PIB= a0 + a1VA + a2RQ + a3GE + a4RL + a5CC + a6CP + a7M2 + µ 

ًمثل خذ الخؼأ الزي ًجب ئطافخه للىمىرج لُلىض باقي االإخغحراث التي لم ًخم ئدساحها في  µجمثل الثابذ، و a0خُث 

 الىمىرج.

 الخدليل الىصفي للمخغيراث:    3.3

ت االإمثلت في الاخصاء الىصفي لمخغيراث الدراست:  لابذ في البذاًت اللُام بمجمىكت مً الاخخباساث كلى االإخغحراث الخفعحرً

همارج الذساظت، يهذف ئحشاء الخدلُل الىصفي للمخغحراث لذساظت الاخخباساث الؤخصاةُت للعلاظل الضمىُت مدل الذساظت مثل 

مً خلاٌ ئخصاةُت ملامل الخىاؿش و ملامل الخفلؼذ خعاب االإخىظؽ و الىظُؽ و االإىىاٌ و هزا اخخباس الخىصَم الؼبُعي لها 

 ، وهزا ما ًمىً جىطُده في الجذوٌ الخالي:Jarque-baraو هزا اخخمالُت 

 الاخصاء الىصفي الإخغحراث الذساظت.: 5الجدوٌ 

 eviews   9بالاكخماد كلى مخشحاث    حن: مً ئكذاد الباخثالمصدر

 مً خلاٌ هخائج الخدليل الىصفي للمخغيراث ًخضح ما ًلي:

 PIBهلاخف مً خلاٌ البُاهاث الىاسدة في الجذوٌ  أن مخىظؽ جؼىس ملذٌ همى الىاجج االإدلي الاحمالي  PIB باليعبت الإإشش-

و أكل كُمت هي  13.63634ا أن أكلى كُمت للمخغحر هي ، هم2017الى  1996خلاٌ الفترة االإمخذة مً  8.477071كذ بلغ 

ًدبم الخىصَم  PIBحشحر الى أن االإخغحر  KURTOSISو ملامل الخىاؿش  SKEWNESS، باليعبت للُمت ملامل الخفلؼذ 6.123804

 PIB RL VA GE RQ CC CP M2 

Mean  8.477071 -0.480909 -1.550909 -0.040455 -0.264545  0.316818  120.6491  159.6510 

Median  8.260232 -0.510000 -1.560000  0.010000 -0.270000  0.330000  118.0674  152.3184 

Maximum  13.63634 -0.260000 -1.360000  0.420000 -0.150000  0.420000  156.8202  209.4513 

Minimum  6.123804 -0.640000 -1.750000 -0.510000 -0.510000  0.170000  89.45558  105.9622 

Std. Dev.  1.929379  0.087826  0.125163  0.281281  0.081750  0.070264  18.44120  28.97808 

Skewness  1.017291  0.644629  0.097123  0.142791 -0.918162 -0.908022  0.550324  0.066219 

Kurtosis  3.666824  3.264601  1.747128  1.794061  4.852729  3.590656  2.595289  2.148415 

         

Jarque-Bera  4.202162  1.587848  1.473469  1.407860  6.237631  3.342981  1.260614  0.680842 

 Probability  0.122324  0.452067  0.478674  0.494638  0.044209  0.187967  0.532428  0.711471 

         

 Sum  186.4956 -10.58000 -34.12000 -0.890000 -5.820000  6.970000  2654.279  3512.321 

 Sum Sq. 

Dev. 

 78.17254  0.161982  0.328982  1.661495  0.140345  0.103677  7141.634  17634.32 

         

 Observatio

ns 

 22  22  22  22  22  22  22  22 
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ىظؽ هىكا ما ، غحر أن الاهدشاف االإلُاسي لهزا االإخغحر مخJarque-bera=4.202>0.05الؼبُعي، بالاطافت الى ان اخخمالُت 

عاوي   . PIBوهزا ما ًذٌ كلى وحىد اخخلاف واضح بحن الذوٌ الىاشئت فُما ًخص جؼىس  1.929379 وَ

 1996خلاٌ الفترة االإمخذة مً  120.6491مإشش الاةخمان االإدلي االإلذم لللؼاق الخاص فلذ بلغ مخىظؼه  CPفُما ًخص -

و باليعبت للُمت ملامل الخفلؼذ 118.0674 و أكل كُمت هي 156.8202هما بلغذ أكلى كُمت للمإشش هي ،2017الى 

SKEWNESS  و ملامل الخىاؿشKURTOSIS  حشحر الى أن االإخغحرCP ًدبم الخىصَم الؼبُعي، بالاطافت الى أن اخخمالُتJarque-

bera=1.260614 >0.05 وهزا ما ٌلىغ الخؼىس االإالي لهزه الذولت. 18.44120، و باهدشاف ملُاسي كذسه 

، هما بلغذ أكلى 2017الى  1996خلاٌ الفترة االإمخذة مً 159.6510مإشش العُىلت فلذ بلغ مخىظؼه  M2فُما ًخص -

و ملامل الخىاؿش  SKEWNESSو باليعبت للُمت ملامل الخفلؼذ 105.9622و أكل كُمت هي  209.4513 كُمت للمإشش هي

KURTOSIS  حشحر الى أن االإخغحرM2  ،بالاطافت الى أن اخخمالُت ًدبم الخىصَم الؼبُعيJarque-bera= 0.680842 >0.05 

 . 28.97808وباهدشاف ملُاسي كذسه 

مإشش ظُادة اللاهىن وهى مً بحن مإششاث الخىهمت  العذ للخىهمت االإلخمذة مً كبل  RLأما فُما ًخص مإشش الخىهمت -

الى  1996خلاٌ الفترة االإمخذة مً 0.480909-البىً الذولي جىضح بُاهاث الجذوٌ اهخفاض في كُمخه خُث بلغ مخىظؼه 

هي و باليعبت للُمت ملامل الخفلؼذ  0.640000-و أكل كُمت0.260000- هما بلغذ أكلى كُمت للمإشش هي 2017

SKEWNESS  و ملامل الخىاؿشKURTOSIS حشحر الى أن االإخغحرRL ًدبم الخىصَم الؼبُعي، بالاطافت الى أن اخخمالُتJarque-

bera= 1.587848>0.05 : وهزا ما ًذٌ  2.5+الى  2.5-طمً مجاٌ حغحر االإإشش البالغت 0.087826  ، وباهدشاف ملُاسي كذسه

 كلى طلف معخىي مإششاث الخىهمت في دولت الصحن.

 جلدًر الىمىذج:  4.3

لت االإشبلاث الصغشي ) وحهت هـش االإلاًحر (، والتي حلذ مً أفظل الؼشق مً OLSًخم جلذًش مللماث الىمىرج باظخلماٌ ػشٍ

الاكخصادًت والؤخصاةُت اللُاظُت والأهثر اظخلمالا ، هـشا ليىنها حلخمذ كلى مبذأ جصغحر مجمىق مشبلاث الأخؼاء ئلى أدوى 

ت  معخىي  هما ظىلخمذ كلى، خذ ممىً ت ًخص فُما ظىاء %10% و  5ملىىٍ الاخخباساث،  الؤخصاةُت أو مخخلف االإلىىٍ

 (.eviews9اللُاس ي ) الاكخصاد ببرهامج ووعخلحن

PIB = C(1) + C(2)*CC + C(3)*CP + C(4)*GE + C(5)*M2 + C(6)*RL + C(7)*RQ + C(8)*VA 

 هخائج الخلدًر:

 هخاةج جلذًش الىمىرج :6الجدوٌ 

 الاخخماٌ   tاخخبار  الخطأ المعياري  المعامل  المخغير 

C -13.00368 8.247097 -1.576758 0.1372 

CC -4.258433 5.662103 -0.752094 0.4645 

RL -10.33926 4.752527 -2.175530 0.0472 

CP 0.149475 0.100369 
 

1.489257 0.1586 

Rq 14.48681 6.836303 2.119099 0.0524 

Va  -15.69310 4.986975 -3.146818 0.0071 

Ge -0.494272 2.601213 -0.190016 0.8520 
 

M2 -0.129674 0.072293 -1.793737 0.0445 

 R2 = 0.756269 

 
 

F=0.001902 

 
 

DW=1.787044 

 
 

 

 eviews   9بالاكخماد كلى مخشحاث    حن: مً ئكذاد الباخثالمصدر
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 .الىاجج االإدلي الاحمالي، وبالخالي فان الفعاد لا ًإزش كلى prob>0.05، هلاخف أن a1باليعبت الإلامل العُؼشة كلى الفعاد 

، وبالخالي فان دوس اللاهىن ًإزش كلى الىاجج االإدلي prob<0.05، هلاخف أن a2باليعبت الإلامل دوس اللاهىن ومصذاكُخه 

 الاحمالي.

، وبالخالي فان لاةخمان االإدلي االإلذم لللؼاق prob>0.05، هلاخف أن a3باليعبت الإلامل الاةخمان االإدلي االإلذم لللؼاق الخاص 

 لىاجج االإدلي الاحمالي.الخاص  لا ًإزش كلى ا

، وبالخالي فان هىكُت الاحشاءاث الخىـُمُت جإزش كلى prob<0.05، هلاخف أن a4باليعبت الإلامل هىكُت الاحشاءاث الخىـُمُت 

 الىاجج االإدلي الاحمالي.

ذ واالإعاءلت  ذ واالإعاءلت جإزش كلىprob<0.05، هلاخف أن a5باليعبت الإلامل الخصىٍ الىاجج االإدلي  ، وبالخالي فان الخصىٍ

 الاحمالي.

 ، وبالخالي فان فلالُت الخيىمت لا جإزش كلى الىاجج االإدلي الاحمالي.prob>0.05، هلاخف أن a6باليعبت الإلامل فلالُت الخيىمت 

 ، وبالخالي مإشش العُىلت ًإزش كلى الىاجج االإدلي الاحمالي.prob<0.05هلاخف أن ، a7باليعبت الإلامل العُىلت 

 R2=0.756269أما باليسبت للليمت المخدصل عليها لمعامل الخددًد 

% مً الخغحراث التي جدذر كلى الىاجج الذاخلي الخام، مما ًذٌ كلى أن هىان اسجباغ 75فخلني أن االإخغحراث االإعخللت جفعش  

عشها كىامل أخشي غحر مذسحت في %، جف 25كىي بحن الىمى الاكخصادي واالإخغحراث االإفعشة، أما اليعبت الباكُت واالإلذسة بـ 

 .µالىمىرج ومخظمىت في خذ الخؼأ 

ت   وهي جذٌ كلى كذم وحىد اسجباغ ما بحن الأخؼاء.1.787044ئخصاةُت داسبً واحعً واهذ معاوٍ

 معادلت الاهددار جىخب مً الشيل:

PIB = C(1) + C(2)*CC + C(3)*CP + C(4)*GE + C(5)*M2 + C(6)*RL + C(7)*RQ + C(8)*VA 

 

PIB = -13.0036793756 - 4.25843254314*CC + 0.149475253326*CP - 0.49427192669*GE - 

0.129673834496*M2 - 10.3392644776*RL + 14.4868062069*RQ - 15.6931041469*VA 

 

 الاخخباراث الدشخيصيت :

 .زباث الخباًً :7حدوٌ 

Heteroskedasticity Test: ARCH   

     

     

F-statistic 0.187816     Prob. F(1,18) 0.6696 

 eviews 9: مً ئكذاد الباخثحن بالاكخماد كلى مخشحاث  المصدر

 اخخبار اللاهىن الطبيعي

 يهذف هزا الاخخباس ئلى دساظت وملشفت ػبُلت بىاقي الىمىرج والىخاةج مىضخت في الشيل الخالي:

 اخخباس اللاهىن الؼبُعي . :2 الشيل

 

 eviews 9: مً ئكذاد الباخثحن بالاكخماد كلى مخشحاث المصدر 



   

دراست كياسيت للفترة الممخدة -دور مإشراث الحىهمت الماليت في جدسين الأداء الاكخصادي لدولت الصين عىىان الملاٌ: 
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 فان البىاقي جدبم الخىصَم الؼبُعي االإلُاسي. prob(jarque-bera)=0.74>0.05مً خلاٌ اخخمالُت 

حشحر مإششاث الخىهمت في دولت جشهُا ئلى فاكلُت وكىة مإششاتها خاصت فُما ًخللم باالإإششاث التي رهشهاها ظابلا، فاالإخىظؽ 

لاث 2016ظىت 0.05و  2015ظىت  0.22ًتراوح بحن  GEاللام لفلالُت  للخيىمت   كام  0.43ومخىظؽ اللام لجىدة الدششَ

 ُت  جذخل في ئػاس ما ٌعمى بالخىهمت الاًجابُت.هزه اللُم الاًجاب 2016كام  0.20و  2013

 جدليل الىخائج: .4

ش هزه الىدُجت مً           مىً جبرً الخغحراث في الىمى الاكخصادي حعاكذ كلى جفعحر ملاًِغ الخؼىس االإالي في دولت الصحن، وٍ

ش  هـامها وكؼاكها االإالي مً خلاٌ اجباق  خلاٌ أن مخخلف الأصماث التي كشفتها الذولت لم جأزش كليها وواصلذ هزه الذوٌ جؼىٍ

ش االإالي واصلاح أهـمتها االإالُت في اػاس جؼبُم كىاكذ الخىهمت االإالُت للمإظعاث، الأمش الزي أدي الى الشفم  ظُاظاث الخدشٍ

كلى مؼالبت الذوٌ وخاصت  Mckinnon 1937و  Shaw 1937مً ملذلاث الىمى الاكخصادي ، فلذ كملا ول مً الاكخصادي 

ش أهـمتها االإالُت واالإصشفُت وحعجُل كملُت الخىمُت الاكخصادًت.ا ش االإالي مً أحل جؼىٍ  لىامُت منها كلى اجباق ظُاظت الخدشٍ

 (09، صفدت 2016-2015)هجزة، 

ل خُث ولما جذهىسث كُمت مإششاث الخىهمت ظىف  مخغحر الخىهمت له جأزحر  ظلبي كلى الىمى الاكخصادي في االإذي الؼىٍ

ً ،فاالإخغحر  %2.25ًإدي الى اهخفاض الىمى بيعبت  راث جأزحر ظلبي كلى الىمى  govما ًـهش الللاكت اللىعُت بحن االإخغحرً

ت كذس  ت اخصاةُت كىذ معخىي ملىىٍ ذة لبلع الذساظاث التي جإهذ  % 10 ه الاكخصادي وهي راث ملىىٍ وهزه الىدُجت مإٍ

كلى أن اللؼاكاث اللامت الىبحرة حلخبر مً بحن أخذ الأظباب لظلف أداء الىمى الاكخصادي ورلً مً خلاٌ جلُُذ الاظدثماس 

-mauro 1995 (Mauro, 1995, pp. 681) اللام وئكاكت جشاهم الشأط االإاٌ ومً زم اهخفاض الىمى الاكخصادي، بالاطافت الى

ت بحن الفعاد والاظدثماس الخاص والفعاد ٌعاهم في جخفُع  (712 والزي لخصذ دساظخه ئلى وحىد كلاكت ظلبُت ملىىٍ

مً دساظت الللاكت التي (Demetriades and law 2006)(Law, 2006, pp. 245-260)كاما الباخثان  هماالىمى الاكخصادي، 

جشبؽ بحن هىكُت االإإظعاث مً خلاٌ الاكخماد كلى مإششاث الخىهمت هملُاط همإشش الفعاد، ظُادة اللاهىن هفاءة الجهاص 

ت وبحن الخؼىس االإالي والىمى الاكخصادي في مجمىكت مً الذوٌ مً جخخلف وفلا ملُاس الذخل ومً بحن الى خاةج االإخىصل الؤداسٍ

 .ُذة جخىفش كلى ئػاس مإظعاحي ظلُمئليها أن الذوٌ التي خللذ همى اكخصاي مشجفم مً خلاٌ جدلُلها الإإششاث جؼىس مالي ح

أما باليعبت للمإششاث التي حلىغ مذي جؼىس اللؼاق االإصشفي وحلىغ جؼبُلاث الخىهمت االإالُت للمإظعاث فان مإشش -

كلى الىمى الاكخصادي في دولت الصحن، وهزا ما ًخىافم مم اللذًذ مً الذساظاث التي جىاولذ له جأزحر اًجابي (M2)العُىلت 

الخأزحر العلبي الإإششاث الخؼىس االإالي كلى الىمى، و بالخالي فأن الجهاص البىيي ًإزش ظلبا كلى الىمى في الذوٌ ورلً بعبب كذم 

 جىفش بِئت مإظعُت وكاهىهُت ظلُمت.

  له جأزحر اًجابي كلى الىمى الاكخصادي في دولت الصحن . (CP)حهت لللؼاق الخاصأما مإشش اللشوض االإى 

 :خاجمت .5

مً الظشوسي في الىكذ الخالي ئكادة الىـش في ػبُلت  مً خلاٌ دساظدىا الإىطىق الخىهمت االإالُت، والتي أصبذ          

ادة ملذلاث الىمى الاكخصادي خصىصا بلذ فشل حمُم العُاظاث وجىفش حمُم اللىامل التي مً  االإإششاث االإعاهمت في صٍ

تي حععى شأنها اللمل كلى االإعاهمت في الشفم مً ملذلاث الىمى الاكخصادي في اللذًذ مً الذوٌ وخصىصا الذوٌ الىامُت ال

 الإىافعت الذوٌ االإخلذمت وخان الىكذ مً أحل الاهخمام والالخفاث خىٌ اللمل كلى جشظُخ ملاًحر الخىهمت االإالُت وجؼبُلها.

فالخىهمت االإالُت مفهىم ومىـىس حذًذ لإداسة الشإون االإالُت في االإإظعاث بصفت خاصىت وئداسة شإون الذولت واالإجخمم 

ه لإداسة شإون االإإظعاث وخماًت مً مخخلف بصفت كامت وبالأخص االإإظعاث  االإالُت والبىىُت هاػاس أظاس ي فلاٌ وهضٍ

الأصماث التي كشفتها مً كبل بعبب ظىء الدعُحر والفعاد، فالخىهمت االإالُت جىفش مخخلف اللىاكذ واالإلاًحر التي جخخللها 
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ة الىـام االإالي االإإظعاحي للذوٌ الزي ًىلىغ مً مبادب الشفافُت واالإعاواة، االإعإولُت الاحخماكُت واللذالت مً أحل ئداس 

خلاٌ الخؼبُم الجُذ الإلاًحرها كلى جدلُم الخؼىس والخىمُت االإالُت التي جىلىغ كلى اسجفاق ملذلاث الىمى الاكخصادي للبلذ 

ا االإفهىم والخخفُع مً اسجفاق وعبت الخضخم وحزب سؤوط الأمىاٌ الأحىبُت، فلذ ظاسكذ اللذًذ مً الذوٌ الى جبني هز

ابخذاءا مً مخخلف الأصماث التي كشفتها هبذًل ٌلمل كلى جفعحر ظىء الدعُحر وظىء اظخخذام العلؼت داخل االإإظعاث 

ت االإخلللت بمصؼلح الخىهمت االإالُت فالهذف  وطلف أدئها االإالي، فمً خلاٌ اللشض الىـشي الإخخلف الأدبُاث الىـشٍ

لُت كلى معخىي االإإظعاث هى جىفحر هـام مإظعاحي مالي فلاٌ كادس كلى االإعاهمت الأظاس ي والنهاتي مً جؼبُم الخىهمت االإا

 في كملُت الىمى مً خلاٌ كذستها كلى ئداسة االإخاػش والخللُل مً مخخلف الأصماث التي ًمىً أن جخلشض لها االإإظعاث.

ا كُاط وجفعحر جأزحر مإششاث الخىهمت االإالُت فاهؼلاكا مً الىخاةج التي جىصلىا ئليها في هزه الىسكت البدثُت التي جىاولىا فيه

كلى الىمى الاكخصادي االإلبر كىه مً خلاٌ الىاجج االإدلي الاحمالي في دولت الصحن، وكذ جم الخىصل ئلى أن مإششاث الخىهمت 

اث الخىهمت االإالُت في مجملها لها جأزحر كلى ملذٌ همى الىاجج االإدلي الاحمالي، خُث بُيذ الذساظت أن ول مإشش مً مإشش 

 ,.Feleagă, N., Feleagă, Lخعب ما جىصلذ ئلُه دساظاث ول مً االإالُت ًخخلف جأزحره كلى مإشش الىمى في الصحن، وهزا 

Dragomir, V. D., & Bigioi, A. D. (2011)  ورلً مً خلاٌ جدلُلاتهم الإصؼلح الخىهمت التي اكخبروها وظُلت حعاكذ

ً و  أصخاب االإصالح راث الللاكت مم االإإظعت ورلً مً خلاٌ احخزاب سأط االإاٌ االإإظعاث كلى هعب زلت االإعدثمشٍ

ل، فالخؼبُم  ض الأداء الاكخصادي وصٍادة اللذسة الخىافعُت في الأحل الؼىٍ الجُذ الإلاًحر الخىهمت الأحىبي بالإطافت ئلى حلضٍ

 جدلُم الخىمُت االإالُت.االإالُت مً شأهه االإعاهمت في الشفم مً ملذلاث الىمى الاكخصادي واالإعاهمت في 
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