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ــ ا الدراســة و ــدف مواكبــة مــدى زائــرمعرفــة ا ــةبــازللمعــايتطبيــق از ظــلح ـــاــ قامــت ــ ال صــلاحات آخــر

زائـــري ا المصـــر القطـــاع ـــ العموميـــة ـــالســـلطات رقـــمال والمصـــر النقـــدي القـــانون اصـــدار ـــ ـــ09-23تمثلـــت يل الـــذي

رقــم بالنقــد11-03القـانون حيـثوالقــرضالمتعلـق ــ، ع الرقابــة ـز عز ــ ا ــدف أساسـية نقــاط عـدة ــ ع القــانون ـذا شــمل

السياســة  ــة تقو ـ وا الماليــة والمؤسســات ،البنـوك المــا ســتقرار لتحقيـق ــة از ــ الدراسـة ــذه اعتمــدت ح  شــبھ مقــابلات  ع

ة ة البنوك  العاملة طارات من لمجموعة موج زائر ـ الدراسـة ـذه خلصت حيث ،قتصاد  وأساتذة  ا -23 القـانون  أن ا

م 09 سا ل س ن  كب ش ـة السياسـة مـن التحسـ از ـ لكنـھ ح ن اـف غ ـة البنـوك لتمكـ زائر  لمعـاي مثـل التطبيـق مـن ا

ة قتصادية المنظومة يك باصلاح القيام مر يتطلب حيث بازل، زائر  .ا

لمات ةسياسة :المفتاحيةال از بازل ،اح والمصر ،معاي النقدي الما ،القانون ستقرار زائر ،نة ا   .بنك

يف   .JEL: G28،E58 اتتص

Abstract:  

The study aims to assess Algeria's compliance with and implementation of Basel prudential standards in 

light of the latest reforms undertaken by public authorities in the Algerian banking sector, represented by the 

issuance of Banking Law No. 23-09, which repeals Banking Law No. 03-11 related to currency and credit. This 

law included several key points aimed at enhancing supervision of banks and financial institutions and 

strengthening prudential policy to achieve financial stability. This study was based on semi-directed interviews 

with a group of executives working in Algerian banks and economics professors. This study concluded that Law 

23-09 will contribute significantly to improving the precautionary policy, but it is not sufficient to enable 

Algerian banks to optimally implement Basel standards, as it requires structural reform of the Algerian economic 

system 
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  مقدمة. 1

ة درجـــة العـــال المـــا النظـــام بلـــغ ـــ  قتصــــادي المجـــال شـــمل الـــذي التكنولـــو التقـــدم ظـــل ـــ خاصـــة التطـــورات مـــن كب

ده الـــذي نفتـــاح وكـــذلك ـــ الماليــــة ســـواق شـــ ا ع ـــا انــــت التطـــورات ـــذه أن ، الـــبعض عضـــ ـــا ســـلبية جوانـــب ل م ة أ ــــ  ك

ا وسرعة زمات ن انتقال عت العالم دول  مختلف ب ـ زمـات أحـد احدى العالمية المالية زمة ،و ـا ال  العـال المـا النظـام عرف

ــ ا ــاـن وال ـــ ســب ـــي النظــام الرئ  أمـــر وصـــلابتھ ســلامتھ فـــان لــذا،اقتصـــاد لأي النــابض والقلـــب ســاس ـــر يمثـــل الــذي البن

ـا تتعـرض قـد ال المخاطر من البنوك حماية ا دف الدولية والمعاي القواعد من مجموعة وضع تم السياق ذا و ضروري   ل

ة بالمعاي والمسماة ئتمان مخاطر خاصة از ـازل  2 بـازل ،1 بـازل  اتفاقيـة(  اتفاقيات ثلاث  تتمثل وال ح  مـن بـالرغم) .  3 و

ست  المعاي ذه أن ـا سـ الـدول  ـل أن  الزامية ل ـا وذلـك لتطبيق مي زائـر لأ ـ الـدول  ـذه مـن واحـدة ،وا ـ ـدف ال  لتب

ــــا وتحــــاول   المعــــاي ــــذه ــــ تطبيق ل أحســــن ع ــــاز ــــ اصــــلاحات عــــدة القيــــام خــــلال مــــن وذلــــك شــــ ن  المصــــر ــــا ج  مــــن للتحســــ

ا ـــة، سياســ از ـــ ح عت ـــم أحــد 90/10 والقـــرض النقـــد قــانون  و ن أ ــ القـــوان زائـــري  المصــر القطـــاع تـــنظم ال  عـــرف والـــذي ا

ا صلاحات من مجموعة   .  23/09 والمصر النقدي القانون  آخر

الية ع للاجابة البحثية ورقتنا خلال من دف المنطلق، ذا ومن   : التالية ش

زائري  المصر القطاع اصلاحات ل  البنوك ستمكن 23/09 رقم والمصر النقدي القانون  صدور   المتمثلة ا

ة زائر   .؟ 3 بازل  مقررات مسايرة من ا

ع جابة دف الفرضو ع اعتمدنا الية ش نذه ت ت ن   : ت

بصفة - والصر النقدي القانون السيسيؤثر ع ة؛ايجابية زائر ا للبنوك ة از ح  اسة

من - ة زار ا البنوك ن لتمك اف غ والمصر النقدي القانون   .3 بازل  مقررات مسايرةاصلاح

الدراسة 1.1 مية   أ

النقـدي القـانون صـدور ـ اساسـا والمتمثلـة ـي البن القطـاع مسـت ـ ال صـلاحات ـم أ ن يـ ت البحث ذا ية أ كمن

الدولية ،والمصر ة از ح المعاي لمواكبة ة زائر ا السلطات مسا ار اظ ا   اضافة

الدراسة 2.1  :ا أساسا الدراسة ذه دف:داف

 المعاي ذه ل زائر ا تطبيق وكيفية الدولية بازل معاي حول أساسية يم مفا   ؛تقديم

 وإبراز والمصر النقدي بالقانون ف عليھالتعر مرت ال التعديلات م   ؛أ

 ة زائر ا للبنوك ة از ح السياسة ضبط والمصر النقدي القانون اصلاحات مة مسا مدى  .تقييم
الدراسة3.1 ية   من

ــــ للإجابـــة الية ع ــــ الوصــــفي المــــن باعتمـــاد قمنــــا المطروحــــة شــــ ــــم عــــرض خــــلال مـــن ،وذلــــك التحلي ــــ صــــلاحات أ  ال

زائــــري  المصــــر القطــــاع شــــملت يم مختلــــف ذكــــر مــــع ا ــــة المفــــا ــــة بالمعــــاي المتعلقــــة النظر از  البيانــــات تحليــــل ثــــم الدوليــــة ح

ا المتحصل ق عن الدراسة ذه ،تمت عل ة طر ة شبھ المقابلات  تتمثل نوعية مقار   .الموج

ل4.1 الية ع للإجابة: الدراسة ي   :و أساسية محاور  ثلاث ا الدراسة تقسيم ارتأينا المطروحة ش

زائر  البنوكمواكبة مدى :ول  المحور  ة للمعاي ةا از   .الدولية ح

ي المحور    .والمصر النقدي القانون  اصلاحات :الثا

ة السياسة ضبط  والمصر النقدي القانون  اصلاحات أثر :الثالث المحور  از ة للبنوك ح زائر   .ا
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الدراسة .2   محاور

مواكبة :ول  المحور  زائر البنوكمدى الدوليةةا ة از ح   للمعاي

ف: أولا ة السياسة عر از   ح

ــــة السياســـة عـــرف از ـــ ح ـــا ع ـــ السياســــة أ ـــا مــــن يـــتم ال ـــد النظاميــــة المخـــاطر وضـــبط ومراقبــــة تحديـــد خلال  مــــن ل

ـا ـز تراكم عز ـ المـا النظــام قـدرة و ا دوات مـن مجموعــة باسـتخدام وذلـك الصـدمات تحمــل ع ــ بنـاءً  المؤشــرات مـن مجموعـة ع

قصد ساسية ـ التطـورات مخـاطر: النظاميـة بالمخاطر ،و ـل المـا النظـام اسـتقرار ـدد ال التـا ك امـل قتصـاد و البنـك( بال

ــــي، رد ــــة السياســــة أدوات تتمثــــل  ،)2023المركــــزي از ــــة اللــــوائح ــــ ح از ســــ ح يطــــة بقواعــــد كــــذلك و ــــذر ا ــــ وا  ال

شــاء تـــم ، بـــازل  نــة طـــرف مـــن وضــعت نـــة ـــذه ا  قبـــل مـــن"  شـــرافية والممارســات المصـــرفية اللـــوائح نــة"  باســـم البدايـــة ــ ا

ـــة البنـــوك محـــافظي ـــا 1974 عـــام ايـــة ـــ العشـــر الـــدول  لمجموعـــة المركز ات بنـــك ومقر ســـو نـــة وضـــعت ، بـــازل  ـــ الدوليـــة ال  ال

ا المصر للتنظيم الدولية المعاي من سلسلة م ا ،وأ شورا عرف وال المال رأس كفاية لاتفاقيات البارزة م ا ُ  بـازل  باسم عمومً

 .3 بازل   ومؤخرا 2، 1

بازل: ثانيا  Iاتفاقية

ســنة بــازل نــة ــا1988قــدمت ر البنـــوكتقر افــة ــ ع ن يتعــ حيــث المــال رأس لكفايــة موحــد معيــار اح بــاق ــاص ا

ا، بازل تطبيق باتفاقية عرف الذي ر التقر ذا نص تـنص1و سـبة بوضع وذلك للرأسمال الدنيا دود ا حساب كيفية ع

م ا المال رأس كفاية سبة ون ت أن و ع ا خطور درجة حسب صول مرجموع قة ب ة،طر ـذه ،%8 ـتقدر تطبيق تم

سنة من بدءا سنوات ثلاث لمدة جيا تدر سبة سنة1990ال ائيا  .1992لتطبق

 بازل لاتفاقية ساسية وانب  : 1ا

 يف ن ا العالم دول  بازل  نة صنفت :الدول  تص ا درجة معيار حسب ذلك و مجموعت   : التا و ئتمانية مخاطر

 ـــ المجموعـــة ـــا يطلـــق: و ـــ OCDE دول  عل عـــة الـــدول  و ـــ ،اضـــافة والتنميـــة قتصـــادية التعـــاون  لمنظمـــة التا  الـــدول  ا

ا ال بات ل   . FMI الدو النقد صندوق  مع خاصة ترت

 ا عت ال الدول  با و:  الثانية المجموعة التا و المجموعة بدول  مقارنة أك ئتمانية مخاطر  ـذه تتمتع لا و

  .المخاطر أوزان  بتخفيضات الدول 

 ــــم بمقارنتــــھ البنــــوك لــــدى المــــال رأس ــــم تحديــــد ــــ عتمــــاد تــــم:  المــــال رأس كفايــــة تحديــــد ــــة صــــول  ب  بــــأوزان المر

انية  وخارج داخل المخاطر   .الم

 ن ا المال رأس تقسيم تم:  المصر المال راس مكونات حت ما شر صفحة2014ناصر،(  و ،42(  :  

 حة ــــــــــ الشــــــــــر ــــــــــ المــــــــــال رأس(  و ن حقــــــــــوق  شــــــــــمل):  سا م  المعلنــــــــــة حتياطــــــــــات) +  المــــــــــدفوع المــــــــــال رأس(  المســــــــــا

حتياطات اح+  والقانونية العامة و   .المحتجزة أو موزعة غ ر

 حة ــ المــال رأس(  الثانيــة الشــر ــ احتياطــات شــمل):  التكمي  مخصصــات+  صــول  تقيــيم اعــادة احتياطــات+  معلنــة غ

ة   . خرى  الرأسمالية دوات+  المساندة القروض+   القروض خسائر أو عامة مخاطر لمواج

 دول  يو كما المختلفة صول  أنواع حسب المخاطرة أوزان تحدد:  للأصول  المخاطرة أوزان   :التا ا
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انية داخل الموجودات: 1جدول ا البنك م  I  بازل  مقررات حسب وأوزا

  صول  نوعية  المخاطر درجة

  صفر
ومات الممنوحة القروض النقديات، - ة ل ضمان نقدية بضمانات والقروض المركز  أوراق و

ومات، من صادرة مالية ومات من الممنوحة القروض ا نوك ح ة و   ) .OCDE(بلدان  مركز

يئات الممنوحة القروض -  50-0 يتقرر  حسب المحلية العام القطاع ل   وطنيا ما

نوك الدولية التنمية لبنوك الممنوحة القروض -  20 ن النقديات ،OCDEمنظمة و   .التحصيل ر

ونات مضمونة قروض -  50 ة بر ا عقار شغل ا و   .ملاك

100  

ا بما خرى  صول  جميع - ة، القروض ف اص، للقطاع الممنوحة القروض التجار  القروض ا

بقى) OCDE(منظمة دول  خارج الممنوحة ا ع و د ما استحقاق  القروض عام، عن يز

ات الممنوحة  .اقتصادية عام قطاع لشر

مات - ات  مسا   .الموجودات جميع +أخرى  شر

زائري  المصر النظام ،سليمان ناصر: المصدر قتصادية مجلة بازل، واتفاقيات ا ، وعلوم العلوم سي قوق لية ،2006سنة، 06العدد ال ا

زائر،ورقلة جامعة قتصادية، العلومو    .153ص ،ا

ي كما فتحسب انية الم خارج دات للتع سبة بال المخاطرة أوزان   :أما

طـر ا تـرجيح معامـل ـ ـ العر ام ـ ل قيمـة بضـرب وذلـك انيـة الم داخـل أصـل طبيعـة ـ ا انيـة الم خـارج صـل ـل تحو يتم

طر:                           لتصبح انية خارج لأصل المر ا ام قيمة=  الم جيح معامل×  العر ل   ال

ا جيح ــ ال معامــل ــ النـاتج ضــرب يــتم بالأصــلثـم انيـة) المــدين(ـاص الم أصــول ــ لــھ المقابـل امــات. أو للال جيح ــ ال معــاملات

ي الآ   :العرضية

ة المخاطرة أوزان: 2جدول انية خارج لعناصر المر  البنك م

  البنود  المخاطر أوزان

  .للقروض العامة الضمانات مثل للقروض مثلية بنود -  100

، خطابات( داء حسن بمعاملات مرتبطة بنود -  50 دات أو مقاولات عمليات تنفيذ الضمان   )تور

ة بمخاطر مرتبطة بنود -  20 ندية عتمادات ( الذاتية بالتصفية تتم جل قص   ).المس

زائري  المصر النظام ،( 2006 ) ، سليمان ناصر :المصدر قتصادية مجلة بازل، واتفاقيات ا ة والتجا العلوم ، وعلوم ر سي  السادس العدد ال

ة قتصادية العلوم لية ، وعلوم والتجار سي زائر، سطيف، عباس، فرحات جامعة ال  .415 ص ا

بازل مقررات حسب المال رأس كفاية معدل يصبح ي) 1(وعليھ   :كما

 بازل  اتفاقية عديلات I 

العمومية، البنوك طرف من سبة ال ذه تطبيق الشروع اعـادة عد ضـرورة ـ ا أدى ممـا انتقـادات عـدة ا عرضت

التعديلات أبرز وتمثلت المال رأس كفاية معدل حساب قة طر   :النظر

  الســوق مخــاطر أن :ادخـال يمكــن ــ ال سـارة ا ــا أ ــ ع المخــاطر ــذه ـف عر مكــن ــو متوقعــة ــ غ ات ــ غ جـراء تــنجم

الماليــــة، لـــلأدوات الســـوقية الفائــــدة، القيمـــة معـــدل مخـــاطر شـــمل م و ســــ أســـعار ات ـــ غ ومخــــاطر الصـــرف ســـعر مخـــاطر

،( والســلع صــفحة2020اوصــغ ايجــاد)71، تــم للبنــك جماليــة المــال رأس ســبة حســاب مخــاطروعنــد ن بــ رقميــة صــلة

و  السوقيةئتمان المخاطرة مقياس ضرب ق طر عن وذلك السوق  .12,5مخاطر



ب محمد مرحوم              فراح كب ب   ا
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 المال لرأس ثالثة حة شر مـن :اضافة الرفـع مـن بالمقابـل بـد لا اـن المال رأس كفاية سبة السوقية المخاطر ادراج عد

با بـــازل نـــة قامــت وعليـــھ المخـــاطر ـــذه ـــة لمواج المــال ـــونرأس لت ن ت ســـ لأجـــل مســـاندة قـــروض بإصــدار للبنـــوك لســـماح

و  الثالثة حة الشر ة خ منذه ون يت المال رأس يصبح   :ذا

ــــ و حة المــــدفوع(الشــــر المــــال المحتجــــزة+ حتياطــــات+ رأس ــــاح الثانيــــة) + ر حة المســــاند( الشــــر المــــال حة) + رأس الشــــر

لأجل( الثالثة مساندة نقروض ت   )س

ي كما التعديل عد العلاقة   : لتصبح

 II بازل  اتفاقية: ثالثا

ت نـة دفـع الـذي مـر 1 بـازل  اتفاقيـة ـ النقـائص مـن مجموعـة وجـود ع المتكررة المالية زمات أثب  1999 يونيـو ـ بال

ــ اح تقــديم ا ــ ن اق اح ــذا يــنص تفاقيــة، لتحســ ــ ــ ق ــ طــرق  ع أخــذ المصــرفية المــلاءة ســاب كفــاءة أك ن ــ و  عتبــار عــ

انيــات ــ المخــاطرة معامــل ب أن إلا ،2001 عــام ايــة قبــل 2 بــازل  اتفاقيــة تصــدر أن المتوقــع مــن ـاـن حيــث المصــارف، م ة ســ ــ  ك

خ ـــذا أجـــل والملاحظـــات الـــردود ـــ التـــار ـــا ليـــتم 2006 ســـنة ايـــة ا  أساســــية دعـــائم ثـــلاث تفاقيـــة تتضـــمن. ائيـــة بصـــفة تطبيق

  : تمثلت

بازل: 3جدول لاتفاقية الثلاثة   IIالدعائم

ن : المصدر الباحث اعداد   من

بازل اتفاقية حسب المال رأس كفاية سبة التاIIتصبح النحو   :ع

عا بازل: را   IIIاتفاقية

بازل اتفاقية فشل العالمية،2عد المالية للأزمة ووضـع التصدي تفاقيـة ـذه ـ النظـر اعادة الضروري من أصبح

بـازل اتفاقيـة اصـدار تجلت ال جديدة خ3اصلاحات تم12بتـار أساسـية2010سـ عناصـر خمسـة ـ ع تفاقيـة شـمل

  :و

  

بازل  IIاتفاقية

و المال(الدعامة لرأس الدنيا شرافية(الثانيةالدعامة  )المتطلبات الثالثة  )المراجعة السوق( الدعامة   )انضباط

البنــك مـال رأس مســتوى مبـدأ ـ ا المعيــار ـذا ند سـ

البنــــك ــــا ل يتعــــرض قــــد ــــ ال بالمخــــاطر مرتبطــــا ــــون ي

شـــــغيل ال مخــــاطر ادراج تـــــم ــــ وعليــــھ ـــــا عـــــرف ال  بأ

سائر مخاطر  اخفـاق او كفاية عدم عن تنجم ال ا

ة والعناصــــر الداخليــــة العمليــــات شــــر نظمــــة ال  أو و

ارجيـــة حـــداث رأس ،ا كفايـــة قيـــاس أصـــيح حيـــث

ــــــ و المخــــــاطر مــــــن أنــــــواع ثــــــلاث ــــــ ع عتمــــــد : المــــــال

ئتمان، شـغيلية مخاطر ال والمخـاطر السـوق  مخاطر

س،( صفحة2017عر ،104(  

بالرقابــة أيضــا ســ ــدفو و ــة از ح

التناسـق مـن نـوع خلـق ـ ا الدعامـة ذه

ـــــــــم و البنـــــــــك مـــــــــال رأس كفايـــــــــة ن بـــــــــ

ا يواج ال   .المخاطر

البنـــــوك يع ـــــ ل الدعامـــــة ـــــذه ـــــدف

وكــــــذا ســـــليم ل شــــــ ا شـــــط أ أداء ـــــ ع

وذلـــــــــك الســــــــوق ســــــــلوكيات نضــــــــباط

فصـــــــاح و الدقيقــــــة المعلومـــــــات بتــــــوف

ا مواج ومدى ا مال رأس للمخـاطرعن

ــا م تقو ـــ المتبعــة ل والطــرق ســ ـــ ل  ع

ن  ــــذه مــــع التعامـــل قــــرار اتخــــاذ المتعـــامل

  .المؤسسات



والمصرو  النقدي القانون اصلاحات ضوء ع ة زائر ا للبنوك ة از ح السياسة   09-23اقع
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  ول ا: العنصر وتقو المال رأس نوعية ن   تحس

 المــال رأس نوعيــة ن رأس:تحسـ ــ ع يقتصــر أصــبح ــ سا المــال رأس أن ،اذ المــال رأس ـوم مف يق بتضــ تفاقيــة قامــت

بـــھ ــــب المكت العوائــــدوالمـــال اكمـــة م ــــ ،غ عوائـــد المشــــروطة ـــ غ المــــال رأس أدوات ــــا ال يضـــاف الموزعــــة ـــ غ ــــاح ــــر وغ

يقتصــر ــو ف ــ التكمي المــال رأس نمــا ب ا حــدو فــور ســائر ا يعاب اســ ــ ع القــادرة دوات ،أي اســتحقاق خ بتــار المقيــدة

سـنوات خمـس عـن تقـل لا لمدة دوات ـ التعـديلات ومن،ع يـة ـ حـدثت ال تج المـال رأس ب يمنـة غلـب:  نـا سـت  رأس و

ب المال رأس خاصة سا المال ـاح بھ المكت ر ـ و ـ فقـط الموزعـة غ ى،وتـرك النظـامي المـال رأس ع ـة د ر  ـ للبنـوك ا

وء ة من السوق  من مصدرة أدوات ا ال صفحة2014ناصر،( .المال لرأس مرونة أك ادارة وا ج ،46(   

 المــال رأس ــادة الماليــة:ز زمــة ــت ــا2008لـــبي ل تتعــرض ــ ال المخــاطر ــة لمواج افيــة ــ غ البنــوك مــال رأس جــودة أن ــ ع

ــو و الممتـاز المــال رأس مـن بقــدر بالاحتفـاظ ـا ألزم حيــث ـا مال رأس كميــة ـ ـادة الز ضــرورة بـازل نــة رأت وعليـھ البنـوك

وذلـك ن م المسـا مـال رأس أو المـدفوع المـال رأس مـن ونـة المت و حة مـنالشر تھ سـ ل ـى د ـد ا ـ%2برفـع %4,5ا

يناير أول من   .2015ابتداءا

 جديد احتياطي امش المال"إضافة رأس ع فاظ ا تھ" امش س عادية م أس من ون ايـد%2,5،يت وت صول من

ا جيا تدر سبة ال المحتملة%7ذه سائر ا ة ومواج المال رأس تدعيم منھ دف وال قل   .ع

 ن ب ما آخر امش قتصادية% 2,5و0إضافة الدورة حركة عن تبة الم السلبية ثار ة لمواج سا المال رأس   .من

 ا و حة الشر مال لرأس ى د د ا الكفاية%6رفع معدل حساب الثالثة حة الشر   .وإلغاء

 ا المال رأس كفاية سبة انت% 10,5رفع بازلح% 8عدما اتفاقية   .2سب

 ي الثا المقابلة :العنصر ضة المق ات ا مخاطر   غطية

الســـابقة تفاقيــة ــ ــا م العديــد ملــت أ قــد انــت عــدما المخـــاطر ــوم مف مــن ة ــ خ ــا اتفاقي ــ بــازل نــة وســعت

عــن والناشــئة المقابلــة ضــة المق ــات ا مخــاطر غطيــة ــ ع نــة ال حــات مق شــملت ــلوعليــھ وتمو المشــتقات ــ ع العمليــات

الشراء، إعادة أو بو الر وعمليات الدين وكـذلك سندات المـذكروة للمخـاطر إضـافية مـال رأس متطلبـات فـرض خـلال مـن وذلك

السوق  ا أسعار تقلبات ضوء ع المالية صول تقييم اعادة عن الناتجة سائر ا   .لتغطية

 الثالث المال: العنصر الرافعة   يةسبة

ــ ا ــا بمخاطر خــذ دون صــول سـبة تمثــل ــ ال الماليــة الرافعـة ســبة ــ ســيطة و جديـدة ســبة بــازل نــة أدخلـت

عن سبة ال ذه تقل لا أن ع المال رأس من و حة ي% 3الشر كما   : وتحسب

 ع الرا الصدمات: العنصر وامتصاص الصمود ع   القدرة

بالـــــدورة امـــــل ل شـــــ ـــــا تقــــوم ـــــ ال قـــــراض عمليـــــات ــــط ر عـــــدم ـــــ ع البنـــــوك حـــــث ــــ ا أساســـــا المحـــــور ـــــذا ــــدف

نكمـاش مرحلـة ـ ـا م والتقليـل ـار زد و النمـو مرحلـة ـ مفرطة اقراض سياسات اتباع تجنب خلال من ذا و قتصادية

عمقھ و قتصادي ود الر يطيل ما و   .و

  

  



ب محمد مرحوم              فراح كب ب   ا
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 امسالعنصر  السيولة:ا

ا ضـرور أمـرا افيـة ال السـيولة ـ ع البنـوك تـوفر أن بـازل نـة ت ـ ،اعت الماليـة زمـة خلال لوحظت ال الضغوط عد

ع قدمتھ والذي ا ل عال معيار نة ا وضعت ذلك يل س ،و المصر القطاع واستقرار ة نلتقو ت س ل   :ش

 السـيولة غطية وذلـك ":LCR"سبة جـل قصـ المسـتوى ـ ع الصـمود ـ ع البنـوك قـدرات تـدعيم ـ ا سـبة ال ـذه ـدف

خـلال ـا احتياجا لتغطيـة نقـد ـ ا ـا ل تحو يمكـن ـودة ا عاليـة أصـول ـ ع البنك حيازة خلال وجـود30من حالـة ـ يومـا

وشديدة شاذة مالية ضغط ي. ظروف كما   :تقاس

% 

 المستقر ل التمو صا مصـادر : NSFRسبة ـ ع البنـك تـوفر ـا م ـدف وال ـة يو الب أو ليـة ي ال السيولة سبة ب أيضا عرف

ل لتمو مستقرة ل التاتمو ل بالش وتحسب جل لة والطو المتوسطة السيولة لقياس سبة ال ذه عتمد ، شطتھ  :أ

الدولية:خامسا بازل لمعاي زائر ا   مواكبة

 زائر تطبيق   I بازل  لمعاي ا

ــ العولمــة تــأث تزايــد مــع ــ البنــوك ،اصــبحت قتصــادية شــطة مختلــف ع مــر المصــرفية للمخــاطر عرضــة أك  الـــذي ،

زائـــر ألـــزم ـــا ا ــــ المخـــاطر مـــن للاحتيـــاط اللازمـــة جـــراءات اتخــــاذ الدولـــة مـــن وكغ ـــا تمـــس قـــد ال از  ــــذه ،تمثلـــت المصـــر بج

صـوص ـذا مرسـوم اول  خـلال من وذلك I بازل  اتفاقية تطبيق بداية  جراءات ـو ا ـ يـنص الـذي 01-90 التنظـيم و  سـبة ع

ـد ــى ا ــ الـذي 91/09 رقــم التنظـيم ،ليليــھ)4لمــادةا(  الماليـة المؤسســات و البنــوك لرأسـمال د يطـة قواعــد أو ــذر ا ــ وا  ال

ــــ 29/11/1994 ــــ المؤرخـــة 74/94 التعليمــــة صــــدور  ،ثــــم الماليــــة والمؤسســــات البنــــوك ســـي  تطبيــــق كيفيــــة بتفصــــيل شــــرحت ال

فــاظ البنــوك التعليمــة ــذه ألزمــت حيــث تفاقيـة ــ با ــ لرأســمال مــلاءة ســبة ع ل تطبــق%  8ســاوي  أو أك  وذلــك تــدر شــ

ــ نتقاليـة للمرحلـة مراعـاة زائـري  قتصـاد ــا يمـر اـن ال ـ نحــو ا ســم ايـة لـذلك أجــل آخـر ،حـددت الســوق  اقتصـاد تب  د

  : )94-74 التعليمةمن3 المادة(التا وذلك 1999

 4   %ر اية مع   .م1995 جوان ش

 5  %ر اية مع سم ش   .م1996 د

 6   %ر اية مع سم ش   .م1997 د

 7 %ر اية مع سم ش   .م1998 د

 8  %ر اية مع سم ش   .م1999 د

قــة التعليمــة نفــس مــن 5 المــادة نصــت كمــا ــاص المــال رأس حســاب طر ــ جزئــھ ــ بالبنــك ا  مـــن ــل تضــمنت ،كمــا سا

ـــ العناصـــر 7و 6 المــادة ســـب ال ـــ المـــال رأس ضـــمن تح ن ـــذين مجمـــوع أن ،حيـــث للبنــك التكمي ـــزئ ل ا ـــاص المـــال رأس شـــ  ا

ت فقــد 8 المــادة  ،أمــا بالبنــك ــ ـــ العناصــر مجمــوع و ــا يتــوفر ال ا المخــاطرة عنصــر ف  المخـــاطرة أوزان حســب 11 المــادة ،وصــنف
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اصة سبة سواء ا ا انيـة لعناصـر بال انيـة خـارج عناصـر أو الم ـذا الم نادا ،و ليـل،( . I بـازل  اتفاقيـة بـھ جـاءت لمـا اسـ ،2018ا

  )149صفحة

 زائر تطبيق   II بازل  لمعاي ا

ــة البنــوك تطبيــق مــن بــالرغم زائر ي تــزال لا انــت العموميــة البنــوك أن لــوحظ قــد أنــھ إلا I بــازل  لمعــاي ا  ضــعف مــن عــا

ارجية الداخلية الرقابة ر ولقد وا مبـالغ البنوك ببعض وقعت ال ختلاس عمليات  جليا ذا ظ مة و ـذا ـ  لعـدم راجـع و

يــــد التطبيـــق يطــــة لقواعــــد ا ــــذر ا يجــــة وا  المتضــــمن 2002 نــــوفم 14 ــــ المــــؤرخ 02/03 رقــــم النظــــام صــــدور  تــــم لــــذلك ،وكن

ــ الــذي الماليــة والمؤسســات للبنــوك الداخليــة المراقبــة يــد خطــوة كــأول  عت زائــر ــ II بــازل  اتفاقيــة لتطبيــق رضــية لتم  نــاقش. ا

ا قبـــل تفاقيـــة النظـــام ـــذا ا ـــ صـــدور ائيـــة صـــيغ  بتـــوف الماليـــة والمؤسســـات البنـــوك اجبـــار خـــلال مـــن ،وذلـــك 2004 ســـنة ال

ا داخلية رقابة أنظمة ة من تمك شغيلية ،السوق  ئتمانية خطار مواج ليل،( . وال   )2018ا

ــدف ن ــو الماليــة والمؤسســات البنــوك ــ II بــازل  نظــام ادخــال مــن وال ــز المخــاطر ســي تحســ عز نضــباط الرقابــة و  ــ و

ـاـئزه بتطبيــق وذلــك الســوق  ــ الســلطات أدخلــت المشــروع ــذا لتنفيــذ ،وســعيا الــثلاث ر ــي القطــاع ع  لعصــرنة اصــلاحات عــدة البن

ــــل وتحـــديث يا ن والماديـــة والتقنيــــة القاعديـــة ال ـــدمات وجــــودة نوعيـــة ولتحســــ  ــــذا ـــ المتخــــذة جـــراءات أبــــرز  ،ومـــن البنكيــــة ا

ات نظـام 2006 ســنة ادراج السـياق ســو سـديد لل ـ وقــت ـ الفــوري وال ة للمبــالغ قيا ـ ــ نظـام وكــذا الكب  والمقاصــة للإعـلام داخ

)ATCI.(  

   زائر تطبيق   III بازل  لمعاي ا

زائــــر ســـ ــــدة ا تجســــد III بــــازل  اتفاقيــــة لمســــايرة جا  المتعلــــق 2010 أوت 26 ــــ المــــؤرخ 04-10 مــــر اصــــدار ــــ ذلـــك و

ـــ نـــص الـــذي والقـــرض بالنقـــد ـــة ـــ البنـــوك وســـائل ع ـــ المخـــاطر مواج ـــة ع ـــا أنظمـــة تقو  97 المـــادة ألزمـــت ،حيـــث الداخليـــة رقاب

از وضع ع المالية والمؤسسات البنوك   :  ي ما تحقيق دف ،وذلك فعال داخ رقابة ج

ا  التحكم  - ستعمال شاطا ا؛ الفعال و   لموارد

سن الس  -   الداخلية؛ للممارسات ا

  المالية؛ المعلومات ة  -

ن خذ  -   العملية؛ المخاطر ذلك  بما المخاطر مجمل عتبار ع

ن مطابقة  - ام والتنظيمات القوان    جراءات؛ واح

 القـروض لمـنح داخليـة رقابـة نظـام بتـوف البنـوك يوجـب الـذي 03-11 التنظـيم اصـدار تم III بازل  تب نحو أخرى  وكخطوة

اض، وكــــذا ــــ ــــف يتضــــمن الــــذي 04-11 التنظــــيم وأيضــــا ق ســــي عر الإضــــافة،الســــيولة مخــــاطر ورقابــــة ،قيــــاس ،  تــــم لــــذلك و

ض ـــ الماليـــة والمؤسســـات للبنـــوك الداخليـــة بالرقابـــة المتعلـــق 2011 نـــوفم 28 ـــ المـــؤرخ 11/08 بالنظـــام 02/03 النظـــام عـــو  ،و

ــ نــص الــذي 2014 فيفــري  16 ــ المــؤرخ 01-14 التنظــيم جــاء نفســھ الســياق  والمؤسســات البنــوك ــ المطبقــة المــلاءة ســبة رفــع ع

  .01/10/2014 من ابتداءا%  9,5 ا% 8 من المالية

ميـة والنقـدي الما صلاح ،أو ذاتھ طار و ة أ ـ ـز كب ـاز صـلابة لتعز  03-18 رقـم النظـام باصـدار وذلـك المصـر ا

ـــ 04/11/2018 ـــ ـــد برفـــع القا ـــى ا ـــ البنـــوك مـــال لـــرأس د ـــ الماليـــة والمؤسســـات دج مليـــار 20 ا ـــدول . دج مليـــار 6.5 ا  وا

اصة التطورات مختلف عرض التا د ا ى با   :المال رأس من د
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ى المال رأس تطور :  4 جدول      والقرض النقد قانون  حسب المالية والمؤسسات للبنوك د

للبنوك  (règlement)النظام ى د المال للمؤسسات  رأس ى د المال   الماليةرأس

رقم دج500  0104/07/1990-90النظام دج100  مليون   مليون

رقم دج2,5  0104/03/2004-04النظام دج500  مليار   مليون

رقم دج10  0423/12/2008-08النظام دج3,5  مليار   مليار

رقم دج20  0304/11/2018-18النظام دج6,5  مليار   مليار

ن اعداد من:  المصدر عة نظمة ع بناءا الباحث ورة ر دول   المذ   أعلاه ا

ــم مــن ولعــل  09-23 رقــم القــانون  خــلال مــن المــا ســتقرار نــة اســتحداث III بــازل  لتطبيــق التوجــھ ومعــالم جــراءات أ

لفة سلطة  ال 2023 جوان 21  المؤرخ ة بالمراقبة م از لية ح سي ال   . زمات و

ـ والتطـورات صـلاحات ـذه خـلال ومن ـي القطـاع مسـت ال ـ البن تمـام جديـة لنـا يت زائـر بنـك وا  ومسـايرة لمواكبـة ا

  .3 بازل  اتفاقية

ي المحور   والمصر النقدي القانون  اصلاحات:  الثا

 ية   والمصر النقدي القانون  ما

ن القــوان مــن العديــد زائــري ا المصــر القطــاع القــانونعــرف خاصــة صــلاحات ا86/12و جــذر اصــلاحا ــ اعت الــذي

ب قام حيث البنكية العمومية العامة المبادئ إرساءللوظيفة ي طار توحيدو  للبنوك ،إلاالمصـرفية المؤسسـات سـ الذي القانو

ســـ الـــذي والقـــرض النقـــد قـــانون صـــدر الســـياق ـــذا ـــ و ـــا م المرجـــوة النتـــائج تحقـــق لـــم ـــا المصـــرأ القطـــاع ن تحســـ ـــ ا

الوط قتصاد ع بالتا و الما ستقرار ع التأث ودوره ميتھ أ مدى ن ي وت زائري   .ا

 والمصر النقدي القانون ف  عر

رقم القانون ـ90/10يمثل المـؤرخ القـرض و النقـد قـانون اسـم عليـھ أطلـق ـل14الـذي ن1990أبر يبـ عيا شـر نصـا

والمتمثلـةأ الوقـت ذلـك ـ قتصـاد ا تم ال للظروف يجة ن صدوره ان ،ولقد اقتصاد أي المصر از ا انة م مية

م ـ والت المديونيـة ع القائم السابق النظام من التخلص غية السوق اقتصاد ا التحول ـذا. أساسا جـاء فقـد وعليـھ

أساسي وتداب نقاط عدة االقانون أبرز نذكر   :ة

 المالية السلطات با عن مستقلة حقيقية نقدية سلطة واعتباره استقلاليتھ بمنح المركزي البنك لدور عتبار  .اعادة

 يع ــــــ و المصـــــرفية ا شـــــط أ لمزاولـــــة يـــــة جن و اصـــــة ا البنـــــوك أمـــــام المجـــــال بفـــــتح وذلـــــك النقديـــــة الســـــوق دور تفعيـــــل

ية جن ثمارات  .س

 كمؤسسـاتتنظيم خـرى والبنـوك للنقـود مصـدر المركزي البنك باعتبار وذلك المصر الغـاء. السوق مـع للقـروض مانحـة

التخصص  .مبدأ

 ا ديدة ا ية والقرضالب النقد قانون ا جاء   ل

اساسا والمتمثلة المصر از ا رقابة ع للعمل والقرض النقد قانون ا أحد ال ل يا ال   :و

 زائر ا المادة:بنك والقرض النقد قانون المـا" بأنھ11عرفھ سـتقلال و ـة المعنو صية بال تتمتع وطنية مؤسسة

البنــك"  ــ والوظيفــة ة العضــو ســواء حــد ــ ع واســعا ذاتيــا حكمــا القــانون ــذا منحــھ قــد مــن. حيــث زائــر ا بنــك ــون يت

ما ن أساسي ن از وال:ج النقد ومجلس صفحة2001لطرش،(  .قرضالمحافظ ،200(. 
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 ونوابـھ لمــدة:المحـافظ رئاسـية بمراسـيم ونوابـھ المحـافظ ن مــرة6عـ للتجديـد قابلـة ـب ت ال ـ ع سـنوات وخمسـة سـنوات

فقــط،واحــدة ن حــالت ــ ذلــك ــون ،و أيضــا رئاســية بمراســيم م ــام م ــاء ا تــتم ــز :كمــا ــتال يث أن يجــب الــذي الصــ

الفادح طأ وا القانون  .بواسطة

 والقــــرض النقــــد ــــام :مجلـــس م اليــــھ لــــت او قـــد حيــــث والقــــرض النقــــد قـــانون ــــا جــــاء ـــ ال ساســــية العناصــــر مــــن ـــ عت

واســعة، مــا وســلطات ن أساســي ــن دور يــؤدي الــبلاد :كمــا ــ النقديــة الســلطة ووظيفــة زائــر ا بنــك ادارة مجلــس  وظيفــة

المادة من32وحسب ون يت المجلس فان والقرض النقد قانون   :من

 سا رئ  ؛المحافظ

 كأعضاء المحافظ  ؛نواب

 قتصـادية الشـؤون ـ م لقـدرا نظـرا ومـة ا س رئـ مـن مرسـوم بموجب ن معين ن سامي ن موظف والماليـةثلاثة

قتضاء عند ن ور المذ ن الموظف محل ليحلوا ن مستخلف ثلاثة ن عي تم  .و

 الماليــــة والمؤسســــات وذلــــك :البنــــوك القــــرض مؤسســــات مــــن أنــــواع عــــدة شــــاء لإ المجــــال والقــــرض النقــــد قــــانون فــــتح لقــــد

مؤسسة ل داف وأ نوعية حسب تتحدد   .شروط

 ــة التجار المــادة :البنــوك قــانو 114حســب ــامــن أ ــ ع عــرف ــة التجار البنــوك فــان والقــرض النقــد اص: "ن ــ أ

من المواد الموصوفة العمليات إجراء سية والرئ العادية ا م م ة القانون 113ا110معنو ذا   " من

 الماليـــــة المـــــادة :المؤسســــات ـــــا115حســـــب أ ـــــ ع الماليـــــة المؤسســـــات ـــــ عت والقـــــرض النقـــــد قـــــانون اص"مـــــن ـــــ أ

ة المادةمعنو بمع ور م ا من موال تلقي عدا ما البنكية بالأعمال القيام سية والرئ العادية ا م   " 111م

يــــة جن الماليــــة والمؤسســــات قــــانون: البنـــوك زائر10-90أعطــــى بــــا ــــا ل فروعــــا شــــاء ا ــــ ــــق ا يــــة جن والمؤسســــات للبنــــوك

مؤسسـة ـل ـ ع جـب و القـانون صـدور من ابتداءا ،وذلك ة زائر ا والمؤسسات البنوك ع المطبقة ن القوان لنفس وتخضع

النقد مجلس يمنحھ خاص ترخيص تملك  ان

 والقرض النقد قانون  عديلات

عمل ــ عــدةعت والقــرض النقــد قــانون ــ ع طــرأ ،حيــث يــة من ــ وغ متجــددة عمليــة زائــري ا المصــر ــاز ا اصــلاح يــة

ا أبرز نذكر   :عديلات

 مر: 2001عديلات للقـانون01/01عت عـديل زائـر90/10أول ا بنـك سـي ـ ـة دار وانـب ا أساسـا مـس حيـث

ادارة مجلس ن ب الفصل ذلك أصبحوتمثل وعليھ والقرض النقد ومجلس   :البنك

 دارة القانون : مجلس ا عل المنصوص دود ا ضمن المركزي البنك شؤون ادارة ع  ؛شرف

 والقرض النقد زائر: مجلس ا لبنك ادارة كمجلس دوره عن والتخ النقدية السلطة دور بأداء لف الم   .و

 مر مر :03/11عديلات والقـرض2003أوت14المؤرخ03/11عت النقـد قـانون ا د شـ ـ ال التعـديلات م أ من

ا أساسا دف   : حيث

 البنوك شطة أ مراقبة المصرفية نة ال دور وتدعيم  .تفعيل

 خلال من ،وذلك ومة وا زائر ا بنك ن ب شاور وال تصال ز  :عز

o وزارة ن ب كة مش نة ارجيةاقامة ا والمديونية ارجية ا رصدة لإدارة المركزي والبنك  ؛المالية

o  الدو المؤسسات مختلف وإعلام قتصادية و المالية ر التقار ومحتوى شروط ةاثراء دور ر بتقار  ؛لية



ب محمد مرحوم              فراح كب ب   ا
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o المالية المعلومات تداول عملية يل س ل بإجراءات  .القيام

 ور م ا ولادخار للبنوك أفضل حماية قتوف طر عن  :وذلك

o ع الودا جميع ع ن التأم البنوك يلزم الذي ع الودا ع ن التأم صندوق شاء  ؛ا

o المخاطر ة مركز عمل شروط وتوضيح  ؛تدعيم

o ا ومس للبنوك اعتماد منح شروط تدعيم ،مع المصر العمل لشروط ن المخالف ع ات العقو  .اقرار

القانون عد ن قوان اصدار تم تتمثل2004مارس04الصادرة03/11وقد   :وال

 رقــم ـــ: 04/01القــانون بـ حــدد زائر،حيــث ا داخــل الناشــطة الماليــة والمؤسســات البنــوك لرأســمال ــى د ــد با المتعلــق

و2,5 للبنوك دج لسـنة500مليار الماليـة قـانون حدد قد ان عدما المالية للمؤسسات سبة بال  500بـــ1990مليون

و للبنوك المالية100دج للمؤسسات  .مليون

 رقــــم حتيـــــاط: 04/02القــــانون معــــد ،تــــراوح زائـــــر ا بنــــك دفــــاتر لــــدى جبـــــاري حتيــــاطي ن ــــو ت شــــروط ـــــ ع يــــنص

ن ماب أق%  15و%  0جباري  .كحد

 رقــم ض: 04/03القــانون عـــو ــ ا النظــام ـــذا ــدف ،حيــث المصـــرفية ــع الودا ضــمان بنظـــام حالـــةيتعلــق ــ ن المــودع

مة مسـا شـركة ه سـي ب تقـوم ،حيـث زائـر ا بنـك لـدى الضـمان ،يودع م بنوك من م ع ودا ع صول ا انية ام عدم

ضـمان لصـندوق سـبة عـلاوة بإيـداع البنوك وتقوم ة ساو م بحصص فيھ م سا ، البنكية ع الودا ضمان شركة س

ســنوي بمعـــدل ،تقــدر المصــرفية ــع ــمــن% 01الودا لة ـــ الم ــع للودا جمــا بالعملـــة31المبلـــغ ســنة ــل مـــن ســم د

 .المحلية

 رقـــم: 2010عـــديلات مـــر ـــ المتمثـــل التعـــديل ـــ10/04حـــاول رقـــم2010أوت26المـــؤرخ للأمـــر والمـــتمم 03/11المعـــدل

المخـاط مختلـف ـة لمواج الـوط المصر النظام صلابة ز عز والقرض بالنقد ،المتعلق ـدف ر قانونيـة امـا أح شـمل حيـث

  :ا

 ن ام تحس زائر بنك م ليفھ ا ر بت توكيلھ القواعد وتحديد الدفع أنظمة ع بالس ،و ا س  وسائل أمن بضمان ال

  النقدية؛ وراق غ من الدفع

 ـز عـة بفضـل البنكيـة المنظومـة ومتانـة أمـن عز ـ للتأكيـد قـرب عـن متا فـاظ ع مصـا ا ـ ـا ع ائ فـاظ ز ـ وا  ع

 للبلاد؛ والما النقدي ستقرار

 ـز ـي للتنقـيط جديـد نظـام وضـع خـلال مـن البنكيـة الرقابـة عز عمـل للمعـاي وفقـا البن ، مـدعم عمـل إطـار تحـت الدوليـة

ن سي تقييم لتحس ق عن القروض مخاطر و ،ولرفع البنوك حقائب  المجدية غ للقروض تط طر  رأس العمومية

 المالية؛ والمؤسسات البنوك مال

 ز إ النظام ذا دف انب تفضيل وكذا المبكر الكشف ع القدرة عز بؤي  ا   للرقابة؛ الت

 سن الس قواعد تحديد صلاحية النقدية المؤسسة إعطاء ة ا سبة السار  المالية؛ والمؤسسات للبنوك بال

 ـة ال جميـع محار ـ العمليـات ـ والتحايـل الغـش أشـ ـا ال  جنحـة إضـافة خـلال مـن، الماليـة والمؤسسـات البنـوك تجر

إ  .البنكية للوظيفة البنوك ممارسة خطر أسباب الرشوة



والمصرو  النقدي القانون اصلاحات ضوء ع ة زائر ا للبنوك ة از ح السياسة   09-23اقع
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 ســـنة : 2017عـــديلات منـــذ الـــنفط أســـعار ـــ العـــالم ده شـــ الـــذي ـــ الكب نخفـــاض قتصـــاد2014أثـــر ـــ ع ـــ كب ل شـــ

ـــ ع أساســا عتمـــد باعتبــاره زائــري مــنا ـــ أك ول ــ الب يمثــل حيـــث دت%  95المحروقــات شـــ ،ومنــھ زائـــر ا صــادرات مـــن

ــة ج مــن الدوليــة احتياطــات ــ ع الضــغوط ــادة ،وز ــة ج مــن العامــة الموازنــة ــل لتمو ــا ايرادا قيمــة ــ ــ كب تراجــع زائــر ا

بالعديــد. أخــرى  بالقيــام وذلــك قتصــادية زمــة أثــار مــن ــد ا ــة زائر ا حاولــت ــوءحيــث ال ــ والمتمثلــة جــراءات مــن

تطبيـــق ا ــ ،وأخ ندي المســ القــرض ــق طر عــن الداخليــة ســتدانة ، يــة جن العمــلات ،احتيــاطي المــوارد ضــبط صــندوق ــ ا

مقابـل ـا ل س لـ نقديـة كتلـة بطبـع المركـزي للبنـك سـمح والـذي التقليدي الغ ل بالتمو عرف ما أو الك سي ال سياسة

أجل ولمدةمن غطية بدون العمومية نة ز ا ز ل   .سنوات5تمو

 23/09 رقم والمصر النقدي لقانون ا  

الـوط قتصـاد ا د شـ ـ ال ى ـ الك صـلاحات امش ع زائر ا المصر القطاع يبقى أن ممكنا عد ـان لم ف

ـــــ عليـــــھ عـــــول الــــــذي والقـــــرض النقـــــد قـــــانون ـــــ النظـــــر اعـــــادة الضـــــروري التطــــــوراتمـــــن ومواكبـــــة المصـــــر النظـــــام عصـــــرنة

ديثـة ا المصـرفية دوات اسـتخدام خـلال مـن جانـب و ن الـوطني ن قتصـادي ن للمتعـامل الملائـم المناخ وتوف التكنولوجية

المالية العمليات ع سر و يل س ل اصة ا الفعالة جراءات من ستفادة   .و

باع ومــة ا قامــت طــار ــذا ــ رقــمو والمصــر النقــدي بالقــانون ســ والــذي جديــد قــانون ــ23/09تمــاد المــؤرخ

مـــر2023جـــوان21 ـــ ليل القـــانون ـــذا جـــاء ـــ03/11،ولقـــد والقـــرض2003أوت26المـــؤرخ بالنقـــد بنـــك،المتعلـــق عرفـــھ

صلاحي وتحديد زائر ا بنك شغيل و ادارة تحكم ال التنظيمية لية بأنھ زائر وعملياتھا   .اتھ

صوص ا أوجھ ع المصرفية نة ال ام م حدد و والمصر النقدي المجلس وصلاحيات ن و ت القانون   .ينظم

 ا امة عديلات عدة 23/09 القانون  حمل : والمصر النقدي القانون   ساسية النقاط   :أبرز

 ــز زائــر بنــك حوكمــة عز ــدة نظــام اعتمــاد اعــادة خــلال مــن وذلــك ا زائــر بنــك محــافظ وظيفــة لممارســة) ســنوات 04( الع  ا

ـــــذا. )13المــــادة( واحـــــدة مــــرة للتجديـــــد قابلــــة المحـــــافظ، ونــــواب  ـــــ ســـــتقرار وتحقيــــق أفضـــــل مصــــداقية ارســـــاء شــــأنھ مـــــن و

سي زائر لبنك أك واستقلالية ال امھ أداء  ا   .م

  زائــــر لبنــــك القـــــانون  ــــذا مــــن 44 المــــادة تخــــول ــــا النقديــــة للسياســـــة جديــــدة آليــــات ادراج ا  العمليـــــات خصــــائص مــــع وتكيف

فة لاسيما البنكية ل سلامية الص   .خضر والتمو

 البنــــوك لاعتمــــاد صــــلاحياتھ وســــعت حيــــث جديــــدة صــــلاحيات منحــــھ خــــلال مــــن والقــــرض النقــــد مجلــــس تركيبــــة تنظــــيم اعــــادة 

ة، ثمار ن والوسطاء الدفع خدمات ومقدمي الرقمية البنوك س رخص المستقل اتب بفتح و   . )64،90المادة(الصرف م

 شاء ي اطار ا شاط لممارسة قانو فة المتعلق ال ة ـذه نالـت قـد حيـث سلامية بالص ـ با خ ا نصـ ـ  النقـدي القـانون  ـ معت

ــــــ بوضــــــوح 73و71،72 المـــــواد ــــــ نـــــص فقــــــد،والمصـــــر ـــــز ع ق ســـــلامية المصــــــرفية عمـــــال ممارســــــة عز ســــــو  المنتجــــــات و

فة مـن النــوع ــذا المتعلقــة المصـرفية رجــع. الصــ ــديث تمــام و فة مــن النــوع ـذا ا ـ الصــ  الكتلــة اســتقطاب ــ الرغبــة ا

ــا المـوازي  السـوق  ـ الموجـودة النقديـة ــز ،وكـذا دائـم شـاط حالـة ـ وإبقا نـة مـوارد عز ز  مصــادر بإيجـاد وذلـك العموميـة ا

ل   .جديدة بنكية تمو

 نـة من القانون  ذا يجعل ـام مخالفـات ـ للبـث المخولـة الوحيـدة شـرافية السـلطة المصـرفية ال  ولوائحـھ القـانون  ـذا أح

سي أعمال وكذا القرض، خطر لاسيما للمخاطر التعرض يخص فيما تبة ال ا الم  .ع



ب محمد مرحوم              فراح كب ب   ا
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 ــ المــا ســتقرار ضــمان قصــد وذلــك المــا ســتقرار نــة اســتحداث ــ الصــعيد ع ــز الك عز  وجــھ ــ المــا النظــام صــمود و

ـــ أيضـــا بالإضـــافة،)156المـــادة(المحتملـــة الصـــدمات شـــاء ا نـــة ا ـــ للـــدفع الوطنيـــة ال ـــا تتمثـــل وال م  اعـــداد ـــ ساســـية م

اتيجية مشـــروع ر الوطنيــــة ســــ عــــة الكتابيــــة الــــدفع وســــائل لتطــــو ا ومتا ــــز ــــدف تنفيــــذ ــــة المصــــرفية التعــــاملات عز  وتقو

 . )163المادة(الما الشمول 

 ل ادراج ــــ شـــ ــــ بالــــدينار" ســــميت النقديــــة العملــــة مــــن رق زائــــري  الرق ــــ" ا ــــا ال ا يطور صــــدر ا و ســــ ــــا و راق  البنــــك و

ــــ جــــراء ــــذا ــــدف المركــــزي، ــــ الرقمنــــة نتقــــال ا م ال انيــــة الكتلــــة ــــ الــــتحكم عمليــــة ــــ ســــا بــــع النقدية،ام  مختلــــف ت

ساعد المالية المعاملات  بالشفافية سمح المالية، العمليات ل من التخلص  أيضا و   .السيولة مش

ة السياسة ضبط  والمصر النقدي القانون  اصلاحات أثر: الثالث المحور  از ة للبنوك ح زائر  ا

شـبھ مقـابلات ـ تمثلـت نوعيـة ــة مقار ـق طر عـن الدراسـة ـذه البنــوكتمـت ـ العاملـة طـارات مـن لمجموعـة ــة موج

المتمثلة ة زائر   :ا

الرقابة - قسم سة رائري  بنكللرئ ا  .)A( الوط

الوادي - لولاية زائر ا بنك  .)B(مدير

بنك - الة لو القانونية شؤون و منازعات ة مص س زائري رئ ا بلعباسالوط  .) C(سيدي

قتصاد - سور للإدارةبروف الوطنية  .)D(للمدرسة

الوادي - لولاية قتصاد لية  .)E(عميد

ي - برلما ونائب كة ال لبنك سابق   .)F(مدير

ي الصـــو يل ــ ال اســتعمال يــتم ولـــم اليــدوي يل ــ ال ــق طر عـــن البيانــات تجميــع تحليـــل،تــم عمليــة يل ســ ــدف و

ية التجر الدراسة منتائج لعدمع، ا وترم المتناغمة جابات يف جو تص المستَ الكيانات ة و عن   .ةالكشف

تيةتناولت المحاور مناقشة ة الموج شبھ   :المقابلات

 والمصـر النقدي القانون ا جاء ال النقاط ن: أبرز للمسـتجو سـبة ـافـإن ) A ,B,C,F ,E (بال جـاء ـ ال النقـاط أبـرز

تمثلت والمصر النقدي   :القانون

ولايــة - نظــام شــاء إ خــلال مــن وكمــة ا ــز قابلــة) ســنوات4(عز المحــافظ ونــواب زائــر ا بنــك محــافظ وظيفــة لممارســة

واحدة مرة  للتجديد

والقـرض - النقـد ومجلـس زائـر ا بنك إدارة مجلس ن و ت تنظيم النقـديإعادة المجلـس ـ ا ـ خ ـذا سـمية ـ غي و

 .والمصر

المركـــزي وســيعت - البنــك ـــحيـــثصـــلاحيات ع الرقابـــة مجــال ـــ جديـــدة صــلاحيات زائـــر ا لبنــك ديـــد ا القـــانون يمــنح

المالية والمؤسسات اب البنوك ر ل وتمو موال غسل افحة م ذلك بما ،. 

زائـــر - ا بنــــك اســـتقلالية ـــز ذلــــكھمنحــــبعز ـــ بمــــا النقديـــة، السياســــة إدارة ـــ زائــــر ا لبنـــك ســـتقلالية مــــن ـــد المز

جن النقد واحتياطيات الفائدة سعر  .تحديد

الطارئة - السيولة وتوف العمومية نة ز ا مع زائر ا بنك عمليات ز  عز

المصر - القطاع بالدينار رقمنة المسمات الرقمية العملة باستحداث زائري وذلك  .ا



والمصرو  النقدي القانون اصلاحات ضوء ع ة زائر ا للبنوك ة از ح السياسة   09-23اقع
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ونية - لك المصرفية دمات ا مثل المصرفية العمليات جديدة زإجراءات بتعز يوذلك و لك الدفع  .وسائل

المـا - الشـمول ز المجتمـعحيـثعز فئـات جميـع شـمل ل الماليـة ـدمات ا نطـاق توسـيع ـ إ القـانون ـدف ذلـك ُ ـ ،بمـا

فية الر   .المناطق

للاستقر  - نة شاء زماتإ وإدارة لية ال ة از ح المراقبة عن مسؤولة ون ت الما  .ار

سلامية - ل التمو صيغ بدل سلامي البنك استحداث ونحو سلامية فة الص وم ومف نطاق  . توسيع

الدفع - وسائل ر لتطو الوطنية اتيجية س مشروع بإعداد لفة م وطنية نة   .إحداث

المسـتجوب بـأن)D(أمـا سـبق مــا ـ ا أضـاف ــ23/09القـانون"فقـد ليتما للدولــةجـاء ديـد ا المـا والنظـام ـ يتما

الماليـــــة( ن لقـــــوان العضـــــوي القـــــانون) 15-18القـــــانون افـــــرازات عـــــا ـــــ التقليـــــدي10-17وح ـــــ غ ـــــل التمو بفكـــــرة جـــــاء الـــــذي

رفقـــة جـــاء أنـــھ حيـــث النقـــدي التـــوازن لتحقيـــق و،وكـــذلك اخـــرى ن ـــقـــوان التغي ـــذا عـــاد ا ـــم ف يمكـــن لا اذن ة ـــ الف نفـــس ـــ

النقـــدي النظـــام ـــ ع احـــدث نإلا الـــذي القـــوان ـــذه ن بـــ العلاقـــات ـــ ع طـــلاع خـــلال ـــا،مـــن مجالا ـــ ع التعـــرف قـــل ـــ ع

ن القــوان ــذه ديــد:ومــن ا الصــفقات المــا  12-23 قــانون ســي وال العموميــة المحاســبة ثمارقــانون  ،07-23قــانون -22 ســ

القـانون ،18 بــھ جـاء مـا خدمـة ـ النقديـة السياسـة تصـبح انيــة15-18ومنـھ م ـ ا نتقـال ـ المتمثـل القـانون روح لتحقيـق

  "والنتائجداف

 لتصــبح الرســمية القنــوات ــ ا ــ و النقديــة الكتلــة واحتــواء الســوداء بالســوق عــرف مــا أو ــة المواز الســوق ــ ع القضــاء

النقديةادا السياسة ادوات من  ة

أن ع ون المستجو أجمع ة"لقد المواز العملة سوق ع يق لن وحده أولاً. القانون العميقـةدراسةيجب ية السب

لــــول  ا اح ـــ لاق الســــوق ـــذا بلمقاومـــة ــــاقتصـــاديإصــــلاحوالقيـــام المصـــرفية المنظومــــة ـــ ع بــــدوره يـــنعكس شــــامل ـــ وسيا

زائر ة،"ا المستجو والمؤسسـات"بأن)  A( وأضافت دارات مـن العديد مة مسا يتطلب ة المواز السوق ع القضاء دف

ة، قتصادية الوزار و ة التجار العمليات ع صارمة ورقابة وقواعد اتيجية اس وضع   .دف

للــــدينار الشــــامل ــــر التحر نحــــو والتوجــــھ الصــــرف ســــعر سياســــة مراجعــــة الــــدينار(وتنـــدرج ــــل تحو قابليــــة ضــــمن) إجمــــا

  .لية

ـة، المواز السـوق تقلـيص ـ م سـا ـ وال ـة زائر ا السـلطات ا وضـع ـ ال ليات ن ب بنـك ومن اعتمـده الـذي النظـام

ـــا عل والموافقــــة الصــــرافة اتـــب م شــــاء إ شــــروط نـــاول ي والــــذي زائـــر الســــوق،ا ــــ ـــ جن النقــــد ــــ ع الطلـــب يــــنخفض وقــــد

الرس سوداء،ال غ شاط ال ذا تقليل ع ساعد س الصـرافة،،مما اتـب م نجاح عـدة ولضمان عتبـار ـ تؤخـذ أن يجـب

أساســــية، ــــة، عناصـــر التجار أو اتيجية ســــ ســــعار المواقــــع تقلبــــات متثــــال ومراقبــــة و الســــيولة مايــــة منيــــة جــــراءات ،و

والتواجد للوائح ب سية.الطابور والتدر رئ ة أولو البنوك ن ب جن الصرف سوق ر تطو يمثل   ".كما

 القانون مة جديد09-23مسا من لصلاحياتھ زائر ا بنك  استعادة

والماليــة،" المصــرفية بالعمليــات يتعلــق فيمـــا ســيادية الواقــع ــ ــ زائــر ا بنــك ـــة صــلاحيات زائر ا للبنــوك خيص ــ وال

و  للعمــل، يـة جن البنــكو إدارة حصــة حيــث مـن المعــاي الســيولة، تحــدد سـبة مــوال ،و والمخــاطر،واســتخدام م  "  )A( سـ

ن للمســـتجو ســـبة بال أن") C, E, F( أمـــا والمـــأمول المـــر عـــضفمـــن اســـتعادة ـــ ع زائـــر ا بنـــك ديـــد ا القـــانون ســـاعد

خلال من وذلك ، الما ا فقد ال ز: صلاحياتھ زائر عز ا بنك اتخـاذبحيثاستقلالية ـ ـ أك ـة حر للبنك ذلك سيمنح

النقديــة بالسياســة المتعلقــة ل ،القــرارات زائــر اضــافة ا بنــك صــلاحيات فعاليــةلتوســيع ــ أك رقابــة بممارســة للبنــك ذلــك ســمح



ب محمد مرحوم              فراح كب ب   ا
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المـــا النظـــام ـــ قتصـــادي "لكـــن" ،ع التـــوازن لتحقيـــق النقـــدي التـــوازن تحقيـــق المركـــزي البنـــك ـــدف اســـتحالةيبقـــى التـــا و

زائــــر ا بنــــك قتصـــــاديلأيـــــةفــــرض التــــوازن او ي انيــــا الم التــــوازن او المـــــا التــــوازن ــــق تر البنـــــكمؤشــــرات بــــان تج ســــت ممــــا

املة استقلالية يملك لا مراقبتالمركزي وكذلك خرى سياستھ والمالية النقدية للمؤسسات   ")  B,D(ھ

 اجــراء ــ لتب ــة زائر ا البنــوك ــة ز جا المصــرمــدى القطــاع ســميتوادراجرقمنــة ــ ال النقديــة ــ"العملــة الرق بالــدينار

زائري    "ا

والتفاعـل" والتباعـد ـة والفور بالتنقـل المرتبطـة وانـب ا غطـي الـذي للبنـوك ـ الرق التحول مع البنوك رقمنة . تتعامل

نـــت ن ـــ ع المصـــرفية ـــدمات وا ـــ الصـــراف ـــزة أج شـــاء بإ ـــ ـــاتف(وتتم ال ـــ ع المصـــرفية ـــدمات ا أو ـــي و لك الموقـــع

اســـتخدام) المحمـــول  للعمـــلاء ـــيح ي والوصـــولممـــا العمليـــات تنفيـــذ ،ســـرعة الليـــل أو ـــار ال مـــن وقـــت أي ـــ المصـــرفية ـــدمات ا

عـد عـن اليـة ا المصـرفية العمليـات تنفيـذ انيـة ،إم الرقميـة رشـفة و البيانـات ـد تجر بفضـل ندات المسـ ـ إ ـل(الفوري تحو

اتو  الشـــي حســـاب) صـــرف فــــتح طلبـــات مــــن كجـــزء ندات للمســـ ــــ الرق النقـــل انيــــة المســــبقوإم ن التـــوط أو عتمــــاد طلـــب أو

ارجية ا التجارة   .لعمليات

أيضــ الرقميــة المصــرفية ــدمات ا ميــةاتتضــمن ايــد م ا دورً تلعــب ــ ال جتمــا التواصــل ات ذلــك. شــب ــيص لت

عـ ا إصـدار بمجـرد الرقميـة العملـة دمـج ا لاحقً يمكنھ ا عالميً ا اتجاً الرقمية المصرفية دمات ا زائـرعد ا بنـك ـق طر  ,A ( ن

C, D ( "جـراء"ومنـھ ـذا ـ لتب زة جـا ـة زائر ا البنــوك ـ ـا" ) F( عت أ الــدينار"إلا ـ لتب ـود ا مـن ـد المز بـذل ـ إ بحاجــة

ذلـــك ــــ بمـــا ، ـــ الرقميــــة: الرق التحتيـــة يــــة الب ر الــــدينار :تطـــو خـــدمات لتقــــديم جديـــدة أنظمـــة ــــ ثمار اســـ ــــ إ ســـتحتاج حيـــث

، الرق الرق الدينار ومزايا فوائد لشرح النطاق واسعة توعية حملات تطلب س وذلك العملاء   " .)  B,E( وتثقيف

 الرقمي الدينار عن تنجم قد ال ية ان ا  ثار

ات" التـــأث عـــض الرقميـــة للعملـــة ـــون ي أن مثـــيمكــن يـــة، ان م :لا ـــ الت معـــدل مـــن إدار  الرفــع يـــتم لـــم لـــاإذا شـــ

يح، منيـة ـ ونيــةحيــثالمخــاطر لك القرصـنة مــات ل عرضـة الرقميــة العملــة ـون ت ن". ") E , B , C ( قــد بــ فــرق يوجـد

مثــــل المشــــفرة ن العمــــلات ــــو ت ــــا، FacebookCreditsو AmazonCoinو الب ــــا وغ ل س لــــ ــــ وال خاصــــة ات شــــر ا تصــــدر ــــ ال

مقابل، ال طرف ونية لك ة،والعملات المركز البنوك ا ا تصدر عل اعتدنا ال التذاكر أو المعدنية العملات   .مثل

المعدنيـــــــة العمـــــــلات أو النقديـــــــة وراق عـــــــادل المركـــــــزي للبنـــــــك ونيـــــــة لك رقميـــــــا العمـــــــلات موجـــــــودة ـــــــا ب. ،ولك تـــــــذ

ة التجار البنوك خلال من س ول المركزي البنك خلال من مباشرة   .المدفوعات

الــدنان ــلــ تحو مقابــل المصدر،وتصــدر ــ ع مطالبــة تمثــل ــي و إلك ل شــ ــ مخزنــة نقديــة قيمــة ــ ح أو الماديــة ــ غ

ا مصدر غ معنوي أو طبي ص ا يقبل ال الدفع معاملات لأغراض    .موال

ـ ع عتمد و ة مركز لا أنظمة من المشفرة العملات ي ا ، blockchainتأ إصـدار يـتم لا التـا ـةو مركز منظمـة قبـل مـن

ــا تمامً مســتقل ل شــ النقديــة،")A( وتتصــرف والكتلــة نتــاج لة مشــ التبــادل "أمــا بمعادلــة عــرف مــا خــلال مــن عــا فتلــك

عامـــل حيـــث ــا ف ديـــد ا للنقــد دخـــل لا التــا و اخـــرى ــة ج مـــن ــدمات وا الســـلع ــم و ـــة ج مــن النقـــد ــم تضـــع ــ وال

ال اش مختلف معامل   ".)D, F( النقدنفس

 السابقة الرقابية يئات بال مقارنة الما ستقرار نة  خصائص

الما ستقرار نة أن ع ون المستجو لدف" أجمع ك الما النظام استقرار ضمان خـرى إ يئـات ال تركـز نمـا ب

محـــددة قطاعـــات ــ الرقابيـــةع يئـــات ال مـــة م نمــا ب الماليـــة زمـــات حـــدوث وتجنــب المخـــاطر ادارة ـــ ساســـية ــا م م وتتمثـــل
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ما لبعضــ مكملتـان مـا أ إلا الماليــة والمؤسسـات البنـوك عــة ومتا بمراقبـة اساسـا ــتم المصـرفية نـة ا ــا أبرز مـن ـ وال خـرى

المســـــتجوب"  أضـــــاف النقـــــدي" )D(كمــــا القـــــانون نـــــةبــــأن ـــــل التـــــا و ا عضــــ عـــــن الســـــلطات فصــــل بمبـــــدأ ـــــتم والمصــــر

ا أخطا عن وتحاسب ا ام م عن   " .مسؤولة

 المصر القطاع تواجھ ال المخاطر من د ا الما ستقرار نة استحداث  فعالية

شـاء" ا م ســا أن المــأمول ســتقرار مـن مــننــة ــد ا ــاـ ل يتعـرض قــد ــ ال المصـرالمخـاطر بــالنظــام بؤوذلــك الت

الماليــــة المــــاحيــــثبالمخــــاطر النظــــام اســــتقرار ــــدد قــــد ــــ ال المخــــاطر تحديــــد ــــ نــــة ال ســــاعد باقيةمــــنس اســــ نظــــرة خــــلال

خطــر حــدوث حــال ــ أنيــة حلــول إعطــاء و حــدوثكمــا.للازمــات لمنــع وقائيــة إجــراءات اتخــاذ مــن نــة ال تمكن  زمــاتتلــكســ

)B, C, E,F( "ن للمســتجو ســبة بال المخــاطر" فــإن) D(و)A(أمــا لتقليــل يكفــي لا وحــده نــة ال شــاء لــدينا. إ ــون ت أن يجــب

بنك ل مستوى ع المخاطر لإدارة وأدوات ا(آليات شغيلية، ال ة، سو ال السوق،   )ئتمان،

القــانو  ــ ــا عل المنصــوص المــا سـتقرار نــة فــإن ذلــك، ــ إ ــبالإضـافة الك ازي ــ ح المســتوى ــ ع اً ــ كث تتحـدث . ن

والسـوق الماليـة للمؤسسات ك المش أيستقرار النظاميـةت الماليـة، المخـاطر مـع ـ أك ل شـ باسـتقرار(تعامـل المرتبطـة المخـاطر

ل ك الما   ).النظام

 الدولية ة از ح للمعاي زائر ا  تطبيق

فـان ن المسـتجو لـبعض سـبة تواجـھ"بال ـة زائر ا الدوليـةالبنـوك ـة از ح المعـاي تطبيـق ـ التحـديات  ،مثـل عـض

الموارد والتكنولوأينقص شري ال المال رأس ة كب ثمارات اس إ اجة قتصاديةو ا ئة   ")B , C, E, F(صعبةالالب

ا المصر"بالإضافة القطاع صلابة ة" )D(عدم للمسـتجو سبة بال سـت" )A(أما ل زائـر ا أن ـ إ شـارة ـم الم مـن

ة ـ خ لـوائح ام ـ اح ـا م ا مطلو س ول نة ال ذه ذلـك،. عضوا للمخـاطر، ومـع أفضـل إدارة أجـل زائـر ومـن ا بنـك اعتمـد

التالية السياقل اللوائح مع ا زائري تكييف    : ا

الداخلية08-11اللائحة - الرقابة   .شأن

البن2014-01اللائحة - ع المطبقة الملاءة بمعاملات المالية،و كو المتعلقة   المؤسسات

رقم - والم2014-02اللائحة ى الك   ات،ماسالمخاطر

و 2014-03اللائحــــة - يف امــــاتتخصـــــيصتصــــ ل و والمؤسســــاتلتوقيعبـــــالالمســــتحقات المؤونـــــاتالماليـــــةلبنــــوك ن ــــو وت

ا  . عل

بــــــاللوائح، ام ــــــ ل و التطبيــــــق آليـــــات ولضـــــمان عــــــدة زائــــــر ا بنــــــك ــــــة. وضـــــع الدور ر التقــــــار أخــــــرى أمـــــور ن بــــــ مــــــن  انظــــــر

المختلفة علانات   ..."،و

 زائرمةسام ا بنك طرف من المتبعة ة از ح السياسة ن تحس الما ستقرار  نة

انــھ ــ ع ون المســتجو زائـــرأجمــع ا لبنــك ــة از ح السياســة ن تحســ ــ المــا ســتقرار نـــة م ســا أنُ توقــع ُ مــنالم

خلال الدوري من دوريأيالتقييم ل ش البنوك لدى السيولة سبة و المال رأس كفاية مدى أيضـا ،تقييم خـلال تقـديمومـن

ال ن تحســــ كيفيـــة شـــأن زائـــر ا لبنـــك ـــةتوصـــيات از ح خــــرىل بالإضـــافة،سياســـة يئـــات ال مـــع زائـــر ا بنـــك عمــــل ســـيق ت

الما ستقرار عن العامو المسؤولة الما الوضع   .مراقبة

  



ب محمد مرحوم              فراح كب ب   ا
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 مواكبــة انيـة ــةام زائر ا بــازلللقواعــدالبنــوك لمعيــار مثــل والتطبيـق الدوليــة ــة از عــدIIIح اســتحداثخاصــة

الما ستقرار  نة

فـان ن المســتجو لـبعض سـبة ــ" بال ع ـة زائر ا البنــوك قـدرة ن تحســ ـ المــا سـتقرار نـة م ســا أنُ المتوقـع مــن

بــازل  ومعيــار الدوليــة ــة از ح القواعــد خــلال III مواكبــة ــ :مــن الف بالــدعم وتطبيــقوذلــك ــم ف ــ للبنــوك المســاعدة تقــديم

ـــة از ح المخـــاطر،القواعـــد المخـــاطرتقيـــيم ـــذه إدارة ن لتحســـ توصـــيات وتقــــديم البنـــوك ـــا تواج ـــ ا .ال ـــ مــــعوأخ ســـيق الت

الدوليـة ـات بـازل ا معيـار تطبيـق ـز خـر" ) III )B, C, E, Fلتعز للـبعض سـبة بال بـازل"أمـا قواعـد تطبيـق يـتم أن يمكـن 3لا

للاسـت نــة شـاء إ خــلال مـن فقـط الماليــة والمؤسسـات البنــوك قبـل ،مـن المـا بنــك قرار ـ داخليــة لـوائح وضـع خــلال مـن ولكــن

التطبيــق عليمــات و زائــر يــنص. ا ديــد ا القــانون أن حيــث المركــزي البنــك اســتقلالية ــز عز ــ ا الســيولةبالإضــافة تــوف ــ ع

للتطالطارئـة زائــر ا بنــك تواجــھ ــ ال العوائــق ن بــ مــن ــ عت النقطــة ــذه التــا و العموميــة نــة ز مثــلل بــازل بيــق  3 لمعيــار

)A,D("  

النتائج. 3   تحليل

ا مــــن ــــا عل المتحصــــل جابــــات خــــلال مــــن تج نســــت يحت ــــ ن ت الفرضــــ بــــأن ــــة الموج شــــبھ أنلمقــــابلات حيــــث تمامــــا

رقـــم ديـــد ا السي09-23القـــانون ر وتطـــو ن تحســـ ـــ ايجابيـــة صـــفة و م ســـا ـــس غ أنـــھ ـــة زائر ا للبنـــوك ـــة از ح اســـة

ن تحس ا دف ال صلاخات من مجموعة يرافقھ أن يجب بل لوحده قتصاديةاف ئة   .الب

  خاتمة.5

معــاي مـع ـا تكييف ومحاولـة ـة از ح ا سياسـ ن تحسـ خـلال مــن وذلـك المصـر ـا از ج ـة لتقو ـدة جا زائـر ا سـ

ا الدوليـــة،بـــازل د شـــ ـــ ال ليـــة ي ال صـــلاحات طـــار ـــذا ـــ العموميـــة الســـلطات ـــا قامـــت ـــ ال والتـــداب جـــراءات ومـــن

، زائــر ا بنــك عتمــده الــذي ــ سا والمرجــع النقديــة للسياســة المــنظم القــانون ــ عت الــذي والمصــر النقــدي حيــث القــانون

السيا ز عز ع صلاحات ذه ،ركزت المـا سـتقرار نـة باسـتحداث وذلـك المـا سـتقرار لتحقيـق ـة از ح وكـذلك سة

الماليـــــة والمؤسســـــات البنــــوك ـــــ ع الرقابـــــة ـــــة لتقو المصـــــرفية نـــــة ال صـــــلاحيات تطـــــرق،توســــيع جـــــراءات ـــــذه ـــــ ا الإضـــــافة و

ا23/09القانون المصر القطاع ر وتطو عصرنة ا دف مة م نقاط عدة الماا النظام صلابة ز عز و   .زائري

 النتائج  

رقـــم - والمصـــر النقـــدي القـــانون ـــا جـــاء ـــ ال النقـــاط ابـــرز حوكمـــةب23/09تمثلـــت ـــز ،مجلـــستعز زائـــر ا بنـــك مـــن ـــل

والقــرض، المصــرفية، النقــد مــة الماليــة، ال والمؤسســات تــ البنــوك زائــر ا بنــك اســتقلالية ــز زائــر أطعز ا بنــك عمليــات

الطارئـــة الســــيولة وتـــوف العموميــــة نـــة ز ا ــــمـــع ا المصـــربالإضـــافة القطــــاع الرقميــــةرقمنـــة العملـــة باســــتحداث وذلـــك

زائــري، ا بالـــدينار المــا المســمات للاســـتقرار نــة شـــاء زمــاتالمســـؤولةإ وإدارة ليـــة ال ــة از ح المراقبـــة إحـــداثو عــن

مشـــروع بإعـــداد لفـــة م وطنيـــة الـــدفعنـــة وســـائل ر لتطـــو الوطنيـــة اتيجية اســـ ـــ فةوأخ الصـــ ـــوم ومف نطـــاق توســـيع

  ؛سلامية

المخـاطر - لتقليـل يكفـي لا وحده نة ال شاء أن. إ بنـكتـوف يجـب ـل مسـتوى ـ ع المخـاطر لإدارة وأدوات ئتمـان(آليـات

او  شغيلية، ال ة، سو ال   ؛)السوق،
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المنصــــــو  - المــــــا ســــــتقرار ــــــنــــــة الك ازي ــــــ ح المســــــتوى ــــــ ع اً ــــــ كث تتحــــــدث القــــــانون ــــــ ــا ــــ عل ك ،ص المشــــــ ســــــتقرار

الماليـة والســوق الماليــة النظاميــةت ،أيللمؤسسـات المخــاطر مـع ــ أك ل شــ المــا(تعامــل النظــام باســتقرار المرتبطـة المخــاطر

ل  ؛)ك

ا - البنـوك تواجــھ ـ ال التحـديات احــد قتصـادية ئـة الب ة ـة،صـعو از ح المعـاي تطبيــق ـ ـة حاجــة زائر ـ ـا أ حيــث

شريا ال المال رأس ة كب ثمارات   ؛والتكنولواس

شـــاء - ا م ســـا ســـتقرار س مـــننــــة ــــد ا المصـــرـــ النظـــام ــــا ل يتعـــرض قـــد ــــ ال ــــحيــــثالمخـــاطر نـــة ال ســـاعد س

المـا النظـام اسـتقرار ـدد قـد ـ ال المخاطر حـدوثمـنتحديد حـال ـ أنيـة حلـول وإعطـاء للازمـات باقية اسـ نظـرة خـلال

حدوثكما،خطر لمنع وقائية إجراءات اتخاذ من نة ال تمكن  .زماتتلكس

 والتوصيات احات   ق

،نتقدم الموضوع ذا ل نا دراس ع نادا التاليةاس والتوصيات احات  :بالاق

الما - النظام الشفافية ز   ؛عز

الف - الدعم ةامساعدةب وذلكتقديم از ح القواعد وتطبيق م ف   ؛لبنوك

ة - المواردمعا بتوفنقص والتكنولووذلك شري ال المال رأس ة كب ثمارات   ؛اس

تطبيـــق - يل ســــ ل قتصـــادية ئــــة الب ن العميقــــةتحســـ والماليـــة قتصــــادية التحـــولات مــــع ـــا بتكييف وذلــــك الدوليـــة المعــــاي

جدد ن فاعل ع بالانفتاح والسماح التقنية  .والتحديات
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