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ـــذا للــدف بديلـــة وســـيلة مـــا ا ــل التمو ميـــة أ ـــ ع الضـــوء إلقـــاء ـــ إ وكيفالبحـــث ـــل، منـــھيـــةتمو ـــســـتفادة

و تو  سـلامي ــل التمو نطـاق ةوصــولسـيع والصـغ الناشــئة ات للشـر بــھ وذلـك ـ، ع ك دوليـةال منصــات حـالات قائمــةدراســة

والتعلى مة قــــراضالمســـا و ع ســــلاميلوافــــقالمــــ عة وتحليــــلوليحقــــق،ةلشــــر بدراســــة البحــــث قــــام دافـــھ، ــــلأ التمو آليــــات

وكيف ، ما التميةا مـن النـوع ـذا خـلال من سلامي ل التمو ز ـلعز إطـار،و بتحديـد البحـث قـام ثماراكمـا سـ و ـل لتمو

ت ذاتالذي ـا وتجعل ـا تم ـ ال صائص ا إ ملمحا الدولية، سلامية المنصات عض ـلبعھ التمو رقعـة توسـيع ـ كفـاءة

ندو .سلامي سـ مـا ا ـل التمو أن البحث نتائج رت أسـأظ ل شـ ـ ال ا نفسـ المبـادئ ـ عإ مثـل سـلامية، الماليـة دالـةس

جتمــا والتضــامن ــع ــــدفكمــا ،التوز ةإ ثمار ســ والفــرص جتماعيــة التنميــة فوائــد ســـلاميدمــج ــل التمو وســع و ،

ق طر إ: عن الوصول انية إم ن و تحس وفعالة لة س قة بطر ل منخفضة،تالتمو مـنلفة ن والممـول ن ع ـ المت نطاق توسيع

ا وا صولالداخل من جديدة فئة وإيجاد الصغارحتياجاتناسبرج، ن ثمر المس  .ات

المفتاحية لمات ا :ال تحديات سلامي، ل التمو توسيع ، ما ا ل الدوليةالتمو سلامية المنصات ، ما ا ل  .لتمو

يف   .JEL:G29،L86 اتتص

Abstract: 

The aim of thispaperis to highlight the significance of Crowdfunding in expanding the reach of 

Islamicfinancing to start-ups and small-seizedenterprises. The paper focused on case studies of international 

Islamic platforms. To achieve this objective, the paper analysed crowdfunding, how to expand Islamic financing 

using crowdfunding, as well as the financing and investment frameworks of some international Islamic 

platforms.The paper concluded that Crowdfunding is rooted in the same principles of equitable distribution and 

social solidarity as Islamic finance, with the goal of combining the benefits of social development and investment 

opportunities. Crowdfunding can contribute to expanding Islamic financing by enhancing access to finance in a 

simple and cost-effective manner, creating new asset classes suitable for smaller investors, and broadening the 

base of local and international investors and donors. 
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  : مقدمة .1

الناشــــئة ات الشـــر ـــ ــــعت ســـواء قتصــــادي، النمـــو وتحقيــــق العمـــل فــــرص خلـــق ـــ ساســــية ــاـئز الر مــــن ة والصـــغ

الناميــــة أو المتقدمــــة ــــذا،. الــــدول عــــدة،ورغــــم تحــــديات ات الشــــر ــــذه الضــــروري تواجــــھ ــــل التمو نقــــص ــــا أبرز لإطــــلاقمــــن

أعمال توسيع أو جديدة ع الموجنقص. امشار ل الناشئةالتمو ات للشر ة،ة البحـثوالصغ ـ إ ات الشـر ـذه اب ـ أ دفع

بديلــــة ــــل تمو وســــائل أدىعـــن ممــــا جديــــدة، ــــل تمو وســــيلة تطــــور حيــــث العالميــــة، الســــاحة ــــ ع مـــا ا ــــل التمو ــــور ظ ــــ إ

ديثــة ا قتصــادات ــ المعتــادة التقليديــة الطــرق عــن تمامــا واســع. تختلــف ــور جم مــن مــوال جمــع ــ ع الــن ــذا عتمــد

صــغ ع بمبلــغ فــرد ــل م ســا حيــث نــت، ن يا،ــ تحقيــقســ ــ عمــال رواد تــدعم ائلــة ماليــة مــوارد تــوف ــ إ يــؤدي مــا

م ع   .مشار

أصـــبحت ــ ح ا شـــار ان ــ وتوســعا ا، بـــداي منــذ ا أصـــول ــم ــ ا ـــ كب نمــوا ســـلامية الماليــة دت شــ آخـــر، ســياق ــ

العــــالم دول جميــــع ــــ بــــا تقر التنميـــــة. تتواجــــد ــــداف أ تحقيــــق فــــإن الواســــع، شــــار ن و م ــــ ال النمــــو ــــذا مــــن الــــرغم ــــ وع

الـدو  ــ قتصـادية و المنــالجتماعيـة عيـد أمــرا يظـل المســلمة ذات،ل المجتمــع فئـات ن بــ دخـار يع ــ مجـال ــ وتحديـدا

ة والصـغ الناشـئة ات للشـر الموجـھ ـل التمو ادة وز المنخفض، التـا. الدخل بديلـةو ـل تمو أدوات ر لتطـو ـة م حاجـة نـاك

المسـلمة الـدول ـ ات الشـر مـن الفئـة لتلـك ليـة التمو حتياجات تلبية ساعده و سلامي، ل التمو قدرات نـا.عزز ومـن

أسـاليب اسـتخدام ـز عز ــ ـ أسا دور لعـب ـا يمك بـديل ـل تمو كــأداة سـلامي مـا ا ـل التمو ميـة أ ز ـ موافقــةت ـل تمو

ة والصـغ الناشـئة ات الشـر مـن ـ كب لعـدد المناسـب ـل التمو توف خلال واجتماعية،من اقتصادية داف أ وتحقيق عة، للشر

المسلمة  .الدول

ي ساؤل ال عن جابة حول البحث يتمحور   :وعليھ

الية .1.1 نطـــــاق :شــــ توســـــيع ـــــ مـــــا ا ـــــل التمو مـــــن ســـــتفادة يمكـــــن ـــــكيـــــف ع ذلـــــك ينطبـــــق ـــــل و ســـــلامي؟ ـــــل التمو

سلامي؟ ما ا ل للتمو الدولية   .المنصات

الدراسة. 2.1 التالية :فرضيات الفرضيات صياغة تمت المطروح ساؤل ال ع   :للإجابة

 نطاق توسيع فعالة وأساليب مزايا ما ا ل التمو الماليةيوفر دمات   ؛ا

  سلا الدولية المنصات سلاميةعتمد المالية ا خدما توسيع ما ا ل التمو وأساليب مزايا ع   .مية

الدراسة. 3.1 داف ا :أ م أ داف، من جملة تحقيق إ البحثية الورقة ذه   :دف

 سلامي ل للتمو صلية المبادئ مع ا شا ومدى ومبادئھ، ما ا ل التمو ات مم   ؛إبراز

 التمو دور ل إبراز التمو توسيع ما ا ةل والصغ الناشئة ات للشر   ؛سلامي

 فشلھ وأسباب سلامي ما ا ل التمو نجاح مة المسا العوامل   ؛تحديد

 الدولية المنصات قبل من المستخدمة سلامي ما ا ثمار س و ل التمو آليات   .تحديد

الدراسة. 4.1 مية   :أ

ميــة أ ذو البحــث ـ ععت ــ مـا ا ــل التمو يلعبــھ الــذي ــم الم للـدور نظــرا تصــالبالغــة و المعلومــات تكنولوجيــا  صــر

الناشـــئحيــث ات للشـــر المتــاح ســـلامي ـــل التمو نطــاق توســـيع ـــ ـــل التمو مــن النـــوع ـــذا دور ــ ع الضـــوء ةســـلط والصـــغ  ة

ال ميــــة أ التمو بحــــثوتــــزداد بموضــــوع تمــــام لقلــــة نظــــرا إضــــا ل المشــــ أنواعــــھ وتفصــــيل مــــا ا بحــــاثختلفــــــــل ــــ ة
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البحــــثكمــــا. الســــابقة ـــــر الـــــدوليظ ــــ جتماعيـــــة و قتصــــادية التنميـــــة ــــداف أ تحقيــــق ـــــ ــــل التمو مـــــن النــــوع ــــذا كفـــــاءة

ن ح البح تمام من الكث يتلق لم مجال و و   .المسلمة،

الدراسة. 5.1 ية   من

ـــــ ع البحـــــث الدراســــــة)Qualitative Method( ةنوعيـــــيةالنالماعتمـــــد لة مشـــــ ـــــة وتحليــــــللمعا جمـــــع شـــــمل والـــــذي ،

والمقـــالاتمـــنوالبيانـــاتالمعلومــات شـــورةبحـــاث وإصـــداراالم ر، تقـــار ل شـــ ـــ الرســـمية يئــات ال جانـــبت حـــالات،إ دراســـة

لمنصــات ســلاميدوليــة مــا ا ــل و لتمو اAbdeldayem&Aldulaimi (2022)حســب، النوعيــةســتطيع ــةملمنــا عا

حولأ شـإ تتمحــور ــ ال الدراســات ــ. "كيــف"و"لمــاذا"،"مــاذا"ســئلةاليات وراءدف وال مــن ــ المقسا ــو ــذه ــة ســابار ــماك ف

منلطوعميـــقشـــامل عمـــل قـــة ار ـــل التمو ســـلاميصـــات ختيـــوعليـــھ. مـــا منصـــاتوقـــع ـــ ع الدراســـة ـــذه ـــ تـــالاب"ار

غــوود"،"بوسـت ش و"لنـ ـايدراسـحــالاتك"شـكرة"، باعتبار مجالالة ـ حاليــا شـط ت ـلمنصــات وتــوفر ،سـلاميمــااتمو

ة والصـغ الناشـئة ات للشـر عة الشر مع متوافق ل أطـر وتـم.تمو ومناقشـة لتحليـل مـا ا ثمار سـ و ـل نصـاتالم ـذهالتمو

ــــــــــل التمو توســـــــــيع ــــــــــ ـــــــــا وفعالي ا خصائصــــــــــ ا،ســــــــــلاميوتحديـــــــــد ــــــــــذه يف تصـــــــــ أيضــــــــــا الدراســــــــــاتيمكـــــــــن ضــــــــــمن لدراســـــــــة

لنـــــذرة) Exploratory Study(ستكشـــــافية و نظـــــرا حصـــــائيات و ـــــلالبيانـــــات التمو مجـــــال ـــــ الكميـــــة أو يـــــة التجر الدراســـــات

سلامي ما عت ا الذي شأة، ال   .حديث

الدراسة. 6.1   :تقسيمات

ي الآ سة، رئ محاور ثلاثة إ الدراسة تقسيم تم المطروحة الية ش ع جابة و الفرضيات   : لاختبار

 الشرعية امھ وأح ما ا ل   ؛التمو

 ما ا ل التمو ع سلامي ل التمو   ؛توسيع

 حالات سلاميدراسة ما ا ل للتمو دولية  .منصات

الشرعية .2 امھ ماعيوأح ا ل  التمو

ي فيما وذلك الشرعية، امھ وأح وأنواعھ ومھ مف تحديد تم س المختلفة جوانبھ من ما ا ل بالتمو   :للإحاطة

ف. 1. 2 ماعر ا ل   التمو

التم مـــــــاعـــــــرَف ا ـــــــل و و أفـــــــراد قبـــــــل مـــــــن يبـــــــذل الـــــــذي ـــــــد ومجموعـــــــاتبا أعمـــــــال انـــــــ-رواد أمةثقافيـــــــتســـــــواء

حةادفــو ةأاجتماعيــ مشــ-للــر ـــل تمو قبـــلو . ماعو ر ــدف مــن يا ســ ة صــغ مات مســـا ــ ع ــل التمو مــن النـــوع ــذا عتمــد

ـ إ اجـة ا دون نـت، ن باسـتخدام ذلـك تحقيـق ـتم و فـراد، مـن ـ كب نالمـوسـطاءالعـدد نالالي  ,.Beaulieu et al( تقليـدي

2015, p. 3( .أيضا عرَف ـو غ منظمـة أو مؤسسـة أو فـرد يقـوم حيـث نـت، ن ـ ع معينـة شـطة أ ـ مة المسـا أنـواع من كنوع

المستوى  حيث من ن المتنوع فراد من ماعات ن مع مشروع بتقديم ح للر والعددادفة س التجا ودرجة   .التعلي

المعو  أو بالمـال مة المسـا ـ ع المشـروع دعـم ـ ماعـة ا أفراد ةشارك ـ وا العمـل أو  ,Abdullah &Oseni, 2017(رفـة

p. 225.(جمـــعكمــا عمليــة عـــن مــا ا ـــل التمو ـــ منصـــاتمبــالغع ـــ ع وذلــك ن، ثمر المســـ مــن ـــ كب عــدد قبـــل مــن ة صـــغ

جتمـان التواصـل مواقـع أو واحـدا،و نـت سـلوب ـذا البـديلعت ـل للتمو البـارزة الســبل  .Mushthaq, 2017, p(مـن

89( .  

البناء السابع ف التقليديـةقةتعار الماليـة الوسـاطة تتجـاوز مستحدثة ل تمو كآلية ما ا ل التمو ف عر يمكن ،

ق مــن الماليــة،المعروفــة والمؤسســات البنــوك سلبــل رئــ ل شــ نــتتعتمــد ن منصــات ــ ــ،ع إ ــل التمو مــن النــوع ــذا ــدف
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ـــل وتمو مـــوال يـــةتجميـــع ا أو ـــة التجار أو الفرديـــة ع قبـــل. المشـــار مـــن ة صـــغ مات مســـا ـــ ع المشـــروع ـــل تمو تحقيـــق يـــتم

أو  مالية إما مات المسا ذه ون ت أن مكن و لھ، ن المتحمس فراد من ة كب والعملجماعات ة وا المعرفة   .مجال

ما.  2.2 ا ل التمو  أنواع

مـــاينقســـم ا ـــل ـــالتمو عـــةإ ســـةأر رئ شـــملأنـــواع قـــراض، ـــ ع القـــائم مـــا ا ـــل و التمو مـــا، ا ـــل التمو

مة المسا ع و القائم ع، الت ع القائم ما ا ل و التمو افأة، الم ع القائم ما ا ل   .التمو

ة ثمار اســـــ وســــيلة قـــــراض ــــ ع القـــــائم مــــا ا ـــــل التمو ــــعــــد و حيـــــثبالدرجة نفيـــــھمــــنحت، ثمر المســـــ جماعــــة

ا شــاط توســيع ــدف ة الصــغ أو الناشــئة ات للشــر حصــولو . قروضــا مقابــل ذلــك ثابــتــتم دوري دخــل ــ ع ن ثمر ــالمســ

ل داشــ اســ ــ إ إضــافة معينــة، ــة مئو ســبة ب تحســب المــالفوائــد رأس المد أو ر ثمَ ــلو  ،ضقــر المســ التمو مــن النــوع ــذا شــبھ

مـــ ا ـــل التمو مـــا مةا المســـا ـــ ع القـــائم ناحيـــةا ثممـــن المســـ جماعـــة دعـــم يأن ة والصـــغ الناشـــئة ات للشـــر ن ـــون ر

ما عائد ع صول ا للممولو،مقابل المشـر يح م أس ع صول المتولـدا الـدخل ـ إ بالإضـافة ـاحعـوع، ر ـع توز ن

ت ـــ ثكمــــا. حقــــقتال المســــ ــــ بتحف ــــل التمو مــــن الــــنمط ــــذا ــــ بالفائــــدةيتم عــــود بمــــا ة والصــــغ الناشــــئة ات الشــــر لــــدعم ن مر

حقق و ن الممولةللممول للمشروعات مستدامة   .تنمية

الطبيعـــة  مـــا عل غلـــب ن الســـابق ن النـــوع أن ن حـــ ةـــ ثمار مـــا،ســـ ا ـــل التمو افـــأةفـــإن والم ع ـــ الت ـــ ع القـــائم

جتمـــا ي ـــ ا ع الطـــا مـــا عل نمـــط. غلـــب عــــنـــ المشـــروع أو المبـــادرة ع ـــ المت يـــدعم ع، ـــ الت ـــ ع القـــائم مــــا ا ـــل التمو

ـــ المـــال،طر مــــن بمبلـــغ ع ـــ الت ـــون ق لأســـتصـــدقدافعالبذلــــكو توقـــعأو دون اجتماعيــــة، ــــحاباب ر أو مـــا عائـــد ــــ ع صـــول

افــأة،،مسـتقبلا الم ــ ع القـائم مــا ا ــل التمو ــ بتفأمــا الــداعم أو الممــول افــأةيقــوم م ــ ع صــول ا ــدف مشــروع ـل مو

ماليــة ــ المنــتج،غ مــن وحــدة تقــدير، ادة شــ ديــة، مثــل رمــزي ض عــو ــ ع يحصــل الــداعم أن ذلــك ــ المنتجــة،ع دمــة ا أو

مســا المشــروعممقابــل أو المبــادرة دعــم ــ حيــثو . تھ مســبقا، المنــتج لبيــع الــة فعّ وســيلة مــا ا ــل التمو مــن النــوع ــذا ــ عت

استخدامي  .)WB et al., 2015, p. 53; Abdullah &Oseni, 2017, p. 226(نتجالمذلكلإنتاجالبيعحصيلةتم

ما.  3.2 ا ل التمو   منصات

عمليـات إجـراء اليـتم ـذا ل مخصصــة منصـات ـ ع مـا ا ــل التغـرضالتمو نتوســاطةؤديـدور ن ـ ســـدف،ع ت

تبحـث ـ ال ع المشار أو فراد و ن، بالداعم عرفون والذين ثمار، س أو ع الت ن الراغب فراد ن ب موال ل تحو عمليات

ن بالمؤسســـ عرفـــون والـــذين ـــل، تمو يقـــومو .عــن حيـــث ة، ـــ خ الســـنوات خـــلال المنصـــات ــذه مـــن العديـــد ـــرت ـــاظ خلال مـــن

بتقــــد مشـــروع فكرتـــھمؤســـس مشــــروعھيم ـــ أو ــــع إ اجـــة ا ب ســــ ـــ و و ــــل، للتمو المطلـــوب المبلــــغ فيـــھ يحــــدد إعـــلان شــــر

المشــروع دعـــم قـــرر حــال ـــ الــداعم ـــا عل يحصـــل قــد ـــ ال العوائـــد ــ إ بالإضـــافة ــل، مـــنتعـــرفو ،التمو ع المشـــار ــ ع فـــراد

تصـــــفح جتمـــــامخــــلال التواصـــــل ماواقـــــع ا ـــــل التمو منصــــات ـــــارة ز ممـــــا،كأو نيمك والـــــداعم ن المؤسســـــ مـــــع التفاعـــــل

ن خـر ن إقو.المحتملـ حالـة ورغـبتـ بـالفكرة ص ـ ال تقـديمنـاع ـق طر عـن دعمـھ يمكنـھ المشـروع، تحقيـق ـ مة المسـا ـ

مــا ا ــل التمو منصــة موقــع ــ ع ماليــة مة مـــعوعــادة،مســا بالمقارنــة يا ســ ا صــغ الفــرد الــداعم يقدمــھ الــذي المبلــغ ـــون ي

المشروع ل لتمو لية ال مبدأو ،حتياجات المنصات جميع ء"عتمد ـ لا أو ـل ـبم،"ال ـع إ الماليـة مات المسـا تصـل لـم إذا

د المســـ ــد المحــددة،ا الزمنيـــة ة ـــ الف خـــلال وتتـــرَدف ا، ا ــ أ ـــ إ مات المســـا المشـــروعـــتجميـــع ـــل تمو يحصـــلحملـــة ولا

ء ع   ).Mushthaq, 2017, p. 89; Beaulieu et al., 2015, p. 3(المؤسس
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ما.  4.2 ا ل للتمو الشرعية ام   ح

ـــــــ ب المشـــــــاركةت مثـــــــل ســـــــلامية، عة الشـــــــر مـــــــع متوافقـــــــة ماليـــــــة وآليـــــــات عقـــــــود ســـــــلامي مـــــــا ا ـــــــل التمو منصـــــــات

ة، سـلاميةوالمضار والمبـادئ القـيم مـع المتوافقـة الماليـة الصـيغ مـن ـا وغ والسـلم، ة. والمرابحة، المضـار لمبـدأ ـوفقـا عت الذي

فـ المؤسـس، أو والمضـارب الممـول أو المـال رب ن بـ ح الر المـالشركة رأس ضـمان يـتم القـرضلا لعكـس شـ ذلـك اـن سـواء ،

ــي ــجز ك التمو.أو نمــط مــاــ ا ــل يــتمو لشــراعبئــةبالمرابحــة، ا واســتخدام ن الممــول مجموعــة قبــل مــن صــولمــوال ء

للمشـــروع ة لموتبــاع. الضــرور صــول المشــروعـــذه لفــة-ؤســـس الت حزائـــدســـعر بــدء-الر مـــن ـــذهكمــا. شـــاطھليــتمكن ـــ عت

قلي وســـيلة قـــة االطر ـــل التمو لتـــوف المخـــاطر عة مـــالـــة الشـــر مـــع ســـق شـــارةو .ســـلاميةالم أأيضـــاتجـــدر ـــ ـــلإ التمو ن

الق ما كا شبھ افأة الم ع السلما ثائم بيع  Biancone et al., 2019, p. 5; Saiti et al., 2019, p. 476; Salizatul(صيغة

et al., 2018, p. 18.(للتمو سبة بال لعبـارةأما التمو اـن فـإذا قـراض، ـ ع القـائم مـا ا فـل فائـدة، بـلا قـرض شـعـن كلا

ـ عت حيـث مشـروعيتھ، سـنةـ ا القـروض ــأمـا. مــن انــتإذا سـواء فائـدة، يحمـل القـرض شـرطأمشـرطان ـ فيغ ــ، عت

الر القروض من ةذلك الشرعيةو للقواعد وفقا ومحرما مشروعا غ عت التا و جـذلكول.، غ الممولـونعت يقـدم ائزٍأن

المالمبــالغ لطــال القــرض يل ســ ــ ع ســواءيــة ح، الــر ــدف ــل شــرطتمو ــ غ أو الكتــاب. شــرط ــ دلــة مــن العديــد نــاك و

بالضرورة معلوم دي مبدأ و و عام، ل ش ا الر م تحر إ ش ،( والسنة ص2021العتي ،587-588.(  

أخـــرى، ناحيـــة بـــمـــن مـــا ا ـــل التمو منصـــات ندورتقـــوم بـــ وطـــالالوســـاطة ن و الممـــول ـــل، أوتالتمو عمـــولات فـــرض

ــــــا ع تـــــتم ـــــ ال مــــــا ا ـــــل التمو عمليــــــات ـــــ ع مــــــوالرســـــوم جمـــــع حملـــــة نجــــــاح اتختو . حـــــال تفرضــــــ ـــــ ال الرســــــوم لـــــف

منصــةلأ المنصــات التعاقديــةو .خرى من أو ــة التجار العمليــات ــ الوســاطة عــن جــرة وتحصــيل السمســرة جــواز ــ إ ــاء الفق ــب ذ

ا ــام ح مـع يتفــق إطــار ـ تــتم العمليــات ـذه انــت ومباحـةطالمـا مشــروعة ــون وت لةتلاو . لشـرعية مشــ أي ــون وجــد تلــكـ

بمبلــغ محــددة المالرســوم المــال رأس مـــن ســبة ب أو مـــن،و وعرفــثابــت ســبة ل شــ الواقــع ــ الرســـوم ــذه لأن مقبــولا ذلــك عت

تحديد تم و ح، الر من س ول المال الم رأس المال وارفرأس ل ش و مسبقا ،(وع ص2021العتي ،587-588.(  

ضـــــروري عمومـــــا،و  التاليـــــة الشـــــروط ـــــلتلبيـــــة التمو شـــــاط توافـــــق و لضـــــمان ســـــلامية عة الشـــــر مـــــع مـــــا ضـــــمانا

لال ا طار ضمن   ):WB et al., 2015, p55-56(استمراره

 بمزاولـة تقـوم أن الممولـة ات الشـر ـ ع ب اي ـام لأح وفقـا ـا أأعمال ـا عل جـب و سـلامية، عة تحقـقلشـر مـنلا الـدخل

موافقة غ عةلمصادر  ؛لشر

 أو بفوائــد، يـداع أو اض بـالاق المسـتقبل ــ تقـوم لـن الممولـة الشــركة أن مـن للتأكـد ة ـ وا قانونيــة قيـود تحديـد يجـب

شك توسيع أو عة، الشر مع تتوافق لا أدوات ثمار اس وخدما ا منتجا عةيلة للشر موافقة غ شاطات شمل  ؛ل

 ي، شـــر شـــار مس أو شــر مجلـــس مـــن تــدخلا مـــا ا ـــل التمو منصــة شـــطة أ تنظـــيم ثمارتطلــب ســـ ـــون ي أن ــ ب و

م جتماعيةمل بالمسؤولية   .ا

ما .3 ا ل التمو ع سلامي ل التمو  توسيع

ل التمو مة مسا كيفية يان يلت إ التطرق تم س سلامي، ل التمو توسيع ما   :ا

سلامي. 1. 3 ل والتمو ما ا ل   التمو

مثـــــل ســـــلامية، الماليـــــة ـــــ المســـــتخدمة الصـــــيغ مـــــع ــــــ كب حـــــد ـــــ إ المختلفـــــة بصـــــيغھ مـــــا ا ـــــل التمو شـــــابھ ع: ي ــــــ الت

قــراض و افــأة والم الفوائــد-والمشــاركة مــن ــا ا لھ شــ ــتضــمنو . ــ ال المبــادئ مثــلينفــس ســلامي، ــل التمو ــا عل قــوم
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لعائـــ العـــادل ـــع والتوز جتمـــا المتعاقـــدةالتضــامن طـــراف جميـــع ن بـــ الماليــة المعـــاملات امـــات وال ســـاس،دات ـــذا ـــ وع

ة والصـغ الناشـئة ات للشـر سـلامي ـل التمو مجـال ـ التوسـع مـن ـد مز بتحقيـق سـمح جديـدة آفاقا ما ا ل التمو يفتح

تظــــمثـــلو  ي ــاـن مـــا تحقيــــق ـــا خلال مـــن ســــتطيع ســـلامية للماليـــة حقيقيــــة التنميــــةفرصـــة ـــ منفع ن بـــ المــــزج ـــ بمع ـــا، م ر

ة ثمار س والفرص   ).WB et al., 2015, p. 55-56(جتماعية

صـول ا ـ ة صـعو تجـد ـ ال ة والصـغ الناشـئة ات والشر فراد مع أساسا البديل ل التمو من النمط ذا ناسب ي

التقليدي المصر النظام من ل التمو يجـةتمو  ،ااحتياجاةلبيلتع ن ن الممـول جماعـة ـا تتحمل ـ ال المخـاطر م بصغر

ماعة ا من فرد ل ا ثمر س ال ة الصغ المالية السـلعة،للمبالغ ـ ع يحصـل ا ل مسـ يصبح أن للممول انية إم يوفر كما

يحأو  ما مسـا أو المنتجـة، دمـة ـا ع الممولـةصـل ع المشـار مـن ـاح أر عـات ـ)Zorica, 2014, p. 46( توز ع يحصـل ع ـ مت أو ،

تــتم ــ ال الماليــة المعــاملات ــاليف ت انخفــاض ــ إ بالإضــافة ثابــت، دوري عائــد ــ ع يحصــل مقــرض أو ــة، رمز أو ــة معنو افئــة م

  . ونياالك

سلامي. 2.3 ل التمو توسيع ما ا ل التمو مة  مسا

تاســـــ ـــــ مـــــا ا ـــــل التمو عـــــدةوســـــيعم خـــــلال مـــــن ســـــلامي ـــــل أساســـــاالتمو شـــــمل لنمـــــوآليـــــات، الـــــدعم تقديم

ــــة التجار ع والناشــــئةالمشـــار ة ـــالصـــغ إ ــــا تحول ة،ـــدف ـــ كب جــــري مؤسســــات أولتٌ المســــتقبلعـــروض ـــ العــــام للاكتتـــاب يــــة

مثـداخـل حديثــة ـقطاعــات وال ة، ــ وال التكنولوجيــا ــ ل أســواعت عـن تمامــا ـغائبــة م ســ المســلمةق ماســسو ،الــدول

لذلـك ـع التنو فــرص ـادة ز سـلاميصـناديقـ ثمار جانـب،ســ ـ ــإ المح الصـعيدين ـ ع ن والممــول ن ع ـ المت قاعـدة توســيع

الوصول أمام الباب يفتح مما ، جديدةوالدو ة ثمار اس منتجات س. إ الذ ـساعدمر محـع متنوعـةابنـاء ة ثمار اسـ فظ

ــ بتناسـ الصــغارأك ن ثمر المسـ ــدو ،احتياجــات المخـاطرز مــن قلــل و ــع التنو ــ. فـرص إ انيــةإضــافة إم ـز فــراد وصــولعز

مـع  عة سـر وسـيلة مـا ا ـل التمو ـ عت حيث ل، التمو ةإ والصغ الناشئة ات تنظيميـةوالشر لمتطلبـات تخضـع مـوال

حيــثةسـيط مـن فعالــة وســيلة عــد و لفــة، مق. الت عوائــد ـل التمو مــن النــوع ــذا يحقـق أن يمكــن انيــةكمــا وإم للممــول، بولــة

محـدودبلوغھ المختلفـة الدول ـاأسواق المعمـول التنظيميـة والقيـود المنصـة ـ إ الوصـول ـ ع بالقـدرة  .CGAP, 2017, p(فقط

24; Marzban&Asutay, 2012, p. 29; Ethis, 2017(. 

ل.  3.3 التمو المسلمةتحديات الدول ما   ا

مــــا ا ــــل التمو ونمــــو لتطــــور ن أساســــي الرقميــــة التحتيــــة يــــة والب التكنولــــو التطــــور ــــ مــــن،عت النــــوع ــــذا عتمــــد

و  نـت بالإن شــار ن واســع اتصـال وجــود ــ ع ـ كب ل شــ ـل جتمــاالتمو التواصـل مواقــع تــوفر،اســتخدام مــر يتطلـب كمــا

نت ن ع ما ا ل التمو عمليات ح و يدعم ي قانو إطار إ بالإضافة وآمنة، فعالة ونية إلك دفع   .وسائل

الضــــعفتحـــدِ  ـــذا عــــوق حيـــث ــــل، التمو طـــال ــــ ع ســـلبيا ا تــــأث ا وضـــعف نــــت ن شـــبكة ــــ إ الوصـــول ات صــــعو ث

و  ن الممـــول ــــ إ الوصـــول ــــ ع الـــالقـــدرة مــــع الـــة فعّ علاقــــات ننــــاء ي. داعم ــــذا، ل يجــــة اتحـــرمون والشـــر ســــتفادةمــــنفــــراد

ل اتامـــلشــ ـــ الم مـــنمــن المتاحـــة والفــرص مـــاوراءساســـية ا ــل التمو عمليـــات ـــ م ثانيـــة،. مشــارك ــة ج لمـــن شـــ

عمومــ الناميــة للــدول ا ــ كب تحــديا ونيــة لك المســلمةالمــدفوعات والــدول خــاصا ل وجــد. شــ الــدفعحــادنقــصو وســائل ــ

ال بأش ونية مـاالم الك ا ـل التمو معـاملات ـاليف ت تقليـل ة كب مية أ ذات ون ت أن يمكن وال ـة،تنوعة، ج ومـن

عمثالثــة، وأداء تنظـــيم ـــ بالغــة ميـــة أ ذا قانونيــا عنصـــرا نـــت ن ــ ع العقـــود إبــرام ـــليمثـــل التمو مــاليــات ـــ ،ا جانـــبإ

المخــــاطر مــــن از ـــ ح قواعــــد وتحديـــد اخيص ــــ ال ـــ ع صــــول ا مثــــل ، مـــا ا ــــل التمو عمليـــات يــــنظم الـــذي ي القــــانو طـــار
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ـــا ــــل. وغ بالتمو خــــاص ـــ وتنظي ي قــــانو إطـــار تــــوف ـــ شــــرعت قـــد ســــلامية الـــدول مــــن فقـــط محــــدودا عـــددا أن والملاحــــظ

يا مال ا أبرز ، ما   ).WB et al., 2015, p. 59; CGAP, 2017, p. 27(ا

ـا م وأ سـلامي مـا ا ـل التمو تخـص أخـرى تحـديات نـاك سـبق، مـا جانـب ـ  ,Marzban et al., 2014; CGAP(وإ

2017, p. 28; Mushthaq, 2017, p. 91-92(:  

 عة الشــــر مــــع الماليــــة دوات مـــع :توافـــق ــــ تتما ماليــــة أدوات تــــوف ضــــرورة ل أساســــياشـــ تحــــديا ســــلامية عة . الشــــر

يئــات مــن ومراقبــة إشــراف ــ إ وتحتــاج ــا، وغ الســلم، المرابحــة، ة، المضــار المشــاركة، مثــل دوات ــذه ــون ت أن يجــب

سلامية المبادئ مع ا توافق لضمان  .شرعية

 يتع :الثقــــــةنقــــــص فيمــــــا تحــــــديات يواجــــــھ حديثــــــة، رة ظــــــا ــــــ عت مــــــا ا ــــــل التمو أن بــــــنقصلــــــبمــــــا يفتقــــــر. الثقــــــةق قــــــد

ـــذا عمـــل قـــة طر حـــول المعرفـــة مـــن ــاـفٍ مســـتوى ـــ إ ع، مشـــار اب ـــ أ أو ن ممـــول ــاـنوا ســـواء المحتملـــون، المســـتخدمون

ل التمو من  .النوع

 شــرعية يئـات وجـود تراقــب :ضـرورة شـرعية يئـات وجــود سـلامي مـا ا ــل التمو تقـدم ـ ال المنصــات نجـاح يتطلـب

عةوتقــيم الشــر مــع ــا توافق لضــمان الماليــة مــع. العمليــات ــ التما لضــمان إضــافيا تحــديا ل شــ التنظيميــة ــل يا ال ــذه

سلامية  .المبادئ

 العام وكيفيـة :الو بفوائـده الـو ـ إ ن المحتملـ ن المسـتخدم مـن العديـد يفتقـر ، ما ا ل التمو رة ظا حداثة ب س

فيھ التمو،المشاركة النموذج ذا ز لتعز إضافية ودا ج المعلومات شر و الو ز عز ـ ،يتطلب عت ذلك، إ بالإضافة

بالمرابحــــة ســـلامي ــــل التمو ح(نمـــط الــــر ـــامش زائــــد لفـــة ن) الت المتعــــامل قبـــل مــــن والقبـــول ــــم الف ل وســـ يا ســــ  ســـيطا

ال بـــالقرض ـــل التمو ـــ كب حـــد ـــ إ الصـــيغة ـــذه شـــبھ مـــاحيـــث بي ـــة ر و ا ختلافـــات رغـــم ـــوي، يتجنـــب. ر ذلـــك، ومـــع

ســلامي ثمار سـ و ــل للتمو جديـدة أســاليب ـة تجر ن المتعــامل مـن ــور. العديـد م ا توعيـة ــ ـ كب ــد ج بـذل ــ ب ي لـذا،

يقومــان ــ ال والقواعــد ســس شــرح ــ إ بالإضــافة ، مــا ا ــل والتمو ســلامي ــل التمو ومنــافع ــابفوائــد ن. عل يتعــ كمــا

ل امات وال حقوق ع الضوء ذا سليط المتعاملة البديلطراف  .سلوب

حالات .4 سلاميدراسة ما ا ل للتمو دولية   منصات

الموافـــق قـــراض ـــ ع والثانيـــة ع، ـــ الت ـــ ع ـــ و تقـــوم دوليـــة، منصـــات لـــثلاث العنصـــر ـــذا خـــلال مـــن التطـــرق تم ســـ

أما عة، يللشر فيما وذلك عة، للشر الموافقة مة المسا ع فتقوم  :الثالثة

غوود"منصة. 1.4 ش ع) LaunchGood" (لن الت ع   :القائمة

ي خلال من ع الت ع القائم ما ا ل التمو مجال ة المتم ة التجر ذه دراسة تم  :س

 ا ــــداف وأ المنصــــة غــــوود":شــــأة ش د" لنــــ جمــــا ــــل تمو لمســــاعدةمنصــــة أساســــا ــــة موج حــــولوليــــة ن المعــــوز ن المســــلم

ســنةالعـالم، ـ الناشــئة2013شــأت ات بالشــر خاصـة جــوائز عـدة وفــازت إســلامية، عـات ت منصــة ـ أك ن وأصــبحت

ودوليــة كيــة أمر منظمــات قبــل مــن ــا ل منحــت  American Muslim Consumer Consortium’s Entrepreneurship(ســلامية

Showcase – Islamic Economy Award .( 

غـوود"أطلقـت ش مــن" لنـ خـر و يتـام دور بنـاء أجـل مـن مـوال لرفـع ا عضـ اليتـامى، للأطفـال ـة موج حمـلات عـدة

طفـال ـؤلاء علــيم ـل تمو منصــة. أجـل ـ ع يوجـد ذلــك، جانـب ــ غــوود"وإ ش ــوارث" لنـ لل المخصصـة مــلات ا مـن العديـد

و  والمســكنالطبيعيــة س والملــ ــل والمأ نقيــة ميــاه تــوف ــ المنصــة ــ ع العــائلات آلاف عتمــد كمــا ن، اللاجئــ  Transparent(دعــم

Hands, 2022.(  
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مـــن المســـلمة ـــ غ المجتمعـــات لمســـاعدة ـــة موج مـــا ا ــل التمو ع مشـــار مـــن واســـعة مجموعـــة كـــذلك المنصـــة وأطلقــت

مثــل ــي، و لك ــا موقع المقــا: خــلال صــورةإصــلاح ن تحســ ــ م ســا ممــا ــا، وغ قــة المح س الكنــا بنــاء وإعــادة وديــة، ال بر

بـــذلك القيـــام ـــ ع الـــدولارات مـــن ن الملايـــ عبئـــة جانـــب ـــ إ المنصـــة، ن. وســـمعة ع ـــ والمت ن المســـتخدم مـــن لاف المنصـــة وتضـــم

العقل أو للـروح الشـاملة اصـية ا بصـدق عكـس مـا الـدول، مـن العديـد ن شط سـلاميةال  .Hassnian et al., 2019, p(يـة

39-40.(. 

 المنصــة ات ـ منصـة: مم غــوود"تختلــف ش مــن" لنــ مــلات ا تلقــاه الـذي ــ الكب التعــاطف ناحيـة مــن خــرى المنصــات عـن

و الـــدعم يقـــدم عـــات، الت وجمـــع مـــلات ا إطـــلاق ـــ متخصـــص مـــدرب قبـــل مـــن المقدمـــة والمســـاعدة ن، التغذيـــة"الـــداعم

ملــة" الراجعــة ا خطــوات مــن خطــوة ــل ن،ــ بمــرت خــرى المنصــات يفــوق المنصــة ــ ع مــلات ا نجــاح احتمــال أن  كمــا

المســلم للمجتمــع نجــاح ــو حملــة أيــة فنجــاح ، ــ متم ــ مجتم أثــر ــا ل حملــة ــل ل المنصــة ــا تول ــ ال البالغــة للعنايــة نظــرا

ـــــل ا،ك نجـــــاح ـــــ مة المســـــا خـــــرى العوامـــــل شـــــمل مـــــاو ا ـــــل التمو صـــــناعة ـــــ قـــــل الرســـــوم المنصـــــة ـــــ ع  مـــــلات

ا وتؤمن المنصة ا تمول ال بالقضايا تم داعمة  .).Hassnian, et al., 2019, p. 39-40(وجماعة

 المنصـــة ـــ ع ع ـــ والت ــل غـــوود"عـــد: التمو ش ســـلامي" لنـــ مـــا ا ـــل التمو منصـــات ـــ أك ـــ،مـــن ع س رئـــ ل شـــ وتركـــز

الوقــــــــتالم ــــــــ شــــــــاطا مــــــــا ا ــــــــل التمو منصــــــــات ــــــــ أك مـــــــن واحــــــــدة ــــــــ و العــــــــالم، أنحــــــــاء جميــــــــع ــــــــ المســــــــلمة جتمعـــــــات

ن مـــع.الـــرا حملـــة وإطـــلاق المنصـــة ـــذه اســـتخدام نـــت بالان اتصـــال لديـــھ العـــالم ـــ ع ص ـــ أي أو مســـلم لأي مكـــن و

خاص حساب شاء وإ المنصة ع الدخول يل فقط ب ي حيث عات، ةالت المطلو المعلومات ل عبئة و ا   .عل

ن ع ــ والمت ن للــداعم افــآت م يقــدمون مــا وعــادة دف، المســ ــل للتمو ــى أد وحــدا ن معــ أجــل مــلات ا اب ــ أ ختــار و

الــدعم ميـة أ أو ع ـ الت قيمــة حسـب عمـل،تختلـف ــق فر قـوم غــوود"و ش المقدمــة" لنـ والمعلومـات المعروضــة ـالات ا بفحـص

ــــا ودعم مــــلات ا ــــ ع طــــلاع الــــدوليون عــــون المت ســــتطيع ثــــم ومــــن المنصــــة، موقــــع ــــ ع مباشــــرة ملــــة ا شــــر ا عــــد ليــــتم

)Hassnianetal.,2019,p. 39-40; Transparent Hands, 2022 .( 

م  أ ن يب جدول ي اوفيما شأ منذ المنصة شاط ب المتعلقة   :حصائيات

منصة:1جدول شاط غوود"إحصائيات ش   الدولية" لن

ن ع المت ع  عدد الت حملات المنصة  عدد ع الممول المبلغ الدول   إجما   عدد

حملة53,4  مليون  1,2 ي379,9  ألف أمر دولار   153  مليون

Source:Launchgood, 2023. 

الشر) Capital Boost" (ابتالبووست"منصة. 2.4   :للإقراض

ي ع عة للشر الموافق قراض ع القائم ما ا ل التمو مجال الرائدة ة التجر ذه دراسة تم  :س

 ا داف وأ المنصة المنصة:شأة ـ2015 شأت الكب النمـو انـات إم ذات ة والصـغ المتوسطة ات الشر ن ب ط الر دف

م ثــروا لتنميـــة عة للشـــر موافقـــة فـــرص عـــن ن البـــاحث ن ثمر والمتوســـطة.والمســ ة الصـــغ ات الشـــر المنصـــة ـــذه ســـاعد و

وفعاليـــة بكفـــاءة عمـــل و تنمـــو ـــا تجعل بديلـــة ـــل تمو مصـــادر ـــ إ الوصـــول ـــ ـــة.ع معا ـــ إ ـــ أسا ل شـــ المنصـــة ـــدف و

ـــ وتطـــور نمـــو إحـــداث شـــأنھ مـــن مـــا آســـيا، شـــرق جنـــوب ـــ والمتوســـطة ة الصـــغ ات للشـــر المتـــاح ـــل التمو نقـــص ل مشـــ

لصـــــــــــــغار ســـــــــــــبة بال عة للشـــــــــــــر الموافـــــــــــــق ثمار ســــــــــــ فـــــــــــــرص نقـــــــــــــص لة مشـــــــــــــ ــــــــــــة معا جانـــــــــــــب ـــــــــــــ إ مشـــــــــــــة الم المجتمعــــــــــــات

ن ثمر  ). Kapitalboost, 2023; Hassnian et al., 2019, p. 39-40(المس



بال زو   بو
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 المنصــة ة" ابتالبووسـت":خصـائص قصــ ــ خلا ثمار للاسـ فرصــا تــوفر ـ للنظ ــ نظ أو للنـد نــد إســلامي ـل تمو منصــة ــ

العــــالم حــــول ن ثمر للمســــ وموجــــھ ســــيا، واندون ســــنغافورة ــــ الواعــــدة والمتوســــطة ة الصــــغ ات الشــــر ــــل تمو ــــ ع  جــــل

ا المنصة ساعد ـو تل مؤقتـة سـيولة ـ ع صـول ا مـن ـا يمك جمـا ـل تمو توف خلال من والمتوسطة ة الصغ ات لشر

أســـــــــــس ـــــــــــ ع خـــــــــــرى ات الشـــــــــــر لمنافســـــــــــة ـــــــــــا أعمال ر جـــــــــــو ـــــــــــ ع تركـــــــــــز ـــــــــــا وتجعل العامـــــــــــل، المـــــــــــال رأس احتياجـــــــــــات ـــــــــــا

افئــة للشــ.مت موافقــة ــل تمو صــيغ ـــ ع ــتم و الرســوم، مــن خــا المنصــة ــ ع ثمار ســ نو بـــ اوح ــ ت اســتحقاق بآجــال عة، ر

إ تصل أن يمكن ة سنو وعوائد ر، أش وستة ر   .%(Kapitalboost, 2023)22ش

ـــ ع المنصــة شــر"تحصــلت قبـــل" إقــرار مــن بالمرابحــة مـــا ا ــل التمو صــيغة الشـــرعية"بجـــواز شــارة س يئــة

عـــة" الماليـــة ســـلامي"التا الـــدين وأســـاتذة علمـــاء ســـنغافورة" معيـــة عـــدة. ـــ الصـــيغة شـــرعية قـــرار إجـــراءات واســـتغرقت

المقدمـ الوثـائق ــ إ نادا اسـ وتمــت لتكتمـل، ر شــملتأشـ ـ وال يئـة، لل المنصــة قبـل مــن والصــيغة: ة جـراءات و عمــال نمـوذج

ـــــل التمو بصـــــيغة المتعلقـــــة والوثـــــائق مســـــاعدة. القانونيــــة ـــــ ســـــتخدم ـــــ ال صـــــول يات ومشـــــ الفـــــوات ــــل تمو المنصـــــة وتـــــوفر

العامل المال رأس احتياجات تلبية ع والمتوسطة ة الصغ ات  ).Hassnian et al., 2019, p. 39-40(الشر

 المنصـــة ـــ ع ثمار ســـ و ـــل ـــ:التمو ـــا بيا إجـــراءات، عـــدة إتبـــاع خـــلال مـــن المنصـــة ـــ ع ثمار ســـ و ـــل التمو عمليـــات تـــتم

 :ي

 المنصـــة ــ ع ــل التمو ــي:إجــراءات ــ ـــا إيجاز يمكــن إجــراءات عـــدة المنصــة ــ ع ـــل التمو عمليــة  ,Kapitalboost(تمــر

2023:(  

 المتطلبــــات بدايــــة: تلبيـــة ــــ ع املـــة ســــنة مـــرت وقــــد ســــيا، اندون أو ســـنغافورة الشــــركة شـــأة مــــوطن ــــون ي أن ـــ ب ي

ة سنو كمبيعات سنغافوري دولار ألف مئة من أك وتحقق ا، وعمليا ا   .شاط

 والفحــــص الواجبــــة العنايــــة ا: بـــذل الشــــركة قبــــل مــــن المقدمــــة والمعلومــــات البيانـــات مــــن التحقــــق شــــمل أوو ة لصــــغ

ـــل التمو حـــدود وتحديـــد المطلـــوب، والعائـــد المخـــاطر مســـتوى لتحديـــد للشـــركة ئتمانيـــة ـــدارة ا وتحليـــل المتوســـطة،

المناسبة جال  .و

 ــل التمو ــ ع صــول ــا: ا ل تمو ليــتم المنصــة، موقــع ــ ع المتوســطة أو ة الصــغ الشــركة حملــة بــإطلاق العمليــة تبــدأ

ن ثمر المس قبل من ونياجماعيا الك ثمار س عقود أيام. وإمضاء سبعة غضون موال تحول ا عد  .و

 ـــــل التمو لفـــــة ثابــــــت: ت ري شـــــ معـــــدل ـــــدفع و ـــــا، رفع يــــــتم ـــــ ال مـــــوال مقابـــــل واحـــــدة مــــــرة للمنصـــــة الرســـــوم تـــــدفع

عادل ن ثمر أخرى %1,2للمس رسوم أية ولا المسبق، السداد ع غرامات توجد ولا ،.  

  التمو ن :لأساليب أسلو خلال من المنصة ع ل التمو   ):Kapitalboost, 2023(يتم

  صــــــول شــــــراء ـــــل يقــــــوم :تمو خلالــــــھ ومــــــن ح، الـــــر ــــــامش زائــــــد لفــــــة بالت ـــــل التمو أو بالمرابحــــــة ــــــل بالتمو عــــــرف أســـــلوب

أصول لشراء موال بتعبئة ثمرون ـام: مثل–المس ا والمـواد ذلـك-المخـزون عـد ـا يع ب يقومـون أو، ة الصـغ الشـركة ـ إ

ـح ر ـامش أو مرتفـع سـعر ـل التمو طالبـة ــامش. المتوسـطة زائـد لفـة الت يتضـمن الـذي المسـتحق المبلـغ الشـركة تـدفع ثـم

عليـــھ متفـــق مســـتقب خ تـــار ـــ ح مســـبقا،الـــر ا حصـــول الشـــركة ـــ ع ن يتعـــ المســـتحقات، ســـداد طلـــب-ولضـــمان قبـــل أي

ل الز-التمو من شراء أمر العملاءع أو   . ائن

 الفــوات ـل حيــث :تمو المتوســطة، أو ة الصــغ الشــركة ــائن ز أحــد قبــل مــن ا ســداد تظــر ي فــاتورة بضــمان ــل تمو أســلوب

للشـركة المدفوعـة ـ غ الفـاتورة ـ ع نقـدي يق سـ ل شـ ـ ا وتقـديم مـوال بتعبئـة ثمرون المس ـ(يقوم ع قائمـة صـيغة



سلامي ل التمو توسيع وآفاق ما ا ل دولية: التمو لمنصات متعددة حالات  دراسة
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الم). القــرض ــل يو الوقـــت نفــس ـــ الفــاتورةو قيمـــة لتحصـــيل المنصــة ثمرون الــة(ســـ الو ـــ ع قائمــة حلـــول،)صـــيغة وعنـــد

أجــرة ذلــك ــ بمــا ن ثمر المسـ مســتحقات ســدد ا بــدور ـ وال للشــركة الفــاتورة قيمــة سـداد ــون الز يقــوم الســداد، أجـل

الة   .الو

 المنصة ع ثمار التالية: س طوات ا خلال من المنصة ع ثمار س   ):Kapitalboost,2023( يتم

 الشــر ــل تمو حمــلات تصــفح ثمر للمســ يمكــن ســاب ا فــتح ــ ع الموافقــة عــد و المنصــة، ــ ع حســاب وفــتح يل ــ اتال

ا بتفاصيل والمتوسطة ة   ؛الصغ

 المنصـــة موقـــع ـــ ع والـــدول القطاعـــات مختلـــف ـــ والمتوســـطة ة الصـــغ ات للشـــر ـــل التمو حمـــلات بتصـــفح ثمر المســـ يقـــوم

اواختيا ف ثمار للاس المتوسطة أو ة الصغ ات الشر إحدى حملة   ؛ر

 المفصــــلة المعلومــــات باســــتخدام المتوســــطة أو ة الصــــغ للشــــركة ئتمــــان وتحليــــل اللازمــــة العنايــــة بنفســــھ ثمر المســــ يجــــري

مـــــلا أو المنصــــة عمــــل ــــق فر مــــع التواصــــل ثمر للمســــ يمكــــن ـــــ أك معلومــــات ــــ ع صــــول ول المنصــــة، طــــرف مــــن كالمقدمــــة

مباش   ؛رةالشركة

 عـــــادل صـــــغ مبلـــــغ ثمار اســـــ مكنـــــھ و ثماره، اســـــ ـــــ يرغـــــب الـــــذي والمبلـــــغ الشـــــركة ثمر المســـــ ســـــنغافوري200يحـــــدد دولار

ن ب اوح ي عائد ع صول ة%24-15وا والصغ المتوسطة ات الشر ل تمو خلال من المجتمع تنمية دعم جانب إ   ؛،

 قيمة بدفع ثمر المس يقوم ا، ونياأخ الك ثمر المس عقد وتوقيع ثماره   .اس

عة) Shekra" (شكرة"منصة. 3.4 للشر الموافقة مة المسا ع   القائمة

ي للآ التطرق تم س عة، للشر الموافق ما ا ل التمو مجال دة الفر ة التجر ذه  :لدراسة

 ا داف وأ المنصة  شأة

اســت"شــكرة" جمــا ــل تمو مــنمنصــة ا اســم مت فكــرة"عبــارةل وتــوف،"شــارك مــا ا ــل التمو ــوم مف ــ ع عتمــد

الشـر  ـام لأح متثـال وضـمان الناشـئة ات الشـر نجـاح سـبة ـادة ز ـدف ـل، التمو عـد وما قبل ما لمراحل ضا . عةالدعم

ــــ" شــــكرة"تأسســــت مصــــر ي2012 ــــ ن مؤسســــ ســــبعة يــــد ــــ ع متنوعــــةلونمــــت، انالتكنولوجيــــشــــملقطاعــــات ــــ والط  ا،

المصــر والقطــاع ثمار، ســ ـــ" شــكرة"تطمــحو .و ك ال مــع قيــا، وأفر ســلامي المــؤتمر منظمــة بلــدان ــ إ والوصـــول التوســع ــ إ

ا للشــر النجـاح مـن ـد مز تحقيـق ـ الشــر ع لمبـادئ وفقـا ـل التمو وضـمان الناشـئة او.ةعت شـا إ مــن واحـدة سـنة غضـون  ـ

من حيـــثإنجـــا" شـــكرة"صـــةحققــت بـــارزة، ثمرالمعـــددارتفــعزات ـــســـ مـــنن ـــ أك ــ إ المغلقـــة ا ثمرا60شـــبك داخـــلمـــنمســـ

مصـر ن. وخـارج ثمر المســ شـبكة ـ إ للانضــمام ومجموعـات ومؤسسـات أفــراد مـع اتفاقيــات عـدة توقيـع تــم ذلـك، ـ إ   بالإضــافة

افي يلات ــ ال عـــدد تجــاوز الناشــئة، ات بالشــر يتعلــق ــامــا تلق ــ ا" شــكرة"منصــةل ـــقلمائــةحـــاجز فر اجتمــع حيــث يل، ــ

ا وإعداد لة المؤ الناشئة ات الشر لاختيار عام. العمل ال،2015و ات الشر عدد منصةبلغ ل" شـكرة"قامت سـبعـابتمو

الصناعات مختلف ناشئة ات   )WB et al., 2015, p. 57; Gabr, 2013(شر

ـــــــل" شـــــــكرة"منصـــــــةحـــــــاول ت تمو فجـــــــوة الناشـــــــئة،ســـــــد ات ـــــــالشـــــــر ـــــــال ل تمو ـــــــ اضـــــــناتعت ســـــــبة بال جـــــــدا ا ـــــــ كب ا

للبنوك)incubators(عمــال ســبة بال المخــاطر وعــا المخــاطر، المــال رأس ات لشــر ســبة بال جــدا ا وصــغ ـــم،، اوح ــ ي حيــث

منصــــة قبــــل مـــن الممنــــوح ـــل ن" شـــكرة"التمو بــــ ة والصـــغ المتوســــطة والمؤسســــات الناشـــئة ات نللشــــر ألــــفو عشـــر ــــ دولارمئ

المتناقصـة المشــاركة أو المشـاركة صــيغة ـ ـل التمو ــذا ـ ع ات الشــر وتحصـل ـي، ناحيــة).WB et al, 2015, p 57( أمر مـن

حـازت ـ" شـكرة"أخـرى، خلاقيـة"ع الماليـة المبـادرة ـ" جـائزة ظ أبـو بنـك قبـل عـاممـن ـ و2013سـلامي قتصـاد"، جـائزة
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قمـة" سـلامي ـ والمتوسـطة ة الصـغ المؤسسـات لتنميـة مبـادرة ـيكأفضـل د ـ العـال سـلامي يـةبقتصـاد العر الإمـارات

 ).Shekra, 2020(المتحدة

 المنصة   خصائص

سم حيـث" شكرة"ت خـرى، مـا ا ل التمو منصات عن ا تم صائص ا صـورةتحصـلببعض ـ ض عـو ـ ع

الشــركة مــن م مــنالناشــئةأسـ بـدلا مـنفــرضالممولــة، ثابتــة المرفوعــو مــ ســبة ع،ةال مختلـف نمــوذج ــو ــوو ــمــا معتــادة

التقليـــدي مـــا ا ـــل التمو النمـــوذجضـــمنو . منصـــات و ـــذا ـــاح ر ـــع ســـاتوز طـــراف،ئا جميـــع ن بـــ ـــزر عز ـــ م ســـ مـــا

ـــ مصــا" شــكرة"ةمنصـــالثقــة ن بـــ تـــوازن تحقيـــق ــ إ ســـ ك اتكشـــر الشـــر اختيـــار خـــلال مــن عمـــال ورواد ن ثمر المســـ

ـــة النا رســـوم. الناشـــئة فـــرض ـــتم مســـاعدةو شـــمل خـــدمات لتقـــديم والرقابـــةســـيطة الرعايـــة وتـــوف العمـــل، خطـــة إعـــداد

ــو . اللازمـة فــ" شــكرة"تتم ن ثمر المســ مــن مغلقــة شــبكة ــ ع ــا باعتماد تــأيضــا حيــث والمؤسســات، والمجموعــات ــذهادز راد د

توصــي ــ إ نادا اســ ـــذالشــبكة داخــل ن ثمر المســ مــن وطلبـــات وصـــول. ةشــبكالهات مــا ا ــل التمو مــن الـــنمط ــذا يضــمن

م قبـــول يـــتم الـــذين ن ثمر المســـ ـــة و تحديـــد خـــلال مـــن وذلـــك الناشـــئة، ات الشـــر ـــ إ بالثقـــة ن ـــدير وا ـــادين ا ن ثمر المســـ

المغلقة الشبكة ذه  ).Gabr, 2013; Shekra, 2020(داخل

 المنصة ع ما ا ثمار س و ل   التمو

مــان ا ثمار ســ أن ــ إ قيــا،ظــرا أفر وشــمال وســط الشــرق منطقــة أســواق داخــل جديــدة ماليــة قامــتفقــدأداة

ســواق" شــكرة" ــذه ــ المتاحــة والفــرص صــائص ا مــع للتعامــل خــاص عمــل إطــار ر إعــادة. بتطــو ــ إ ذلــك أدى ــفوقــد عر

ثمار س وعمليات ات والشر ن م المسا  .جماعة

 ات والشـــر ن م المســـا لتـــوف"شـــكرة"منصــةتفـــرق :جماعــة ة الصـــغ والمؤسســات الناشـــئة ات الشـــر ن ـــلبـــ التمو آليـــات

عكــــس ــــ البعيــــداحتياجــــاتال المــــدى ـــــ ع فئــــة ــــل ـــــ. وطموحـــــات الكب النمــــو انــــات إم ذات الناشـــــئة ات الشــــر حالــــة ـــــ

لضـــمان ســـنة ا والقـــروض المشـــاركة أســـاس ـــ ع ـــا اصـــة ا العقـــود لـــة ي يـــتم المبكـــرة، المراحـــل ـــ المرتفعـــة والمخـــاطر

الشـركة تصفية حالة ن الممول ن ب المال لرأس العادل ع سبةلأ. التوز بال المطـاعمأمـا مثـل ة، الصـغ المؤسسـات اب ـ

العائلية، ات والشر شالذينوالمزارع البحثسعون إ عام مل أعمـال توسـيع ـدف ـل التمو صـيغة،عن سـب أ ـون ت

وجماعــــة المشــــروع صــــاحب ن بــــ المتناقصــــة المشــــاركة ــــ ــــم ل ــــل نتمو ثمر شــــو ،المســــ إعــــادة ــــق طر عــــن التخــــارج راءــــتم

المشروع صاحب قبل من م   ).Marzban et al., 2014(س

أخــــــرى، ناحيــــــة ــــــمــــــن ن م المســــــا جماعــــــة ــــــون والمنظمــــــات" ةشــــــكر "تت والمؤسســــــات ن، ب ــــــ والمغ ن المقيمــــــ فــــــراد مــــــن

الدوليـــة التنميـــة ومنظمـــات وميــة فوائـــد. ا بـــدون وقـــروض م، أســـ صـــورة ــ ـــ أسا ل شـــ ا ما مســـا ماعـــة ا ــذه  تقـــدم

عـــــــات منصـــــــةو . وت والمنظمـــــــات" شـــــــكرة"عتمـــــــد والمؤسســـــــات فـــــــراد مـــــــن ومتنوعـــــــة واســـــــعة مجموعـــــــة ـــــــ اتع الشـــــــر ـــــــل لتمو

التنظيميــةالناشــئة للقيــود نظــرا وذلــك ــور، م ا مــن ن م مســا ــ ع عتمــاد مــن بــدلا ن، ثمر المســ مــن مغلقــة شــبكة إطــار

ا عل قياالمفروضة أفر وشمال وسط الشرق   .منطقة

 ثمار ســـ إطـــار :عمليـــات ـــ مـــوال ثمار اســـ عـــدة" شـــكرة"عتمـــد ـــ ع مـــا ا ـــل تقليـــل للتمو ـــ إ ـــدف تبـــاينمراحـــل

ا ن بـ ع،المعلومـات المشـار اب ـ وأ ن ثمر فحـصلمسـ ـ إ ـبالإضـافة ال ة ـ المتم ع المشـار ـاواختيـار ل تمو  Marzban(يـتم

et al., 2014(.التالية الفقرات المراحل تلك إيجاز مكن  ):Gabr, 2013; Shekra, 2020(و



سلامي ل التمو توسيع وآفاق ما ا ل دولية: التمو لمنصات متعددة حالات  دراسة
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مـا :أولا ا ل التمو عملية منصـةتبدأ ـ أعمـال" شـكرة"ع رواد عـن مبالبحـث الـدعملـد سـتحقون و ة ـ متم ع مشـار ـار أف

متنوعــــ" شــــكرة"عتمــــد. والمســــاندة وســــائل ــــ الشــــباع عمــــال رواد ــــ إ للوصــــول تنظــــيمبة ــــا م ات، بالشــــر خاصــــة فعاليــــات

و الناشئة جتما، التواصل وسائل إاستخدام بالإضافة ع، رائد يلبمالمبادرة ـ ـال المنصـةع ـقثـم.موقـع فر يقـوم

ــ" شــكرة" ع صــول ل لــة المؤ ات الشــر حــدد و ــل، التمو ــ تمامــا ا تبــدي ــ ال الناشــئة ات للشــر امنــة ال انيــات م بتقيــيم

المنصـة ع ل الناشـئة.التمو ات الشـر مـأمـا ـا دعم يـتم شـاط، لل ساسـية والمتطلبـات ـارات الم ـ إ تفتقـد ـ تقـديمال خـلال ن

ـة التجار عمـال قيـادة أساسـيات حـول العمـل ـق لفر ب تـدر وتـوف أعمـال، خطـة وضـع ـ تنفيـذ. المساعدة بيـتم التـدر ـذا

مكثفة دروس خلال بيمن والتدر التعليم المتخصصون اء الشر أو الشبكة اء خ ا   .قدم

تصبح :ثانيـا الناشــئةعنـدما امسـتعدةالشـركة ـة الم،ماعـةلمواج بوابــة ـ ع ـا إعلا شـر جنصـيــتم و ــ ال ـتم و ونيـة، لك ة

خــد خــلال مــن ــا ال جتمــا التواصــل شــبكة بالمنصــةامات حم. صــة ــ عت ــةو نا ــل التمو نجــاحلــة الناشــئةعــد الشــركة

ا المحددةجمع الزمنية ة الف خلال دف المس جما   .لمبلغ

ا ـــ منصـــة :أخ ن" شـــكرة"تقـــوم ثمر المســـ ـــ إ الناشـــئة ات الشـــر مـــن م ســـ نقـــل لتوثيـــق ة الضـــرور القانونيـــة العمليـــات بـــإجراء

عمـال ورواد ن ثمر المسـ ن بـ مة مسـا اتفاقيـات م ـ وحقــوق. وت واجبـات وتحـدد ن الطـرف ن بـ العلاقـة تفاقيـات ــذه تحكـم

مــا م مـو . ـل ــل تحو عمليـات أيضــا المرحلـة ــذه شـمل ــو المســتمر التمثيـل وكــذلك رشـاد، و والمراقبــة ر، التقـار وإعــداد ال

دارة   .مجلس

إطار يص ت مكن ي" شكرة"و ي البيا الرسم عة للشر الموافق ما ا ثمار س و ل   :للتمو

  
النتائج. 4   تحليل

ال، أش عدة ة والصغ الناشئة ات الشر دعم ما ا ل التمو دور وتزو يأخذ ع المشار ل تمو يلـزمشمل بمـا ا د

التواصـــــل وســـــائل أو المنصــــة ـــــ ع ماعــــة ا مـــــع التحــــاور المشـــــروع صـــــاحب ســــتطيع كمـــــا ومــــدخلات، وعمـــــل ة ــــ وخ معرفـــــة مــــن

ـــا انتاج ـــ يرغـــب ـــ ال دمـــة ا أو الســـلعة ن لتحســـ جديـــدة ـــار أف ـــ ع صـــول وا ل. جتمـــا شـــ الماليـــة مات المســـا وتأخـــذ

بـــد عــات أوت المعروضـــة، دمـــة ا أو الســلعة انتـــاج ــ البيـــع حصـــيلة واســتخدام للمنـــتج مســبق بيـــع أو واجتماعيـــة، يــة خ وافع

ماليــة عوائــد ــ ع صــول ا ــدف والقــروض م بالأســ ــل مــن. تمو ة ــ كب أعــداد مــن ة صــغ مبــالغ عبئــة فــإن أخــرى، ناحيــة مــن

ـالي وت المخــاطر يقلـل نــت ن منصـات ــ ع ن ثمر يوســعالمسـ مـا ا ــل التمو منصـات مــن متعـددة أنــواع ووجـود ــل، التمو ف

ة والصغ الناشئة ات الشر قبل من اللازم ل التمو ع صول ا انية  .إم

ـ ع قـائم ـو ف سـلامية، الماليـة ر جـو مع تتما ما ا ل للتمو ساسية المبادئ أن إ الدراسة ذه نتائج ش و

ج التضـامن مــنمبـادئ ـ عت ـ وال ـع، التوز وعدالـة سـلاميةتمـا للماليـة سـة الرئ والمزايــا.سـس والمرونـة التنـوع أن كمـا

عة للشـر موافقـة أسـس ـ ع ة والصـغ الناشئة ات الشر ل لتمو مثاليا بديلا تجعلھ ما ا ل للتمو ـ.خرى تب فـإن وعليـھ،



بال زو   بو
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انـــھ بإم ره وتطـــو ســـلامي مـــا ا ـــل ترقيـــةالتمو جانـــب ـــ إ والناشـــئة، ة الصـــغ ات للشـــر الموجـــھ ســـلامي ـــل التمو توســـيع

المسـلمة للـدول جتماعيـة و قتصـادية بالتنميـة المتعلقـة ا ـداف أ وتحقيـق سـلامية، للماليـة قيقيـة ا نـاك.القيم أن ـ غ

ـــ وال المســـلمة، الـــدول ـــ مـــا ا ـــل التمو تواجـــھ ـــ ال التحـــديات مـــن ـــالعديــد وجـــھ أكمـــل ـــ ع منـــھ ســـتفادة دون تحـــول

ة والصغ الناشئة ات الشر نحو الموجھ عة للشر الموافق ل التمو   .توسيع

يص ت كمن النتائجو م الدراسةأ ا إل توصلت   :يال

 ع القــادرة ـــ غ ة والصـــغ الناشـــئة ات والشــر للأفـــراد أساســـا موجـــھ بــديل ـــل تمو نمـــط مـــا ا ــل ـــالتمو ع صـــول ا ـــ

المصـــــر النظـــــام مـــــن ـــــا لاحتياجا والملائـــــم المناســـــب ـــــل ـــــل،التمو التمو صـــــيغ مـــــن جـــــدا بـــــة قر ليـــــة تمو صـــــيغا ســـــتخدم و

للمالية  صلية المبادئ نفس ع قوم و والسلامي، العدالة   ؛جتماتضامنسلامية،

 وصـ مـا ا ـل والتمو ديثـة ا التكنولوجيـا ن بـ المـزج توســيعإن ـ نوعيـة نقلـة يحـدث أن شـأنھ مـن سـلامي ـل التمو يغ

خـــــدم وتـــــوف ســـــلامي، ـــــل لالتمو ة ثمار واســـــ ليـــــة تمو ـــــاات أبرز قنـــــوات عـــــدة خـــــلال مـــــن ة، والصـــــغ الناشـــــئة ات : لشـــــر

ن ع ـــــ والمت ن الممـــــول قاعـــــدة وتوســــيع منخفضـــــة، ـــــاليف وت ســــرة م وشـــــروط عة ســـــر بطـــــرق ــــل التمو ـــــ إ الوصـــــول ن تحســــ

نا ثمر المس صغار تناسب جديد ة ثمار اس أصول فئة وخلق ن، والدولي ن   ؛لمحلي

  الماليــة عقـود ــ إ ند ســ ليــة تمو أطــر ـ ع ســلامي مــا ا ــل التمو منصــات وضــعيةعتمـد ــ وترا اتســلامية، الشــر

المناســب ــل التمو تــوف خــلال مــن ا،الممولــة وخطــط ب التــدر شــمل إضــا ــذودعــم و الواجبــةلعمــل العنايــة وجماعــة،ل

متنوعـة قطاعـات ـ ة ثمار اسـ فرص توف جانب إ الممولة، ع والمشار بالقضايا تؤمن العالم حول شرة من ل وتمو دعم

عة للشر ن الموافق قراض و مة المسا مختلفة أساليب   ؛و

 التحتيـــة يـــة الب ضـــعف ـــا أبرز تحـــديات عـــدة ســـلامي مـــا ا ـــل التمو وغيـــابيواجـــھ المســـلمة، الـــدول ـــ التكنولوجيـــة

ــــل التمو بآليــــات والمعرفــــة الــــو نقــــص جانــــب ــــ إ المنصــــات، شــــاط ل المــــنظم ي القــــانو طــــار و ــــي و لك الــــدفع وســــائل

سلامي ل التمو وصيغ ما   .ا

  :خاتمة.5

ســـت أن يمكـــن بـــديل، ثمار واســـ ـــل تمو آليـــة مـــا ا ـــل مـــالتمو واســـعة حة شـــر منـــھ الناشـــئةنفيد ع المشـــار اب ـــ أ

ة ثمار اســــ أصــــول وتــــوف ــــاليف، الت وانخفــــاض ولة والســــ بالســــرعة ــــ يتم ــــل تمو مصــــدر مــــن تــــوفره مــــا خــــلال مــــن ة، والصــــغ

ــان. جديـدة الم عــن النظـر غــض ليـة التمو مــلات ا ـ المشــاركة ولة وسـ الواســع، ــور م ا ـ إ الوصــول ـ ع بقدرتــھ ـ يتم كمــا

ي الــذي ــ غرا متو ا المســـا أو الــداعم فيــھ ال،اجـــد ـــذه ــت ي بالمبـــادئدراســو ة شــب مبـــادئ ــ ع يقــوم مـــا ا ــل التمو أن ة

العدالـة سـلامي ـل للتمو مثـل،جتمـاتضـامنوالصـلية سـلامي، ـل التمو عقـود ن بـ مـع ا ـ عت والمرابحــة: و المشـاركة

والمضــ جـارة فرصــةو مــا ا ــل والتمو ة، التحقيقيــار دور توســيع ــدف درجــة ــ لأق ا اسـتغلال ــ ب ي ــة ســلامي ــل مو

ل قتصاديةتمو و جتماعية التنمية وتحقيق ة، والصغ الناشئة ات   . الشر

مثــل دوليـة، إســلامية منصــات عــدة قامــت ســاس ــذا ـ غــوود: "وع ش و"لنــ عــد"شــكرة"و" ابتالبووســت"، منصــات ،

المبادرات أبرز ـمن ع قائمـة خاصـة جمـا ثمار واسـ ـل تمو أطر ر بتطو قامت ولقد المجال، ذا داخل العال المستوى ع

ات والشـر فـراد ـ إ الوصـول ة صـعو ـ ع بالتغلـب المنصـات ـذه ل سـمحت أطـر ع، ـ والت عة للشـر الموافق قراض و الشراكة

التم ـــ الراغبـــة المســـلمة الـــدول داخـــل ة والصـــغ تالناشـــئة أســـس ـــ ع ثمار ســـ أو ـــل عةو الشـــر مـــع ميـــةو ،توافـــق للأ ـــالنظر



سلامي ل التمو توسيع وآفاق ما ا ل دولية: التمو لمنصات متعددة حالات  دراسة
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الــدول ــ القطــاع ــذا ر وتطــو لتنميــة حــات المق عــض صــياغة يمكــن ســلامي، ــل التمو توســيع ــ مــا ا ــل للتمو البالغــة

  :المسلمة

 واســت جودتــھ، ورفــع نــت بالان تصــال توســيع ــ ع التكنولوجيــة التحتيــة يــة الب ر ــتطــو ــي و لك الــدفع وســائل خدام

ما ا ل للتمو جمالية لفة الت وتقليل نت ن ع ن المحتمل ن الممول ادة لز المالية   ؛المعاملات

 مــــن ـــا وغ ، ــــ الرق التوقيــــع وســــائل خــــلال مــــن ممكنـــة نــــت ن ــــ ع الماليــــة المعــــاملات ةجعـــل ــــ مــــن التحقــــق تقنيــــات

  ؛البيانات

 إطــار ثماروضــع ســـ عمليــات تخــص ن قــوان ســن خــلال مــن وذلــك عليــھ، شــرف و مــا ا ــل التمو شــاط يــنظم ي قــانو

خصوصــــية مايــــة ن قــــوان وكــــذلك ونيــــا، الك المــــدفوعات ة ســــو و الصــــفقات عقــــد تخــــص ن وقــــوان ، مــــا ا ــــل والتمو

ن  .المتعامل

المراجع. 6   :قائمة
ــــادي .1 ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ال ــــد ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ عبـ ــــن ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ بــ ــد ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ اجـ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــا).2021. (العتي ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ التممنصـ ــيليةت ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ تأصــ ــــة ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ يـ فق ــــة ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ دراســ ــا ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــــ ــ مـ ا ــــل ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــــدد.و ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ العــ ــــرعية، ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ الشـ ــــوم ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ للعلــ ــــلامية ــ ــ ــ ـــــ ــ ــ ســ ــــة ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ امعــ ا ــــة ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــــفحات198مجلـ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ الصـ ،573-588. 
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