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الماليـــة التكنولوجيـــا ات تـــأث ـــم أ إبـــراز ـــ إ الدراســـة ـــارات ـــدف بت أحـــدث مـــن عـــد ـــ المســـتوىال ـــ ع رواجـــا الماليـــة

ــ  ع ــاالعــال المرتبطــة والمخــاطر الفــرص ــم أ تحليــل خــلال مــن ، المــا التكنولوجيــا،ســتقرار أن ــ إ الدراســة توصــلت وقــد

تح عــزز الماليــة ــ ال الفــرص مــن ــ الكث وأنظمــةمــل الســيولة ــز عز و المــا الشــمول تحقيــق ــ ــا دور خــلال مــن المــا ســتقرار

وإلوتمو لدفع،ا تتوافق رقمية مالية ارات وإبت حلول وتقديم التجارة طـرعمليات نقـص ظـل ـ ـا أ ـ غ العمـلاء، حتياجات

ع التن خطرا ل ش الملائمة أداءظيمية ع ا بتأث الما غسـيل ستقرار مخـاطر وتزايـد والنقديـة، المالية السياسة وفعالية

السي ديدات وال المصرفيةموال الوساطة سلسلة غي و المشفرة، العملات قيمة وتقلب اللامركزي ل التمو ومخاطر   .انية

لمات ل ستقرارإ ،ماليةتكنولوجيا :المفتاحيةال تمو ،  .مخاطرفرص، ،مشفرةعملات،لامركزي  ما

يف  .JEL: G23 ,E5,G32 اتتص

Abstract: 

The main aim of this study is to highlight the most important effects of financial technology, which is one 

of the most popular and global financial innovations, on financial stability, through analyzing its most important 

related opportunities and risks. 

The study results revealed that financial technology has many opportunities which enhance financial 

stability through achieving financial inclusion, enhancing liquidity and payment systems, financing trade 

operations and providing digital financial solutions and innovations that are suitable to customer needs, but in 

light of the lack of appropriate regulatory frameworks, it can threaten the financial stability because of its impact 

on the performance and effectiveness of both fiscal and monetary policy, the increasing risks of money 

laundering, cyber risks, the decentralized financing risks, the volatility of the value of cryptocurrencies, and the 

change of the banking intermediation chain. 

Keywords: financial technology; financial stability; Decentralized finance; Cryptocurrency; opportunities,risks 

Jel Classification Codes: G23, E5, G32. 
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  : مقدمة. 1

العــالتفاعــل المــا العالميــةالنظــام الماليــة زمــة ــور مــع،2008عــد مــنظ جديــد ل ــلأشــ التمو ــاراتو نمــاط بت

،المالية الرق ل التمو تقودهو الماليـةالذي ـاالتكنولوجيا تقنيا مـ،بمختلـف ذلـك جـاء التكنولوجيـةوقـد بـالتطورات دفوعا

عـة الرا الصناعية الثورة ومخرجات اصلة مناف. ا الماليـة التكنولوجيـا بـذلك ت ـ التقليديـةوأ الماليـة ـدمات ل سـعتوإ سـا

المؤسس مختلف ا الماليةتوظيفا والمنظمات و ومـن،ات صـطنا اء الـذ تطبيقـات سلسـلةذلـك وتقنيـة مة ـ ال البيانـات

ــالكتــل نظ قــراض و مــا ا ــل التمو ومنصــات والمشــفرة، الرقميــة العمــلات ــ إ إضــافة الذكيــة، مــن-والعقــود ــا وغ ــ نظ

ايجري الالتقنيات وغ ن التأم وحلول وات ال وإدارة قراض و المدفوعات مجال ا   . التعامل

وإ تطــور إرتــبط اوقــد النطــاق لإ ســاع ــ التكنولو غرا نــوعســتخدام ب المرتبطــة ة ــ المم ا بخصائصــ الماليــة ــاإ جيــا ارا بت

ـــــا ولامركز ووســـــائلالماليـــــة البيانــــــات ـــــ ع ــــــا وإعتماد المـــــادي ا ــــــد وتجر إتصــــــا، الوصـــــول ســــــبل ل ســـــ ممــــــا ديثـــــة، ا ــــــل

المالية دمات ا.ا جعل دوراما ماتلعب شـكيلإـم المـاعـادة د المعـاملاتوصـياغة المشـ الماليـةمسـتقبل ـدمات ونقـل وا

النقديالماديالنقديقتصاد غ قتصاد اللاماديإ   . أو

إســـــــتخدام وتنــــــامي التطــــــورات ــــــذه تحمـــــــلإ وأمــــــام والرقابيــــــة النظاميــــــة طــــــر عـــــــن عيــــــدا ــــــ غرا ا ــــــا ونطاق ــــــا ارا بت

الفرص عض المالية تدعموالمنافعالتكنولوجيا شمل  ال الما ن من لستقرار لك ن والماليـة  المؤسسات و  المس ـ المنظمـ غ

تنطوي أخرى ة ج من ا اتأ وتأث مخاطر دد ع العمـلاء  سلبية بحمايـة مرتبطـة الماليـة، والسـلامة ـة ا وال المـا ستقرار

ن ثمر إ،والمســـ يـــدفع مـــا ـــو المســـتو جميـــع ـــ ع ـــود ا لتوحيـــد بجديـــة ـــ التفك ضـــرورة اـــ ات اســــبو الم بتعظـــيم ســـمح ـــ ل

والسلبياتوإ المخاطر                              . حتواء

الدراسة .1.1 الية  : إش

إ ثق تن سبق التامما السؤال ا صياغ يمكن وال الدراسة الية   : ش

م أ ومخاطرما عفرص المالية ؟ التكنولوجيا الما  .ستقرار

الو  الية ش ذه ضمن عض تندرج سية الفرعيةرئ   : سئلة

 المالية التكنولوجيا أما ؟وما الما القطاع ا تطبيقا   ؛م

 ب يقصد و ستالإ ما الما تحقيقھقرار مية أ تكمن    ؛؟فيما

 أ دورما تفعيل متطلبات لدعم م المالية ؟التكنولوجيا الما   .ستقرار

  الدراسةفرضيات. 3.1

فتنط من الدراسة ألق ن ت مارض ن ت   : ساس

 التكنولوجيا تحمل عزز تقنيات و تدعم فرصا الما المالية   ؛ستقرار

 التنظيمية طر غياب ظل المالية التكنولوجيا تطبيقات عض ل مخاطر ش المادد والرقابية   . ستقرار

الدراسةأ. 4.1   مية

أ الدراسـة ـ تزايـدتك ظــل ـ لاســيما ة ـ كب الماليــةميــة ـدمات ا تقــديم ـ الماليــة التكنولوجيـا تقنيــات ـ ع عتمــاد

الماليـــة التكنولوجيـــا معـــاملات ـــم زاد حيـــث جديـــدة، تكنولوجيـــة ماليـــة ـــارات ابت ـوـر اســـتخداموظ ســـع ـــوا ـــا تقنيا عـــض

المـــد ة ســـو و الدوليـــة التجـــارة عمليـــات ـــل تمو ـــ و ن التـــأم ات وشـــر الماليـــة ســـواق و الالبنـــوك جعـــل مـــا ـــو و مـــنفوعات، ـــ كث

إ ســـارع الماليـــة ـــاالمؤسســات ا وتأث ا تـــداعيا تمتـــد ـــ وال ـــا المرتبطـــة والمخـــاطر الفـــرص مختلـــف وتحليـــل بدراســـة تمـــام ـــ
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ع المامباشرة إ،ستقرار دف ـيجوذلك دو عـاون و اد رقابيـة أطـر صـياغة مـن المالتنيمكـن التكنولوجيـا لعمـل يـةظيميـة

ا مخاطر يم وت ا فرص ن تثم يضمن   . بما

الدراسةأ. 5.1   داف

الدراس عددف تحقيق إ أة أة حصر يمكن اداف   :م

 ومالتعرف مف ا؛ع وتقنيا ا خصائص المالية،   التكنولوجيا

 ؛ الما ستقرار تدعم ال الما بالتكنولوجيا المرتبطة اسب والم الفرص م أ   تحليل

 الماتحل ستقرار ع تؤثر وال المالية بالتكنولوجيا المرتبطة المخاطر م أ   . يل

الدراسة. 6.1    من

بالتكنولوجيـا المتعلقـة والبيانـات المعلومـات جمـع ـ ع القـائم الوصـفي المـن ـ ع عتمـاد تم سـ الموضـوع لطبيعة نظرا

دعم  ا فرص م أ تحليل محاولة ثم و ستقر المالية، ، الما عليھار ا   .مخاطر

وم.2 الماليةمف   التكنولوجيا

المالية. 1. 2 التكنولوجيا ف   عر

ا تصـــــف عـــــد رة ظـــــا الماليـــــة تقـــــوملتكنولوجيـــــا حيـــــث التقنيـــــة، والقطاعـــــات الماليـــــة ـــــدمات ا ن بـــــ كة المشـــــ انـــــات م

حدي ات والشــــر الناشــــئة التقنيــــة ات بشــــر ســــواق ــــ إ بالــــدخول ــــارإثــــة اأو بت يقــــدم ــــ ال ــــدمات وا المنتجــــات ــــ قطـــــاعغي

التقليديــة الماليــة ــدمات مختلــف ،ا ــ ع ــ ع بــذلك ــ والتو ــارات المــــــبت ســــــاليب ــ دمــــــاتحـــديثات وا التقليــــديـــــة الية

العمــــ ـةالماليــ إدارة يل ســـــــ ــدل وا مــــــوال، وإدارة ات الشـر ــ الماليــة ــليات للعمــلاء ـدمات ا ــذه ووصــول ة ثمار سـ مات

ان م أي و وقت صفحة(أي فكرة، شآت   . )7م

ســـاليب منافســـة ـــ ا ســـ ـــ ال ـــارات بت و التقنيـــات ســـتخدم ناشـــئة صـــناعة ـــا أ ـــ ع الماليـــة التكنولوجيـــا عـــرف

ـــدمات ا تقـــديم عنـــد التقليديـــة مجـــالالماليـــة ـــ شـــطة ن تحســـ ـــدف وذلـــك بتخفـــيضالماليـــة، ـــل لفـــةالتمو والت الـــزمن

صفحة(والتعقيد سنان، و ، حيدر ،   . ) 129مصطفى

عر  مجلــس وقــد ـــا ــاف بأ المـــا بإمجموعـــة"ســـتقرار ماليــة ـــارات التكنولوجإبت ــاســـتخدام يمك منتجـــاتإيـــا ســـتحداث

أو الماليــة عمــل ـــدمات ا تقــديم ـــ وع الماليــة والمؤسســـات ســـواق ــ ع ملمـــوس أثــر ـــا ول جديــده  The Financial)"منتجـــات

Stability Board, 2017, p. 4).سية رئ مجموعات خمس شمل ا( :و النقد ،صندوق ي صفحة2019لعر ،199( :  

 ة سو وال والمقاصة المدفوعات  ؛خدمات

 ومات خد عبئة يداع و اض  ؛موالق

 ن التأم  ؛خدمات

 ثمارإخدمات س  ؛دارة

  السوق دعم   . خدمات

ـ بمـا الماليـة، ـدمات ا تقـديم ـ سـتخدم ـ ال المبتكـرة عمـال ونمـاذج التكنولوجيـا ـا بأ عرف ـاراتكما بت ذلـك

ا العمـــلات ـــ وح والتجـــاري ـــ ال ـــل والتمو ثمار ســـ و المصـــرفية ـــدمات وا التجزئـــة تجـــارة مجـــال ســـعـــ ا ـــ ال لمشـــفرة،

مع ا النقالااستخدام اتف وال نت ن شبكة استعمال شار ،(. ن بوزانة و ، ي عما ، صفحة2021حمدوش ،323 ( .  
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ب القول يمكن سبق المالية نأمما عنالتكنولوجيا جديـدةعبارة ماليـة الماليـةو  صناعة عمـال ال أشـ مـن جديـد ل شـ

ع مبتكرةقائمة وتكنولوجيةو ،تقنيات رقمية التقليديةمحلول ل التمو لتقنيات الماليةنافسة دمات ا   .توف

الماليةتطبيقات.  2.2 او التكنولوجيا   توظيفا

و  توظيــــف الماليــــة ســــتخدامإيـــتم التكنولوجيــــا ملــــةتقنيــــات وا بالتجزئــــة الــــدفع وعمليــــات ــــل التمو خاصــــة مجـــالات ــــ

ات الشــــر مــــوال رؤوس وجمــــع ئتمانيــــة يلات ســــ ال وتقــــديم ن والتــــأم ثمارات ســــ وإدارة الماليــــة للأســــواق التحتيــــة يــــة  والب

جوان( ، العل للتقدم ت و ال صفحة2019مؤسسة ،9(  

صــطنا اء بالــذ المرتبطــة التطبيقــات الماليــة، ــدمات ا قطــاع ــ الرقميــة الماليــة التقنيــات ــذه تطبيقــات ــم أ ومــن

الموا دول ا ا م عض يو وال ا وغ ن ش البلوك وتقنية شف وال مة ال   : والبيانات

الماليةأ: 1جدول دمات ا قطاع المالية التكنولوجيا تقنيات تطبيقات   م

ائز ارات  الر   التطبيقات  بت

صطنا اء    الذ

مة ال   البيانات
بؤي  الت البيانات تحليل لة،   علم

ة شار س وتات(المشورة التكنولوجيا)الر ، ئتمانية القرارات ،

تداول  حتيال، كشف   صول التنظيمية،

الموزعة وسبة الموزع  ا الرق ستاذ الكتل(دف الرقمية  )سلسلة صول البيانات، تنظيم   المدفوعات،

شف ة  ال يو ا القياسات الذكية، عميلك  العقود اعرف ة، و ال معلومات حماية المرقمنة،   العمليات

نت ن و النقال اتف المحافظ  ال التطبيقات، برامج ات ما  الرقميةواج ا ل التمو ، الما داء عرض لوحات الرقمية،   المحافظ

ارات: المصدر بت يك، فين ، العل للتقدم ت و ال جوان المالية مؤسسة ، ت و ال   10.ص،2019التقنية،

الماليةأ.3.2 التكنولوجيا   داف

داف أ عدة تحقيق ع المالية التكنولوجيا صفحة(: عمل سنان، و ، حيدر ،   : )129مصطفى

 لفــــة الت ســــمح: تخفــــيض ممــــا الماليــــة، التكنولوجيــــا ــــداف أ ــــم أ مــــن الماليــــة والمعــــاملات ــــدمات ا لفــــة ت تخفــــيض  عــــد

حة من لشر ماليا ن المشمول غ والمؤسسات فراد من المالية؛ أوسع دمات ا ا   الوصول

 أك خدم: خصوصية صية؛ون ال ائن الز لرغبات وفقا مصممة ون ت المالية التكنولوجيا ومنتجات   ات

 التنفيـــذ ــــدمات:ســـرعة ا تنفيـــذ زمـــن ع ســــر ب ســـمح متطـــورة جــــد وتكنولوجيـــا تقنيـــات ــــ ع الماليـــة التكنولوجيـــا عتمــــد

  المالية؛

 شار بمجال:ن رتباط وعدم دود ا ع المالية التكنولوجيا خدمات محدود؛بتقديم أو ضيق   جغرا

 فيمـا:المقارنة الماليـة والمؤسسـات البنـوك ن ـ و ـا بي مقارنـة إجـراء من العملاء المالية التكنولوجيا ومنتجات خدمات تمكن

ا وأسعار المقدمة المالية دمات ا بطبيعة  .يتعلق

المالية. 4.2 التكنولوجيا   خصائص

عسماتتتج المالية ع التكنولوجيا مصطناصرخمسة ا عل  :وD 5يطلق

 البيانــــاتData :البيانـــــات قيمــــة ـــــادة ز ــــ إ مة ـــــ ال البيانــــات إدارة ـــــ ــــار بت تأدى ـــــ أ ــــ اال ـــــ تم ــــ ك ة ـــــ الم ــــ عت

الماليــ الماليــةوإ ة،للتقنيــات الصــناعة ر تطــو ــ إ أدت ــ وال المعلومــات لتكنولوجيــا التحتيــة يــة الب عــن كبــديل ا ــ ســتخدام

م   .ما

 ــة ـــة:Decentralizationاللامركز المركز مـــن عاليـــة بدرجـــة التقليـــدي المـــا النظـــام ســـم ـــي وميـــةال ا اللـــوائح ـــ تـــنعكس

ــــــــــــــة المركز المقاصــــــــــــــةو والبنــــــــــــــوك وغــــــــــــــرف ــــــــــــــوم،البورصــــــــــــــات مف ــــــــــــــ ع الماليــــــــــــــة التكنولوجيــــــــــــــا ترتكــــــــــــــز ن حــــــــــــــ ــــــــــــــلــــــــــــــ  التمو

ــالــذي DeFiأوFinance) Decentralized اللامركـزي  إو  ،2013 عــامــر ظ قائمــةــو ماليــة شــبكة ــ يتمثــل تكنولــو ــار بت
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مركـزي  وسـيط بـلا المشفرة صول ـ ع أك ماليـة خـدمات تقـديم انيـة إم ـيح ي المصـدر مـاإمفتـوح بفضـل وشـفافية ـارا بت

دمات ا ع صول ل أك وفرص كفاءة من و يحققھ أقلسرعة لفة القـت ب ـ و مـوال ل تحو مثل إعتمـاداروض،

تقني نةع ش ا،البلوك م أ من أسس عدة ع المركزي ل التمو قوم  : و

 ــع مت :Diversificationالتنو الماليـــة ســا ــعالرقمنــة تنو ــدماتــ وا نالمنتجـــات نوالفــاعل نالمـــالي لاعبــ بــدخول جـــدد،

وشـر ى ـ الك التكنولوجيـا ات شـر ذلـك ـ بمـا الماليـة، ـ غ الصـناعات الماليـةمـن عمـال مجـال ـ إ الماليـة التكنولوجيـا ات

الـــدفعخاصـــة خـــدمات مجـــال ـــ. ـــ إ ذلـــك أدى ـــوقـــد متنوعـــة جـــد بـــدائل الماليـــةطـــرح ـــدمات وا تقـــومالمنتجـــات ـــ وال

والب ن، ثمر والمســـ ات، والشـــر ســـر، ـــ ع بقـــوة التـــأث ا شـــأ مـــن ـــل والتمو النقـــود ـــ المـــدى عيـــدة ات ـــ غي ـــ نـــوكبتحف

ومات وا ة،  .المركز

 الديمقراطيـــــــــةDemocratization:الشـــــــــديدة دفعـــــــــت والمنافســــــــــة ـــــــــع التنو ــــــــــادة وز الماليـــــــــة إكســـــــــابالرقمنــــــــــة ــــــــــ العمــــــــــلاءإ

القـــوةا ومســـتخدمي مـــن ــــد المز الماليـــة العمـــلاو  ،ـــدمات رضـــا ــــدماتـــملتصـــا ونقــــاط ءأصــــبح ا لمقـــدمي ميـــة أ ــــ أك

ســـــمحت. الماليـــــة ـــــ كمـــــا خـــــالكفـــــاءة مـــــن ـــــوافزلاالعمليـــــات ا عـــــنل نمـــــاذج يتـــــدعبالمنافســـــة الناتجـــــة اســـــتقرار عمـــــالم

م وســــا الماليــــة الكفــــاءة تللمؤسســـات وــــ المــــا للنظـــام المتحققــــة قيقــــيجماليــــة ا مــــنوقللــــت،قتصــــاد الشــــفافية

و  المعلومـــات تماثـــل عـــدم لمكنـــتمســألة شـــ ا ســـع و للمخـــاطر أدق تقيـــيم متكمـــ،فضــلأمــن ســـا عا ســـر ـــارإـــ  بت

و أ معينــة لمخــاطر معرضـة ــون ت جديــدة ماليـة امــل ســاعدتدوات ت وتحســـ ــســواق ن المشــارك قـدرة المخــاطرإن دارة

ل ،(.فضلأش   )2022حراق

التكنولوج.5.2 العالميتطور المستوى ع المالية   يا

المالية التكنولوجيا قطاع الماليةأمنعد القطاعات ببقية مقارنة العالم، نموا المالية القطاعات سواء سرع خرى

التقليدية قاربأ البنوك نمو معدل البنكية غ المالية التكنولوجيا حققت حيث البنكية، غ التقليدية المالية المؤسسات و

سنة 2021عام% 300 التكنولوجياو 2013ساسمقارنة نموحققت معدل البنكية ن،% 180قارب المالية ح

ز نا نمو معدل التقليدية البنوك ترا% 160لت البنكية غ التقليدية المالية المؤسسات دت ش بالقابل عامجو منذ عا

الموا2020 ل الش يو كما ،:  

رقم ل ة: 1ش الف خلال العالم المالية التكنولوجيا أصول م  2013-2021تطور

  
، :المصدر الدو النقد العالصندوق الما ستقرار ر لتقر أفر   66.ص،2022،



ع  المالية التكنولوجيا ومخاطر لفرص تحليلية المادراسة   ستقرار
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ــأو  قيمــة مــام ارتفعــت ل ــ الم التطــور مــنذا الماليــة التكنولوجيــا ــ العالميــة ثمارات عــام1191ســ ــ 2015صــفقة

ـــ16.5بقيمـــة ا دولار عـــام19.4 مليـــار ـــ دولار عـــام40.3وتجـــاوزت)صـــفقة1304( 2016مليـــار ـــ دولار 1829ب2018مليـــار

ـــ(صـــفقة العل للتقـــدم ـــت و ال جـــوان مؤسســـة صـــفحة2019، عـــام215.1وتجـــاوزت،)10، ـــ دولار مـــنأبـــ2019مليـــار ك

ــــذه 4102 قيمـــة انخفضـــت ثـــم ثمار صـــفقة، عــــام127.7ـــإتاســـ ـــ دولار وس 2020مليـــار ــــ ف جائحـــة بتـــداعيات متـــأثرة

عـامورونـا ــ رتفـاع ب226.5لتتجــاوز2021وعــاودت دولار حــدة(KPMG, 2022 , p. 8).صـفقة6673مليــار تراجــع عـد

اء   . الو

أ إبراز مكن و والتعدد، بالتنوع المالية التكنولوجيا ثمار س مجالات سم المواوت ل الش ا أوج   . م

رق ل ال: 2مالش مجال ثمارا اس ك ع القطاعات الر خلال المالية عامتكنولوجيا من  2022ول

 
Source: Fintech Q1 2022 Report, ABN ARMO ventures, dealroom.com, April 2022,p4 

أن ل الشـــــ مـــــن المشـــــفرةيلاحـــــظ اللامركـــــزي العمـــــلات ـــــل تأوالتمو قطاعـــــاتأ ـــــ ـــــ الماليـــــةك  ســـــتقطابإالتكنولوجيـــــا

ثماراللإ  حيــــــثســــــ مجإ، مــــــا قيم ــــــع 7.0ــــــإمعــــــةترتفعــــــت الر ــــــ دولار مــــــنمليــــــار ثمار إببقيــــــة مقارنــــــة2022عــــــامول اتســــــ

المالية وغ خرى  التكنولوجيا أوالمدفوعات قراض و ونات الر ن، دارة بـإو التأم مـا قيم م2.4ـرتفعـت ـمـرة ـا م ب قارنـة

ـع  عـامالر مــن الم2021ول ة ـ المم ا وخصائصــ العوائـد ــم ارتفـاع ــ إ ذلـك رجــع و وانخفــاض، والشــفافية بالسـرعة رتبطــة

لفة  . الت

الم.3 التكنولوجيا اسب وم دعم فرص الماالية   ستقرار

ـ المـاع كـفءســتقرار ســي ضـمان ــ ع المــا النظـام قــدرة قتعــن والعمليــات قتصـادية المــوارد ــع صــاديةلتوز

دخــــار وو  مثـــل ثمار وســــ ونمــــو قــــراض وة ــــ ال وتــــراكم ا أصــــول أســــعار وتحديــــد ـــا ع وتوز الســــيولة وخلــــق اض ــــ النــــاتجق

و  غرافية ا المناطق الوقـت،حسب مـرور ـضـاإمـع إ ا فة إتقيـيم وتحديـد ا سـع و الماليـة و لمخـاطر ـا ـ القـدار ع رسـتمرادرة

أ ح الوظائف ذه ارجية وقاتأداء ا للصدمات والتعرض ،(. ضطرابات الشيخ صفحة2017بن ،278(  

ف عر المـافـإ schinasiوحسب النظـام ـون ن مسـتقري سـق يل ـ سـ ـ ع قـادرا اـن قتصـاديإذا تو  داء شـت

أو ختلالات  ، الطبي التطور عن الناجمة متوقعةالالمالية غ سلبية أحداث عن   (J.Schinasi , 2004, p. 8).ناجمة

الما  كي ةستقرار كب مية الماليةونأ ضطرابات ـددأن ـ ال المخـاطر رأس ع ـ قتصـاد سـتقرارإتقف ع

ا اتجميــع يتطلـــب و  ،لمســـتو مـــا بالتـــدخلـــو أســســـراع و ـــ المخـــاطر حـــدة لتقليـــل المـــال المـــاواق النظـــام حوكمـــة ن نلأ تحســـ

الم غياب النموستقرار ع يؤثر فقتصاديا تبـاطؤه، ـ ب سـ الماليـةو زمـات حـدة زادت ـاو لمـا بقا مـدة لمـاطالـت

النمو معدلات إقتصادي قلت شار أنإضافة، واسعان نطاق ع المالية إحـداثضطرابات ـ ب سـ ايـدي م ـتـأث ع

المصرفية ئتمان المصـرفيةقنوات ـ أزمـة(وغ ـ حـدث مـا ذلـك فـا2008مثـال ون السـيلي لبنـك حاليـا يحـدث مـا ـSVBو



بية ذ   لطرش
 

المجلدمجلة« عمال، و المال ضرجامعة »834 -815 ص،2023مارس ،01: دالعد ،08: إقتصاد حمھ يد زائر الوادي،الش   821 .ا
 

أ م وإ)الـــو الماليـــة ـــذهنتـــائج متـــداد، إضـــطرابات قطاعـــاتالســـلبية العـــالمـــ دول مختلـــف ـــ وإ قيقـــي ا ظـــلقتصـــاد ـــ

الماليــــة الــــروابط الماليــــةأ( تنــــامي العــــدوى الوضــــعية وأمــــام). ثــــر المــــاتحقيــــق يصــــبح ــــذه ســــاســــتقرار رئ جميــــع ــــدفا شــــده ت

والم ة المركز ا نوك و ومات المتخصصةا الدولية المالية الله(.ؤسسات ،عبد سعد صفحة2019و ،76(  

ابراز و  وفر مكن ر مظا م دعم أ المالية التكنولوجيا الذكر وتحقيقالما ستقرارص سابقة خلالداف  : من

الرقمي.1.3 الما الشمول ز   عز

الوصـــولتـــؤثر  ولة المـــاإســـ الشـــمول ـــ ع الماليـــة ـــدمات ا اتلأ لـــ والشـــر ـــخاصـــةفـــراد ا ة اوتـــ مصـــغ لنمـــودعم

و  المســتدام محفظــةتــقتصــادي ــونوفر ت عرضــأمتنوعــة ثمارلمخــاطر اقــل حيــثســ الماليــة، التكنولوجيــا مجـــالســمح ــ

العمــلاء وعلاقـات الــدفع و  خـدمات الرقميــة المحــافظ خـلال وتحيـمــن العمــلاء خيــارات بتوسـيع الــدفع ات الماليــةشـب م تجــر ن

المعـــــاملات ـــــاليف ت خفـــــض الرقموتمكـــــن ،مـــــع الماليـــــة ـــــدمات ا تجميـــــع و وحـــــدات وســـــيط دون المباشـــــر قـــــراض و منصـــــاتيـــــة

ما ا ل ئتمـا التمو التقيـيم ن تحسـ مـن مة ال البيانات وتخفيضـھ،وتحليل ئتمـان لفـة ت سـ وت مجـالي ـ يـةو الب

ة ســو وال للمقاصــة الموزعـةالتحتيـة الرقميــة ســتاذ دفــاتر م ســســا ــ ــاع اليف ت وتخفــيض الماليــة لات التحــو ع مؤسســة(ر

جوان ، العل للتقدم ت و صفحة2019ال ،54(.   

تثقيـــإضـــافةإ العمـــلاءـــ ـــاصف ا م أعمـــال ر وتطــــو ئتمـــان إدارة كيفيـــة العمــــالأتلقـــينيـــةـــامإ وتـــوف ،حـــول جـــور

أ ـــــ إ الماليـــــة لات التحـــــو وأوإرســــال ل أســـــ قـــــة بطر ـــــدمات وا الســـــلع ثمـــــن ودفـــــع ســـــرة، أمانـــــفـــــراد ـــــ لفـــــةك ت وأقـــــل ـــــزو ،ا عز

مــن  ــد وا المــا والتــدقيق تفعيــل،حتيـالالشـفافية ــ إ تجــاه ايــد ي المــالــذا الشــمول تحقيــق ــ الماليــة التكنولوجيـا دور

ا الرق دول إمختلف علاقـة وجود ظل لاسيما ـرتبـلعالم، الرق المـا الشـمول ن بـ موجبـة داءاط حيـثو قتصـادي

أ سـبةيتوقع ب العـال ـ المح النـاتج رفـع ـ ـ الرق المـا الشمول م سا تقـارب% 6ن اسـب م ـ3.7وتحقيـق دولار ليـون تر

ــوا2025عــام الماليــة ــدمات ا ما1.7وتــوف مشــمول ــ غ العــال المســتوى ــ ع ص ــ توجــدمليــار أخــرى ــة ج مــن ليــا،

و أ المحمول اتف ال مستخدمي ن ب ة قو علاقة الفـردييضا الـدخل مسـتوى ن تحس إن السـ، عـدد ـ ـادة ز ـل م سـا انذ

النقال اتف ال ستخدمون سبةالذين ب المصرفية المعاملات ة ب% 1سو الفردي الدخل ن و(% 0.3 ـتحس ة ي ط صـ

، سم، صفحة2020د مو  )2، و ص للم الما الشمول م اسا ن ورقمن و  تحس ا ـلإنتاجي التمو ـ ع صول ا ع ا قدر

ســواق ــ إ قتصــاديو والوصــول شــاط ال ــز اذعز الدراســات، عــض أنــ شــ ــ أن ھإ إ يمكــن ــادة ز ــ م النــاتجســا جمــا

دول  آسيا المح شرق جنوب أمم دولار1.1ارابطة ليون ـت( 2025عـامالمنطقة تر و،مارغر ، غـادة ، ، ليـورا مـاثيو

2022(  

من م سا المجال ذا إو منصات خاصة ما ا ل التمو مـنصات ـة قو لرقابـة تخضـع ال المنظمة النظراء قراض

تصــل الناميــة الــدول ــ لاســيما م و ص للــم ليــة التمو الفــرص مــن ــ الكث تــوف ــ شــرافية الســلطات ــطــرف ليــون4.3ا تر

منصـة .دولار مكنـت ذلـك ع ـ KIVAوكمثال مـاال ا ـل التمو منصـات ر اشـ مـن و % 70عـد ص الـم مـن ن ضـ المق ممـن

وتمكــن ــا مبيعا ــم رفــع مــن ــا أمــن% 63ع تنميــة مــن المؤسســات ــاــذه وأر م، تحصــلوا مــن%33 شــارح الــذي ن المتعــامل

ـــ  منصــــاتع ـــ ع إقـــراضمــــوال النفـــاذ ة صــــعو ـــ ع و  ــــالنظــــراء ـــل صـــيغ التمو أ%79و خــــرى قنــــوات م حــــاولوامـــ ــــم

إالو  إصول وء ال قبل ل تمو مامصادر ا ل التمو و(.منصات ، سعودي ي صفحة2020حما ،54( .  

المــ الشــمول ــز عز ــ الماليــة التكنولوجيــا دور مجولتفعيــل أقــرت ــ الرق عــاما ــ ن العشــر تــوفرضــرورة2020موعــة

متطلبـــات ا تـــرتبط عـــدة تقـــديم وضـــمان الرقميـــة الماليـــة المنتجـــات تـــوف يع ـــ مـــع ومســـؤولة، مرنـــة رقميـــة ماليـــة يـــة ب بتـــوف



الما ستقرار ع المالية التكنولوجيا ومخاطر لفرص تحليلية  دراسة
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ا المتطلبــــات مــــع يتوافــــق ل لمشــــ و لدوليــــة ال ونظــــام العمــــلاء حقــــوق حمايــــة وإجــــراءات مــــوال غســــيل مــــعافحــــة الرقميــــة، ــــة

أ ودعــم والقانونيــة التنظيميــة صــلاحات ودعــم والشــاملة المســؤولة السياســات صــنع ــز عز ضـرـورة ــ ع المعرفــةالتأكيــد نمــاط

و  والمالية القدراتالرقمية ـو ناء الرق المـا الشـمول لـدعم ة الضـرور الماليـة الرقميـة الثقافة وط(.توسيع ي  ـة سـم، ،صـ د

صفحة2020 ،3( 

الدو.2.3 الدفع أنظمة ز التجارةالرقميعز ل   العالميةوتمو

المــــدفو  قطــــاع ل عميقــــةــــ ات ــــ غ و خطــــوات الدوليــــة إعات بدايــــة مــــع ــــار بت مجــــال جديــــدةــــ دفــــع تقنيــــات عتمــــاد

التكنولوج ا توقعات غذ ت غ ال المالية، والمؤسساتيا دفـعفراد بمنظومـة م وغـذ الرقميـة المـدفوعات سلسـةمجـال

و  التكنولوجيــا ات شــر ــا لكقاد التجــارة ات ــشــر ع ى ــ الك قوقــلونيــة وأغــرار ايبــالوآبــل و بــاي غ وسامســو  PAYمــازون

PALبابـــــــا ـــــــ والكنـــــــدوإ،وع ـــــــي مر الـــــــدولار مـــــــن رقميـــــــة عمـــــــلات نيـــــــھيشـــــــاء وا ورو و   و لي اســـــــ ن وإالـــــــ ي ـــــــاليابـــــــا تاح

الماليــة غــرارللمؤسســات ــ إ jpMorganبنــكع ــ ع عمــل مشــفرةالــذي عملــة معــاملاتوإ JPM coinصــدار ة ســو ل ا ســتعملا

ملـة با صــفحة(المـدفوعات للتنميـة، سـلامي عــدد. )39البنــك تجـاوز المشـفرةحيـث ا9000صـول بـدور ـيح ت ــعملــة الكث

مب ماليـــة خــدمات وطـــرح دفــع عمليــات ع ســـر و يل ســ ب المرتبطـــة الفــرص مــعمــن المصـــرفيةإتكــرة ــدمات ا مختلـــفإيصـــال ــ

المصـر ـاز ا مـع تتعامـل تكـن لـم ـ ال العالم أنحاء مختلف المجتمع ميـع ،شرائح ليـة ال السـوقية القيمـة تجـاوزت فقـد

المشفرة دولار2صول ليون يأتر تممر عام 2021س بداية عليھ انت عما أضعاف عشرة ا قدر ادة   . 2020 بز

رقم ل للأ :  3ش السوقية تمالقيمة س المشفرة دولار( 2021صول   )مليار

  
نات ديميت: المصدر وفابيو ولوس، و سدرا ، ر باباجورجيو وإيفان ، جديدة الو تحديات يفرض المشفرة صول عرواج

، الما الدوستقرار النقد الرابط،صندوق ع https://www.imf.org/ar/Blogs/Articles/2021/10/01/blog-: متاح

stability-financial-to-challenges-new-poses-boom-crypto-ch2-gfsr  

د شــــــ المســــــتقرة"كمــــــا ــــــ) “stablecoins”" (العمــــــلات ــــــطال ر بالــــــدو يــــــتم ــــــا ــــــيقيم مر حيــــــث لار عا، ســــــر رتفــــــعإنمــــــوا

بمقدار ا م عام4المعروض طوال إ2021أضعاف قيمتھ ي120لتصل أمر دولار   . مليار

العمــــ لت شــــ اوقــــد المــــا للنظــــام ــــا قو دعمــــا الكتــــل سلســــلة تكنولوجيــــا تــــدعم ــــ ال المشــــفرة ـــــالات لتم نظــــرا لعــــال

وإ مـــــان و والملابالســــرعة ن التخـــــز ولة وســـــ المعـــــاملات رســـــوم لإ نخفـــــاض ـــــءمــــة إ تفتقـــــر انـــــت وإن ـــــل، التمو طـــــال حتياجـــــات

الــذي يــد ا لالتنظـيم عرضــة ــا ونيةــيجعل لك مــات ذلـل تحــادأكــودعــم دول ــ بــھ معمــول ــو كمــا البيانــات حمايــة من

والتوجيــھ  البيانــات مايــة العــام القــانون أصــدرت ــ ال ــي ســواق2ورو بــأدوات المتعلــق والتوجيــھ الــدفع بخــدمات المتعلــق

اليابــــان وكــــذلك ن، لك المســــ معلومــــات مايــــة صـــارمة إجــــراءات تطبيــــق ات الشــــر ــــ ع ط شــــ ــــ ال يــــا الماليـــة ومال اليا واســــ

عوسنغافورة ر س ال لياتوتايلندا ز الماليةعز للتكنولوجيا التنظيمية ماية با للتنمية(المتعلقة سلامي   .)البنك



بية ذ   لطرش
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ل ــ أكمـا الــدفعنمــو ال العالميــالر  شــ النقديــة المـدفوعات تراجــع مقابــل ــ وإةق منصــات رتفعــت، مة ــالــدفعمســا ع

بحــوا  المحمولــة ـزة عــام% 30ج ــ الرقميـة المــدفوعات قيمــة قيمــة،2020مـن لت ـ إو الرقميـة مــنالمــدفوعات  8رتفاعــا

أ% إجمـا عــامسـوامـن ـ العالميـة التجزئــة حـواإ2005ق عـام% 40ـ ـا2020ــ قيم تجــاوزت ـذلك و ــ 766، دولار مليـار

أ2020عـام توقـع تتجــاو عــامن ـ الورقيـة المــدفوعات قيمـة ـا قيم ل2023وز شـ إ% 59وأن الدوليــةمـن المـدفوعات جمــا

إمقا2025عام النقدية المدفوعات حصة تراجع ل،% 41بل الش يو   . كما

رقم ل الرقمية: 4ش الدولية المالية المدفوعات قيمة   2025-2005تطور

  
المدفو  :المصدر وري، ا ع ية،محمد العر الدول جامعة ية، العر قتصادية الوحدة مجلس الرقمية، والعملات ونية لك ص2021عات ، .48 .  

يل. 3.3 الدولية س موال رؤوس   تدفقات

الما التكنولوجيـا تقنيــات مختلــف و سـاعد مــا ا ـل التمو منصــات مثــل المــدفوعاتليــة كفــاءة ــادة ز ـ الكتــل سلســلة

ودرجــة البنكيــةالدوليــة المراســلة علاقــات ــ ع القائمــة مــوال ــل تحو ات وشــر التقليديــة بــالبنوك مقارنــة ا وعوائــد ا  شــفافي

ومختلــف اضــية ف العمـــلات م ســا وداخـــلكمــا قتصــادات ن بــ مـــوال لنقــل ديــدة ا والقنـــوات المبتكــرة النقــود ال أشـــ

رؤوس تـــــدفقات شـــــكيل إعــــادة ـــــ ـــــا م الدــــل الصــــرفمــــوال وأســـــعار الـــــدو وليـــــة، النقــــدي النظـــــام ـــــل ي تصـــــبح،و حيـــــث

الشـــــفافية مـــــن ـــــ أع بدرجـــــة ســـــم وت وأرخـــــص أســـــرع الدوليـــــة الماليـــــة ـــــع ،المعـــــاملات تنو ـــــ ع ســـــاعد ثماراتإمحـــــافظكمـــــا  ســـــ

و  العالميـة، المـال رأس أسـواق ــ مـوال عبئـة ــ إ سـ ـ ال ات لاتالشـر ـتحــو إ ن ـاجر م الم دور . صـليةبلــدا ــ إ إضـافة

و  سرع التجـارةالمدفوعات ـز عز ـ دود ا ع ـ،رخص ع خـاص بوجـھ بـالنفع سـيعود الصـاعدة قتصـاداتإممـا سـواق

ـو المح ـا ناتج إجمـا مـن ـ كب جانـب ـ الصـادرات إيـرادات ـ ع عتمد ال النامية ـذا.قتصادات شـارةـ يمكـن طـار

أن ــــ ورونــــاجاإ الرقميــــةإعــــززتئحــــة الماليــــة ــــدمات ا الرقميــــةعتمــــاد الماليــــة لات أنوالتحــــو حيــــث ــــ% 40 ، ن البــــالغ مــــن

الناميـــة ن قتصـــادات الصـــ ناء إ) باســــت عـــد نــــوا ــــت الرق الـــدفع طــــرق ورونـــا جائحـــة شــــار التجــــارة ن أوإب ـــ بطاقــــة ســـتخدام

نــت ن أو نـاتف شــ البلــوك ــر .وتقنيــة ا ــ الروســية و إب روســيا ــت إتج ــاوكرانيـة حيازا ــز عز المشــفرةــ العمــلات  مــن

ت قار حوا200ال يمثل، ما و و دولار، العمـلات% 12مليار ـذه ل العال جما يمتلـكإ.من عمـلات17 ذ ـ رو مليـون

نــاكمشــفرة، الصــناعة،و ــذه عملــون ــ رو حاســوب مج ــ م مليــون جعــلنصــف حيــثتحتــلياروســمــا مــن الثالثــة المرتبــة

ن، ـــو ت الب عملـــة عـــدين الـــدعوةشـــاط خـــلال مـــن وميـــة ا القـــرارات ــــا دعم ـــ ــــال عــــدينإإ ـــ الطاقـــة فـــائض ســـتخدام

المشفر  شـبكةإضافةإ،ةالعملات ـ ع التعامـل ومنـع الماليـة ـات العقو مـن ـرب لل الرق ل الرو الرقمية العملات استخدام

فت إ،العالميـــةســـو أوكرانيـــا ســـعت أخـــرى ـــة ج ـــقومـــن طر عـــن عـــات الت مختلـــف ـــ ع صـــول ا نعملـــةـــ ـــو ت يـــوم الب وإيث

بالــدولار وطــة المر المســتقرة المشــفرة وميــةحيــث،Tetherوالعملــة ا ــ غ والمنظمــات وكرانيــة ومــة ا مليـــون13.7جمعــت

بداية دولار   .زمةمنذ
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السيولة.3.4 ز   عز

م دعمسا المالية الما التكنولوجيا خلال ستقرار السـيولةقـدر من ـز عز ـ ع ـ ا ع ذلـك ـ تج ب(:و ،.مصـطفى

صفحة2019 ،37 ( :  

 ا وترابط المالية سواق تقارب درجة ادة عـن: ز لاسـيما الماليـة التكنولوجيـا تقنيـات تمكـن ـحيـث مـنطر الكتـل سلسـة ق

درجــة  مــنرفــع ذلــك، ســتطيع لا ــ ال الماليــة والمؤسســات البلــدان ن بــ المــا مــننــدماج عــد و داعمــة تحتيــة يــة ب خــلال

العو لفضــــأ حــــدود تتجــــاوز ــــ ال التقليــــديلمــــالبــــدائل ا ل شــــ ــــ الماليــــة ت. ة ــــ ــــ الكب ا لــــدور نظــــرا ـــــاليفوذلــــك ت قلــــيص

و  الماليـــة الـــالمعـــاملات لـــذالوقـــت التـــداو لازم ـــ إ والتحــــول ـــ لك ع اضــــية،ل ف لســـواق مشـــا يجنـــب نممـــا بــــ نتقـــال

و  المال رأس وحأسواق النقد و أسواق السلع دأسواق و ا ترابطا أك سواق جعل و   .إندماجامات

 التنظيميـة القيـود ـي: إزالـة ذا ـ تق إطـار تـوف ـ ع ا بقـدر الماليـة التكنولوجيـا سـم المعــاملاتت ورقابـة تنظـيم ـ الـتحكم

أا مختلــف عـن عيــدا الدوليــة، التــدخلماليـة ال إشــ حركــة تقيــد ـ ال مــل رؤوس ــنتقـال تــتم ــ وال ل الـدو عــض ــ وال

المشـرف إ ـا و الدوليـة الماليـة يئـات وال ـة المركز البنوك تمارسھ مركزي إطار ضـمان عـن ـول المح المـا النظـام سـتقرار

ـةو  اللامركز مبـدأ ـ ع الماليـة التكنولوجيـا عتمد حيث ، الكتـل(العال سلسـلة قـادرة) تقنيـة ـا يجعل تجـاوز مـا ـ حـدودع

مباشر أو س ل ش القومية نـك،السلطات و الـدو والبنـك الـدو النقد صندوق لاسيما الدو المجتمع جعل ما و و

تنظيم أطــر وضــع ــ إ ســ الدوليــة ات ســو طـــرال ــذه غيــاب ب ســ ي لا ــ ح الماليــة التكنولوجيــا صــائص ملائمـــة يــة

إ ــ ــالتنظيميـة ع جسـيمة مخــاطر للتكنولوجيــاحــداث بــا أجنــدة إطــار ـ صــياغتھ تــم مــا ذلـك ومــن ، العــال قتصــاد

وضع إ دف ال والمالمالية ـ التنظي و طار ر تطـو أجـل مـن شـرافية اإمارسـات منـتظمسـتقرار نحـو ـ ع المـا لنظـام

الــدخول  يل ســ شــطةو و للمنتجــات طمئنــانمــن و الثقــة وتــدعيم ــدد ا ن المــالي والوســطاء ديــدة ســتجابةو  ،ا

و  معللمخاطر  المالية التكنولوجيا مخاطر ة والممعا الالديدةاشطةنتجات التنظي النطاق خارج  .سائدتقع

 ف: ةاليــالمالوســاطة ــ ع الماليــة التكنولوجيــا إترتكــز يــتم حيــث الماليــة، اللاوســاطة ــ  يصــالكــرة إ الماليــة ــدمات وا مــوال

ـــا قو منافســا ــا جعل مــا ــو و مـــا وســيط أي وجــود دون وشــفافة مســتدامة، عة ســـر قــة بطر والمؤسســات فــراد مختلــف

الماليـة ـد والمؤسســات البنـوك الكتــلمات سلسـلة ففـي  الرقميــة سـتاذ دفــاتر تقنيـات سـتخدامإ يحقــق أن يمكـنخــرى،

ب منـافععــدة الموزعـة اتتتعلــق سـو ـد ســرع، ال اجـة نتفــاءإو  المتعاقـدة، طــراف مخـاطر مــن وا ــ ا  والقــدرة الوسـطاء، إ

ــــــــــــ ــــــــــــ ك ــــــــــــة ــــــــــــ الصــــــــــــمود ع ــــــــــــ العوامــــــــــــل مواج اجــــــــــــة وتقلــــــــــــيص اتيــــــــــــة،و الم غ ــــــــــــ ا ــــــــــــز الضــــــــــــمانات إ عز صوصــــــــــــي و   ةا

يجــةو  إيــ لــذلك ن شــطة ــ الموزعــة الرقميــة ســتاذ دفــاتر تقنيــات عتمــادتم ــا مختلفــة أ  الرقميــة والعمــلات الذكيــة العقــود م

ـ تب تـم ة البنـوك مـن عديـدال فقـد بـل عملـةل واليابانيـة سـيو المـل Ripple ر ة ـدود العـابرة دفوعاتسـو  أن المتوقـع ومـن ل

اليف  وفورات تحقيق ع ساعد اوح الت ن ت ل % 40إ% 30 ب ل ل المالية بنظام ةمقارنما تحو  . الوساطة

 الموزرع ال: جماع يـتم و حيـث الماليـة المعـاملات ة ـ مـن لأ تحقـق ن، المسـتخدم مـن العديـد إجمـاع مـن ـا عل نالمصـادقة

المتضـمنة العقـد مـن مجموعـة خـلال مـن موزع استاذ دف عن عبارة الكتل جمـاعسلسلة عـد و ـة مركز لا شـبكة داخـل

الكمبيـــوتر ـــزة اج ـــ تق ع ـــ ع تجـــرى ـــ ال الماليــــة التـــدفقات حركـــة ـــ مــــة م الماليـــة،عمليـــة التكنولوجيـــا أســــاسنيــــات ـــ و

آليـــة ــ أدق ــ بمع معينــة صـــفقة تنفيــذ جــواز ــ ع تفــاق ـــا ع يــتم ــ ال قــة الطر ن تبـــ ــا و ســتاذ ــ دف تكنولوجيــا

العقـــــدالتوافـــــق ن بـــــ قـــــائق ا مـــــن متماســـــكة مجموعـــــة ـــــ ع تحـــــافظ ـــــ ال جـــــراءات و القواعـــــد مجموعـــــة تتضـــــمن ـــــ ال

بأن .المشاركة القول يمكن سبق الممما تحقيـق التكنولوجيـا ـ مـا م دورا تلعـب ـاليـة ع ا قـدر خـلال مـن المـا سـتقرار

الضــر  مة ــ ال البيانــات تحليــل يل ســ و شــغيل ال ــاليف ت غســيلتخفــيض التحايــل، طــرق وكشــف المخــاطر إدارة ــ ة ور



بية ذ   لطرش
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ا وتنفيـــــذ مــــوال غســــيل المتعلقـــــة التنظيميــــة القواعــــد ـــــ إ متثــــال يل ســــ و ،(مــــوال لك. )2018عمــــار المســـــ وحمايــــة

ا ـة ا وال سـتقرار ـز عز ـ ع سـاعد ال المخاطر وتخفيف والمنافسة التنميـةوالكفاءة ـود ج ايـة ال ـ يـدعم ممـا لماليـة

قتصادية و  . المالية

التكنولوجيا .4 الماع الماليةمخاطر   ستقرار

م ــــ إ الماليــــة التكنولوجيــــا مخــــاطر أشــــ باســــتخدام المرتبطــــة المخــــاطر أوختلــــف نــــت ن و المعلومــــات تكنولوجيــــا  نظمــــة

الرقميــة، والمنصـــات بالتطبيقــات ســ ي أممـــا ماليـــة خســائر حـــدوث الماليــةـــ ـــدمات ا ـــ اضــطراب المخـــاطر،و عـــن ــ ع كمـــا

الماليــة بالتكنولوجيــا مرتبطــة خدمــة أو منـــتج ق ســو أو وتقــديم ــار إبت عــن ــ الناتجــة ع ســل أثــر ذات ــون ت ـــ المـــاوال داء

المسطرة ا داف وأ يتعارض بما المالية والمؤسسات ،(.للبنوك ز العز عبد و صفحة2022محمد ،189(  

ةتخوفوت المركز منوالسلطاالبنوك الدول من الكث النقدية نظـم عدمت حلـت مـا إذا قتصـادي و الما ستقرار

ـــة اللامركز الماليـــةالــدفع التكنولوجيــا الـــوتقنيـــات ونظـــم النقــد محـــل اصـــة ا المســتقرة العمـــلات اأو تـــدير ـــ ال التقليديــة دفع

للتنظـــيم خاضـــعة ماليـــة ومنخفضـــة،مؤسســـات فعالـــة ـــون ت مـــا ر ـــاص ا للقطـــاع تمامـــا خاضـــع دفـــع لنظـــام التحتيـــة يـــة فالب

الماليـة ضـطرابات ات ـ ف أثنـاء الثقـة فقـدان حالـة ـ العمـل عـن ـا أجزا عـض تتوقـف قد ولكن لفة، دفـع،الت نظـام ـدون و

بكفـــاءة إســـيؤديعمـــل عـــدم ذلـــك مخـــاطر تزايـــد زـــ ـــ ي الـــذي ، المـــا وا ســـتقرار ئتمـــان خـــلال ومخـــاطرمـــن كـــزلســـيولة ال

شـــغيل إوال قتصـــاديةإضـــافة الـــدورة مســـايرة ومخـــاطر ليـــة ال الماليـــة المخـــاطر الماليـــةو ـــ ـــة ا وال الظـــل فة إ،صـــ ـــإضـــافة

ال ــ الماليـة ـدمات ا تقـديم تركــز عـن الناتجـة الثالـثمخـاطر البيانـات(طـرف وخـدمات ابية ــ ال وسـبة الناتجــة) ا والمخـاطر

الماليـــة التكنولوجيـــا ات شـــر ـــور ظ وعـــن المـــا النظـــام ـــ ع ال المـــؤثرة أمـــازونضـــطرابات مثـــل ات الشـــر ـــذه ى ـــ ك ا ســـب ـــ

ســبوك وفا وآبــل طــر وغوغــل ا ــيوتزايــد و و لك والســيولة ــع الودا تقلــب ومخــاطر أ ،البيانــاتحمايــة، إبــراز مكــن ــذهو ــم

عدم  المرتبطة المواالقضايا ل الش خلال من الما   : ستقرار

ل ع م :5ش المالية التكنولوجيا الماخاطر   ستقرار

  
،: المصدر العال قتصاد آفاق ر تقر ، الدو النقد   2017صندوق

قيمة.1.4 اتقلب استقرار وعدم المشفرة   العملات

الســـنوات شـــ ـــدت وظـــة م ـــادة ز ة ـــ صـــول إخ ـــاســـتخدام المرتبطـــة ـــدمات وا والمنتجـــات زادتكمـــا،المشـــفرة

للتنظيمالروابط اضع ا الما النظام ن و ا للأ إحيث.بي السو المال رأس مـنرتفع أقـل مـن المشـفرة دولار200 صول مليـار
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ـــلأـــ مـــنإ 2020فر ـــ اك ليـــون2.5ـــ رتر اكتـــو ـــ كمـــا2021دولار ي نـــو و البت مثـــل ة الشـــ العمـــلات ـــ لاســـيما ـــ،  يو

ل   . الش

ل ر : 6الش للأ أتطور السو المال المشفرةس لأ( صول رأ،2020فر   )2021كتو

دولار: الوحدة ليون   تر

 
سدراك ديميت: المصدر ص ر رواج باباجورجيو، وإيفان ، ناتالو وفابيو ولوس، الماو ستقرار ع جديدة تحديات يفرض المشفرة   ول

stability-financial-to-challenges-new-osesp-boom-crypto-ch2-gfsr-https://www.imf.org/ar/News/Articles/2021/10/01/blog  

دد وأ المشفرة العملات الماصبحت لإ ستقرار وذلك العملاتالعال ذه تتم ال المالية المعاملات م رتفاع

النقدية، السلطات طرف من ا مراقب الوعدم ن و ت الب عملة ذلك ومن السوقية، ا قيم اصل ا منعوالتقلب د

العملات، ذه ر إنخفضأش عامت إذ اية ا أواخربحوا2022قيم بلغتھ الذي الذروة مستوى من ن كما 2021الثلث

أر  ثلاثة حوا أموأن خسروا قد ن ثمر المس اإاع ف ا ثمرو  .س

رقم ل نتقلب :7ش البتكو   قيمة
ي: الوحدة                                              أمر   دولار

  
اسوسو ,بو: المصدر و العملا ،غيموتو نو المشفعدوى ا،ت مخاطر لوقف سرعة التحرك العالمية التنظيمية زة ج ع يجب لماذا تؤكد   2023جانفي 23 رة

risk-stem-to-fast-act-must-regulators-global-why-underscores-contagion-/ar/Blogs/Articles/2023/01/18/cryptohttps://www.imf.org  
ت ســـــب اصـــــلةوقــــد ا ـــــ التقلبــــات المشـــــفرة العمــــلات قيمـــــة الســـــوق ــــ ـــــإخفــــاق ع تركـــــز ــــ ال التحـــــوط وصــــناديق ،

ف ثمار ــــةــــاســـ المركز والبورصــــات ــــ، ع عتمـــد ــــ المال العمــــلات ممـــاشــــتــــداول إفرة، المأدى تزايــــد ــــةب المرتبطــــةخــــاوفــــ ا

المســتخدم وحمايــة الم،نالســوق و المتعلقــةخــاوفوكــذلك النظاميــة المــابالمخــاطر ظــل ســتقرار ــ لاســيما القصــ المــدى ــ ع

سا الما النظام مع ا عمق ادة وز الروابط  . تنامي
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البنوك،2.4 قدرة من د النقديةا السياسة تطبيق ع ة   المركز

عساعد  قـوى عتماد ـز عز خـلال مـن ة ـ كب تحـديات فـرض ـ ع واسـع نطـاق ـ وع عة سـر ة بـوت المشفرة العملات

المقيمــونــ الـدول  يتجـھ حيــث المحليــةإـإقتصـاد، العملـة مــن بـدلا المشــفرة صـول شــف،ســتخدام ال ب ســ ي أن مكـن و

ـد ا الـ السياسـة تطبيـق ـ ع ـة المركز البنـوك قـدرة بكفـاءةمـن ـ ،نقديـة ع مخـاطر مخـاطروخلـق خـلال مـن المـا سـتقرار

ا والملاءة ل و التمو العملات توافق عدم عن شأ ت ومخـاطرل المالية، ة ا وال ن لك المس بحماية المرتبطة المخاطر م ادة ز

ارج ا موال رؤوس تدفقات س الت جنة النقد سوق ع الماليـةإضافةإ. تؤثر سياسـة ـا ل تتعرض ال ديدات ال

المشـــفر  صـــول يل ســـ ب المرتبطـــة وعـــدمالعامـــة الضـــر ـــرب ال لممارســـات الســـوقيةإة ـــا قيم وتزايـــدســـتقرار غســـيل، مخـــاطر

لإذ،مـوال المشـفرة شـ محالعمــلات أدوات ــا باعتبار ة ـ كب الضــرمخــاطر ـرب وال ــاب، ر ـل ،وتمو مــوال لغسـل تملـة

يقـارب حتيـالو  مـا ـيض تب تـم عـامم2.8فقـد ـ دولار خـلال2019ليـار مقابـلإمـن البورصـات ـ ن ـو البت عملـة 1سـتخدام

ـ دولار و 2018عـاممليـار ا، عمـلات قــدرت جـرائم عــن الناتجـة بحــواحتيـالو سـائر اق عــاممليـا4.52خ ـ دولار 2019ر

عـام1.74مقابـل ــ دولار ع(2018مليــار صــفحة2021،.محمــد ة. )89، صــعو مــن ــد تز أن ديـدة ا التكنولوجيــات شــأن ومـن

سيةإ الرئ امھ بم المركزي البنك بتخفيضضطلاع أس المرتبطة التحكم ق طر عن م والت البطالة الفائدمعدلات   .ةعار

مثل  مركزي بنك يقوم الفائـدةفعندما أسـعار ـ ع يـؤثر فإنـھ ، الرئ الفائدة سعر بتغي ي مر الفيدرا حتياطي

البنــــوك وقــــروض ــــع ودا ــــ ــــة،ع أدىو  التجار إذا ــــإلكــــن ــــة التجار البنــــوك دور تقلــــيص ــــ إ ــــ الرق قــــراض منصــــات شــــار ن

والم ن المدخر ن ب ن،الوساطة ض قدرةفإق من مخاوف يطرح ذلك النقديةستمرار  عليةذهن السياسة آثار   . نقل

الناتجةالمخاط. 3.4 اللامركزي ر ل التمو ة( عن   )اللامركز

أوبالمرتبطـة ــداع ا ـة"خطـر ر الظا ـة خضـوع"اللامركز عـن صـارمة الناتجــة ــة مركز لقيـود اللامركـزي ــل مرتبطــةالتمو

ــالات ھولاتــبروتو  ا عديــد ــ ل شــ ت ــ وقــدال البيانــات مــن ــة مركز تــدفقات ضــوء الــذينتصــبحــ اص ــ لنفــوذ عرضــة

ـــــون ـــــول "يمتل وتو ال إدارة رمـــــوز" مفـــــاتيح مـــــن ة ـــــ كب ســــــبة ـــــةأو المركز وكمــــــة ت(ا التصـــــو أ)حقـــــوق ـــــة ج زمــــــن ــــــ ت خـــــرى

اللاممرتبطــةمخاطر  التحتيــة يــة الب عــديل قابليــة ــةعــدم يجعــلركز ة،ممــا صــعو ــ أك ن ثمر المســ إحمايــة المخــاطرإضــافة ــ

الذكيــةب المتعلقــة العقــود برمجــة ـــ،أخطــاء م ســا الضــمان ــن ر عمليــة شـــبھ ــ ال المغلفــة الرمــوز ونظــم المركبــة فالمعـــاملات

وقد النظام ع الصدمات تداعيات شار عان قيقيتؤثر ا   .قتصاد

تخلـــــق أخـــــرى ـــــة ج صوصـــــية مـــــن ا منظـــــور مـــــن لة مشـــــ ـــــة اللامركز والكتـــــل الكتـــــل سلســـــلة انيـــــةشـــــفافية بإم تتعلـــــق

ر إ ـــــقســـــتخلاص طر عـــــن نإـــــاح خـــــر ن المتعـــــامل باق ـــــوســـــ رة و بظـــــا عـــــرف المستخلصـــــة" مـــــا القيمـــــة القيمـــــة"أو" عظـــــيم

التنقيــب عمليــة مــن لمحيــث،"المستخلصــة أمــرا تتضــمن مــا معاملــة يراقــب ص ــ لأي مــنيمكــن صــول مــن مجموعــة بادلــة

خاصــــ معاملـــة صـــدر و المبادلـــة ــــذه بق ســـ أن ـــة لامركز بورصـــة مصـــدخـــلال حســـاب ـــ ع حــــا ر بـــذلك ليحقـــق بـــھ المعاملــــةة ر

ـ،صـلية ع تـب ي ـةحيـث اللامركز الكتـل شــاء مرتفعـةإ جــد ـاليف عـنت لفــةإناتجـة ت عقــدةرتفـاع شـاء لإ اللازمـة ـزة ج

الشـــبكة ـــ ممـــاع و يـــؤدي، ن المشـــارك مـــن العديـــد إقصـــاء ـــ ـــةالتقليـــلإ اللامركز مزايـــا انيـــة،مـــن إم ـــ ع قيـــودا ذلـــك فـــرض و

ـــــالت إ يـــــؤدي ممـــــا السلســـــلة، داخـــــل المعـــــاملاتإوســـــع لفـــــة ت مخـــــاطر وأ،رتفـــــاع تزايـــــد التوســـــعمـــــام وقابليـــــة ـــــة واللامركز مـــــان

بالم مــ ثلاثيــةالعضــلةالمعروفــة ذلــك ومــن لــول ا عــض ز ــ بــت عــرف الثانيــة" ـا الطبقــة جــزء،"حلــول لرفــع مصــممة حلــول ــ و

ع م حقوق بإنفاذ ن للمشارك السماح مع الكتل سلسلة عن العبء أخطـاءمن أي حدوث حالة وإالسلسلة ذلـك، اـن ن

ةي المركز التحتية ية الب من مختلفة الا وأش الثقة من قدرا تمفابي(.تطلب س ،  )2022ان
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بالبيانات. 5.4 والغش التلاعب   مخاطر

شـــ الـــذي التكنولـــو التطـــور المـــدتھ مـــع الماليـــة الماليـــةســـواق التكنولوجيـــا بتوظيـــف بـــرزترتبط صـــطنا اء والـــذ

ت جديــدة وأمــنمخــاطر بالبيانــات والغــش بالتلاعــب ــتعلــق المدونــة ية المحاســ والمعلومــات المســتخدم الماليــةمعلومــات القــوائم

ث للمســـ وإالمقدمـــة ة ثمار ســـ م قـــرارا إتخـــاذ عنـــد ن ثمر المســـ تظليـــل ـــدف ن الماليـــةمر المراكـــز حـــول خاطئـــة نظـــرة م عطـــا

رة ،اتللشـر  ظــا خــلال مــن ذلــك ســر يــتم و العمــلاء،حتيــال معلومــات إ ب ــ ب ســ ي ضــر ممــا المســتخدمــاق بمعلومــات ر

وممت للإصـلاح قابــل ـ أسـواق غ كفــاءة ــ ع والتـأث اتــھ و ل الماليــة ــ شـكوراق كب خطــر ســمعةيل ـ وع ا عــدال ـ اتع الشــر

الماليةومستقبل  ت(. سواق صفحة س ،127(  

و . 6.4 شغيلية ال الوساطةالمخاطر دور    البنكيةغي

ومخــاطتفــرض تحـــديات الماليــة البنـــوكالتكنولوجيـــا ــ ع شـــغيلية ا،ر ــ بــازلو بـــنـــة موســومة دراســـة خــلال  ـمـــن

Sound practice: Implications of Fintech Development for Banks and supervisors of banks اتضمنت و نار س  :تخمس

 فضــل البنـــك و نار البنـــوك: Better Bank ســ الشــأ رقمنـــةــإســـارع ا وضـــع ن تحســ ـــدف ا أط ــ اتمـــامتناف الشـــر

عالناشئة احفاظا   .عملا

 و نار ديـــدســـ ا التقليديـــةإ: The New Bank البنـــك البنـــوك بدال جديـــدةســـ نـــوك إب ـــ ع ـــقائمـــة التكنولوجيـــا عتمـــاد

لمسايرة ا خدما أالتكنولوطور التتقديم اصل، ورا ظ ى و الك التكنولوجيا ات لشر مملوكة   .بنوك

  و نار المـوزعالسـ البنـوك:The Distributed bank بنـك الماليـةةشـراكعمـل التكنولوجيـا ات شـر مـع تتـو ،وتحالفـات حيـث

الماليـــــة ـــــدمات ا تقـــــومتقـــــديم ن حـــــ الـــــ ات ـــــاب الماليـــــة تكنولوجيـــــاشـــــر ا واج ـــــ ا شـــــغيل و للعمـــــلاء ـــــدمات ا توصـــــيل

ا  .وأنظم

 و نار ـابطسـ ال دور  : The Relegated Bank البنـك ويقتصـر نار السـ ـذا ظـل ـ تقـديمالبنـوك ـ فقـطا ع الماليـة ـدمات

قاعــــدة عـــن ــــا تخل الماليـــة مـــع التكنولوجيــــا ات شـــر ــــ ا ـــا ــــ،عملا ال ة ـــ خ مــــنــــذه ا تطلـــب ترخيصــــ ئجار إســــ البنـــوك

المبيعـات مـن معينـة سـبة مقابل المالية دمات ا يجعـللتقديم مملـوكممـا اتالعمـلاء لشـر سن ولـ الماليـة التكنولوجيـا

 .للبنوك

 و نار الزائل س وتخرجسالبنوك:The Disintermediated bank البنك ا شاط لإ توقف نظرا السوق امن تقـديم ستمرار ـ

التقليدية قة بالطر ا ون  ،خدما بتوج الذين ا عملا من ا يحرم المالية مما التكنولوجيا ات شر ،(.إ يل   .)2022ن

ا ومنافســ المصــرفية الوســاطة سلسـلة ــ ا تــدخل خــلال مـن البنكيــة الوســاطة أنمــاط ـ غ ــ ع التكنولوجيــا تــأث ز ـ و

لة  الطو القروض منح واللبنوك ة جل قص ع للودا ا وتحصيل المواطرة ل الش ھ يو كما   : جل
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ل التكنولوجيا :8ش الماليةدور الوساطة سلسلة غي اللامركزي ( المالية ل   )التمو

  
،: المصدر العال الما ستقرار ر لأتقر ص2022فر ،.68  

ز ي طار ذا التكنولوجياتأو فرضتالماليةث الكيانـاتال ع إالمنافسـةالبنكيـةضغوطا حيـث ات تبعـت، شـر

المالية شئةالتكنولوجيا الـو الم ة العقار مثلمـاللقروض العقـاري، قـراض توسـع ات ـ ف ـ بقـوة شـط ت نمـو اتيجية اسـ أ م

ائحــــــة ا أثنــــــاء البنــــــوكأدتو . حــــــدث حيــــــة بر ــــــ كب ضــــــرر ــــــاق إ ــــــ إ الماليــــــة التكنولوجيــــــا ات شــــــر مــــــن التنافســــــية الضــــــغوط

لھ ال توقع يُ اتجاه و و الموا.ستمرارتقليدية، ل الش يو    .كما

ل ة: 9ش العقار القروض منح للبنوك المالية التكنولوجيا أ منافسة م   الو

  
التنظيمية،: المصدر زة ج ع تحديا تفرض المالية التكنولوجيا تطور سرعة ، ناتالو وفابيو وال باس غارسيا ل15أنطونيو متاح2022أفر ،

التا الرابط   ch3-gfsr-sm2022-https://www.imf.org/ar/Blogs/Articles/2022/04/13/blog041322:ع
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شـــأ أن يمكـــن كمـــا شـــغيلية المخـــاطر مـــن جديـــدة مجموعـــة ت ـــ البنـــوك تجعـــل ال اقـــات لمخـــاطر عرضـــة أك ـــ منيـــة خ  ع

نـت ب ن ط سـ ـنظم الــر ـ المعلومـات ــ المشـاركة وتــؤدي،المعلومـات تقنيــة بي ــور  إ اجـة شــمل المسـائل مــن مجموعـة ظ ــ ا  إ

ثمارات ا لضمان إضافية اس ن وإصدار حماي   .النظام سلامة ع للمحافظة المعلومات خصوصية شأن صرامة أك قوان

و . 7.4 انية السي ديدات ال مةتزايد ر ا ونيةمخاطر   لك

ـــ ع القائمـــة ـــدمات ا ـــ التوســـع الماليـــة يــؤدي ـــادالتكنولوجيـــا ز ـــ و إ القرصـــنة فـــرص مخـــاطرة ي  تزايـــد ا الســـي مـــن

المــا للاســـتقرار ديــد مصـــدر أصــبح لا،الــذي ـــ الما العقــد مـــدار ــ ع مـــرات ثــلاث انية الســي مـــات ال عــدد تضـــاعف حيــث

أدوات لفـة ت انخفاض ظل ـالقر سيما ال المحـدودةأ صـنة ـارات الم ذوي للقراصـنة ـيح ي ممـا قـوة، وأشـد ولة سـ ـ أك ت ـ

السابقة لفة الت من يلة ض سبة مقابل أك ضرر اق ذا،إ سـأشارطارو لمجلس ر ـتقر صـدر العـال المـا تقرار

ر ـــلأ شـــ ونيـــة حادثـــة أي احتـــواء يـــتم لـــم إذا" أنـــھ 2020فر ة إلك ـــ ة اضـــطرابات حـــدثت فقـــد ســـليم، لشـــ كب ـــ  نظمـــة ـــ خط

ية ذلك  بما المالية، ة، المالية التحتية الب يو ـون  "المـا سـتقرار ع أوسع تداعيات إ يؤدي مما ا ـاليف وت  قتصـادية الت

ذه المحتملة ون  قد كما ائلة، حداث ل ا الضرر  ي ور  اطمئنان ع كب م عـدمتزدادو ھ،وثقت ا  المـا النظـاماسـتقرارمخـاطر

و  لاشــتدادديــدات العـال نظــرا الرقميــة الماليــة ــدمات ا ـ ع الطلــب وارتفــاع ــ الرق التحــول ســارع ظـل ــ ي ا الســي مــن

البنــــوك ن بــــ ات المنافســــة عــــضو  التكنولوجيــــا، وشــــر ــــة البنــــوك اتجــــاه العــــالم المركز دول مختلــــف ــــ بـــــالعملاتع اف ــــ ع ــــ ا

و  العمـــــلاتالمشـــــفرة اصـــــدار مـــــا نظـــــم وتحـــــديث الرقميـــــة دعـــــم غالبـــــا فانـــــھ وعليـــــھ دفالـــــدفع مـــــاتســـــ انية ال  إحـــــداث الســـــي

، المــا النظـام ــ أدتضـطراب ـ القرصــنة عمليـة فقــد ــا عرضــت ال ـ ل ن أك ــ ــ المحمولــة للأمـوال شــبكت إم  إنوإيرتــل أوغنـدا

ر  دمات عاملاتم  كب عطيل ،إ2020 أكتو عة لمدة ا ،(أيام أر الدو النقد صفحة2021صندوق ،25(.  

ديدات ال مخاطر تقليل دف انية و ـرا الـدو للسـلام اـرني مؤسسـة أصـدرتالعـال المـا سـتقرار تجاهإ السي  تقر

اتيجيةإ"عنوان 2020 نوفم  اد دولية س ديـدات مـن العـال المـا النظـام حماية ةلز انية ال ـ رتكـزتإ"السـي مبـادئع عـدة

سون،(ساسيةأ جنكي نايجل و إليوت   : )2020جنيفر

 للمخــاطر الكمــي والتحديــد انية الســي ــرائط ا إعــداد أوجــھ : ضــرورة المتبــادلتتحــدد العــالعتمــاد المــا النظــام ــ

ل خـــلالأشـــ مـــن والبفضـــل المتبادلـــة والتكنولوجيـــة شـــغيلية ال الـــروابط ــــم لأ خـــرائط ميــــةإعـــداد ذات التحتيـــة يـــة

رجة   ؛ا

 التنظيميـة تقـارب التنظـيم: القواعـد مجـال ـ الـدو سـيق الت ــادة ز خـلال ـمنـة م سـا ممـا ــاليفوالرقابــة ت تخفـيض

الدو التعاون ز عز دو متثال ا    ؛دع

  ـــــ ع الناج):المرونـــــة(ســــتجابةالقــــدرة ديــــدات ال ـــــة مواج الممـــــتتطلــــب انية الســــي مـــــات ال عــــن مرونـــــةة رفــــع ايـــــدة،

استقرارهإو  ع فاظ ل سرعة عملياتھ ناف واست التكيف ع وقدرتھ الما النظام  .ستجابة

 الدو وال: التعاون ديدات ال شأن المعلومات تبادل ادة ز ع منماتسمح القدرة ز المناسـبةتخاذ إعز  جـراءات

ــذا و  ــ و فعــال، ل شــ ــسـتجابة ع يجــب ومــاتطــار ــز ا مــن مــن عز ي ا تبــادل الســي يل ســ  المعلومــات خــلال

ديـــدات حـــول  شـــاء ال ية للطـــوارئ  ســـتجابة فـــرق  وإ اســـو الماليـــة ،CERTsالماليـــة ا الســـلطات ـــ ع يجـــب ـــال  كمـــا ع ـــ ك

ادة القطاع ز ة  الما قدرة مات مواج دف ال ال وارزميـات البيانـات س ن ضـمانبوا  للبيانـات والمشـفر مـن التخـز

ــــيح بمــــا ل،العمــــ خطــــط ووضــــع الضــــعف مــــواطن تحديــــدو العمــــلاء حســــابات لبيانــــات آمــــن حتيــــاطيإ ــــ إجــــراء للأعضــــاء ي

ـزإضـافةإ عز لكيفيـةبتــوف الدوليـة المعــاي ــ ة ــ المو ـ الــدو القـانون  تطبيــق المعلومـات ـي الفضــاء ع و ــز لك عز  و

ــة حمايــة معــاي مــن،المــا النظــام نزا ــل بــھ قامــت مــا غــرار ــ اليا ع ولنــدا أســ  بيانــات بإصــدار وذلــك المتحــدة والمملكــة و
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ـــ شــ مـــات أن إ انية ال ـــار مـــن الســي ـــاإ مكــن ا  لدولـــة الداخليـــة الشـــؤون ــ تـــدخلا أو مشـــروع ــغ ســـتخداماإ عتبار

  . أخرى 

دفعذا و الرقميةإطار التكنولوجيا مخاطر اني(رتفاع السي و المخاطر ونيـةة لك التجارة فكـرة ـإ) مخاطر طـرح

الراإ الوضع مستجدات لمسايرة جديد تونوودز بر نظام مجلس بإن،شاء الرقشاء الما المـاسـتقرار مايـة ستقرار

ونيـــــة، لك مـــــات ال وصـــــيمــــن وضـــــع ـــــ ع و شــــرف التكنولوجيـــــة قـــــوق ل ميثــــاق للإإعــــدادإاغة موحـــــدة قتصـــــادحصـــــاءات

و  الدولالرق سئمانية بيانات الصناديق تجمع ال للبيانات لأ ية ا حماي وتكفل محددةفراد   . غراض

 ة العقو مرتكأيجب: سليط يتلقى السن مات معال لفة وم صارمة ات عقو انية لمصادرةإي فعالة إجراءات تخاذ

ن المجرم ومقاضاة مة ر ا شمل القانون  إنفاذ إجراءات(عائدات ات ال   ).أصول  ومصادرة واعتقالات عقو

 القدرات المساعد: تنمية تقديم من ولابد النامية للدول الفنية تمكة ال الصاعدة القدراتقتصاديات بناء من ا

ا من ممجال سا مما ي ا ز  لسي الماعز الشمول ودعم الما   .ستقرار

ع. 8.4   التعدينطاقة ستخدامإالتأث

شاط رة يجة المشفرة" التنقيب"ن العملات مثلعن ومات ا طرف من الممارس يق التض إظل ن الص

الصاعد سواق التنقيباقتصادات شطة لأ اللازم الكب الطاقة م نظرا النامية قتصادات و غ(.ة دو ان، أدر ياس تو

و ن، ، نار يا وتحديـث ،)2021أدي جديـدة ـن و ت ب عملات لاسـتحداث ـن و ت الب عـن التنقيـب عمليـات لك سـ حيث

الم الرقميـة سـابات ا المعامـلاتدفاتـر رصـد اسباتكمي ستخدمة ا طاقـة مـن ة كب بحواـات تقدر اء، ر والك 73لية

ا ن/ وات ت بمرت الدانمارك لاك اس يفوق وما و ا سنو اء ر الك من المولدة. ساعة اء ر الك ع الطلب ادة ز ا يدفع مما

ذلك ن يب الموا ل والش الفحم،   .من

رقم ل الدول تط :10ش عض ن البتكو عن للتنقيب الطاقة لاك اس   ور

  

مج: المصدر نظيفة، مشفرة عملات بالا، سا تميانال س ، والتنمية ل التمو ص2021لة ، .68  

إ . 9.4 و فتقار الرقابية   التنظيميةطر

من الكث الماليةيفتقر التكنولوجيا يتعتقنيات فيما ة قو ممارسات تطبيق وكمةإ ا و شغيلية ال وانب با لق

حيث. والمخاطر المشفرة، العملات ذلك مبادلاومن اتاعرضت ف أثناء متكرر سواقإلتوقف حالات،ضطراب وزادت

وضعف القرصنة عمليات ب س العملاء أموال حآسرقة أنظمةليات لقصور نظرا العملاء و  ماية عدمأرافشفصاح و

ووج ا، غراتكفاي ا نأود عل تحصل ال البيانات سظمة التنظيمية زة ذهج مستخدمي ة و وضوح عدم ب

المشفرة  يض ،صول تب حالات من يرفع تطبقإإضافةإموال،مما ال التنظيمية طر يةختلاف البي المنظومة ع
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ب يإالمشفرة مما البلدان، سيقختلاف الت عملية من لأ جعل صعبة، المشفرةجد العملات مبادلات إطار المعاملات معظم ن

وفرض الرقابة جعل ع ه تأث يقتصر لا ما و و ارجية، ا المالية المراكز أساسية بصفة عمل كيانات ق طر عن تتم

مست وشبھ صعبا أمرا دوالقواعد عاون غياب ظل المستقرة"نأكما،حيل مجموعة) “stablecoin”" (العملة غطي

ة كب مخاطر ا طيا تحمل وال المشفرة صول من التنوع العملات،شديدة ذه من حتياطيات ن و ت لطبيعة ونظرا

يتعرض أن ايمكن جماعيعض ب ونلموجات نت اليق وعدم القلق من بحالات مدى مرتبطة إزاء ن ثمر المس لدى

لتغطيةجودة  ا تصفي ا تتم أن يمكن ال السرعة أو ا م المتوفرة بحتياطيات س مما المحتملة، السداد متطلبات

العال الما النظام ع ة خط لإجراءا.تداعيات المشفرة العملات تخضع أن ب ي ملذا أ ومن ملائمة، ورقابية تنظيمية ت

ستوا ال أيالتحديات السلطات دونإكيفيةبلدجھ المخاطر عحتواء ار  التأث الرق بت للدولالما مكن و ،

محددةإ ورقابية تنظيمية منا بناءعتماد المشفرة العملات مع الضروري التعامل من ون وسي للمخاطر ا تقييم ع

الدو الصعيد ع التعاون وتوثيق المناقشات ادة ز الصدد  .ذا

النتائج. 5   :تحليل

مية أ ع التأكيد تم سبق المالإمما التكنولوجيا وتطبيقات تقنيات استخدام ودور مـن نتقـالإية ـ ـدمات الكث ا

البنـــــوك مـــــن الماليـــــةالماليـــــة ـــــوالمؤسســـــات إ إالتكنولوجيـــــةوالمنصـــــاتالمؤسســـــاتالمنظمـــــة تخضـــــع ـــــ اللىال مـــــن رقابـــــةالقليـــــل

ب،شرافو  سمح الماليةوالذي ارات بت ع وإنو المـا الشـمول ـز عز و العمـلاء أمام فالمتاحة ـ إ الماليـة ـدمات ا ئـاتيصـال

ماليـامحرومـة عمل،ومقصـية ع سـر التجـارةو عمليـات ـل وتمو الـدفع لفيـات ت وتخفـيض الماليـة لات السـيولة ـاوالتحـو ـز عز و

يـــ فـــرص ممـــا ،دعم المـــا أنســـتقرار ـــ الماليـــةغ التكنولوجيـــا المـــا مخـــاطرعـــدةتحمـــلـــذه ســـتقرار ـــ ع تـــؤثر ديـــدات ،و

يتعلق ما يـيض لاسيما و بت حمايـةمـوال وضـعف النقديـة السياسـة تطبيـق فعاليـة ـ ع والتـأث المشـفرة العمـلات قيمـة تقلـب

الما لكالبيانـــات للمســـ مـــة،ليـــة ر ا ومخـــاطر ديـــدات انيةوتزايـــد ـــ الســـي ع ســـلبا تـــؤثر ـــ يـــةو  الماليـــة نظمـــةال  التحتيـــة الب

ة، المالية يو  . الما ستقرار  ع أوسعسلبية تداعيات إ يؤدي مما ا

  :خاتمة.6

تزايد  المالية،ظل التكنولوجيا ع الدو ـذهعتماد ل ـ ش ،خ المـا سـتقرار عـزز اسـب وم فرصـا ـا ة أ ـ غ

إ إحداث إ تؤدي ومخاطر ديدا ل ش قد أخرى ة ج إ ضطراباتمن وزعزعة وستقراره،فيھ إو يـدفع ـما التفك بجديـةـ

ـــة القطر ات المســـتو جميـــع ـــ و ع قليميـــة االعالميـــة، ســـيق وت التعـــاون ــــود ج ورقابيـــةللتكثيـــف تنظيميـــة أطـــر موحــــدةوضـــع

التكنولوجي اسب وم فوائد ع عزز ا تقلصمخاطر و المالية الماا يتطلب،ستقرار ما و   : و

 إ ثقافـــة شـــر ـــ ع وتقالعمـــل تطبيقـــات ن ســـتخدام بـــ الماليـــة التكنولوجيـــا انيـــات بخصائصـــ ـــف والتعر والمؤسســـات فـــراد

ا المالية(؛ومنافع  )الرقميةالثقافة

 لر إ دقيقة دراسات وتطبيجراء تقنيات مخاطر وقياس اصد وصدما المالية التكنولوجيا ؛ع قات الما  ستقرار

 ــــــا بت ســــــبل يع ــــــــــــ الرق المــــــا المدعمر ي مــــــعللإ يجــــــا فيــــــھ، العادلــــــة والمنافســــــة المــــــا تقنيــــــاتســــــتقرار ر إدارةتطــــــو

 مخاطره؛

 ا ــز العــالمعز دول ن بـــ الماللتعـــاون التكنولوجيـــا فجـــوة ا،يــةلســـد اســـ وم ـــا منافع عمـــيم الـــدولو ـــ ا إســـتخدام وفــرص

 ؛النامية

  ئـة ب ن الناميـةتحسـ الـدول ـ الرقميـة التحتيـة يـة والب معوقـاتعمـال ـة ـاومعا ف الماليـة ــاالتكنولوجيـا دور لتفعيـل

ود  ج المادعم   ؛ستقرار



بية ذ   لطرش
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