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  : مݏݵص

-1990(ٮڈـــــــدفࢫɸـــــــذهࢫالدراســـــــةࢫإڲـــــــʄࢫتقـــــــديرࢫأثـــــــرࢫالسياســـــــةࢫالنقديـــــــةࢫعڴـــــــʄࢫالنمـــــــوࢫטقتصـــــــاديࢫࢭـــــــʏࢫاݍݨزائـــــــرࢫخـــــــلالࢫالف؅ـــــــفةࢫ

ࢭــʏࢫتقــديرࢫالعلاقــةࢫطوʈلــةࢫכجــلࢫȊعــدࢫالتأكــدࢫࢫ(ARDL)،حيــثࢫتــمࢫاســتخدامࢫنمــوذجࢫטنحــدارࢫالــذاȖيࢫللإبطــاءࢫالزمۚــܣࢫالمــوزعࢫ)2021

فعاليـــةࢫالسياســـةࢫالنقديـــةࢫممثلـــةࢫبـــالمعروضࢫ أشـــارتࢫنتـــائجࢫالدراســـةࢫإڲـــʄوقـــدࢫ،ࢫمــنࢫوجـــودࢫتɢامـــلࢫمشـــ؅فكࢫبـــ؈نࢫمتغ؈ـــفاتࢫالدراســـة

النقـديࢫبمعنــاهࢫالواســعࢫࢭـʏࢫتحف؈ــقࢫالنمــوࢫטقتصـاديࢫࢭــʏࢫاݍݨزائــرࢫوɸـذاࢫࢭــʏࢫכجــلࢫالطوʈـل،ࢫكمــاࢫأشــارتࢫنتـائجࢫכجــلࢫالقصــ؈فࢫإڲــʄࢫأنࢫ

  .ܣالنموࢫטقتصاديࢫيتأثرࢫإيجاباࢫبزʈادةࢫالعرضࢫالنقديࢫبمعناهࢫالواسعࢫوسعرࢫالصرفࢫالرس׿

 .ARDLأثر،ࢫنموࢫاقتصادي،ࢫسياسةࢫنقدية،ࢫاݍݨزائر،ࢫنموذجࢫטنحدارࢫالذاȖيࢫللإبطاءࢫالزمۚܣࢫالموزعࢫ:الɢلماتࡧالمفتاحية

   JEL:.C32 , C52, E49, E52 اتتصɴيف

Abstract: 

This study aims to estimate the impact of monetary policy on economic growth in Algeria during the period 

(1990-2021), where the Autoregressive Distributed Time Deceleration (ARDL) model was used in estimating the 

long-term relationship after making sure that there is a co-integration between the study variables,The results of 

the study indicated the effectiveness of monetary policy represented by the money supply in its broad sense in 

stimulating economic growth in Algeria in the long term, and the results of the short term indicated that 

economic growth is positivelyaffected by the increase in the money supply in its broad sense and the official 

exchange rate. 
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  : مقدمة.1

Ȗعـــدࢫالسياســـةࢫالنقديـــةࢫمـــنࢫبـــ؈نࢫأɸـــمࢫرɠــاـئزࢫالسياســـةࢫטقتصـــاديةࢫلـــذلكحظيتࢫباɸتمـــامࢫكب؈ـــفࢫمـــنࢫقبـــلࢫالكث؈ـــفࢫمــــنࢫروادࢫ

الفكــرࢫטقتصــادي،ࢫنظــراࢫللــدورࢫالɺــامࢫالــذيࢫتلعبــھࢫعڴــʄࢫمســتوىࢫالسياســةࢫטقتصــاديةࢫكمــاࢫاٰڈــاࢫمــنࢫاك؆ــفࢫالوســائلࢫاســتعمالاࢫࢭــʏࢫ

اࢫیمكـــنࢫتحقيــقࢫالنمـــوࢫטقتصــاديࢫوטســـتقرارࢫالنقــديࢫوتخفـــيضࢫمســـتوʈاتࢫتحقيــقࢫالتوازنـــاتࢫטقتصــاديةࢫالكميـــة،ࢫإذࢫمنخلالɺــ

البطالـةࢫواݍݰفـاظࢫعڴـʄࢫاســتقرارࢫأسـعارࢫالصـرفࢫالعمــلاتࢫالمحلیـة،ࢫولكـنࢫيبقـىࢫنجاحɺــاࢫمـرتبطࢫبمـدىࢫدقــةࢫوحسـنࢫالتعامـلࢫمعɺــاࢫ

؈ـفاتࢫטقتصـاديةࢫوʈظɺـرࢫلانࢫتطبيقɺاࢫیختلفࢫحسبࢫمتغ؈فاتࢫɠلࢫدولة،ࢫلذلكࢫاصبحࢫلɺاࢫدورࢫحاسمࢫࢭʏࢫالتأث؈فࢫعڴʄࢫمختلـفࢫالتغ

ذلــــكࢫمـــــنࢫخــــلالࢫارتباطɺـــــاࢫبالمشــــاɠلࢫטقتصـــــادية،ࢫاذࢫتتــــدخلࢫɸـــــذهࢫטخ؈ــــفةࢫࢭـــــʏࢫظــــلࢫتـــــوفرࢫالظــــروفࢫالملائمـــــةࢫبإجراءاٮڈــــاࢫوادواٮڈـــــاࢫ

لتكييـــفࢫعـــرضࢫالنقـــودࢫمـــعࢫمســـتوىࢫالɴشـــاطࢫטقتصـــادي،ࢫوعليـــھࢫفقـــدࢫمـــرتࢫاݍݨزائـــرࢫبأوضـــاعࢫاقتصـــاديةࢫمزرʈـــةࢫوحرجـــةࢫتم؈ـــقتࢫ

ممـــاࢫ، بالإضـــافةࢫاڲـــʄࢫمعـــدلاتࢫالتܸـــݵمࢫالكب؈ـــفة، ɢلࢫعـــامࢫواخـــتلالࢫالتوازنـــاتࢫالداخليــةࢫواݍݵارجيـــةبضــعفࢫالنمـــوࢫטقتصـــاديࢫȊشـــ

اســـــتوجبࢫݍݨـــــوءࢫاݍݨزائـــــرࢫكغ؈فɸـــــاࢫمـــــنࢫالـــــدولࢫاڲـــــʄࢫانْڈـــــاجࢫالعديـــــدࢫمـــــنࢫלجـــــراءاتࢫوالسياســـــاتࢫלصـــــلاحيةࢫإمـــــاࢫبصـــــفةࢫذاتيـــــةࢫأوࢫ

،ࢫ٭ڈـدفࢫتحقيقمعـدلاتࢫنمـوࢫاقتصـاديࢫمرتفـعࢫ10/90بمساعدةࢫالɺيئاتࢫالماليةࢫالدوليةࢫخاصةࢫمعࢫصـدورࢫقـانونࢫالنقـدࢫوالقـرضࢫ

  .والٔڈوضࢫباقتصادɸاالوطۚܣ،ࢫوتحقيقࢫטستقرارࢫטقتصاديࢫوضمانࢫديمومتھ

نصــبوࢫࢭــʏࢫɸـذهࢫالورقــةࢫالبحثيـةࢫاڲــʄࢫتقــديرࢫوقيـاسࢫأثــرࢫالسياسـةࢫالنقديــةࢫعڴــʄࢫالنمـوࢫטقتصــادي،ࢫوعليــھࢫ :اشــɢاليةࡧالدراسـة .1.1

  :يمكنࢫطرحࢫלشɢاليةࢫטتية

טقتصاديࡧࡩʏࡧاݍݨزائرࡧخلالࡧمنࡧالنموࡧمرتفعةمعدلاتࡧإڲʄࡧأيࡧمدىࡧيمكنࡧأنࡧتكونࡧالسياسةࡧالنقديةࡧفعالةࡧࡩʏࡧتحقيقࡧ

  ؟2021-  1990 الف؅فة

 :منࢫخلالࢫɸذهࢫטشɢاليةࢫنطرحࢫכسئلةࢫالفرعيةࢫالتالية:כسئلةࡧالفرعية

  ؛ماࢫالمقصودࢫبالسياسةࢫالنقديةࢫوفيماࢫتكمنࢫاɸميْڈا؟ −

 ؛טقتصادي؟ࢫوكيفࢫيتحققࢫذلك؟ماذاࢫɲعۚܣࢫبالنموࢫ −

  ؛ماࢫطبيعةࢫالعلاقةࢫب؈نࢫالسياسةࢫالنقديةࢫوالنموࢫטقتصادي؟ −

 .ماࢫɸوࢫالنموذجࢫالقيا؟ۜܣࢫالذيࢫيمكنࢫטعتمادࢫعليھࢫلتحديدࢫכثرࢫب؈نࢫالسياسةࢫالنقديةࢫوالنموࢫטقتصادي؟ −

  :ارتأيناࢫࢭʏࢫɸذهࢫالدراسةࢫعرضࢫالفرضياتࢫטساسيةࢫالتالية: فرضياتࡧالدراسة -2.1

السياسةࢫالنقديةࢫۂʏࢫمجموعةࢫטجراءاتࢫوالقوان؈نࢫالۘܣࢫȖستخدمɺاࢫالسلطةࢫالنقديةࢫالممثلةࢫࢭʏࢫالبنكࢫالمركزيࢫ٭ڈدفࢫالتـأث؈فࢫ −

عڴـــʄࢫالمعـــروضࢫالنقـــديࢫلتحقيــــقࢫاɸـــدافࢫاقتصـــاديةࢫمعينـــة،ࢫحيــــثࢫتلعـــبࢫالسياســـةࢫالنقديـــةࢫدورࢫكب؈ــــفࢫࢭـــʏࢫتحقيـــقࢫכɸــــدافࢫ

المســتوىࢫالعـــامࢫللأســعارࢫعــنࢫطرʈــقࢫالــرȋطࢫبــ؈نࢫكميــةࢫالنقــودࢫالمعروضـــةࢫטقتصــادية،ࢫوذلــكࢫمــنࢫخــلالࢫالمحافظــةࢫعڴــʄࢫثبــاتࢫ

 ؛وكميةࢫالسلعࢫواݍݵدماتࢫالمتاحةࢫࢭʏࢫالسوق 

يقصدࢫبالنموࢫטقتصاديࢫالقدرةࢫعڴʄࢫخلقࢫوتقديمࢫسلعࢫاقتصاديةࢫمتنوعةࢫللسɢانࢫعڴʄࢫالمدىࢫالطوʈـل،ࢫبحيـثࢫȖعتمـدࢫɸـذهࢫ −

  ؛التعديلاتࢫלيديولوجيةࢫالۘܣࢫتتطلّڈاالقدرةࢫأساساࢫعڴʄࢫالتقدمࢫالتكنولوڊʏ،ࢫوالمؤسساȖيࢫوكذاࢫ

  ؛حددتࢫنوعࢫالعلاقةࢫب؈نࢫالسياسةࢫالنقديةࢫوالنموࢫטقتصاديࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫخلالࢫف؅فةࢫالدراسةࢫȊعلاقةࢫطوʈلةࢫכجل −
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ࢭــــʏࢫɸـــــذهࢫࢫARDLمــــنࢫضـــــمنࢫɠــــلࢫالنمـــــاذجࢫالقياســــيةࢫالمتـــــوفرةࢫتــــمࢫاســـــتخدامࢫنمــــوذجࢫטنحـــــدارࢫالــــذاȖيࢫللإبطـــــاءࢫالزمۚــــܣࢫالمـــــوزعࢫ −

يــدࢫטثــرࢫونــوعࢫالعلاقــةࢫبــ؈نࢫالسياســةࢫالنقديــةࢫوالنمــوࢫטقتصــاديࢫباعتبــارهࢫمــنࢫبــ؈نࢫأفضــلࢫالنمــاذجࢫواȊســطɺاࢫالدراســةࢫلتحد

  .وɠونھࢫمناسبࢫلمثلࢫɸذهࢫالدراسات

ڈـــــاࢫȖعـــــاݍݮࢫاحـــــدࢫاɸـــــمࢫالمواضـــــيعࢫالۘـــــܣࢫشـــــغلتࢫبـــــالࢫوفكـــــرࢫالكث؈ـــــفࢫمــــــنࢫ: أɸميـــــةࡧالدراســـــة. 3.1 تكمـــــنࢫأɸميـــــةࢫɸـــــذهࢫالدراســـــةࢫࢭـــــʏࢫɠوٰ

טقتصـــادي؈نࢫوالبــــاحث؈نࢫوصــــناعࢫالقــــرارࢫمنــــذࢫالقـــدمࢫاڲــــʄࢫيومنــــاࢫɸــــذا،ࢫوالمتمثــــلࢫࢭــــʏࢫأɸميـــةࢫالسياســــةࢫالنقديــــةࢫوتأث؈فɸــــاࢫعڴــــʄࢫالنمــــوࢫ

خاصــةࢫࢭــʏࢫךونــةࢫטخ؈ــفة،ࢫكمــاࢫتɴبــعࢫأɸميــةࢫɸــذهࢫالدراســةࢫࢭــʏࢫטقتصــادي،ࢫلــذلكࢫتوجɺــتࢫاليــھࢫانضــارࢫالمفكــرʈنࢫواɸتمــواࢫبــھࢫبك؆ــفةࢫ

انࢫالنمـــوࢫטقتصــــاديࢫʇعـــدࢫمــــنࢫاɸــــمࢫمؤشـــراتࢫالسياســــةࢫטقتصــــادية،ࢫوالـــذيࢫȖســــڥʄࢫمعظـــمࢫالــــدولࢫاڲــــʄࢫزʈـــادةࢫمعدلاتــــھ،ࢫوذلــــكࢫ

  . باستخدامࢫادواتࢫالسياسةࢫالنقديةࢫوالۘܣࢫتلعبࢫدورࢫاسا؟ۜܣࢫࢭʏࢫتحقيقࢫטستقرارטقتصادي

 : ٮڈدفࢫɸذهࢫالدراسةࢫاڲʄࢫتحقيقࢫجملةࢫمنࢫכɸدافࢫۂʏ :الدراسةاɸدافࡧ. 4.1

Ȗســــليطࢫالضــــوءࢫعڴـــــʄࢫלطــــارࢫالنظــــريࢫلɢـــــلࢫمــــنࢫالسياســـــةࢫالنقديــــةࢫوالنمــــوࢫטقتصـــــادي،ࢫمــــنࢫخــــلالࢫالتطـــــرقࢫلاɸــــمࢫالمفـــــاɸيمࢫ −

  ؛כساسيةࢫلكلاɸما

  ؛تحديدࢫنوعࢫالعلاقةࢫب؈نࢫالسياسةࢫالنقديةࢫوالنموࢫטقتصادي −

،ࢫوذلـكࢫباسـتخدامࢫنمــوذجࢫ2021-1990تقـديرࢫوقيـاسࢫأثـرࢫالسياسـةࢫالنقديـةࢫعڴـʄࢫالنمـوࢫטقتصــاديࢫࢭـʏࢫاݍݨزائـرࢫخـلالࢫالف؅ـفةࢫ −

 .ARDLטنحدارࢫالذاȖيࢫللإبطاءࢫالزمۚܣࢫ

اعتمدناࢫࢭʏࢫɸذهࢫالدراسـةࢫعڴـʄࢫالمـنݤݮࢫالوصـفيࢫالتحليڴـʏࢫلعـرضࢫمختلـفࢫالمفـاɸيمࢫالنظرʈـةࢫالمتعلقـةࢫبɢـلࢫ :منݤݨيةࡧالدراسة . 5.1

مـــنࢫالسياســـةࢫالنقديـــةࢫوالنمـــوࢫטقتصـــادي،ࢫكمـــاࢫاعتمـــدناࢫأيضـــاࢫعڴـــʄࢫاســـتخدامࢫنمـــوذجࢫنمـــوذجࢫטنحـــدارࢫالـــذاȖيࢫللإبطـــاءࢫالزمۚـــܣࢫ

  .ࢭʏࢫتقديرࢫالعلاقةࢫب؈نࢫمتغ؈فاتࢫɸذهࢫالدراسةࢫ(ARDL)الموزعࢫ

قمناࢫبتقسيمࢫɸذهࢫالدراسةࢫاڲʄࢫمبحثـ؈نࢫرئʋسـي؈ن،ࢫحيـثࢫتطرقنـاࢫࢭـʏࢫالمبحـثࢫטولࢫاڲـʄࢫȖسـليطࢫالضـوءࢫعڴـʄࢫ :ɸيɢلةࡧالدراسة -6.1

לطـــارࢫالنظـــريࢫلɢـــلࢫمـــنࢫالسياســـةࢫالنقديـــةࢫوالنمـــوࢫטقتصـــاديࢫوعـــرضࢫاɸـــمࢫالمفـــاɸيمࢫטساســـيةࢫالمرتبطـــةࢫ٭ڈمـــا،ࢫبʋنمـــاࢫخصصـــناࢫ

ديرࢫأثـرࢫالسياسـةࢫالنقديـةࢫعڴـʄࢫالنمـوࢫטقتصـاديࢫࢭـʏࢫاݍݨزائـرࢫخـلالࢫالمبحثࢫالثاɲيࢫللدراسةࢫالتطبيقيةࢫوالۘܣࢫقمناࢫفٕڈاࢫبقياسࢫوتق

  .  2021-1990ف؅فةࢫالدراسةࢫالمحددةࢫماࢫب؈نࢫ

  :لسياسةࡧالنقديةࡧوالنموࡧטقتصاديالنظريࡧلלطارࡧ .2

لقـدࢫشـɢلࢫموضـوعࢫالسياسـةࢫالنقديـةࢫوعلاقْڈـاࢫبـالنموࢫטقتصـاديࢫمحـلࢫجـدالࢫونقـاشࢫحـاد،ࢫلـذلكࢫاɸتمـتࢫبـھࢫمختلــفࢫࢫ

المــدارسࢫטقتصــادية،ࢫوأجمعـــتࢫجميــعࢫالنظرʈــاتࢫعڴـــʄࢫوجــودࢫعلاقـــةࢫبئڈمــاࢫوتــمࢫتحديـــدࢫنوعɺــا،ࢫكمــاࢫانࢫتـــأث؈فࢫالسياســةࢫالنقديـــةࢫ

نفــاقࢫȊشــقيھࢫטســْڈلاɠيࢫوטســȘثماري،ࢫلــذلكࢫســوفࢫنتطــرقࢫࢭــʏࢫɸــذاࢫعڴــʄࢫכداءࢫטقتصــاديࢫيɢــونࢫمــنࢫخــلالࢫالتــأث؈فࢫࢭــʏࢫݯݨــمࢫל 

المحــورࢫاڲــʄࢫاســتعراضࢫاɸــمࢫالمفــاɸيمࢫטساســيةࢫلɢــلࢫمــنࢫالسياســةࢫالنقديــةࢫوالنمــوࢫטقتصــاديࢫنظــراࢫلــدورɸماࢫالɺــامࢫوالفعــالࢫࢭــʏࢫ

  .טقتصاد

 :السياسةࡧالنقديةعمومياتࡧحولࡧ .1.2

خــذɸاࢫالــدولࢫمــنࢫاجــلࢫتحقيــقࢫمجموعــةࢫטقتصــاديةࢫالعامــةࢫالۘــܣࢫتتࢫتمثــلࢫالسياســةࢫالنقديــةࢫأحــدࢫاɸــمࢫأدواتࢫالسياســة

وغ؈فɸـــاࢫللتـــأث؈فࢫعڴـــʄࢫمســـتوىࢫ כɸـــداف،ࢫوذلـــكࢫبالتɴســـيقࢫمـــعࢫمجموعـــةࢫمـــنࢫالسياســـاتࢫכخـــرىࢫɠالسياســـةࢫالماليـــةࢫوالتجارʈـــةࢫمـــن

ɸميْڈــاࢫواتجاɸاٮڈـــاࢫالɴشــاطࢫوتحقيــقࢫכɸــدافࢫالمســطرة،ࢫوعليــھࢫنقـــومࢫࢭــʏࢫɸــذاࢫالمحــورࢫبــالتعرفࢫعڴـــʄࢫمفɺــومࢫالسياســةࢫالنقديــةࢫوأ

 .المختلفة



  خلالࡧࡩʏࡧاݍݨزائر ࡧטقتصاديالنموࡧعڴʄࡧالسياسةࡧالنقديةࡧأثرࡧ قياس

  .ARDLباستخدامࡧنموذجࡧ) 2021إڲʄࡧࡧ1990(الف؅فةࡧ
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السياســـةࢫالنقديـــةࢫمـــنࢫبـــ؈نࢫأɸـــمࢫالسياســـاتࢫטقتصـــاديةࢫالۘـــܣࢫȖعتمـــدࢫعلٕڈـــاࢫالدولـــةࢫࢭـــʏࢫȖعـــدࢫ :السياســـةࡧالنقديـــةࡧمفɺـــوم .1.1.2

 :تنوعتࢫواختلفتࢫالمفاɸيمࢫالمتعلقةࢫ٭ڈاࢫوʈمكنࢫإبرازࢫأɸمɺاࢫفيماࢫيڴʏلذلكࢫࢫتحقيقࢫأɸدافɺاࢫالمختلفة،

التــداب؈فࢫوלجــراءاتࢫالۘــܣࢫتتخــذɸاࢫالســطاتࢫالنقديــةࢫلإدارةࢫكميــةࢫالنقــودࢫوتنظــيمࢫعمليــةࢫ" :Ȗعــرفࢫالسياســةࢫالنقديــةࢫبأٰڈــا

إصـــــــدارɸاࢫبمـــــــاࢫيكفـــــــلࢫســـــــرعةࢫوســـــــيولةࢫتـــــــداولࢫوحـــــــدةࢫالنقـــــــودࢫوتنظـــــــيمࢫالســـــــيولةࢫالعامـــــــةࢫللاقتصـــــــادࢫالـــــــوطۚܣࢫلتحقيـــــــقࢫأɸـــــــدافࢫ

النقــودࢫࢭــʏࢫ السياســةࢫالنقديــةࢫتـدخلࢫالبنــكࢫالمركــزيࢫࢭــʏࢫتحديـدࢫݯݨــمࢫوكميــة كمـاࢫȖعۚــܣࢫ،)142،ࢫصــفحةࢫ2002بــنࢫɸــاɲي،ࢫ(."معينـة

טقتصــادࢫالقــوميࢫوتــأث؈فࢫذلــكࢫعڴــʄࢫݯݨــمࢫטئتمــانࢫعــنࢫطرʈــقࢫاســتخدامالأدواتࢫالنقديــة،ࢫوɸــذهࢫכدواتࢫإڲــʄࢫجانــبࢫتأث؈فɸــاࢫعڴــʄࢫ

والɴشـاطࢫטقتصــاديࢫ ث؈فࢫعڴـʄࢫטسـȘثمارݯݨـمࢫטئتمـانࢫفإٰڈـاࢫفيالإمɢـانࢫأيضـاࢫأنࢫتـؤثرࢫعڴـʄࢫسـعرࢫالفائــدة،ࢫوȋالتـاڲʏࢫيɢـونࢫلـدٱڈاࢫتـأ

مجموعـــةࢫלجـــراءاتࢫوכدواتࢫالۘـــܣࢫ"كمـــاࢫȖعـــرفࢫالسياســـةࢫالنقديـــةࢫكـــذلكࢫباٰڈـــا ،)09،ࢫصـــفحةࢫ2003عبـــدࢫاݍݰميـــد،ࢫ( ࢭـــʏࢫالمجتمـــع

وטسـتقرارࢫ טسـتقرارࢫالنقـديࢫخصوصـاȖعتمدɸاࢫالدولةࢫمنࢫخـلالࢫالسـلطةࢫالنقديـةࢫ٭ڈـدفࢫالـتحكمࢫࢭـʏࢫعـرضࢫالنقـد،ࢫبمـاࢫيحقـقࢫ

التـــدخلࢫالمباشـــرࢫالمعتمـــدࢫمـــنࢫطـــرفࢫالســـلطةࢫالنقديـــةࢫ: "،ࢫوȖعـــرفࢫأيضـــاࢫبأٰڈـــا)177،ࢫصـــفحةࢫ2016رحـــيم،ࢫ( "טقتصـــاديࢫعمومـــا

نࢫواســــتخدامࢫوســــائلࢫالرقابــــةࢫعڴــــʄࢫ٭ڈـــدفࢫالتــــأث؈فࢫعڴــــʄࢫالفعاليــــاتࢫטقتصــــادية،ࢫعــــنࢫطرʈــــقࢫȖغي؈ــــفࢫعـــرضࢫالنقــــودࢫوتوجيــــھࢫטئتمــــا

مجموعـــةࢫالوســــائلࢫالۘــــܣࢫ"بأٰڈــــاࢫKent وʉعرفɺــــاࢫࢫ)39،ࢫصـــفحةࢫ2000مصــــطفىࢫوࢫحســــ؈ن،ࢫ( "الɴشـــاطࢫטئتمــــاɲيࢫللبنــــوكࢫالتجارʈـــة

،ࢫ2007بـــنࢫدعـــاس،ࢫ( "تȘبعɺـــاࢫלدارةࢫالنقديـــةࢫلمراقبـــةࢫعـــرضࢫالنقـــدࢫقصـــدࢫبلـــوغࢫɸدفاقتصـــاديࢫمعـــ؈نࢫكɺـــدفࢫטســـتخدامࢫالɢامـــل

ۂــʏࢫالعمليــةࢫالۘــܣࢫٮڈــدفࢫإڲـــʄࢫتنظــيمࢫكميــةࢫالنقــودࢫالمتــوفرةࢫࢭــʏࢫטقتصــادࢫالــوطۚܣࢫȊغــرضࢫتحقيـــقࢫ: "كمــاࢫيقصــدࢫبأٰڈــا،ࢫ)86صــفحةࢫ

  .)19،ࢫصفحةࢫ2003قابل،ࢫ("أɸدافࢫالسياسةࢫטقتصاديةࢫالمتمثلةࢫࢭʏࢫتحقيقࢫالتنميةࢫטقتصادية

لقـدࢫتطـورࢫمفɺـومࢫالسياسـةࢫالنقديـةࢫبتطـورࢫכفɢـارࢫوالنظرʈـاتࢫع؄ـفࢫالمراحـلࢫالزمنيـةࢫالمتعاقبـةࢫࢫ:أɸميـةࡧالسياسـةࡧالنقديـة .2.1.2

فقدࢫɠانـتࢫمـنࢫأɸـمࢫالسياسـاتࢫטقتصـاديةࢫالمسـيطرةࢫࢭـʏࢫالمجـالࢫטقتصـاديࢫقبـلࢫاݍݰـربࢫالعالميـةࢫכوڲـʄࢫباعتبارɸـاࢫأداةࢫɸامـةࢫࢭـʏࢫ

لأجــورࢫوכســعار،ࢫففــيࢫظــلࢫטقتصــادࢫالكلاســيɢيࢫɠـاـنࢫالɺــدفࢫتحقيــقࢫטســتقرارࢫטقتصــاديࢫمــنࢫخــلالࢫخاصــيةࢫالمرونــةࢫالتامــةࢫل

כسا؟ــۜܣࢫالــذيࢫȖســڥʄࢫإليــھࢫالســلطاتࢫالنقديــةࢫيتمثــلࢫࢭــʏࢫالمحافظــةࢫعڴــʄࢫثبــاتࢫالمســتوىࢫالعــامࢫللأســعارࢫوذلــكࢫبــالرȋطࢫبــ؈نࢫكميــةࢫ

ك׿ــܣࢫباعتبـــارࢫأنࢫالنقــودࢫالمعروضــةࢫوكميـــةࢫالســلعࢫواݍݵــدماتࢫالمتاحـــةࢫࢭــʏࢫالســوق،ࢫوأنࢫالتوســـعࢫالنقــديࢫســيقودࢫإڲـــʄࢫالتܸــݵمࢫال؅فا

سلوكࢫالوحداتࢫטقتصاديةࢫسʋتكيفࢫتلقائياࢫمعࢫتوقعاتࢫاستمرارࢫالتܸݵمࢫوࢭʏࢫظلࢫعدمࢫمرونةࢫاݍݨɺـازࢫלنتـاڊʏࢫوزʈـادةࢫݯݨـمࢫ

לنتــــاج،ࢫومــــنࢫɸنـــــاࢫتظɺــــرࢫأɸميــــةࢫالسياســـــةࢫالنقديــــةࢫࢭــــʏࢫالتحميـــــلࢫالكلاســــيɢيࢫمــــنࢫخـــــلالࢫمقــــدرةࢫالســــطاتࢫالنقديـــــةࢫالــــتحكمࢫࢭـــــʏࢫ

تراجعـتࢫ1933-1929وȌعـدࢫحـدوثࢫأزمـةࢫالكسـادࢫالكب؈ـفࢫ،لسـيطرةࢫع׿ـܢࢫكميـةࢫالمعـروضࢫالنقـديالمستوىࢫالعامࢫللأسـعارࢫوذلـكࢫبا

أɸميـــةࢫالتحميــــلࢫالكلاســــيɢيࢫȊســــȎبࢫܿݨــــزࢫالنظرʈــــةࢫالنقديــــةࢫالكلاســــيكيةࢫعــــنࢫمعاݍݨــــةࢫɸــــذهࢫכزمــــةࢫبفعاليــــةࢫممــــاࢫأدىࢫإڲــــʄࢫظɺــــورࢫ

اࢫمــــنࢫخــــلالࢫالــــرȋطࢫبــــ؈نࢫجــــانۗܣࢫالــــدخلࢫالنظرʈــــةࢫالكي؇قيــــةࢫالۘــــܣࢫتولــــتࢫȖܨــــݵيصࢫɸــــذهࢫכزمــــةࢫوࢫوضــــعࢫاݍݰمــــولࢫالمناســــبةࢫلمعاݍݨْڈــــ

وלنفـاقࢫواعتبـارࢫالشـرطࢫالـلازمࢫلتحقيـقࢫالتــوازنࢫࢭـʏࢫسـوقࢫالنقـدࢫɸـوࢫȖعـادلࢫكميــةࢫالنقـودࢫالقـائمࢫع׿ـܢࢫأسـاسࢫالتفضـيلࢫالنقــديࢫ

الــــذيࢫيتحــــددࢫبــــدوافعࢫالـــــدخلࢫوטحتيــــاطࢫوالمضــــارȋة،ࢫكمـــــاࢫالتــــوازنࢫࢭــــʏࢫالســــوقࢫالســـــمڥʏࢫيــــتمࢫعــــنࢫطرʈـــــقࢫالتعــــادلࢫبــــ؈نࢫטدخـــــارࢫ

كفيــلࢫبتحقيـقࢫالتــوازنࢫטقتصــاديࢫومـنࢫɸنــاࢫتظɺـرࢫأɸميــةࢫالسياســةࢫ) النقــديࢫوالسـمڥʏ( ر،ࢫوأنࢫالتــوازنࢫبـ؈نࢫالســوق؈نوטسـȘثما

النقديــــةࢫࢭــــʏࢫالتحميــــلࢫالكي؇ــــقي،ࢫأمــــاࢫالنظرʈــــةࢫالنقديــــةࢫالمعاصــــرةࢫفࢼــــܣࢫتحــــاولࢫاݍݨمــــعࢫبــــ؈نࢫכɸــــدافࢫالۘــــܣࢫســــعتࢫإلٕڈــــاࢫالسياســــةࢫ

التـــأث؈فࢫعڴـــʄࢫالɴشـــاطࢫטقتصـــاديࢫبصــــورةࢫفعالـــةࢫدونࢫأنࢫتـــتلاءمࢫإجراءاٮڈـــاࢫمــــعࢫالنقديـــةࢫالكلاســـيكيةࢫوالكي؇قيـــةࢫإلاࢫانـــھࢫلاࢫيمكٔڈــــاࢫ
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،ࢫ2006الشــمري،ࢫ( إجــراءاتࢫوتــداب؈فࢫالسياســةࢫالماليــةࢫخصوصــاࢫوالسياســةࢫטقتصــاديةࢫالعامــةࢫللدولــةࢫبفروعɺــاࢫالمختلفــةࢫعمومــا

 .)249-248الصفحاتࢫ

يجبࢫالتمي؈قࢫب؈نࢫعدةࢫاتجاɸاتࢫللسياسةࢫالنقديةࢫوالۘܣࢫȖعددتࢫبدورɸاࢫاڲʄࢫثلاثࢫاتجاɸاتࢫࢫ:السياسةࡧالنقديةاتجاɸاتࡧ 3.1.2

  :مٔڈاࢫالسياسةࢫالتوسعية،ࢫوالسياسةࢫטنكماشيةࢫومٔڈاࢫالنقديةࢫالمرنةࢫوذلكࢫحسبࢫنوعࢫوطبيعةࢫالمشɢلةࢫالۘܣࢫيرادࢫحلɺا

البنكࢫالمركزيࢫبزʈادةࢫعرضࢫالنقدࢫبɴسبةࢫأك؄ـفࢫمـنࢫالكميـةࢫالمعروضـةࢫيقومࢫ ):טتجاهࡧالتوسڥʏ(السياسةࡧالنقديةࡧالتوسعيةࡧ −

مـــنࢫالســــمع،ࢫ٭ڈـــدفࢫزʈــــادةࢫݯݨـــمࢫوســــائلࢫالــــدفع،ࢫوȖســـرʉعࢫوت؈ــــفةࢫالɴشـــاطࢫטقتصــــادي،ࢫحۘــــܢࢫلـــوࢫأدىࢫذلــــكࢫإڲـــʄࢫمعــــدلࢫتܸــــݵ׿ܣࢫ

ومـــنࢫ لࢫالɢامـــلمقبـــول،ࢫوزʈـــادةࢫࢭـــʏࢫכســـعار،ࢫإلاࢫأنࢫإتبـــاعࢫɸـــذهࢫالسياســـةࢫيـــؤديࢫإڲـــʄࢫزʈـــادةࢫالطلـــبࢫטســـȘثماريࢫوتحقيـــقࢫالȘشـــغي

  . כدواتࢫالۘܣࢫʇستخدمɺاࢫالبنكࢫالمركزيࢫلتنفيذࢫɸذهࢫالسياسةࢫتخفيضࢫسعرࢫالفائدةࢫ٭ڈدفࢫȖܨݨيعࢫטئتمان

تنفذࢫɸذهࢫالسياسةࢫعنࢫطرʈقࢫرفعࢫسعرࢫالفائدةࢫوتقييـدࢫלنفـاقࢫوتقييـدࢫ): טتجاهࡧالتقييدي(السياسةࡧالنقديةࡧטنكماشيةࡧ −

وȋالتــاڲʏࢫלقــلالࢫمــنࢫݯݨــمࢫوســائلࢫالــدفع،ࢫوكــبحࢫالتܸــݵمࢫلتثȎيــتࢫכســعار،ࢫإلاࢫأنࢫࢫטئتمــانࢫوȖܨــݨيعࢫالمــواطن؈نࢫعڴــʄࢫטدخــار،

ɸــــذهࢫالسياســــةࢫقــــدࢫتضــــرࢫبالاقتصــــادࢫالــــوطۚܣࢫإذاࢫلــــمࢫتكــــنࢫمدروســــةࢫبمــــاࢫفيــــھࢫالكفايــــةࢫلأنيــــاࢫقــــدࢫتزʈــــدࢫمــــنࢫعۗــــܡࢫديــــنࢫالمشــــارʉعࢫ

بـــنࢫɸـــاɲي،ࢫ( لارتفــاعࢫتكييـــفࢫלنتــاجوالشــرɠات،ࢫوالۘـــܣࢫقــدࢫتجـــدࢫنفســياࢫغ؈ـــفࢫقــادرةࢫعڴـــʄࢫالمنافســـةࢫࢭــʏࢫכســـواقࢫاݍݵارجيــة،ࢫنȘيجـــةࢫ

  . )153،ࢫصفحةࢫ2002

ɸنــاكࢫاتجــاهࢫآخــرࢫللسياســةࢫالنقديــةࢫخــاصࢫبالــدولࢫالناميــة،ࢫفɺــذهࢫالـــدولࢫ ):المــرن (السياســةࡧالنقديــةࡧذاتࡧטتجــاهࡧالمخــتلطࡧ −

כوليـةࢫإڲـʄࢫاݍݵـارج،ࢫوعليـھࢫيقـومࢫالبنـكࢫالمركـزيࢫبزʈـادةࢫȖعتمدࢫإماࢫعڴʄࢫالزراعةࢫالموسميةࢫأوࢫع׿ܢࢫمحصولࢫواحدࢫوتصديرࢫالموادࢫ

ݯݨـــمࢫوســــائلࢫالــــدفعࢫعنــــدࢫمرحمــــةࢫبـــدءࢫالزراعــــةࢫوتموʈــــلࢫالمحصــــول،ࢫوʈقلــــصࢫمــــنࢫݯݨمـــھࢫعنــــدࢫمرحمــــةࢫبيــــعࢫالمحصــــول،ࢫوɸــــذاࢫ

  .    )123-122،ࢫالصفحاتࢫ2006بنࢫعڴʏࢫ،ࢫ( ݍݰصرࢫآثارࢫالتܸݵم

Ȗسـتعملࢫالسياسـةࢫالنقديـةࢫمجموعـةࢫمـنࢫטدواتࢫسـواءࢫɠانـتࢫمباشـرةࢫاوࢫغ؈ـفࢫمباسـرةࢫ :انتقـالࡧالسياسـةࡧالنقديـةقنـواتࡧ 4.1.2

لتحقيــقࢫاɸـــدافࢫالسياســـةࢫטقتصـــاديةࢫمــنࢫخـــلالࢫقـــدرٮڈاࢫعڴـــʄࢫالتــأث؈فࢫعڴـــʄࢫمجمـــلࢫالɴشـــاطࢫטقتصــاديࢫوذلـــكࢫيتوقـــفࢫعڴـــʄࢫ

قتصادي،ࢫوعليھࢫفانࢫالسياسةࢫالنقديـةࢫتɴتقـلࢫاڲـʄࢫطبيعةࢫالنظامࢫטقتصاديࢫالسائدࢫوحسبࢫمستوʈاتࢫالتطورࢫوالتقدمࢫט

טقتصــادࢫع؄ــفࢫعــدةࢫقنــواتࢫ٭ڈــدفࢫالتــأث؈فࢫفيــھࢫوࢭــʏࢫتوجيــھࢫمســارهࢫاڲــʄࢫالɺــدفࢫالمــرادࢫالوصــولࢫاليــھ،ࢫفالقنــاةࢫۂــʏࢫالطرʈــقࢫالــذيࢫ

ʏذهࢫالقنواتࢫتتمثلࢫࢭɸمࢫɸشاطࢫטقتصاديࢫوعليھࢫفانࢫاɴࢫالʄسلكھࢫالسياسةࢫالنقديةࢫللتأث؈فࢫبفعاليةࢫعڴȖ )ࢫ2013عبـدات،ࢫ،

  :)15-14الصفحاتࢫ

يرجعࢫال؅فك؈قࢫعڴʄࢫسعرࢫالفائدةࢫكقناةࢫاساسيةࢫࢭʏࢫنقلࢫاثارࢫالسياسـةࢫالنقديـةࢫللتـأث؈فࢫالفعـالࢫعڴـʄࢫالمتغ؈ـفاتࢫ: قناةࡧسعرࡧالفائدة −

سياسـةࢫنقديـةࢫتوسـعيةࢫيـؤديࢫاڲــʄࢫטقتصـاديةࢫטخـرىࢫوحسـبࢫالنمـوذجࢫالكين؈ـقيࢫالمتعلـقࢫبأثـارࢫالسياســةࢫالنقديـةࢫفـانࢫتطبيـقࢫ

خفـــضࢫمعـــدلࢫالفائـــدةࢫممـــاࢫي؅فتـــبࢫعليــھـࢫانخفـــاضࢫتɢلفـــةࢫاݍݰصـــولࢫعڴـــʄࢫالقـــروضࢫوɸـــذاࢫمحفـــزࢫلزʈـــادةࢫالطلـــبࢫعڴـــʄࢫالقـــروضࢫ

טســـȘثمارʈةࢫبالɴســــبةࢫللمؤسســــاتࢫوزʈــــادةࢫالطلـــبࢫعڴــــʄࢫالقــــروضࢫטســــْڈلاكيةࢫللســــلعࢫالمعمـــرةࢫاوࢫטســــȘثمارࢫࢭــــʏࢫالعقــــارࢫبالɴســــبةࢫ

  .دةࢫالطلبࢫالكڴʏࢫومنھࢫارتفاعࢫالناتجࢫوالنموللعائلاتࢫوȋالتاڲʏࢫزʈا

تكمــــنࢫاɸميــــةࢫالقنــــاةࢫفإٰڈــــاࢫتـــؤـثرࢫعڴــــʄࢫم؈ــــقانࢫالمــــدفوعاتࢫمــــنࢫخــــلالࢫالتجــــارةࢫاݍݵارجيــــةࢫممــــاࢫʇܨــــݨعࢫعڴــــʄࢫ: قنــــاةࡧســــعرࡧالصــــرف −

بالتاڲʏࢫيتحسنࢫم؈قانࢫالمدفوعاتࢫوɴʈتعشࢫטسȘثمارࢫوالتوظيـفࢫوالنمـوࢫكمـاࢫʇسـتعملࢫسـعرࢫالصـرفࢫوࡧالتصديرࢫوʈقللࢫטست؈فاد

ســـعرࢫالفائـــدةࢫݍݨلـــبࢫטســȘثمارࢫטجنۗـــܣࢫفعنـــدࢫتطبيـــقࢫسياســةࢫنقديـــةࢫتقييديـــةࢫيرتفـــعࢫســعرࢫالفائـــدةࢫاݍݰقيقـــيࢫࢭـــʏࢫטقتصـــادࢫࢫمــع

ʄعطيࢫسعرࢫفائدةࢫاعڴʇثمارࢫداخلࢫالبلدࢫالذيࢫȘࢫتدفقࢫالرأسمالࢫטجنۗܣࢫللاسʄمؤدياࢫاڲ. 
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لالࢫمؤشـرࢫتـوȋ؈نࢫللاسـȘثمارࢫمـنࢫخـلالࢫأثـرࢫتɴتقـلࢫاثـارࢫالسياسـةࢫالنقديـةࢫحسـبࢫɸـذهࢫالقنـاةࢫمـنࢫخـ: قناةࡧسعرࡧالسنداتࡧالمالية −

ال؆ـــفوةࢫعڴـــʄࢫטســـْڈلاك،ࢫفمؤشـــرࢫتـــوȋ؈نࢫللاســـȘثمارࢫيبـــ؈نࢫبأنـــھࢫعنـــدࢫتطبيـــقࢫسياســـةࢫنقديـــةࢫتقييديـــةࢫانكماشـــيةيɴتجࢫعنـــھࢫارتفـــاعࢫ

ادࢫטوراقࢫالماليــةࢫوانخفــاضࢫالنقــودࢫالســائلةࢫࢭــʏࢫالمحفظــةࢫالماليــةࢫللأفــرادࢫوســعياࢫمــٔڈمࢫلݏݰصــولࢫعڴــʄࢫالنقــودࢫيقــومࢫɸــؤلاءࢫטفــر 

  .عڴʄࢫبيعࢫالسنداتࢫمماࢫيؤديࢫاڲʄࢫخفضࢫטسعارࢫفينخفضࢫبذلكࢫمؤشرࢫتوȋ؈نࢫمؤدياࢫاڲʄࢫخفضࢫݯݨمࢫטسȘثمارࢫوالنمو

وعنــدࢫتطبيــقࢫسياســةࢫنقديــةࢫتوســعيةࢫبتــوف؈فࢫالنقــودࢫبɴســبةࢫأك؄ــفࢫيتوجــھࢫטفــرادࢫاڲــʄࢫمبادلْڈــاࢫبالســنداتࢫالماليــةࢫاوࢫالســلعࢫ

ȋ؈نࢫوȋرتفــعࢫمؤشــرࢫتــوʈࢫטســْڈلاكࢫاݍݰقيقيــةࢫف؅فتفــعࢫטســعارࢫوʄثمارࢫوالنمــو،ࢫامــاࢫالتــأث؈فࢫمــنࢫخــلالࢫأثــرࢫال؆ــفوةࢫعڴــȘࢫيرتفــعࢫטســʏالتــاڲ

فـــأنࢫزʈـــادةࢫعـــرضࢫالنقـــودࢫيـــنجمࢫعنـــھࢫزʈـــادةࢫטســـعارࢫטوراقࢫالماليــــةࢫوȋالتـــاڲʏࢫزʈـــادةࢫال؆ـــفوةࢫالɢليـــةࢫللأفـــرادࢫومنـــھࢫزʈـــادةࢫטســــْڈلاكࢫ

 .وʈزدادࢫتبعاࢫلذلكࢫالنمو

توسـعيةࢫيـؤديࢫاڲــʄࢫرفـعࢫوداǿـعࢫالبنــوكࢫممـاࢫʇܨـݨعɺاࢫعڴـʄࢫالتوســعࢫࢭـʏࢫمـنحࢫالقــروضࢫࢫانࢫتطبيــقࢫنقديـة: قنـاةࡧالقـرضࡧاوࡧטئتمـان −

  .وɸذاࢫيرفعࢫمنࢫטسȘثمارࢫوزʈادةࢫالنموࢫوʈحدثࢫالعكسࢫعندࢫتطبيقࢫسياسةࢫنقديةࢫتقييديةࢫانكماشية

  :النموࡧטقتصادي اساسيةࡧحول ࡧمفاɸيم .2.2

لقـــدࢫاختلـــفࢫالمفكــــرونࢫטقتصـــاديونࢫالقـــدامىࢫواݍݨــــددࢫحـــولࢫموضـــوعࢫالنمــــوࢫטقتصـــاديࢫلـــذلكࢫســــعوࢫاڲـــʄࢫايجـــادࢫالمعۚــــܢࢫ

كمــــاࢫتــــدخلتࢫاݍݰقيقــــيࢫللنمــــوࢫفتطرقــــواࢫاڲــــʄࢫȖعرʈفــــھࢫمــــنࢫعــــدةࢫجوانــــب،ࢫوذلــــكࢫبــــاختلافࢫالمفكــــرʈنࢫوالمــــدارسࢫالۘــــܣࢫيɴتمــــونࢫالٕڈــــا،ࢫ

فɢانــتࢫالــدولࢫالصــناعيةࢫبأوروȋــاࢫمــنࢫأك؆ــفࢫيــدࢫمعۚــܢࢫالنمــوࢫטقتصــادي،ࢫاݍݰɢومــاتࢫوالمنظمــاتࢫالعالميــةࢫوالɺيئــاتࢫالدوليــةࢫࢭــʏࢫتحد

المɺتمــ؈نࢫبـــالنموࢫטقتصــادي،ࢫلكـــنࢫȊعــدࢫٰڈايـــةࢫاݍݰــربࢫالعالميـــةࢫالثانيـــةࢫوانقســامࢫالعـــالمࢫإڲــʄࢫدولࢫمتقدمـــةࢫوأخــرىࢫمتخلفـــةࢫأصـــبحࢫ

تصــاديةࢫنظــراࢫلوجـودࢫارتبــاطࢫبئڈمــاࢫטɸتمـامࢫأك؆ــفࢫبالتنميـةࢫوعــادةࢫمــاࢫيـتمࢫاݍݵلــطࢫبــ؈نࢫمصـطلڍʏࢫالنمــوࢫטقتصــاديࢫوالتنميـةࢫטق

 .      ومنࢫɸذاࢫالمنطلقࢫنقومࢫȊعرضࢫȖعارʈفࢫالنموࢫטقتصادي،ࢫانواعھ،ࢫوطرقࢫقياسھ

  : منࢫب؈نࢫالتعارʈفࢫالمتعلقةࢫبالنموࢫטقتصاديࢫنذكر  :اديالنموࡧטقتصࡧȖعرʈف 1.2.2

يمࢫسـلعࢫاقتصـاديةࢫمتنوعـةࢫللسـɢانࢫالقدرةࢫعڴʄࢫخلقࢫوتقـد" عڴʄࢫانھࢫɸوSimon Kuznets حسب ʇعرفࢫالنموࢫטقتصادي

عڴـــʄࢫالمـــدىࢫالطوʈـــل،ࢫɸـــذهࢫالقـــدرةࢫȖعتمـــدࢫࢭـــʏࢫכســـاسࢫعڴـــʄࢫالتقـــدمࢫالتكنولـــوڊʏ،ࢫالمؤسســـاȖيࢫوكـــذاࢫالتعـــديلاتࢫלيديولوجيـــةࢫالۘـــܣࢫ

المــــدىࢫࢭــــʏࢫطاقــــةࢫטقتصــــادࢫࢫ،ࢫوʉعرفــــھࢫايضــــاࢫبأنــــھࢫظــــاɸرةࢫكميــــةࢫوɸــــوࢫزʈــــادةࢫطوʈلــــة)11،ࢫصــــفحةࢫ2018-2017بــــوحزام،ࢫ( "تتطلّڈــــا

،ࢫأمـــاࢫالنمــوࢫטقتصـــاديࢫحســـبࢫ")177،ࢫصـــفحةࢫ2013مكيـــدࢫوࢫمعوءــۜܣࢫ،ࢫ( الــوطۚܣࢫوقدرتـــھࢫعڴــʄࢫإمـــدادࢫالســـɢانࢫبالســلعࢫالمتنوعـــة

Perrouxــــوࢫɺلـــــةࢫכجـــــلࢫلمؤشــــرࢫלنتـــــاجࢫبالكميــــةࢫأ"فʈــــادةࢫالمســـــتمرةࢫخـــــلالࢫف؅ــــفةࢫأوࢫعـــــدةࢫف؅ــــفاتࢫطوʈبـــــدراوي،ࢫ( "وࢫاݍݱݨـــــممقـــــدارࢫالز

بودخــــدخ،ࢫ( أنࢫالنمـــوࢫטقتصــــاديࢫɸـــوࢫالتغ؈ـــفࢫالمܦــــݨلࢫࢭـــʏࢫݯݨـــمࢫالɴشــــاطࢫטقتصـــادي: أمـــاࢫكســــوفࢫفيقـــول  ،)49،ࢫصـــفحةࢫ2014

يࢫحيـثࢫقـالࢫبـأنࢫالنمـوࢫטقتصـاديࢫɸـوࢫȖعرʈـفࢫالنمـوࢫטقتصـادMadison  "  مادʇسـون " ،ࢫوقـدࢫحـاول )67،ࢫصـفحةࢫ2009-2010

  . )6،ࢫصفحةࢫ2009-2008حمداɲي،ࢫ( المتقدمة رفعࢫمستوʈاتࢫالدخلࢫوɸذاࢫماࢫيطلقࢫعليھࢫالنموࢫטقتصاديࢫࢭʏࢫالدول 

  بماࢫانࢫالنموࢫטقتصاديࢫيتمثلࢫࢭʏࢫالزʈادةࢫاݍݰقيقيةࢫللناتجࢫالوطۚܣࢫالفرديࢫخلالࢫف؅فةࢫزمنيةࢫ :النموࡧטقتصاديࡧأنواع 2.2.2

  :النموࢫوۂʏ ثلاثةࢫأنواعࢫمن فإنھࢫيتوجبࢫالتمي؈قࢫب؈ن

− ʏࢫمجتمعࢫالرأسماليةࢫ:النموࡧالطبيڥʄࢫحدثࢫبالانتقالࢫمنࢫمجتمعࢫטقطاعࢫاڲʏڏʈوࢫنموࢫتارɸ؛و 

ɸـوࢫنمـوࢫلاࢫيملـكࢫصـفةࢫטسـتمرارʈة،ࢫبـلࢫɸـوࢫنـاجمࢫعـنࢫظـروفࢫطارئـةࢫعـادةࢫمـاࢫتɢـونࢫخارجيـةࢫلاࢫࢫ:النموࡧالعابرࡧاوࡧغ؈فࡧالمستقر −

 ؛حيثࢫيمثلࢫɸذاࢫالنمطࢫمنࢫالنموࢫحالةࢫالدولࢫالناميةࢫ،تلبثࢫانࢫتزولࢫوʈزولࢫمعɺاࢫالنموࢫالذيࢫاحدثتھ



  روشوࢫعبدࢫالقادر                                                   شرفࢫنص؈فة
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بقــدرةࢫالمخططــ؈نࢫوفاليــةࢫࢫوɸــوࢫنمـوࢫنــاجمࢫعــنࢫعمليـاتࢫالتخطــيطࢫالشــاملة،ࢫاذࢫتـرتبطࢫفعاليتــھࢫارتباطــاࢫوثيقـا: النمـوࡧالمخطــط −

كمـاࢫʇعـدࢫنمـوࢫذاȖـيࢫاݍݰركـةࢫإذاࢫاسـتمرࢫخـلالࢫف؅ـفةࢫطوʈلـةࢫتزʈـدࢫعـنࢫبضـعةࢫعقـودࢫࢫ،التنفيذࢫوالمتاȊعةࢫوȋواقعࢫاݍݵططࢫالمرسومة

  .)08،ࢫصفحةࢫ2009-2008حمداɲي،ࢫ( .وȋالتاڲʏࢫيتحولࢫإڲʄࢫتنميةࢫاقتصاديةࢫ،يتحولࢫإڲʄࢫنموࢫمضطرد

ȖعدࢫمقايʋسࢫالنموࢫטقتصاديࢫمنࢫالمقايʋسࢫالȎسيطةࢫولʋسـتࢫمـنࢫالمقـايʋسࢫالمركبـة،ࢫبمعۚـܢࢫ :النموࡧטقتصاديࡧمقايʋس 3.2.2

أنࢫɠـلࢫمقيــاسࢫɸـوࢫواحــدࢫمــنࢫɸـذهࢫالمؤشــرات،ࢫوعڴـʄࢫالعمــومࢫيــرىࢫالـبعضࢫأنࢫالنمــوࢫטقتصـاديࢫࢭــʏࢫأيࢫاقتصــادࢫɠاـنࢫيقــاسࢫعــادةࢫ

ʋعرفࢫبالناتجࢫالوطۚܣࢫاݍݵامࢫاݍݰقيقيࢫولʇسࢫالتغ؈ـفࢫبماࢫʋمࢫمقـايɸࢫمستوىࢫالدخلࢫالوطۚܣ،ومنࢫأʏسࢫטس׿ܣ،ࢫبمعۚܢࢫذلكࢫالتغ؈فࢫࢭ

ʏع؄فࢫعنࢫالنموࢫטقتصاديࢫماࢫيڴʇشاطࢫالوطۚܣࢫوالذيࢫɴدري،ࢫ( اݍݰاصلࢫفيݲݨمࢫالʈ12،ࢫصفحةࢫ2011-2010قو(:  

تحوʈـلࢫالمنتجـاتࢫالعيɴيــةࢫواݍݵدميـةࢫإڲـʄࢫمــاࢫʇعادلɺـاࢫبــالعملاتࢫيـتمࢫقيـاسࢫمعــدلاتࢫالنمـوࢫمـنࢫخــلالࢫ :المعـدلاتࡧالنقديـةࡧللنمــو −

النقديــةࢫالمتداولــة،ࢫوʉعت؄ــفࢫذلــكࢫأفضــلࢫכســاليبࢫالمتاحــةࢫللتقــديرࢫخاصــةࢫȊعــدࢫإجــراءࢫالتعــديلاتࢫوכخــذࢫȊعــ؈نࢫטعتبــارࢫســوءࢫ

وحـدࢫتل؅ـقمࢫبـھࢫالتقديرࢫوالتܸݵم،ࢫونصʋبࢫالتحولࢫب؈نࢫمختلفࢫالعملات،ࢫحيـثࢫتحـاولࢫالـدولࢫלنفـاقࢫعڴـʄࢫنظـامࢫمحاسـۗܣࢫم

ʏتمࢫقياسࢫمعدلاتࢫالنموࢫباستخدامࢫمختلفࢫأنواعࢫכسعارࢫمٔڈاࢫماࢫيڴʈلࢫالتعاملࢫمعࢫالبياناتࢫטقتصادية،ࢫوɺسʇمماࢫ: 

 ـــةʈاࢫوذلـــكࢫ: معـــدلاتࡧالنمـــوࡧبالأســـعارࡧاݍݨارʈشـــورةࢫســـنوɴعـــادةࢫمـــاࢫيـــتمࢫقيـــاسࢫالنمـــوࢫטقتصـــاديࢫباســـتخدامࢫالبيانـــاتࢫالم

عنـدࢫدراسـةࢫمعـدلاتࢫالنمـوࢫالمحليـةࢫلف؅ـفاتࢫقصـ؈فة،ࢫحيـثࢫيـتمࢫاسـتخدامࢫمعـدلࢫباستخدامࢫالعملاتࢫالمحليةࢫوɢʈـونࢫذلـكࢫ

نموࢫالناتجࢫالوطۚܣࢫלجماڲʏࢫومعدلࢫنموࢫالدخلࢫالوطۚܣ،ࢫإلاࢫانھࢫمـعࢫبـروزࢫظـاɸرةࢫالتܸـݵمࢫتـمࢫالݏݨـوءࢫإڲـʄࢫحسـابࢫمعـدلاتࢫ

 .  )118،ࢫصفحةࢫ1999مصطفىࢫوࢫسɺ؈ف،ࢫ( الثابتةالنموࢫبالأسعارࢫ

 يجــةࢫلارتفــاعࢫ :معــدلاتࡧالنمــوࡧبالأســعارࡧالثابتــةȘࢫלنتــاجࢫأوࢫالــدخلࢫنʏــادةࢫࢭــʈع؄ــفࢫعــنࢫالزȖــةࢫلاࢫʈلقــدࢫأصــبحتࢫכســعارࢫاݍݨار

כســـعارࢫوظɺـــورࢫالتܸـــݵم،ࢫممـــاࢫاســـتلزمࢫȖعـــديلࢫالبيانـــاتࢫاســـȘنادࢫإڲـــʄࢫכرقـــامࢫالقياســـيةࢫللأســـعار،ࢫوʈـــتمࢫتقـــديرɸاࢫبالأســـعارࢫ

ʈعدࢫإزالةࢫأثرࢫالتܸݵمࢫوȊلࢫכجلالثابتةࢫʈونࢫذلكࢫعندࢫقياسࢫمعدلاتࢫالنموࢫטقتصاديࢫطوɢ. 

 لاࢫيـتمࢫاسـتخدامࢫالعمـلاتࢫالمحليـةࢫعنـدࢫإجـراءࢫالدراسـاتࢫטقتصـاديةࢫالدوليـةࢫالمقارنـة: معـدلاتࡧالنمـوࡧبالأسـعارࡧالدوليـة 

ʏـــةࢫݍݰســـا٭ڈاࢫخاصـــةࢫࢭـــȋسࢫالمطلوʋـــيࢫݍݰســـابࢫالمقـــايɢʈـــونࢫالـــدولارࢫכمرɢمجـــالࢫࢫبـــلࢫيـــتمࢫاســـتخدامࢫعملـــةࢫواحـــدةࢫعـــادةࢫمـــاࢫت

العملـــــةࢫالموحـــــدةࢫدوليـــــاࢫȊعـــــدࢫإزالـــــةࢫأثـــــرࢫ التجـــــارةࢫاݍݵارجيـــــة،ࢫوȋالتـــــاڲʏࢫتقـــــومࢫالعمـــــلاتࢫالمحليـــــةࢫوتحـــــولࢫإڲـــــʄࢫمـــــاࢫʇعادلɺـــــاࢫمـــــن

 .التܸݵم

أوࢫ ʇعت؄ـــفࢫمعـــدلࢫنمـــوࢫنصـــʋبࢫالفـــردࢫمـــنࢫالنـــاتجࢫالمحڴـــʏࢫלجمـــاڲʏ،ࢫأوࢫمـــنࢫالنـــاتجࢫالـــوطۚܣ :المعـــدلاتࡧالعيɴيـــةࡧللنمـــوࡧטقتصـــادي −

للزʈـــادةࢫالɺائلـــةࢫࢭـــʏࢫ قيـــاسࢫالنمـــوࢫטقتصـــاديࢫوعلاقتـــھࢫبـــالنموࢫالســـɢاɲي،ࢫوɠــاـنࢫɸـــذاࢫنȘيجـــةࢫالـــوطۚܣࢫمـــنࢫأɸـــمࢫمؤشـــرات الـــدخل

ࢭـʏࢫمجـالࢫاݍݵـدماتࢫونظـراࢫلعـدمࢫࢫمعدلاتࢫزʈادةࢫالسɢانࢫࢭʏࢫالدولࢫالناميـةࢫوالۘـܣࢫتقـاربࢫزʈـادةࢫمعـدلاتࢫنموالنـاتجࢫالـوطۚܣ،ࢫأمـا

عــددࢫכطبــاءࢫلɢــلࢫ: عــنࢫالنمــوࢫטقتصــاديࢫمثــلاســتخدامࢫالمقــايʋسࢫالنقديــةࢫفقــدࢫتماســتخدامࢫمقــايʋسࢫأخــرىࢫوالۘــܣࢫȖع؄ــفࢫدقة

 .اݍݸ… ألفɴسمة

 لقـــدࢫاعتمـــدࢫصـــندوقࢫالنقـــدࢫالـــدوڲʏࢫمقيـــاسࢫʇعتمـــدࢫعڴـــʄࢫالقـــدرةࢫالشـــرائيةࢫللعملـــةࢫالوطنيـــةࢫداخــــل: مقارنـــةࡧالقـــوةࡧالشـــرائية −

نـــةࢫحــدودɸاࢫوالـــذيࢫʇعۚـــܣࢫݯݨـــمࢫالســلعࢫواݍݵـــدماتࢫالۘـــܣࢫيحصـــلࢫعلٕڈــاࢫالمـــواطنࢫمقابـــلࢫوحـــدةࢫواحــدةمنࢫعملتـــھࢫالوطنيـــةࢫمقار 

الدوليـةࢫتقـومࢫب؅فتʋـبࢫالـدولࢫحسـبࢫدرجـةࢫالتقـدمࢫوفقـاࢫ بالقدرةࢫالشـرائيةࢫللعمـلاتࢫࢭـʏࢫالبلـدانࢫכخـرى،ࢫوقـدࢫɠانـتࢫالمنظمـات

قـوةࢫטقتصـادࢫࢭـʏࢫحـدࢫذاتـھࢫوȋـ؈نࢫمعـدلࢫتبـادلࢫכمرɢʈـي،ࢫحيـثࢫأنࢫتلـكࢫالطرʈقـةࢫتـرȋطࢫ لمقياسࢫالناتجࢫالوطۚܣࢫمقومـاࢫبالـدولار

التقـــدمࢫالــذيࢫأحرزتـــھࢫ لمؤسســـاتࢫالدوليــةࢫلــمࢫٮڈـــتمࢫبالأخــذࢫ٭ڈــذهࢫالطرʈقـــةࢫلأٰڈــاࢫت؄ــفزالوطنيــةࢫبالـــدولار،ࢫورغــمࢫذلــكࢫفا العملــة
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 כخ؈ــفةࢫقــامࢫصــندوقࢫالنقــدࢫالــدوڲʏࢫبȘبۚــܣࢫɸــذهࢫالفكــرة Ȋعــضࢫالــدولࢫالۘــܣࢫتبɴــتࢫטقتصــادࢫالمخطــطࢫࢭــʏࢫالســبعيناتࢫوࢭــʏࢫךونــة

  .)80،ࢫصفحةࢫ1999مصطفىࢫوࢫسɺ؈ف،ࢫ(

المتعلـــقࢫبـــالنموࢫטقتصـــاديࢫحـــازࢫالقســـطࢫכك؄ـــفࢫمـــنࢫانࢫتطـــورࢫالفكـــرࢫטقتصـــاديࢫالمـــرتبطࢫو  :محـــدداتࡧالنمـــوࡧטقتصـــادي.4.2.2

تࢫالعالميـــةࢫوالɺيئـــاتࢫاݍݰɢوميـــةࢫاحۘـــܢࢫالسياســـي؈نࢫبالإضـــافةࢫاڲـــʄࢫالمنظمـــטجتمـــاعي؈نࢫو رʈنࢫטقتصـــادي؈نࢫوالتنظ؈ـــفࢫمـــنࢫقبـــلࢫالمفكـــ

ʈـفࢫالنمـوࢫواظɺـارࢫمحدداتـھࢫالمȘشــابكةࢫوالم؅فابطـة،ࢫاذࢫانࢫالنمـوࢫטقتصـاديࢫȖسـڥʄࢫاڲــʄࢫغ؈ـفࢫاݍݰɢوميـة،ࢫخاصـةࢫمـاࢫȖعلـقࢫטمــرࢫبتعر و 

تحقيقـــھࢫɠــــلࢫاقتصـــادياتࢫالعــــالمࢫســـواءࢫالناميــــةࢫمٔڈـــاࢫاوࢫالمتقدمــــةࢫوحســــبࢫטقتصـــاديونࢫفــــانࢫɸنـــاكࢫالعديــــدࢫمـــنࢫالعوامــــلࢫالۘــــܣࢫ

  :اڲʄࢫȊعضɺاࢫكماࢫيڴȖʏسɺمࢫوȌشɢلࢫمباشرࢫࢭʏࢫعمليةࢫتحقيقࢫالنموࢫטقتصادي،ࢫحيثࢫسɴتطرقࢫࢭʏࢫبحثناࢫɸذاࢫ

 ــدࢫمـــنࢫ: العمــلʈࢫالـــذيࢫيزʏࢫالنمـــوࢫالــديمغراࢭʄعـــدين،ࢫلمــاࢫلـــھࢫمــنࢫأثـــرࢫعڴــȊࢫالعمليـــةࢫלنتاجيــةࢫذوࢫʏـــوࢫالعنصــرࢫالفعـــالࢫوالمــؤثرࢫࢭــɸو

 .ݯݨمࢫالعمالةࢫالɴشطةࢫوȋالتاڲʏࢫزʈادةࢫمواردࢫטقتصادࢫبالإضافةࢫاڲʄࢫالزʈادةࢫࢭʏࢫاݍݱݨمࢫالساڤʏࢫللعمل

 شــــقيھࢫالعيۚـــܣࢫ :المـــالرأسࡧȊࢫكميـــةࢫونوعيـــةࢫأرسࢫالمــــالࢫʏـــادةࢫࢭــــʈࢫالزʄعتمــــدࢫنمـــوࢫالنـــاتجࢫبدرجـــةࢫكب؈ــــفةࢫعڴـــʇشـــري،ࢫاذࢫȎטت،ࢫ( وال

  .وȋالتاڲʏࢫفɺوࢫʇعدࢫعنصراࢫأساسياࢫࢭʏࢫالنموࢫטقتصادي) معدات،ࢫاسȘثمارات،ࢫمواردࢫȊشرʈة،

 ʏࢫاســـتحداثࢫوســـائلࢫجديـــدةࢫللإنتـــاجࢫوتحســـ :التقـــدمࡧالتكنولـــوڊʏســـياࢫࢭـــʋامـــاࢫورئɸـــذاࢫالعامـــلࢫدوراࢫɸ؈نࢫأداءࢫالمعـــداتࢫيلعـــبࢫ

وךلاتࢫوتحســ؈نࢫنظــمࢫלدارةࢫوالتنظــيم،ࢫوزʈـــادةࢫالكفــاءةࢫࢭــʏࢫالتخطـــيط،ࢫوإدخــالࢫالتحســʋناتࢫࢭـــʏࢫأنظمــةࢫالتــدرʈبࢫوالتأɸيـــلࢫ

وإدخالࢫالمزʈدࢫمنࢫالكفاءةࢫࢭʏࢫأنظمةࢫالنقلࢫوالمواصلات،ࢫوɠلماࢫزادࢫمستوىࢫالتقـدمࢫالفۚـܣࢫوالتكنولـوڊʏࢫɠلمـاࢫزادࢫمعـدلࢫالنمـوࢫ

  .)60،ࢫصفحةࢫ2017سعدي،ࢫ( .טقتصادي

 ـمࢫ :اݍݰكمࡧالراشدɸاتمنࢫأʈࢫ وטجتماعيـةࢫوالثقافيـةࢫوحۘـܢࢫالسياسـيةالتنميـةࢫبمختلـفࢫجوانّڈـاࢫטقتصـاديةࢫࢫأسـرارࢫمسـتوʏࢭـ

ɸــذاࢫɸنــاكࢫاɸتمــامࢫكب؈ــفࢫࢫوȋالإضــافةࢫإڲــʄ،ࢫواݍݰɢامــةࢫاݍݨيــدةالــدولࢫالمتقدمــةࢫنجــدࢫالظــروفࢫالسياســيةࢫالدافعــةࢫإڲــʄࢫטســتقرارࢫ

،ࢫفــالأممࢫالمتحــدةࢫأشــارتࢫࢭــʏࢫوالفســاداݍݰكــمࢫالراشــدࢫࢫوالــدوڲʏࢫبموضــوعالمحڴــʏࢫࢫوالشــعۗܣࢫوالــرأيࢫالعــامعڴــʄࢫالمســتوىࢫالرســ׿ܣࢫ

الفسـادࢫࢭـʏࢫمختلـفࢫدولࢫالعـالمࢫࢫوالقضـاءࢫعڴـʄالعديدࢫمنࢫتقارʈرɸاࢫالسنوʈةࢫحولࢫالتنميةࢫإڲʄࢫإشɢاليةࢫإرساءࢫاݍݰكمࢫالراشدࢫ

كمــاࢫأنࢫɸنــاكࢫالعديــدࢫمــنࢫالدراســاتࢫالۘــܣࢫȖشــ؈فࢫإڲــʄࢫכثــرࢫالمباشــرࢫوالمعنــويࢫࢫ،اࢫلأنــھࢫيقــوضࢫجɺــودࢫالتنميــةمٔڈــࢫوخاصــةࢫالناميــة

  .)84،ࢫصفحةࢫ2004وعيل،ࢫ( .ب؈نࢫمستوʈاتࢫاݍݰɢامةࢫاݍݨيدةࢫوالنموࢫטقتصادي

 :)2021-1990(لࡧالف؅فةࡧقياسࡧأثرࡧالسياسةࡧالنقديةࡧعڴʄࡧالنموࡧטقتصاديفيࡧاݍݨزائرࡧخلا .3

قمنــاࢫباختيــارࢫטقتصــادࢫاݍݨزائــريࢫكنمــوذجࢫوكعينــةࢫللدراســةࢫࢭــʏࢫɸــذاࢫالموضــوعࢫالمتعلــقࢫبــأثرࢫالسياســةࢫالنقديــةࢫعڴــʄࢫالنمــوࢫ

טقتصــــادي،ࢫوذلــــكࢫبالاعتمـــــادࢫعڴــــʄࢫقاعـــــدةࢫالبيانــــاتࢫالمعتمــــدةࢫلـــــدىࢫالبنــــكࢫالـــــدوڲʏࢫوتقــــارʈرࢫبنــــكࢫاݍݨزائـــــرࢫخــــلالࢫالف؅ـــــفةࢫمــــاࢫبـــــ؈نࢫ

 .2021إڲʄࢫ1990سنة

ســــــنحاولࢫمــــــنࢫخـــــــلالࢫɸــــــذهࢫالدراســــــةࢫالقياســـــــيةࢫتحديــــــدࢫأثــــــرࢫالسياســـــــةࢫالنقديــــــةࢫعڴــــــʄࢫالنمـــــــوࢫ :ومتغ؈ــــــفاتࡧالدراســـــــةࡧنمــــــوذج 1.3

،ࢫوȋالاسȘنادࢫإڲـʄࢫالنظرʈـةࢫטقتصـاديةࢫوالدراسـاتࢫالتجرȎʈيـةࢫالسـابقةࢫسـنقومࢫ)1990-2021(טقتصاديࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫخلالࢫالف؅فةࢫ

ʏالتاڲɠاضيةࢫʈࢫصيغتھࢫالرʏبتقديرࢫالنموذجࢫࢭ:  

lgdp= f(lk, lm2,linf,lree,lbd)   .............. (01)  
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 :حيث

lgdp :ع؛Ȋوࢫيمثلࢫالمتغ؈فࢫالتاɸࢫاݍݰقيقيࢫوʏࢫالناتجࢫالمحڴʏتمࢫإجماڲʈلوغار 

lk :؛ʏࢫלجماڲʏسبةࢫمنࢫالناتجࢫالمحڴɴتمࢫرأسࢫالمالࢫالماديࢫكʈلوغار 

Lm2 :تمࢫالمعروضࢫالنقديࢫبمعناهࢫالواسع؛ʈلوغار 

Linf :تمࢫمعدلࢫʈالتܸݵم؛لوغار  

lree :تمࢫسعرࢫالصرفࢫالرس׿ܣ؛ʈلوغار  

lbd :ʏࢫלجماڲʏسبةࢫمنࢫالناتجࢫالمحڴɴسبةࢫالقروضࢫالمقدمةࢫللقطاعࢫاݍݵاصࢫكɲتمࢫʈلوغار.  

،ࢫوذلـكࢫبالاعتمـادࢫعڴـʄࢫ(ARDL)اعتمدتࢫالدراسةࢫالقياسيةࢫعڴʄࢫاستخدامࢫنموذجࢫטنحدارࢫالذاȖيࢫللإبطاءࢫالزمۚܣࢫالمـوزعࢫ

ʏةࢫࢭʈࢫࢫ1990اݍݨزائرࢫخلالࢫالف؅فةࢫالممتدةࢫمنࢫࢫسلسلةࢫمنࢫالبياناتࢫالسنوʄ2021إڲʏࢫمستمدةࢫمنࢫقاعدةࢫبياناتࢫالبنكࢫالدوڲ،. 

ȖســـتخدمࢫالدراســـةࢫمـــنݤݮࢫטنحــــدارࢫالـــذاȖيࢫللإبطـــاءࢫالزمۚـــܣࢫالمــــوزعࢫ :ARDLمنݤݨيـــةࡧالتɢامـــلࡧالمشـــ؅فكࡧباســـتخدامࡧنمــــوذجࡧ1.1.3

Autoregressive Distributed Lag model (ARDL)ـلࢫمـنࢫࢫɠرهࢫمـنࢫقبـلࢫʈالـذيࢫتـمࢫتطـوSun (1998)ࢫ،(Pesaran, 2001, pp. 

حيــثࢫʇعــدࢫɸــذاࢫالنمــوذجࢫمــنࢫبــ؈نࢫأفضــلࢫالنمــاذجࢫالقياســيةࢫالمســتخدمةࢫࢭــʏࢫاختبــارࢫالتɢامــلࢫالمشــ؅فكࢫمقارنــةࢫبــالطرقࢫ(289-326

لتɢامـلࢫالمشـ؅فكࢫبمنݤݨيـةࢫأوࢫاختبـارࢫا) Engel Granger To Step method(כخـرىࢫالمعروفـة،ࢫمثـلࢫأنجـلࢫغرانجـرࢫذاتࢫاݍݵطـوت؈نࢫ

)Johansen (يࢫȖࢫإطارࢫنموذجࢫأشعةࢫטنحدارࢫالذاʏࢭ)VAR(. 

  :(muhammad afzal et al, 2013, p. 25)أɸمɺاالعديدࢫمنࢫالمزاياࢫࢫ(ARDL)تقدمࢫمنݤݨيةࢫטنحدارࢫالذاȖيࢫللإبطاءࢫالزمۚܣࢫالموزعࢫ

  منࢫالمشاɸدات؛ࢫ80-30تتضمنࢫب؈نࢫʇعت؄فࢫɸذاࢫכسلوبࢫɸوࢫɲسȎياࢫأك؆فࢫقوةࢫࢭʏࢫالعيناتࢫالصغ؈فةࢫالۘܣࢫ −

أوࢫࢭـــʏࢫحالـــةࢫاݍݵلــــيطࢫࢫI(1)أوࢫالرتبـــةࢫࢫʇI(0)ســـتخدمࢫɸـــذاࢫכســـلوبࢫȊغـــضࢫالنظـــرࢫعمـــاࢫإذاࢫɠانـــتࢫالسلاســــلࢫمتɢاملـــةࢫمـــنࢫالرتبـــةࢫ −

  ؛I(2)يɢونࢫغ؈فࢫفعالࢫࢭʏࢫحالةࢫماࢫإذاࢫɠانتࢫأحدࢫالسلاسلࢫالزمنيةࢫمتɢاملةࢫمنࢫالرتبةࢫࢫ(ARDL)بئڈما،ࢫكماࢫأنࢫنموذجࢫ

إطـــارࢫنمذجـــةࢫمـــنࢫالعـــامࢫإڲـــʄࢫاݍݵـــاصࢫمـــنࢫخـــلالࢫاتخـــاذࢫعـــددࢫɠــاـࢭʏࢫمـــنࢫف؅ـــفاتࢫלبطـــاءࢫلݏݰصـــولࢫعڴـــʄࢫࢫ(ARDL)يطبـــقࢫنمـــوذجࢫ −

p)وɸـــوࢫيقـــدرࢫعــددࢫࢫ،عمليــةࢫتوليـــدࢫالبيانــات + 1)୩ـــلࢫࢫɢࢫلʄࢫطـــولࢫف؅ـــفةࢫלبطــاءࢫالمثڴـــʄغــرضࢫاݍݰصـــولࢫعڴــȊمـــنࢫטنحـــداراتࢫ

خليـةࢫࢭـʏࢫالمعادلـة،ࢫوʈـتمࢫاختيـارࢫالنمـوذجࢫɸـوࢫعـددࢫالمتغ؈ـفاتࢫالداࢫkۂʏࢫأقظۜܢࢫف؅فةࢫإبطاءࢫيمكـنࢫأنࢫȖسـتخدمࢫوࢫࢫpمتغ؈ف،ࢫحيث

-HananأوࢫࢫSchwarz Info Criterion (SIC)أوࢫࢫInfo Criterion Akaike (AIC) :اعتمـاداࢫعڴـʄࢫمعـاي؈فࢫإحصـائيةࢫمختلفـةࢫمثـل

Quinn Criterion (HQC)؛  

 .العلاقةࢫقص؈فةࢫכجلࢫوطوʈلةࢫכجلࢫࢭʏࢫآنࢫواحد،ࢫكماࢫيقدمࢫتقديراتࢫغ؈فࢫمتح؈قةࢫوتتم؈قࢫبالكفاءةࢫ(ARDL)يقدرࢫنموذجࢫ −

لتحديـــــــدࢫأثـــــــرࢫالسياســـــــةࢫالنقديـــــــةࢫعڴـــــــʄࢫالنمـــــــوࢫࢫ(ARDL)ســـــــʋتمࢫاســـــــتخدامࢫمـــــــنݤݮࢫטنحـــــــدارࢫالـــــــذاȖيࢫلف؅ـــــــفاتࢫלبطـــــــاءࢫالموزعـــــــةࢫ −

  :رʈاضيةࢫالتالية،ࢫوɸذاࢫوفقࢫالصيغةࢫال)1990-2021(טقتصاديࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫخلالࢫالف؅فةࢫ
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ࢫȖ tشــ؈فࢫإڲــʄࢫاݍݰـــدࢫכعڴــʄࢫلف؅ــفاتࢫלبطـــاءࢫالزمۚــܣ؛ࢫp,qi اݍݰــدࢫالثابــت؛ࢫࢫ:ʇ 0βشــ؈فࢫإڲــʄࢫالفـــروقࢫمــنࢫالدرجــةࢫכوڲـــʄ،ࢫࢫ∆	: حيــثࢫأن

  .حدࢫاݍݵطأࢫالعشواǿي: ε୲معاملاتࢫالعلاقةࢫطوʈلةࢫכجل؛ࢫ: I αمعاملاتࢫالعلاقةࢫقص؈فةࢫכجل؛: iβالزمن؛ࢫ

جـــذرࢫالوحـــدةࢫوالتɢامـــلࢫالمشـــ؅فكࢫبالإضـــافةࢫاڲـــʄࢫࢫيـــتمࢫفٕڈـــذاࢫالمطلـــبࢫاختبـــار  :)ARDL(باســـتخدامࡧنمـــوذجࡧالتحليـــلࡧالقيا؟ـــۜܣࡧ 2.3

  .טختباراتࢫالȘܨݵيصيةࢫلمتغ؈فاتࢫالدراسة

ʇعـدࢫاختبـارࢫاسـتقرارʈةࢫالسلاسـلࢫالزمنيـةࢫشـرطࢫضـروريࢫمـنࢫشـروطࢫالتɢامـلࢫ :اختبـاراتࡧجـذرࡧالوحـدةࡧلمتغ؈ـفاتࡧالدراسـة 1.2.3

أوࢫࢫI(0)يجـبࢫأنࢫتɢــونࢫɠـلࢫمتغ؈ــفاتࢫالدراسـةࢫمتɢاملــةࢫمـنࢫالرتبــةࢫࢫ،بطرʈقـةࢫܵــݰيحةࢫ(ARDL)نمــوذجࢫࢫالمشـ؅فكࢫوحۘـܢࢫيــتمࢫتطبيـق

I(1)ةࢫالسلاســلࢫالزمنيــةࢫلمتغ؈ـفاتࢫالدراســةࢫوتحديــدࢫدرجــةࢫʈࢫولدراسـةࢫاســتقرار،ʄاملـةࢫمــنࢫرتــبࢫأعڴــɢࢫأيࢫعـدمࢫوجــودࢫمتغ؈ــفاتࢫمت،

ݰةࢫࢭʏࢫاݍݨدولࢫالتاڲADFʏ (Augmented Dickey Fuller test)سنعتمدࢫعڴʄࢫاختبارࢫديɢيࢫفولرࢫالمطورࢫࢫ،تɢاملɺا   :،ࢫوالنتائجࢫموܷ

  (ADF)نتائجࡧاختبارࡧجذرࡧالوحدةࡧلمتغ؈فاتࡧالدراسةࡧباستخدامࡧ): 01(اݍݨدولࡧرقمࡧ

Augmented Dickey Fuller test  

درجةࡧ

  التɢامل

  عندࡧالمستوى   عندࡧالفرقࡧכول 

= % 5قيمةࡧטحتمالࡧعندࡧ  المتغ؈فات

α  

القيمةࡧ

  المحسوȋة

טحتمالࡧعندࡧقيمةࡧ

5% =α  

القيمةࡧ

  المحسوȋة

I(1)  (0.0005)*  -5.5397  (0.8222) 1.4585-  Lgdp  

I(1)  (0.0000)*  -5.3618  (0.8583)  0.6841  Lk  

I(1)  (0.0016)*  -5.0470  (0.9987)  0.4772  lm2  

I(1)  (0.0000)*  -7.7850  (0.1417) -1.4208  linf  

I(1)  (0.0000)*  -5.8804  (0.9947)  2.3853  lree  

I(1)  (0.0000)*  -4.5913  (0.3492)  -0.8278  lbd  

ADF Unit Root Test: H0: Unit Root/Non-Stationarity 

 .5%معنوʈةࢫعندࢫمستوىࢫ(*):ملاحظة

  (Eviews.9)بالاعتمادࢫعڴʄࢫمخرجاتࢫبرنامجࢫࢫالباحث؈نمنࢫإعدادࢫࢫ:المصدر

لوغـارʈتمࢫ: تـدلࢫعڴـʄࢫعـدمࢫاسـتقرارʈةࢫɠـلࢫمتغ؈ـفاتࢫالدراسـةࢫ(ADF)،ࢫيتܸـݳࢫأنࢫنتـائجࢫاختبـارࢫ)01(منࢫخـلالࢫاݍݨـدولࢫرقـمࢫ

،ࢫلوغــارʈتمࢫرأسࢫالمـــالࢫالمــاديࢫكɴســـبةࢫمـــنࢫالنــاتجࢫالمحڴـــʏࢫלجمـــاڲʏࢫ(lgdp)إجمــاڲʏࢫالنـــاتجࢫالمحڴــʏࢫاݍݰقيقـــيࢫوɸـــوࢫيمثــلࢫالمتغ؈ـــفࢫالتـــاȊعࢫ

(lk)تمࢫالمعــــروضࢫالنقـــديࢫبمعنــــاهࢫالواســـعࢫʈࢫلوغـــار،(Lm2)تمࢫمعـــدلࢫالتܸــــݵمࢫʈࢫلوغــــار،(Linf) تمࢫســــعرࢫالصـــرفࢫالرســــ׿ܣࢫ،ࢫلوغـــارʈ

(lree)ࢫʏࢫלجمـاڲʏسبةࢫمنࢫالنـاتجࢫالمحڴـɴسبةࢫالقروضࢫالمقمةࢫلقطاعࢫاݍݵاصࢫكɲتمࢫʈࢫولوغار،(lbd)ـوࢫمـاࢫتؤكـدهࢫقـيمࢫטحتمـالࢫɸࢫو،

عڴـــʄࢫɸـــذهࢫالمتغ؈ـــفاتࢫࢫȌ(1st Difference)عـــدࢫإجـــراءࢫالفروقـــاتࢫمـــنࢫالدرجـــةࢫכوڲـــʄࢫ،ࢫو %5عنـــدࢫمســـتوىࢫمعنوʈـــةࢫࢫ0.05الۘــܣࢫتفـــوقࢫ

،ࢫأيࢫأٰڈـاࢫمتɢاملــةࢫ5%نفـسࢫטختبـارࢫالسـابق،ࢫتبــ؈نࢫأنࢫɠـلࢫɸـذهࢫالمتغ؈ـفاتࢫأصـبحتࢫمســتقرةࢫعنـدࢫمسـتوىࢫمعنوʈـةࢫوإعـادةࢫإجـراءࢫ

 .ملائمࢫلتمثيلࢫالعلاقةࢫب؈نࢫɸذهࢫالمتغ؈فاتࢫARDL،ࢫونȘيجةࢫلذلك،ࢫيɢونࢫنموذجࢫI(1)منࢫالدرجةࢫכوڲʄࢫ

يــــتمࢫاختبــــارࢫعلاقــــةࢫالتɢامــــلࢫالمشــــ؅فكࢫبــــ؈نࢫࢫلɢــــي :(Bounds Test)اختبـــارࡧالتɢامــــلࡧالمشــــ؅فكࡧباســــتخدامࡧمــــنݤݮࡧاݍݰــــدودࡧ 2.2.3

لتحديـدࢫالتـأخ؈فاتࢫالزمنيـةࢫالمثڴـʄ،ࢫبحيـثࢫࢫ(AIC)،ࢫوقدࢫتمࢫטعتمادࢫعڴʄࢫمعيارࢫ)ARDL(متغ؈فاتࢫالدراسةࢫلاࢫبدࢫمنࢫتقديرࢫنموذجࢫ

ʏــــذاࢫلمعيــــار،ࢫوالنمــــوذجࢫالمختــــارࢫࢭــــɺــــىࢫقيمــــةࢫلɲࢫأدʄــــوࢫالنمــــوذجࢫالــــذيࢫمــــنࢫخلالــــھࢫيــــتمࢫاݍݰصــــولࢫعڴــــɸــــونࢫالنمــــوذجࢫالملائــــمࢫɢــــذهࢫࢫيɸ

  .ɸARDL(2,1,0,1,3,1)وࢫمنࢫالشɢلࢫ) 01(الدراسةࢫحسبࢫالشɢلࢫرقمࢫ
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  (ARDL)تحديدࡧعددࡧالتأخ؈فاتࡧࡩʏࡧنموذجࡧ): 01(الشɢلࡧرقم
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  (Eviews.9)مخرجاتࢫبرنامجࢫࢫ:المصدر

 Unrestricted Error Correction (UECM)يـتمࢫاختبـارࢫعلاقـةࢫالتɢامـلࢫالمشـ؅فكࢫبـ؈نࢫمتغ؈ـفاتࢫالدراسـةࢫࢭـʏࢫإطـارࢫنمـوذجࢫ

Modelࢫʏمنࢫخلالࢫتقديرࢫالنموذجࢫالتاڲ: 

  
-F(يتܸــݰأنالقيمةࢫלحصــائيةࢫ،ࡧ(ARDL Bounds Test)الــذيࢫيبــ؈نࢫنتــائجࢫاختبــارࢫاݍݰــدودࢫ) 02(مــنࢫخــلالࢫاݍݨــدولࢫرقــمࢫ

statistic (ســــاويࢫȖ4.6018 ــــةࢫʈࢫعنــــدࢫمســــتوىࢫمعنوʄࢫأك؄ــــفࢫمــــنࢫالقيمــــةࢫاݍݰرجــــةࢫلݏݰــــدࢫכعڴــــʏيجــــةࢫ10%،ࢫ%5،ࢫ1%وۂــــȘلــــذلك،ࢫون 

  .سʋتمࢫقبولࢫالفرضࢫالبديلࢫالقاعۜܣࢫبوجودࢫعلاقةࢫتوازنيةࢫطوʈلةࢫכجلࢫب؈نࢫالمتغ؈فاتࢫمحلࢫالدراسة
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  (ARDL Bounds Test)نتائجࡧاختبارࡧاݍݰدودࡧ): 02(اݍݨدولࡧرقم

ARDL Bounds Test 

Null Hypothesis: No long-run relationships exist 

K Value  Test statistic  

5  4.6018  F-statistic  

Critical Value Bounds  

I1 Bound  I0 Bound  Significance  

3.35 

3.79 

4.18 

4.68  

2.26 

2.62 

2.96 

3.41  

10% 

5% 

%2.5 

1%  

  (Eviews.9)منࢫإعدادࢫالباحث؈نࢫبالاعتمادࢫعڴʄࢫمخرجاتࢫبرنامجࢫࢫ:المصدر

ࡧللنموذج 3.2.3 ࡧالȘܨݵيصية ࢫتقديرࢫالنموذج: טختبارات ࢫטختباراتࢫࢫ،Ȋعد ࢫمن ࢫمجموعة ࢫبإجراء ࢫالقيام ࢫالضروري ࢫمن فإنھ

الȘܨݵيصيةࢫقصدࢫالتحققࢫمنࢫمدىࢫوجودࢫȊعضࢫالمشاɠلࢫالقياسيةࢫالۘܣࢫتؤثرࢫعڴʄࢫقوةࢫوصلاحيةࢫالنموذجࢫالمقدر،ࢫواݍݨدولࢫ

ݳࢫنتائجࢫטختباراتࢫالȘܨݵيصية   :التاڲʏࢫيوܷ

  نتائجࡧטختباراتࡧالȘܨݵيصية): 03(اݍݨدولࡧرقمࡧ

 טختبارࡧלحصاǿي القيمةࡧالمحسوȋة مالقيمةטحت  القرار

 0.1742 0.9166  عدمࢫوجودࢫمشɢلةࢫטرتباطࢫالذاȖي: H0قبولࢫفرضيةࢫ
Serial Correlation  

(LM test) 

 5.5101 0.9622 عدمࢫوجودࢫمشɢلةࢫاختلافࢫالتباين: H0قبولࢫفرضيةࢫ
Heteroskedasticity  

(Breusch-Pagan-Godfrey) 

 Normality (Jarque-Bera) 0.6411 0.7257 موزعةࢫتوزʉعاࢫطبيعياالبواࢮʏࢫ: H0قبولࢫفرضيةࢫ

لاࢫʇعاɲيࢫالنموذجࢫمنࢫمشɢلةࢫعدمࢫ: H0قبولࢫفرضيةࢫ

 التحديد
0.4690 0.5541 Ramsey RESET Test 

  (Eviews.9)منࢫإعدادࢫالباحث؈نࢫبالاعتمادࢫعڴʄࢫمخرجاتࢫبرنامجࢫࢫ:المصدر

وۂــʏࢫأك؄ــفࢫمــنࢫࢫProb= 0. 9166أنࢫقيمــةࢫטحتمــالࢫاݍݰــرجࢫبلغــتࢫࢫ(LM test)مــنࢫخــلالࢫاݍݨــدولࢫأعــلاه،ࢫنلاحــظࢫحســبࢫاختبــارࢫࢫࢫ

الــذيࢫيــنصࢫعڴــʄࢫعــدمࢫوجــودࢫارتبــاطࢫذاȖــيࢫمــاࢫبــ؈نࢫالبــواࢮʏ،ࢫوɸــذاࢫࢫ(H0)وعليــھࢫنــرفضࢫالفــرضࢫالبــديلࢫونقبــلࢫفــرضࢫالعــدمࢫࢫ0.05

إڲـʄࢫأنࢫقيمــةࢫ(Breusch-Pagan-Godfrey)كمـاࢫȖشـ؈فࢫنتـائجࢫاختبـارࢫ،ࢫʇعۚـܣࢫأنࢫالنمـوذجࢫالمقـدرࢫلاࢫʇعـاɲيࢫمـنࢫمشـɢلةࢫטرتبـاطࢫالـذاȖي

مــنࢫ أيࢫأنࢫالنمــوذجࢫالمقــدرࢫلاࢫʇعــاɲيࢫ(H0)وعليــھࢫقبــولࢫفـرضࢫالعــدمࢫࢫ0.05وۂــʏࢫأك؄ــفࢫمــنProb= 0. 9622טحتمـالࢫاݍݰــرجࢫبلغــتࢫ

  .التباين مشɢلةࢫعدمࢫثباتࢫتجاɲس

فقــــدࢫتــــمࢫقبـــــولࢫفرضــــيةࢫالعـــــدمࢫعنــــدࢫمســـــتوىࢫࢫ(Jarque-Bera)وحســــبࢫاختبـــــارࢫࢫ،أمــــاࢫبالɴســــبةࢫلاختبـــــارࢫالتوزʉــــعࢫالطبيڥـــــʏࢫ

إڲـــʄࢫܵـــݰةࢫالشـــɢلࢫالـــداڲʏࢫࢫ(Ramsey RESET)كمـــاࢫʇشـــ؈فࢫاختبـــارࢫࢫ،وȋالتـــاڲʏࢫفـــإنࢫسلســـلةࢫالبـــواࢮʏࢫتȘبــعࢫتوزʉعـــاࢫطبيعيـــاࢫ5%معنوʈــةࢫ

لاࢫȖعــاɲيࢫالدالــةࢫمــنࢫمشــɢلةࢫ" (H0)مــنࢫأجــلࢫفرضــيةࢫالعـدمࢫ) 0.05أك؄ــفࢫمـنࢫࢫ(Prob = 0. 4690المســتخدمࢫࢭــʏࢫالنمــوذجࢫ) اݍݵطـي(

تـــــــمࢫטســـــــتعانةࢫباختبـــــــارࢫالمجمـــــــوعࢫال؅فاك׿ـــــــܣࢫللبـــــــواࢮʏࢫࢫ،ولاختبـــــــارࢫטســـــــتقرارࢫالɺيكڴـــــــʏࢫلمعلمـــــــاتࢫالنمـــــــوذجࢫالمقـــــــدرة،ࢫ"عـــــــدمࢫالتحديـــــــد

(CUSUM)ࢫࢫʏعــاتࢫالبـواࢮȌواختبـارࢫالمجمــوعࢫال؅فاك׿ـܣࢫلمر(CUSUMSQ)يࢫأدنــاهࢫأنࢫالنمـوذجࢫيقــعࢫداخــلࢫɲلࢫالبيـاɢتܸــݳࢫمـنࢫالشــʈࢫو،

  . ،ࢫوȋالتاڲʏࢫقبولࢫفرضيةࢫالعدمࢫواݍݰكمࢫبالاستقرارࢫالɺيكڴʏࢫللنموذج5%ݍݰرجةࢫࢭʏࢫكلاࢫטختبارʈنࢫعندࢫمستوىࢫمعنوʈةࢫاݍݰدودࢫا
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  (CUSUM)واختبارࡧࡧ(SUSUMSQ)نتائجࡧاختبارࡧטستقرارࡧالɺيكڴʏࡧللنموذجࡧوفقࡧاختبارࡧ): 02(الشɢلࡧرقمࡧ
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  (Eviews.9)مخرجاتࢫبرنامجࢫࢫ:المصدر

تتمثلࢫالعلاقةࢫالقص؈فةࢫכجلࢫࢭʏࢫتقديرࢫنموذجࢫتܶݰيحࢫاݍݵطأࢫࢫ:(ARDL-ECM)تقديرࡧصيغةࡧتܶݰيحࡧاݍݵطأࡧللنموذجࡧ  3.3

ݳࢫنتائجࢫتقديرࢫنموذجࢫالدراسةࢫࢭʏࢫכجلࢫالقص؈ف) 04(واݍݨدولࢫرقمࢫ  .يوܷ

 نتائجࡧتقديرࡧعلاقةࡧقص؈فةࡧכجل): 04(اݍݨدولࡧرقم

Cointegrating Form 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

D(LGDP(-1)) 0.401840 0.136167 2.951073 0.0099 

D(LK) -0.414935 0.187919 -2.208055 0.0432 

D(LM2) 0.808425 0.177478 4.555065 0.0004 

D(LINF) -0.009593 0.019267 -0.497923 0.6258 

D(LREE) -0.034140 0.157528 -0.216726 0.8313 

D(LREE(-1)) 0.437869 0.178191 2.457307 0.0267 

D(LREE(-2)) -0.346597 0.103814 -3.338635 0.0045 

D(LBD) -0.157364 0.126530 -1.243688 0.2327 

CointEq(-1) -0.910370 0.178729 -5.093584 0.0001 

Cointeq = LGDP - (0.1198*LK + 0.8880*LM2 + 0.0424*LINF + 0.1081*LREE  -0.3553*LBD + 3.6872 ) 

  (Eviews.9)منࢫإعدادࢫالباحث؈نࢫبالاعتمادࢫعڴʄࢫمخرجاتࢫبرنامجࢫࢫ:المصدر

جـــاءتࢫقيمتـــھࢫســـالبةࢫومعنوʈـــة،ࢫحيـــثࢫبلغـــتࢫࢫCointEq (-1)نلاحـــظࢫمـــنࢫخـــلالࢫاݍݨـــدولࢫأعـــلاهࢫأنࢫحـــدࢫتܶـــݰيحࢫاݍݵطـــأࢫ

علاقـــةࢫتوازنيـــةࢫطوʈلـــةࢫכجـــلࢫبـــ؈نࢫمتغ؈ـــفاتࢫالدراســـة،ࢫوتبـــ؈نࢫقيمـــةࢫمعلمـــةࢫحـــدࢫ،ࢫوɸـــوࢫمـــاࢫيؤكـــدࢫعڴـــʄࢫوجـــودࢫ)0.910370-(قيمتـــھࢫ

مـــنࢫטخـــتلالࢫقصـــ؈فࢫכجـــلࢫࢭـــʏࢫمعـــدلࢫالنمـــوࢫטقتصـــاديࢫࢭـــʏࢫالمـــدةࢫالســـابقةࢫيمكـــنࢫتܶـــݰيحھࢫࢭـــʏࢫࢫ%91تܶـــݰيحࢫاݍݵطـــأࢫأنࢫحـــواڲʏࢫ



  خلالࡧࡩʏࡧاݍݨزائر ࡧטقتصاديالنموࡧعڴʄࡧالسياسةࡧالنقديةࡧأثرࡧ قياس

  .ARDLباستخدامࡧنموذجࡧ) 2021إڲʄࡧࡧ1990(الف؅فةࡧ
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فية،ࢫكمـاࢫيتܸــݳࢫمـنࢫخـلالࢫنتــائجࢫالمـدةࢫاݍݰاليـةࢫباتجـاهࢫالعلاقــةࢫطوʈلـةࢫכجـلࢫعنـدࢫحــدوثࢫأيࢫȖغ؈ـفࢫأوࢫصـدمةࢫࢭــʏࢫالمتغ؈ـفاتࢫالتفسـ؈

بزʈــادةࢫمعــدلࢫالنمــوࢫࢫ5%تقـديرࢫالعلاقــةࢫقصــ؈فةࢫכجــلࢫأنࢫالنمــوࢫטقتصــاديࢫࢭــʏࢫالمــدىࢫالقصــ؈فࢫيتــأثرࢫإيجابــاࢫعنــدࢫمســتوىࢫمعنوʈــةࢫ

טقتصـــاديࢫࢭـــʏࢫالف؅ـــفةࢫالســـابقةࢫوزʈـــادةࢫالعـــرضࢫالنقـــديࢫبمفɺومـــھࢫالواســـع،ࢫبالإضـــافةࢫإڲـــʄࢫســـعرࢫالصـــرفࢫالرســـ׿ܣ،ࢫࢭـــʏࢫحـــ؈نࢫيتـــأثرࢫ

  .بزʈادةࢫرأسࢫالمالࢫالماديࢫ5%مستوىࢫمعنوʈةࢫࢫسلباࢫعند

لقـــدࢫأكـــدتࢫالنتـــائجࢫالســـابقةࢫعڴـــʄࢫوجـــودࢫتɢامـــلࢫمشـــ؅فكࢫبـــ؈نࢫمتغ؈ـــفاتࢫ :تقـــديرࡧعلاقـــةࡧالتɢامـــلࡧالمشـــ؅فكࡧࡩـــʏࡧכجـــلࡧالطوʈـــل 4.3

ݳࢫنتائجࢫتقديرࢫالعلاقةࢫالتوازنيةࢫطوʈلةࢫכجلࢫللنموذجࢫ  .ARDL(2,1,0,1,3,1)الدراسة،ࢫواݍݨدولࢫالتاڲʏࢫيوܷ

  نتائجࡧتقديرࡧمعاملاتࡧכجلࡧالطوʈل): 05(رقماݍݨدولࡧ

Long Run Coefficients 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

LK 0.119783 0.230069 0.520641 0.6102 

LM2 0.888018 0.060765 14.613865 0.0000 

LINF 0.042443 0.029680 1.430031 0.1732 

LREE 0.108057 0.079917 1.352105 0.1964 

LBD -0.355289 0.072135 -4.925365 0.0002 

C 3.687181 1.120482 3.290709 0.0050 

  (Eviews.9)منࢫإعدادࢫالباحث؈نࢫبالاعتمادࢫعڴʄࢫمخرجاتࢫبرنامجࢫࢫ:المصدر

ــــݰةࢫࢭــــʏࢫاݍݨــــدولࢫرقــــمࢫ النمــــوࢫ(أنــــھࢫلاࢫتوجــــدࢫعلاقــــةࢫبــــ؈نࢫلوغــــارʈتمࢫالنــــاتجࢫالمحڴــــʏࢫלجمــــاڲʏࢫ) 05(تظɺــــرࢫنتــــائجࢫالتقــــديرࢫالموܷ

،ࢫكمــاࢫتظɺــرࢫ5%ࢭـʏࢫالمــدىࢫالطوʈــلࢫعنــدࢫمســتوىࢫمعنوʈــةࢫࢫ(lk)ولوغــارʈتمࢫرأسࢫالمــالࢫالمــاديࢫكɴســبةࢫمــنࢫالنــاتجࢫالمحڴــʏࢫ) טقتصـادي

ولوغــارʈتمࢫالنــاتجࢫالمحڴــʏࢫלجمــاڲʏࢫࢫ(lm2)النتــائجࢫوجــودࢫعلاقــةࢫطرديــةࢫومعنوʈــةࢫبــ؈نࢫلوغــارʈتمࢫالمعــروضࢫالنقــديࢫبمعنــاهࢫالواســعࢫ

،ࢫوɸـذهࢫالنȘيجـةࢫتتوافـقࢫ%0.88تؤديࢫإڲʄࢫزʈادةࢫالناتجࢫالمحڴʏࢫלجماڲʏࢫبࢫࢫ%1،ࢫإذࢫأنࢫزʈادةࢫالعرضࢫالنقديࢫبࢫ%5عندࢫمستوىࢫ

 ة؛ࢫمعࢫالنظرʈةࢫטقتصادي

ولوغارʈتمࢫالناتجࢫالمحڴʏࢫלجماڲʏࢫࢭـʏࢫالمـدىࢫࢫ(linf)كماࢫأشارتࢫالنتائجࢫإڲʄࢫعدمࢫوجودࢫعلاقةࢫب؈نࢫلوغارʈتمࢫمعدلࢫالتܸݵمࢫ

ولوغــــارʈتمࢫالنـــاتجࢫالمحڴــــʏࢫלجمـــاڲʏࢫࢭــــʏࢫالمــــدىࢫࢫ(lree)الطوʈـــل،ࢫوعــــدمࢫوجـــودࢫعلاقــــةࢫمعنوʈـــةࢫبــــ؈نࢫلوغـــارʈتمࢫســــعرࢫالصــــرفࢫטســـ׿ܣࢫ

أنࢫɠــــلࢫمــــنࢫالتܸــــݵمࢫوســــعرࢫالصــــرفࢫلاࢫتمارســــانࢫأيࢫتــــأث؈فࢫعڴــــʄࢫالنمــــوࢫטقتصــــاديࢫࢭـــــʏࢫ،ࢫوɸــــذاࢫʇعۚــــܣࢫ%5الطوʈــــلࢫعنــــدࢫمســــتوىࢫ

  .اݍݨزائر

ولوغــــارʈتمࢫࢫ(lbd)بــــ؈نࢫلوغــــارʈتمࢫالقــــروضࢫالمقدمــــةࢫللقطــــاعࢫاݍݵــــاصࢫࢫ5%وجــــودࢫعلاقــــةࢫعكســــيةࢫومعنوʈــــةࢫعنــــدࢫمســــتوىࢫ

يؤديࢫإڲـــــʄࢫانخفـــــاضࢫالنمـــــوࢫالنـــــاتجࢫالمحڴـــــʏࢫלجمـــــاڲʏ،ࢫأيࢫأنࢫزʈـــــادةࢫɲســـــبةࢫالقـــــروضࢫالمقدمـــــةࢫللقطـــــاعࢫاݍݵـــــاصࢫبوحـــــدةࢫواحـــــدةࢫســـــ

  ،ࢫوɸذهࢫالنȘيجةࢫلاࢫتتوافقࢫمعࢫالنظرʈةࢫטقتصادية؛%0.35טقتصاديࢫبɴسبةࢫ

بنـــاءاࢫعڴـــʄࢫإشـــاراتࢫالمتغ؈ـــفاتࢫالمفســـرةࢫࢭـــʏࢫإطـــارࢫالنظرʈـــةࢫטقتصـــاديةࢫوعڴـــʄࢫنتـــائجࢫتقـــديرࢫمعلمـــاتࢫכجـــلࢫالطوʈـــلࢫوכجـــلࢫ

ديࢫبــــــالمفɺومࢫالواســـــعࢫȖعت؄ـــــفࢫفعالــــــةࢫࢭـــــʏࢫتحف؈ـــــقࢫالنمــــــوࢫالنقـــــ القصـــــ؈فࢫيمكـــــنࢫالقـــــولࢫأنࢫالسياســــــةࢫالنقديـــــةࢫممثلـــــةࢫبمؤشــــــرࢫالعـــــرض

  .טقتصاديࢫࢭʏࢫاݍݨزائر

  

  



  روشوࢫعبدࢫالقادر                                                   شرفࢫنص؈فة
 

  141 .اݍݨزائرࢫ،جامعةࢫالشɺيدࢫحمةࢫݍݵضر،ࢫالواديࢫ،» 142 - 127صࢫ،2023مارسࢫ ،01: العدد ،08: ،ࢫالمجلدمجلةࢫاقتصادࢫالمالࢫوכعمال«
 

  : خاتمة.4

-ɠ)1990ـاـنࢫالɺــدفࢫمــنࢫɸــذهࢫالدراســةࢫɸــوࢫقيــاسࢫأثــرࢫالسياســةࢫالنقديــةࢫعڴــʄࢫالنمــوࢫטقتصــاديࢫࢭــʏࢫاݍݨزائــرࢫخــلالࢫالف؅ــفةࢫ

،ࢫحيــــثࢫركــــزتࢫالدراســــةࢫالقياســــيةࢫعڴــــʄࢫ)ARDL(وذلــــكࢫبالاعتمــــادࢫعڴــــʄࢫمنݤݨيــــةࢫטنحــــدارࢫالــــذاȖيࢫللإبطــــاءࢫالزمۚــــܣࢫالمــــوزعࢫ) 2021

علاقةࢫالنموࢫטقتصاديࢫبɢلࢫمـنࢫرأسࢫالمـالࢫالمـادي،ࢫالمعـروضࢫالنقـديࢫبمعنـاهࢫالواسـع،ࢫمعـدلࢫالتܸـݵم،ࢫسـعرࢫالصـرفࢫالرسـ׿ܣࢫ

وɲســـبةࢫالقـــروضࢫالمقدمـــةࢫللقطــــاعࢫاݍݵـــاصࢫكɴســـبةࢫمــــنࢫالنـــاتجࢫالمحڴـــʏࢫלجمـــاڲʏ،ࢫوقــــدࢫخلصـــتࢫɸـــذهࢫالدراســــةࢫإڲـــʄࢫمجموعـــةࢫمــــنࢫ

  : كنࢫتݏݵيصɺاࢫɠالتاڲʏالنتائجࢫيم

 ࢫʏࢫלجمــاڲʏــرࢫنتــائجࢫالتقــديرࢫأنــھࢫلاࢫتوجــدࢫعلاقــةࢫبــ؈نࢫرأسࢫالمــالࢫالمــاديࢫوالنــاتجࢫالمحڴــɺــلࢫ) النمــوࢫטقتصــادي(تظʈࢫالمــدىࢫالطوʏࢭــ

  ؛5%عندࢫمستوىࢫمعنوʈةࢫ

 ومـھࢫالواسـعࢫوالنمـوࢫטقتصـاديࢫعنـدࢫمسـتɺـةࢫبـ؈نࢫالعـرضࢫالنقـديࢫبمفʈرࢫالنتائجࢫوجـودࢫعلاقـةࢫطرديـةࢫومعنوɺࢫ%5وىࢫكماࢫتظ

،ࢫوɸـــــذهࢫالنȘيجـــــةࢫتتوافـــــقࢫمـــــعࢫالنظرʈـــــةࢫ%0.88تـــــؤديࢫإڲـــــʄࢫزʈـــــادةࢫالنمـــــوࢫטقتصـــــاديࢫبࢫࢫ%1إذࢫأنࢫزʈـــــادةࢫالعـــــرضࢫالنقـــــديࢫبࢫ

  טقتصادية؛

 ــةࢫبــ؈نࢫʈــل،ࢫوعــدمࢫوجــودࢫعلاقــةࢫمعنوʈࢫالمــدىࢫالطوʏࢫعــدمࢫوجــودࢫعلاقــةࢫبــ؈نࢫالتܸــݵمࢫوالنمــوࢫטقتصــاديࢫࢭــʄأشــارتࢫالنتــائجࢫإڲــ

،ࢫوɸـذاࢫʇعۚـܣࢫأنࢫɠـلࢫمـنࢫمتغ؈ـفةࢫالتܸـݵمࢫوسـعرࢫ%5يࢫࢭـʏࢫالمـدىࢫالطوʈـلࢫعنـدࢫمسـتوىࢫسعرࢫالصرفࢫטس׿ܣࢫوالنموࢫטقتصاد

 .الصرفࢫلاࢫتمارسࢫأيࢫتأث؈فࢫࢭʏࢫالمدىࢫالطوʈلࢫعڴʄࢫالنموࢫטقتصاديࢫࢭʏࢫاݍݨزائر

 ةࢫعندࢫمستوىࢫʈسبةࢫالقروضࢫالمقدمةࢫللقطـاعࢫاݍݵـاصࢫوالنمـوࢫטقتصـادي،ࢫحيـثࢫأنࢫࢫ5%وجودࢫعلاقةࢫعكسيةࢫومعنوɲب؈نࢫ

،ࢫوɸـذهࢫ0.35%زʈادةࢫɲسبةࢫالقروضࢫالمقدمةࢫللقطاعࢫاݍݵاصࢫبوحدةࢫواحدةࢫسيؤديࢫإڲʄࢫانخفـاضࢫالنمـوࢫטقتصـاديࢫبɴسـبةࢫ

  .النȘيجةࢫلاࢫتتوافقࢫمعࢫالنظرʈةࢫטقتصادية
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