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  : مݏݵص

اࢫإيجابيــــاࢫࢭــــʏࢫتحرʈــــكࢫכمــــوالࢫوتɴشـــيطࢫ ــــثࢫجمعــــتࢫاݍݰركــــةࢫטقتصــــاديةأدتࢫالمضـــارȋةࢫالشــــرعيةࢫدورً بــــ؈نࢫرأسࢫالمــــالࢫ،ࢫحيّ

وɴʈتظرࢫمـنࢫɸـذهࢫالصـيغةࢫاليـومࢫأنࢫتقـومࢫ،وȋـ؈نࢫالمضـاربࢫعڴـʄࢫمـاࢫاشـ؅فطاࢫعليـھوالعملࢫࢭʏࢫشركةࢫعادلةࢫيوزعࢫرȋحɺاࢫبـ؈نࢫربࢫالمـالࢫ

 .يجابيةࢫمنࢫالسابقبدورࢫأك؆فࢫفعاليةࢫوإ

ȋࢫالقيــامࢫبدراسـةࢫتحليليــةࢫللآثـارࢫالمتوقعــةࢫمـنࢫتطبيــقࢫصـيغةࢫالمضــارʏـذاࢫالبحــثࢫࢭـɺـدفࢫכسا؟ــۜܣࢫلɺࢫالمصــارفࢫيتمثـلࢫالʏةࢫࢭـ

לسـلاميةࢫحسـبࢫالتصــورࢫالنظـريࢫالمجـردࢫوالمــأمولࢫمٔڈـاࢫكمـاࢫتخيلــھࢫفقɺـاءࢫومنظـروࢫɸــذهࢫالمصـارف،ࢫوɸـذاࢫيتطلــبࢫدراسـةࢫوتحليــلࢫ

  .الدورࢫالمصرࢭʏࢫوטقتصاديࢫالمنوطࢫ٭ڈذهࢫالمصارفࢫمنࢫخلالࢫدراسةࢫךثارࢫالمصرفيةࢫوטقتصاديةࢫلتطبيقࢫصيغةࢫالمضارȋة

الۘـــܢࢫتقـــومࢫعڴـــʄࢫتنميـــةࢫࢫɸـــدافɺاࢫالســـاميةɸـــوࢫتطبيـــقࢫللرؤʈـــةࢫالفقɺيـــةࢫࢭـــʏࢫالمعـــاملاتࢫالماليـــة،ࢫوإرســـاءࢫلأ ࢫإنࢫتطبيـــقࢫصـــيغةࢫالمضـــارȋة

  .المجتمعࢫتنميةࢫشاملةࢫمستدامةࢫولʋسࢫفقطࢫتنميةࢫرأسࢫالمالࢫالماديࢫكɺدفࢫبحدࢫذاتھࢫكماࢫجاءتࢫبھࢫטقتصادياتࢫالوضعية

 .الصناعةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫ،التموʈلࢫלسلاميלسلامي،ࢫصيغࢫالتموʈلࢫ،المصارفࢫטسلامية،المضارȋة:الɢلماتࡧالمفتاحية

  .JEL:G21،E42تصɴيفࡧ

Abstract : 

Mudaraba played a positive role in moving money and stimulating the economic movement, as it 

combined capital and work in a fair company whose profit is distributed between of the financier and the 

worker,Todaythis formula is expected to play a more effective and positive role . 

The main objective of this research is to carry out an analytical study of the expected effects of applying 

the speculative formula in Islamic banks according to the abstract and hoped-for theoretical conception as 

imagined by the jurists and theorists of these banks, The application of theMudarabais an application of the 

jurisprudential Islamic in financial transactions, and the establishment of its lofty goals, which are based on the 

development of society in a comprehensive and sustainable, not material capital as a goal in itself. 

Keywords: Mudaraba;Islamic banks;Islamic finance formulas;Islamic Finance; the Islamic financial industry. 

Jel Classification Codes :E42 ; G21. 
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  : مقدمة. 1

حثࢫלسـلامࢫعڴـʄࢫتنميـةࢫالمـالࢫواسـȘثمارهࢫخشـيةࢫأنࢫيفۚـܢ،ࢫحيـثࢫحـرمࢫالكث؈ـفࢫمـنࢫالتصـرفاتࢫالۘـܣࢫمـنࢫشـأٰڈاࢫأنࢫتـؤديࢫإڲـʄࢫ

والٔڈـبࢫوالنصــبࢫوالتبـذير،ࢫونࢼـܢࢫعــنࢫטسـȘثمارࢫالقـائمࢫعڴــʄࢫالغـشࢫواݍݵـداعࢫوالغــررࢫالـذيࢫيɢـونࢫإثمــھࢫأك؄ـفࢫمـنࢫنفعــھ،ࢫأوࢫࢫالسـرقة

לسـلامࢫوســائلࢫ ،ࢫوȋالمقابـلࢫشـرع...خــدرات،ࢫوالرȋـاטسـȘثمارࢫࢭـʏࢫالمجـالاتࢫالۘـܣࢫȖعـودࢫعڴــʄࢫصـاحّڈاࢫبـأموالࢫحـرامࢫكتجـارةࢫاݍݵمـورࢫوالم

  .قودࢫالۘܣࢫمنࢫشأٰڈاࢫأنࢫتحفظࢫɸذاࢫالمالࢫمنࢫالزوالࢫوتنميھࢫومٔڈاࢫالمضارȋةوأنواعاࢫعديدةࢫمنࢫالمعاملاتࢫوالع

وࢫتواجـــــدࢫصـــــناعھࢫوɸـــــميࢫدافࢫالفكـــــرࢫטقتصـــــاديࢫטســـــلا ɸـــــمـــــنࢫأاࢫفرࢭʏࢫטســـــلاميࢫاݍݰـــــاڲʏࢫوانࢫحقـــــقࢫɸـــــدالنظـــــامࢫالمصـــــࢫإن

،ࢫإلاࢫأنࢫالمصــــــــارفࢫטســــــــلاميةࢫلــــــــمࢫتراڤــــــــʄࢫمقاصــــــــدࢫوأɸــــــــدافࢫالنظــــــــامࢫטقتصــــــــاديࢫטســــــــلاميࢫࢭــــــــʏࢫالشــــــــراكةࢫفوائــــــــدࢫمصــــــــرفيھࢫبــــــــلا 

،ࢫولعـــلࢫأحـــدࢫوســـائلࢫاɲيالتنميـــةࢫטقتصـــاديةࢫالشـــاملةࢫالمســتدامةࢫللمجتمـــعࢫالمســـلمࢫوטɲســـࢫإطـــار وتنميــةالمجتمعاتࢫטســـلاميةࢫࢭـــʏࢫ

  .وتضيقࢫنطاقࢫالعملࢫبالمدايناتةࢫȋةࢫالشرعييغةࢫالمضار تحقيقࢫأɸدافࢫومقاصدࢫالشرعࢫɸوࢫاتجاهࢫنحوࢫص

  :ࢭʏ ةوتكمنࢫاشɢاليةࢫɸذاࢫالبحثࢫالمزمعࢫتقديمھࢫمنࢫقبلࢫالباحث :לشɢالية .1.1

  .الكڴʏ؟טقتصادࡧטقتصادࡧاݍݨزǿيࡧو عڴʄࡧɠلࡧمن عڴʄࡧتطبيقࡧصيغةࡧالمضارȋةࡧࡩʏࡧالمصارفࡧטسلاميةࡧךثارࡧالم؅فتبةماࡧۂʏࡧ

  :التاليةمنࢫɸذاࢫالسؤالࢫالرئʋؠۜܣࢫتمࢫطرحࢫטسئلةࢫالفرعيةࢫ

 ـذهࢫכداةࢫɸانـتࢫɠعتمدࢫعلٕڈاࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫالمعاصرةࢫكمـاࢫȖلࢫإسلاميةࢫيمكنࢫأنࢫʈڈاࢫأداةࢫتمو ɸلࢫالمضارȋةࢫالشرعيةࢫɠوٰ

  رك؈قةࢫأساسيةࢫلݏݰياةࢫטقتصاديةࢫࢭʏࢫصدرࢫלسلامࢫوماࢫȊعده؟

 ࢫךثارࢫالمصرفيةࢫʏࢫالمصارفࢫوטقتصاديةࢫماࢫۂʏةࢫࢭȋࢫتطبيقࢫصيغةࢫالمضارʄטسلامية؟الم؅فتبةࢫعڴ  

  :للإجابةࢫعڴʄࢫלشɢاليةࢫالمطروحةࢫوכسئلةࢫالفرعيةࢫتمࢫوضعࢫالفرضياتࢫالتالية

 ـتࢫممارسـاتࢫɺلمـاࢫاتجɢࢫال؅ـقاوجࢫبـ؈نࢫعنصـريࢫالعمـلࢫوالمـال،ࢫفʄعتمـدࢫعڴـȖةࢫوטقتصـاديةࢫالشـاملةࢫالمسـتدامةࢫʈشرȎالتنميةࢫال

ɲيࢫللمجتمــعࢫטɲســاࢫأك؄ــف امࢫبــدورࢫاقتصـاديࢫتنمــويࢫالمصـارفࢫטســلاميةࢫࢭــʏࢫטخــذࢫبصـيغةࢫالمضــارȋةࢫɠلمــاࢫمكٔڈــاࢫذلـكࢫمــنࢫالقيــ

 .أɸدافɺاࢫטسȘثمارʈةࢫوالرȋحيةࢫوɠلماࢫزادࢫذلكࢫࢭʏࢫفرصةࢫتحقيق

 ࢫمســـــتوىࢫʄةࢫيمكـــــنࢫأنࢫيحقـــــقࢫالعديـــــدࢫمـــــنࢫالمزايـــــاࢫعڴـــــȋࢫأســـــلوبࢫالمضـــــارʄاعتمـــــادࢫالمصـــــارفࢫלســـــلاميةࢫبصـــــورةࢫأساســـــيةࢫعڴـــــ

ʉـــــــعࢫالـــــــدخلࢫوالمســـــــاɸمةࢫࢭـــــــʏࢫتحقيـــــــقࢫمبـــــــدأࢫالكفــــــــاءةࢫטقتصــــــاـدࢫالقـــــــوميࢫɠالمســـــــاɸمةࢫࢭـــــــʏࢫحـــــــلࢫمشـــــــɢلةࢫالبطالـــــــةࢫوإعــــــــادةࢫتوز 

فِزࢫالدورࢫטقتصاديࢫوטجتماڤʏࢫلɺذهࢫالمصارفࢫوتمكٔڈاࢫمنࢫتحقيقࢫأɸدافɺا ْ؄ ڈاࢫتُ  .التخصصية،ࢫكماࢫأّٰ

اڲʏ :أɸميةࡧالبحث. 2.1   :تكȘؠۜܣࢫدراسةࢫموضوعࢫآثارࢫتطبيقࢫصيغةࢫالمضارȋةࢫࢭʏࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫأɸميةࢫتتجڴʄࢫɠالتّ

 ةࢫȋعتمــدࢫعلٕڈــاࢫالمصــارفࢫלســلامدراســةࢫالمضــارȖــلࢫإســلاميةࢫيمكــنࢫأنࢫʈڈــاࢫأداةࢫتمو رك؈ــقةࢫأساســيةࢫيةࢫالمعاصــرةࢫكالشــرعيةࢫɠوٰ

  . قتصاديةلݏݰياةࢫט

 ࢫالكث؈ــــفࢫمــــنࢫʄاࢫعڴـــɺــــيمنࢫاســــتعمالɸࢫالعــــالمࢫלســــلاميࢫحيـــثࢫʏةࢫࢭـــȋࢫشـــيوعࢫاســــتخدامࢫالمضــــارʏالضـــرورةࢫالعمليــــةࢫالۘـــܣࢫتتمثــــلࢫࢭــــ

  .לسلاميࢫالۘܣࢫتقومࢫ٭ڈاࢫالمصارفࢫכعمالࢫالمصرفية

  :مايڴʏࢫࢭʏالبحثࢫɸذاࢫتتمثلࢫأɸدف: أɸدافࡧالبحث. 3.1

 انࢫالعقدࢫوشروطھࢫכساسيةɠةࢫوتحديدࢫأرȋيةࢫللمضارɺعادࢫالفقȊࢫטʄالتعرفࢫعڴ. 

 ࢫالمصــارفࢫלســلاميةࢫحســبʏةࢫࢭــȋالتصــورࢫالنظــريࢫالـــذيࢫࢫالقيــامࢫبدراســةࢫتحليليــةࢫللآثــارࢫالمتوقعــةࢫمــنࢫتطبيــقࢫصـــيغةࢫالمضــار

 .وضعھࢫمنظروࢫɸذهࢫالمصارف

 ࢫالمنوطࢫبࢫدراسةʏةࢫراسةࢫךثارࢫالمصرفيةمنࢫخلالࢫدࢫטسلاميةࢫالمصارفوتحليلࢫالدورࢫالمصرࢭȋلتطبيقࢫصيغةࢫالمضار. 
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 ةȋابـرازࢫو  دراسةࢫوتحليلࢫالدورࢫטقتصاديࢫالمنوطࢫ٭ڈذهࢫالمصارفࢫمنࢫخلالࢫدراسةࢫךثارࢫטقتصاديةࢫلتطبيقࢫصيغةࢫالمضار

  .الدورࢫاטقتصاديࢫالتنمويࢫلصيغةࢫالمضارȋةࢫواثباتࢫفوائدɸاࢫسواءࢫللمجتمعࢫלسلاميࢫأوࢫللمصارفࢫלسلامية

لقــــدࢫاســــتدعتࢫطبيعــــةࢫɸــــذاࢫالبحــــثࢫטعتمــــادࢫعڴــــʄࢫالمــــنݤݮࢫטســــتɴباطي،ࢫحيــــثࢫʇعت؄ــــفࢫɸــــذاࢫכخ؈ــــفࢫضــــرورʈاࢫ :منݤݨيــــةࡧالبحــــث. 4.1

ميةࢫȖشـɢلࢫأساسـاࢫلقيـامࢫجɺـازࢫمصـرࢭʏࢫȊعيـدࢫعـنࢫالفوائـدࢫوتوضـيحࢫفعاليـةࢫلتوضيحࢫكيفࢫأنࢫصـيغةࢫالمضـارȋةࢫࢭـʏࢫالمصـارفࢫלسـلا 

ࢫرمࢫوذلكࢫبالاستعانةࢫبأدواتࢫالمنݤݮࢫالوصفيࢫالۘܣࢫȖسـمحࢫبجمـعميࢫالمبۚܣࢫعڴʄࢫقاعدةࢫالغنمࢫبالغوديناميكيةࢫاݍݨɺازࢫالمصرࢭʏࢫלسلا 

  .فضɺاوتحليلɺاࢫلإثباتࢫܵݰةࢫטستفساراتࢫالمقدمةࢫأوࢫر المعلوماتࢫووصفࢫالمعطياتالبياناتࢫو 

اســتɴتاجاتࢫإڲــʄࢫࢫوالنتــائجࢫالۘــܣࢫتقـومࢫعڴــʄࢫالبــدٱڈياتࢫوالمسـلماتࢫالعلميــةحــثࢫبصـورةࢫمنطقيــةࢫمــنࢫالمبـادئࢫالبࢫحيـثࢫتنقــل

ࢫسـتدلࢫمـنࢫخلالɺـاࢫعڴـʄࢫمعرفـةࢫجديــدةȘل متعلقــةࢫبصـيغةࢫالمضـارȋةࢫمعرفـةࢫقديمـةتمࢫانتقـالࢫالباحثـةمنࢫبمعۚـܢࢫأٰڈـࢫ،فرديـةࢫمعينـة

  .نفٕڈايمكنࢫتأييدɸاࢫأوࢫࢫأٰڈاࢫاحتمالاتࢫטسلامية،ࢫعڴʄالمضارȋةࢫࢭʏࢫالمصارفࢫࢫصيغةمتعلقةࢫبتطبيق

  :مفɺومࡧالمضارȋة،ࡧومشروعيْڈا،ࡧوشروطࡧܵݰْڈا.2

وتناولـــتࢫمختلـــفࢫجوانـــبࢫɸـــذاࢫالعقـــدࢫبتفصـــيلࢫوافٍ،ࢫومـــنࢫ) القـــراض(باݍݰـــديثࢫعـــنࢫالمضـــارȋةࢫࢫحفلـــتࢫكتـــبࢫالفقـــھࢫلقـــد

  .ڈاࢫوأنواعɺاخلالࢫɸذهࢫالكتبࢫسنلقيࢫالضوءࢫعڴʄࢫعقدࢫالمضارȋةࢫللتعرʈفࢫ٭ڈاࢫوȋيانࢫمشروعيْ

  :مفɺومࡧالمضارȋة.1. 2

  Ȗعرʈفࡧالمضارب..11. 2

  :المضارȋةࡧࡩʏࡧاللغة.أ 

الضربࢫࢭʏࢫכرضࢫأيࢫالس؈فࢫفٕڈاࢫللغزوࢫأوࢫللتجارةࢫأوࢫلابتغاءࢫالـرزق،ࢫيقـالࢫالط؈ـفࢫالمضارȋةࢫمصدرࢫضارب،ࢫوۂʏࢫمشتقةࢫمنࢫ

اࢫأوࢫضـــــرȋاناࢫخــــرجࢫتـــــاجراࢫأوࢫغازʈـــــࢫ،ࢫوضــــربࢫࢭـــــʏ)530،ࢫصـــــفحةࢫ1988ابــــنࢫمنظـــــور،ࢫ( الضــــوارب؛ࢫالۘـــــܣࢫتطلــــبࢫالـــــرزق ًȋا،ࢫכرضࢫضــــر

  .)652،ࢫصفحةࢫ1998الف؈فوز،ࢫ(وضاربࢫلھ،ࢫاتجرࢫࢭʏࢫمالھࢫوۂʏࢫالقراض

أنࢫȖعطـــيࢫإɲســـاناࢫمـــنࢫمالـــكࢫمـــاࢫيتجـــرࢫفيـــھࢫعڴـــʄࢫأنࢫيɢـــونࢫالـــرȋحࢫبʋنكمـــا،ࢫأوࢫيɢـــونࢫلـــھࢫســـɺمࢫمعلـــومࢫمـــنࢫالـــرȋح،ࢫ: والمضـــارȋة

لمـال،ࢫوالعامـلࢫضَـارِبٌ،ࢫلأنـھࢫɸـوࢫالـذيࢫيضـربࢫࢭـʏࢫכرضࢫوجـائزࢫأنࢫيɢـونࢫɠـلࢫواحـدࢫمـنࢫربࢫا: وقياساࢫعڴـʄࢫɸـذاࢫالمعۚـܢࢫيقـالࢫالعامـل

اࢫلأنࢫɠلࢫواحدࢫمٔڈماࢫيضاربࢫصاحبھ ًȋس׿ܢࢫمضارʇ )520،ࢫصفحةࢫ1988ابنࢫمنظور،ࢫ(.  

وۂــــʏࢫاســــتعمالࢫ(،ࢫوۂــــʏࢫالقــــراضࢫعنــــدࢫأɸــــلࢫاݍݱݨــــازࢫ)وۂــــʏࢫاســــتعمالࢫاݍݰنفيــــةࢫواݍݰنابلــــة(والمضــــارȋةࢫȖســــميةࢫأɸــــلࢫالعــــراقࢫ

قارضَةࢫأصلɺاࢫمنࢫالقرضࢫوɸوࢫالقطع،ࢫيقالࢫقِراضًاࢫ)المالكيةࢫوالشافعية   .ومُ

  :المضارȋةࡧࡩʏࡧטصطلاح.ب 

ʏةࢫۂــــȋحࢫ: المضــــارȋعࢫمعلــــومࢫمــــنࢫالــــرǿماࢫللآخــــرࢫمــــالاࢫيملكــــھࢫليتجــــرࢫفيــــھࢫبجــــزءࢫشــــاɸعقــــدࢫبــــ؈نࢫاثنــــ؈نࢫيتضــــمنࢫأنࢫيــــدفعࢫأحــــد

ࢫأنـھࢫمقيـدࢫبال شـروطࢫالۘـܣࢫتجعـلࢫɠالنصفࢫأوࢫالثلثࢫأوࢫنحوɸماࢫȊشرائطࢫمخصوصة،ࢫوظـاɸرࢫɸـذاࢫالمعۚـܢࢫيطـابقࢫالمعۚـܢࢫاللغـويࢫإلاّ

  .)34اݍݨزʈري،ࢫدونࢫسنة،ࢫصفحةࢫ( العقدࢫܵݰيحاࢫأوࢫفاسداࢫࢭʏࢫنظرࢫالشرع

ʏةࢫۂȋإذنࢫالمضار:  

 ب؈نࢫܧݵص؈نࢫاتفاق.  

 ماࢫالمالࢫࢫيقدمɸس׿ܢࢫربࢫالمال(أحدʉو (قومࢫךخرࢫبالعملࢫبھࢫʈو)س׿ܢࢫالمضاربࢫأوࢫالعاملʉو.(  

 ثمارࢫالمالࢫموضوعȘوࢫاسɸةࢫȋالمضار.  

 ش؅فكࢫفيھࢫالطرفانࢫبحسبࢫماࢫيتفقانࢫغايةʇح،ࢫالذيࢫȋةࢫتحقيقࢫالرȋالمضار. 
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  أنواعࡧالمضارȋة. 1.2. 2

  أنواعࡧالمضارȋةࡧمنࡧحيثࡧأطرافࡧعقدɸا. 2.1 .1. 2

  )65صفحةࢫ،ࢫ2004الشاعر،ࢫ(:تنقسمࢫالمضارȋةࢫحسبࢫȖعددࢫعاقدٱڈاࢫإڲʄࢫثلاثةࢫأنواع

  )الفردية(المضارȋةࡧالثنائية.أ 

وʈطلـــقࢫعلٕڈــــاࢫكــــذلكࢫبالمضـــارȋةࢫاݍݵاصــــةࢫوۂــــʏࢫالۘـــܣࢫتتــــألفࢫمــــنࢫصــــاحبࢫمـــالࢫواحــــدࢫومضــــاربࢫواحـــد،ࢫوۂــــʏࢫالمقصــــودةࢫࢭــــʏࢫ

  .المضارȋةࢫالشرعيةࢫبأٰڈاࢫɠانتࢫتمارسࢫغالباࢫعڴʄࢫأساسࢫفردي

  المضارȋةࡧاݍݨماعية.ب 

כمــوالࢫأمــوالɺمࢫإڲــʄࢫمضــاربࢫواحــدࢫأوࢫمجموعــةࢫمــنࢫالمضــارȋ؈ن،ࢫوɢʈــونࢫالــرȋحࢫوۂـʏࢫالۘــܣࢫيقــدمࢫفٕڈــاࢫمجموعــةࢫمــنࢫأܵــݰابࢫ

مشــــ؅فɠاࢫبـــــ؈نࢫأܵـــــݰابࢫכمـــــوالࢫوالمضــــارȋ؈نࢫحســـــبࢫالشـــــرطࢫالمتفـــــقࢫبيــــٔڈم،ࢫوࢭـــــʏࢫعصـــــرناࢫاݍݰاضـــــرࢫʇعــــدࢫɸـــــذاࢫالنـــــوعࢫمفيـــــدا،ࢫإذࢫإنࢫ

  .؈فينالمشارʉعࢫטقتصاديةࢫالܸݵمةࢫʇستلزمࢫلإقامْڈاࢫأموالࢫكث؈فةࢫفيحتاجࢫلذلكࢫتجميعɺاࢫمنࢫأناسࢫكث

  )المركبة(المضارȋةࡧالمش؅فكةࡧ.ج 

وۂʏࢫالۘܣࢫيقومࢫفٕڈاࢫالمضاربࢫبدفعࢫمالࢫالمضارȋةࢫإڲʄࢫإɲسانࢫليعمـلࢫبـھ،ࢫأيࢫأنࢫالمضـاربࢫيقـومࢫبالمضـارȋةࢫوأجـازࢫɸـذاࢫالنـوعࢫ

  .اݍݰنفيةࢫوالمالكيةࢫواݍݰنابلةࢫȊشرطࢫإذنࢫصاحبࢫالمالࢫࢭʏࢫذلك،ࢫولمࢫيجزɸاࢫالشافعية

الوقـــاǿعࢫوالتطـــوراتࢫטقتصـــاديةࢫالمعاصـــرةࢫوالمتمثلـــةࢫأساســـاࢫࢭـــʏࢫوجـــودࢫالمؤسســـاتࢫوالمضـــارȋةࢫالمشـــ؅فكةࢫɸـــذهࢫتتماءـــۜܢࢫمـــعࢫ

،ࢫ2006خلــف،ࢫ(التموʈليــةࢫوטســȘثمارʈةࢫومــنࢫبئڈــاࢫالمصــارفࢫלســلاميةࢫوالۘــܣࢫيمكــنࢫأنࢫتحقــقࢫالعديــدࢫمــنࢫالمزايــاࢫࢭــʏࢫɸــذاࢫالصــدد

  .)243صفحةࢫ

  أنواعࡧالمضارȋةࡧمنࡧحيثࡧعمومࡧالتصرفࡧ. 2. 2 .1. 2

 ) العامالقراضࡧ(المضارȋةࡧالمطلقةࡧ.أ

يتعامــلࢫمعــھ،ࢫࢫوالزمــانࢫومــنوتقــومࢫعڴــʄࢫعــدمࢫالتقييــد،ࢫحيــثࢫيــدفعࢫالمالــكࢫالمــالࢫإڲــʄࢫالمضــاربࢫدونࢫȖعيــ؈نࢫالعمــلࢫوالمɢــانࢫ

  )205،ࢫصفحةࢫ1998المو؟ۜܢ،ࢫ(وماࢫيتجرࢫفيھ،ࢫوالࢫيقيدهࢫبأيࢫقيدࢫمنࢫالقيود

 ) اݍݵاصالقراضࡧ(المضارȋةࡧالمقيدةࡧ.ب 

ۂʏࢫالۘܣࢫʇشتملࢫعقدɸاࢫعڴʄࢫȊعضࢫالشروطࢫالۘـܣࢫتقيـدࢫمـنࢫحرʈـةࢫالمضـاربࢫࢭـʏࢫالتجـارة،ࢫحيـثࢫيقيـدࢫربࢫالمـالࢫالمضـاربࢫࢭـʏࢫ

دونࢫغ؈فɸـا،ࢫأوࢫʇعـ؈نࢫلـھࢫعملھࢫبالزمانࢫوالمɢان،ࢫكأنࢫيطالبھࢫبالعملࢫمدةࢫأرȌعࢫسن؈نࢫمنࢫوقتࢫȖسلمھࢫالمالࢫأوࢫالمضارȋةࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫ

ــاࢫمـــنࢫالتجــارةࢫمثــلࢫالمضـــارȋةࢫࢭــʏࢫالقطــنࢫأوࢫاݍݰبـــوب،ࢫأوࢫبمعاملــةࢫأنــاسࢫمخصصـــ؈ن ــاࢫمعينً وقـــدࢫاتفــقࢫالعلمــاءࢫعڴـــʄࢫ .ربࢫالمــالࢫنوعً

ااعتبــارࢫالقيــدࢫووجـــوبࢫال؅ــ نــھࢫوكيـــل،ࢫلأ دࢫالمضـــاربࢫبمــاࢫقيـــدهࢫبــھࢫربࢫالمـــالࢫ،ࢫوࢭــʏࢫɸــذهࢫاݍݰالـــةࢫيتقيــقامࢫالمضـــاربࢫبــھࢫمۘـــܢࢫɠـاـنࢫمفيـــدً

ࢫلا ورȋحــھࢫلــھࢫتقيــدࢫبمــاࢫقيــدهࢫبــھࢫموɠلــھࢫفــإنࢫخــالفࢫɠـاـنࢫغاصــباࢫوانقلبـتࢫيــدهࢫحيɴئــذࢫيــدࢫضــمان،ࢫوɠـاـنࢫتصــرفھࢫلنفســھࢫيࢫوالوكيـل

  .لربࢫالمال

  مشروعيةࡧالمضارȋةࡧࡧࡧࡧࡧ.  3 1.. 2

جـدتࢫࢭــʏࢫاݍݨاɸليـةࢫȋةࢫوجوازɸـا،ࢫحيـثࢫأٰڈـاࢫمــنࢫالمعـاملا أجمـعࢫالفقɺـاءࢫعڴـʄࢫمشـروعيةࢫالمضــار  مࢫȊعــدࢫلا לسـوأقرɸـاࢫتࢫالۘـܣࢫوُ

٭ڈاأنࢫ دࢫلɺاࢫالقواعدࢫالۘـܣࢫتحفـظࢫحقـوقࢫطرفٕڈـاࢫوتكفـلࢫللمشـرعࢫالنجـاحɸذّ خـالفࢫبـ؈نࢫالمسـلم؈نࢫࢭـʏࢫجـوازࢫࢫلا : " قـالࢫبـنࢫرشـد .وقعّ

  .)385،ࢫصفحةࢫ1989ابنࢫرشد،ࢫ( "ممماࢫɠانࢫࢭʏࢫاݍݨاɸليةࢫوأقرهࢫטسلا القراض،ࢫوأنھࢫ
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 نمنࡧالقرآ. 1.  3 1.. 2

اسـتدلواࢫ)مـٔڈمࢫالɢاسـاɲيࢫوالمـاوردي(القرآنࢫالكرʈمࢫدليلࢫمباشرࢫعڴʄࢫمشـروعيةࢫالمضـارȋة،ࢫولكـنࢫȊعـضࢫالفقɺـاءلمࢫيأتࢫࢭʏࢫ

ʄاࢫببعضࢫך  عڴɸذهࢫمشروعيْڈاࢫوجوازɸياتلآ ياتࢫمنࢫالكتاب،ࢫومنࢫ  

  20المزمل،ࢫךيةࢫ﴾ࢫࢫسورةالله يȎتغونࢫمنࢫفضلضࢫرِ نࢫࢭʏࢫכ و ضرȋونࢫيخر وآࢫ﴿:قولھࢫȖعاڲʄࢫ

  )320السعدي،ࢫدونࢫسنة،ࢫصفحةࢫ(وعلمࢫأنࢫمنكمࢫمسافرون،ࢫʇسافرونࢫللتجارةࢫلʋستغنواࢫعنࢫاݍݵلقࢫوʈتكففواࢫعٔڈمࢫأي

ࢫمنࢫقائل   .10سورةࢫاݍݨمعة،ࢫךيةࢫࢫ﴾﴿ࢫفإذاࢫقضʋتࢫالصلاةࢫفانȘشرواࢫࢭʏࢫכرضࢫوابتغواࢫمنࢫفضلࢫالله:وقولھࢫعزّ

ʄࢫ:وقولھࢫسبحانھࢫجلࢫوعڴ﴿Ȏسࢫعليكمࢫجناحࢫأنࢫتʋكمࢫمنلاࢫفضواࢫغتلȋ198البقرة،ࢫךيةࢫࢫ﴾سورةر      . 

ɸذهࢫךياتࢫلاࢫتحمـلࢫدلالـةࢫخاصـةࢫعڴـʄࢫجـوازࢫعقـدࢫالمضـارȋة،ࢫفࢼـܣࢫتـدلࢫعڴـʄࢫإباحـةࢫأنـواعࢫالعمـلࢫومنـھࢫالمضـارȋة،ࢫفـدلࢫذلـكࢫعڴـʄࢫ

  )157،ࢫصفحةࢫ.ɸـ1420بنࢫعبدࢫالعزʈزࢫال݀ݨلان،ࢫ(مشروعيْڈا

  :منࡧالسنة.  2. 13.. 2

ــاسࢫيتعاقــدونࢫالمضــارȋةࢫفلــمࢫينكــرࢫعلــٕڈمࢫذلــكࢫتقرʈــرًاࢫلــھࢫࢫصــڴʄࢫاللهࢫȊعــثࢫرســولࢫالله ،ࢫوالتقرʈــرࢫعڴــʄࢫذلــكعليــھࢫوســلمࢫوالنّ

قوليةࢫأوࢫعمليـةࢫبخصـوصࢫعقـدࢫحظࢫأنھࢫلمࢫتردࢫأحاديثࢫنبوʈةࢫܵݰيحةࢫ،ࢫيلا ࢫ)108،ࢫصفحةࢫ1998الɢاساɲي،ࢫ(السنة ھأحدࢫأوج

  .)225،ࢫصفحةࢫ1999الرماɲي،ࢫ(المضارȋةࢫȊعينھࢫوإنماࢫۂʏࢫالسنةࢫالتقرʈري 

 جماعࡧל .3. 13.. 2

ࢫ أجمـــعࢫالܶـــݰابةࢫرضـــوانࢫاللهࢫعلـــٕڈمࢫعڴـــʄࢫمشـــروعيةࢫالمضـــارȋةࢫحيــــثࢫȖعـــاملواࢫ٭ڈـــاࢫولـــمࢫيكـــنࢫفـــٕڈمࢫمنكـــرࢫأوࢫمخـــالفࢫلــــذلك

قـدࢫأكـدࢫدلـةࢫعڴـʄࢫمشـروعيةࢫالمضـارȋة،ࢫو أقـوىࢫכ جمـاعࢫوعيةࢫالمضارȋةࢫوجوازɸا،ࢫوʉعت؄فࢫל ومثلࢫذلكࢫيɢونࢫإجماعاࢫدטࢫعڴʄࢫمشر 

ɠـلࢫأبـوابࢫالفقـھࢫفلɺـاࢫأصــلࢫمـنࢫالكتـابࢫوالسـنة،ࢫحاشـاࢫالقـراضࢫفمــاࢫ: " جمـاع،ࢫحيــثࢫقـالالمضـارȋةࢫبالإ عڴـʄࢫمشـروعيةࢫابـنࢫحـزمࢫ

اللهࢫعليـھࢫوسـلمࢫفعلـمࢫبـھࢫوأقـرهࢫࢫماعࢫܵݰيحࢫمجردࢫوالذيࢫنقطعࢫبھࢫأنھࢫɠاـنࢫࢭـʏࢫعصـرهࢫصـڴʄفٕڈماࢫالبتةࢫولكنھࢫإجوجدناࢫبھࢫأصلاࢫ

  .)1997الزحيڴʏ،ࢫ(جماعࢫالقائمࢫعڴʄࢫالنصابنࢫتيميةࢫمشروعيةࢫالمضارȋةࢫبالإ ࢫوقدࢫاثȎت "ذلكࢫلماࢫجازࢫولولا 

 القياس. 4. 13.. 2

القيــاسࢫɸنــاࢫ وأســاس مشــروعيةࢫالمضــارȋةࢫبقياســɺاࢫعڴــʄࢫالمســاقاةࢫعڴــʄ) واݍݰنابلــةالشــافعيةࢫࢫمــٔڈم(الفقɺــاءاســتدلࢫȊعــضࢫ

مٔڈمــاࢫالعمـــلࢫࢭــʏࢫءــۜܣءࢫعڴــʄࢫجــزءࢫمـــنࢫࢫٕڈــاࢫالمضــارȋة،ࢫحيـــثࢫيجتمــعࢫࢭــʏࢫɠــلراجــعࢫلثبــوتࢫالمســاقاةࢫبــالنصࢫفجعلوɸـــاࢫأصــلاࢫتقــاسࢫعل

ض   .)140،ࢫصفحةࢫ1998ابنࢫݯݨر،ࢫ(نمائھࢫمعࢫجɺالةࢫالعوّ

  شروطࡧالمضارȋة. 3

إنࢫالمضـارȋةࢫكـأيࢫعقـدࢫمـنࢫالعقــودࢫࢭـʏࢫالشـرʉعةࢫלسـلاميةࢫلɺــاࢫأرɠاـنࢫيقـومࢫعلٕڈـا،ࢫوʈلـزمࢫتوافرɸــاࢫحۘـܢࢫيتواجـدࢫɸـذاࢫالعقــدࢫ

ʏانࢫۂɠةࢫأرȋحقدقࢫآثاره،ࢫوللمضارʈيۚܣ،ࢫ(: وȋ310،ࢫصفحةࢫ1994الشر(  

 ما( العاقدانɸحࢫوالعملࢫ،ࢫوالصيغة)والمضاربربࢫالمالࢫࢫوȋوالمالࢫوالر.  

 ليْڈماɸسبةࢫلشروطࢫالعاقدانوالمتعلقةࢫبأɴةࢫعنࢫغ؈فهࢫمنࢫالعقودࢫبالȋولاࢫيختلفࢫعقدࢫالمضار.  

 ࢫלيجابࢫوالقبول (وتنعقدࢫالصيغةࢫʏࢫࢫ)وۂʄكفيبلفظࢫيدلࢫعڴʈةࢫوȋࢫالقبولࢫالفعلࢫالمضارʏࢭ. 

 ة،ࢫفࢼܣࢫالمتعلقةȋيࢫوأماࢫالشروطࢫاݍݵاصةࢫبܶݰةࢫعقدࢫالمضارȖࢫالنحوࢫךʄاࢫعڴɺح،ࢫوتفصيلȋبرأسࢫالمال،ࢫوالعمل،ࢫوالر :  

  :الشروطࡧالمتعلقةࡧبرأسࡧالمال.1.3

ʏونࢫالعقدࢫܵݰيحاࢫوۂɢيࢫيɠعةࢫشروطࢫȌةࢫأرȋࢫرأسࢫمالࢫالمضارʏاءࢫࢭɺاش؅فطࢫالفق:  
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 ونࢫرأسࢫالمالࢫنقدا أنɢي. 

 ونࢫرأسࢫالمالࢫمعلوماࢫعندࢫטتفاقɢأنࢫي. 

 اࢫحاضراࢫلاࢫ  .ادينأنࢫيɢونࢫرأسࢫالمالࢫمعينً

 ࢫالمضاربʄسلمࢫرأسࢫالمالࢫإڲʇأنࢫ  

  :الشروطࡧالمتعلقةࡧبالرȋح.2.3

والـرȋحࢫ)81،ࢫصـفحةࢫ2000بɴـتࢫمحمـدࢫاسـماعيل،ࢫ(الرȋحࢫࢭʏࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫʇستحقࢫإماࢫبالمالࢫأوࢫبالعمـلࢫأوࢫبالضـمان

الــھ،ࢫوقـــدࢫوفيــھࢫحــقࢫللمضـــاربࢫلقــاءࢫعملــھࢫوحـــقࢫلــربࢫالمــالࢫلقـــاءࢫمࢫࢭــʏࢫالمضــارȋةࢫɸـــوࢫمــاࢫزادࢫعڴــʄࢫرأسࢫالمـــالࢫنȘيجــةࢫلعمــلࢫالعامـــل،

  :ةࢫشروطࢫࢭʏࢫالرȋحࢫحۘܢࢫتɢونࢫالمضارȋةࢫܵݰيحة،ࢫوɸذهࢫالشروطࢫۂʏاش؅فطࢫالفقɺاءࢫتوافرࢫعد

 حࢫلاࢫمنࢫرأسࢫالمالȋونࢫمنࢫالرɢبࢫالعاملࢫالمشروطࢫيʋنص. 

 اࢫأن  .يɢونࢫمقدارࢫالرȋحࢫمعلومً

 لࢫمنࢫربࢫالمالࢫوالعاملࢫحصةࢫɠبࢫʋونࢫنصɢاࢫبئڈماأنࢫيɠحࢫمش؅فȋونࢫالرɢأنࢫيȋعةࢫمنࢫالرǿشا. 

 ماɸحࢫمختصًاࢫ٭ڈماࢫدونࢫغ؈فȋونࢫالرɢأنࢫي. 

 ࢫربࢫالمالࢫماࢫلمࢫتكنࢫراجعةࢫللمضاربʄاݍݵسارةࢫعڴ.  

  :الشروطࡧالمتعلقةࡧبالعمل.3.3

رࢫفيـــھࢫعـــددࢫمـــنࢫالشـــروطࢫأيضـــاࢫحۘـــܢࢫتɢـــونࢫالمضــــارȋةࢫ انࢫالمضـــارȋةࢫيجـــبࢫأنࢫتتــــوفّ يـــرىࢫالفقɺـــاءࢫأنࢫالعمـــلࢫكـــركنࢫمـــنࢫأرɠـــ

  :حةوɸذهࢫالشروطࢫۂʏܵݰي

 العملࢫمنࢫاختصاصࢫالمضارب. 

 ࢫالعاملʄيقࢫربࢫالمالࢫعڴʋعدمࢫتض . 

 ࢫالتجارةʏونࢫالعملࢫࢭɢأنࢫي. 

  آثارࡧتطبيقࡧصيغةࡧالمضارȋةࡧالمصرفية. 4

  :ךثارࡧالمصرفيةࡧلتطبيقࡧصيغةࡧالمضارȋة. 1.4

  :نذكرࢫمٔڈاɸناكࢫالعديدࢫمنࢫךثارࢫالمصرفيةࢫالۘܣࢫيمكنࢫأنࢫت؅فتبࢫعڴʄࢫتطبيقࢫɸذهࢫالصيغة،ࢫ

  التܸݵماݍݰدࡧمنࡧاشتقاقࡧالنقودࡧوإحداثࡧ.1. 1.4

Ȗعت؄فࢫالمصارفࢫإحدىࢫכدواتࢫالۘܣࢫتتحكمࢫوتؤثرࢫࢭʏࢫعرضࢫالنقودࢫࢭʏࢫالمجتمعࢫلماࢫلɺاࢫمنࢫقـدرةࢫعڴـʄࢫاشـتقاقࢫنقـودࢫالوداǿـعࢫ

  .ومنࢫثمࢫزʈادةࢫالعرضࢫالنقدي

 كࢫعڴــʄࢫمــنحࢫالقــروض،ࢫوɲســبةࢫمــاࢫيــتملبنــو وعمليـةࢫاشــتقاقࢫنقــودࢫالوداǿعتتوقــفࢫعڴــʄࢫɲســبةࢫטحتيــاطيࢫالنقــدي،ࢫوقـدرةࢫا

  .إعادةࢫإيداعھࢫمنࢫטئتمانࢫالممنوح

فقــــدرةࢫالمصــــرفࢫعڴــــʄࢫخلــــقࢫالنقــــودࢫتــــزدادࢫمــــعࢫانخفــــاضࢫɲســــبةࢫטحتيــــاطيࢫالنقــــديࢫوالعكــــس،ࢫفــــإذاࢫاحتفظــــتࢫالمصــــارفࢫ

،ࢫصــفحةࢫ1974تــادرسࢫقرʈصـةࢫوࢫبكــريࢫɠامـل،ࢫ(فـلاࢫيɢــونࢫلـدٱڈاࢫأيـةࢫقــدرةࢫعڴـʄࢫخلــقࢫوداǿـعࢫجديـدةࢫ%100باحتيـاطيࢫنقـديࢫɠامــلࢫ

52( 

وقـــدرةࢫ .وتـــزدادࢫقـــدرةࢫالمصـــارفࢫعڴـــʄࢫخلـــقࢫنقـــودࢫالوداǿـــعࢫɠلمـــاࢫزادࢫݯݨـــمࢫالقـــروضࢫالۘـــܣࢫتقـــومࢫبمنحɺـــاࢫوالعكـــسࢫبـــالعكس

ʄــادةࢫقدرتــھࢫعڴــʈــعࢫالمتاحــةࢫلديــھࢫوزǿــادةࢫݯݨــمࢫالوداʈــادةࢫݯݨمــھࢫأيࢫبزʈࢫخلــقࢫالنقــودࢫتــزدادࢫأيضــاࢫبزʄمــنحࢫݯݨــمࢫأك؄ــفࢫࢫالمصــرفࢫعڴــ
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دراســـاتࢫࢭـــʏࢫ-محمـــدࢫعبـــدࢫالمـــنعم،ࢫالـــدورࢫטقتصـــاديࢫللمصـــارفࢫלســـلاميةࢫبـــ؈نࢫالنظرʈـــةࢫوࢫالتطبيـــق(منالائتمـــانࢫمـــنࢫɸـــذهࢫالوداǿـــع

  )38،ࢫصفحةࢫ1996טقتصادࢫלسلامي،ࢫ

تࢫقــدرةࢫɸــذهࢫالمصــارفࢫعڴــʄࢫخلــقࢫالنقــودࢫɠلمــاࢫانخفضــتࢫɲســبةࢫاݍݨــزءࢫالمȘســربࢫإڲــʄࢫالتــداولࢫمــنࢫɸــذهࢫالقــروضࢫɠلمــاࢫزاد

  )194،ࢫصفحةࢫ1991الكفراوي،ࢫ(والعكس

وعمليةࢫاشتقاقࢫالنقودࢫلɺاࢫȊعضࢫךثارࢫטقتصاديةࢫالضـارة،ࢫفɺـذهࢫالنقـودࢫالۘـܣࢫتـمࢫخلقɺـاࢫوزʈادٮڈـاࢫࢭـʏࢫسـوقࢫالتعامـلࢫلـمࢫ

ةࢫالشــرائيةࢫللنقــود،ࢫࢫيقابلɺــاࢫࢭــʏࢫالوقــتࢫنفســھࢫزʈــادةࢫمماثلــةࢫࢭــʏࢫלنتــاج، ممــاࢫيــؤديࢫإڲــʄࢫارتفــاعࢫكب؈ــفࢫࢭــʏࢫכســعارࢫوانخفــاضࢫࢭــʏࢫالقــوّ

ومـنࢫثـمّࢫارتفــاعࢫɲسـبةࢫالتܸـݵم،ࢫومعۚــܢࢫذلـكࢫأنࢫالمصـارفࢫالتقليديــةࢫبمـاࢫتتمتـعࢫبــھࢫمـنࢫقـدرةࢫعڴــʄࢫالتوسـعࢫࢭـʏࢫمــنحࢫטئتمـانࢫبــأك؄فࢫ

والمسـاɸمةࢫࢭـʏࢫإحـداثࢫالموجـاتࢫالتܸـݵمية،ࢫوɸـوࢫمماࢫيتاحࢫلɺاࢫمنࢫمواردࢫتؤديࢫإڲʄࢫخلـقࢫالنقـودࢫومـنࢫثـمّࢫزʈـادةࢫالمعـروضࢫالنقـديࢫ

محمـدࢫعبـدࢫالمـنعم،ࢫالـدورࢫטقتصـاديࢫللمصـارفࢫלسـلاميةࢫ(ماࢫي؅فتبࢫعليـھࢫالعديـدࢫمـنࢫךثـارࢫטقتصـاديةࢫوטجتماعيـةࢫالسـلبية

  )39،ࢫصفحةࢫ1996دراساتࢫࢭʏࢫטقتصادࢫלسلامي،ࢫ-ب؈نࢫالنظرʈةࢫوࢫالتطبيق

محمـدࢫعبـدࢫالمـنعم،ࢫ(قفࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫمـنࢫخلـقࢫالوداǿـعࢫيختلـفࢫاختلافـاࢫɠليـاࢫعمـاࢫɸـوࢫɠاـئنࢫࢭـʏࢫالنظـامࢫالرȋـويࢫومو 

ذلـكࢫأنࢫطبيعــةࢫصــيغةࢫ)1996دراســاتࢫࢭـʏࢫטقتصــادࢫלســلامي،ࢫ-الـدورࢫטقتصــاديࢫللمصـارفࢫלســلاميةࢫبــ؈نࢫالنظرʈـةࢫوࢫالتطبيــق

يقـومࢫعڴـʄࢫأساسـɺاࢫالعمــلࢫالمصـرࢭʏࢫלسـلاميࢫتختلـفࢫعـنࢫطبيعـةࢫأســلوبࢫלقـراضࢫوטق؅ـفاضࢫالـذيࢫȖعتمـدࢫعليــھࢫالمضـارȋةࢫالۘـܣࢫ

المصارفࢫالتقليدية،ࢫحيثࢫلاࢫيتمࢫࢭʏࢫظـلࢫɸذɸالصـيغةࢫتقـديمࢫقـروضࢫنقديـةࢫوإنمـاࢫتوظيـفࢫالمـواردࢫعـنࢫطرʈـقࢫإقامـةࢫالمشـروعاتࢫ

رʈقࢫعملائھࢫالمسȘثمرʈن،ࢫوȋالتاڲʏࢫفالعامـلࢫכولࢫوالـذيࢫيفيـدࢫبـأنࢫטسȘثمارʈة،ࢫإماࢫمباشرةࢫعنࢫطرʈقࢫالمصرفࢫלسلاميࢫأوࢫعنࢫط

محمـدࢫعبـدࢫالمـنعم،ࢫنحـوࢫتطـوʈرࢫالمضـارȋةࢫࢭـʏࢫالمصـارفࢫטسـلامية،ࢫ(לقراضࢫɸوࢫالرك؈ـقةࢫכساسـيةࢫࢭـʏࢫاشـتقاقࢫالنقـودࢫغ؈ـفࢫمتحقـق

تقـــومࢫبتقــديمࢫتمـــوʈلاتࢫمـــنࢫنــوعࢫمضـــارȋةࢫلاࢫتأخـــذࢫفائــدةࢫوالۘـــܣࢫȖعت؄ـــفࢫࢫ،ࢫكمـــاࢫأنࢫالمصـــارفࢫלســلاميةࢫعنـــدما)321،ࢫصــفحةࢫ2000

ࢫبالɴسبةࢫللعاملࢫالثـاɲيࢫواݍݵـاصࢫبإعـادةࢫإيـداعࢫɸـذهࢫالقـروضࢫأوࢫجـزءࢫمٔڈـاࢫثانيـةࢫࢭـʏࢫنفـسࢫ لوداǿعأماّ كعاملࢫمؤثرࢫࢭʏࢫعمليةࢫخلقࢫا

رطࢫأيضـا،ࢫفغالبيــةࢫالمــواردࢫالمصـرفࢫأوࢫࢭــʏࢫمصـرفࢫآخــر،ࢫفــيلاحظࢫأنࢫأسـلوبࢫتطبيــقࢫصــيغةࢫالمضـارȋةࢫلاࢫʇســمحࢫبتحقيـقࢫɸــذاࢫالشــ

الماليةࢫالموجɺةࢫلتموʈلࢫالعملياتࢫטسȘثمارʈةࢫعـنࢫطرʈـقࢫɸـذهࢫالصـيغةࢫيمكـنࢫاعتبارɸـاࢫࢭـʏࢫحكـمࢫالȘسـربࢫالنقـديࢫوذلـكࢫلأنࢫɸـذهࢫ

توجـــھࢫمباشــرةࢫوȋصـــورةࢫتدرʈجيــةࢫإڲـــʄࢫالتــداولࢫࢭـــʏࢫصــورةࢫלنفـــاقࢫالعيۚــܣࢫالـــلازمࢫلتنفيــذࢫالمشـــروعࢫ) قيمــةࢫالتموʈـــلࢫالنقــدي(المــواردࢫ

ورةࢫ،ࢫولاࢫتــــتمࢫࢭـــʏࢫصــــ)ســــواءࢫɠــاـنࢫالقــــائمࢫبȘنفيـــذࢫالعمليــــةࢫטســـȘثمارʈةࢫɸــــوࢫالمصـــرفࢫذاتــــھࢫأوࢫأحـــدࢫعملائــــھࢫالمســـȘثمرʈن(ماري טســـȘث

  .يتمࢫإيداعɺاࢫثانيةࢫࢭʏࢫمصرفࢫآخرࢫأوࢫࢭʏࢫنفسࢫالمصرفࢫܢحۘࢫ-ɠالقروضࢫ-تموʈلࢫنقديࢫحر

ȋـلࢫوʈةࢫبـالغرضࢫمـنࢫالتموȋتمامࢫالمصرفࢫלسـلاميࢫعنـدࢫتطبيـقࢫصـيغةࢫالمضـارɸࢫكماࢫأنࢫاʄأسـلوبࢫالتنفيـذࢫسـوفࢫيـؤديࢫإڲـ

إلـــزامࢫالعميـــلࢫبالتصـــرفࢫࢭـــʏࢫقيمـــةࢫالتموʈـــلࢫوفـــقࢫالنظـــامࢫالموضـــوع،ࢫوȋالتـــاڲʏࢫلـــنࢫتتـــاحࢫحرʈـــةࢫالتصـــرفࢫɠاملـــةࢫللمســـȘثمرࢫࢭـــʏࢫقيمـــةࢫ

التموʈــلࢫلأنــھࢫســوفࢫيɢــونࢫمقيــداࢫࢭــʏࢫاســتخدامࢫכمــوالࢫࢭــʏࢫأبــوابࢫالصــرفࢫالممنــوحࢫعڴــʄࢫأساســɺاࢫالتموʈــل،ࢫممــاࢫيحــدࢫمــنࢫإمɢانيــةࢫ

ةࢫإيــداعɺاࢫثانيــة،ࢫعڴــʄࢫعكــسࢫاݍݰــالࢫࢭــʏࢫظــلࢫصــيغةࢫالقــروضࢫحيــثࢫتتــاحࢫللمق؅فضــ؈نࢫإمɢانيــةࢫלيــداعࢫمــراتࢫعديــدةࢫقيامــھࢫبإعــاد

،ࢫصـــــــفحةࢫ2000محمـــــــدࢫعبــــــدࢫالمـــــــنعم،ࢫنحــــــوࢫتطـــــــوʈرࢫالمضــــــارȋةࢫࢭـــــــʏࢫالمصــــــارفࢫטســـــــلامية،ࢫ(لتمــــــتعɺمࢫبحرʈـــــــةࢫالتصــــــرفࢫࢭـــــــʏࢫالقــــــرض

ولـذلكࢫفـالأموالࢫتظـلࢫموجـودةࢫبالمصـرفࢫלسـلاميࢫࢭـʏࢫظـلࢫɸـذهࢫالصـيغةࢫࢭـʏࢫصـورةࢫودʇعـةࢫأوليـةࢫولاࢫيتـاحࢫلɺـاࢫأنࢫتتحـولࢫإڲــʄࢫ)322

ودʇعـــةࢫمشـــتقةࢫࢭـــʏࢫمصـــرفࢫأخـــرࢫلأٰڈـــاࢫتخـــرجࢫمـــنࢫالمصـــرفࢫإڲـــʄࢫعمليـــةࢫالتـــداولࢫࢭـــʏࢫصـــورةࢫإنفـــاقࢫســـلڥʏࢫمـــنࢫخـــلالࢫعمليـــةࢫالشـــراءࢫ

  . والبيع

ومــنࢫالممكــنࢫأنࢫيقــومࢫࢫمــةࢫالمحــدودةࢫلتموʈــلࢫالعمليــةࢫنقــدادࢫيȘســلمࢫالعميــلࢫالقيغ؈ــفࢫأنــھࢫمــنࢫالمɺــمࢫלشــارةࢫɸنــاࢫإڲــʄࢫأنــھࢫقــ

محمــدࢫ(بإيـداعɺاࢫأوࢫȊعضــɺاࢫلف؅ــفةࢫمحـدودةࢫࢭــʏࢫمصــرفࢫآخـرࢫأوࢫࢭــʏࢫنفــسࢫالمصـرفࢫحۘــܢࢫيــتمࢫالصـرفࢫمٔڈــامرةࢫواحــدةࢫأوࢫعڴـʄࢫدفعــات
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،ࢫصـــفحةࢫ1996دراســـاتࢫࢭــʏࢫטقتصـــادࢫלســلامي،ࢫ-نظرʈــةࢫوࢫالتطبيــقعبــدࢫالمــنعم،ࢫالـــدورࢫטقتصــاديࢫللمصـــارفࢫלســلاميةࢫبـــ؈نࢫال

  .،ولذلكࢫيمكنࢫعنࢫطرʈقࢫɸذاࢫالبابࢫالعملࢫعڴʄࢫاشتقاقࢫالنقودࢫبصورةࢫمحدودة)42

ɴࢫاشـــتقاقࢫالنقــودࢫغ؈ـــفࢫمتـــوفرةࢫبالʄـــيحࢫللمصـــارفࢫالتقليديــةࢫالقـــدرةࢫعڴـــȘكــذاࢫيتܸـــݳࢫأنࢫالعوامـــلࢫכساســيةࢫالۘـــܣࢫتɸســـبةࢫو

إذاࢫمـاࢫقورنـتࢫبحالــةࢫࢫ-أوࢫمحـدودةࢫ-اࢫيجعـلࢫإمɢانيـةࢫقيامɺـاࢫباشــتقاقࢫالنقـودࢫتɢـادࢫتɢـونࢫمعدومـةية،ࢫممـلصـيغةࢫالمضـارȋةࢫالمصـرف

ࢭـʏࢫظـلࢫصـيغةࢫ-التموʈلࢫبالقروضࢫࢭʏࢫالمصارفࢫالتقليديةࢫوانطلاقـاࢫمـنࢫɸـذاࢫيمكـنࢫالقـولࢫأنـھࢫطالمـاࢫأنࢫقـدرةࢫالمصـارفࢫלسـلاميةࢫ

ڴـʄࢫالمسـاɸمةࢫࢭـʏࢫزʈـادةࢫالعـرضࢫالنقـديࢫأيضـاࢫمحـدودةࢫوȋالتـاڲʏࢫفإٰڈـاࢫعڴʄࢫاشتقاقࢫنقودࢫالوداǿـعࢫمحـدودةࢫفـإنࢫقـدرٮڈاࢫعࢫ-المضارȋة

لاࢫȖســــــاɸمࢫࢭـــــــʏࢫإحـــــــداثࢫالموجــــــاتࢫالتܸـــــــݵميةࢫوالتقلبـــــــاتࢫטقتصــــــاديةࢫومـــــــاࢫي؅فتبعلٕڈـــــــاࢫمــــــنࢫآثـــــــارࢫاقتصـــــــاديةࢫســــــلبيةࢫعڴـــــــʄࢫعمليـــــــةࢫ

محمــدࢫ(Ȍيࢫيحســبࢫلɺــاالتنميــة،ومنࢫثــمࢫفــإنࢫدورɸــاࢫטقتصــاديࢫࢭــʏࢫالتنميــةࢫטقتصــاديةࢫوטجتماعيــةࢫمــنࢫɸــذاࢫالمــدخلࢫدورࢫإيجــا

  .)1996دراساتࢫࢭʏࢫטقتصادࢫלسلامي،ࢫ-عبدࢫالمنعم،ࢫالدورࢫטقتصاديࢫللمصارفࢫלسلاميةࢫب؈نࢫالنظرʈةࢫوࢫالتطبيق

  .تخليصࡧالنظامࡧالمصرࡩʏࡧبالدولࡧלسلاميةࡧمنࡧالتبعيةࡧالمصرفية. 2. 1.4

ت؅فتــــبࢫعڴــــʄࢫتطبيــــقࢫصــــيغةࢫالمضــــارȋةࢫالمصــــرفية،ࢫتخلــــيصࢫالنظــــامࢫالمصــــرࢭʏࢫمــــنࢫךثــــارࢫالمصــــرفيةࢫالɺامــــةࢫوالۘــــܣࢫيمكــــنࢫأنࢫ

  .לسلاميࢫمنࢫالتبعيةࢫللنظمࢫالمصرفيةࢫכجنȎية

ࢫبنظـامࢫمصـرࢭʏࢫآخـر ࢫقوʈـاً محمـدࢫعبـدࢫالمـنعم،ࢫ(والتبعيةࢫالمصرفيةࢫȖعۚܣࢫأنࢫيɢونࢫاݍݨɺازࢫالمصرࢭʏࢫلدولـةࢫمـاࢫمرتبطـاࢫارتباطـاً

ࢫمـنࢫ)326،ࢫصـفحةࢫ2000لمضارȋةࢫࢭʏࢫالمصارفࢫטسـلامية،ࢫنحوࢫتطوʈرࢫا ،ࢫواݍݨɺـازࢫالمصـرࢭʏࢫالɢـائنࢫبـدولࢫعالمنـاࢫלسـلاميࢫمسـتورداً

،ࢫ1994محمــــدࢫإبــــراɸيم،ࢫ(بــــلادࢫيختلــــفࢫإطارɸــــاࢫالفكــــريࢫوتركيّڈــــاࢫاݍݰضــــاريࢫوأرضــــيْڈاࢫالتارʈخيــــةࢫعــــنࢫفكرنــــاࢫوحضــــارتناࢫوتارʈخنــــا

  )35صفحةࢫ

فمــنࢫالمعــروفࢫأنࢫالمصــارفࢫالتقليديــةࢫالمتواجــدةࢫࢭــʏࢫالــبلادࢫלســـلاميةࢫۂــʏࢫࢭــʏࢫכســاسࢫمصــارفࢫأجنȎيــةࢫمــنࢫحيــثࢫالɴشـــأةࢫ

ـاࢫعــنࢫɲشــأةࢫɸـذهࢫالتبعيــةࢫࢭــʏࢫالـبلادࢫלســلاميةࢫفإٰڈــاࢫمرتبطــةࢫ כوڲـʄࢫومــنࢫحيــثࢫمـنݤݮࢫوأســاليبࢫونظــمࢫالعمـلࢫالۘــܣࢫȖعتمــدࢫعلٕڈــا،ࢫأمّ

والۘــــܣࢫتولـــدـتࢫعــــنࢫاســــتعمارࢫالــــدولࢫכورȋيــــةࢫلــــبعضࢫالــــبلادࢫלســــلاميةࢫࢭــــʏࢫبدايــــةࢫالقــــرنࢫכســــاسࢫࢫטقتصــــاديةࢫࢭــــʏبɴشــــأةࢫالتبعيــــةࢫ

لذلكࢫفإنࢫالمصـارفࢫالتقليديـةࢫبأشـɢالɺاࢫاݍݰاليـةࢫووظائفɺـاࢫالقائمـةࢫ،ࢫ)34 -33،ࢫالصفحاتࢫ1979شافڥʏ،ࢫ(الساȊعࢫعشرࢫالميلادي

لʋســتࢫإســلامية،ࢫومــنࢫثــمّࢫفإٰڈــاࢫوإنࢫخــدمتࢫɸــذهࢫالبʋئــاتࢫفإٰڈــاࢫلاࢫتصــݏݳࢫبالضــرورةࢫݍݵدمــةࢫɲشــأتࢫاســتجابةࢫلبʋئــاتࢫوفلســفاتࢫ

جـــوابࢫࢫ100ســـؤالࢫو100النجـــار،ࢫســـم؈فࢫإبـــراɸيم،ࢫوࢫɲعمـــانࢫטنصـــاري،ࢫ(المجتمعـــاتࢫלســـلاميةࢫوتحقيـــقࢫالغايـــاتࢫالۘـــܣࢫيرتئٕڈـــاࢫالله

خاصـةࢫوقـدࢫثȎـتࢫتارʈخنـاࢫأنࢫحɢومـاتࢫدولࢫالعـالمࢫלسـلاميࢫالۘـܣࢫسـمحتࢫبإقامـةࢫ،ࢫ)25،ࢫصـفحةࢫ1981حولࢫالبنوكࢫלسـلامية،ࢫ

ɸذهࢫالمصارفࢫلمࢫتبذلࢫأيࢫتفك؈فࢫأوࢫجɺـدࢫلإقامـةࢫɸـذهࢫالمصـارفࢫعڴـʄࢫأسـاسࢫالمثـلࢫوالممارسـاتࢫטجتماعيـةࢫوכعـرافࢫالسـائدةࢫࢭـʏࢫ

ࢫمــنࢫتكييـــفࢫɸـــذهࢫالمصـــارفࢫالمجتمــع،ࢫبـــلࢫاقتصـــرتࢫعڴــʄࢫاســـت؈فادࢫɸـــذهࢫالمصــارفࢫكمـــاࢫۂـــʏࢫقائمــةࢫوكمـــاࢫȖعمـــلࢫࢭــʏࢫدو  لࢫالغـــربࢫبـــدلاً

  )41،ࢫصفحةࢫ1994محمدࢫإبراɸيم،ࢫ(وفلسفتھࢫمبادئھونظامɺاࢫوجعلɺاࢫملائمةࢫللإɲسانࢫالمسلمࢫࢭʏࢫ

ومــنࢫأɸـــمࢫךثــارࢫالۘـــܣࢫترتȎــتࢫعڴـــʄࢫاعتمــادࢫالـــدولࢫלســـلاميةࢫعڴــʄࢫنظـــامࢫمصــرࢭʏࢫمســـتوردࢫلاࢫيــتلاءمࢫمـــعࢫطبيعــةࢫوقـــيمࢫɸـــذهࢫ

لتموʈـلࢫبـرامجࢫوخطـطࢫوأحɢامࢫدئڈا،ࢫȖسربࢫכموالࢫإڲʄࢫاݍݵارجࢫوالۘܣࢫتɢونࢫɸذهࢫטقتصـادياتࢫࢭـʏࢫأمـسࢫاݍݰاجـةࢫإلٕڈـاࢫ المجتمعات

أنࢫحرصࢫɸذهࢫالمصـارفࢫعڴـʄࢫטɸتمـامࢫȊعامـلࢫالضـمانࢫࢭـʏࢫכسـاسࢫعنـدࢫتوجيـھࢫمواردɸـاࢫالماليـةࢫلتموʈـلࢫכܧـݵاصࢫالتنمية،ࢫࢫكما

إɸمالɺاࢫللبعدࢫטقتصاديࢫوטجتماڤʏࢫلعملياتࢫالتنميةࢫࢭʏࢫɸذهࢫاݍݰالة،ࢫوɸوࢫماࢫيمكـنࢫأنࢫيـؤديࢫوالمشروعاتࢫالمختلفةࢫيؤديࢫإڲʄࢫ

أيضــاࢫإڲــʄࢫخلــقࢫصــفةࢫالســلبيةࢫࢭــʏࢫأܵــݰابࢫכمــوالࢫعــنࢫطرʈــقࢫتقــديمɺاࢫلأســاليبࢫتلقــيࢫכمــوالࢫقائمــةࢫعڴــʄࢫضــمانࢫכمــوالࢫودخــلࢫ

تࢫالطبيعـــةࢫالمخـــاطرةࢫالۘـــܣࢫتɢـــونࢫɸـــذهࢫالـــدولࢫࢭـــʏࢫأمـــسࢫثابـــت،ࢫوɸـــوࢫمـــاࢫيجعلɺـــاࢫعـــاجزةࢫعـــنࢫالقيـــامࢫبـــأيࢫدورࢫࢭـــʏࢫȖعبئـــةࢫכمـــوالࢫذا

  .)338،ࢫ337،ࢫصفحةࢫ2000محمدࢫعبدࢫالمنعم،ࢫنحوࢫتطوʈرࢫالمضارȋةࢫࢭʏࢫالمصارفࢫטسلامية،ࢫ(اݍݰاجةࢫإلٕڈاࢫࢭʏࢫظروفࢫالتنمية



  عمروشࡧ٭ڈية
 

  615 .اݍݨزائر الوادي،الشɺيدࢫحمھࢫݍݵضرࢫ جامعة ،»622 - 607: ،ࢫص2022سȎتم؄فࢫ ،ࢫ02: دالعد ،07: إقتصادࢫالمالࢫوכعمال،ࢫالمجلدمجلةࢫ«
 

ݰقيقــــيࢫمــــنࢫبقايــــاࢫالتبعيــــةࢫواݍݵضــــوعࢫللاقتصــــادࢫטســــتعماريࢫلاࢫشــــكࢫأنࢫالمصــــارفࢫלســــلاميةࢫمؤسســــاتࢫماليــــةࢫتمثــــلࢫالتحــــررࢫاݍ

،ࢫ1983טنصـاري،ࢫ(الغرȌيࢫالذيࢫفرضࢫعڴʄࢫبلادࢫالمسلم؈نࢫنظامࢫالمصارفࢫالتقليديةࢫوتركɺاࢫمنࢫȊعدهࢫتحملࢫفكرتھࢫوتنفـذࢫخطتـھ

  .)20صفحةࢫ

أنࢫتȘـــيحࢫلɺـــذهࢫالـــدولࢫالـــتخلصࢫمـــنࢫ-أساســـɺاࢫالمصـــارفࢫלســـلاميةالۘـــܣࢫتقـــومࢫعڴـــʄࢫ-وȖســـتطيعࢫصـــيغةࢫالمضـــارȋةࢫالمصـــرفيةࢫ

الۘــܣࢫيقـــومࢫ-التبعيــةࢫالمصــرفيةࢫالمنݤݨيــةࢫعـــنࢫطرʈــقࢫتــوف؈فࢫنفـــسࢫالمزايــاࢫوالفوائــدࢫوالوظــائفࢫالۘـــܣࢫتحققɺــاࢫصــيغةࢫالتموʈـــلࢫالرȋــويࢫ

محمـدࢫعبـدࢫالمـنعم،ࢫ(ʄولكنࢫࢭʏࢫإطارࢫمنࢫالضوابطࢫالشـرعيةࢫࢫࢫوذلـكࢫمـنࢫخـلالࢫالعمـلࢫعڴـ-عڴʄࢫأساسɺاࢫالعملࢫالمصرࢭʏࢫالتقليدي

  .)337-336،ࢫالصفحاتࢫ2000نحوࢫتطوʈرࢫالمضارȋةࢫࢭʏࢫالمصارفࢫטسلامية،ࢫ

 ࢫمعاصرࢫلتجميعࢫالمواردࢫالماليةࢫوالمدخراتʏࢫإسلاميࢫعمڴʏتقديمࢫمنݤݮࢫمصرࢭ.  

 لࢫالمʈذهࢫכموالࢫولتموɸࢫمعاصرࢫلتوظيفࢫʏࢫإسلاميࢫعمڴʏنتقديمࢫمنݤݮࢫمصرࢭʈثمرȘس.  

فحينماࢫȖعملࢫصيغةࢫالمضارȋةࢫعڴʄࢫتـوف؈فࢫכسـلوبࢫالملائـمࢫالـذيࢫيمكـنࢫالمـدخرʈنࢫمـنࢫتحقيـقࢫنفـسࢫالمصـاݍݳࢫالۘـܣࢫتوفرɸـاࢫࢫ

لɺمࢫصيغةࢫالتموʈلࢫبالقرضࢫالرȋوي،ࢫوكذاࢫכسلوبࢫالملائمࢫوالـذيࢫيمكـنࢫالمسـȘثمرʈنࢫمـنࢫاݍݰصـولࢫعڴـʄࢫالتموʈـل،ࢫولكـنࢫࢭـʏࢫإطـارࢫ

ناࢫاللبنــةࢫכوڲــʄࢫالۘــܣࢫتمكـــنࢫالــدولࢫלســلاميةࢫمــنࢫإقامــةࢫنظــامࢫمصــرࢭʏࢫإســلاميࢫنــاȊعࢫمـــنࢫمــنࢫالضــوابطࢫالشــرعيةࢫنɢــونࢫقــدࢫوضــع

واقعɺـــاࢫوملائمـــاࢫلقيمɺـــاࢫومعتقـــداٮڈاࢫعندئـــذࢫيمكننـــاࢫأنࢫنتوقـــعࢫأنࢫيـــؤديࢫتطبيـــقࢫɸـــذهࢫالصـــيغةࢫإڲـــʄࢫتخلـــيصࢫɸـــذهࢫالمجتمعـــاتࢫمـــنࢫ

  .ךثارࢫالضارةࢫالۘܣࢫسبّڈاࢫلɺاࢫɸذاࢫالنظامالمصرࢭʏࢫالرȋوي 

  .טقتصاديةࡧلتطبيقࡧصيغةࡧالمضارȋةךثارࡧ.  2.4

  .المضارȋةࡧوטدخار.  1.2.4

Ȗعـــــاɲيࢫالبلـــــدانࢫالناميـــــةࢫومٔڈـــــاࢫלســـــلاميةࢫࢭـــــʏࢫالوقـــــتࢫاݍݰاضـــــرࢫمـــــنࢫمشـــــɢلةࢫتـــــدب؈فࢫالمـــــواردࢫالماليـــــةࢫاللازمـــــةࢫلتموʈـــــلࢫبـــــرامجࢫࢫࢫ

دراســـاتࢫࢭـــʏࢫ-للمصـــارفࢫלســـلاميةࢫبـــ؈نࢫالنظرʈـــةࢫوࢫالتطبيـــقمحمـــدࢫعبـــدࢫالمـــنعم،ࢫالـــدورࢫטقتصـــاديࢫ(ومشـــروعاتࢫخطـــطࢫالتنميـــة

،ࢫوɸـــــذاࢫȊســـــȎبࢫانخفـــــاضࢫمعـــــدلاتࢫטدخـــــارࢫالمحڴـــــʏ،ࢫممّـــــاࢫأدىࢫإڲـــــʄࢫوجـــــودࢫفجـــــوةࢫبـــــ؈نࢫ)28،ࢫصـــــفحةࢫ1996טقتصـــــادࢫלســـــلامي،ࢫ

  . اديةالطاقاتࢫטدخارʈةࢫالوطنيةࢫوȋ؈نࢫاحتياجاٮڈاࢫمنࢫرؤوسࢫכموالࢫاللازمةࢫللٔڈوضࢫب؄فامجࢫوخططࢫالتنميةࢫטقتص

وتجــدرࢫלشــارةࢫإڲــʄࢫכبحــاثࢫטقتصــاديةࢫالۘــܣࢫأثبȘــتࢫأنࢫȖغ؈ــفاتࢫســعرࢫالفائــدةࢫلاࢫتــؤثرࢫࢭــʏࢫاݍݱݨــمࢫالكڴــʏࢫللمــدخرات،ࢫفقــدࢫ

ـــݳࢫكي؇ــــقࢫخطــــأࢫالنظرʈــــةࢫالكلاســــيكيةࢫوالنيوكلاســـيكيةࢫالۘــــܣࢫقــــررتࢫوجــــودࢫعلاقــــةࢫطرديـــةࢫموجبــــةࢫبــــ؈نࢫســــعرࢫالفائــــدةࢫوטدخــــارࢫ أوܷ

أنࢫرفـــــعࢫســـــعرࢫالفائــــدةࢫأوࢫخفضـــــھࢫلـــــنࢫيــــؤثرࢫࢭـــــʏࢫݯݨـــــمࢫࢫالفائـــــدةࢫبمعۚــــܢلســـــعرࢫࢫوقــــررتࢫالنظرʈـــــةࢫالكي؇قيــــةࢫأنࢫטدخـــــارࢫلـــــʋسࢫبدالــــة

عڴـʄࢫقـراراتࢫȊعـضࢫכفـرادࢫࢫالمدخراتࢫالɢليةࢫࢭʏࢫالمجتمع،ࢫوإنماࢫيؤثرࢫفقطࢫࢭʏࢫݯݨمࢫالسيولةࢫࢭʏࢫالمجتمعࢫلأنࢫسعرࢫالفائدةࢫقـدࢫيـؤثر 

  לيداعࢫبالɴسبةلمسألة

ࢫمـــنࢫالنقــــود أحمــــدࢫناقــــةࢫ،ࢫ()نظرʈــــةࢫتفضــــيلࢫالســــيولة(وȋــــالعكسࢫࢫࢭـــʏࢫالمصــــارفࢫأوࢫטحتفــــاظࢫبأصــــولࢫمثــــلࢫالســــنداتࢫبــــدلاً

  .)249إڲʄࢫ240،ࢫصفحةࢫ1998

وخلاصـةࢫذلـكࢫأنࢫعمليــةࢫȖعبئـةࢫوتنميـةࢫالمــدخراتࢫيمكـنࢫأنࢫتـتمࢫدونࢫטعتمــادࢫعڴـʄࢫسـعرࢫالفائــدةࢫممّـاࢫʇعۚـܣࢫأٰڈــاࢫلـنࢫتتــأثرࢫ

بــــھࢫأوࢫبارتفــــاعࢫأوࢫبانخفــــاضࢫمســــتواه،ࢫبــــلࢫإنــــھࢫعڴــــʄࢫالعكــــسࢫمــــنࢫذلــــكࢫفحيــــثࢫنجــــدࢫכفــــرادࢫلاࢫيؤمنــــونࢫبمشــــروعيةࢫࢫب؅ــــفكࢫالعمــــل

فإنھࢫمـنࢫالمنتظـرࢫأنࢫتɢـونࢫثمـةࢫوسـائلࢫأخـرىࢫ-كماࢫɸوࢫاݍݰالࢫࢭʏࢫالدولࢫלسلامية–الفائدةࢫأوࢫيȘشكɢونࢫفٕڈاࢫمنࢫالناحيةࢫالديɴيةࢫ

بصــورةࢫأفضــلࢫوذلــكࢫɠلمــاࢫاتفقــتࢫɸــذهࢫالوســائلࢫمــعࢫقــيمࢫومعتقــداتࢫɸــؤلاءࢫأك؆ــفࢫقــدرةࢫعڴــʄࢫالتــأث؈فࢫࢭــʏࢫݯݨــمࢫالمــدخراتࢫوȖعبئْڈــاࢫ

  .כفراد



 آثارࡧتطبيقࡧصيغةࡧالمضارȋةࡧالمصرفية
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وȋـذلكࢫɲسـتطيعࢫأنࢫنف؅ـفضࢫأنࢫوجـودࢫصـيغةࢫالمضــارȋةࢫالمصـرفيةࢫسـوفࢫيɢـونࢫلɺـاࢫأك؆ــفࢫقـدرةࢫعڴـʄࢫزʈـادةࢫטدخـارࢫاݍݰقيقــيࢫ

المصــارفࢫالتقليديــةࢫإمــاࢫلأنࢫɸــذهࢫوȖعبئــةࢫالمــدخراتࢫبالــدولࢫלســلاميةࢫلاࢫســيماࢫالصــغ؈فةࢫمٔڈــاࢫالۘــܣࢫɠانــتࢫمبعــدةࢫعــنࢫالتعامــلࢫمــعࢫ

כخ؈ــــــــــفةࢫترفضــــــــــɺاࢫلقلــــــــــةࢫأɸميْڈــــــــــاࢫأوࢫلتخــــــــــوفࢫأܵــــــــــݰا٭ڈاࢫمــــــــــنࢫارتɢــــــــــابࢫذنــــــــــبࢫالتعامــــــــــلࢫبالفوائــــــــــدࢫوȋالتــــــــــاڲʏࢫاســــــــــتقطابࢫכمــــــــــوالࢫ

  )27،ࢫصفحةࢫ2000الشرقاوي،ࢫ(المكت؇قة

ݍݵســـارةࢫوقبـــولࢫالمخـــاطرةࢫبʋنمـــاࢫتتحـــددࢫالفائـــدةࢫࢭـــʏࢫومـــنࢫناحيـــةࢫأخـــرى،ࢫيلاحـــظࢫأنࢫɲســـبةࢫالـــرȋحࢫتتحـــددࢫȊعوامـــلࢫالـــرȋحࢫوا

ضــوءࢫالقواعــدࢫوالقيــودࢫالۘــܣࢫيضــعɺاࢫالمصــرفࢫالمركــزيࢫعڴــʄࢫســعرࢫالفائــدةࢫوɸــوࢫمــاࢫيجعلɺــاࢫدائمــاࢫمنخفضــةࢫعمــاࢫيمكــنࢫأنࢫيتحقــقࢫ

  . منࢫرȋح

ذلـــكࢫقـــدرةࢫوȋمــاࢫأنࢫمعـــدلࢫالعائـــدࢫʇعت؄ــفࢫأحـــدࢫالعوامـــلࢫכساســيةࢫاݍݰاكمـــةࢫلتوجيـــھࢫالمــدخراتࢫفإنـــھࢫمـــنࢫالمتوقــعࢫأنࢫيȘـــيحࢫ

  . أك؄فࢫلصيغةࢫالمضارȋةࢫالمصرفيةࢫعڴʄࢫȖعبئةࢫالمدخراتࢫمنࢫصيغةࢫالتموʈلࢫالرȋوي 

إنࢫقــدرةࢫصــيغةࢫالمضــارȋةࢫعڴــʄࢫتجميــعࢫقــدرࢫأك؄ــفࢫمــنࢫالمــواردࢫالماليــةࢫمــنࢫحيــثࢫاݍݱݨــم،ࢫلاࢫيمثــلࢫالــدورࢫטيجــاȌيࢫالوحيــدࢫࢭــʏࢫ

  :تتم؈قࢫأيضاࢫبقدرةࢫأك؄فࢫعڴʄࢫȖعبئةࢫالمواردࢫالملائمةࢫلتموʈلࢫالتنميةࢫوذلكࢫمنࢫخلالࢫالعامل؈نࢫالتالي؈نࢫالمجالولكٔڈاɸذاࢫ

  Ȗعبئةࡧالمدخراتࡧذاتࡧالطبيعةࡧالمخاطرة: العاملࡧכول 

العلاقــةࢫالۘــܣࢫتــرȋطࢫالمصــرفࢫטســلاميࢫبأܵــݰابࢫاݍݰســاباتࢫטســȘثمارʈةࢫۂــʏࢫعلاقــةࢫمضــارȋةࢫمطلقــةࢫتفــرضࢫعڴــʄࢫصــاحبࢫ

تحملࢫمعࢫالمصرفࢫنتائجࢫالعملياتࢫטسȘثمارʈةࢫمنࢫرȋحࢫأوࢫخسارةࢫوɸوࢫماࢫʇعۚܣࢫضـرورةࢫتـوافرࢫاسـتعدادهࢫللمخـاطرةࢫاݍݰسابࢫأنࢫي

وɸذاࢫالعائـدࢫقـدࢫتبعـاࢫلنجـاحࢫالمشـروعࢫטسـȘثمارʈࢫلأنھࢫلʋسࢫɸناكࢫعائدࢫمضمونࢫمحددࢫسلفا،ࢫإنماࢫالعائدࢫɸوࢫرȋحࢫيتحددࢫمقداره

،ومعۚــܢࢫذلـكࢫأنࢫالمــواردࢫالمتاحـةࢫللمصــرفࢫלســلاميࢫذاتࢫ)263،ࢫصـفحةࢫʇ2001ســريࢫأحمــد،ࢫ(يɢـونࢫمنخفضــاࢫوقـدࢫيɢــونࢫمرتفعـا

  .طبيعةࢫمخاطرة

  :Ȗعبئةࡧالمواردࡧالمتوسطةࡧوالطوʈلةࡧכجل: العاملࡧالثاɲي

טســȘثمارʈةࢫالۘــܣࢫتوجــھࢫإنࢫطبيعــةࢫصــيغةࢫالمضــارȋةࢫالمصــرفيةࢫȖعتمــدࢫعڴــʄࢫتحقيــقࢫالــرȋطࢫبــ؈نࢫכمــوالࢫالمتاحــةࢫوالمشــروعاتࢫ

ɸـذهࢫכمـوالࢫلتموʈلɺـا،ࢫومـنࢫثـمࢫɸنـاكࢫارتبـاطࢫبـ؈نࢫɸـذهࢫכمـوالࢫوتلـكࢫالمشـروعاتࢫمـنࢫحيـثࢫךجـالࢫالزمنيـةࢫلɺـا،ࢫومعۚـܢࢫذلــكࢫأنࢫ

כجـــلࢫالمحـــددࢫلبقـــاءࢫɸـــذهࢫכمـــوالࢫســـوفࢫيɢـــونࢫمـــرتبطࢫبأجـــلࢫعمليـــةࢫالمضـــارȋةࢫذاٮڈـــا،ࢫومـــنࢫثـــمࢫفلـــنࢫتɢـــونࢫɸنـــاكࢫمشـــɢلةࢫمثـــارةࢫ

واءمــــةࢫبـــ؈نࢫآجــــالࢫɸــــذهࢫכمـــوالࢫوآجــــالࢫالمشــــروعاتࢫالۘـــܣࢫيجــــبࢫأنࢫتوجــــھࢫلتموʈلɺـــاࢫكمــــاࢫɸــــوࢫاݍݰـــالࢫࢭــــʏࢫالفكــــرࢫبالɴســـبةࢫلقضــــيةࢫالم

التمـــوʈڴʏࢫالمعاصـــرࢫلأنࢫɸـــذهࢫالمواءمـــةࢫســـوفࢫتتحقـــقࢫتلقائيـــاࢫمـــنࢫخــــلالࢫطبيعـــةࢫصـــيغةࢫالمضـــارȋةࢫوالۘـــܣࢫتلـــزمࢫصـــاحبࢫالمـــالࢫȊعــــدمࢫ

محمدࢫعبدࢫالمنعم،ࢫنحوࢫتطـوʈرࢫالمضـارȋةࢫࢭـʏࢫالمصـارفࢫטسـلامية،ࢫ(اس؅فدادࢫمالھࢫقبلࢫانْڈاءࢫأجلࢫالمشروعࢫوالقيامࢫبتصفيةࢫأعمالھ

  .)364،ࢫصفحةࢫ2000

أماࢫالسمةࢫالثانيةࢫالۘܣࢫتتم؈قࢫ٭ڈاࢫصيغةࢫالمضارȋةࢫالمصـرفيةࢫوت۷ـܡࢫلɺـاࢫالقـدرةࢫعڴـʄࢫتـوف؈فࢫالمـواردࢫالمتوسـطةࢫࢫوالطوʈلـةࢫכجـلࢫ

وذلـكࢫࢭـʏࢫ–فتتمثـلࢫࢭـʏࢫجـذ٭ڈاࢫللمـدخراتࢫالصـغ؈فةࢫنȘيجـةࢫلاɸتمامɺـاࢫبالقاعـدةࢫالعرʈضـةࢫمـنࢫصـغارࢫالمـدخرʈنࢫࢫ،بطرʈقࢫغ؈فࢫمباشـر

فقــدࢫأثبȘــتࢫࢫ-إطــارࢫɲشــرࢫالــوڤʏࢫטدخــاريࢫوȖعميقــھࢫوالوصــولࢫبــھࢫإڲــʄࢫمســتوىࢫالعــادةࢫاليوميــةࢫالمتكــررةࢫبــ؈نࢫأفــرادࢫالمجتمــعࢫالمســلم

כجلࢫࢭـʏࢫمجموعɺـاࢫولـوࢫɠانـتࢫصـغ؈فةࢫכجـلࢫࢭـʏࢫمفرداٮڈـاࢫوذلـكࢫࢭـʏࢫحالـةࢫࢫالمشاɸداتࢫالتجرȎʈيةࢫأنࢫالوداǿعࢫטدخارʈةࢫتȘسمࢫبطول 

تأصيلࢫالسلوكࢫטدخاريࢫࢫومنࢫɸناࢫيمكنࢫأنࢫȖستخدمࢫࢭʏࢫاسȘثماراتࢫطوʈلةࢫכجل،ࢫوʈؤʈدࢫɸـذاࢫטسـتɴتاجࢫتجرȋـةࢫبنـوكࢫטدخـارࢫ

الۘــܣࢫمـرتࢫ٭ڈــاࢫفـروعࢫɸــذهࢫטتحــاداتࢫࢫالعالميـةࢫمــنࢫخـلالࢫخ؄ــفٮڈمࢫالۘـܣࢫامتــدتࢫإڲـʄࢫأك؆ــفࢫمـنࢫمــائۘܣࢫسـنة،ࢫعلمــاࢫأنࢫࢭـʏࢫخــلالࢫכزمـات

النجـــار،ࢫســـم؈فࢫإبـــراɸيم،ࢫوࢫ(ɠانـــتࢫالوداǿـــعࢫטدخارʈـــةࢫمســـتمرةࢫوࢭـــʏࢫتزايـــدࢫعڴـــʄࢫارغـــمࢫمـــنࢫإتاحـــةࢫالܦـــݰبࢫدونࢫقيـــدࢫعڴـــʄࢫالمـــدخرʈن

  .)59،ࢫصفحةࢫ1981جوابࢫحولࢫالبنوكࢫלسلامية،ࢫࢫ100سؤالࢫوɲ100عمانࢫטنصاري،ࢫ
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أنࢫطبيعــــةࢫصــــيغةࢫالمضــــارȋةࢫالۘــــܣࢫʇعتمــــدࢫعلٕڈــــاࢫالعمــــلࢫالمصــــرࢭʏࢫלســــلامي،ࢫتȘــــيحࢫلــــھࢫقــــدرةࢫأك؄ــــفࢫمــــنࢫالمصــــارفࢫواݍݵلاصــــةࢫ

التقليديـةࢫعڴــʄࢫتـوف؈فࢫالمــواردࢫالمتوســطةࢫوالطوʈلـةࢫכجــلࢫالۘـܣࢫتɢــونࢫظــروفࢫالتنميـةࢫࢭــʏࢫأمـسࢫاݍݰاجــةࢫإلٕڈــا،ࢫذلـكࢫلأنࢫطبيعــةࢫنظــمࢫ

ʄࢫالمــواردࢫالماليـةࢫالمتاحــةࢫلɺـذهࢫالمصــارفࢫذاتࢫطبيعـةࢫقصــ؈فةࢫכجـل،ࢫكمــاࢫלيـداعࢫبالمصــارفࢫالتقليديـةࢫتجعــلࢫالسـمةࢫالمســيطرةࢫعڴـ

أنࢫالمصارفࢫالتقليديةࢫتركزࢫجɺودɸاࢫحولࢫالوداǿـعࢫالكب؈ـفةࢫولاࢫٮڈـتمࢫبـالوداǿعࢫالصـغ؈فةࢫالۘـܣࢫتحملɺـاࢫكث؈ـفࢫمـنࢫכعبـاءࢫوالمصـروفاتࢫ

  .   לدارʈةࢫࢭʏࢫالتعاملࢫمعɺا

  المضارȋةࡧوטسȘثمار. 2.2.4

טســـȘثمارࢫالقــوـميࢫأحـــدࢫأɸـــدافࢫالسياســـةࢫטقتصـــاديةࢫلɢافـــةࢫالـــدول،ࢫوخاصـــةࢫالـــدولࢫالناميـــةࢫمٔڈـــا،ࢫيمثـــلࢫرفـــعࢫمعـــدلاتࢫ

وذلـــكࢫلمـــاࢫللاســـȘثمارࢫمـــنࢫدورࢫرئʋؠـــۜܣࢫࢭـــʏࢫتحديـــدࢫمســـتوىࢫالɴشـــاطࢫטقتصـــاديࢫبصـــفةࢫعامـــةࢫوخاصـــةࢫمـــنࢫحيـــثࢫتحديـــدࢫمســـتوىࢫ

اقــةࢫלنتاجيـــةࢫومـــنࢫثـــمࢫزʈــادةࢫقـــدرةࢫالبلـــدࢫعڴـــʄࢫالعمالــةࢫومســـتوىࢫالنـــاتجࢫالقــومي،ࢫفزʈـــادةࢫمعـــدلاتࢫטســـȘثمارࢫتــؤديࢫإڲـــʄࢫزʈـــادةࢫالط

إنتـــاجࢫمزʈـــدࢫمــــنࢫالســـلعࢫواݍݵـــدماتࢫممــــاࢫي؅فتـــبࢫعڴــــʄࢫذلـــكࢫزʈـــادةࢫالــــدخلࢫالقـــوميࢫاݍݰقيقــــيࢫوزʈـــادةࢫقـــدرةࢫטقتصــــادࢫالذاتيـــةࢫعڴــــʄࢫ

  .)51،ࢫصفحةࢫ1999نوريࢫالشمري،ࢫفاضلࢫالبياȖي،ࢫوࢫزكرʈاࢫصيام،ࢫ(التطورࢫبصورةࢫمستمرة

وɸـــوࢫمـــاࢫʇعۚـــܣࢫأنࢫטســـȘثمارࢫʇعت؄ـــفࢫأحــــدࢫالمتغ؈ـــفاتࢫכساســـيةࢫالمـــؤثرةࢫࢭـــʏࢫعمليـــةࢫالتنميــــة،ࢫولـــذلكࢫȖعمـــلࢫالـــدولࢫعڴـــʄࢫȖܨــــݨيعࢫ

טســـȘثمارࢫ٭ڈـــاࢫوتقـــديمࢫكث؈ـــفࢫمـــنࢫالȘســـɺيلاتࢫللمســـȘثمرʈنࢫمـــنࢫأجـــلࢫدفـــعࢫܿݨلـــةࢫالتنميـــةࢫوتحقيـــقࢫمعـــدلاتࢫمرتفعـــةࢫمـــنࢫالرفاɸيـــةࢫ

دراســاتࢫࢭــʏࢫטقتصــادࢫלســلامي،ࢫ-محمــدࢫعبــدࢫالمــنعم،ࢫالــدورࢫטقتصــاديࢫللمصــارفࢫלســلاميةࢫبــ؈نࢫالنظرʈــةࢫوࢫالتطبيــق(للمجتمــع

  .)34،ࢫصفحةࢫ1996

والمضــارȋةࢫالمصــرفيةࢫبطبيعْڈــاࢫالمم؈ــقةࢫيمكــنࢫأنࢫت۷ــܡࢫلɺــاࢫقــدرةࢫأك؄ــفࢫعڴــʄࢫدعــمࢫטســȘثمارࢫورفــعࢫمســتواهࢫوكفاءتــھ،ࢫومــنࢫثــمࢫ

فࢫࢭـــʏࢫتحقيـــقࢫɸـــذاࢫالɺـــدفࢫالɺـــامࢫمـــنࢫأɸـــدافࢫالسياســـةࢫטقتصـــاديةࢫوȖســـتطيعࢫصـــيغةࢫالمضـــارȋةࢫأنࢫيمكـــنࢫأنࢫȖســـاɸمࢫبدرجـــةࢫأك؄ـــ

 :تقومࢫ٭ڈذاࢫالدورࢫمنࢫخلالࢫماࢫتتم؈قࢫبھࢫمنࢫخصائص،ࢫأɸمɺا

 :اعتمادࡧصيغةࡧالمضارȋةࡧالمصرفيةࡧعڴʄࡧإقامةࡧالمشروعاتࡧטسȘثمارʈة.أ 

رࢫɸـوࢫالبـديلࢫالشـرڤʏࢫالـذيࢫيمكـنࢫضـارȋةࢫيجعـلࢫטسـȘثماعدمࢫȖعاملࢫالمصرفࢫלسلاميࢫبالفائـدةࢫواعتمـادهࢫعڴـʄࢫصـيغةࢫالم

  .المواردࢫالماليةࢫالمتاحةࢫلديھࢫخلالھࢫتوظيف من

ࢫأنࢫʇسـȘثمرࢫبنفسـھࢫ-وɸوࢫلاࢫيقـرضࢫولاࢫيق؅ـفضࢫبفائـدة-فلاࢫسȎيلࢫللمصرفࢫלسلاميࢫࢭʏࢫأنࢫيقومࢫوʈنݬݳࢫوʈثȎتࢫوجودهࢫ إلاّ

ʇسـتطيعࢫأنࢫʇغطــيࢫمصـروفاتھࢫלدارʈــةࢫوأنࢫيـوزعࢫأرȋاحــاࢫعڴــʄࢫوأنࢫʇشـاركࢫمــعࢫغ؈ـفهࢫࢭــʏࢫاسـȘثماراتھ،ࢫومــنࢫعائـدࢫɸــذهࢫטســȘثماراتࢫ

  )25،ࢫصفحةࢫ1985النجار،ࢫورقةࢫعملࢫحولࢫاس؅فاتيجيةࢫإسلاميةࢫللتنميةࢫטقتصاديةࢫوטجتماعية،ࢫ(المسȘثمرʈن

ࢫحتميــةࢫيتوقــف،ࢫوعڴــʄࢫذلــكࢫفالاســȘثمارࢫʇشــɢلࢫطبيعـةࢫعمــلࢫالمصــارفࢫלســلامية،ࢫوɸــوࢫمســألةࢫ)اݍݰســاباتࢫטســȘثمارʈةأܵـݰابࢫ(

  )50الشيخ،ࢫصفحةࢫ(علٕڈاࢫوجودࢫالمصرفࢫأوࢫعدمھ

  :رفعࡧالكفاءةࡧاݍݰديةࡧلرأسࡧالمالࡧالمشاركࡧࡩʏࡧالعمليةࡧטسȘثمارʈة.ب 

المصرفيةࢫيمكنࢫأنࢫȖساɸمࢫࢭʏࢫتدعيمࢫטسȘثمارࢫالقـوميࢫمـنࢫخـلالࢫمـاࢫتتم؈ـقࢫبـھࢫومنࢫناحيةࢫثانيةࢫنجدࢫأنࢫصيغةࢫالمضارȋةࢫ

مـنࢫخصـائصࢫتȘـيحࢫلɺـاࢫإمɢانيـةࢫحفـزࢫالمســȘثمرʈنࢫعڴـʄࢫالقيـامࢫبالاسـȘثمارࢫعـنࢫطرʈـقࢫرفــعࢫالكفـاءةࢫاݍݰديـةࢫلـرأسࢫالمـالࢫالمشـاركࢫࢭــʏࢫ

  .العملياتࢫטسȘثمارʈة

حســــبࢫكي؇ــــقࢫقــــرارࢫטســــȘثمارࢫيتوقــــفࢫعڴــــʄࢫالعلاقــــةࢫبــــ؈نࢫالكفايــــةࢫاݍݰديــــةࢫلــــرأسࢫالمــــالࢫوالفائــــدةࢫاݍݨارʈــــةࢫعڴــــʄࢫرأسࢫالمــــال،ࢫ

الكفـاءةࢫاݍݰديــةࢫلــرأسࢫ(فالمسـȘثمرࢫحينمــاࢫيقـدمࢫعڴــʄࢫاتخــاذࢫقـرارࢫטســȘثمارࢫيضــعࢫنصـبࢫعيɴيــھࢫعــامل؈نࢫأساسـي؈ن،ࢫالعائــدࢫالمتوقــعࢫ

ࢫإذاࢫɠانࢫالعائدࢫالنظريࢫالمتوقعࢫمنࢫالمشروعࢫعڴـʄࢫمـدىࢫوتɢلفةࢫטسȘثمار،ࢫولنࢫيوافقࢫالمسȘ) المال ثمرࢫعڴʄࢫالقيامࢫبأيࢫاسȘثمارࢫإلاّ



 آثارࡧتطبيقࡧصيغةࡧالمضارȋةࡧالمصرفية
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العائـدࢫالنظـريࢫ(سنواتࢫعمرهࢫʇغطيࢫأوࢫيزʈدࢫعڴʄࢫتɢلفةࢫכمـوالࢫالموجɺـةࢫلتموʈلـھ،ࢫلـذلكࢫɠلمـاࢫɠانـتࢫالكفايـةࢫاݍݰديـةࢫلـرأسࢫالمـالࢫ

نـــوريࢫالشـــمري،ࢫفاضـــلࢫالبيـــاȖي،ࢫوࢫزكرʈـــاࢫ(قيـــامࢫبالاســـȘثماراتأك؄ـــفࢫمـــنࢫســـعرࢫالفائـــدةࢫɠلمـــاࢫدفـــعࢫذلـــكࢫبالمســـȘثمرʈنࢫإڲـــʄࢫال) المتوقـــع

  .)69إڲʄࢫࢫ67،ࢫصفحةࢫ1999صيام،ࢫ

ومـــنࢫالمتوقـــعࢫأنࢫتɢـــونࢫالكفايـــةࢫاݍݰديـــةࢫلـــرأسࢫالمـــالࢫالمســـȘثمرࢫعـــنࢫطرʈـــقࢫالمضـــارȋةࢫالمصـــرفيةࢫأعڴـــʄࢫمٔڈـــاࢫࢭـــʏࢫحالـــةࢫاعتمـــادࢫ

وۂـــʏࢫتمثـــلࢫ–عڴـــʄࢫالقــروضࢫالرȋوʈـــةࢫلتموʈــلࢫنفـــسࢫالمشــروع،ࢫوذلـــكࢫلɢــونࢫمعـــدلاتࢫכرȋــاحࢫالۘـــܣࢫتأخــذɸاࢫɸـــذهࢫالمصــارفࢫࢫالمســȘثمر 

أقـلࢫمـنࢫمعــدلاتࢫالفائـدةࢫالسـائدةࢫࢭـʏࢫالسـوق،ࢫوɸــوࢫمـاࢫيميـلࢫانخفاضـاࢫࢭــʏࢫ-معـدلࢫتɢلفـةࢫכمـوالࢫالمسـȘثمرةࢫبالɴســبةࢫللمسـȘثمرʈن

عࢫالكفايــــةࢫاݍݰديــــةࢫلــــرأسࢫالمــــالࢫالمســــتخدمࢫࢭــــʏࢫטســــȘثمارࢫبالɴســــبةࢫللعميــــلࢫتɢلفــــةࢫالمشــــروعࢫטســــȘثماريࢫوɸــــوࢫمــــاࢫيــــؤديࢫإڲــــʄࢫارتفــــا

دراســاتࢫࢭــʏࢫטقتصــادࢫלســلامي،ࢫ-محمــدࢫعبــدࢫالمــنعم،ࢫالــدورࢫטقتصــاديࢫللمصــارفࢫלســلاميةࢫبــ؈نࢫالنظرʈــةࢫوࢫالتطبيــق(المســȘثمر

  .)36،ࢫصفحةࢫ1996

المشـــروعࢫטســȘثماريࢫالـــذيࢫʇعتمـــدࢫعڴــʄࢫصـــيغةࢫالتموʈــلࢫبالمضـــارȋةࢫمعــدلاتࢫأرȋـــاحࢫأعڴـــʄࢫكمــاࢫأنـــھࢫمــنࢫالمف؅ـــفضࢫأنࢫيحقــقࢫ

ȊسȎبࢫماࢫتتم؈قࢫبھࢫɸذهࢫالصيغةࢫمنࢫخصائصࢫȖعملࢫعڴʄࢫتحقيـقࢫɸـذهࢫالغايـة،ࢫفعلاقـةࢫالمشـاركةࢫالقائمـةࢫبـ؈نࢫالمصـرفࢫלسـلاميࢫ

Șثمارʈةࢫبɢـلࢫعنايـةࢫودقـةࢫواختيـارࢫכك؆ــفࢫوالمسـȘثمرࢫمـنࢫخـلالࢫɸـذهࢫالصـيغةࢫتجعـلࢫالمصـرفࢫمعنيـاࢫبضــرورةࢫدراسـةࢫالعمليـاتࢫטسـ

ملاءمــةࢫمٔڈــا،ࢫوتتــوافرࢫلɺـــاࢫفــرصࢫأك؄ــفࢫللنجــاحࢫعنـــدࢫتنفيــذɸاࢫوטعتمــادࢫعڴـــʄࢫأفضــلࢫכســاليبࢫللتنفيــذࢫومـــدࢫيــدࢫالعــونࢫللمســـȘثمرࢫ

ࢫعڴــʄࢫاݍݵ؄ــفاتࢫوלمɢانيــاتࢫטســȘثمارʈةࢫ العاليــةࢫالۘــܣࢫأثنــاءࢫالتنفيــذࢫســواءࢫبالمشــورةࢫأوࢫغ؈فɸــاࢫɠلمــاࢫاحتــاجࢫلɺــا،ࢫوذلــكࢫɠلــھࢫاعتمــاداً

يف؅ـــفضࢫأنࢫتتــــوافرࢫلـــدىࢫالمصــــرفࢫלســــلامي،ࢫولـــذلكࢫفإنــــھࢫمــــنࢫالمتوقـــعࢫأنࢫتتــــوافرࢫفــــرصࢫأك؄ـــفࢫلنجــــاحࢫɸــــذهࢫالمشـــروعاتࢫومــــنࢫثــــمࢫ

ࢫ،2000محمـــــدࢫعبــــدࢫالمــــنعم،ࢫنحــــوࢫتطــــوʈرࢫالمضــــارȋةࢫࢭــــʏࢫالمصــــارفࢫטســـــلامية،ࢫ(إمɢانيــــةࢫأك؆ــــفࢫلتحقيــــقࢫمعــــدلاتࢫأرȋــــاحࢫأعڴــــʄࢫɲســــȎياً 

  .)376صفحةࢫ

  :   مشاركةࡧالمصرفࡧלسلاميࡧللمسȘثمرʈنࡧࡩʏࡧتحملࡧالمخاطرࡧالمتوقعة.ج 

المـــــــؤثرةࢫࢭـــــــʏࢫاتخـــــــاذࢫالقـــــــرارࢫ-بجانــــــبࢫمعـــــــدلࢫالرȋحيـــــــةࢫالمتوقعـــــــة–حيــــــثࢫأنࢫدرجـــــــةࢫالمخـــــــاطرةࢫȖعت؄ـــــــفࢫأحـــــــدࢫالعوامـــــــلࢫالɺامـــــــةࢫ

مرʈنࢫعڴـــʄࢫالقيـــامࢫبالعمليـــاتࢫטســـȘثمارʈة،ࢫטســـȘثماري،ࢫفإنـــھࢫمـــنࢫالمتوقـــعࢫأنࢫȖعمـــلࢫصـــيغةࢫالمضـــارȋةࢫالمصـــرفيةࢫعڴـــʄࢫحفـــزࢫالمســـȘث

للمســȘثمر،ࢫيــؤديࢫإڲــʄࢫالتخفيــفࢫمــنࢫالمخــاطرࢫالۘــܣࢫ-ࢭــʏࢫإطــارࢫصــيغةࢫالمضــارȋة-ذلــكࢫأنࢫتوزʉــعࢫالمخــاطرࢫومشــاركةࢫالمصــرفࢫלســلامي

ʄࢫيتحملɺــاࢫالمســȘثمرࢫوحــدهࢫࢭــʏࢫنظــامࢫالتموʈــلࢫالرȋــوي،ࢫوكــذلكࢫيقــومࢫالمصــرفࢫبدراســةࢫالمشــروعࢫممــاࢫيزʈــدهࢫســلامةࢫوʈــؤديࢫذلــكࢫإڲــ

  .)ɸ817-818ـ،ࢫالصفحاتࢫ1411قحف،ࢫ(ȖܨݨيعࢫالمسȘثمرʈنࢫوإيجادࢫمسȘثمرʈنࢫجدد

  المضارȋةࡧوتوزʉعࡧالدخل.3. 2.4

ʇعت؄ــفࢫتوزʉــعࢫالــدخلࢫمــنࢫالعوامــلࢫالɺامــةࢫالمــؤثرةࢫࢭــʏࢫالɴشـــاطࢫטقتصــاديࢫوذلــكࢫلأنࢫɸيɢــلࢫتوزʉــعࢫالــدخلࢫلــھࢫدورࢫكب؈ــفࢫࢭـــʏࢫ

تحديــدࢫمســتوىࢫوشــɢلࢫɠـــلࢫمــنࢫטســْڈلاكࢫوלنتـــاجࢫوטدخــار،ࢫولــذلكࢫتــوڲʄࢫɠـــلࢫכنظمــةࢫטقتصــاديةࢫɸـــذاࢫالعامــلࢫأɸميــةࢫكب؈ـــفةࢫ

لــــدخل،ࢫوإنࢫɠانـــتࢫتختلـــفࢫفيمـــاࢫبئڈـــاࢫاختلافـــاࢫكب؈ـــفاࢫحـــولࢫتحديـــدࢫالمقصــــودࢫوتتفـــقࢫɠلɺـــاࢫعڴـــʄࢫأɸميـــةࢫɸـــدفࢫالعدالـــةࢫࢭـــʏࢫتوزʉـــعࢫا

  . بمفɺومࢫالعدالةࢫوكيفيةࢫتحقيقھ

وȖعملࢫصيغةࢫالمضارȋةࢫࢭـʏࢫالمصـارفࢫלسـلاميةࢫعڴـʄࢫتحقيـقࢫالعدالـةࢫࢭـʏࢫتوزʉـعࢫالـدخلࢫبـ؈نࢫأܵـݰابࢫכمـوالࢫوالمسـȘثمرʈن،ࢫ

إمɢانيـةࢫتحقيـقࢫɸـذهࢫالعدالـة،ࢫومـنࢫأɸـمࢫɸـذهࢫاݍݵصـائصࢫمـاࢫࢫوذلكࢫلأنࢫɸذهࢫالصيغةࢫتتـوافرࢫلɺـاࢫȊعـضࢫاݍݵصـائصࢫالۘـܣࢫت۷ـܡࢫلɺـا

ʏيڴ:  

  

  



  عمروشࡧ٭ڈية
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  :  اعتمادࡧصيغةࡧالمضارȋةࡧعڴʄࡧمبدأࡧالمشاركةࡧࡩʏࡧالرȋحࡧواݍݵسارة.أ 

اعتمـادࢫصــيغةࢫالمضــارȋةࢫعڴــʄࢫمبــدأࢫالمشــاركةࢫࢭــʏࢫالــرȋحࢫوࢫاݍݵســارةࢫʇعمــلࢫعڴــʄࢫتحقيــقࢫصــفةࢫالعدالــةࢫࢭــʏࢫتوزʉــعࢫالــدخلࢫبــ؈نࢫ

،ࢫفــإذاࢫ)المســȘثمرʈن(،ࢫلأنــھࢫلاࢫيحــاȌيࢫأܵــݰابࢫرؤوسࢫכمـوالࢫعڴــʄࢫحســابࢫفئـةࢫالعــامل؈نࢫ)امل؈نالعـ(أܵـݰابࢫכمــوالࢫوالمســȘثمرʈنࢫ

تحقـــقࢫرȋـــحࢫاقȘســـمھࢫطرفـــاࢫالمضـــارȋةࢫبالɴســـبةࢫالۘـــܣࢫتراضـــياࢫعلٕڈـــا،ࢫوإذاࢫحـــدثتࢫخســـارةࢫتحمـــلࢫɠـــلࢫمٔڈمـــاࢫفٕڈـــاࢫمـــنࢫجـــɴسࢫمـــاࢫقـــدمࢫ

) ال؆فوات(رȋويࢫالذيࢫʇعملࢫعڴʄࢫترك؈قࢫالدخولࢫللمضارȋة،ࢫربࢫالمالࢫمنࢫمالھࢫوالعاملࢫمنࢫعملھࢫوذلكࢫعكسࢫأسلوبࢫالتموʈلࢫال

ــــؤديࢫإڲــــʄࢫ ࢭــــʏࢫأيــــديࢫطبقــــةࢫضــــȁيلةࢫɲســــȎياࢫمــــنࢫطبقــــاتࢫالمجتمــــع،ࢫفاعتمــــادࢫɸــــذاࢫכســــلوبࢫعڴــــʄࢫالعائــــدࢫالثابــــتࢫلأܵــــݰابࢫכمــــوالࢫيِ

  .للمكسبࢫتارةࢫواݍݵسارةࢫتارةࢫأخرى ) المسȘثمرون(تحقيقɺمࢫللمɢاسبࢫبصورةࢫدائمةࢫعڴʄࢫح؈نࢫيتعرضࢫالعاملونࢫ

ࢫيــتمࢫاقتطاعــھࢫمــنࢫכرȋــاحࢫاللاحقــةࢫالمحتملــةࢫوɸــذاࢫفالفائــدةࢫࢭــʏࢫ ࢫمســبقاً ࢫمحــدداً ࢫȖعاقــدياً ࢫȖعت؄ــفࢫدخــلاً ،ʏטقتصــادࢫالرأســماڲ

ࢫحۘـܢࢫيل؅ـقمࢫبتحوʈـلࢫجـزءࢫ ناحيةࢫالمنطقيـةࢫولاࢫمـنࢫالناحيـةࢫالشـرعيةࢫلأنࢫالمق؅ـفضࢫلـمࢫيحقـقࢫȊعـدࢫأرȋاحـاً כمرࢫلاࢫيمكنࢫقبولھࢫمنࢫال

أسࢫالمـالࢫيبقـىࢫࢭـʏࢫمـأمنࢫمـنࢫכخطـارࢫالۘـܣࢫتحـدقࢫبـالمق؅فضࢫالـذيࢫيتوجـبࢫعليـھࢫمٔڈاࢫللمق؅ـفضࢫࢭـʏࢫشـɢلࢫفائـدة،ࢫكمـاࢫأنࢫصـاحبࢫر 

ࢫإليــــھࢫفائــــدةࢫȊغــــضࢫالنظــــرࢫعــــنࢫمــــالࢫالمشــــروعࢫالــــذيࢫيوظــــفࢫفيــــھࢫرأسࢫمــــالࢫالقــــرض ،ࢫ1989ܵــــݰري،ࢫ(ردࢫالمبلــــغࢫالمق؅ــــفضࢫمضــــافاً

  .)78-77الصفحاتࢫ

ࢫمٔڈــــاࢫࢭــــʏࢫحالــــةࢫ ʉــــعࢫالــــدخلࢫࢭــــʏࢫحالــــةࢫاݍݵســــارةࢫبصــــورةࢫأك؆ــــفࢫوضــــوحاً وɸنــــاࢫيظɺــــرࢫدورࢫالمضــــارȋةࢫࢭــــʏࢫتحقيــــقࢫالعدالــــةࢫࢭــــʏࢫتوز

  . טعتمادࢫعڴʄࢫأسلوبࢫالتموʈلࢫالرȋوي 

حيــثࢫيɢــونࢫســوءࢫتوزʉـــعࢫالــدخلࢫأك؆ــفࢫحــدةࢫࢭـــʏࢫحالــةࢫاݍݵســارةࢫمنــھࢫࢭـــʏࢫحالــةࢫالــرȋحࢫعنــدࢫטعتمـــادࢫعڴــʄࢫכســلوبࢫالرȋـــويࢫوࢫ

لأنࢫɸنــــاࢫدائمــــاࢫمــــنࢫ-ســــارةࢫɸنــــاࢫســــي؅فتبࢫعلٕڈــــاࢫتــــدفقࢫال؆ــــفوةࢫࢫمــــنࢫالمســــȘثمرʈنࢫالــــذينࢫيتعرضــــونࢫلݏݵســــارة،ࢫذلــــكࢫلأنࢫتحقــــقࢫاݍݵ

إڲʄࢫدائنٕڈمࢫفيص؈فࢫمنࢫشأنࢫال؆فوةࢫأنࢫتجلبࢫمزʈداࢫمـنࢫال؆ـفوةࢫحيـثࢫيɢـونࢫالمسـȘثمرࢫمل؅قمـاࢫبـردࢫقيمـةࢫالقـرضࢫࢫ-يتعرضࢫلݏݵسارة

ࢫاقتطــاعࢫجـــزءࢫمــنࢫثروتـــھࢫࢫوࢫفوائــدهࢫوࢫلــذلكࢫســـʋتحملࢫبمفــردهࢫقيمـــةࢫɸــذهࢫاݍݵســـائرࢫوࢫࢭــʏࢫɸـــذه اݍݰالــةࢫلــنࢫيɢـــونࢫأمــامࢫالمســـȘثمرࢫإلاّ

ࢫلل؆فوةࢫمنࢫالمسȘثمرࢫإڲʄࢫصـاحبࢫرأسࢫالمـال،ࢫلأنࢫɸـذهࢫال؆ـفوةࢫלضـافيةࢫالمتدفقـةࢫ روضࢫوفوائدɸاࢫمماࢫʇعدࢫتحوʈلاً للوفاءࢫبتلكࢫالق

؆ــفوةࢫالموجـودةࢫلصــاݍݳࢫمــلاكࢫرأسࢫإڲـʄࢫالــدائن؈نࢫمـنࢫالمشــارʉعࢫاݍݵاسـرةࢫلــمࢫتɴشـأࢫعــنࢫأيـةࢫثــروةࢫإضـافيةࢫوࢫ٭ڈــذاࢫفـإنࢫإعــادةࢫتوزʉـعࢫال

  .)81،ࢫصفحةࢫ1998،ࢫ-כساسࢫالفكري -يوسفࢫكمال،ࢫالمصرفيةࢫלسلامية(المالࢫالنقديࢫأمرࢫغ؈فࢫعادل

ࢫسواءࢫرȋحࢫטسـȘثمارࢫأمࢫخسـرࢫولكـٔڈمࢫࢭـʏࢫحالـة) المراب؈ن(وɸكذاࢫنجدࢫأنھࢫࢭʏࢫظلࢫالنظامࢫالرȋويࢫسيكسبࢫأܵݰابࢫכموالࢫ

اݍݵســارةࢫســيɢونࢫعائـــدɸمࢫمــنࢫرأسࢫالمــالࢫلاࢫمـــنࢫالــرȋح،ࢫوحـــ؈نࢫȖســْڈلكࢫتلــكࢫالفئـــةࢫɸــذهࢫاݍݰصـــةࢫفإٰڈــاࢫȖســْڈلكࢫࢭـــʏࢫحقيقــةࢫכمـــرࢫ

  .)166-165،ࢫالصفحاتࢫ1988،ࢫ-الɴشاطࢫاݍݵاصࢫࢫ-يوسفࢫكمال،ࢫفقھࢫטقتصادࢫלسلامي(رأسࢫمالࢫالمجتمعࢫȊغ؈فࢫوجھࢫحق

ࢫمـــنࢫࢭʏࢫأمــاࢫ لࢫبالمضــارȋةࢫفɺنــاكࢫرȋــطࢫلعائـــدࢫɠــلࢫمــنࢫالعمــلࢫورأسࢫالمــالࢫبمــاࢫيــتمࢫتحقيقــھࢫفعــلاً حالــةࢫטعتمــادࢫعڴــʄࢫصــيغةࢫالتموʈــ

عائـــــــدࢫفلــــــــʋسࢫɸنــــــــاكࢫتفضـــــــيلࢫلعنصــــــــرࢫرأسࢫالمــــــــالࢫبتحديـــــــدࢫعائــــــــدࢫثابــــــــتࢫومحـــــــددࢫســــــــلفاࢫبصــــــــرفࢫالنظـــــــرࢫعــــــــنࢫنȘيجــــــــةࢫالɴشــــــــاطࢫ

ࢫعندماࢫيؤديࢫاستخدامɺاࢫ)24،ࢫصفحةࢫ1996صب؈في،ࢫ(טقتصادي ،ࢫوɸكذاࢫفإنࢫال؆فوةࢫلنࢫتجلبࢫمزʈداࢫمنࢫال؆فوةࢫلأܵݰا٭ڈاࢫإلاّ

يـــوɲسࢫ(يــتمࢫتوزʉعɺــاࢫبصــورةࢫعادلــةࢫعڴــʄࢫالعناصــرࢫالۘــܣࢫســاɸمتࢫࢭــʏࢫتحقيقɺــا) حقيقيــة(إڲــʄࢫتحقيــقࢫثــروةࢫإضــافيةࢫبصــورةࢫفعليــةࢫ

  .)44،ࢫصفحةࢫ1999المصريࢫوࢫرʈاضࢫכبرشࢫ،ࢫ

  :صيغةࡧالمضارȋةࡧȖعملࡧعڴʄࡧتحقيقࡧالعدالةࡧبدرجةࡧأك؆فࡧࡩʏࡧالظروفࡧغ؈فࡧالعادية.ب 

،ࢫوɢʈــــونࢫ)مــــثلاࢫقــــانونࢫالعــــرضࢫوالطلــــب(تɢــــونࢫالظــــروفࢫعاديــــةࢫعنــــدماࢫيɢــــونࢫטقتصــــادࢫʇســــ؈فࢫوفــــقࢫآليــــاتࢫوميɢانزمــــاتࢫ

محاصــرࢫأوࢫأزمــةࢫمثــلࢫأزمــةࢫ(قيــودࢫࢫأوࢫتحــده) دولــةࢫأوࢫخــواص(טقتصــادࢫࢭــʏࢫظــروفࢫغ؈ــفࢫعاديــةࢫعنــدماࢫʇشــɺدࢫטقتصــادࢫاحتɢــاراتࢫ

1929.(  



 آثارࡧتطبيقࡧصيغةࡧالمضارȋةࡧالمصرفية
 

  .اݍݨزائر الوادي،الشɺيدࢫحمھࢫݍݵضرࢫ جامعة ،»622 - 607: ،ࢫص2022سȎتم؄فࢫ ،ࢫ02: دالعد ،07: إقتصادࢫالمالࢫوכعمال،ࢫالمجلدمجلةࢫ«  620
 

ࢫأوࢫخسـارةࢫɸـذاࢫ مماࢫسبقࢫأنࢫصيغةࢫالمضارȋةࢫȖعملࢫعڴʄࢫتحقيقࢫالعدالةࢫࢭʏࢫتوزʉعࢫالدخلࢫسواءࢫحققࢫالمشروعࢫرȋحـاً تب؈نࢫ

ࢫإذاࢫحصــلتࢫظــروفࢫغ؈ــفࢫعاديــةࢫللمشــروعࢫטســȘثماريࢫفحقــقࢫمــنࢫورا٬ڈــاࢫأرȋاحــاࢫعاليــةࢫأوࢫ مــاّ ࢭــʏࢫحالــةࢫســيادةࢫالظــروفࢫالعاديــة،ࢫأ

بھࢫخسائرࢫكب؈فة،ࢫفإٰڈاࢫتتم؈قࢫࢭʏࢫɸذهࢫاݍݰالةࢫبأٰڈاࢫأك؆فࢫعدالةࢫࢭـʏࢫتوزʉـعࢫالـدخلࢫبـ؈نࢫرأسࢫالمـالࢫوالعمـلࢫمـنࢫصـيغةࢫالتموʈـلࢫݍݰقتࢫ

  .الرȋويࢫالۘܣࢫȖعملࢫعڴʄࢫتوزʉعࢫالدخلࢫلصاݍݳࢫأحدࢫالعناصرࢫعڴʄࢫحسابࢫالعنصرࢫךخر

التموʈـلࢫالرȋـويࢫسيحصـلࢫصـاحبࢫالمـالࢫفإذاࢫحققࢫالمشروعࢫأرȋاحـاࢫكب؈ـفةࢫغ؈ـفࢫعاديـةࢫفإنـھࢫࢭـʏࢫحالـةࢫاعتمـادهࢫعڴـʄࢫأسـلوبࢫ

ࢫبɴســـبةࢫثابتــةࢫمـــنࢫقيمــةࢫالقـــرضࢫوۂــʏࢫɲســـبةࢫضــȁيلةࢫɲســـȎياࢫمــنࢫɸـــذهࢫכرȋــاح،ࢫبʋنمـــاࢫسيحصـــلࢫ عڴــʄࢫمقـــدارࢫالفوائــدࢫالمحـــددةࢫســلفاً

ࢫعڴʄࢫعاتقࢫصاحبࢫالمال) المق؅فض(المسȘثمرࢫ   .عڴʄࢫقيمةࢫɸذهࢫכرȋاحࢫغ؈فࢫالعاديةࢫبصورةࢫɠاملةࢫوɸناࢫسيɢونࢫسوءࢫالتوزʉعࢫواقعاً

بمفــــــردهࢫبʋنمـــــاࢫيحصــــــلࢫ) المق؅ـــــفض(إذاࢫحقــــــقࢫالمشـــــروعࢫטســــــȘثماريࢫخســـــارةࢫعاليــــــةࢫغ؈ـــــفࢫعاديــــــةࢫســـــʋتحملɺاࢫالمســــــȘثمرࢫࢫاأمـــــ

عڴـʄࢫقيمـةࢫالقــرضࢫɠاملـةࢫزائـدࢫقيمــةࢫالفوائـدࢫالمحـددةࢫســلفاࢫوɸـوࢫمـنࢫأشــدࢫصـورࢫعـدمࢫالعدالــةࢫࢭـʏࢫتوزʉــعࢫ) صـاحبࢫالمــال(المصـرفࢫ

  .الدخلࢫظلما

ɲســبࢫشــاǿعةࢫمــنࢫالــرȋحࢫوســوفࢫ) العامــل(ɠــلࢫمــنࢫربࢫالمــالࢫوࢫالمســȘثمرࢫبʋنمــاࢫࢭــʏࢫظــلࢫصــيغةࢫالمضــارȋةࢫحيــثࢫتɢــونࢫحصــةࢫ

ʇسـتفيدࢫɠـلࢫمٔڈمـاࢫمــنࢫɸـذهࢫالظـروفࢫالطارئـة،ࢫفيحصــلࢫɠـلࢫعڴـʄࢫحصـةࢫمــنࢫالزʈـادةࢫࢭـʏࢫالـرȋحࢫإذاࢫحقــقࢫالمشـروعࢫأرȋاحـاࢫعاليــة،ࢫوࢫ

الࢫســـʋتحملࢫاݍݵســـارةࢫأيـــةࢫأرȋـــاحࢫإذاࢫحقـــقࢫالمشـــروعࢫخســـائرࢫعاليـــةࢫغ؈ـــفࢫعاديـــةࢫكمـــاࢫأنࢫصـــاحبࢫالمـــ) العامـــل(لـــنࢫيـــدفعࢫالمســـȘثمرࢫ

النقديــةࢫالۘــܣࢫوقعــتࢫبʋنمــاࢫلاࢫيتحمــلࢫالمســȘثمرࢫࢭــʏࢫɸــذهࢫاݍݰالــةࢫســوىࢫضــياعࢫجɺــدهࢫوࢫعملــھࢫدونࢫمقابــلࢫوࢫمعۚــܢࢫذلــكࢫأٰڈمــاࢫســوفࢫ

ʇشـــ؅فɠانࢫࢭـــʏࢫتحمــــلࢫاݍݵســـارةࢫɠـــلࢫمــــنࢫجـــɴسࢫمـــاࢫقــــدمࢫللمضـــارȋةࢫصـــاحبࢫالمــــالࢫمـــنࢫمالـــھࢫوࢫالعامــــلࢫمـــنࢫعملـــھ،ࢫومــــنࢫثـــمࢫتتحقــــقࢫ

  ) .כرȋاحࢫالعادية،ࢫوࢫاݍݵسارةࢫغ؈فࢫالعادية(لت؈نࢫالعدالةࢫࢭʏࢫتوزʉعࢫالدخلࢫࢭʏࢫاݍݰا

  :اɸتمامࡧصيغةࡧالمضارȋةࡧبتموʈلࡧغ؈فࡧالقادرʈنࡧمنࡧأܵݰابࡧالكفاءات.ج

إنࢫالضــماناتࢫالۘــܣࢫʇعتمــدࢫعلٕڈــاࢫالمصــرفࢫالتقليــديࢫلاســ؅فدادࢫقيمــةࢫالقــرضࢫوفوائــدهࢫࢭــʏࢫכجــلࢫالمحــددࢫلاࢫتصــݏݳࢫࢭــʏࢫحالــةࢫ

ھࢫالمصـــــارفࢫלســــلاـميةࢫبنـــــاءࢫعڴـــــʄࢫعلاقـــــةࢫالمشـــــاركةࢫࢭـــــʏࢫالـــــرȋحࢫواݍݵســـــارةࢫالۘـــــܣࢫتـــــرȋطࢫالمضـــــارȋةࢫالمصـــــرفية،ࢫلأنࢫالمخـــــاطرࢫالۘـــــܣࢫتواجـــــ

لاࢫترجـعࢫفقـطࢫلاحتمـالاتࢫعـدمࢫال؅ـقامࢫالعميـلࢫبالسـداد،ࢫوإنمـاࢫتتمثـلࢫɸـذهࢫالمخـاطرࢫࢭـʏࢫعـدمࢫكفـاءةࢫࢫ-المصـرفࢫלسـلاميࢫبالمسـȘثمرࢫ

لائمـةࢫلمواجɺــةࢫɸـذهࢫالمخـاطرࢫɸنــاࢫۂـʏࢫالدراســةࢫالمشـروعࢫטسـȘثماريࢫوعــدمࢫكفـاءةࢫالعميـلࢫالمســȘثمر،ࢫومـنࢫثـمࢫتصــبحࢫالضـماناتࢫالم

اݍݨيـــــدةࢫوטختيـــــارࢫاݍݨيـــــدࢫللعمليـــــةࢫטســـــȘثمارʈةࢫوللعميـــــلࢫالمســـــȘثمرࢫوالعمـــــلࢫعڴـــــʄࢫتـــــوف؈فࢫɠـــــلࢫלمɢانيـــــاتࢫכخـــــرىࢫاللازمـــــةࢫلنجـــــاحࢫ

للأغنيـــاءࢫ،ࢫلـــنࢫيقـــومࢫبتوجيــھࢫכمـــوالࢫ-واعتمـــاداࢫعڴــʄࢫصـــيغةࢫالمضــارȋة–وممــاࢫســـبقࢫفـــإنࢫالمصــرفࢫלســـلاميࢫ. المشــروعࢫטســـȘثماري 

أܵــݰابࢫالمـــلاءةࢫالماليــةࢫالقـــادرونࢫعڴـــʄࢫتقــديمࢫالضـــماناتࢫالتقليديـــة،ࢫبــلࢫســـʋتمࢫتقــديمࢫɸـــذهࢫכمـــوالࢫللمســȘثمرʈنࢫالـــذينࢫتتـــوافرࢫ

نحـوࢫتطـوʈرࢫمحمـدࢫعبـدࢫالمـنعم،ࢫ(لدٱڈمࢫלمɢانياتࢫالفنيةࢫوالقدرةࢫالعمليةࢫعڴـʄࢫتنفيـذࢫوإدارةࢫالمشـروعࢫטسـȘثماريࢫبكفـاءةࢫونجـاح

  .)389،ࢫصفحةࢫ2000المضارȋةࢫࢭʏࢫالمصارفࢫטسلامية،ࢫ

،ࢫفإنࢫࢭʏࢫالمضارȋةࢫعدالةࢫࢭـʏࢫتوزʉـعࢫالـدخلࢫ رȋمـاࢫȖسـɺمࢫࢭـʏࢫعـدمࢫتـراكمࢫال؆ـفوةࢫتراكمـاࢫمخـلاࢫكمـاࢫتحـولࢫدونࢫ) العائـد(وأخ؈فاً

ساســــيةࢫالۘـــــܣࢫٮڈــــمࢫטقتصـــــادࢫدونࢫכɲشــــطةࢫכ ) الثانوʈـــــة(إɸــــدارࢫالطاقــــاتࢫالȎشـــــرʈةࢫأوࢫטɲشــــغالࢫأساســــاࢫبالɴشـــــاطاتࢫالɺامشــــيةࢫ

  .)121،ࢫصفحةࢫ1982عڴʏࢫالنجار،ࢫ(القوميࢫوȖساعدࢫعڴʄࢫتقدمھࢫواستقراره
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  :خاتمة. 5

مـــنࢫخــــلالࢫɸـــذهࢫالدراســــةࢫوࢭـــʏࢫإطــــارࢫלشــــɢاليةࢫاݍݨوɸرʈـــةࢫالمطروحــــةࢫتطرقنـــاࢫإڲــــʄࢫالبحــــثࢫعـــنࢫمفɺــــومࢫالمضـــارȋةࢫࢭــــʏࢫالفقــــھࢫ

Șســـليطࢫالضــوءࢫعڴــʄࢫأɸـــمࢫمــاࢫجــاءࢫࢭـــʏࢫكتــبࢫالفقــھࢫحـــولࢫالمضــارȋةࢫحۘـــܢࢫالɺدفɠـاـنࢫࢫ،وشروطɺابصـــفةࢫعامــةࢫومشــروعيْڈاࢫלســلامي

  .ɲسȘب؈نࢫسȎبࢫاختيارࢫمنظريࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫلɺاࢫكبديلࢫللعملࢫالمصرࢭʏࢫالرȋوي 

توقعࢫأنࢫتɴتجࢫمنࢫتطبيقࢫɸذهࢫالصيغةࢫࢭʏࢫالمטقتصاديةࢫوالمصرفيةࢫثمࢫعرضناࢫأɸمࢫךثارࢫ   .صارفࢫלسلاميةالۘܣࢫيُ

  .النتائجࡧالمستخلصةࡧمنࡧالدراسة

ʏالتاڲɠࢫʏࢫمجموعةࢫمنࢫالنتائجࢫۂʄذاࢫالبحثࢫإڲɸتوصلناࢫمنࢫخلالࢫ:  

 ࢫʄعتمـــدࢫعڴـــȖـــدافࢫالتنميـــةࢫمـــنࢫخـــلالࢫبـــدائلࢫشـــرعيةࢫɸࢫتحقيــقࢫأʄࢫטســـلاميࢫبصـــيغࢫتـــدفعࢫالمجتمـــعࢫالمســـلمࢫاڲـــʏجــاءࢫالفكـــرࢫالمـــاڲ

  .المضارȋةࢫبماࢫلɺاࢫمنࢫأɸميةࢫعظ׿ܢࢫࢭʏࢫالتنميةࢫטقتصاديةࢫالشاملةالمشاركةࢫࢭʏࢫالرȋحࢫواݍݵسارة،ࢫɠانࢫأɸمɺاࢫصيغةࢫ

 ࢫʏةࢫمنࢫالمعاملاتࢫالشرعيةࢫالقابلةࢫللتطبيقࢫالعمڴȋمࢫوفقاࢫللضوابطࢫالشرعيةࢫالذيالمضارɺيلۗܢࢫحاجاتࢫالناسࢫومصاݍݰ. 

 ࢫالكث؈ـفࢫمـنࢫأسـباʄـاࢫالقضـاءࢫعڴـɺسـيةࢫالۘـܣࢫيمكـنࢫمـنࢫخلالʋةࢫالشـرعيةࢫتمثـلࢫכداةࢫالرئȋقتصـاديࢫبࢫالتخلـفࢫטصـيغةࢫالمضـار

وتوظيفࢫوتضـــافرࢫقتصـــاديةࢭـــʏࢫالـــدولࢫالناميـــة،ࢫباعتبارɸـــاࢫإحـــدىࢫاɸـــمࢫأدواتࢫتحقيـــقࢫسياســـاتࢫالȘشـــغيلࢫכمثـــلࢫللمـــواردࢫט

 نتاجࢫمعاࢫدونࢫانفصامࢫبئڈم،ࢫט عناصرࢫ

 ࢫכداةࢫالمثاليةࢫللسياسةࢫصيغةࢫالمضاʏةࢫۂȋعࢫالعادلࢫللدخلرʉࢫالتوزʏטقتصاديةࢫࢭ. 

 دفࢫɸسـانيةࢫوטقتصـاديةࢫمـنࢫخـلالࢫصـيغࢫبالرغمࢫمنࢫوضوحࢫɲةࢫوטʈشـرȎࢫتحقيـقࢫالتنميـةࢫالʏالفكـرࢫטقتصـاديࢫاטسـلاميࢫࢭـ

التموʈـــلࢫالمعتمــــدةࢫعڴــــʄࢫالمشــــاركةࢫࢭــــʏࢫالــــرȋحࢫواݍݵســـارةࢫوتحديــــداࢫصــــيغࢫالمضــــارȋاتࢫالشــــرعية،ࢫإلاࢫأنࢫالممارســــاتࢫوالتطبيقــــاتࢫ

هࢫالعقــودࢫوإنࢫɠانــتࢫجــائزةࢫشــرعاࢫإلاࢫأٰڈــاࢫواجɺـــتࢫاتجɺــتࢫاڲــʄࢫטفــراطࢫࢭــʏࢫاســتخدامࢫصــيغࢫالمــدايناتࢫࢭــʏࢫتموʈــلࢫعملا٬ڈــا،ࢫɸــذ

ومازالــتࢫتواجـــھࢫانتقــاداتࢫحـــادةࢫباعتبارɸـــاࢫمــنࢫاݍݰيـــلࢫالشـــرعيةࢫكمــاࢫأطلـــقࢫعلٕڈــاࢫȊعـــضࢫالفقɺـــاء،ࢫأوࢫالمخــارجࢫالشـــرعيةࢫكمـــاࢫ

 .أطلقࢫعلٕڈاࢫالبعضࢫךخر
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الرɸـــونࢫوالضـــماناتࢫدونࢫبـــاࢮʏࢫفئـــاتࢫالمجتمـــعࢫࢫتحقيـــقࢫالتوزʉـــعࢫכمثــلࢫلل؆ـــفوةࢫحۘـــܢࢫلاࢫتɢـــونࢫدولـــةࢫبـــ؈نࢫכغنيـــاء،ࢫومحارȋـــةࢫتقــديمࢫ

ࢫذاتࢫطـــاȊعࢫاجتمــــاڤʏࢫعـــامࢫلأنࢫلاࢫيɢــــونࢫالمصـــرفࢫטســــلاميࢫمجـــردࢫأداةࢫللوســــاطةࢫالماليـــةࢫوتحقيــــقࢫالـــرȋحࢫبــــلࢫ الفقـــرࢫوتبۚـــܢࢫأغراضــــاً

ʄࢫصــاݍݳࢫاجتمــاڤʏࢫواقتصــاديࢫوʉعيــدࢫإڲــʄࢫالمجتمعــاتࢫטســلاميةࢫنظامɺــاࢫלســلاميࢫيجــبࢫأنࢫيɢــونࢫقاعــدةࢫلنظــامࢫإســلاميࢫʇعمــلࢫعڴــ
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