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  : مݏݵص

-1980( الف؅ـــفة خـــلال اݍݨزائـــر ࢭـــʏ טقتصـــادي النمـــو عڴـــʄ النقديـــة السياســـة أثـــر عـــن البحـــث ɸـــو الدراســـة ɸـــذه مـــن الɺــدف

 قبــــــل مــــــن تطوʈرɸــــــا تــــــم الۘــــــܣ ،ARDLاݍݵطيــــــة المتباطئــــــة الموزعــــــة الزمنيــــــة للفجــــــوات الــــــذاȖي טنحــــــدار أســــــلوب باســــــتخدام )2018

Pesaran&AL.2001 عت؄ـــفࢫʇانـــتࢫفٕڈــــاࢫحـــدودࢫالدراســــةࢫوج؈ـــقةࢫوغ؈ــــفࢫوالـــذيࢫɠقيمــــةࢫمضـــافةࢫمقارنــــةࢫمـــعࢫالدراســــاتࢫالســـابقةࢫوالۘــــܣࢫ

 وخلصـــت. واحــدة معادلــة ضــمن والطوʈــل القصــ؈ف المـــدى مــن ɠــل ࢭــʏ العلاقــة بتقــدير النمـــاذج مــن النــوع ɸــذا ʇســمح حيــث ،حديثــة

  .לجماڲʏ المحڴʏ بالناتج عنھ المع؄ف اݍݨزائر ࢭʏ טقتصادي النمو عڴʄ النقدية السياسة لأدوات إيجاȌي تأث؈ف وجود إڲʄ الدراسة

 .اݍݨزائر ،ARDLنموذج טقتصادي، النمو النقدية، السياسة :الɢلماتࡧالمفتاحية

  E52،ࡧG2،ࡧJEL:C22تصɴيفࡧ

Abstract: 

The objective of this study is to search for the impact of monetary policy on economic growth in Algeria 

during the period (1980-2018) using the Autoregressive Distributed Time Gaps Decelerated Linear ARDL 

method, which was developed by Pesaran&Al. 2001 Which is considered an added value compared to previous 

studies, in which the limits of the study were brief and not recent .where this type of model allows to estimate the 

relationship in both the short and long run within a single equation. The study concluded that there is a positive 

impact of monetary policy tools on economic growth in Algeria, which is expressed in gross domestic product. 

Keywords: Monetary Policy; Economic Growth; Algeria; ARDL model; Algeria 

Jel Classification Codes:C22 ; G2 ; E52 

  

  

                                                             
  .سلاالمؤلفࢫالمر *



  ARDLنموذج باستخدام اݍݨزائر ࢭʏ טقتصادي النمو عڴʄ النقدية السياسة لأثر قياسية دراسة
  

  .اݍݨزائر الوادي،الشɺيدࢫحمھࢫݍݵضرࢫࢫجامعة ،»266 - 253: ص،ࢫ2022سȎتم؄فࢫ،ࢫ02: العدد،ࢫ07.:إقتصادࢫالمالࢫوכعمال،ࢫالمجلدمجلةࢫ«  254
 

  : مقدمة .1

تࢫȖشـغلࢫفكـرࢫالعديـدࢫمـنࢫטقتصــادي؈نࢫالمواضـيعࢫالۘـܣࢫظلـࢫالبحـثࢫࢭـʏࢫموضـوعࢫالسياسـاتࢫالنقديـةࢫʇعت؄ـفࢫمـنࢫبـ؈نࢫأɸــمࢫإن

مـــــة،ࢫوعڴـــــʄࢫɸـــــذاࢫכســـــاسࢫاɸتمـــــتࢫمواضـــــيعࢫטقتصـــــادࢫالكڴـــــʏࢫاميـــــةࢫأوࢫالمتقداعࢫالقـــــراراتࢫࢭـــــʏࢫمختلـــــفࢫدولࢫالعـــــالمࢫســـــواءࢫالنوصـــــن

ࢭــــʏࢫتصــــميمࢫالسياســــةࢫ)  1995Mishkin F(لزاوʈــــةࢫحســــبࢫטقتصــــاديࢫبموضــــوعࢫالسياســــةࢫالنقديــــةࢫالــــذيࢫʇعــــدࢫبمثابــــةࢫݯݨــــرࢫا

ياســاتࢫالسࢫدارةࢫضــمنࢫجــلالصــࢫ،ࢫخصوصـاࢫȊعــدماࢫأصــبحتࢫɸــذهࢫכخ؈ــفةࢫتحتــل(Mishkin , 1995, p. 3)טقتصـاديةࢫالɢليــة

ڈــاࢫقــادرةࢫعڴــʄࢫتحياســةࢫטقتصــاديةࢫوʈظɺــرࢫذلــكࢫمــنࢫخــلالࢫإمɢانيــةࢫتـأث؈فࢫالننـةࢫللسالمɢو  قيــقࢫقــودࢫعڴــʄࢫالمتغ؈ــفاتࢫטقتصــاديةࢫوɠوٰ

مࢫٔڈـاࢫمـنࢫالـتحكلطاتࢫالنقديةࢫالمتمثلةࢫࢭʏࢫالبنكࢫالمركـزيࢫلاحتوا٬ڈـاࢫعڴـʄࢫأدواتࢫكميـةࢫونوعيـةࢫتمكכɸدافࢫالمɴشودةࢫمنࢫقبلࢫالس

رأســـɺاࢫالرفـــعࢫمـــنࢫمعـــدلاتࢫالنمـــوࢫقـــديࢫقصـــدࢫالتـــأث؈فࢫלيجـــاȌيࢫعڴـــʄࢫمختلـــفࢫالمتغ؈ـــفاتࢫטقتصـــاديةࢫالɢليـــةࢫوعڴـــʄࢫࢭـــʏࢫטســـتقرارࢫالن

  .טقتصادي

 الداخليـــــة التوازنـــــات واخـــــتلال عـــــام Ȋشـــــɢل טقتصـــــادي النمـــــو بضـــــعف تم؈ـــــقت حرجـــــة اقتصـــــادية أوضـــــاع اݍݨزائـــــر عرفـــــت

 مـــــن العديـــــد اݍݨزائــــر تبɴـــــت لɺــــذا وتبعـــــا العاليــــة، التܸـــــݵم معــــدلات عـــــن فضــــلا الـــــديون  خــــدمات ســـــداد عــــن وال݀ݨـــــر واݍݵارجيــــة،

 Ȗســتخدم إذ الســوق، اقتصـاد إرســاء إڲــʄ ٮڈـدف والۘــܣ الدوليـة، الماليــة الɺيئــات بمسـاعدة وأࢫذاتيــة بصــفة امـا לصــلاحية السياسـات

 وكـــــبح النقديـــــة الكتلـــــة ࢭـــــʏ بـــــالتحكم وذلـــــك والنموטقتصـــــادي، טســـــتقرار لتحقيـــــق ɠوســـــيلة טقتصـــــادية السياســـــة آلياٮڈـــــا ضـــــمن

 .المتداولـة כجنȎيـة العمـلات تجـاه الوطنيـة العملـة سعر استقرار عڴʄ أيضا تؤثر اكم المدفوعات م؈قان توازن  عڴʄ والعمل التܸݵم

 טقتصــادية القـروض وان خاصـة טقتصــادي، النمـو تحقيـق ࢭــʏ مٔڈـا טسـتفادة يــتم حۘـܢ الȘسـي؈فכمثل اڲــʄ تحتـاج الفـوائض وɸـذه

 טقتصــاد نر٭ڈـا الۘــܣ טقتصـادية التطــورات خـلال ومــن טقتصـادي، النمــو معـدلات رفــع وȋالتـاڲʏ טســȘثمار رفـع اڲــʄ تـؤدي ان يمكـن

  .اݍݨزائري 

وࢭــــʏࢫɸــــذاࢫالســــياقࢫســــنقومࢫمــــنࢫخــــلالࢫɸــــذهࢫالورقــــةࢫالبحثيــــةࢫبدراســــةࢫأثــــرࢫالسياســــةࢫالنقديــــةࢫعڴــــʄࢫالنمــــوࢫלقتصــــاديࢫࢭــــʏࢫ

  .ARDLإستعانةࢫبنموذجࢫלنحدارࢫالذاȖيࢫللفجواتࢫالزمنيةࢫالموزعةࢫالمتباطئة) 2018-1980(الف؅فةࢫاݍݨزائرࢫخلالࢫ

   :وعليھࢫيمكنࢫصياغةࢫإشɢاليةࢫالبحثࢫɠالتاڲʏ: לشɢالية .1.1

  .؟ARDLنموذج باستخدام ماࡧأثرࡧالسياسةࡧالنقديةࡧعڴʄࡧالنموࡧטقتصاديࡧࡩʏࡧاݍݨزائر

  :وقصدࢫלجابةࢫعڴʄࢫالȘساؤلࢫالرئʋؠۜܣࢫتمࢫطرحࢫالسؤال؈نࢫالفرع؈ن

 ࢫاݍݨزائر؟ʏناكࢫعلاقةࢫب؈نࢫالسياسيةࢫالنقديةࢫوالنموࢫטقتصاديࢫࢭɸلࢫɸ. 

 كيفࢫيمكنࢫللسياسةࢫالنقديةࢫالمنتݤݨةࢫمنࢫطرفࢫبنكࢫاݍݨزائرࢫتحقيقࢫنموࢫاقتصادي؟. 

  :الفرضيات. 2.1

 ࢫاݍݨزائرʏيتأثرࢫالنموࢫטقتصاديࢫبالسياسةࢫالنقديةࢫالمتبعةࢫࢭ. 

 لʈࢫכجلࢫالطوʏࢫالنموࢫטقتصاديࢫࢭʄيࢫللكتلةࢫالنقديةࢫعڴȌيوجدࢫتأث؈فࢫإيجا.  

السياسـةࢫالنقديـةࢫعڴــʄࢫالنمـوࢫטقتصـاديࢫࢭـʏࢫاݍݨزائـر،ࢫقصــدࢫࢫتـأث؈فࢫأدواتࢭـʏࢫإبـرازࢫࢫالبحــثࢫأɸميـةࢫɸـذاتتجڴـʄࢫ: أɸميـةࡧالبحـث. 3.1

  .استخراجࢫنموذجࢫقيا؟ۜܣࢫواقڥʏࢫɸادفࢫإڲʄࢫȖعزʈزࢫالɴشاطࢫטقتصاديࢫواستقراره

  :ٱڈدفࢫɸذاࢫالبحثࢫإڲʄ: أɸدافࡧالبحث .4. 1

 ࢫاݍݨزائرʏࢫالنموࢫטقتصاديࢫࢭʄتحديدࢫأثرࢫالسياسةࢫالنقديةࢫعڴ. 

 لࢫمنࢫمتغ؈فاتࢫالسياسةࢫالنقديةࢫوالنموࢫטقتصاديدراسةࢫالعلاقةࢫɠطࢫب؈نࢫȋالۘܣࢫتر. 



  فتڍʏ لدغم بن                                                          رʈم مصطفى بن
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 ࢫʏمحاولــــةࢫاق؅ــــفاحࢫنمــــوذجࢫقيا؟ــــۜܣࢫيمكننــــاࢫمــــنࢫتقــــديرࢫالعلاقــــةࢫبــــ؈نࢫمتغ؈ــــفاتࢫالسياســــةࢫالنقديــــةࢫوالنمــــوࢫטقتصــــاديࢫࢭـــــ

 .اݍݨزائر

טقتصـاديࢫخـلالࢫف؅ـفةࢫالدراسـةࢫوتفسـ؈فࢫتمࢫטستعانةࢫبالمنݤݮࢫالتحليڴʏࢫمنࢫخلالࢫتȘبـعࢫمسـارࢫتطـورࢫالنمـوࢫ: منݤݨيةࡧالبحث. 5. 1

. أثـرࢫالسياسـةࢫالنقديـةࢫعليـھ،ࢫثـمࢫالمــنݤݮࢫالقيا؟ـۜܣࢫلتقـديرࢫالعلاقـةࢫبـ؈نࢫمتغ؈ـفاتࢫالسياســةࢫالنقديـةࢫوالنمـوࢫטقتصـاديࢫࢭـʏࢫاݍݨزائــر

  :وقصدࢫלجابةࢫعڴʄࢫالȘساؤلࢫالرئʋؠۜܣࢫقسمناࢫالبحثࢫإڲʄࢫمحورʈن

  .تصاديࢫࢭʏࢫاݍݨزائرأثرࢫالسياسةࢫالنقديةࢫعڴʄࢫالنموࢫטق: المحورࢫכول 

  .)2018-1980(دراسةࢫقياسيةࢫللعلاقةࢫب؈نࢫأدواتࢫالسياسةࢫالنقديةࢫوالنموࢫטقتصاديࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫخلالࢫالف؅فة: المحورࢫالثاɲي

  :حدودࡧالدراسة. 6. 1

  .)2018-1980(خلالࢫالف؅فةࢫامتدتࢫالدراسة :اݍݰدودࡧالزمانية

  .باݍݨزائرعڴʄࢫمجموعࢫالبياناتࢫלحصائيةࢫالمتعلقةࢫ اعتمدتࢫالدراسة :اݍݰدودࡧالمɢانية

  :الدراساتࡧالسابقة. 7. 1

يوجدࢫالعديدࢫمنࢫכبحاثࢫالۘܣࢫاɸتمتࢫبدراسةࢫالسياسـةࢫالنقديـةࢫوأثرɸـاࢫعڴـʄࢫالنمـوࢫטقتصـادي،ࢫوࢭـʏࢫɸـذاࢫالصـددࢫنـذكرࢫ

 :البعضࢫمٔڈا

 ࢫاݍݨزائــرࢫوتأث؈فاٮڈــاࢫبمحاولــةࢫاســتخدامࢫالنمذجــةࢫالقياســيةࢫلمعاݍݨــةࢫموضــوعࢫســايحࡧحمــزةࡧࡧقــامࢫالباحــثʏالسياســةࢫالنقديــةࢫࢭــ

النمـــوࢫטقتصـــاديࢫ: وȋاســـتخدامࢫالمتغ؈ـــفاتࢫالمتمثلـــةࢫࢭـــʏ) 2011-1980(عڴـــʄࢫȊعـــضࢫموضـــوعاتࢫטقتصـــادࢫالكڴـــʏࢫخـــلالࢫالف؅ـــفةࢫ

)CRPISS(ࢫالتܸݵمࢫ،)INF(ࢫالبطالةࢫ،)CHOM(ࢫم؈ـقانࢫالمـدفوعاتࢫ،)SBP(ࢫالكتلـةࢫالنقديـةࢫ،)M2 (لࢫإعـادةࢫاݍݵصـمࢫومعـد)I (

أظɺــرتࢫنتــائجࢫالدراســةࢫالمتوصــلࢫإلٕڈــاࢫأنــھࢫتوجــدࢫعلاقــةࢫطوʈلـــةࢫࢫCointégrationتقــديرࢫطرʈقــةࢫالتɢامــلࢫالم؅ــقامنࢫوعــنࢫطرʈــقࢫ

ʏ،ࢫمعـــدلاتࢫالكتلــةࢫالنقديــةࢫلɺــاࢫعلاقـــةࢫعكســيةࢫمــعࢫمعـــدلاتࢫالمــدىࢫبــ؈نࢫأدواتࢫالسياســةࢫالنقديـــةࢫومتغ؈ــفاتࢫטقتصــادࢫالكڴــ

نࢫالمــدفوعات،ࢫأمـاࢫمعــدلاتࢫاݍݵصــمࢫف؅ـفتبطࢫȊعلاقــةࢫطرديــةࢫمــعࢫالنمـوࢫوالبطالــةࢫوعلاقــةࢫإيجابيـةࢫمــعࢫمعــدلاتࢫالتܸـݵمࢫوم؈ــقا

-2012ســــايحࡧ،ࡧ(مـــنࢫمعــــدلاتࢫالتܸـــݵم،ࢫالنمــــوࢫטقتصـــاديࢫوم؈ــــقانࢫالمـــدفوعاتࢫمعـــدلاتࢫالبطالــــةࢫوعلاقـــةࢫعكســــيةࢫمـــعࢫɠــــل

2013(. 

 بةقامتࢫالباحثةࢫʋيࡧحسɲࢫاݍݨزائـرࢫخـلالࢫالف؅ـفةࢫࢫمدʏࢫالنموࢫטقتصـاديࢫࢭـʄ1980(بدراسةࢫأثرࢫالسياسةࢫالنقديةࢫوالماليةࢫعڴ-

وלيــراداتࢫالعامــةࢫ) DEP(،ࢫלنفــاقࢫالعــامࢫ)M2(،ࢫالكتلــةࢫالنقديــةࢫ)PIB(النــاتجࢫالمحڴــʏࢫלجمــاڲʏࢫ: واســتعانةࢫبــالمتغ؈فات) 2015

)REP(يࢫللإبȖش؈فࢫالنتائجࢫمنࢫخلالࢫنموذجࢫטنحدارࢫالذاȖطاءࢫالزمنيالموزعࢫ،ࢫARDLكلاࢫمـنࢫالسياسـت؈نࢫالنقديـةࢫوالماليـةࢫࢫأنࢫ

لɺمــاࢫتـــأث؈فࢫضـــعيفࢫɲســـȎياࢫعڴـــʄࢫالنمـــوࢫטقتصـــاديࢫاݍݨزائـــريࢫســـواءࢫࢭـــʏࢫالمـــدىࢫالقصـــ؈فࢫأوࢫالطوʈـــل،ࢫوأثـــرࢫالسياســـةࢫالماليـــةࢫعڴـــʄࢫ

سـبةࢫللمـدىࢫرةࢫبالɴالمطـو ࢫGrangerةࢫالنموࢫטقتصاديࢫلھࢫأثرࢫأك؄فࢫمقارنـةࢫمـعࢫأثـرࢫالسياسـةࢫالنقديـة،ࢫكمـاࢫأثȎـتࢫإختبـارࢫسـبȎي

دةࢫبالسياســــةࢫالماليـــةࢫوɸــــذاࢫراجـــعࢫلݏݵصوصــــيةࢫالرʉعيـــةࢫللاقتصــــادࢫالسياســــةࢫالنقديـــةࢫࢭــــʏࢫاݍݨزائـــرࢫمرتبطــــةࢫومقيـــࢫالطوʈـــلࢫأن

 .)2017-2016مدɲيࡧ،ࡧ(اݍݨزائري 

 ـــلࢫمـــنࢫالبـــاحثونࢫɠـــرتࢫدراســـةࢫɺكمـــاࢫأظet Al.Ahmad Dilshadࢫʏࢫالنمـــوࢫטقتصـــاديࢫࢭـــʄحـــولࢫأثـــرࢫالسياســـةࢫالنقديـــةࢫعڴـــ

النـــــاتجࢫالمحڴــــʏࢫלجمــــاڲʏ،ࢫالمعــــروضࢫالنقــــدي،ࢫالتܸــــݵم،ࢫســـــعرࢫ: اســــتعانةࢫبــــالمتغ؈فات) 2014 -1973(باكســــتانࢫخــــلالࢫالف؅ــــفةࢫ

توصـــلتࢫالدراســـةࢫإڲـــʄࢫنȘيجـــةࢫمفادɸـــاࢫأنࢫعـــرضࢫالنقـــودࢫوســـعرࢫالصـــرفࢫࢫARDLالفائـــدةࢫوســـعرࢫالصـــرفࢫوȋاســـتخدامࢫنمـــوذجࢫ

Ȋلࢫإيجــابييــؤثرانࢫɢشــʄࢫحــ؈نࢫمعــدلࢫالفائــدةࢫࢫعڴʏــةࢫإحصــائيا،ࢫࢭــʈالنمــوࢫטقتصــاديࢫومتغ؈ــفةࢫالتܸــݵمࢫكــذلكࢫولكٔڈــاࢫغ؈ــفࢫمعنو
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يـــــؤثرࢫســـــلباࢫعڴـــــʄࢫالنمـــــوࢫטقتصـــــاديࢫوخلصـــــتࢫالدراســـــةࢫأنࢫضـــــمانࢫسياســـــةࢫســـــعرࢫصـــــرفࢫمســـــتقرࢫمـــــنࢫشـــــأٰڈاࢫتحف؈ـــــقࢫالنمـــــوࢫ

ســــــــيطرةࢫعڴــــــــʄࢫالتܸــــــــݵمࢫوســــــــعرࢫالفائـــــــــدةࢫלقتصــــــــاديࢫناɸيــــــــكࢫعــــــــنࢫȖعزʈــــــــزࢫتــــــــداب؈فࢫالسياســــــــةࢫالنقديـــــــــةࢫالفعالــــــــةࢫاللازمــــــــةࢫلل

 .(Dilshad, Afzal, & Ghani, 2016, pp. 1-9)المناسب

 ـــلࢫمـــنɠاࢫɺـــتࢫالدراســـةࢫالۘـــܣࢫقـــدمɴࢫحـــ؈نࢫبيʏࢭـــTadesse Tekilu, Melaku Tesfaye يةࢫȎســـɴوالۘـــܣࢫتبحـــثࢫفيالفعاليـــةࢫال

باســــتخدامࢫنمــــوذجࢫ) 2017-1975(للسياســــاتࢫالنقديــــةࢫوالماليــــةࢫࢭــــʏࢫالتــــأث؈فࢫعڴــــʄࢫالنمــــوࢫטقتصــــاديࢫࢭــــʏࢫإثيوȋيــــاࢫخــــلالࢫالف؅ــــفةࢫ

ARDLـــــومي،ࢫســـــعرࢫالفائــــــدةࢫ: واســـــتعانةࢫبـــــالمتغ؈فاتࢫɢي،ࢫלنفـــــاقࢫاݍݰɠومـــــھࢫالواســــــع،ࢫלنفـــــاقࢫטســـــْڈلاɺالعـــــرضࢫالنقـــــديࢫبمف

احࢫالتجاري،ࢫسعرࢫالصرفࢫاݍݰقيقيࢫوالناتجࢫالمحڴʏࢫלجماڲʏࢫاݍݰقيقي،ࢫأنࢫالسياسـةࢫالماليـةࢫأك؆ـفࢫفعاليـةࢫمـنࢫاݍݰقيقي،ࢫטنفت

السياســةࢫالنقديــةࢫࢭـــʏࢫالتــأث؈فࢫعڴـــʄࢫالنــاتجࢫالمحڴــʏࢫלجمـــاڲʏࢫاݍݰقيقــيࢫࢭـــʏࢫالمــدىࢫالطوʈــل،ࢫكمـــاࢫأوصــتࢫالدراســـةࢫبضــرورةࢫوجـــودࢫ

 ,Tadesse & Tesfaye, 2019)جـعࢫحـادࢫࢭـʏࢫכداءࢫטقتصـاديتɴسـيقࢫبـ؈نࢫɠلتـاࢫالسياسـت؈نࢫوالـنقصࢫࢭـʏࢫذلـكࢫيـؤديࢫإڲـʄࢫترا

pp. 87-115).  

  :أثرࡧالسياسةࡧالنقديةࡧعڴʄࡧالنموࡧטقتصاديࡧࡩʏࡧاݍݨزائرࡧ-2

خطـــــةࢫࢫيحظـــــىࢫموضـــــوعࢫالنمـــــوࢫטقتصـــــاديࢫباɸتمـــــامࢫالعديـــــدࢫمـــــنࢫالبـــــاحث؈نࢫטقتصـــــادي؈نࢫباعتبـــــارهࢫالɺـــــدفࢫالرئʋؠـــــۜܣࢫلأي

مفɺـــومࢫمȎســـط،ࢫالمقـــايʋسࢫالممكنـــةࢫلقيـــاسࢫ: اقتصـــادية،ࢫوعليـــھࢫســـنقومࢫبـــالتطرقࢫإڲـــʄࢫأساســـياتࢫحـــولࢫمفɺـــومࢫالنمـــوࢫטقتصـــادي

  . عࢫأثرࢫالسياسةࢫالنقديةࢫعليھࢫخلالࢫالف؅فةࢫالمعتمدةࢫࢭʏࢫالدراسةلاتھࢫوكذاࢫالشروطࢫاللازمةࢫلتحقيقھ،ࢫبالإضافةࢫإڲʄࢫتȘبمعد

  : مفɺومࡧالنموࡧטقتصاديࡧ2-1

  :دتࢫالتعارʈفࢫاݍݵاصةࢫبالنموࢫטقتصاديࢫنذكرࢫمٔڈاȖعد

ʏࢫלجمـــاڲʏࢫاݍݰقيقـــيࢫأوࢫࢭـــʏࢫالنـــاتجࢫالمحڴـــ) Real GNP(النمــوࢫטقتصـــاديࢫɸـــوࢫالزʈـــادةࢫࢭـــʏࢫالنـــاتجࢫالقـــوميࢫלجمــاڲʏࢫاݍݰقيقـــيࢫ

)Real GDP (ب؈نࢫف؅فت؈ن)ࡧ،ʏيࡧوࡧالرفاڤɲ318،ࡧصفحةࡧ2008الوز(. 

ظــروفࢫࢫظــللعࢫواݍݵــدماتࢫمــنࢫقبــلࢫالفــردࢫࢭــʏࢫعڴــʄࢫأنــھࢫتلــكࢫالزʈــادةࢫالمســتمرةࢫࢭــʏࢫإنتــاجࢫالســࢫJean Arrouxفࢫحســبࢫوʉعــر 

  .(Arroux, 1999, p. 9)نةاقتصاديةࢫواجتماعيةࢫمعي

ɸـــــذاࢫכخ؈ـــــفࢫيجـــــبࢫأنࢫࢫصـــــاديࢫإلاࢫأنࢫالمتفـــــقࢫعليـــــھࢫɸـــــوࢫأندࢫالتعـــــارʈفࢫاݍݵاصـــــةࢫبمصـــــطݏݳࢫالنمـــــوࢫטقتوȋـــــالرغمࢫمـــــنࢫȖعـــــد

ʏيࡧ،ࡧ(:يتضمنࢫثلاثةࢫشروطࢫأساسيةࢫتتمثلࢫࢭɲ70،ࡧصفحةࡧ2017-2016مد( 

ʋبࢫالفــردࢫمنـھ؛ࢫبمعۚــܢࢫآخــرࢫعڴـʄࢫمعــدلࢫالنــاتجࢫيɴـتجࢫعٔڈــاࢫزʈــادةࢫࢭـʏࢫنصــأيࢫزʈـادةࢫࢭــʏࢫالنــاتجࢫالمحڴـʏࢫלجمــاڲʏࢫضــروريࢫأنࢫ:أولا

  .اɲيجماڲʏࢫأنࢫيفوقࢫمعدلࢫالنموࢫالسʏɢࢫל المحڴ

  نامعدلࡧنموࡧالسɢࡧ–معدلࡧنموࡧالدخلࡧالوطۚܣࡧ=  لࡧالنموࡧטقتصاديمعد

  :منࢫأنࢫتɢونࢫالزʈادةࢫࢭʏࢫدخلࢫالفردࢫحقيقيةࢫولʋستࢫنقديةࢫɠون ࢫلابد: ثانيا

  لࡧالتܸݵمࡧاݍݰقيقيمعدࡧ–دةࡧࡩʏࡧالدخلࡧالنقديࡧالفرديࡧلࡧالزʈامعد= טقتصاديࡧاݍݰقيقيࡧمعدلࡧالنموࡧ

يجـــبࢫأنࢫتبقـــىࢫالزʈـــادةࢫالمحققـــةࢫࢭــــʏࢫمتوســـطࢫنصـــʋبࢫالفـــردࢫمـــنࢫالـــدخلࢫالــــوطۚܣࢫלجمـــاڲʏࢫعڴـــʄࢫالمـــدىࢫالطوʈـــلࢫأيࢫلاࢫتɢــــونࢫ: ثالثـــا

  .بصفةࢫمؤقتة

  :قياسࡧالنموࡧטقتصاديࡧ2-2

لاتࢫالنمـــــوࢫטقتصـــــاديࢫوالبحـــــثࢫعــــنࢫالعوامـــــلࢫالمـــــؤثرةࢫفيـــــھࢫטقتصـــــاديةࢫإڲـــــʄࢫقيـــــاسࢫمعــــدســــعتࢫالعديـــــدࢫمـــــنࢫالدراســــاتࢫ

  .فاࢫلواقعࢫכداءࢫטقتصاديࢫومستوىࢫالرفاɸيةࢫࢭʏࢫالمجتمعباعتبارهࢫمؤشراࢫمع؄

  :ومنࢫب؈نࢫالمقايʋسࢫالممكنةࢫللنموࢫטقتصادي



  فتڍʏ لدغم بن                                                          رʈم مصطفى بن
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 ʏـذاࢫالمعيــارࢫمـنࢫقبــلࢫࢫتـم: الـدخلࡧالـوطۚܣࡧالكڴــɸاق؅ــفاحࢫاسـتخدامࢫMead بࢫالفــردࢫمـنࢫالــدࢫعوضـاʋخل،ࢫإلاࢫمـنࢫمتوســطࢫنصـ

اɲيࢫاࢫɠانـتࢫأقـلࢫمـنࢫمعـدلࢫالنمـوࢫالسـɢاحةࢫטقتصاديةࢫɠونࢫزʈادتھࢫلاࢫمعۚܢࢫلɺاࢫࢭـʏࢫحالـةࢫإذاࢫمـھࢫلمࢫيحظىࢫبالقبولࢫࢭʏࢫالسأن

ھࢫمعيـــارࢫقيمتـــھࢫمحـــدودةࢫࢭـــʏࢫحالـــةࢫانȘشـــارࢫفـــاࢫاقتصـــاديا،ࢫضــفࢫإڲـــʄࢫأنـــلـــھࢫبقيمـــةࢫصـــغ؈فةࢫلاࢫʇعۚـــܣࢫبالضـــرورةࢫتخلونقصــانࢫمعد

ةࡧوࡧʇسرى،ࡧ( .ݨرةࢫمنࢫوإڲʄࢫاݍݵارجالݤ  )58،ࡧصفحةࡧ1999ܿݨميّ

 ࡧالمتوقʏࢫأساسࢫالدخلࢫالمتوق تم: عالدخلࡧالوطۚܣࡧالكڴʄعـضࢫاق؅فاحࢫقياسࢫالنموࢫטقتصاديࢫعڴȊࢫمـنࢫقبـلࢫʏسࢫالفعڴʋعࢫول

 .)10،ࡧصفحةࡧ2013-2012بنࡧزʈدان،ࡧ(ةمستغلטقتصادي؈ن،ࢫخصوصاࢫࢭʏࢫالدولࢫالۘܣࢫلدٱڈاࢫمواردࢫغنيةࢫɠامنةࢫغ؈فࢫ

 بࡧالفــــردʋقياســــھࢫࢫءࢫالعديــــدࢫمــــنࢫטقتصــــادي؈ن،ࢫإلاࢫأنمــــنࢫبــــ؈نࢫالمعــــاي؈فࢫכك؆ــــفࢫاســــتخداماࢫوصــــدقاࢫحســــبࢫآرا: متوســــطࡧنصــــ

يجعـــــلࢫمـــــنࢫمقارنـــــةࢫان،ࢫכمـــــرࢫالـــــذيࢫلـــــنقصࢫالدقـــــةࢫࢭـــــʏࢫإحصـــــائياتࢫالســـــɢࢫيواجـــــھࢫȊعـــــضࢫالصـــــعابࢫࢭـــــʏࢫالـــــدولࢫالناميـــــةࢫنظـــــرا

ɢࢫالســـʏࢫأســـاسࢫإجمـــاڲʄبࢫاخـــتلافࢫطــرقࢫالقيـــاسࢫوالتقـــدير،ࢫفــالبعضࢫيقـــومࢫبحســـابھࢫعڴــȎســـȊانࢫالمجتمعــاتࢫبـــھࢫغ؈ـــفࢫدقيقــةࢫ

  ).مفيدࢫمنࢫناحيةࢫלنتاج(انࢫالعامل؈نࢫفقطࢫ،ࢫوالبعضࢫךخرࢫعڴʄࢫأساسࢫالسɢ)مفيدࢫمنࢫناحيةࢫטسْڈلاك(

خلࢫبـ؈نࢫف؅ـفت؈نࢫمتعـاقبت؈نࢫفقـط،ࢫوࢭـʏࢫحالـةࢫمـاࢫإذاࢫɸـذاࢫالمعيـارࢫصـاݍݳࢫلقيـاسࢫنمـوࢫالـدࢫاسـتخدامࢫيجدرࢫלشارةࢫإڲʄࢫأنࢫكما

  .)90،ࡧصفحةࡧ2000ܿݨميةࡧوࡧناصف،ࡧ(ɠانتࢫف؅فاتࢫالمقارنةࢫطوʈلةࢫيتمࢫاستخدامࢫمؤشراتࢫأخرىࢫللقياس

  t – 1فةࢫللفردࢫ؅الدخلࢫاݍݰقيقيࢫللف -  tالدخلࢫاݍݰقيقيࢫللفردࢫللف؅فة=  معدلࢫالنموࢫטقتصاديࢫ

  t-1فةࢫللفردࢫࢫ؅الدخلࢫاݍݰقيقيࢫللف

 ࢫمعــد: المعــدلاتࡧالنقديــةࡧللنمــوʏࢫأســاسࢫالتقــديراتࢫالنقديــةࢫݍݱݨــمࢫטقتصــادࢫالقـــومي؛ࢫوتتمثــلࢫࢭــʄةࢫعڴــȋلاتࢫالنمــوࢫالمحســـو

تࢫالنقديـة،ࢫحيـثࢫيضـمࢫɸـذاࢫةࢫلـذلكࢫטقتصـادࢫإڲـʄࢫمـاࢫʇعادلɺـاࢫبـالعملا ةࢫواݍݵدميمنࢫالمنتجاتࢫالعيɴيࢫبمعۚܢࢫȊعدࢫتحوʈلࢫɠل

 .لاتࢫالنموࢫبالأسعارࢫالدوليةمعدلاتࢫالنموࢫبالأسعارࢫاݍݨارʈةࢫوȋالأسعارࢫالثابتةࢫوكذاࢫمعد: منࢫالنوعࢫمنࢫالمقايʋسࢫɠل

 يــالمعـدɴيجــةࢫل؅قايـدࢫمعــد: ةࡧللنمـوࡧטقتصــاديلاتࡧالعيȘنɢࢫالــدلاتࢫالســʏخلࢫلاتࢫنمــوࢫالــدولࢫالناميـةࢫبدرجــةࢫتقــاربࢫمعـدانࢫࢭـ

لاتࢫنمـــوࢫمتوســـطࢫنصـــʋبࢫالفـــرد،ࢫإذࢫتقـــʋسࢫɸـــذهࢫالمعــــدلاتࢫاتج،ࢫفمـــنࢫالمناســـبࢫטعتمـــادࢫعڴـــʄࢫاســـتخدامࢫمؤشـــراتࢫمعـــدوالنـــ

لࢫنمـــوࢫنصـــʋبࢫʏࢫومعـــدلࢫنمـــوࢫنصـــʋبࢫالفـــردࢫمـــنࢫالنـــاتجࢫالمحڴـــاɲيࢫكمعـــدلاتࢫالنمـــوࢫالســـɢالنمـــوࢫטقتصـــاديࢫࢭـــʏࢫعلاقْڈـــاࢫبمعـــد

خدامࢫالمقـايʋسࢫالنقديـةࢫࢭـʏࢫميـدانࢫاݍݵـدماتࢫأوجـبࢫاسـتخدامࢫȊعـضࢫةࢫࢭـʏࢫاسـتعدمࢫالدقࢫالفردࢫمنࢫالدخلࢫالقومي،ࢫكماࢫأن

بـنࡧ(ݰةࢫوالتغذيـةفةࢫعنࢫالنموࢫטقتصاديࢫكنصʋبࢫالفردࢫمنࢫالتعلـيمࢫعڴـʄࢫسـȎيلࢫالمثـالࢫوالܶـالمقايʋسࢫالعيɴيةࢫכخرىࢫالمع؄

ةࡧ،ࡧ   .)99،ࡧصفحةࡧ2020-2019عزّ

  : اديشروطࡧتحقيقࡧالنموࡧטقتصࡧ2-3

ʄࢫɸــــذهࢫכخ؈ــــفةࢫفيمــــاࢫةࢫوتتجڴــــدࢫمــــنࢫتــــوافرࢫثلاثــــةࢫعناصــــرࢫأساســــيدولــــةࢫلابــــࢫܢࢫيȘســــۚܢࢫتحقيــــقࢫالنمــــوࢫטقتصــــاديࢫࢭــــʏࢫأيحۘــــ

ʏ115،ࡧصفحةࡧ2008الوليد،ࡧ(:يڴ( 

 ࢫالماديــ: تــراكمࡧرأسࡧالمــال المصــاɲع،ࢫوغ؈فɸــاࢫأوࢫالȎشــرʈةࢫالمتمثلــةࢫࢭــʏࢫةࢫɠـاـلآلات،ࢫوالمقصــودࢫبــھࢫمختلــفࢫأنــواعࢫטســȘثماراتࢫســواءً

 .درʈبأساليبࢫالتعليم،ࢫالتأɸيلࢫوالت

 ɢيالنمـوࡧالسـɲحيـثࢫيـؤث: اɢࢫرࢫالنمـوࢫالسـʏـاࢫࢭــɺـادةࢫقـوىࢫالعمـلࢫالۘـܣࢫيـتمࢫتوظيفʈيجـةࢫلزȘࢫالنمـوࢫטقتصـاديࢫبالإيجـابࢫنʄيࢫعڴـɲا

 .مختلفࢫالقطاعات

 ʏࢫفرصـةࢫ: التقـدمࡧالتكنولـوڊʏــيحࢫعامـلࢫالتقــدمࢫالتكنولـوڊȘࢫالعمليــةࢫלنتاجيـة،ࢫכمــرࢫيʏטســتخدامࢫכمثـلࢫلعوامــلࢫלنتـاجࢫࢭـ

  )10،ࡧصفحةࡧ2014-2013وعيلࡧ،ࡧ(.الذيࢫينجمࢫعنھࢫزʈادةࢫࢭʏࢫالناتجࢫوتحقيقࢫالنموࢫטقتصادي
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  :أثرࡧالسياسةࡧالنقديةࡧعڴʄࡧالنموࡧטقتصاديࡧࡩʏࡧاݍݨزائرࡧ1-4

وقࢫ٭ڈــدفࢫلࢫטقتصــادࢫاݍݨزائــريࢫنحـوࢫاقتصــادࢫالســثمــارࢫإصــدارࢫقـانونࢫالنقــدࢫوالقــرضࢫوتحـو Ȗعت؄ـفࢫالسياســةࢫالنقديــةࢫمـنࢫ

ةࢫالۘـܣࢫȖســڥʄࢫالسياســةࢫالنقديـةࢫلتحقيقɺــاࢫمــنࢫɸـذاࢫכخ؈ــفࢫمــنࢫضـمنࢫכɸــدافࢫכساســيࢫلاتࢫنمــوࢫموجبـة،ࢫحيــثࢫʇعــدتحقيـقࢫمعــد

  .تࢫالنموʏࢫوالزʈادةࢫࢭʏࢫمعدلا لبࢫالكڴإڲʄࢫتفعيلࢫالطيࢫزࢫ٭ڈاࢫטسȘثمار،ࢫכمرࢫالذيࢫيؤدةࢫتحفباعࢫسياسةࢫنقديةࢫتوسعيخلالࢫإت

  )2018 -1990(رࡧمعدلࡧالنموࡧטقتصاديࡧࡩʏࡧاݍݨزائرࡧخلالࡧالف؅فةࡧتطو ࡧ.1شɢلࡧ

 
  .منࡧإعدادࡧالباحث؈نࡧبالاعتمادࡧعڴʄࡧبياناتࡧالبنكࡧالدوڲʏ: المصدر

،ࢫ%2.1،ࢫ% 1.2لاتࢫنمــوࢫاقتصـــاديࢫســالبةࢫبــــࢫعــدتࢫم،ࢫشـــɺد1994،ࢫ1993،ࢫ1991الســنواتࢫࢫيتܸــݳࢫمــنࢫالشـــɢلࢫأعــلاهࢫأن

لࢫانخفـاضࢫࢭـʏࢫعڴـʄࢫטقتصـادࢫالـوطۚܣ،ࢫأيـنࢫܥـݨࢫ1986،ࢫعڴʄࢫالتواڲʏࢫدلالةࢫعڴʄࢫاستمرارʈةࢫتأث؈فࢫכزمـةࢫטقتصـاديةࢫلسـنةࢫ0.89%

،ࢫليصـبحࢫ)283،ࡧصـفحةࡧ2017-2016يࡧ،ࡧمـدɲ(1986دولارࢫلل؄فميـلࢫسـنةࢫࢫ13إڲـʄࢫࢫ1985دولارࢫلل؄فميلࢫسنةࢫࢫ28فطࢫمنࢫأسعارࢫالن

ࢫمــنࢫســنةࢫ برنــامجࢫ«دتࢫࢭــʏࢫنȘيجــةࢫالقيــامࢫبتطبيــقࢫإصــلاحاتࢫاقتصــاديةࢫجديــدةࢫتجســࢫ%3.79بɴســبةࢫࢫȊ1995عــدɸاࢫموجبــاࢫابتــداءً

ʏيكڴــــɺــــاـنࢫســــعياࢫللرفـــــعࢫمــــنࢫمعــــد» التعــــديلࢫالɠــــاسࢫɢعɲالفعــــلࢫטȋلاتࢫالنمــــوࢫטقتصـــــاديࢫوإعــــادةࢫالتــــوازنࢫللاقتصــــادࢫالـــــوطۚܣ،ࢫو

،ࡧ2012بـوفليح،ࡧ(%5.1إذࢫوصـلࢫإڲـʄࢫࢫ1985لࢫنمـوࢫاقتصـاديࢫلـمࢫȖشـɺدهࢫمنـذࢫسـنةࢫعرفـتࢫأعڴـʄࢫمعـدࢫ1998بالإيجابࢫحيـثࢫسـنةࢫ

  .)245صفحةࡧ

وصــلتࢫ) 2005-2000(لاتࢫالنمـوࢫטقتصــاديࢫعرفــتࢫنمــواࢫموجبـاࢫومنتظمــاࢫنوعــاࢫمـاࢫخــلالࢫالف؅ــفةࢫوالملاحـظࢫأيضــاࢫأنࢫمعــد

ا؟ــــــۜܣࢫللنمــــــوࢫكࢫכسبمثابـــــةࢫالمحــــــر ࢫبفضــــــلࢫمســــــاɸمةࢫقطـــــاعࢫالمحروقــــــاتࢫالــــــذيࢫʇعــــــدࢫ%7.2لࢫنمــــــوࢫبمعـــــدࢫ2003أقصـــــاɸاࢫࢭــــــʏࢫســــــنةࢫ

لتࢫɲســـبةࢫنمــــوࢫȊســـȎبࢫانخفـــاضࢫنمــــوࢫالقطاعـــاتࢫخـــارجࢫالمحروقـــاتࢫحيــــثࢫܥـــݨࢫ2006ســـنةࢫࢫ1.7%טقتصـــادي،ࢫȊعـــدɸاࢫتراجـــعࢫلـــــࢫ

  .)138،ࡧصفحةࡧ2015رحماɲي،ࡧ(2002سنةࢫࢫ%59مقابلࢫࢫ2006سنةࢫࢫ48.7%

لـمࢫࢫ2008عڴـʄࢫالتـواڲʏࢫفبـالرغمࢫمـنࢫכزمـةࢫالماليـةࢫالعالميـةࢫلسـنةࢫࢫ%2.4وࢫ%3.4لࢫالنمـوࢫبلغࢫمعـدࢫ2008وࢫ2007وࢭʏࢫسنۘܣࢫ

لࢫالنمـوࢫȊشـɢلࢫكب؈ـفࢫȊسـȎبࢫوفـرةࢫטحتياطـاتࢫالدوليــةࢫالناتجـةࢫعـنࢫالـوفرةࢫالماليـةࢫللسـنواتࢫالسـابقةࢫللأزمـة،ࢫبʋنمــاࢫيـنخفضࢫمعـد

ɸــذاࢫכخ؈ــفࢫوحساســʋتھࢫࢭـــʏࢫࢫݨلࢫࢭــʏࢫقطــاعࢫالمحروقــاتࢫمــاࢫيــدلࢫعڴــʄࢫمɢانــةȊســȎبࢫال؅فاجــعࢫالمܦــࢫ%1.6انخفــضࢫإڲــʄࢫࢫ2009ࢭــʏࢫســنةࢫ

اءࢫالتغ؈ـفاتࢫاݍݰاصـلةࢫࢭـʏࢫأسـعارࢫصاديࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫيرتفعࢫوʈنخفضࢫجـر لࢫالنموࢫטقتتحقيقࢫالنموࢫטقتصادي،ࢫȊعدɸاࢫأصبحࢫمعد

اءࢫכزمةࢫالعالميـةࢫجر ࢫ%1.4لࢫأينࢫܥݨࢫ2018ل؅فاجعࢫإڲʄࢫغايةࢫسنةࢫ،ࢫثمࢫتواصلࢫࢭʏࢫا%3.8حيثࢫبلغࢫࢫ2014الب؅فولࢫإڲʄࢫغايةࢫسنةࢫ

  .رتࢫȊشɢلࢫكب؈فࢫعڴʄࢫלقتصادࢫالوطۚܣࢫبصفةࢫعامةࢫوعڴʄࢫالنموࢫטقتصاديࢫبصفةࢫخاصةࢫالۘܣࢫأثࢫ2014لسنةࢫ
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واســـتɴتاجاࢫلمـــاࢫســـبقࢫللسياســـةࢫالنقديـــةࢫࢭـــʏࢫاݍݨزائـــرࢫأثـــرࢫضـــعيفࢫعڴـــʄࢫالنمـــوࢫטقتصـــاديࢫȊســـȎبࢫم؈ـــقةࢫטقتصـــادࢫاݍݨزائـــريࢫ

داتࢫجــةࢫכوڲـʄࢫبـالتغ؈فاتࢫاݍݰاصــلةࢫࢭـʏࢫأسـعارࢫالب؅ــفول،ࢫوɠـونࢫɸـذهࢫכخ؈ــفةࢫمـنࢫأɸـمࢫمحــداࢫمـرتبطࢫبالدر الـذيࢫʇعت؄ـفࢫإقتصــاداࢫرʉعيـ

تذبــذبࢫࢭــʏࢫأســعارɸاࢫيــؤديࢫإڲــʄࢫانخفــاضࢫالنمــوࢫوɢʈــونࢫلــھࢫأثــرࢫكب؈ــفࢫعڴــʄࢫטقتصــادࢫالــوطۚܣ،ࢫضــفࢫإڲــʄࢫذلــكࢫࢫالنمــوࢫࢭــʏࢫاݍݨزائــرࢫفــأي

زʈــــرارࡧوࡧ(النمــــوࢫטقتصــــاديࢫونمــــوࢫالكتلــــةࢫالنقديــــةࢫمــــنࢫضــــيقࢫالقاعــــدةࢫלنتاجيــــةࢫכمــــرࢫالــــذيࢫʇعرقــــلࢫالموازنــــةࢫوالتɴســــيقࢫبــــ؈نࢫɠــــل

  .)5،ࡧصفحةࡧ2014موساوي،ࡧ

  )2018-1980(دراسةࡧقياسيةࡧللعلاقةࡧب؈نࡧأدواتࡧالسياسةࡧالنقديةࡧوالنموࡧטقتصاديࡧࡩʏࡧاݍݨزائرࡧخلالࡧالف؅فةࡧࡧ3-

ࢫ ࢫالصددࢫبناءࢫنموذجࢫقيا؟ۜܣࢫʇسمحࢫلنا ࢫالدراسةࢫࢭʏࢫɸذا بدراسةࢫالعلاقةࢫب؈نࢫمتغ؈فاتࢫالسياسةࢫالنقديةࢫوالنموࢫتحاول

  ).2010 -1990(טقتصاديࢫࢭʏࢫاݍݨزائر،ࢫمعࢫالعلمࢫأنھࢫتمࢫכخذࢫȊع؈نࢫטعتبارࢫالتغ؈فاتࢫالɺيɢليةࢫاݍݰاصلةࢫخاصةࢫخلالࢫالف؅فةࢫ

  :الطرʈقةࡧوכدواتࡧ1-3

ࢫاݍݨزاࢫ ʏࢫࢭ ࢫوالنموࢫטقتصادي ࢫالنقدية ࢫالسياسة ࢫمتغ؈فات ࢫب؈ن ࢫالتɢاملࢫلتقديرࢫالعلاقة ࢫمنݤݨية ࢫباستخدام ࢫسنقوم ئر،

ȖࢫنموذجࢫלنحدارࢫالذاʄندةࢫعڴȘعةࢫالمتباطئةࢫيࢫللفجواتࢫالزمنيةࢫالموز المش؅فكࢫالمس)ARDL(لࢫ،ࢫالۘܣࢫتمɠاࢫمنࢫقبلࢫɸرʈمنࢫࢫتطو

Pesaran (1997)ࢫ،Shinan and Sun (1998)وࢫPesaran et al (2001)املࢫمش؅فكࢫب؈نࢫمتغ؈ɢࢫفات،ࢫ٭ڈدفࢫالكشفࢫعنࢫوجودࢫت

ࢫتقديرࢫالعلاقةࢫࢭʏࢫɠل دفةࢫبلࢫالصࢫمنࢫالمدىࢫالقص؈فࢫوالطوʈل،ࢫفإختيارناࢫلطرʈقةࢫمنݤݮࢫاݍݰدودࢫلمࢫتكنࢫمحلࢫالدراسةࢫوكذا

للكشفࢫعنࢫالتɢاملࢫالمش؅فكࢫمقارنةࢫمعࢫباࢮʏࢫלختباراتࢫالمعتادةࢫࢫɠARDLانتࢫنȘيجةࢫلماࢫيمتازࢫبھࢫɸذاࢫלختبارࢫࢭʏࢫإطارࢫنموذجࢫ

ذاتࢫالمرحلت؈نࢫأوࢫإختبارࢫالتɢاملࢫالمش؅فكࢫࢭʏࢫإطارࢫنموذجࢫࢫEngle Granger (1987)ثالࢫطرʈقةࢫللتɢاملࢫالمش؅فكࢫعڴʄࢫسȎيلࢫالم

VAR)وشࡧوࡧناصور،ࡧʈ(،ࢫإذࢫأصبحࢫمنݤݮࢫ)29-28،ࡧالصفحاتࡧ2012أدرBounds Test (ش؅فطࢫʇونھࢫلاࢫɠوࢫכك؆فࢫاستخداماࢫɸ

ࢫࢫȖستعملࢫالسلاسلࢫالزمنيةࢫȊغضࢫPesaranتɢاملࢫالسلاسلࢫالزمنيةࢫمنࢫنفسࢫالرتبة،ࢫفحسبࢫ النظرࢫعنࢫرتبةࢫتɢاملɺاࢫسواءً

نيةࢫأوࢫمزʈجࢫبئڈماࢫمعࢫبقاءࢫالماɲعࢫالوحيدࢫɸوࢫعدمࢫتɢاملࢫأيࢫسلسلةࢫزمنيةࢫمنࢫالرتبةࢫالثاࢫI(1)أوࢫࢫɠI(0)انتࢫمنࢫمتɢاملةࢫالرتبةࢫ

I(2)ࢫالعيࢫ،ࢫكماࢫأنʄاࢫعڴɺذهࢫالتقنيةࢫمنࢫالممكنࢫتطبيقɸلࢫوالقص؈فࢫʈࢫالمدىࢫالطوʏسمحࢫبتحليلࢫالعلاقةࢫࢭʉناتࢫصغ؈فةࢫاݍݱݨمࢫو

  .)339،ࡧصفحةࡧ2019صوان،ࡧ(ضمنࢫمعادلةࢫواحدة

ʏلࢫالتاڲɢأخذࢫالنموذجࢫالشʈو:LGDP=f(LM2,LTR)   

  :      إذࡧيمثل

LGDP :ʏࢫלجماڲʏتمࢫالناتجࢫالمحڴʈلوغار.  

LM2 :تمʈالكتلةࢫالنقديةࢫلوغار.  

LTR :تمࢫمعدلࢫإعادةࢫاݍݵصمʈلوغار.  

  :عڴʄࢫالنحوࢫالتاڲARDLʏبناءࢫعڴʄࢫالمعادلةࢫأعلاهࢫسنقومࢫبتقديرࢫنموذج

࢚۾۵۲ࡸ∆ = ࡯ +෍ࢼ૚

ࡼ

ୀ૚࢏

࢏ି࢚ࡼࡰࡳࡸ∆ +෍ࢼ૛

૚ࢗ

ୀ૙࢏

࢏ି࢚૛ࡹࡸ∆ 	+෍ࢼ૜∆࢏ି࢚ࡾࢀࡸ ૚ି࢚ࡼࡰࡳࡸ૚ࢻ+ + ૚ି࢚૛ࡹࡸ૛ࢻ + ૚ି࢚ࡾࢀࡸ૜ࢻ + ࢚ࢿ

૛ࢗ

ୀ૙࢏

 

  :حيث

Δ :ʄࢫالفروقࢫمنࢫالدرجةࢫכوڲʄش؈فࢫإڲȖ.  

L :ʏتمࢫالطبيڥʈاللوغار.  

C :اݍݰدࢫالثابت.  

p, q1, q2 : ࢫلف؅فاتࢫלبطاءࢫالزʄمۚܣࢫللمتغ؈فاتࢫاݍݰدࢫכعڴLGDP, LTR, LM2ʏࢫالتواڲʄعڴ.  



 ARDLدراسةࡧقياسيةࡧلأثرࡧالسياسةࡧالنقديةࡧعڴʄࡧالنموࡧטقتصاديࡧࡩʏࡧاݍݨزائرࡧباستخدامࡧنموذج
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t :اتجاهࢫالزمن.  

 .العشواǿيࢫحدࢫاݍݵطأ: ௧ߝ

  .)تܶݰيحࢫاݍݵطأ(معاملاتࢫالعلاقةࢫقص؈فةࢫכجلࢫ: ଵߚ،ࢫଶߚ،ࢫଷߚ

  .معاملاتࢫالعلاقةࢫطوʈلةࢫכجل: ଵߙ،ଶߙ،ࢫଷߙ

  :تحليلࡧالنتائجࡧ3-2

  :إستقرارʈةࡧالسلاسلࡧالزمنيةࡧاختبار . أ

عڴــʄࢫاختبــارࢫديɢــيࢫفــولرࢫɠوɸلـةࢫأوڲــʄࢫســنقومࢫباختبــارࢫإســتقرارʈةࢫالسلاسـلࢫالزمنيــةࢫوتحديــدࢫرتبــةࢫتɢامــلࢫɠــلࢫمتغ؈ـفࢫاســȘناداࢫ

ݰةࢫɠالآȖي) PP(واختبارࢫفيليȎسࢫب؈فون)ADF(المطور    :والنتائجࢫموܷ

  نتائجࡧاختبارࡧجذرࡧالوحدةࡧلمتغ؈فاتࡧالدراسة. 1جدولࡧ

 ADFإختبار PPإختبار  

  القرار  ل الفرقࡧכو   المستوى   ل الفرقࡧכو   المستوى   المتغ؈فات

  
ثابتࡧ

  فقط

ثابتࡧ

  وإتجاه

ثابتࡧ

  فقط

ثابتࡧ

  وإتجاه

ثابتࡧ

  فقط

ثابتࡧ

  وإتجاه

ثابتࡧ

  فقط

ثابتࡧ

  وإتجاه
  

LGDP 

0.9347  

0.7661  

5.7255 

0.002 

***  

14.6145 

0.0000 

***  

14.4045 

0.0000 

***  

0.5087 

0.8782  

2.4037 

0.3717  

14.6145 

0.0000 

***  

14.4045 

0.0000 

***  

I(1)  

LM2  

1.4072 

0.5686  

0.8337 

0.9532  

4.7681 

0.0004 

***  

4.9379 

0.0016 

***  

1.4998 

0.5229 

  

0.5840 

0.9743  

4.7662 

0.0004 

***  

4.9284 

0.0016 

***  

I(1) 

LTR  

1.5469 

0.4994  

1.5466 

0.7951  

4.4714 

0.0010 

***  

4.7747 

0.0024 

***  

3.2676 

0.0245 

***  

7.8774 

0.0000 

***  

4.4220 

0.0012 

***  

4.7592 

0.0025 

***  

I(1) 

  Eviews10منࢫإعدادࢫالباحث؈نࢫبناءࢫعڴʄࢫمخرجاتࢫبرنامجࢫ: المصدر

يتܸݳࢫانطلاقاࢫمنࢫاݍݨدولࢫأنࢫالسلاسلࢫالزمنيةࢫمستقرةࢫȊعدࢫأخذࢫالفـرقࢫכولࢫࢭـʏࢫكـلاࢫטختبـارʈنࢫعنـدࢫمسـتوىࢫمعنوʈـةࢫ

المتغ؈ـــــــــفࢫ:   ARDLوعليـــــــــھࢫتحقـــــــــقࢫشـــــــــرطيࢫنمـــــــــوذجࢫ I(1)،ࢫأيࢫأنࢫالمتغ؈ـــــــــفاتࢫمتɢاملـــــــــةࢫمـــــــــنࢫالرتبـــــــــة)Ȗ1%عۚـــــــــܣࢫمســـــــــتقرةࢫࢭـــــــــʏࢫ(***1%

  .غ؈فࢫمستقرةࢫࢭʏࢫالدرجةࢫالثانيةࢫLM2, LTR)(مستقرࢫࢭʏࢫالدرجةࢫכوڲʄࢫوالمتغ؈فاتࢫالمستقلة)  LGDP(التاȊع

  ARDLلنموذجࡧࡧࡧBounds Test) التɢاملࡧالمش؅فك(اختبارࡧاݍݰدودࡧ. ب

إنࢫالɺدفࢫمنࢫإجراءࢫɸذاࢫטختبارࢫɸوࢫالكشفࢫعـنࢫوجـودࢫعلاقـةࢫتɢامـلࢫمشـ؅فكࢫبـ؈نࢫمتغ؈ـفاتࢫالنمـوذج،ࢫمـنࢫخـلالࢫقيمـةࢫ

نـرفضࢫ) Pesaran et al 2001(المحسوȋةࢫففـيࢫحالـةࢫɠـونࢫɸـذهࢫכخ؈ـفةࢫأك؄ـفࢫمـنࢫاݍݰـدࢫכعڴـʄࢫللقـيمࢫالمق؅فحـةࢫF-statisticإحصائيةࢫ

  :النتائجࢫمبʋنةࢫࢭʏࢫاݍݨدولࢫالتاڲʏ.عڴʄࢫوجودࢫعلاقةࢫتوازنيةࢫطوʈلةࢫכجلالفرضࢫالعدمࢫونقبلࢫالفرضࢫالبديلࢫالذيࢫينصࢫ

  اختبارࡧمنݤݮࡧاݍݰدودࡧلوجودࡧعلاقةࡧتوازنيةࡧطوʈلةࡧכجل. 2جدولࡧ
  F-statisticةȋيجة  المحسوȘالن  

  11.28881  النموذج

وجودࢫ(توجدࢫعلاقةࢫتɢاملࢫمش؅فكࢫ

  )علاقةࢫتوازنيةࢫطوʈلةࢫכجل

  כدɲىࡧاݍݰد  כعڴʄࡧاݍݰد  القيمࢫاݍݰرجة

  2.63  3.35  10%عندࢫمستوىࢫمعنوʈةࢫ

  3.1  3.87  5%عندࢫمستوىࢫمعنوʈةࢫ

  4.13  5  1%عندࢫمستوىࢫمعنوʈةࢫ

  Eviews10منࢫإعدادࢫالباحث؈نࢫبناءاࢫعڴʄࢫمخرجاتࢫبرنامجࢫ: المصدر
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المحسـوȋةࢫوۂـʏࢫأك؄ـفࢫمـنࢫالقـيمࢫاݍݰرجـةࢫلݏݰـدࢫכعڴـʄࢫحۘـܢࢫعنـدࢫمسـتوىࢫمعنوʈـةࢫࢫF-statistic = 11.28881لـديناࢫإحصـائيةࢫ

بمعۚـــــܢࢫوجـــــودࢫعلاقـــــةࢫتوازنيـــــةࢫطوʈلـــــةࢫכجـــــلࢫبـــــ؈نࢫH1،ࢫفطبقــــاࢫلɺـــــذهࢫالنȘيجـــــةࢫنـــــرفضࢫالفـــــرضࢫالعـــــدمࢫونقبـــــلࢫالفـــــرضࢫالبــــديل1%

  .متغ؈فاتࢫالدراسة

 :تقديرࡧالعلاقةࡧࡩʏࡧالمدىࡧالطوʈل. ج

ـــݳࢫذلـــك،ࢫمـــعࢫالعلـــمࢫأننـــاࢫتتضــمنࢫɸـــذهࢫالمرحلـــةࢫاݍݰصـــولࢫعڴـــʄࢫمقــدراتࢫ المعلمـــاتࢫࢭـــʏࢫכجـــلࢫالطوʈـــلࢫواݍݨـــدولࢫالمــواڲʏࢫيوܷ

 :النتائجࢫمبʋنةࢫࢭʏࢫاݍݨدولࢫالتاڲʏࢫ.)Information Criterion Akaike(اعتمدناࢫعڴʄࢫف؅فاتࢫالتباطؤࢫوفقࢫمعيارࢫ

  مقدراتࡧمعلماتࡧכجلࡧالطوʈل. 3جدولࡧ

  LGDPالمتغ؈فࡧالتاȊعࡧ

  לحتمال  Tإحصائية  المعلمات  المتغ؈فاتࡧالتفس؈فية

C 7.50  4.85  0.0000  

LM2 1.97 21.14 0.0000 

LTR  1.47 4.04 0.0003 

  Eviews10منࢫإعدادࢫالباحث؈نࢫبالاعتمادࢫعڴʄࢫࢫمخرجاتࢫبرنامجࢫ: المصدر

ʏࢫالنحوࢫالتاڲʄلࢫعڴʈࢫالمدىࢫالطوʏيجةࢫالتقديرࢫࢭȘانتࢫنɠحيثࢫ: EC = LGDP - (1.9750*LM2 + 1.4798*LTR + 7.5059 )  

خــلالࢫنتـــائجࢫالتقــديرࢫالمتحصـــلࢫعلٕڈــاࢫنلاحـــظࢫأنــھࢫيوجـــدࢫعلاقــةࢫطرديـــةࢫومعنوʈــةࢫتـــرȋطࢫبــ؈نࢫالكتلـــةࢫالنقديــةࢫوالنـــاتجࢫࢫفمــن

منࢫمرونـةࢫالكتلـةࢫالنقديـةࢫسـوفࢫتـؤديࢫ%1،ࢫبحيثࢫالزʈادةࢫبـࢫ)وɸذاࢫماࢫيتوافقࢫمعࢫتوقعاتࢫالنظرʈةࢫטقتصادية(المحڴʏࢫלجماڲʏࢫ

לجمــاڲʏ،ࢫوكــذلكࢫالعلاقــةࢫالطرديــةࢫوالمعنوʈــةࢫالۘــܣࢫتــرȋطࢫبــ؈نࢫɠــلࢫمــنࢫمعــدلࢫإعــادةࢫࢫمــنࢫمرونــةࢫالنــاتجࢫالمحڴــʏ%1.97إڲــʄࢫالزʈــادةࢫبـــ

مــنࢫمرونـةࢫمعــدلࢫإعـادةࢫاݍݵصــمࢫ % 1،ࢫبحيــثࢫالزʈـادةࢫبــــ)عكــسࢫتوقعـاتࢫالنظرʈــةࢫטقتصـادية(اݍݵصـمࢫوالنـاتجࢫالمحڴــʏࢫלجمـاڲʏࢫ

  .منࢫمرونةࢫالناتجࢫالمحڴʏࢫלجماڲʏ%1.47سȘسȎبࢫالزʈادةࢫبـ

نظـــراࢫلوجـــودࢫعلاقـــةࢫتوازنيـــةࢫࢭـــʏࢫכجـــلࢫالطوʈـــلࢫبـــ؈نࢫمتغ؈ـــفاتࢫالنمـــوذجࢫيمكننـــاࢫتقـــديرࢫمعلمـــاتࢫ :؈فةࡧכجـــلتقـــديرࡧالعلاقـــةࡧقصـــ. د

 :כجلࢫالقص؈ف،ࢫوالنتائجࢫالمتحصلࢫعلٕڈاࢫɠانتࢫɠالآȖي

 ARDLنتائجࡧتقديرࡧالعلاقةࡧقص؈فةࡧכجلࡧوفقࡧنموذجࡧ. 4جدول 
 LGDP)(Dالمتغ؈فࡧالتاȊعࡧ

  לحتمال  Tإحصائية  المعلمات  المتغ؈فاتࡧالتفس؈فية

C 8.87  3.86  0.0005  

LM2 2.33 6.46 0.0000 

LTR  1.74 3.50 0.0014 

DUM -1.53 -2.95 0.0058 

LGDP(-1) -1.18 -6.71 0.0000 

  Eviews10منࢫإعدادࢫالباحث؈نࢫبناءاࢫعڴʄࢫمخرجاتࢫبرنامجࢫ: المصدر

مـنࢫمرونـةࢫࢫ%1المحڴʏࢫלجمـاڲʏ،ࢫبحيـثࢫالزʈـادةࢫبــكماࢫنلاحظࢫأنࢫɸناكࢫعلاقةࢫطرديةࢫومعنوʈةࢫب؈نࢫالكتلةࢫالنقديةࢫوالناتجࢫ

منࢫمرونةࢫالناتجࢫالمحڴʏࢫלجماڲʏࢫࢭʏࢫالمدىࢫالقصـ؈ف،ࢫووجـودࢫعلاقـةࢫطرديـةࢫومعنوʈـةࢫبـ؈نࢫࢫ%2.33الكتلةࢫالنقديةࢫتقابلɺاࢫالزʈادةࢫبـࢫ

مـنࢫࢫ%1.74الزʈـادةࢫبــࢫمـنࢫمرونـةࢫمعـدلࢫإعـادةࢫاݍݵصـمࢫيقابلɺـاࢫ%1معدلࢫإعادةࢫاݍݵصمࢫوالناتجࢫالمحڴʏࢫלجماڲʏ،ࢫبحيثࢫالزʈادةࢫبــ

  .القص؈فمرونةࢫالناتجࢫالمحڴʏࢫלجماڲʏࢫࢭʏࢫالمدىࢫ

يـــتمࢫاســتخدامࢫلاختبــارࢫاســتقرارࢫالنمــوذجࢫاختبــاراتࢫالمجمــوعࢫال؅فاك׿ــܣࢫللبـــواࢮʏࢫ :)Stabilité Test(اختبــارࡧاســتقرارࡧالنمــوذج. ɸــــــࡧ

)CUSUM (ࢫالمعـاودةʏعـاتࢫالبـواࢮȌوالمجمـوعࢫال؅فاك׿ـܣࢫلمر)CUSUM Of Squares( والـذيࢫمـنࢫخلالـھࢫيـتمࢫالتأكـدࢫمـنࢫخلـوࢫالبيانـاتࢫࢫ
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ــݳࢫمـدىࢫاسـتقرارࢫواɲܦـݨامࢫالمعلمــاتࢫطوʈلـةࢫכجـلࢫمـعࢫالمعلمــاتࢫ المسـتعملةࢫࢭـʏࢫالدراسـةࢫمـنࢫوجــودࢫأيࢫȖغي؈ـفاتࢫɸيɢليـة،ࢫكمـاࢫيوܷ

 .%5قص؈فةࢫכجلࢫوالذيࢫيتحققࢫمنࢫخلالࢫوقوعࢫالشɢلࢫالبياɲيࢫداخلࢫاݍݰدودࢫاݍݰرجةࢫعندࢫمستوىࢫ

والمجمـــوعࢫال؅فاك׿ـــܣࢫلمرȌعـــاتࢫالبـــواࢮʏࢫ) CUSUM(المجمـــوعࢫال؅فاك׿ـــܣࢫللبـــواࢮʏࢫالمعـــاودةࢫࢫاهࢫأندنـــبيـــاɲيࢫأالملاحـــظࢫمـــنࢫالشـــɢلࢫال

ܸــــݳࢫمــــنࢫخــــلالࢫɸــــذينࢫ،ࢫإذࢫيت5%معنوʈــــةࢫࢫيقعــــانࢫداخــــلࢫاݍݰــــدودࢫاݍݰرجــــةࢫعنــــدࢫمســــتوى ) CUSUM Of Squares(المعــــاودةࢫ

  .الطوʈلࢫونتائجࢫכجلࢫالقص؈فھࢫيوجدࢫاستقرارࢫواɲܦݨامࢫࢭʏࢫالنموذجࢫب؈نࢫنتائجࢫכجلࢫטختبارʈنࢫبأن

اختبارࡧالمجموعࡧال؅فاكميࡧلمرȌعاتࡧالبواࡪʏࡧالمعاودࡧ. 3شɢلࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧ)CUSUM(اختبارࡧالمجموعࡧال؅فاكميࡧللبواࡪʏࡧالمعاودࡧ. 2شɢلࡧ

)CUSUM Of Squares(  
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  :اختباراتࡧȖܨݵيصࡧالنموذج. و

  :لࢫفيماࢫيڴʏرࢫمنࢫالضروريࢫإجراءࢫمجموعةࢫمنࢫלختباراتࢫالȘܨݵيصيةࢫعليھࢫتتمثلمعرفةࢫصلاحيةࢫالنموذجࢫالمقد

 يࡧللأخطטرتباطࡧالذ اختبارȖاءا:  

 Breusch-Godfrey SerialاȖيࢫبـــــ؈نࢫحــــدودࢫاݍݵطـــــأࢫɲعتمـــــدࢫعڴــــʄࢫاختبـــــارࢭــــʏࢫإطـــــارࢫالكشــــفࢫعـــــنࢫمشـــــɢلةࢫלرتبــــاطࢫالـــــذ

Correlation LM Testࢫʋوالنتائجࢫمبʏࢫاݍݨدولࢫالتاڲʏنةࢫࢭ:  
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  Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Testنتائجࡧاختبار. 5جدولࡧ

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:  

F-statistic 2.876515 Prob. F(2,30) 0.0720 

Obs*R-squared 6.114591 Prob. Chi-Square(2) 0.0470 

  Eviews10مستخرجࡧمنࡧبرنامجࡧ: المصدر

ةࢫقبــولࢫالفرضــيةࢫالعدميــࢫوعليــھࢫيــتمࢫ5%وɸــوࢫأك؄ــفࢫمــنࢫ) 0.07(باحتمــالࢫقــدرهࢫࢫ2.87المحســوȋةࢫبلغــتࢫFقيمــةࢫࢫالملاحــظࢫأن

  .للأخطاءأيࢫعدمࢫوجودࢫمشɢلࢫטرتباطࢫالذاȖيࢫ

 نࡧحدࡧاݍݵطأࡧاختبارࡧعدمࡧثباتࡧالتبايHeteroskedasticity-Test: 

 :والنتائجࢫمبʋنةࢫࢭʏࢫاݍݨدولࢫالتاڲBreusch- Pagan- Godfreyʏ عڴʄࢫاختبارࢫلفحصࢫمشɢلةࢫعدمࢫثباتࢫالتباينࢫɲعتمدࢫࢫ

  اختبارࡧعدمࡧثباتࡧالتبايننتائجࡧ. 6جدولࡧ

Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey 

F-statistic 1.531922 Prob. F(5,32) 0.2078 

Obs*R-squared 7.339082 Prob. Chi-Square(5) 0.1966 

Scaled explained SS 5.764251 Prob. Chi-Square(5) 0.3298 

  Eviews10مستخرجࢫمنࢫبرنامجࢫ: المصدر

ࢫأن ࢫاݍݨدول ࢫخلال ࢫمن ࢫلنا ࢫࢫFقيمةࢫࢫيتܸݳ ࢫبلغت ࢫࢫ1.53المحسوȋة ࢫ) 0.20(باحتمال ࢫمعنوʈة ࢫمستوى ،ࢫ5%وɸوࢫأك؄فࢫمن

  .ةࢫوۂʏࢫثباتࢫالتباينةࢫالعدميالنȘيجةࢫالۘܣࢫتقودناࢫإڲʄࢫقبولࢫالفرضي

ࢫأن ࢫࢫobs*R-squared=0.12احتمالࢫكما ࢫ5%أك؄فࢫمن ࢫرفض ࢫإمɢانية ࢫȊعدم ࢫالسابقة ࢫالنȘيجة ࢫيدعم ࢫالعدمࢫכمرࢫالذي الفرض

  .وعليھࢫɲستɴتجࢫتباينࢫحدودࢫاݍݵطأࢫوالنموذجࢫلاࢫʇعاɲيࢫمنࢫمشɢلةࢫعدمࢫثباتࢫالتباين

 ࡧʏعࡧالطبيڥʉاختبارࡧالتوزNormality-Test: 

ࢫيمكننــاࢫɸـــذاࢫטختبــارࢫمـــنࢫمعرفـــةࢫمــاࢫإذاࢫɠانـــتࢫالبـــواࢮʏࢫتتــوزعࢫȊشـــɢلࢫطبيڥــʏࢫأمࢫلا،ࢫومـــنࢫخـــلالࢫالشــɢلࢫالمـــواڲʏࢫنلاحـــظࢫأن 

القيمــــةࢫالمحســـوȋةࢫأصــــغرࢫمـــنࢫالقيمــــةࢫࢫومنــــھࢫɲســـتɴتجࢫأن5%أك؄ــــفࢫمـــنࢫمســــتوىࢫمعنوʈـــةࢫJarque- Bera=0.29احتمـــالࢫإحصـــائيةࢫ

  :النتائجࢫمبʋنةࢫࢭʏࢫاݍݨدولࢫالتاڲʏࢫ.اݍݨدوليةࢫوȋالتاڲʏࢫنقبلࢫالفرضࢫالعدمࢫأيࢫأنࢫالبواࢮʏࢫتتوزعࢫتوزʉعاࢫطبيعيا

  نتائجࡧاختبارࡧالتوزʉعࡧالطبيڥʏࡧللأخطاءࡧالعشوائية. 4شɢلࡧ
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  :خاتمةࡧ.4

حاولتࢫɸذهࢫالدراسةࢫלلمامࢫبأɸمࢫالمفاɸيمࢫالمتعلقةࢫبالنموࢫטقتصـادي،ࢫكمـاࢫسـعتࢫإڲـʄࢫتحليـلࢫأثـرࢫالسياسـةࢫالنقديـةࢫ

للسياسةࢫالنقديةࢫالمتبعـةࢫآنـذاكࢫتجسـدࢫࢭـʏࢫɠونࢫالɺدفࢫالرئʋؠۜܣࢫ)  2018- 1980(عڴʄࢫالنموࢫטقتصاديࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫخلالࢫالف؅فةࢫ

دعــمࢫالنمــوࢫטقتصــاديࢫࢫمــنࢫخــلالࢫتبۚــܣࢫمختلــفࢫال؄ــفامجࢫالɺيɢليــةࢫالراميــةࢫإڲــʄࢫإɲعاشــھ،ࢫوȋالفعــلࢫتمكنــتࢫالسياســةࢫالنقديــةࢫمــنࢫ

نࢫالـذيࢫشـɺدتھࢫالمؤشــراتࢫقـدࢫالدوليــةࢫأوࢫمـنࢫخـلالࢫالتحســتحقيـقࢫأɸـدافɺاࢫتـدرʈجياࢫســواءࢫمـنࢫخـلالࢫالتɴســيقࢫمـعࢫمؤسسـاتࢫالن

قــةࢫعڴــʄࢫمســتوىࢫالتوازنــاتࢫטقتصــاديةࢫالنتــائجࢫלيجابيــةࢫالمحقࢫالواقــعࢫأثȎــتࢫأنࢫ،ࢫغ؈ــفࢫأن2001ولــةࢫابتــداءاࢫمــنࢫســنةࢫلماليــةࢫللدا

فعاليـةࢫالسياسـةࢫالنقديــةࢫࢫنࢫأننࢫכداءࢫטقتصــادي،ࢫכمـرࢫالـذيࢫيبــ؈الɢليـةࢫناجمـةࢫعــنࢫارتفـاعࢫأسـعارࢫالمحروقــاتࢫلاࢫȊسـȎبࢫتحسـ

اݍݨوانـــبࢫטقتصــــاديةࢫناɸيـــكࢫعــــنࢫضـــرورةࢫتنوʉــــعࢫטقتصـــادࢫلݏݵــــروجࢫمـــنࢫالتبعيــــةࢫࢫاملةࢫتمـــسࢫɠــــلتكمـــنࢫࢭـــʏࢫإجــــراءࢫإصـــلاحاتࢫشــــ

  .المفرطةࢫلقطاعࢫالمحروقات

  :نظرʈةال نتائجال

 ا לجارءات من مجموعة عن عبارة النقدية السياسةɸللتأث؈ف النقدية السلطات تتخذ ʄضالنقدي المعرو  عڴ. 

 ـداف مـن جملـة لتحقيـق النقديـة السياسـة ٮڈدفɸالاسـتقر  الٔڈائيـة כɠرا ʏشـغيل تحقيـق للأسـعار، العـام المسـتوى  ࢭـȘالتـام، ال 

 .טقتصادي النمو من عالية معدلات تحقيقو  اݍݵارڊʏ التوازن 

 سـتعملʇ ـداف لتحقيــق النقديـة السياسـة أدوات مــن جملـة المركــزي  البنـكɸتنقسـم والۘـܣ المرجــوة، כ ʄنوعيــة كميـة، أدوات اڲــ 

 معــدل أو القــانوɲي טحتيــاطي معــدل مــن ɠـاـلتخفيض טقتصــاد، ظــروف حســب النقــدي المعــروض عڴــʄ للتــأث؈ف أخــرى  وأدوات

 نمــــو تحقيــــق ومنــــھ טســــȘثمار، وȖܨــــݨيع الســــيولة لتــــوف؈ف الســــوق  ࢭــــʏ الماليــــة قالــــلأور  كمشــــ؅في  ودخولــــھ לجبــــاري، טحتيــــاطي

 مـــع تماشـــيا معـــ؈ن اتجـــاه بإتبـــاع الماليـــة والمؤسســـات للبنـــوك Ȗعليمـــات وتوجيـــھ معـــ؈ن، قطـــاع اڲـــʄ טئتمـــان توجيـــھ اڲـــʄ بالإضـــافة

 .المسطرة כɸداف

 س טقتصـــادي النمـــوʋـــادة لــــʈـــة الزʈــــو وانمـــا معينـــة ظــــروف عـــن الناتجــــة الدورɸ ـــادةʈســــت حقيقـــة المســــتمرة او المطـــردة الزʋول 

 .التܸݵم أثر اسȘبعاد وȋالتاڲʏ نقدية

 ــــتȘعــــض أثبȊ نــــاك أن الدارســــاتɸ ــــادة أن حيــــث טقتصــــادي، والنمــــو النقديــــة السياســــة بــــ؈ن علاقــــةʈالز ʏالمعــــروض ݯݨــــم ࢭــــ 

 .טقتصادي النمو ومنھ טقتصادي الɴشاط لزʈادة تؤدي النقدي

  ـــل دورɠ النقديـــة للسياســـة والكيفيـــة الكميـــة כدوات مـــن ʏـــادة خـــلال مـــن טقتصـــادي، النمـــو تحقيـــق ࢭـــʈثماارت ݯݨـــم زȘטســـ 

  .النقدي والمعروض

  :تطبيقيةال النتائج .1.4

  :ومنࢫناحيةࢫالدراسةࢫالقياسيةࢫانȎثقتࢫعٔڈاࢫالنتائجࢫالتالية

 ࢫʄاملةࢫمنࢫالدرجةࢫכوڲɢࢫالفرقࢫכولࢫأيࢫمتʏࢫمتغ؈فاتࢫمستقرةࢫࢭʏࢫالدراسةࢫۂʏلࢫالمتغ؈فاتࢫالمعتمدةࢫࢭɠI(1)وࢫماࢫسمحࢫɸࢫو،

ࢫ ࢫنموذج ࢫباستخدام ࢫاࢫ ARDLلنا ࢫالنقدية ࢫالسياسة ࢫمتغ؈فات ࢫب؈ن ࢫلتقديرࢫالعلاقة ࢫالقيا؟ۜܣ ࢫالتحليل ʏࢫبالكتلةࢫࢭ لمع؄فࢫعٔڈا

ʏࢫלجماڲʏالنقديةࢫوسعرࢫإعادةࢫاݍݵصمࢫمعࢫالنموࢫטقتصاديࢫمع؄فاࢫعنھࢫبالناتجࢫالمحڴ. 

 القدرةࢫالتفس؈فيةࢫللمتغ؈فاتࢫالمستقلةࢫ)(LM2, LTRعࢫࢫȊࢫالمتغ؈فࢫالتاʄعڴ)(LGDP92.16بلغتࢫࢫ%R-squared= 0.9216)(ࢫأيࢫ،

 . منࢫالتغ؈فاتࢫاݍݰاصلةࢫࢭʏࢫالناتجࢫالمحڴʏࢫלجماڲʏࢫ %92.16أنࢫمتغ؈فاتࢫالسياسيةࢫالنقديةࢫتفسرࢫماࢫمقدارهࢫ



  فتڍʏ لدغم بن                                                          رʈم مصطفى بن
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 تࢫقيمةࢫɴ11.28881بيF-statistic= ةࢫʈࢫحۘܢࢫعندࢫمستوىࢫمعنوʄࢫوعليھࢫتوجدࢫ%1أٰڈاࢫأك؄فࢫمنࢫالقيمࢫاݍݰرجةࢫلݏݰدࢫכعڴ،

 .مش؅فكعلاقةࢫتوازنيةࢫطوʈلةࢫכجلࢫب؈نࢫمتغ؈فاتࢫالسياسةࢫالنقديةࢫوالناتجࢫالمحڴʏࢫלجماڲʏࢫومنࢫثمࢫوجودࢫعلاقةࢫتɢاملࢫ

 اࢫɸلࢫبمرونةࢫقدرʈࢫכجلࢫالطوʏࢫالنموࢫטقتصاديࢫࢭʄيࢫمعنويࢫللكتلةࢫالنقديةࢫعڴȌادةࢫ1.97وجودࢫتأث؈فࢫإيجاʈࢫبمعۚܢࢫأنࢫز،

ࢫ ࢫبـــ ࢫالنقدية ࢫࢫ %1الكتلة ࢫقدرɸا ࢫزʈادة ʄࢫإڲ ࢫالنظرʈةࢫࢫ%1.97تؤدي ࢫمع ࢫتتوافق ࢫالنȘيجة ࢫوɸذه ʏࢫלجماڲ ʏࢫالمحڴ ࢫالناتج ʏࢭ

 .טقتصادية

 ݳࢫمنࢫخلالࢫ خلوࢫالبواࢮʏࢫالمقدرةࢫمنࢫمشɢلةࢫטرتباطࢫالȘسلسڴʏ،ࢫ: اختباراتࢫȖܨݵيصࢫالنموذجࢫالمعتمدةࢫࢭʏࢫالدراسةتوܷ

 .وأٰڈاࢫتتوزعࢫتوزʉعاࢫطبيعياࢫوتبائڈاࢫثابت

 ࢫالمعاودةࢫʏيࢫلاختبارࢫالمجموعࢫال؅فاك׿ܣࢫللبواࢮɲلࢫالبياɢࢫالشʄناداࢫعڴȘكماࢫتوصلتࢫالدراسةࢫاس)CUSUM(والمجموعࢫال؅فاك׿ܣࢫ

،ࢫ%5بأنࢫالنموذجࢫيقعࢫداخلࢫاݍݰدودࢫاݍݰرجةࢫعندࢫمستوىࢫمعنوʈةࢫ) CUSUM OF SQUARES(اࢮʏࢫالمعاودةࢫلمرȌعاتࢫالبو 

  .وعليھࢫɲستɴتجࢫأنھࢫيوجدࢫاستقرارࢫواɲܦݨامࢫࢭʏࢫالنموذجࢫب؈نࢫنتائجࢫכجلࢫالطوʈلࢫونتائجࢫכجلࢫالقص؈ف

ʏــادةࢫالمܦــݨلةࢫࢭــʈࢫٰڈايــةࢫالمطــافࢫيمكــنࢫالقــولࢫأنــھࢫبــالرغمࢫمــنࢫالزʏيجــةࢫمستخلصــةࢫࢭــȘمعــدلاتࢫالنمــوࢫטقتصــاديࢫالۘــܣࢫࢫوكن

تبــــ؈نࢫمــــدىࢫأثـــــرࢫالسياســــةࢫالنقديـــــةࢫعڴــــʄࢫالنمـــــوࢫטقتصــــاديࢫخاصـــــةࢫࢭــــʏࢫظــــلࢫالتغ؈ـــــفاتࢫالɺيɢليــــةࢫالۘـــــܣࢫشــــɺدٮڈاࢫالف؅ـــــفة،ࢫإلاࢫأنــــھࢫࢭـــــʏࢫ

اݍݰقيقــةࢫيظــلࢫɸــذاࢫכخ؈ــفࢫمرتبطــاࢫورɸينــاࢫبالدرجــةࢫכوڲــʄࢫبالتقلبــاتࢫاݍݰاصــلةࢫࢭــʏࢫمــداخيلࢫالمحروقــاتࢫأك؆ــفࢫمــنࢫارتباطــھࢫبفعاليــةࢫ

  .اسةࢫالنقديةالسي

  :التوصيات. 2.4

وȋنــــاءࢫعڴــــʄࢫالنتــــائجࢫالمتوصــــلࢫإلٕڈــــا،ࢫيمكــــنࢫإدراجࢫȊعــــضࢫالتوصـــــياتࢫالۘــــܣࢫمــــنࢫشــــأٰڈاࢫالمســــاɸمةࢫࢭــــʏࢫتفعيــــلࢫدورࢫالسياســـــةࢫ

  :النقديةࢫلتحقيقࢫنموࢫإقتصاديࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫنذكرࢫمٔڈا

 تجࢫعنھࢫفعاليةࢫأك؄فࢫɴافية،ࢫכمرࢫالذيࢫيɢللسياسةࢫالنقديةضرورةࢫمنحࢫبنكࢫاݍݨزائرࢫלستقلاليةࢫال.  

 عࢫלʉالتوجھࢫنحوࢫالتنوʏࢫوالزراڤʏتمامࢫأك؆فࢫبالقطاعࢫالصناڤɸالإɠشطةࢫغ؈فࢫالنفطية،ࢫɲࢫכʏقتصاديࢫمنࢫخلالࢫالتوسعࢫࢭ. 

 عيدةࢫعنࢫالصدماتࢫاݍݵارجيةȊثماراتࢫمنتجةࢫȘࢫإسʄإلزاميةࢫלعتمادࢫعڴ. 

 ــــيࢫوالمــــɢࢫالمجــــالࢫالبنʏمــــةࢫالسياســــةࢫالنقديــــةࢫللكفــــاءاتࢫالمتخصصــــةࢫࢭــــɺࢫإســــنادࢫمʏشــــريࢫࢭــــȎيــــلࢫالعنصــــرࢫالɸࢫمــــعࢫضــــرورةࢫتأ،ʏاڲ

 .المصارفࢫبماࢫيتماءۜܢࢫمعࢫمتطلباتࢫالعصر

 ʄــع المركــزي  البنــك عڴــʉالتنو ʏســي؈ف النقديــة، السياســة أدوات ࢭــȘــا، اݍݨيــد والɺأجــلࢫالوصــول  مــن علٕڈــا والرقابــة ل ʄـــداف إڲــɸכ 

 .فعالة النقدية السياسة وتɢون  المرجوة

 سيقɴداف ب؈ن التɸا الۘܣ النقدية السياسة أɺللدولة العامة والسياسة المركزي، البنك يضع. 

 والتوســــــع القــــــروض مــــــنح مواصــــــلة ʏثمار  ࢭــــــȘبالاقتصــــــاد للٔڈــــــوض المحروقــــــات قطــــــاع خــــــارج اقتصــــــادي نمــــــو لتحقيــــــق ت،اטســــــ 

 .المتقدمة الدول  والݏݰاقب

 المركزي  للبنك أك؆ف إستقلالية منح ʏالدولة تدخل دون  النقدية السياسة يخص ما ࢭ. 

 ةʈأك؆ف النقدية السياسة أدوات لتفعيل النقدية כسواق تقو. 
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  قائمةࡧالمراجع. 5

خلالࢫࢫARDLدراسةࢫقياسيةࢫباستخدامࢫمنݤݨيةࢫࢫ–فعاليةࢫالسياست؈نࢫالنقديةࢫوالماليةࢫعڴʄࢫالنموࢫלقتصاديࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫ).2019. (أسماءࢫصوان .1

 .)1(6مجلةࢫالماليةࢫوכسواق،ࢫ). 2018 -1990(الف؅فةࢫ

حالـــةࢫاݍݨزائـــر،ࢫأطروحـــةࢫدكتـــوراهࢫࢭـــʏࢫالعلـــومࢫࢫ-فعاليـــةࢫالسياســـةࢫالنقديـــةࢫوأثرɸـــاࢫࢭـــʏࢫتحقيـــقࢫالنمـــوࢫלقتصـــادي). 2020-2019. (ةࢫإكـــرامࢫبـــنࢫعـــز  .2

 .جامعةࢫتلمسان. التجارʈة
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