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ص   م

تصــال و المعلومـات تكنولوجيـا قطـاع تطـور عــن الناتجـة الماليـة ـارات بت ـم أ كإحــدى مـا ا ـل التمو آليـة ـ عت

المـــا بالشــمول عنـــھ ــ ع مـــا أو الماليـــة ــدمات ا ـــ إ المؤسســات ومختلـــف فـــراد بوصـوـل ســـمح ـــ. بمــا ا الدراســـة ــذه ـــدف

وت ما ا ل التمو آلية ع الضوء الناميةسليط الدول خاصة الما الشمول ز عز ودوره عالميا اسواقھ أداء   . حليل

تقـــــديم ـــــ م ســـــا و العــــالم مـــــن مختلفـــــة منــــاطق ـــــ عا ســـــر نمــــوا د شـــــ مـــــا ا ــــل التمو أن ـــــ إ الدراســـــة توصــــلت

ومــــات ا يــــد ــــ مــــة م أداة يجعلــــھ الــــذي مــــر والمؤسســــات، للأفــــراد اللازمــــة الماليــــة ــــدمات نا لتحســــ السياســــات وصــــا

المختلفة التقليدية مصادره من ا ل تمو او موارد ع صول ا ة صعو ي عا وال مشة الم الفئات  .وضعية

المفتاحية لمات الما :ال الشمول ونية، لك المنصات ، ما ا ل التمو مالية، ارات  .ابت

يف   . JEL:G23،O50،O31تص

Abstract 

 The crowdfunding mechanism is considered as one of the most important financial innovations resulting 

from the development of the information and communication technology sector, allowing individuals and 

different enterprises access to financial services or what is expressed as financial inclusion. This study aims to 

shed light on the crowdfunding mechanism and analyze the performance of its markets globally and its role in 

promoting financial inclusion, especially in developing countries . 

 The study concluded that crowdfunding is growing rapidly in different regions of the world and it provides 

the necessary financial services for individuals and enterprises, and it can be an important tool available to 

governments and policy makers to improve the access of marginalized groups that have difficulty obtaining 

sufficient resources or funding from its various traditional sources. 

Keywords: financial innovations, crowdfunding, electronic platforms, financial inclusion . 

Jel Classification Codes: G23،O31،O50. 
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  مقدمة. 1

السياســــــات لصـــــا ســــــية الرئ ـــــات ولو مــــــن وأصـــــبح المـــــا الشــــــمول بمصـــــط ة ــــــ خ الســـــنوات ــــــ تمـــــام تزايـــــد

لـة دفـع ـ الماليـة ـدمات ا ميـة أ ـم لإدراك العـالم مستوى ع التنمية الات وو الرقابية يئات ـةوال ج مـن وتزايـد التنميـة

أو فـــــراد مــــن قليــــل عــــدد يــــد ــــ المــــا النظــــام أصــــول تركـــــز يجــــة ن ــــ الك ســــتقرار ــــ ع المحتملــــة الســــلبية ثــــار مــــن ــــم قلق

أخــرى  ــة ج مــن القطاعــات أو الكفيلــة. المؤسســات ليــات ــ وتب اتيجيات ســ و طــط ا وضــع ــ ع السياســات صــا عمــل

المــا الشــمول ــابتحقيــق تركز وعــدم رســمية قنــوات خــلال مــن ــور م ا مــن واســعة حة لشــر الماليــة ــدمات ا وصــول وضــمان

الما الشمول ز عز أجل من المالية التكنولوجيا ات شر ع العديد ن را و قليلة، فئة   . عند

ـدمات وا تصـال و المعلومـات تكنولوجيا ن ب ندماج يجة ن المالية التكنولوجيا رت ـظ ع ايـد الم عتمـاد و الماليـة

ــارات بت مـن ومتنوعــة واسـعة شـكيلة ــور وظ القطـاع ـذا ــ ة ـ كب ماليــة طفـرة احـداث ــ إ أدى مـا المـا القطــاع ـ التقنيـة

ـــا وغ ـــل والتمو قـــراض ن، التـــأم مـــوال، ـــل تحو الـــدفع، مجـــال ـــ عـــاملا ...الماليـــة يل ســـ ل جـــاءت ـــارات بت ـــذه ـــل ت،

والبنــــوك المؤسســــات مجــــال. فـــراد، ــــ الماليــــة التكنولوجيــــا ا تضــــمن ـــ ال الماليــــة ــــارات بت ــــم أ مــــن مـــا ا ــــل التمو ــــ عت

ـــور م ا مـــن واســـعة حة شـــر مــن مـــوال جمـــع ـــا خلال مــن والمؤسســـات للأفـــراد يمكـــن قــة طر أو أســـلوب بأنـــھ عـــرف و ــل التمو

المختلفــ م ع ومشــار م شــاطا ــل مــنلتمو العديــد حقــق و مــا ا ــل التمو منصــات ســ ونيــة الك مواقــع ــ ع بالاعتمــاد ة

العملية ذه طرف ل ل   . المزايا

الدراسة. 1.1 الية ي: إش فيما البحثية الورقة ذه ا ف تبحث ال سية الرئ الية ش ز ت سبق ما ضوء   : ع

؟ الما الشمول ز عز ما ا ل التمو منصات مة مسا مدى   ما

الدراسة. 2.1 التالية :أسئلة الفرعية سئلة السابق الرئ السؤال عن ثق   :ين

 ؟ الما الشمول مية أ تكمن   .فيما

 ؟ ما ا ل التمو ع ت ن ن تأث مدى   .ما

 العالم؟ ما ا ل التمو واقع و   .ما

الدراســــة. 3.1 ميــــة ــــو :أ و والــــدو ــــ المح الصــــعيد ــــ ع امــــة ال المواضــــيع أحــــد نــــاول ت ــــا و ــــ الدراســــة ــــذه ميــــة أ تكمــــن

المـا الشـمول تحقيـق ـ وفرصـھ مـا ا ـل والنقديــة. التمو الماليـة يئـات لل ايـد الم تمـام مـن ميتـھ أ الموضـوع سـتمد كمـا

السياسات عض لتحقيق بھ الفقرالدولية ة كمواج جتماعية و  .قتصادية

الدراسة. 4.1 داف داف :ا من جملة تحقيق إ الدراسة   :دف

 وواقعھ؛ الما الشمول ع   التعرف

 ؛ ما ا ل التمو وتطور شأة ت ن ن دور   ابراز

 العالم؛ مناطق مختلف ما ا ل التمو واقع وتحليل   يص

 ع الضوء ماسليط ا ل التمو ز دور الماعز   .الشمول

الدراسـة. 5.1 ،: مـن مــا ا ـل للتمو النظـري بالإطـار لمـام و المـا الشـمول رة ظـا لوصــف الوصـفي المـن ـ ع عتمـاد تـم

الما الشمول ز عز ما ا ل التمو دور لتحليل التحلي المن ع عتماد تم  .كما
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فــھ:الدراســةمحـاور . 6.1 بتعر المــا للشــمول النظــري طــار ول القسـم عــا ســية؛ رئ أقســام ثلاثــة ـ إ الدراســة تقســيم تــم

وت مــا ا ـل للتمو النظــري طــار فتنـاول ي الثــا القســم أمـا ميتــھ، أ الثالــثطــورهوإبـراز القســم خصـص نمــا ب أصــنافھ ـم وأ

خلا من الما الشمول ز عز انية إم مالتحليل ا ل التمو آلية  .ل

السابقة7.1 ماي: الدراسات الموضوع من جوانب تناولت ال الدراسات   :من

 عنـوان  & ,Crowdfundingindustry—History, development, policies, andpotential issues"(Zhao, Harris"دراسـة

Lam, 2019)  :انواعـھ مناقشـة ـ ا بالإضـافة وتطـوره، خـھ وتار مـا ا ـل التمو عن عامة لمحة تقديم إ الدراسة دفت

المتحــــدة الولايــــات مــــن ــــل ــــ نــــواع ــــذه مــــن نــــوع ــــل ب المتعلقــــة العامــــة السياســــات أو ــــا ل المنظمــــة ن والقــــوان المختلفــــة

المرتبطـة ل المشـا ــم وأ المتحـدة والمملكـة كيـة نمر قــوان تواجـد مـن ــالرغم و أنـھ ـ إ الدراســة خلصـت وقـد نـواع، ــذه

إدارة ن وتحســــ ــــ أك ــــا لتنظيم تنظيميــــة ولــــوائح قواعــــد ـــ ا بحاجــــة لازالــــت نــــواع عــــض ان مــــا ا ــــل للتمو منظمـــة

للصـــناع معـــاي وضـــع ـــ ع العمـــل ضـــرورة الدراســـة حـــت اق كمـــا حتيـــال، و مخـــاطرالنصـــب لمنـــع يـــتمكنالمنصـــات ـــ ح ة

ولة س ع المشار جودة وتقييم مقارنة من ن المحتمل ن ثمر  .المس

 عنـــوان  What impact doesequity crowdfunding have on SMEinnovation and growth? An" دراســـة

empiricalstudy   "(Eldridge, Nisar, & Torchia, 2021)الدراسـة مةتأثاستعرضت المسـا ـ ع القـائم مـا ا ـل التمو

المــال رأس ــار ــ بت ــ والمتوســطةع ة الصــغ المؤسســات داخــل النمــو المؤسســاتوفــرص مــن عينــة بيانــات ــ ع اعتمــادا

المتحـــدة المملكـــة ـــ العاملـــة ة ـــذه. الصـــغ ـــ ـــار بت ـــ ع ـــ كب تـــأث لـــھ س لـــ مـــا ا ـــل التمو أن ـــ إ الدراســـة توصـــلت

ـــة قو إيجابيـــة علاقــة لوجـــود وذل ـــا، نمو فــرص ـــ ع تـــأث لــھ نمـــا ب ـــ. المؤسســات، جـــاءت إضــافية اختبـــارات ـــرت أظ كمــا

ةالدرا الصغ المؤسسات أداء ع ي إيجا تأث ما ا ل للتمو أن صول ع العائد  . سة

فـرص ـ تبحـث ـا أ ـو ـا ع ـا مايم ان إلا وانـب، ا مـن العديـد ـ السـابقة الدراسـات مـع الدراسة ذه تقاطع رغم

مــن ي عــا ــ ال الــدول ــ خاصــة المــا الشــمول تحقيــق ــ مــا ا ــل ــالتمو اناتــھ وإم المــا بعاد ســ مــن عاليــة ات مســتو

ا المختلفة والمؤسسات للافراد لية التمو حتياجات   .تلبية

الما .2 للشمول النظري  طار

تقتصــر ولا المجــالات جميــع ــ إ تمتــد أن يجــب التنميــة أن بفكــرة ن العشــر القــرن ايــة ــ المــا الشــمول رة ظــا ــرت ظ

مسـتوى  ع سـابقافقط عتقـد اـن كمـا جمـا ـ المح أزمـة(Kabakova & Plaksenkov, 2018, p. 199)النـاتج أعقـاب ـ و ،

نظـرا الـدول مختلف ايد م تمام با ل التمو إ الوصول موضوع وحظي بالغة مية أ الما الشمول سب اك العقاري ن الر

الكب والماللدور قتصادي ستقرار تحقيق يلعبھ قد   .الذي

المـا. 1.2 الشـمول ـوم ،أصـدرت : مف المـا للشـمول متعـددة فـات عر الدوليـة ــات وا يئـات ال مـن سـبةالعديـد للبنــكفبال

ــ يتمثــل م"الــدو احتياجـــا ــ تل ســورة م أســعار و مفيــدة ماليــة وخــدمات منتجــات ـــ إ والمؤسســات فــراد وصــول انيــة -إم

ن والتأم ئتمان و والمدخرات والمدفوعات سـتدامة-المعاملات و بالمسـؤولية سـم ت قـة بطر ـم ل ا تقديم تم الـدو("و ،البنـك

خ تــار ــ،)بـلا فيع المــا للشــمول العــال للتحــالف ســبة بال مــا،"أمــا بلــد ــ النــاس مــن ممكــن عــدد ــ أك يخــدم مــا نظــام بنــاء

أساســـــــــية مؤشــــــــرات أو عناصـــــــــر عـــــــــة أر شــــــــمل ــــــــا: و وجود ا واســـــــــتخدام الماليـــــــــة ــــــــدمات ا ـــــــــ إ حيـــــــــاةالوصـــــــــول ـــــــــ ع ـــــــــا وتأث

لك   .(The Alliance for Financial, 2010 a, p. 4; The Alliance for Financial Inclusion, 2010 b, p. 4)"المس
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ومتوسـطة ة الصـغ والمؤسسـات ة ـ الفق سـر خاصـة والمؤسسـات، سـر وصـول درجـة ـ إ عـام ل ش الما الشمول ش

الماليـة ـدمات ا ـ إ ـم أنـھ،(Yoshino & Morgan, 2016, p. 3)ا ـ ع والـذي ؛ المـا قصـاء أو المـا بعاد سـ عكـس ـو و

ا، لاســتخدام افيــة ال ة ــ ا أو المعرفــة م لــد س لــ أو الماليــة ــدمات ا ــ إ الوصــول انيــة إم ميــع ا لــدى س وســيلةلــ ــو ف إذا

الم دمات ا المـالتقديم قصـاء أو بعاد سـ مـن عـانون لمـن المجتمـعفاليـة لشـرائح خـدماتسـمح ـ ع يتحصـلوا لـم الـذين

مــن  افيـــة ماليـــة خــدمات ـــ ع يتحصـــلوا لـــم الــذين أو مؤسســـة أي مـــن ـــماليــة إ فيصـــلون الرســـ المــا النظـــام ـــ إ نضـــمام

م احتياجا تل مالية   . خدمات

عـــ الصــادرة البيانـــات الـــدوشــ البنــك ـــن نحــوإ يـــزال لا أو1.7أنــھ ماليـــة مؤسســـات ــ حســـابات ــون يمل لا بـــالغ مليـــار

الناميـــة الـــدول ـــ يتواجـــد ـــم معظم وأن المحمـــول، ـــاتف ال ـــ ع الماليـــة ـــدمات ا ات شـــر  ,Demirgüç-Kunt, Klapper)لــدى

Singer, Ansar, & Hess, 2018, p. 4)نــاك أن كمــا الــدول65، ــ الرسـ القطــاع مــن ومتوسـطة ة صــغ مؤسســة مليـون

يقـــارب بمـــا ـــل تمو ـــ إ حاجـــة ا لـــد ســـنة5,2الناميـــة ـــل دولار ليـــون لة(.World Bank, n.d)تر مشـــ العـــال البنـــك ـــ عت و ،

ت عوائــق عشــر ــم أ ن بــ مــن ول العــائق ــل والمتوســطةالتمو ة الصــغ المؤسســات وتطــور شــاء إ -Ayyagari, Demirgüç)واجــھ

Kunt, & Maksimovic, 2017, p. 7)جتماعيـة و قتصـادية التنميـة تحقيـق ـ تلعبـھ الـذي ـ الكب الـدور مـن الـرغم ـ فع ،

البطالــة مــن والتخفيـــف قتصــادي النمـــو معــدلات ـــبرفــع ع صــول ا ـــ ات صــعو تواجـــھ الغالــب ــ ـــا فإ ــار بت يع ـــ و

ــل، التمو مصــادر تجــاه المؤسســات مــن النــوع ــذا خصوصــية ــ ا ــ و بالدرجــة ذلــك رجــع و التقليديــة، مصــادره مــن ــل التمو

ــ مة المســا ــ ع يقــوم الــذي ــل والتمو ــي البن ــل التمو مــن ا يقصــ مــا غالبــا ا أصــول ــم قلــة أن وحســبحيــث المــال، رأس

والبيانــــــــــــات للمعلومـــــــــــات المؤسســــــــــــات مـــــــــــن النـــــــــــوع ــــــــــــذا تـــــــــــوف ة صــــــــــــعو ـــــــــــ إ أيضـــــــــــا عــــــــــــود ذلـــــــــــك فــــــــــــإن يـــــــــــة ورو المفوضـــــــــــية

ية مــن(Commission Européenne, 2003, p. 26)المحاســ المجتمــع مــن العينــة ــذه اســتفادت مــا فــإذا ســاس ــذا ــ ع ،

ـــل تمثـــلالتمو ـــا و ـــل التمو مصـــادر مـــن المؤسســـات مـــن النـــوع ـــذا ـــب تقر تـــم مـــا إذا أي ، المـــا الشـــمول مســـتوى تحســـن س

فـــراد مـــن الممكـــن مـــن عـــدد ـــ أك بوصـــول عنـــھ ـــ المع المـــا الشـــمول وضـــعية ــزـ عز ـــ حتمـــا م ســـا س فـــذلك الغالـــب ل الشـــ

مالية خدمات إ   .والمؤسسات

المـــــا. 2.2 الشـــــمول ميـــــة كدراســــــة :أ الدراســـــات مـــــن العديـــــد  & MorganودراســـــةHan & Melecky(2013)شــــــ

Pontines(2014)ال المــاأن والمنتجـــات شــمول ــدمات ا اســـتخدام قاعــدة توســيع خـــلال مــن المــا ســـتقرار ــز عز ــ م ســـا

عـدة تحقيـق ـ ـ رئ كعامـل تحديـده تـم فقـد العالميـة التنميـة أعمـال جـدول ـ أساسـية دعامـة المـا الشـمول ـ عت و المالية،

ا مـــــم ــــا أطلق ـــــ ال عشـــــر الســـــبعة المســـــتدامة التنميـــــة ـــــداف أ مـــــن ــــداف ســـــنةأ الكفـــــاءة2015لمتحـــــدة ـــــ دوره خـــــلال مـــــن

قتصـادي النمـو ـز عز و العمـل فرص ن وتحس الدخل والتفاوت وع وا الفقر من د وا جتماعية والمساواة قتصادية

جتمـا الشـمو و . (Yoshino & Morgan, 2016, p. 5)والرفـاه ـ عت مـا شـاملا؛غالبـا النمـو يجعـل حاسـم عنصـر بأنـھ المـا ل

جــــــل، لــــــة طو لاكية واســــــ ة ثمار اســــــ قـــــرارات اتخــــــاذ مــــــن ن قتصــــــادي عــــــوان ـــــن يمكّ أن يمكــــــن ــــــل التمو ــــــ إ الوصـــــول لأن

المتوقعــة ــ غ جـل ة قصــ الصــدمات مــع والتعامـل نتاجيــة، شــطة ــ التــا& Mercado, Jr, 2015) (Parkوالمشـاركة  و

أخرى  وغايات داف أ غايات لتحقيق وسيلة و الما   .الشمول

ـــرت ظ المــــا للشـــمول البالغــــة ميـــة للأ ـــزه نظـــرا لتعز والدوليـــة المحليــــة المبـــادرات مــــن ــــةالعديـــد القطر ات المســـتو ــــ ع

والدوليــة قليميــة والـــذي،و المــا للشــمول الــدو التحــالف شــأ خـــرى يضــمفأ الرقابيــة الماليــة والمؤسســات ــة المركز البنــوك

، الما بعاد س المتمثل العال التحدي ة مواج دف والنامية الناشئة الدول أخرىلعديد ة ج مجموعـةمن قـادة أدرك
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ن كدعامـــة العشـــر المـــا الشــــمول ميـــة س أ بتأســـ فقـــاموا العالميــــة، التنميـــة أعمـــال جــــدول ـــ الشــــراكةأساســــية باســـم رابطــــة

المــا للشــمول الشــمول 2010ســنة العالميــة لتطبيــق عمــل خطــة لوضــع شــاملة كمنصــة عمــل ســنو  و عــدة خــلال تنفــذ اتالمــا

خ  من مجموعة مشاركة خلال دوليـةاءمن يئـات وعدة الما ،(The Global Partnership for Financial Inclusion)الشمول

ســــــنة يــــــة العر بالــــــدول المــــــا الشــــــمول ــــــز لتعز ــــــ قلي العمــــــل ــــــق فر شــــــاء ا تــــــم يــــــة العر الــــــدول صــــــعيد ــــــ ر2012وع لتطــــــو

المنطقة الما الشمول ز بتعز المتعلقة جراءات و   . السياسات

ما.3 ا ل للتمو يمي المفا  طار

ــ تصــال و المعلومــات تكنولوجيــا اعتمــاد الــدفعأدى كخــدمات الماليــة ــدمات ا مــن العديــد ر تطــو ــ إ المــا القطــاع

المالية التكنولوجيا ا وتضمن ا استحدا تم ال ليات من ما ا ل التمو عت و ل، والتمو ن   .والتأم

مــا. 1.3 ا ــل التمو ــف لتــوف :عر نــت، ن ــ ع غالبــا مفتوحــة، دعــوة بأنــھ مــا ا ــل التمو ــعــرف إمــا الماليــة المــوارد

محــددة أغـــراض ذات مبــادرات لـــدعم افــأة الم ال أشـــ مــن ل شـــ أي أو مســتقب منـــتج مقابــل أو ع ـــ ت ل  ,Belleflamme )شــ

Lambert, & Schwienbacher, 2013, p. 4)ـل تحو ـ للمسـاعدة مـوال جمـع عمليـة بأنـھ أيضـا عـرف كمـا الواعـدة، ـار ف

ن المحتمل ن بالداعم ن ثمر المس ط ر خلال من تجاري واقع   .(Pichler & Tezza, 2016, p. 9)إ

بأنــھ مــا ا ــل التمو العــال البنــك ن"عــرف بــ عــادة مــوال مــع والمنظمــات ات للشــر ــت ن بالأن مدعومــة قــة طر

ومليـون 100 فـراددولار طـرف مـن ثمار اسـ أو بـات ل شـ ـ يـة(World Bank, 2013, p. 14)" دولار ورو نـة ال عرفـھ و ،

بأنـھ صـغر ـل التمو ال أشـ مـن ل مقابــل"كشـ ـ ـور م ل يمكـن نـت، ن منصـة خـلال مـن عمومـا ان السـ مـن المـوارد جمـع

ا م، ما مـامسا ا ـل التمو بنـوع تـرتبط ـ وال ملموسـة، ـ غ أو الملموسـة صول من عدد ع  ,Gabison, 2015)"صول

p. 9).  

ما ا ل التمو ان القول مـن يمكن واسـعة حة شـر مـن ة صـغ بمبـالغ مـوال جمـع حمـلات ـ ع تقوم ل تمو آلية و

مشـــــا ـــــل لتمو ـــــور م التكنولوجيـــــاا باســـــتخدام المـــــال رأس ـــــادة لز حتياجـــــات وتلبيـــــة ة ثمار اســـــ أم انـــــت يـــــة خ مختلفـــــة ع ر

المقدم ل التمو بنوع أساسا ترتبط افآت م أو عوائد مقابل   . الرقمية،

ـل التمو مـن المسـتفيد أو طالب ول الطرف الفاعلة؛ ساسية طراف من عددا ذه ل التمو عملية فـرادأ(تتضمن

مؤسســات أو) أو ـــل التمو مقـــدم ي الثـــا والطـــرف ي ـــ خ عمــل مباشـــرة أو مـــا مشـــروع لإقامـــة أمــوال ـــ ع صـــول ل ســـ والـــذي

ع ــــ مؤسســـــات(المت أو مقابـــــل) أفــــراد ــــدمات ا مـــــن واســــعة مجموعــــة وتقـــــدم مــــا بي وســـــيط عمــــل ــــ ال ونيـــــة لك والمنصــــة

ــ جـاء لمــا ووفقــا فائـدة، أو عمولــة ــ ع صـول لمجلــةا ــاص ا العـدد  Revue Entrepreneurship Theory and(افتتاحيــة

Practice (مـن ـواص ا ن ثمر المسـ تمكـن آليـة عـن ـ ع فإنـھ ، جتمـا ـل التمو آليـات مـن كآلية ما ا ل للتمو المخصص

ســيطة مبــالغ ثمار اســ ــدف اضــيا اف للمنصــات ،(Bruton, Khavul, Siegel, & Wright, 2015, p. 10)لتقــاء مكــن و

ع المشــــار لتقيــــيم ن خــــر ـــدمات ا ومقــــدمي ن المــــدقق ــــدمات ا مقـــدمي مــــن عــــدد ــــ ع عتمـــاد ــــل التمو مــــن والمســـتفيدين

وإدارة بتصــــــميم يتعلــــــق فيمــــــا ن الرســــــمي ن الــــــراعي دعــــــم ــــــ ع المســــــتفيدين يحصــــــل قــــــد كمــــــا ــــــدمات، ا مــــــن ــــــا حمــــــلاتوغ

ــل بــدءا. (United Nations Development Programme, 2017, p. 1)التمو مراحــل عــدة ــ ع مــا ا ــل التمو عمليــة تــتم

جمعـھ المـراد أو دف المسـ المبلغ وتحديد بالمشروع ف بالتعر ملة ا شاء وا ملة ا داف لأ المناسبة للمنصة ثمر المس باختيار

ا قبـول عـد الرفض، أو بالقبول القرار واتخاذ لدراستھ للمنصة الملف وتقديم ملة ل الزم طار المنصـةو طـرف مـن لمشـروع
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محتــواه ــل ب ـط ا ــ ع وضــعھ صــور،(يـتم بالمشــروع، خـاص ايــة...) تقــديم ــ الــدفع نظـام يقــوم مــوال، جمــع حملـة وتبــدأ

المشروع تطور عة متا ة خ ذه وتتو المنصة، ورسوم عمولات اقتطاع عد ا لطال ا وص موال عن بالإفراج ملة   .ا

مبـــ أو فكــرة الـــدوإن ـــور م ا ــ إ والوصـــول ــت ن ن اســـتعمال ـــو ديــد ا إنمـــا ديــد؛ با س لـــ مـــا ا ــل التمو دأ

مـوال ـ ع صـول ل ـ المح ـور م ا ـ إ ـوء ال ا ف تم الماضية القرون مبادرات ناك انت فقد ل، التمو ع صول ل

وا المساجد يد ش و ع المشار عض إقامة ل لتمو ففـياللازمة العـالم، مـن مختلفـة منـاطق خرى المعالم من والعديد لمعابد

مـن1885سنة ـ أك جمـع تـم أيـن كيـة مر المتحـدة الولايـات ـ ـة ر ا تمثـال قاعـدة تركيـب ـل تمو حملـة إطـلاق 100000تم

ا(دولار قـــدر عـــات أقـــل1ت أو مـــن) دولار ـــ أك ع160000مـــن ـــ رجـــا(مت أعمـــال، رجـــال سياســـة،شـــباب، ســـتة...) ل غضـــون ـــ

ر بتكنولوجيـا.(BBC News Magazine, 2013)أشـ المسـ التكنولـو ـار بت ـور ظ عـد و ن والعشـر الواحـد القـرن بدايـة مـع

ب للتطبيق2.0الو وقابلا ممكنا ت ن ن ع ما ا ل التمو من جعلت روال وجو مدلول منـذفأصبح مـا ا ل التمو

سنة نـت2000بداية ن ع والشرائح الفئات مختلف من موال بجمع أساسا ـمرتبطا مـا ا ـل التمو منصـات بـدأت ،

ســـنة شــأت فأ كيـــة، مر المتحـــدة الولايــات ـــ و المتحــدة المملكـــة ـــ ــ كب ل شـــ ــور يـــة2000الظ ا ـــJustGivingالمنصــة

المت يــــةالمملكـــة خ لأعمــــال مـــوال جمــــع ــــ ع فــــراد لمســــاعدة ومنصــــة(JustGiving)حــــدة ،ArtistShareومنصــــ2001ســــنة ،

ZopaوKivaالدول 2005سنة مختلف المنصات ور ظ توا   . ثم

لســـنة العالميـــة الماليـــة زمـــة ـــ وان2008عت تطـــور ـــ م ســـا أساســـيا تعـــاملا ســـب فقـــد ، ـــ أك مـــا ا ـــل التمو شـــار

بـازل اتفاقية ا جاءت ال كتلك للبنوك المال رأس لكفاية جديدة لوائح وتنفيذ البنوك، من العديد افلاس زمة ،3ذه

فــــــراد اضــــــطر مــــــا قيقــــــي، ا للاقتصــــــاد مــــــوال إقــــــراض ــــــ ع م قــــــدر ــــــ ايــــــد م ل شــــــ مقيــــــدين ئتمــــــان مقــــــدمو وأصــــــبح

لوا للتمو مستحدثة كآلية ما ا ل التمو شعبية فزادت بديلة مصادر من ل التمو عن البحث ا   .لمؤسسات

ما. 2.3 ا ل التمو مـا :أصناف ا ـل التمو تقسـيم يمكـن الممـول المشـروع ـ ـل للتمو المانحـة طـراف حقـوق ع بناءا

مختلفـة أنواعـا تضـم مجموعـة ـل ن، ت أساسـ ن مجمـوعت ـ مـن(Di Pietro, 2019, p. 2)إ واحـدا نوعـا المنصـات عتمـد قـد ؛

من أك ن ب تجمع أو نواع   . نوعذه

ثماري . 1.2.3 س ما ا ل مـوال: التمو مقابـل عوائـد وتحقيـق ثمار سـ ـ إ الممولـون ن دف نـوع ضـم و ا يقـدمو ـ ال

ن  :أساسي

 قـــــراض ـــــ ع القـــــائم مـــــا ا ـــــل مـــــن: التمو والمؤسســـــات فـــــراد ـــــن يمكّ ، ـــــ نظ ـــــ إ ـــــ نظ مـــــن بـــــالإقراض كـــــذلك ســـــ

أو مضــــمونة قــــروض ــــ ع صـــول نا الممــــول ن ثمر المســــ مــــن مضــــمونة ــــ عــــض(غ ســــتخدم قــــد كمــــا مؤسســــات، أفــــراد،

للإقــــراض ــــا اني م أساســــا)المنصــــات توجــــھ منــــتظم، ل شــــ لاحقــــا ــــا المرتبطــــة والفوائــــد القــــروض ــــذه ســــدد أن ــــ ع ،

ن الطبيعيــ اص ــ للأ لاك ســ ـل ســيارة(لتمو شــراء الســفر، للــزواج، عمــا...) قــرض ــل لتمو ــةأو التجار والمؤسســات ل

العقـارات شــراء ـل لتمو ــ....أو شــارا ان مـا ا ــل التمو أصــناف ـ أك ــو الصــنف ـذا أن ــ إ ر التقــار مـن العديــد شــ ،و

 . العالم

 المـــال رأس ــ مة المســـا ـــ ع القـــائم مـــا ا ــل أو: التمو م ســـ ـــ ثمار ســـ مـــن المؤسســـات أو فــراد ـــن يمكّ النـــوع ـــذا

ــــ ع م ســـ مـــن محـــددة كميـــة لبيـــع مفتوحـــة بـــدعوة ــــ خ ـــذه تقـــوم حيـــث المؤسســـات، عـــض ا تصـــدر ـــ ال صـــص ا

مـــن ـــ كب عـــدد وجــذب ا رأســـمال ـــادة ز أمـــل ـــ ع نــت حقـــوقن أو نقـــود ل شـــ ـــ ع عـــات توز م مــنح مقابـــل ن، ثمر المســـ



وش بور العايب                                                      سارة ن   ياس
 

المجلدمجلة« عمال، و المال تم،02: دالعد ،07: إقتصاد ص2022س ضرجامعة ،»236 - 223 :، حمھ يد زائر الوادي،الش   229 .ا
 

ـاح ر لتقاسـم ـب ترت أي أو ـا ملكيـة تحقق حـال ـل. (Adhikary, Kutsuna, & Hoda, 2018, p. 10)ـ التمو مـن النـوع ـذا

م ون ت ال والمؤسسات الناشئة المؤسسات ل تمو شمل ما نا العقار ن والمطور و ا  ...راحل

ثماري . 2.2.3 ســ ــ غ مــا ا ــل ــدفون :التمو لا ن الممــول ــون ، ــ الر ــ غ ي ــ ا العمــل فكــرة ــ ع النمــوذج ــذا يقــوم

مـــا ا ـــل التمو مـــن النـــوع ـــذا ف والثـــواب، جـــر ســـاب واك المســـاعدة وإنمـــا ـــاح ر و الفوائـــد وتحقيـــق ثمار ســـ ـــ أنإ ـــ ع

ما ن نوع يضم اجتماعية، وغايات داف أ لتلبية معا يجتمعون  :اص

 التطـــوع أو ع ــ الت ــ ع القـــائم مــا ا ــل ســـانية: التمو وإ يــة خ وقضــايا ولأعمـــال جتماعيــة ع للمشــار مـــوال تــوف يــتم

حـدا( و جتماعيـة مـلات وا وميـة ا ـ غ والمنظمات للمر الدعم والفنيـةتقديم اضـية الر ع المشـار أو الثقافيـة ) ث

ملموسة افأة م أو ما عائد أي ع ع المت أو الممول يحصل لا فعادة افأة، م توقع  . دون

 افــأة الم ــ ع القــائم مــا ا ــل حصــول: التمو مقابــل ــا لطالب مــوال تقــديم ــ ع مــا ا ــل التمو مــن النــوع ــذا يقــوم

ــ غ مزايـا ـ ع ن ةالممـول صـغ ديـة عة الشـا المزايــا شـمل افــأة(نقديـة، ي) م ــا ال للمنـتج ـز مسـبق(أو ــ)طلـب عت و ،

للمنتج ور م ا قبول مدى وقياس ائن الز ذب ي وذ مناسب أسلوب ل التمو من النوع  . ذا

ــ ــل أســـلوب ن؛ ســلو أحــد وفـــق الــذكر الســابقة صـــناف ــ مــا ا ـــل التمو حمــلات ءتــتم ـــ لا  all or(أو

nothing (ملـة ا حققـت إذا فقـط ـل التمو بتلقـي المشـروع مقـدم أو ـل التمو لطالب سمح ـدف% 100والذي ال والمتمثـل مـن

أســلوب أو م، أمــوال ن الممــول ثمرون المســ د ســ و ــل التمو عمليــة تــتم لا ذلــك يتحقــق لــم فــإذا ـاـملا، دف المســ المبلــغ جمــع ــ

ء ـ ـل ب المطلـوب) keep it all(حتفـاظ المبلـغ ـ إ يصـل لـم وإن ـ ح تحصـيلھ تـم مبلـغ أي ـ ع ـل التمو طالـب يتحصـل أيـن

ملة ا   .من

الما. 4 الشمول ز عز ودوره ما ا ل التمو  واقع

ـــدمات ا ـــ ع صـــول ا تحـــدي ـــة ومواج المـــا الشـــمول ـــز عز ـــ ودوره مـــا ا ــلـ التمو ميـــة أ ـــ ع الماليـــةللوقـــوف

الصـناعة ـذه شـار ان وراء تقـف ـ ال سـباب ومعرفـة العـالم دول مختلـف ـ واقعـھ يص ـ مـن لابـد ين الكث يواجھ الذي

ا سوق   .ونمو

مـــا. 1.4 ا ــــل التمو العقـــاري  :واقـــع ن الــــر أزمـــة ســــنة عــــد ،و مـــا ا ــــل التمو منصـــات مــــن العديـــد ــــرت فــــاق2020ظ

ا العــالم700عــدد ــ ــ(Ziegler , et al., 2021, pp. 193-195)منصــة مــا ا ــل بالتمو المتعلقــة حصــائيات ــر ،وتظ

ســـوقا نـــاك أن الماضـــية الســـنوات خـــلال العـــالم دول ـــمختلـــف ـــ مو ـــو كمـــا العـــالم منـــاطق جميـــع ـــ عا ســـر نمـــوا د شـــ

الموا ل   :الش

ل العالم:1الش ما ا ل التمو م   تطور

  
 

ع:المصدر اعتمادا ن الباحث إعداد   :من

T. Ziegler, et al.(2021). The 2nd Global Alternative Finance Market Benchmarking Report. London: Cambridge Centre for Alternative 

Finance. 
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ة الف منصاتھ شطة أ وتوسعت ا كب نموا د ش العالم ما ا ل التمو أن السابق ل الش من الملاحظ

من)2017 -2013( مھ فانتقل سنة11.74، دولار سنة419إ2013مليار دولار إ2017مليار ذلك عد تراجع 114ثم

سنةمليار  ع2020دولار سيطر انت وال ن، الص ما ا ل التمو شطة أ الكب نخفاض إ راجع ذا و ،

سنة ح العالمية إ. 2017السوق أساسا راجع ن الص ما ا ل التمو شطة أ اجع ال نإن كميةالتنظيالقوان

فرض تم الذي سنةصرامة من2016ا وملتنظيم ما ا ل التمو عددصات تقلص إ أدى ما حتيال، مخاطر وتقليل نع

ا م العديد وإفلاس بالسيولة متعلقة ل لمشا ا مواج عد سوق. (Schmidt, 2019)المنصات أن يت ن الص بعاد اس عند

ل ش نما قد العالم دول با ما ا ل أزمةالتمو ظل ح الماضية الثمانية السنوات مدى ع ومستمر تدر

إ،19وفيد العالم ما ا ل التمو م يصل أن العال البنك توقع سنة300و بحلول دولار  United) 2025مليار

Nations Development Programme, 2018)، المو ل الش و مناطقماو مختلف عھ وتوز ما ا ل التمو

سنة   .2020العالم

ل العالم: 02الش مناطق مختلف ما ا ل التمو   جم

Source: T. Ziegler, et al. (2021). The 2nd Global Alternative Finance Market Benchmarking Report.London: Cambridge Centre 

for Alternative Finance. P39. 

الناميـة الـدول ـ منـھ المتقدمـة الـدول ـ ـ أك ما ا ل التمو م أن أعلاه ل الش من وتواجـدالملاحظ كـز ل وذلـك

ــا المنصـــات مــن عــدد ــ ســـنةأك ــا ــل التمو ــم بلـــغ فقــد المجــال ــذا ـــ الرائــدة الدولــة كيــة مر المتحـــدة الولايــات عــد و ،

من2020 ـ 50أك وال واسبانيا ألمانيا إيطاليا، سا، فر غرار ع ية ورو الدول من والعديد المتحدة المملكة ا تل دولار مليار

ن ب ا ف ل التمو م و100تراوح الـذي50مليون النجـاح عـد المناطق ذه زخما سب اك ما ا ل فالتمو دولار، مليار

كيـــة مر المتحـــدة الولايـــات دتھ إلا. شـــ مـــا ا ـــل التمو ـــم ـــ المســــتمر رتفـــاع مـــن آســــيا،بـــالرغم دول معظـــم حصـــة أن

تــزال لا وسـط والشـرق يــة اللاتي كيـا أمر قيـا، ةإفر ال صـغ بالـدول دولار رائـدةمقارنــة المليــار ـا ف ــل التمو ـم يتعـدى لــم إذ

ــــ وال ـــــل از وال نــــد وال ن الصــــ ناء الناشــــئةباســــت الــــدول مـــــن ــــ حيــــثعت الرائـــــدة مـــــاوالناميــــة ا ــــل التمو ــــم ـــــا ف بلــــغ

ة ــ معت ات المتقدمــة مســتو الـــدول ــ الموجــودة تلـــك منـــاطق.تقــارب مختلــف ن بــ مـــا ا ــل التمو ــم ـــ خــتلاف ــذا إن

عود التكنولو العالم التطور استخدام ا شار زةوان ت الذكيةج ن ن إذالـدولو ـ% 82 أنالمتقدمـة ن البـالغ مـن

مقابـــل ـــت ن ن ســـتخدمون و محمـــول ـــاتف ـــون يمل الـــدول الناميـــة%  40ـــذه الـــدول ـــ ن البـــالغ  ,Demirgüç-Kunt)مـــن

Klapper, Singer, Ansar, & Hess, 2018, p. 86) .أيضـا ذلـك ـ مت سـا ـ ال سـباب مـن ـلعـل السياسـات صـا تمـام ا
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ــذ الـدول مــن ــلاالعديـد التمو مــن البالنـوع ع الطــا خــلالرسـإضـفاء مـن وتحكــمتحديــدعليــھ تنظمــھ ـ ال القانونيــة طـر

مـن ـ أك تطـوره أمـام تقـف ال العوائق افة وإزالة ة ج من فيھ طراف ومختلف ن ثمر المس ماية المختلفة منصاتھ عمل

أخــرى  ــة ــفوجــود،ج تنظي و إطــار الشــفافية اليــدعم مــن المنصــات آمنــةعمــلمكــن ئــة ب ضــمنــ افيــة مايــةوامــانو ال

طـــراف ــل خاصـــةل ميـــة أ الســـوق،لـــھ ـــذا تطـــور ـــوقـــدــ المنظمـــون إمـــابــدأ تنظيمــھ ـــ دول محـــددب عـــدة لـــوائح ةإصـــدار

القائمـة الرقابيــة طـر اعتمــاد أو المنصـات عمــل الماليــةتحكـم بالوسـاطة اصــة ا التنظيميــة ن للقـوان عھ  & Ziegler)وإخضــا

Shneor, 2020, pp. 197-232)، ـعت إ سـعت ـ ال الـدول ـ أو ن بـ مـن ن والصـ المتحـدة والمملكـة كيـة مر المتحـدة الولايات

القــــو  عـــديل و بإصــــدار الســـوق ــــذا تحكــــمتنظـــيم ـــ ال ن أصــــنافان مـــن صــــنف مــــاـــل ا ـــل ففـــيالتمو المتحــــدة؛ الولايــــات

كيـة ـمر ع التوقيـع للمؤسسـات2012سـنةJump Start our Business startupsقـانونتـم سـمح و والـذي ةالناشـئة الصـغ

ــــور  م ا ـــ إ وء بــــال ا رأســـمال ــــلبرفـــع بالتمو اصـــة ا القواعــــد ضـــم القــــانون ـــذا مـــا، ســــنة ا التنفيـــذ ــــ ح دخلـــت ــــ ال

2016 (U.S.Securities and Exchange Commission, 2021)،سـنة المـا السـلوك يئـة وضـعت فقـد المتحـدة المملكـة ـ أمـا

مة2014 المســـا ــ ع والقــائم قــراض ـــ ع القــائم مــا ا ــل التمو منصـــات لعمــل المــنظم دخـــلالقــانون وقــد المــال رأس ــ

سـنة ي ـا ل شـ التنفيـذ ـ ـ(Financial Conduct Authority (FCA), 2015) 2017ح الـدول مـن العديـد تـزال لا المقابـل ـ ،

ـــل التمو منصـــات عمـــل لتنظـــيم ح وصـــر ــ وا ي قـــانو إطـــار ـــ ا تفتقـــر يـــة اللاتي ـــا وامر وآســـيا قيــا مـــاافر  & Ziegler)ا

Shneor, 2020, pp. 197-232). 

العـــالم منـــاطق مختلـــف ــ شـــارا وان شـــيوعا مـــا ا ــل التمو أنـــواع ـــ أك قـــراض ــ ع القـــائم مـــا ا ـــل التمو ــ عت

ما مثل تھ و سـنة% 89سـ العـالم ـ مـا ا ـل التمو إجمـا ـ2020مـن ع القـائم مـا ا ـل التمو مـن ـل يمثـل ن حـ ـ ،

مــــا ثماري ســــ ــــ غ مــــا ا ــــل والتمو المــــال رأس ــــ مة تھ المســــا اجمــــ% 7و% 4ســــ ــــبمــــن ت ال ــــ ع مــــا ا ــــل التمو . ا

(Ziegler , et al., 2021, p. 44). 

مال الشمو .2.4 ا ل التمو خلال من   : الما

ـل، ك وللاقتصـاد فيــھ المشـاركة للأطـراف عديـدة مزايــا مـا ا ـل التمو ــوفيحقـق ف الـلازم ـل التمو تـوف ــ ا بالإضـافة

المنتجـات أو العمـل طـط مباشـر ـ غ ل شـ يـروج لأنـھ ـل التمو طالبـة للمؤسسـات جيدة قية سو أداة  ,Brown, Boon)عت

& Pitt, 2017, p. 191)ا عوائـد ـادة لز ع مشـار عـدة ـ ة ثمار سـ المحـافظ ـع لتنو الممولـة طـراف بيـد أداة ـ عت أنـھ كمـا ،

المخاطر من للاقتصاد.(Ziegler & Shneor, 2020, p. 64; Lukkarinen, 2020)والتقليل سبة فعـالعامةبال ل شـ م سا قد

والناميـة الناشـئة قتصادات خاصة الما الشمول عميق و ـ(توسيع المـاال بعاد سـ مـن عاليـة ات مسـتو وذلـك) ـا

خــلال وصــول مــن يل ســ و ن ذوي تحســ فــراد و ن والمحــروم بعدين المســ ــفــراد شــون ع الــذين وأولئــك المــنخفض الــدخل

التمو ـــــ إ فيــــة والر النائيـــــة لالمنــــاطق ليـــــة التمو حتياجــــات تلبيـــــة خــــلال مـــــن ـــــل،وكــــذلك غ والمتوســــطة ة الصـــــغ لمؤسســــات

ـــون  لاقـــدـــوالماليـــاةالمشـــمول لـــدالـــدي أو ي ائتمـــا ل ياـــ ائتمـــا ل التقليديـــةمحـــدود ـــ ـــل التمو مؤسســـات ـــا فتعت

المخاطر و (Odorovic, et al., 2021, p. 52)عالية الـذي، ل التمو م د ش عليـھقد والمتوسـطةتحصـلت ة الصـغ المؤسسـات

سـنة لـغ و مسـتمرا تزايــدا مـا ا ـل التمو منصـات ـق طر مـا53حـوا2020عـن أي العـال المسـتوى ـ ع دولار يقــارب مليــار

السـنة% 47 ـذه ل مـا ا ـل التمو ـم إجمـا  Ziegler , et al., The 2nd Global Alternative Finance Market)مـن

Benchmarking Report, 2021, pp. 26, 49)،ـ عت مـاو ا ـل عـدالتمو المؤسسـات مـن النـوع ـذا ل ـل تمو مصـدر ـ أك ي ثـا
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سـنة بحلـول ـا ل ـل تمو مصـدر وأول ـم أ يصـبح أن توقـع و المخاطر المال رأس ات  United Nations Development)2025شر

Programme, 2018, p. 114).مايمكن ا ل الشأنللتمو ز عز م ونھسا ل الما   :مول

 يح والمتوسـطةللافراد ي ة الصـغ ـلوالمؤسسـات التمو ـ ع صـول ل أنـواع النـوع عـدة اختيـار ـل التمو لطالـب يمكـن حيـث

دافــھ أ مــع ناســب ي عــلاج،(الــذي دراســة، ملــة...)مشــروع، ا وتصــميم الــلازم ــل التمو مســتوى بتحديــد ــم ل ســمح كمــا ،

م؛ لاحتياجا  وفقا

 ني والمؤسسات  مكّ منفراد ل التمو عطالبة صول لا ـاليفتمو وت فائـدةشـروط مـنومعـدلات أفضـل ـون ت قـد

ن التقليــدي ئتمــان مقــدمو ا يفرضــ ــ ال إذتلــك ، ــ أك عوائــد تحقيــق مــن ن ثمر للمســ ســمح و المكثفســتخدام يقلــل،

الرقميةل والسـماحشغيلاليفلاتمنلتكنولوجيا الماديـة الفـروع ات شـب ـ إ اجـة ا إزالـة ـق طر عـن ئتمـان لوسطاء

القـــرض املـــة بأتمتـــة ســـعو لطلـــب وال ئتمـــان مخـــاطر تقيـــيم  & Bank for International Settlements)عمليـــات

Financial Stability Board, 2017, p. 21)، مـنساعدو قلـص و ـل للتمو ع السـر الولوج ع أيضا التكنولوجيا استخدام

ــــالوقــــت والمتوســــطة ة الصــــغ والمؤسســــات فــــراد ســــتغرقھ مــــوالالــــذي ــــاجمــــع ال ــــل التمو ــــ إ الــــلازمو والوصــــول

احتياجـا ـل المنــاطق،(Odorovic, et al., 2021, p. 50)ملتمو ـ خاصـة الناميـة الـدول ـ ـل التمو وطـال ن ضـ فالمق

بنــك أو ماليــة مؤسســة ــ إ للوصــول لــة طو لمســافات للتنقــل يضــطرون قــد ــم، النائيــة ل ســبة بال لفــة م العمليــة يجعــل مــا

ـاليففيصبح بت ـل التمو ـ إ م وصلو ل س مبتكر خيار ونية الك منصات ق طر عن ل سـرةالتمو أنمقبولـةم مكـن و

تحقيـــق ــ م ســا و والمتوســطة ة الصــغ للمؤسســـات المســتمر النمــو يــدعم الوقــت نفـــس ــ و العــام المــا الشــمول يحســن

للمجتمع العامة ية  . الرفا

 ــــم ل ــــيح انيــــةي ــــوصــــولالإم المســــتو ماليــــةتــــدفقاتإ ــــ ع ن ع ــــ والمت ن ثمر المســــ مــــن ــــ كب عــــدد مــــن ة ــــ ــــنمعت المح

حيــثالــدوو  ا، المــالأن رأس ــادة ز أمــام عائقــا ــ عت ــ ال غرافيــة ا ــواجز ا ــ ع ــ يق ــت ن ن صــولســتخدام وا

ــــل التمو ــــ جيــــدع ل شــــ خــــرى ــــل التمو مصــــادر ا تخــــدم لا ــــ ال المنــــاطق ــــ محليــــةخاصــــة المنصــــات ــــ ا فبالاضــــافة ،

التمو  حتياجـــــات ا لتلبيـــــة العــــالم دول عديـــــد ـــــ شـــــرة والمن شــــاط نال ثمر مســـــ مـــــن والمؤسســـــات للافــــراد نليـــــة ومقرضـــــ

ومقــدمي طـــال ن بـــ مــع ل والعـــال ـــ قلي ن المســتو ـــ ع عمـــل ــ ال المنصـــات مـــن ــ الكث نـــاك ن، ـــمحليــ ـــل التمو

و  العـــــالم مـــــن مختلفـــــة ـــــمنـــــاطق خاصـــــة ماليـــــا بعدين المســـــ دف ـــــل ســـــ تمو ـــــ ع صـــــول ا مـــــن م وتمكـــــ الناميـــــة لـــــدول

م ــاليف ــعقولــةبت ع امــة ماليـــة مبــالغ جمـــع قيــا وإفر وآســيا ـــا أورو دول مــن العديـــد ــ يــتم حيـــث ـــايقــعمنصـــات، مقر

الـــدولخــارج المنصـــات(Ziegler , et al., 2021; Ziegler, et al., 2019)ــذه ــذه أبــرز ومـــن ســـية: ، الفر المنصــة

Babyloanـ دعــم سـاعدتوال ـ م45حـواع مــنألـف بـأك مختلفـة قطاعـات مــن مــن26شـروع ـ أك ـ أورو 18مليـون

يــةدولــة اللاتي ــا وأمر وآســيا قيــا وإفر ــا أورو ــ العــالم، مــنKivaمنصــةو ،(.BABYLOEN Platform, n.d)حــول تــم ــ ال

ـــا مـــاخلال ـــوا1.6قيمتـــھ إقـــراض دولار مـــن3.9مليـــار ض ـــ مق ـــملـــةدو 77مليـــون ممعظم يمكـــ ولا ماليـــا بعدين مســـ

للائتما أخـــرى مصـــادر ـــ إ فتالوصـــول لفـــة الت ومعقولـــة مـــنعادلـــة المنصـــة ـــذه م قـــروضمكـــ ـــ ع صـــول مـــنا خاليـــة

يـــة(.KIVA Platform, n.d)الفوائـــد ا المنصـــة ـــZidisha ،وكـــذا ع عمـــل ـــ ـــلال التمو مقـــدمي ن بـــ المباشـــر مـــع ا

من أك ل تمو من تمكنت وقد دول عدة للمؤسسات فوائد بدون قروض وتوف بما284وطالبيھ مشروع يقارب ألف

دولار20  . (.Zidisha Platform, n.d)مليون
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 أيضــا مــا ا ــل للتمو الشــمولية الطبيعــة ــر ــون تظ ن والمقرضــ ن ثمر المســ دائــرة توســيع ــ ع قدرتــھ الــدخولــ حــاجز

حيثللمنصات منخفضا، ون ي ما من سمحغالبا قـراضالعديد ـ ع القائمـة ثماربالمنصـات للاسـ ـى أد مـنحـد يبـدأ

صــغ ل مــا،مبلــغ ــيح ثماي اســ فرصــة ن ثمر المســ ســمحصــغار ة،فمثلا الصــغ المؤسســات ــ ســيطة ال م مــدخرا منصــةر

Zidishaواحـــد دولار بـــإقراض ن ثمر ـــم(.Zidisha Platform, n.d)للمســـ ل ســـمح كحـــددولار 25بـــإقراضKivaةمنصـــو

ى ت،(KIVA Platform)أد ن نتBabyloanمنصةمكنح ن ع10إقـراضمنمستخدمي المشـار اب ـ لأ ـ أك أو يـورو

ة  . (.BABYLOEN Platform, n.d)الصغ

ن ب الما الشمول ات مستو قياس تم البديل ل للتمو يدج كم مركز عن الصادر ر ائنالالتقر نز المستخدم

مانصاتلم ا ل ثماريالتمو الم(س ع والقائم قراض ع المالالقائم رأس مة ن) سا الص ناء باست العالم

ذه لمستخدمي المصرفية الوضعية معرفة خلال من الما الشمول ع ما ا ل التمو بتأث حاطة و م لف ذا و

ل الش مو و كما النتائج انت ف   :التاالمنصات،

ل ما: 3الش ا ل التمو منصات لمستخدمي المصرفية   الوضعية

Source:T.Ziegler, et al. (2021). The 2nd Global Alternative Finance Market Benchmarking Report. London: Cambridge Centre for 

Alternative Finance. P55 

للمجموعــــات ــــل التمو ــــ إ الوصــــول ن تحســــ ــــ ع قــــدرة ــــا ل مــــا ا ــــل التمو منصــــات أن الســــابق ل الشــــ مــــن ــــ يت

بعدة والمس خاصـةالمحرومة الماليـة ـدمات ا مـن املـة مجموعـة مـن سـتفد لـم ـ ال والناشـئة،وتلـك الناميـة قتصـادات ـ

مــثلا راء ـــ ال جنـــوب قيـــا إفر مـــن%  3ففــي مـــامنســـتخدميمفقـــط ا ـــل التمو مـــنصــات املـــة مجموعـــة مــن مســـتفيدين

أمــا الماليـــة المؤسســـات مــن الماليـــة ــدمات ـــ%  97ا ع تتحصـــل لــم أو ائيـــا ماليـــة خــدمات ـــ ع تتحصــل لـــم إمـــا ــ ف المتبقيـــة

املة مالية فحواخدمات ادي ال والمحيط أسيا منطقة أما أم% 55، سـتفيدوا لـم امـا ـم المستفيدين مـنمن اسـتفادوا

المالية دمات ا من املة غ فمجموعة منع، ـالرغم و مراحلـھ ـ مـا ا ـل التمو الـدول ـون ـذه و ـ ـم، صـغر

اسوق انھ المتقدمة بالدول مةمقارنة مسا ر أظ لھ تمو ماليـةفعالة خدمات مصـادروتقديم مـن بعدين المسـ لأولئـك

التقليديــة ـل المتقدمــة،التمو خاصــة الـدول عــض ـ ــل تمو ـ ع صــول ل إضــافية أداة مـا ا ــل التمو منصـات ــ عت نمـا ب
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قـــدرة مـــن فبـــالرغم ـــا، ماليـــةمعظـــمم خـــدمات ـــ ع صـــول ا مـــن نـــاك ن خـــرى المســـتخدم الماليـــة المؤسســـات ـــممـــن ا

أخرى  مزايا لتحقيق ما ا ل التمو منصات   .يختارون

  :خاتمة.5

العقـــود فخـــلال ، المـــا الشـــمول ـــز عز ـــ ـــل للتمو مبتكـــرة وآليـــة كأســـلوب مـــا ا ـــل التمو دور الدراســـة ـــذه تناولـــت

ـ ع والعمل ود ا تزايدت ة ةخ الصـغ خاصـة والمؤسسـات ـور م ا مـن واسـعة حة لشـر الماليـة ـدمات ا وصـول ضـمان

ـــا تركز وعــدم رســـمية قنــوات خــلال مـــن والمتوســطة ــا وتحقيـــقم ــا جوان بمختلـــف التنميــة لــة لـــدفع ــذا و قليلـــة فئــة عنــد

المــا الــذي. ســتقرار مــر قتصــادية، المجــالات جميــع ــ إ التنميــة اســناد ضــرورة طت اشــ المــا الشــمول رة ظــا ــور ظ منــذ

البنـك جتماعيـة و الماليـة الدوليـة يئـات ال مـن العديد قبل من ا تمام إ المـاأدى للشـمول العـال والتحـالف الـدو

وصـــول عـــن أساســـا ـــ ع المـــا الشـــمول ـــون ل نظـــرا ن قتصـــادي ن المتعـــامل لمختلـــف الماليـــة حتياجـــات تلبيـــة ســـبة ايـــدت ف

المالية دمات ا إ والمؤسسات   .فراد

ينظـــ والــذي مـــا ا ــل التمو ـــور ظ ــ إ ـــا ارجاع يمكــن ـــ ال العوامــل ـــم أ المـــواردلعــل عـــن للبحــث آليـــة أنــھ ـــ ع اليــھ ر

مقصـا انـت طـراف مـن العديـد أن إذ ـا، ال يصـبو ـ ال ساسـية ـداف ـو نـت بالإن ن المتصل اص من مـنةالمالية

للوقـوف وأداة كأليـة مـا ا ـل التمو اسـتحدث لذلك التقليدية، ل التمو مؤسسات طرف من المفروضة الشروط نظر ة وج

مـاأ ا ـل فالتمو لـذلك الشـروط، ـل تلبيـة ـ ع ا قـدر لعـدم نظـرا المؤسسـات مـن نواع عض تواجھ ال ات الصعو مام

مــا ا ــل التمو ــم وتزايــد والتطــور الواســع شــار ن خــلال مــن تــرجم مــا ــو و المــا الشــمول ــداف بأ وثيقــا ارتباطــا يــرتبط

حـــدود ـــ إ وصــــل حيـــث العـــالم ـــ المقبلــــةمليـــا114ع الســـنوات خـــلال رقـــام تلــــك تتضـــاعف أن العـــال البنـــك توقــــع و دولار ر

شــار وان تطــور مـن الــدول ـذه ده شــ قـد مــا مــع يتوسـع أن يتوقــع ـ و مراحلــھ ـ ســوقا عــرف ـ ال الناميــة الـدول ــ خاصـة

مستقبلا والمعلومات تصال   .  لتكنولوجيا

مــــــ ا ــــــل التمو أن ــــــ ا الدراســــــة ــــــةاتوصــــــلت محور ال أداة ــــــز المــــــاتعز تنوعــــــاإذلشــــــمول ــــــ أك ــــــل تمو مصــــــادر يــــــوفر

ومناســـــبةللاقتصـــــاد متنوعـــــة ن ومنتجـــــات تحســـــ ـــــ إ للصـــــناعة المســـــبوق ـــــ غ النمـــــو أدى وقـــــد ، المـــــا للشـــــمول مبتكـــــرة ونمـــــاذج

المتاحـــة ـــل التمو مصـــادر فبفضـــل والمتوســـطة، ة الصـــغ والمؤسســـات للأفـــراد ـــل التمو ـــ إ للفئـــاتالوصـــول يمكـــن نـــت ن ـــ ع

ل شـــ مـــا ا ـــل فالتمو ـــذا ل والناميـــة، الناشـــئة قتصـــاديات ـــ خاصـــة ملاءمـــة ـــ أك ـــل تمو قنـــوات ـــ إ الوصـــول المحرومـــة

لية ذا ا تقدم ال والمناسبة المتنوعة والمنتجات ل، للتمو الوصول انية إم منظور من مفيد   ...عام

الشم ارتباط من الرغم مصـادرع ـ إ الولوج ة صعو من ي عا معينة فئات تزال لا أنھ إلا ما ا ل بالتمو الما ول

وتحقيـــق مـــا ا ـــل التمو مـــن ـــ أك والمؤسســـات فـــراد اســـتفادة ولضـــمان ـــذا ل ـــا، احتياجا طبيعـــة مـــع تـــتلاءم ـــ ال ـــل التمو

الم ــمكنــةالمزايــا المــا الشــمول ن وتحســ المســتحدثة ليــة ــذه بــالتبل اللازمــة التحتيــة يــة الب تــوف مــن لابــد الناميــة الــدول

تصـــال و المعلومـــات لتكنولوجيـــا مـــاو الواســـع ا ـــل التمو بمنصـــات ومؤسســـات أفـــراد مـــن ـــور م ا ـــ و ـــز عز ـــ ع العمـــل

ملائمــــة، تنظيميــــة لــــوائح إعــــداد ضــــرورة مــــع ــــل، التمو ــــ إ المجتمــــع شــــرائح مختلــــف وصــــول ن صــــارمةلتحســــ وقائيــــة وإجــــراءات

ائن الز حتيال ماية و الغش  .وتفادي
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