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الوضـــــع اســـــتقراء ـــــ إ الدراســـــة ثـــــار ـــــدف وتحليـــــل وكشـــــف قتصـــــادي، و ـــــ الناتجـــــة المـــــا ع ورونـــــا جائحـــــة عـــــن

سـلامي، ــل التمو عمليـات ـل مختلـف التمو ــا يـتم ـ ال العمليــات مختلـف الـة دقيــق اسـتعراض ـق طر عــن ـذا ســلاميو

ائحــة ا ــ، قبــل غرا ا التمركــز ــ تو مؤشــرات أعطانــا وســطــوالــذي الشــرق ــ أساســية ،منطق بصــورة ــي العر لــيج  وا

مج أغلبيـة ـ ع سـلامية للمصـارف ـة والقو املـة ال بالسـيطرة والقطـا يا، مال وخاصة آسيا شرق وعمليـاتـوجنوب ودات

ســــلامي ـــل ا كمــــا ،التمو والتكنولوجيــــةاستخلصــــت والرقميــــة التقنيــــة التطــــورات ــــا تلع أصــــبحت ـــ ال ة ــــ الكب ميــــة و لــــدور

ة اأساسيةكرك الصعاب من الكث سلاميةلتغطية المالية العمليات    .جراء

المفتاحية لمات وفيد :ال سلامي، ل صطنا19التمو اء الذ الرقمية، التكنولوجيا سلامية، المصارف ،.  

يف   .JEL: L24تص

Abstract:  

The study aims to extrapolate the financial and economic situation, and uncover and analyze the 

challenges resulting from the Corona pandemic on various Islamic finance operations, and this is through an 

accurate review of the state of the various operations in which Islamic finance takes place before the pandemic 

which gave us indications showing the geographical concentration in the regions of the Middle East and the Gulf. 

Mainly, the Arab region, Southeast Asia, especially Malaysia, and the sectorial sector, with full and strong control 

of Islamic banks over the majority of Islamic finance assets and operations. It also extracted the great role and 

importance that technological, digital and technological developments have become as a basic pillar to cover 

many difficulties in conducting Islamic financial operations,  
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 : مقدمة. 1

ســن ايــة ــر2019ةـ المتجــدد ظ ورونــا وس ــ ف ن الصـ ممــا) 19وفيــد( ــ العــالم، أنحــاء لبقيــة شــار ن ـ ســارع الم

العـرض مـن واحــد آن ـ مزدوجـة ـة قو صـدمة ش عـ العـال قتصـاد حصـائية الطلـب،/ جعـل البيانـات ـل  لســنة وأعطـت

قطـاع 2020 د شــ اذ تصــاعدية، ســلبية ســ أرقامـا الماليــة ــاءميةلا العمليــات الو شـار ان بدايــة عنــد يا ســ بدايــة(اسـتقرارا مــن

جــانفي ر لســنة شـ فيفـري ر شــ منتصــف ــ ــول)2020إ وتو ال اجــراءات ــدأت و عالميــة، جائحــة وأصـبح ــاء الو توســع ا عــد و ،

ا ــــ الواقيــــة الكمامــــات وارتــــداء ، اجتمــــا تباعــــد مــــن العامــــةمــــالصــــ والتواصــــل العمــــل ــــ، اكن ا انتقلــــت ــــرثــــم ا مرحلــــة

ــا وتلا ــ الك العــام، الصـ عمــق الــذي غــلاق مــن زاد وممــا ، ــ كب ل شــ والمــا قتصــادي شــاط ال ـ ع مباشــرة بصــورة أثــر

كيــــــة مر الماليـــــة زمــــــة مــــــن عافيــــــھ عـــــدم ــــــو و العــــــال قتصــــــاد ـــــ ع ــــــاء الو ــــــذا شــــــار ان ــــــا2008-2007تحـــــديات ف بمــــــا

ي العر العالم سلامياقتصاديات اواخر .و العالمية المالية زمة سنة2007إن مدار قتصـادال2008وع ـا ل عرض

داخليـــة اعـــراض أي المـــا القطـــاع ا ســـب ــاـن ، أي،العــال خـــار ا ســـب ـــان ف ائحـــة ا ـــذه ي( أمـــا ـــا صـــدمة) صـــ-و ــاـن و

عـــرف يكـــن ولـــم ، ـــ نظ ـــا ل ســـبق لـــم العـــال للاقتصـــاد ـــة المخـــابرقو وســـرعة ـــة ز جا مـــدى او ا بـــداي توقيـــت أو ا ســـب أحـــدا

المتجدد وس للف المتحورة السلالات مع التأقلم ع قدرتھ ومدى والفعال المناسب اللقاح ايجاد ع البحثية   .البيولوجية

عـدعرض الـذي النفط ق ـيسو العر لـيج وا وسـط الشـرق منطقـة ـ اقتصـادي قطـاع ـم ـزا أ ـ ـإ غ عنيفـة ت

آســــيا، متوقعــــة شــــرق جنــــوب منطقــــة ــــ الســــيا القطــــاع ور تــــد يــــا(كمــــا ــــل ،)مال التمو عمليــــة ــــ ع ســــلبية آثــــار مــــا ل انــــت و

ســـــلامية، الماليـــــة ــــــور والصـــــناعة ظ مـــــع ية، ســـــ بــــــدرجات القطاعـــــات جميـــــع مســـــت ومتعديــــــة مة ـــــ التحـــــديات جعـــــل ممــــــا

ائحـــة ا مـــن اســـتفادت أخـــرى قطاعـــات ـــ للصـــناعةشـــاطات القطاعـــات عـــض و الرقميـــة والتطبيقـــات التكنولوجيـــا كقطـــاع

ة والمنتجــات والزراعيــة،، الغذائيـة ضـرور ــة وادو ــزة اج مــن التوقعــات .الطبيــة مــن بــالكث أدى زمــة عمــق ــ إن ال والمراجعــات

، العـــال قتصـــادي ـــود الر ـــم توقعـــات ـــ ع الـــد طـــرأت النقـــد صـــندوق توقعـــھ مـــا ـــا م ينـــايرنـــذكر ـــر تقر ـــ عـــن2021و

ج النـــاتج ـــمـــتراجـــع إ العـــال للاقتصـــاد قيقـــي ا ـــ ،)%3.5-(ا شـــاف أن غ وس اك ـــ للف المضـــادة ـــ أدت اللقاحـــات إحيـــاء إ

ي تطور  حدوث   مل ائحة شأن إيجا وس والمتحـورة المتجـددة العـدوى  موجـات إن .2021 عـام مـن لاحـق وقـت ـ ا ـ ـ للف  تث

، آفــاق شــأن القلــق العــال نائية جــواء ــذه ووســط قتصــاد ن، عــدم مــن ســت  العــال قتصــاد يحقــق أن المتوقــع مــن اليقــ

سبة 2021 عام  %5,5 قدره نموا شاط قوة بازدياد توقعات عكس مما ،2022عام % 4,2 و  مـن لاحـق وقت   قتصادي ال

اري  العام الماليـة مـن ضـا والـدعم اللقاحـات بتطـورات مدفوعا ا ـزم وا النقديـة العالميـة عـض ـ السياسـات  قتصـادات

ى    .الك

البحث. 1.1 مية    :أ

ة ـــ كب وســـرعة عميـــق أثـــر ائحـــة ا ـــذه ل تمركـــز انـــت د شـــ ـــ ال قتصـــادات أن إلا العـــالم، دول ـــل ـــ ع شـــار ن ـــ

ا ـــــ ف ســـــلامية الماليـــــة والصـــــناعة ـــــل التمو ناشـــــئةمؤسســـــات دول التطـــــوراتقتصـــــاديات ـــــذه مباشـــــر ل شـــــ بـــــعتتـــــأثر ت  إن

دف التحديات ا، شار ان وسرعة ا آثار عمق ومدى ائحة ل والمالية مـن قتصادية اللازمـة والتـداب حتياطات ل ب خذ

ـ ا وخاصـة ـا، العلاقـة ذات طـراف و سـلامي، ـل والتمو الماليـة الصـناعة مؤسسـات ـة وايجـادج والرقابيـة، شـراقية ات

ديثة ا التكنولوجية التطبيقات عالم ثمار س كتوسع المناسبة لول   .ا
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البحث ذا ة التاليةيولمعا ساؤلات ال طرق   :مكن

عليھ؟ - يمنة الم المالية والقطاعات تمركزه، ومناطق سلامي، الما ل التمو عمليات ية   ما

شار - ان آثار سلامي؟) 19-وفيد( ما والمصر الما القطاع   ع

سلامي؟التحدياتما - الما ل التمو عمليات ع ائحة ا تف ا يحد   ال

الدراسة. 2.1 ية    :من

ومعرفـــة ــا وتحليل المختلفـــة ر الظــوا وصـــف ن محــاول ، ـــ التحلي الوصــفي المـــن اتبعنــا الســـابقة ســاؤلات ال عـــن للإجابــة

ت ـــمـــدى إ لمعرفــــة المســـتقبل شــــراف واس ســـلامي، المــــا ـــل التمو عمليــــات ـــ ع ــــا ســـتؤول أث قتصــــادية أيــــن وضـــاع إليــــھ

محاولة الموضوع، عن المتحدثة رقام و المعطيات حدود ا والمالية، وتقلبا للأحداث سارع الم الزمن   .لتدارك

الدراسة. 3.1 داف   :أ

 الط ـ ع التعرف الطارئـةمحاولة الفعـل ردة عـرف ـي ل ـا، شـر ين ـ ال قـة والطر وس، ـ الف ـا ينمـو ـ ال والكيفيـة بيعـة

جتماعية و قتصادية و المالية الناحية من لفة والم ومات ا طرف من  .والمحكمة

 تحديات ع التعرف المالية )19وفيد(محاولة الصناعة الم ع ا لا تمو سلامية  .ختلفةللمصارف

 التعرف ائحةمحاولة ا شار ان جراء من سلامي الما ل التمو عمليات ا تأثرت ال الكيفية  .ع

 التحديات تجاوز صطنا كيفية اء والذ الرقمية التكنولوجيا قطاع ثمار للاس اتيجيات واس خطط  .بوضع

السابقة. 4.1   :الدراسات

ال لا والدراسات البحوث آثارزالت وفيـد تخص الماليـة 19 -جائحة الصـناعة ـ ا، ع بـداي ـ سـلامي ـل ومـن والتمو

ــــا ــــا" دراســــة بي مواج وســــبل العـــــال قتصــــاد ـــــ ع ورونــــا الـــــدول"وكـــــذلك ،"تـــــأث ــــ العمـــــل ســــوق سياســـــات دور فعاليــــة

يـة وفيـد: العر ازمـة تـداعيات ـ ع كتابـات "19-اسـقاط ـا معظم ــ عت عـداه عــضمـا ـ و حـداث، تطـورات بـع ت نـاك و نـا

ســـــلامي المتخصصـــــة المـــــدونات البنـــــك لمجموعـــــة ع التـــــا ب والتـــــدر للبحـــــوث ســـــلامي ـــــد المع وكمدونـــــة الـــــدو البنـــــك كمدونـــــة

المرئيـة اضـية ف النقـل وسـائط ـ ع عقدت ال سلامي ل والتمو للاقتصاد عون ر كة ال ندوة أو ال)للتنمية، تمخـض، ـ

يـــة الفق ســـاؤلات ال عــــن يجيـــب خـــاص مجلـــد إصـــدار ـــا ــــا ع فق رة القـــا والقـــوة ائحـــة ا ـــ ع ــــا معظم ركـــزت ـــ ال والقانونيـــة

سلامية المالية الصناعة عن حديث ا أجند يكن ولم   .وقانونا،

البحث. 5.1 ل البحث :ي تقسيم التا تم النحو   :ع

ول  - وس:المبحث ف ية اعداد )19-يدوف(ما والوفيات وتطورات   .صابات

ي - الثا ا:المبحث نمو وتطورات ا تمركز وقطاعات مناطق سلامي ل التمو   .عمليات

الثالث - وس:المبحث ف شار ان سلامي) 19-وفيد(آثار والمصر الما القطاع   .ع

ع - الرا جائحة:المبحث عمليات) 19-وفيد(آثار ل  ع   .سلاميةالتمو

اتمة - ع:ا ا تحتوي ال توصل ال والتوصيات  .البحث النتائج
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وس: ول المبحث. 2 ف ية والوفيات) 19-كوفيد(ما صابات اعداد   :وتطورات

ورونا وس ف شاف اك و ) 19وفيد(تم مخابر إحدى سمWhanانو المستجد د أواخر نية ان2019الص و

ع سر شاره ةان بوت يوم ل يزداد المؤكدة صابات عدد ان و سابقا، العالم ا د ش لم قة طر و جداا ة نكب دول وا

اأ) 2(و)1( وتطور والوفيات صابات عدد تو   :دناه

رقم دول من: )01(ا العالم حول جما اء بالو صابات عدد ا30تطور لسنة30مارس سم  2020د

ل30  مارس30 لية30  جوان30  ماي30  افر تم30  اوت30  جو ر30  س سم30  نوفم30  اكتو   د

64893  89338  127334  180188  291172  231480  322638  576996  500305  737828  

رقم دول اء):  02(ا بالو الوفيات عدد منتطور العالم حول ا 30جمالية لسنة30مارس سم   2020د

الموقع: المصدر ع الباحث اعداد خ https://www.worldometers.info:من بتار ا عل   .20/01/2021،المطلع

ل منتطور  ):01(رقم الش العالم حول جما اء بالو صابات ا30عدد لسنة30مارس سم   2020د

  
رقم ل من):02( الش العالم حول جما اء بالو الوفيات عدد ا30 تطور لسنة 30 مارس سم   2020 د

  
الباحث :المصدر اعداد رقمح: من ن دول ا معطيات   )02(ورقم )01(سب

العال العداد موقع من المجمعة حصائية المعطيات يhttps//www.worldomters.infoحسب البيـا ال شـ  ومـن

نلاحــظ)2(و (1)  و ، ســارع الم ايــد ــلال ل ية ــ ال ئــة بالب خــذ مــع الوفيــات، وكــذلك بالإصــابة المؤكــدة ــالات ا لأعــداد ــ الكب

د شـ ولـم مخيفـة انـت ذا ل رغم عداد فإن وتطوره، وصلابتھ الص والنظام اليومي، الط الفحص قدرة ومدى بلد،

ائية و أحداث ة شر ـذا) جائحة(ال ك ومميتـة شـار ن م)19وفيـد(واسعة وأخـذ القـرار اب ـ أ لـدى صـدمة مـن أحدثـھ ومـا

ا ع ية مب ارتجالية وقرارات ائحةبمبادرات ا ذه ع قيقية ا   .لمعلومات

ل30  مارس30 لية30  جوان30  ماي30  افر تم30  اوت30  جو ر30  س سم30  نوفم30  اكتو   د

4303  6020  4395  5310  7117  4190  5610  7504  8829  15297  
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رشـادات وإعطـاء ـاء الو بـع بت الـدو القـانون حسـب والمخولة المتحدة للأمم عة التا ة لل العالمية المنظمة فحسب

تخوفـا الـدول مـن صـارمة بقـرارات مدعومة ا بإرشادا فاعتمدت ائحة، ا ذه من للوقاية مة الم نـاك والنصائح انـت ف منـھ

العامـــــة،إجــــر  مــــاكن عقـــــيم و الصـــــ والتباعــــد ن، للمـــــواطن ـــــ الم ـــــر وا للمطــــارات، التـــــام الغلـــــق مســـــاعدة اءات ومحاولـــــة

رقـم ل الشـ وحسـب المتاحة ة شر وال المادية والوسائل القدرات حسب ا ـ)01(مواطن ايـد والم ع السـر التطـور ـر يظ الـذي ،

مــارس ر شــ ايــة مــن شــار ن ــ عمليــة لعــامإ ســم د رقــم2020ايــة ل الشــ ــا ر يظ ــ ال ايــدة الم عــداد مــن ــا بع ي ومــا ،

ذا) 02( ان بإم ال ة )19-وفيد( للوفيات كب ة شر خسائر من ا يحد   .أن

ــا ضــرب ــ ال القــوة ــدث،) 19-وفيــد(إن ا موضــوع منــھ جعــل ناء اســت بــدون الــدول مــن جميــع نــوع الــبعض ه ــ واعت

ــروب الــدولا ن بـــ رثوميــة ا ـــامس(المســـتقبلية ا او ــع الرا يـــل ا ــدأت)حـــرب رؤوسو مة مســـا و ى ـــ الك العالميــة المخـــابر

وخاصة ومية ح مة ة ثمار اس منھ اموال ا مواطن ماية المناسب اللقاح لإيجاد سابق   .ت

أوت و ليـة جو ر شــ ـ ـره أظ ــ ال شـاره ان تنـاقص بم2020ورغـم عــاد أنـھ ـ ــفغ ر ا فصـل بحلـول مرعبــة ثانيـة وجـة

وطأتـــھ مـــن للتخفيـــف الصــارمة ـــ و جـــراءات ـــ إ الـــدول العرضـــية. وعــودة أو العموديـــة وأســـبابھ وس ـــ الف مصـــدر ـاـن مـــا م

عليــھ يا ــ التغلــب عــد والسياســية جتماعيــة و قتصــادية العــالم ملامــح ســيغ إذ للعــالم، جديــدة لبدايــة ايــة عــد  فإنــھ

مجــــالوســــ ــــ ــــ أك ثمار ســــ و الطبيـــــة، م ومســــاعد ــــا وادر ن ــــو وت ية ــــ ال ـــــا منظوم ــــة تقو لإعــــادة الــــدول البحـــــوث تعود

البحـــــــث ومخـــــــابر ي والصـــــــيدلا الصـــــــ ول ن مـــــــ م ن قطـــــــاع اقتصـــــــاديا ـــــــا مع شـــــــط و ة، ـــــــ كب بـــــــأموال وســـــــات للف يــــــة المخ

والنظم المتخصصة مجيات وال الرقمنة مجال خر الرقميـةو حصـائيات و المعلومـات وجمـع ، صطنا اء والذ ونية لك

ا ومجتمعا الدول اقتصاديات ر تطو ع ستعمل   .ال

سـم ا عمليـة والتكنولوجيـا الرقمنـة وسـتلعب جتماعيـة ـدمات وا قتصـادية القطاعـات ن بـ شـتد س التنافس  إن

ا لبقا الفارق ا خلق اندثار   .أو

قطاع نـدماجإن عليـھ جـب و ن العـالمي قتصـاد و الماليـة مـن يتجـزأ لا جـزء ـ عت سـلامي ـل والتمو الماليـة الصـناعة

قطاعـھ، ـة ولتقو المنافسـات ميـع التصدي من تمكنھ ح ا ع وتنو خدماتھ ر لتطو ديدة ا ورة واسـتفادة الص وتنميتـھ

مع يتوافق بما منھ وا فراد ضوابط سلاميةمتطلبات عة الشر ام   .ح

يالمبحث. 3 ة: الثا الف خلال نموه وتطورات تمركزه وقطاعات مناطق سلامي ل   ).2024-2012(التمو

ومـا الماليـة، سـواق و البنـوك ـ تـتم ـ ال المعاصـرة الماليـة شـاطات ال عمليـة د الع حديثة سلامية المالية صناعة  إن

ان لابـــد ا ــاـن ـــذه العالميـــة،تتـــأثر ـــ ائحـــة ع الطلـــب حيـــث ومـــن ـــم ا حيـــث مـــن ة ـــ خ الســـنوات ـــ ـــا نمو ـــ ع دلـــة و

عة الشــــر ضــــوابط وفــــق ر التطــــو مــــن ال أشــــ عــــدة أخــــذت ــــ وال العمليــــات لمختلــــف ــــا ل تمو وطــــرق المختلفــــة الماليــــة المنتجــــات

ن ومــالي ن اقتصــادي ن وتقنيــ ــاء والفق العلمــاء مــن نخبــة بواســطة الصــناعةســلامية ــذه وإقامــة شــيط ت يحــاولون ن مســلم

ســلامية، قــدم الماليـة و  و ــدول أرقامــا أدنــاه ل نمــواالشــ ـم ســلامية موجــودات عــن الماليــة ــ 2012 ســنة مــن الصــناعة  إ

ة 2019 التقدير سنة والتوقعات م   .2024 ل

رقم دول سلامي):03(ا ل التمو صناعة اصول مبالغ د(تطور ن) ولارمليار ب ما ة الف   2019و2012خلال

  *2024  2019  2018  2017  2016  2015  2014  2013  2012  السنوات

  3.693  2.875  2.513  2.461  2.307  2.201  1.975  2.060  1.761  المبالغ

الموقع ع الباحث اعداد خ، https://www.worldometers.info:من بتار ا عل   .20/01/2021المطلع
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رقم ل نمجسمات):03(الش ب ما ة الف خلال سلامي ل التمو صناعة اصول مبالغ   2019و2012تطور

  
ع: المصدر بناء الباحث اعداد   ICD-Refinitiv,Islamic Finance Development Report 2020 P22: من

دول ا معطيات ر ل )04(تظ ل )03(والش املة ال يمنة قـدرهال ـم ب سـلامي ـل التمو صناعة ع المصر لقطاع

سبة1993 يقارب ما أي دولار سلامية%69مليار للأصول جما م ا ياتمن سـعي بدايـة منـذ المصر القطاع ان و ،

ـ المصـارف انـت و اليـة ا المرحلـة ـ وح سـلامي ـل والتمو المالية صناعة ع يمنا م الما ياتالقرن سـعي وال نـات الثمان

ليــة التمو العمليـات ــ ع سـتحوذ ــ الما قرابــة القـرن ـ إ تصــل إذ ســلامية ــل% 90للماليـة التمو لأصــول ـ الك ــم ا مـن

ــــذه ســــلامي، يمنــــة خفــــت ومتنوعــــة مبتكــــرة جديــــدة ماليــــة أدوات ــــروز و ســــلامية الماليــــة الصــــناعة تطــــور ب ســــ أنــــھ ــــ غ

سلا  جماالبنوك سلامي الما ل التمو م ع   .مية

وك للصــــ انــــت عــــن ف ــــ رئ كبــــديل ســــلامية عة الشــــر علمــــاء ــــادات اج مــــع والمتوافقــــة ــــلال ا الماليــــة داة بمثابــــة

ا السندات اب ـ أ طـرف مـن عامـا وقبـولا إقبالا وجدت ا ور ظ ومنذ سلامية، المالية سواق التقليدية ة و لفـوائضالر

ـا م بلـغ اذ ــا غ ـ وح سـلامية ة ثمار ســ ئـات والب ات المسـتو مختلــف ـ ع ســبة538الماليـة عـادل مـا أي دولار مليــار

لية19% ال سلامية المالية صول م   .من

عز  بـــأنواعـــثـــم الماليـــة وســـوقھ ســـلامي المـــا النظـــام عـــن ز ميـــة أ تقـــل لا ـــ أخـــرى و ، ـــ ةو ثمار ســـ الصـــناديق

مقداره ما البالغ ا ا م ا حيث من السعودية ية العر المملكة ا عل يمنت ال تھ140سلامية سـ ما أي دولار مليار

ليـــة5% ال ســـلامية الماليـــة صـــول ـــم قطـــاعمـــن وكـــذلك ســـلامي(، ي التعـــاو أو ـــاف الت ن شـــار) التـــأم ان لـــھ ـــر ظ الـــذي

ــــتـــدر  بــــ قـــدر ـــم ب العالميـــة ـــ وح ســـلامية و يـــة العر الـــدول مســـتوى ـــ ســـبة51ع يقـــارب مـــا أي دولار أنـــھ%2مليـــار ـــ غ ،

خرى  و سلامية المالية دوات وصلتھ الذي مستوى إ يصل لم   .لايزال

رقم دول القطا ):04(ا مختلف ن ب العالمي سلامي ل التمو أصول ع سلاميةتوز المالية   2019عات

كية( مر الدولارات   )بمليارات

  القطاعات

م   العدد/ا

المصارف

  سلامية

الصكوك

  سلامية

الصناديق

  سلامية

ن التام

اف   الت

قطاعات

  اخرى 

سلامية موال اصول   153  51  140  538  1993  م

مة المسا   %5  %2  %5  %19 %69  سبة

المؤسسات   645  336  1749  3420  526  دوات/ عدد

المشاركة البلدان   54  47  629  25  74  عدد

الباحث:المصدر إعداد    .من
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رقم ل سلامية ):04(الش المالية القطاعات لمختلف العالمية سلامي ل التمو اصول ع لتوز مة المسا  سبة

  
بن :المصدر الباحث اعداد عمن   ICD-Refinitiv, Islamic Finance Development Report 2020, P22 :اء

سلامي. 3.1 ل التمو لأصول غرا ا ع   :التوز

ادناه دول ا غرافية يو ا المنطقة حسب سلامي ل التمو اصول ع توز   :كيفية

رقم دول غرافي ):05(ا ا المناطق حسب سلامي ل التمو أصول ع كية( 2019ةتوز مر الدولارات  )بمليارات

  منطقة

  سبة/مبلغ

ليج ا

ي   العر

جنوب

آسيا   شرق

جنوب

  آسيا

آسيا

  خرى 

الشرق بمنطقة أخرى دول

قيا إفر وشمال   وسط

راء ال جنوب

قيا   أفر

ا كتان  اور   مر

2875  1253  685  73  2  755  8  96  3  

سبة   0.1%  3.5%  0.27% 27% 0.06% 2% %23 %43  ال

ع: المصدر بناء الباحث اعداد   ICD-Refinitiv,Islamic Finance Development Report 2020, P22 :من

رقـم ـدول ا خـلال المصـادر) 05(مـن مـن الرقميـة المعطيـات أحـدث ـ ع نظـرة ـم2019لعـام الرسـميةو مـن نلاحـظ

منطقــة ــل ــا م ســا ــ ال ا ســ و ســلامية الماليــة اعــلاه،صــول ــدول ا ــ الــوارد التقســيم حســب يمنــة جغرافيــة ال أن

تتجســـد غرافيـــة ا الناحيـــة مـــن ة ـــ ســـية الكب رئ بصـــورة ـــي العر لـــيج ا ـــ اذ بمنطقـــة إ حيـــث% 43تصـــل مـــن ـــا تل ميـــة ثـــم

آسيا شرق جنوب سبة% 23منطقة ب قيا إفر وشمال وسط الشرق دول المـذ% 27ومنطقة المنـاطق سـتحوذ سـابقاأي  ورة

عــن ــد يز عــام% 93بمـا ايــة ـ ح ســلامية الماليــة الصــناعة أصــول مجمــوع تتعــدى2019 مــن لا جــدا ضــعيفة ســب ــا تل ثــم

و% 3 ا أورو آسيا %2قارة تتعدى % 0.27 بجنوب لا مجتمعة خر العالم قية و راء ال جنوب قيا   %.1بإفر

سـتحواذ واقـع لــ إن ا ـ لمنطق ــ آســياالكب شـر وجنــوب ـي العر يـا( يج الداعمــة)مال الروافـد مختلــف ـ ع عكــس ا ،

ســـلامية الماليـــة ســواق و للمصـــارف والبحــث بـــالتنظ تمـــام فتوجــھ ســـلامي، ــل والتمو الماليـــة الصـــناعة مــن النـــوع ــذا ل

الناحيـــة ، والبحـــث اديميـــة مـــن ـــ شـــاء ومـــن العل ع إ شـــرف شـــرعية رقابيـــة اءيئـــات ـــ وخ ن مســـلم ن ـــاحث و علمـــاء ـــا ـــ ل  ع

يـــة الفق الثغـــرات ــــل وســـد الفنيــــة توجيـــھ للعمليـــات مضــــبوطة ـــة مقار وضـــع ومحاولــــة المعاصـــرة الماليـــة المعــــاملات تخـــص ــــ ال

ديثة مع ا سلامية لتتطابق عة الشر ام   .أح

العل يئـات وال المؤسســات ـم أ ن المنطقتــ ن ـات ــ نجـد التوجــھ ـذا الصـناعةولتجسـيد ــذه ل الداعمـة كمجموعــة ،ميــة

للتنميـــة ســـلامي يئـــة ،البنـــك و الســـعودية، يـــة العر بالمملكـــة ســـلامي التعـــاون لمنظمـــة ع التـــا الـــدو ســـلامي الفقـــھ ومجمـــع

سـلام الماليــة ـدمات ا ومجلـس المنامــة، بمدينـة ن البحـر بمملكــة سـلامية الماليـة للمؤسســات والمحاسـبة الــةالمراجعـة وو ية

واعتمــدت ســلامية، الماليــة لــلأدوات ر والتطــو ــار بت و الصــناعة ــ عالميــا رائــدة ة ــ خ ــذه ــ عت إذ يــا، بمال المــا عتمــاد

المستدامة ة التنمو امج ال لمختلف سلامي ل تمو سلامية المالية دوات أنواع   .أحدث
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ممار ع الملاحظ ء ال المعاصرةإنّ سلامية المالية   :ي ما الصناعات

 تأخــــذ لا ــــ ال التقليديــــة الماليــــة الــــنظم رحــــم مــــن ولــــدت ــــا معظم قانونيــــة عات شــــر و ماليــــة نظــــم ذات ئــــات ب ــــ تمــــارس

المعاصرة سلامية المالية للتعاملات أسا ومعيار كضابط سلامي الشر انب  .با

 الم يئـــــات وال المؤسســـــات مـــــعمحاولـــــة ـــــ تتما عات شـــــر و ن قـــــوان تضـــــبط أن الغـــــرض ـــــذا ل ت شـــــ أ ـــــ ال ســـــلامية اليـــــة

شــأ ت ــ ال لافــات ا ــل ل المناســبة لــول ا إيجــاد تحــاول ميدانيــة شــرعية يئــات ــا ز عز و ســلامية، عة الشــر متطلبــات

التطبيقية العملية الممارسات  .من

 معا عدة المالية والمؤسسات الدراسات عض ماعتمدت ا معيار ا م أ عـن ي يقـل لا أن يجـب مجمـل% 15الذي مـن

الما شاط دولةالعال ال يف تص من يمكننا ل ح شـ سـلامي ل للتمو حقيقة خاضعة ا أ ع جغرافية منطقة أو

ومنـــتظم، ســـو   دائـــم ســـلامية، الماليـــة دوات لمختلـــف المـــا نتـــاج ـــم ر تطـــو خـــلال مـــن ذلـــك ـــر ظ فو المصـــار ـــ اء

أو نموذجا سلامية يا مال كدولة سلامية المالية  .السوق

 أخــرى دراســات ــ جــاء تحديــد" كمــا ــ ع ســلامي ــل التمو أصــول ــم ســبة وتــدعم ــ منــاطق*دولــة12تو وثلاثــة ،

ــــــــي العر لـــــــيج آســــــــيا%)44.5(ا شــــــــرق قيـــــــا%)24.69(،جنـــــــوب إفر وشــــــــمال وســــــــط الشـــــــرق لــــــــيجبــــــــدون (،ودول ا دول

ي سلامية%) 24.6)(العر المالية الصناعة ع المتاحة ة خ ر التقار  .حسب

التا          الدو النقد صندوق وتوقعات ارقام سرد سلامي، ل والتمو الصناعة مجمل ع قتصادية ثار  :ولمعرفة

رقم دول نم): 06(ا لآفاق الدو النقد صندوق منطقتوقعات العالمي قتصاد آسياو شرق جنوب ودول وسط   الشرق

غرافية ا المناطق

  السنوات

2019  2020  2021  

آسيا شرق   %6.2  %3.5- %4.6  جنوب

الوسطى وآسيا وسط   %3  %4.1-  %1  الشرق

ر :المصدر اكتو العال قتصاد آفاق ، الدو النقد   10،ص2020صندوق

البي ل رقمالش ي آسيا):05(ا شرق جنوب ودول وسط الشرق منطق العالمي قتصاد نمو   لآفاق

جنوب شرق آسيا                                                                  
6.2% -6%  

  -%4.64 الشرق الاوسط وآسيا الوسطى
3% - 2%  

  1%  - 1%      
--2020--0%        

2021             -3.5%         2019             -2% -  
--4%  

% 4.1 --          -6%  
الباحث :مصدر رقم:اعداد دول ا معطيات   )06(حسب

ــــدول  ا مــــن شـــرف س ل )06( و أخــــف )05( والشــــ قتصــــادي ا شــــاط تراجــــع ـــون ي آســــيا شــــرق جنــــوب ــــ الـــدول إن

سبة بالشـر  %3.5-و الدول لھ تعرض س الذي ـمن ا وصـل الـذي وسـط نمـو، 2020لعـام%4.1-ق معـدل الصـندوق وتوقـع

ــ ا التــوا%3و%6.2يصــل ــ ع ن المنطقتــ أفضــل، ــ ون ســت منطقــة أن ــ ع بــھ كــم ا يمكــن لا ــ و شــرافنا اس أن إلا

مراعـا يتطلـب ذلـك لأن سـلامي، ـل والتمو الماليـة الصـناعة ـ ـا أدا عملية الثانية النمـومن عامـل مـن ميـة أ ـ أك عوامـل ة

كـــــ   :لوحده



ن م محمد د                                                  مصبا شا    الياس
 

المجلدمجلة« عمال، و المال العدد07: إقتصاد زائر ،»494 -475: ص م،2022 مارس،01: ، ا الوادي، ضر حمھ يد الش   483 .جامعة
 

 المالية للتعاملات المتاحة النقدية السيولة   .مستوى

 المال رأس كفاية ز لتعز شراف سلطات من ستجده الذي الما والدعم المالية المؤسسات لدى  .الرسملة

 قـد بـھ ـون ت ـ وال ائحـة ا بدايـة قبـل الماليـة للمؤسسـات يد ا نداء ـو ت ـ ع عمـل ممـا جيـدة، ماليـة نتـائج حققـت

قــادم ــ ــا ل تتعــرض ان يمكــن ولمــا الماليــة الصــدمات امتصــاص ــ ع القــدرة ــا عط و ا أصـوـل ــ إ تضــاف ماليــة احتياطــات

 .يام

ون نلاحــظ أن يمكــن عنــدهمــا لا  قــف ــا أ ــ غ ســلامي ــل والتمو الماليــة للصــناعة ــ الكب المــا ــم ا رغــم أنــھ زالــتــو

ذاتــھ حـــد ـــ العمــل نمـــوذج ـــ وع الشـــرعية بالضــوابط المقيـــدة ـــا عمل طبيعــة ـــ ع المـــؤثر لــل ا مـــوطن مـــن ي  business(عــا

model(تقدمــھ أن يمكــن مــا إزاء الصــلة ذات طــراف مــن المرســومة ــداف ــ وع التقليــدي، ــوي الر النمــوذج عــن كبــديل ،

و  الما العمل يخص فيما امات ال ومنتجاتھمن   .خدماتھ

كورونا: الثالثالمبحث. 4 جائحة والمصر)19كوفيد(تف الما القطاع ع ا   :وتحديا

ماليـــة أزمـــة آخـــر تـــأثر2009-2008بمقارنـــة ومنـــھ ـــي، مر العقـــاري المصـــر المـــا القطـــاع ـــ ـــ و ـــا زا بـــدأت ـــ ال

ــ و مراحلــھ ــ العــال والمصــر المــا زمــةالقطــاع شــار ان مراحــل مــن، مــن داخليــة صــدمة ــل ــدث ا أن ــ إ عــود ــذا و

فــإن نفســھ، والمصــر المــا خارجيــة)19وفيــد(النظــام صــدمة بدايــة)Exogenous shock(مثــل ــ الصــ القطــاع أصــابت ،

ا عـــد والماليـــة قتصـــادية القطاعـــات بقيـــة ـــ ع عكـــس ا ثـــم ن ، أمـــره بـــ التبـــاين ـــذا ل ـــونظـــرا ائحـــة ا أثـــر أن يبـــدو ن زمتـــ

المالية زمة ور ظ أثناء عليھ ان مما والمصر الما ن القطاعي ع أخف ان و   .2009-2008المرحلة

العــــال للمنتـــدى دراســــة ـــ جــــاء ـــل"كمـــا ا قنــــوات إحـــدى ت ــــ أ لة، المشـــ مــــن جـــزءا ــــون ت أن يجــــة" بـــدل ن ــــذا و

شــــطة عــــض بــــدعم ــــا ـــــاقيام انيا م صــــلابة ب ســــ المتقدمــــة، الــــدول مـــــن العديــــد ــــ يــــار مــــن ية ـــــ وال قتصــــادية

المصـــارف يـــات ك مـــن العديـــد احتفـــاظ ـــ ائحـــة ا ســـبقت ـــ ال عـــة والمتا شـــراف ن قـــوان ومـــع وفعـــال ـــ كب ل شـــ ا ام وإســـ

مستق للأموال ومصادر ة، كب سائلة مالية وأصول ، معت مال برأس ة ياالتجار س   .رة

جـــــانفي ر شـــــ بدايـــــة مـــــن ـــــ2020إنــــھ العـــــال20وح المســـــتوى ـــــ ع المصـــــر القطـــــاع عـــــرف الســـــنة نفــــس مـــــن فيفـــــري

التقليديــة، العالميـة الماليـة المراكـز عـد ـ ال ــا وأمر ـا أورو ـ إ ـا وانتقال ة ـ كب ة بـوت ائحــة ا شـار ان تفـاقم ومـع ، سـ اسـتقرار

والمعطيــــ ــــ تتغ وضــــاع حيــــثبـــدأت الدوليــــة، ات ســــو ال بنــــك ا شــــر ــــ ال الدراســــة وخاصــــة الدراســــات شــــ كمــــا ســــارع ت ات

العالمية المالية سواق ا كب بوطا المصارف م أس أسعار دت   .ش

ورو منطقــــة ـــــ يـــــة ورو المصـــــارف انــــت اتخـــــاذ) Euro Zone(و ـــــ ـــــ ا ال يجـــــة ن ــــذا و ـــــا، غ مـــــن خســـــائر ــــ أك

ا ساجراءات وفر وإسبانيا إيطاليا خاصة قوي ل ش اء الو شار ان إ أدى مما المطلوب الوقت   .لمناسبة

والعنيفــة المحتملـة للآثـار للتصـدي ـ و المرحلـة ـ عة سـر إجـراءات العـالم ـ ى ـ الك الصـناعية الـدول معظـم اتخـذت

بل ة ـ معت ماليـة وحـزم نقدية سياسات من ، الما القطاع ع ا حـدل ـ إ ـا% 10غـت أورو ـ وخاصـة جمـا ـ المح النـاتج مـن

سـبة وتجاوزت ا، الماضـية% 12وأمر للسـنة العـال جمـا ـ المح لنتـاج سـمية القيمـة دولار90(مـن ليـون ايـة)تر ـ ح

سنة من   .2020جوان

ال ــل ــ ع واحــد آن ــ وطلــب عــرض مزدوجــة صــدمة ل شــ ائحــة ا ــ وتف ــور ظ والثقافيـــةإن جتماعيــة قطاعــات

ــــ ذلـــــك ــــر وظ قتصــــادي، و والمصـــــر المــــا القطــــاع تـــــأثر ومنــــھ وليـــــة،"والتعليميــــة والســــلع الـــــنفط أســــعار ــــ حـــــاد  بــــوط
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وسلاســـل نتـــاج واضـــطرابات الماليـــة، وضـــاع شـــديد و ن، لك المســـ ثقـــة وتراجـــع ، ـــار وا ـــ والمح المـــا الطلـــب وانخفـــاض

ثمارمداد س شاط   ".وتوقف

الطلـب ـ تحف ـو ـ الرئ ا ـدف اـن كإجراءات المتخذة والمالية النقدية السياسات معظم )  Demand Stimulus( إن

ائيـا العمـل ـ ع التوقـف ـ إ شـطة من العديد فيھ عرضت إذ العرض، جانب ع ثار من للتخفيف ا غ ذلك فإن

افـ حالــة ــ عــضوالـدخول و ثمار، ســ ـ ع ا ــ وا التــأث اـن كمــا الشــغل سـوق ــ ع و التوظيــف ـ ع للتــأث أدى ممــا لاس،

قـــــرارات صـــــا ـــــام م ـــــ تحـــــدي ون ســــي مـــــا ـــــذا و الطلـــــب، جانـــــب ـــــ ع ا بــــدور ســـــتؤثر ـــــ وال ليـــــة، ال قتصـــــادية ات ــــ المتغ

ائحــ ا ــذه ل التصــدي ــ ع عمــل ــ ال والماليــة قتصــادية المــاالسياســات القطــاع وصــلابة اســتقرار و تــوازن ــ ع فــاظ وا ة

  .والمصر

كتحمــــل والماليــــة، قتصــــادية للسياســــات جــــراءات مــــن حزمــــة إضــــافة ــــا عاتق ــــ ع الــــدول مــــن ــــ الكث اتخــــذت وعليــــھ

موظفيـھ رواتـب مـن معت جزء ع المختلفة قتصادية ـا)%60(القطاعات عل مـا دفـع أو السـعودية ـ مسـتحقاتكمـا مـن

النقــــد صــــندوق عــــن الصــــادر ـــر التقر ذلــــك يرصــــد كمــــا ، محـــدودة لمــــدة ية الضـــرـ عبــــاء مـــن والتخفيــــف الــــدفع، واجبــــة ماليـــھ

ائحة ا مستجدات آخر عن ة الدور اتھ شر و ره تقار العالمية الدول من ا وغ ية، العر الدول من للعديد ي   .العر

قت القطاعـات من العديد ذلـكتأثرت عكـس وا السـيارات صـناعة وقطـاع ان، ـ الط وقطـاع والسـياحة اـلنفط صـادية

النقــــد صــــندوق أشـــار حيــــث البطالــــة، ومعـــدلات ، ــــ جن ثمار ســـ تــــدفق مثــــل ليـــة ال قتصــــادية ات ــــ المتغ مـــن العديــــد ـــ ع

للعمــل الدوليــة المنظمــة بيانــات ــ إ نادا اســ مــنILO-(International Labour Organization(الــدو ــ أك أن ــ مليــون300إ

سنة من ي الثا ع الر م وظائف يفقدون قد   .2020ص

ا فرضــــ الـــذي للتحـــديات املــــة ال ة ـــ الم ـــذه مــــن)19-وفيـــد(و ـــا وغ دماتيــــة وا قتصـــادية القطاعـــات جــــل ـــ ع

مـــــن العديـــــد ـــــ ع المباشـــــرة ـــــ غ أو المباشـــــرة التحـــــديات ســـــتؤدي مجتمعـــــة، ـــــالعوامـــــل ع مجتمعـــــة لمؤسســـــات مـــــة الم شـــــطة

ــــل التمو ومصـــادر يـــداعات ـــ ع المصـــر القطــــاع لمؤسســـات مـــة الم التحـــدي صـــورة ون ســــت وعليـــھ ، والمصـــر المـــا القطـــاع

التا   :المتنوعة

 صـــــوم ا توقـــــف:جانـــــب ب ســـــ البنـــــك انيـــــة م مـــــن القســـــم ـــــذا تأثر ســـــ المتنوعـــــة ـــــل التمو ومصـــــادر يـــــداعات ـــــم

البطالةس وارتفاع العمل(ثمار، من المؤقت أو الدائم ح سر إن)ال ـ متغ ل ش والعمال ن الموظف رواتب تخفيض أو

شديدة منافسة ما بي سيخلق البنوك لدى السائلة المالية الموارد   .انخفاض

ع فـــاظ ل البنــــوك مـــن للعديـــد الســـيولة ــــم لـــنقص يجـــة كن محتملـــة مصــــرفية انـــدماجات ر ســـتظ ــــاكمـــا كيانا ـــ

ــا، وجود ــ شــركةوع ورونــا(KPMG)*أصــدرت جائحــة خــلال الســعودية يــة العر بالمملكــة المصــر القطــاع أداء حــول ــرا تقر

المركــــزي»19-وفيــــد« البنــــك ودور ــــاء بالو القطــــاع تــــأثر ومــــدى جديــــدة» ســــامبا«، انــــدماجات ــــور ظ وفــــرص الــــدعم، تقــــديم ــــ

مستوى  يخص وفيما السوق، ظروف ب ـس بالسـعودية البنـوك قطاع عـام2020أداء ل شـ القطـاع إن ـر التقر ـ جـاء م،

ـــاء الو ذروة خـــلال فـــق ـــ تلـــوح ـــ ال ن اليقـــ عـــدم حالـــة مـــن للتعـــا ي نا اســـت ل شـــ جيـــدا أداءً ـــ، حقـــق إ أساســـا أدى ممـــا

مــن أقــل ــ إ المتوقعــة ئتمانيــة ســائر ا ــ ــادة الز عــام% 40توقــف مــ2019عــن ــ، البنــك انــدماج احتماليــة MCB)(ثلا

المالية سامبا المصـرفيةSAMBA)(ومجموعة التكـتلات ـ أك إيجـاد ـ إ ـا إتمام حـال ـ سـيؤدي ممـا السـعودية الماليـة السوق

قيــة و ــائن للز ســبة بال التنافســية ة ــ الم مســتوى انخفــاض ــ ا ــال ا ــ ســيؤدي مــا ــذا و ــي، العر لــيج ا منطقــة المصــارفـ

والمتوسطة ة الصغ ام ذات ة   .التجار



ن م محمد د                                                  مصبا شا    الياس
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  صول لقد :جانب للبنك، المالية الصلابة ع ة وكب مباشرة بصورة سيؤثر السداد ع القدرة وعدم التغي إن

الرأي واستطلاعات الدراسات ل رت ا أظ ل وأعطت ة التجار المصارف ع اء الو لتف المحتملة ثار بخصوص

واحدة وضاعو نتائج ذه ة والكب ة والصغ المتوسطة المؤسسات الم( تأثر ن المستجو ذلك)اغلب عود و ،

ع ي بالسلب لا س القطاع عده جاء ثم ا، اتجا م عاتق ع ال للمصارف المالية المستحقات  .إرجاع

  ر جتماا والتباعد ر:الص ا فرض ملقد حيا نمط غي فراد ع جتما والتباعد الص

م الرقوسلوكيا العالم وتقنيات التكنولوجيا التطبيقات إ وء وال ائحة ا ا فرض ال وضاع مع ا وتكيف

ما ذا و ، المصر القطاع ا م وا عديدة قطاعات طرف من مة م ة كأولو معھ التعامل إ وأدى ، ا عف سيؤثر

، الصرف وآلات للفروع، ا مع ن متعامل ارة كز المصارف ا عمل وال ، كب ل ش التقليدية والطرق مما الوسائل

العمل سوق ع نعكس س ومنھ للصرف، لية لات و الفروع، لعدد تخفيض من المصارف إليھ تضطر قد

نفسھ المصر   .القطاع

الوضعية ذه خلال الماليةومن وخاصة القطاعات ل ع فرضت ائحة ع ل العرض ا ف سيؤثر صعبة تحديات

يح والعكس المصارف انيات م و صول يؤثر صوم ا وجانب والعكس،   .الطلب

ع. 5 الرا كوفيد: المبحث جائحة ات سلامية19 تأث ل والتمو المالية الصناعة   :ع

د اقتصاد تأثر معرفة ما،إن ذا يتطلب ولة عد و الدولة ذه بالأساس ا عل عتمد ال القطاعات أو القطاع معرفة

سلامي ل والتمو المالية صناعة ع ورونا جائحة أثر لمعرفة مة الم المفاتيح أحد و وم   .المف

ية العر الدول أو ، لي ا التعاون مجلس دول عتمد النفطية فمثلا ية العر غ قطاعأو ع اساسية بصورة

ارتفعت لما حيث البلدان، ذه اقتصاديات أساسيا دورا يلعب الذي داء النفط ع بالإيجاب ذلك أثر أسعاره

يحدث والعكس رقم قتصادي، ل الش ھ يو ما ذا و اسعاره، انخفضت ية) 06(إذا العر المملكة لدولة اقتصاد لأك

النفطي ليجية ا للنفطالسعودية العالمية المنظمة للنفط مصدر وأك  OPEC-Organization ofthe Petroleum(ة،

Exporting Countries(.  

رقم ل لسنة:)06(  الش قيقي ا جما المح الناتج نمو   )%( 2020معدلات

 
  

السع :المصدر ية العر للملكة للإحصاء العامة يئة ول ال ع للر جما المح الناتج ي، ودية، لسنة، والثالث، والثا ع ،المطلع2020والرا

الرابط ع ا خhttps://www.stats.gov.saعل   2021ماي22بتار
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مـدى ائحـة ا ـ تف قبل والدراسات ر التقار ل السابق رت أظ ـلقد يحـدث بمـا ـا فروع بمختلـف الصـناعة تـأثر

بصـــورة عليـــھ عتمـــد ـــ ال للـــبلاد قتصـــادية كيبـــة ال ـــ والســـيولة مـــة الم الـــدخل مصـــادر أحـــد يمثـــل حيـــث النفطـــي، القطـــاع

بمعــدل الــنفط أســعار انخفضــت لقــد ســبق مــا ــ ع نــاء و ســنة% 65أساســية، ايــة ســنة2019عنــد ــ عــد2020وح الــذي

الر  وأنأحــــد خاصــــة الســــعودي، قتصــــاد ــــ ع المــــؤثرة ســــية الرئ ن% 17ـــاـئز الصــــ نحــــو تتجــــھ المملكــــة صــــادرات ــــدأت، مــــن و

لعـــام النفطيـــة الصـــدمة منــذ النفطيـــة الـــدول وكمـــا2014اقتصــاديات الســـعودية للإحصـــاء العامــة يئـــة ال معطيـــات ن تبـــ كمــا ،

ل الش ھ سـل)06(يو ن ثنـ ن بـ رتبـاط قـوة ـر يظ حيـث يـة، العر الـدول معظـم ـ ع ينطبـق مـا ـذا و وإيجابـا، ا زائر، بً اـ

  .مثلا

الســــياحة قطـــاع ــــ الســــعودي قتصـــاد تــــأثر والعمــــرة(كمـــا ـــ الفندقــــة)ا ــــ أسا ل شـــ ــــا ل عـــة التا ــــدمات وا ،

ـــ ع ومنـــھ ، والمصــر المـــا القطـــاع أداء ــ ع ســـلبا عـــود مــا ـــذا و المتنوعـــة، النقــل ووســـائل ان ــ ـــوالط ال ســـلامية المصــارف

مــن ــا وغ والتعلــيم، بالســفر اصــة ا للاحتياجــات ــا توفر ــ ال الماليــة ــدمات وا المنتجــات مــن ومتعــددة مختلفــة أنــواع تقـدم

اليومية م حيا المؤثرة فراد   .احتياجات

السـعودي، المـا السـوق ـ ـ كب ل شـ ئتمـان بطاقـات استخدام انخفاض لوحظ ـكما ع قبـال انخفـض وكـذلك

السياحية السيارات تأج المختلفة، عقود دمات وا عمال قطاع كب ل ش و العقاري ل التمو   .وكذلك

جنـــوب دول ـــ و ســـلامي ـــل التمو وطـــرق ســـلامية الماليـــة دوات لصـــناعة مـــة م حاضـــنة عـــد منطقـــة ـــ أك ي ثـــا أمــا

آسـيا يـا(شـرق مال دولـة ي) وخاصـة ـاـناذ وإن الـدول، ـذه ل قتصـادي العـام داء ـ سـيا رئ دورا السـياحة قطـاع ـا ف لعـب

ــ أك تـأثرت ـادي ال والمحـيط آســيا منطقـة ـ السـياحة أن وخاصـة الــنفط ـ ع ليجيـة ا الـدول اعتمــاد مـن أقـل عليـھ عتمـاد

ل الش ر يظ كما العالم مناطق من ا غ   .السابقمن

أن نلاحــــظ أن مكــــن وفيــــدو ب تــــأثرا قتصــــادية القطاعــــات ــــ أك مــــن عــــد الســــياحة ــــ19قطــــاع ســــا رئ دورا لعــــب و ،

ة الصــغ ــا جزر ـ القطــاع حصــة تصـل حيــث ا تھ) SIDS(اقتصـادا ســ ــ% 80مـا وتتعــدى الـدول ــذه صــادرات إجمـا مــن

ســـبة العــــال.%30الغالـــب ـــ الســــياحة قطـــاع خســــائر العالميـــة الســــياحة منظمـــة عــــاموقــــدرت خـــلال تــــداعيات2020م ب ســـ

بنحــــو ورونــــا اتھ1300جائحـــة مســــتو ســــتعيد ــــ ح أخــــرى لأعــــوام القطــــاع ــــذا متاعـــب تواصــــل ــــة مر ــــي، أمر دولار مليــــار

يمثــــلالســـابقة الــــرقم ـــذا أن بيــــان، ـــ مميــــة، المنظمـــة ت ــــ وأو بــــ"، ــــ أك زمــــة11خســـائر خــــلال لة ـــ الم تلــــك مـــن مــــرة

الع ــقتصــادية ســبة"2009الميــة ب العــالم ــ الســياح تــدفق تراجــع يل ــ ــ إ ة مشــ عــام % 74، ســنة2020ــ مــع مقارنــة

2019.  

ـــدود ا وإغـــلاق الســـفر، ـــ ع المفروضـــة القيـــود ـــ إ العظـــيم ـــود الر ـــذا عـــود يـــةو وسال ـــ ف شـــار ان لكـــبح والمطـــارات

أزم19-وفيد أسوأ العالمية السياحة وأدخلت سنةالمستجد القطاع ذا عن البيانات يل بدء منذ   .م1950ة

الـدول مـن العديـد اقتصـاديات ـ سـيا رئ دورا يلعبـان بھ المتعلقة دمات وا السياحة قطاع أن نلاحظھ أن يجب ومما

س، وتــــو ـــاـلمغرب قيــــا إفر وشــــمال ردن و يــــة العر مصــــر ــــة ور كجم اوســــطية ليجيــــةالشــــرق يــــةوا العر المتحــــدة،الإمــــارات

السعودية ية العر وا( والمملكة   ).العمرة
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مـــارس ـــر تقر ـــ جـــاء أن2020لقـــد الـــدو النقـــد ـــ"لصـــندوق إ مصـــر ـــ الســـياحة الـــرحلات إلغـــاء نمـــا% 80وصـــل ب ،

أخــــرى  لــــدان و المتحــــدة يــــة العر مــــارات ــــ بالتجزئــــة والبيــــع الضــــيافة خــــدمات للبلــــدا" تــــأثرت المدونــــة شــــر لــــم خــــرىكمــــا ن

والشـــــقق الفنــــادق إيجــــار ـــــ ع ســــلبا عكــــس ا مـــــا ــــو و جــــدا، محــــدودة ســـــبة ــــ ا ة شــــع وإقامـــــة العمــــرة وتوقــــف الســــعودية

ـــــ إ إضــــافة والعمــــرة، ـــــ ل المدعمــــة ــــدمات ا مــــن ـــــا وغ المختلفــــة ــــة التجار والمحــــالات والمطـــــاعم النقــــل وقطــــاع المفروشــــة،

قتصاد ا تكبد ال المباشرة سائر   .السعوديا

وفيــد وس ــ ف تحــديات أن ــ إ يــة العر المصــارف لاتحــاد ــر تقر ن بــ آخــر جانــب ان-19مــن ــ والط الســياحة قطــا ــ ع

سـبة ب ــي العر العـالم سـياح عـدد انخفــاض ـر التقر توقـع حيــث جـدا ا ـ كب ون ســنة% 40سـي ــ2019مقارنـة ا ـ كب وتراجعـا ،

قدر السياحية بنحـومليـ28بـــــ يرادات ـي العر جمـا النـاتج تركيبـة ـ ـوي ا النقـل قطـاع مة مسـا انخفـاض مـع دولار، ار

دولار65   "مليار

وفيـد جائحـة شـار ان جـراء سـلبية آثـار مـن والسـياحة الـنفط قطـاع لـھ عرض ما اصـة19-إن ا سـية الرئ المنـاطق ـ ،

ـا م ـ التـدقيق يمكــن سـلامي، ـل والتمو الماليـة اتبصـناعة الشــر أو ومـات ا سـتخدمھ مـا ـالأخص و ، ــ الكب ـا وتأث

ســـلامي، ـــل التمو صـــيغ مـــن ى ـــ وك-الك الصـــ والســـدود-كـــأداة ئ، والمـــوا المطـــارات، كبنـــاء مة، ـــ ال ع المشـــار عـــض ـــل لتمو

أ ى، ــ الك الســياحية والمرافــق ائيــة ر الك الطاقــة لتوليــد او الميــاه وتــوف الــري لأغــراض شــارالمائيـةـ ان اضــية،فعمل الر شــآت الم و

ع المشار لتلك مؤقت أو دائم إيقاف ع اء الو   .ذا

تقومــا ن اللتــ ن المنطقتــ ن ــات تحــت ة منضــو دولــة لأي التحــديات ــذه تحــدث شــطا(فلــم ــل) ت والتمو الماليــة بصــناعة

آسيا شرق وجنوب ي، العر ليج ا كدول سيا(سلامي، واندون يا مال   ).خاصة

يي بما ن اليق عدم ووجود المعقدة الات ا ذه مثل سلامي ل والتمو المالية صناعة تتأثر أن أيضا   :مكن

ي .1.5 ئتما المالية) Crédit growth( النمو يداعات  :و

العمــل ســوق صــوم وا صــول ــا بجانب ســلامية ف المصــار انيــة م المنتجــ(تتــأثر ــ ع والطلــب العــرض الماليــةأي ات

واحــــد وقــــت ــــ المختلفــــة ا وخــــدما مــــن)المتنوعــــة ــــ الكث لأن ائحــــة، ا أثــــر مــــن تصــــاعدي ــــ من ســــتأخذ البطالــــة ات فمســــتو ،

أو  الراتب تخفيض عملية إ تعرض س ا يفقد لم ومن م، وظائف سيفقدون والعمال ن مـنالموظف ـ الكث حصل كما جر

التعـاونو . الدول  مجلـس دول ـانتأثرت ام مغـادرة ـ ا الوافـدة العمالـة مـن ة ـ كب أعـداد مـت و العمـل، سـوق ـ ا ـ كث ـ لي ا

عام آخر اء الو بداية مع م أوطا ا م   .2019عمل

مـن ـد أز غـادر أن السـعودية ثمار للاسـ جدوى شركة توقعت ايـة1,2كما مـع السـعودية ـ را ـ أجن عامـل مليـون

المغ ذه ستؤثر النقـلالعام، وخـدمات والفنـادق المطـاعم دميـة ا القطاعـات من العديد عن العمال من ة المعت ومنـھ... ادرة

ــذه مــع يتعــاملون ـاـنوا ن والمــوظف العمــال مــن ــ الكب العــدد ــذا لأن الوضــع ــذا ســلامية ــ والغ ســلامية المصــارف تأثر سـ

ماليـــ لات تحـــو أو م لـــروات إيـــداعات ل شـــ ـــ مالمصـــارف أوطـــا ـــ إ ن(ة ب ـــ المغ لات معـــدل)تحـــو ـــ ع لاحقـــا ســـيؤثر مـــا ـــذا و ،

الســـــنة ايـــــة ـــــ الماليـــــة ـــــا ونتائج ـــــاح ر ات صـــــول. مســــتو ـــــذه ـــــم ـــــ الرئ ـــــون الم ـــــ عت الطلـــــب تحــــت يـــــداعات إن

ســـنة ايـــة ـــ ســـبة ال ـــذه انـــت و المصـــارف، لـــدى ا ال أشـــ تتعـــدى2019بمختلـــف إجمـــا% 61لـــم ـــمـــن المصـــرفية ـــع الودا

السعودية ية العر   .المملكة

ـــــ و العمـــــل ســـــوق ــــ ـــــ الكب التقـــــارب ب ســـــ ، ــــ لي ا التعـــــاون مجلـــــس دول بقيـــــة ــــ ع الوضـــــع ـــــذا إســـــقاط مكــــن و

قتصادي شاط ال ومي ا القطاع يلعبھ الذي المحوري والدور ا، ف المالية النظم عمل ات ومم صائص   .ا



ات المستجدتأث ورونا وس سلامي عCovid19ف ل والتمو المالية    العمليات

السعودية ية العر المملكة حالة  دراسة
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سلوك أن ليجيةكما ا الدول كب حد إ متقارب لك   .المس

لأن الفـائض، حالـة ـ ـ ح بـل واحـد، اتجاه ذو خطرا لوحده ل ش لا المصارف لدى والسيولة يداعات انخفاض إن

سي التوقعــات، ــل إليــھ شــ مــا ــذا و لــة طو ة ــ لف ائحــة ا اســتمرت إذا ا ــ كث تأثر ســ ضــة المق ة ثمار ســ االمؤسســات ضــع

المصارف لدى الفائضة موال توظيف عملية عوائد من ستفادة وعمر البديلة الفرصة لفة يع تض   .أمام

السـيولة فـخ لة لمشـ قتصـاد بتعـرض ـ ين قـد الماليـة، الفوائض فيھ ازدادت إذا ة التجار المصارف لدى البند ذا إن

)Liquity Trap( * أز ــ ن قتصــادي قلــق أثــارت ــ قتصــاديال م رأســ ــ وع ــ الما القــرن يــات الثلاثي ــ ــ الكب الكســاد مــة

ة خ المالية زمة ر ظ نا ومن ، كي ي يطا ائحة2009-2008ال ا ذه وسط اليوم ظروفنا من حال أقرب و ،.  

الســعودية المصــارف ـ يــداعات ــم سـ ارتفــاع مــن ـر ظ مــا ــ ع ذلـك إســقاط مكـن عــامو ول2020ـ ــع للر

ســبة2020 ال بلغــت ي ،%64اذ الثــا ــع الثالــث%66والر ــع والر ــع65%، الرا ــع والر ــ66%، الما العــام مــع ومقارنــة ،2019

، سـب ال تلــك بلغــت ا و % 63نجـد ول، ـع الر ــى % 64ــ أد ل ــ فقــد ـع الرا ــع الر أمــا والثالــث، ي الثـا ــع الر مــن ــل ـ

و سنة61 %سبة مقارنة تحسنا ل الطلب تحت يداعات جعل ما ذا   .2019و

سـ ع ودا ل ش ع م بأموال حتفاظ تفضيل نحو اتجھ قد والعائلات ات الشر سلوك أن ذلك فسر مـنو عوضـا ائلة

لاك ســـ و ـــ، نفـــاق ال المســـتقبلية فـــاق ولـــة ومج معقــــدة ظـــروف ش فتعـــ ة ثمار ســـ العمليـــة مختلــــفأمـــا ـــا ل تتعـــرض

قتصادية شاطات   .ال

السداد)(Crédit or de fautrisks(ئتمانيةالمخاطر  .2.5 وعدم فلاس   ):حالات

ســداد وعــدم ــ التع عمليــات ــ إ لاكية ســ أو نتاجيــة ة ثمار ســ شــطة لمختلــف ــل التمو طــال معظــم يتعــرض

تف لأن فـلاس، حـالات ـ إ أو م وقــعديـو كمـا ن تجـا أحـد ــ ع س ولـ واحـد، وقـت ـ والطلــب العـرض ضـرب ائحـة ا ــ

ـ، المالية2008/2009أزمة ال الـديون عـض وإسـقاط ـ المتع مـال إ إجـراءات تطبيـق المصـارف ـ ع ومـات ا فرضت لقد

الق مختلـف ـ المتنوعـة الصـدمات لامتصـاص ـذا و ـا، ادا ـ ع ن قـادر ا ا ـ أ عـد السـياحةطاعـات،لم دميـة ا وخاصـة

والموصلات خاصة(والفنادق بصورة ان الط النتـائج)كقطاع مختلـف ـ ع ـاء الو ـذا مدة طول تأثر س المصارف ان لاحظ و ،

  .المالية

شرافالتأث  .3.5 و ي والرقا ي  :القانو

المختلفة ة ثمار س والقطاعات قتصادية و المالية، المؤسسات عمل ـإن تف مـن نائية سـت الظروف ذه مثل

يئـات وال المركـزي البنـك المشرفة ا ز وأج ومات ا من وتتطلب قبل من العالم ا د شا أن سبق لم كب ل ش ائحة، ا

ي الرقــــــا العمـــــل بتكثيـــــف والتــــــدخل وضـــــاع ـــــذه لمثــــــل الطارئـــــة طـــــط ا ووضــــــع المســـــتقبل شـــــراف اس ــــــ ع خـــــرى المشـــــرفة

يــــــاروالمت لتجنــــــب ا لمؤسســــــا الماليــــــة الوضــــــعية ضــــــبط ــــــ ع جــــــادة عمــــــل ــــــ ال ن والقــــــوان اللــــــوائح وإصــــــدار شــــــراف و عــــــة ا

سلامي ل والتمو المالية الصناعة وخاصة فلاس،   .و

يـة العر الــدول ـا وم الـدول ـل ــ ـة المركز البنـوك قامـت وعم، وعليـھ جـراءات، و التـداب مــن جملـة اتخـاذ ـ ــا ع لـت

ســـلامة أجـــل مـــن ـــذا و الـــدول لمخططـــات داعـــم بـــدور الماليـــة المؤسســـات قيـــة و ـــة التجار المصـــارف طـــرف مـــن ـــا التـــام ام ـــ ل

قتصادي ود الر وطأة من والتخفيف ، والمصر الما النظام   .ودعم
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وع المالية ات المتغ من العديد ان ر أظ قد ائحة ا تف من و المرحلة المالإن رأس كفاية صوص ا

)CAR (سبة مجتمعة سلامية للمصارف الرأسمالية الكفاية معدل بلغ اذ سلامية وخاصة المصارف، لدى ي إيجا ان

سنة% 18.2 اية بازل 2019عند متطلبات بكث تفوق سبة و ،IIIبازل متطلبات أن البنوك،كما لدى ة خرى3المطلو

وا الماالسيولة، متطلبات)Leverage(لرفع تحقق لما مقارب جيد، وضع انت السوق وانضباط الرقابية، والمراجعة ،

سلطات جعل ما ذا المصارف ذه فيھ عمل الذي ا ا ثماري س المناخ إ عتبار ن ع خذ من المال، رأس كفاية

المزدوج الما النظام ذات ومدتھ Dual Banking System)(شراف مھ و اء الو شار ان تطورات بع ت حذرة حية أر

امد طال ما إذا كب ل ش متأثرة سلامية المالية للصناعة اضنة ا الدول يجعل المعطيات ات غ إن ذا ول الزمنية،

الن صندوق ا يصدر ال التوقعات من اك ة ف ا قتصادي ود الر واستمر ةزمة دور بصورة الدو   قد

و العالم .4.5 ا الرقميةف  )Digital Transformation( التحولات

المالية عالم: *)Fintech(Financial Technology) (التقنية مجال عالمية علمية ثورة الرقمية التحولات أحدثت

المال المنتجات ومختلف دمات ا جل ع ا وتأث ا ف الماليةتصال بالتقنية اختصارا عرف ال أو)Fintech(ية ،

الرقمية التقنيات ع عتمد ال المالية دمات   .ا

من وظا، م ا ارتفاعً المالية التكنولوجيا قطاع العالمية ثمارات س دت عام928وش دولار إ2008مليون ،4

عام دولار إ2013مليارات ثمارات س تلك نمت ثم عام20، دولار البحوث2015مليار لشركة ا وفقً وذلك أد"، ،"فاليو

إ ثمارات س تصل أن المتوقع عام46ومن بحلول دولار المبتكرة2020مليار المالية والمنتجات التكنولو التقدم بفضل ،

ذلك يو ادناه ي البيا رقم: والمجسم ل   .)07(الش

ل التكنولو: 07الش المبتكرةالتقدم المالية   والمنتجات

  

بـ: المصدر المقصود ما خ "Fintech"ارقام، بتار ا عل طلاع تم المنطقة، المدفوعات مستقبل شكيل م سا ع22/05/2021وكيف

ي و لك   https://www.argaam.com :الموقع

التقن ذه ائحة،إن ا ذه تف قبل موجودة انت الواسع التأث ذات سنة ية القطاع ثمارات اس بلغت  2018 إذ

من د يز بمعدل128ما مھ ينمو أن المحتمل ومن دولار، قرابة% 25 مليار إ المبلغ ليصل ن القادمت ن ت الس 310 خلال

سنة دولار   .2022مليار

المالي والمؤسسات ومات ا عت الرقميةو التقنية التطورات د ش اذ التحولات ذه الفاعلة طراف م أ من ة،

) (Digitalizationذه وأما العادية، وضاع ذا ل ان و ياة، ا مجالات من العديد ين كب وإقبالا استخداما

وفيد جائحة وجود ا فرض ال نائية ست ت19-الظروف العالم دول ل والعزل فرضجعل ، جتما التباعد إجراءات

والعديد ، ار وا الداخ غلاق و ، الص ر ضرورة وا ا ادت ا جميع ال وماليا، اقتصاديا الصارمة جراءات من
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الر  والتطبيقات التكنولوجيا الوسائل مختلف ع الطلب ادة ز و كب ل ش ا ف الرق العالم ا قميةتجاه

او الرسمية، والمناسبات اليومي، العمل ان غرض لأي عد عن التواصل من ات الشر او المجتمع أفراد تمكن ال ديثة ا

رقم ل الش من نلاحظھ ما ذا و جتماعية، و العلمية والمؤتمرات ن) 12(الندوات المشارك زوم لعدد   zoom(بتطبيق

App( كب ل ش   .ارتفاعھ

رقم ل ن): 08(  الش المشارك   مليون ) Zoom App( بتطبيق* عدد

  
Willem Roper, Zoom Grows Exponentially, April 23rd, 2020  

بـ المالية زمة ا2009- 2008إن استخدام وتتوسع ديثة ا التقنية التطبيقات لمختلف رواجا أو ارا ازد خلقت

الم دمات ا والمجال ا كتطبيقات الما الية ي و لك ل والتحو المشفرة، والعملات ، الما ل التحو من...لأغراض ا

وفيد ائحة الكب ام س فرضية يؤكد ذا و من19-العمليات، أك ل ش مستخدميھ عدد وازدياد المجال ذا ر تطو

كما المالية، والمؤسسات سلامية، ف المصار دهقبل ش ما السابقة الفرضية ا عزز م وازدياد السلعية التبادلات مجال

ونية لك التجارة   .بفضل

أمازون كشركة القطاع، ذا العاملة ى الك ات الشر حققتھ ما لھ ذا بع قيم)Amazon( و كب صعود من

العالمية المالية سواق لدى ا م ا أس خدما ع الطلب ادة الطبية"وز والمستلزمات ساسية المواد عض مخزون  "نفاذ

ا   .لد

والرقمية التكنولوجيا التطبيقات أحداث بإدخال المصرفية المالية دمات ا قطاع ر تطو مة، إن م من ل س

ادة وز عليھ والطلب العرض يل س من الوضع ذا وسيعزز ا، واقتنا المعروضة المختلفة دمات ا إ مالوصول

المجالات، ل المختلفة ال التعاملات ل والتمو ي ئتما الدفع سلامية إن .ا.. وسائل المالية الصناعة

سلامي ل التمو توف ومؤسسات ع قدرة من لمالھ الرق العالم ودخلت ، العال دث ا ذا عن معزل تكن لم

ان م تدعم ال المستقبلية انات السوق م ا حص من د وتز   .ا

شركة ر تقر أشار المتجددة، Techarvio)(لقد والتقنية الرقمية بالتطورات المتعلقة بحاث أن المتخصصة إ

ع ر خلال ا وكب وظا م تطورا د ش س الرقمية التكنولوجيا تقنية ع القائم سلامية، للبنوك العال نامج ال سوق

ال السنوي ،)2024-2020( قادمةالسنوات المركب النمو معدل سيصل اية% 13سبةCAGR)(حيث عند العوائد وتبلغ

يقارب ما ة دولار،461.83الف ما مليون تحقيق ع القادرة المصرفية ا مؤسسا امج ال ذه ل المستخدمة الدول م أ ومن

نجد المجال ذا ا   :يناس
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 الســـعودية يـــة العر التقنيـــاتالمملكــة ـــ ع امج ـــ ال ـــذه تقــوم كمـــا ســـيا وإندون يـــا مال ـــ ودول المتحــدة، يـــة العر مـــارات و

الذكيـــة البطاقـــات ر لتطــو صـــطنا اء البيانـــاتAI-PRIFICIAL INTELLIG DATE)( الــذ مــن ســـتفادة  )Big date(و

المتنوعة جتما التواصل وسائل ع  .المتوفرة

 ا بدالإن الممغنطـةالبطاقـسـ ئتمـان(ات خصـم القـدرة) Débit audcreditcord(بطاقـات تـوفر ـ ال الذكيـة  بالبطاقـات

المصــرفية العمليـات بـع ت ـ العمليــات ع عـن الكشـف انيــة إم لـھ عطـي ممـا ومســتمر، دوري ل شـ العميـل ــا يقـوم ـ ال

يمكن مما ا بداي ة لإيقاف المشبو القـرار اتخـاذ مة م من ـللمصدر آ ل شـ يـتم أنـھ أو ي(ـا ـا) أوتومـاتي اعتماد ب سـ

وارزميــــات) المنتجــــات( ا ــــ ولة) Logarithms(ع ســــ ــــ ع إضــــافة صــــطنا اء والــــذ الــــتعلم، ــــ ع العاليــــة القــــدرة ذات

الرقمنة ع أصلا القائم ا ف الرق الفضاء  .ستخدام

 وفيد جائحة فرضت المص19-لقد القطاع اع خـدما لعـرض ـا ز وجا ا قـدر مدى اختيار ع سلامي وخاصة ر

نطــاق وتوسـع ، ـ الرق التحــول عمليـة ة ـ وت ع ســر ـ محالـة لا ائحــة ا م سـ وس ، ـ الرق ــل والتحو التقنيـة ـ ع القائمـة

م وقت أي من أك ا  .استخداما

 تفرضـــتجـــد ة، ـــ كب تحـــديات أمـــام ا نفســـ ســـلامية حلـــولالمصـــارف إيجـــاد ـــا م تتطلـــب ـــ ال ســـارعة الم حـــداث ـــا عل ا

منافسـة د شـ س أوضـاع أمـام سـ ال زء بـا إلا طـأ ا امش ل فيھ سمح ولا نا قوي عم وقع ذات وقيمة لة مست

ا قلــة ومــن قتصــاد، داخــل المتداولــة الســيولة ــ ـــ ال مــن ذلــك ــر ظ و الواحــدة، العالميــة المنظومــة داخــل ــة لفـــرصقو

المتاحة والمنتجات دمات ا مختلف لعرض  .المتاحة

 المؤسســــات عــــض بــــع ت خــــلال مــــن ذلــــك ــــر ظ و جديــــة، ــــل ب القادمــــة للمرحلــــة نفســــھ يحضــــر المصــــر القطــــاع أن يبــــدو

العنكبوتية الشبكة موقع ع سلامية واسـتخداما*البنكية تمامـا ا الفـرد يلاحـظ ا عضـ مـع التعامل أيضا خلال ومن ،

ال سـ ـا مخططا ضـمن سـلامية المصـارف فرضـية ؤكـد و عـزز مما مر التقنيـاتذا ـذه لمثـل العمليـة وكـذلكتيجية

المتطـورة، ـزة ج اسـتعمال ـ فـراد لـدى ة ـ الكب الذكيـة"الرغبـة واتـف منتجــات" ال مـع التعامـل مـن ـائن الز تمكـن ـ ال

المستعملة ديثة ا المالية والعالميةالتقنية ية والعر ليجية ا  .الدول

سلاميةع ثر .5.5 المالية  :سواق

ســـــــلامية الماليــــــــة ســـــــواق ـــــــ المتواجـــــــدة دوات ـــــــم أ وك الصـــــــ مــــــــوديز، عـــــــد مؤسســـــــة وتـــــــذكر ســـــــلامي، ن والتـــــــأم

ي ئتمــــا يف حــــدود)Moody's Ratings(للتصــــ عنــــد مســــتقرة ا إصــــدار تخــــص فيمــــا ون ســــنة180ســــت دولار 2020مليــــار

بلغـــــت بإصـــــدارات ســـــنة179مقارنــــة دولار عـــــزوف2019مليـــــار ـــــ لانخفـــــاض وك الصـــــ أســـــواق تتعـــــرض أن يمكـــــن ـــــذا ومـــــع ،

عـض و والسـعودية يـا مال ـ نمـوا سـلامي ن التأم قطاع ظ ي قد كما المالية، دوات من النوع ذا اقتناء ع ن ثمر المس

سلامية   .خرى البلدان

يــوروز آنــد ســتاندراد المؤسســة بـــS&Pأمـا يقــدر لانخفــاض تتعــرض قــد وك الصــ إصــدارات أن ى ــ 2020ســنة%  40ف

بإصـــدارات قتصـــادية،2019مقارنــة التطــورات بقـــوة يضــرب الـــذي ــ الكب ن اليقـــ عــدم حالـــة ظــل ـــ معقولــة توقعـــات ــ و

يار ا إ الدول من العديد وء و تتطلـبوالمالية ـ ال وك الصـ بـدل السـندات سـتخدم ـ ال سـتدانة عمليـة ـ ل السـ

الماليــــة الصــــناعة ر لتطــــو فرصــــة ســــتخلق ائحــــة ا بــــأن تــــرى المؤسســــة أن ــــ غ أطــــول ووقــــت اعقــــد إجــــراءات ا إصــــدار عمليــــة

ــل الطو مـــدى ـــ ع ــا املــةان، ونمو بقطاعـــات صـــدارات ــ ـــادة ز د شـــ س ســلامية وك الصـــ ــــــم متمثلـــة ـــا وفروع

نموا زداد و القطاع ذا توسع و التكنولوجيا قطاع ة ثمار س ع سلامية المشار المالية بالأدوات تتعامل ال   .بالمناطق
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سلاميةعثر .6.5 ة ثمار س   )Islamic mutualfunds(الصناديق

ن دولتـــ ـــ أك يـــا ومال الســـعودية يـــة العر المملكـــة الماليـــةعـــد دوات مـــن النـــوع ـــذا ـــ ثمران ســـ ســـلامي العـــالم ـــ

ســـنة مــــن ول ـــع الر ففــــي شــــار2020ســـلامية، ان ب ســــ ـــذا و نخفــــاض، ـــ إ ا تــــدير ـــ ال الماليــــة صــــول قـــيم عرضــــت

ي) 19وفيــــد( ئتمــــا يف للتصــــ ش فيــــ مؤسســــة ــــر تقر ــــ يلاحــــظ مــــا ــــو الصــــناديق *و نمــــو وصــــل اذ الســــعودية، ة ثمار ســــ

سبة ـ%3مجتمعة إ يـا مال ـ انخفضت نما ب جماليـة%. 15، للقيمـة سـبة بال يـا مال ـ ع السـعودية تقـدمت أنـھ ونلاحـظ

الصــادرة العديــد)(Assets Under Management-AUM)(للأصـول ب ســ معينــة زمنيـة ظــة ــ ـ تتغ قــد الوضــعية ــذه و ،

م يــة التحف السياســات محـــددةمــن زمنيــة لمــدة الضــرائب الغــاء او تخفــيض عمليــة او المــا الـــدعم ــ ع صــول ا يلات ســ ثــل

مــن النــوع ــذا ل ــ أك ونمــو عــاش لإ ســ و ســلامي، المــا القطــاع ــ ــ الكب ور التــد ــذا ل للتصــدي يــة المال ومــة ا قبــل مــن

ساسية ائز الر أحد عد الذي سلامية المالية ي صول المال الما النظام ا عل عتمد   .سلاميال

للتذبــــــذب عرضــــــة ا نفســــــ تجــــــد ــــــا ا ــــــود الر تخطــــــي عــــــد و المســــــتقبل، ــــــ الســــــعودية الماليــــــة الصــــــناديق وضــــــع أن إلا

يــا مال ــ ة ثمار ســ الماليـــة الصــناديق مــن نخفــاض يف، و للتصـــ ش فيــ لمؤسســة المســتقبلية التقـــديرات ــ جــاء مــا حســـب

ي   .ئتما

  :خاتمة. 6

جائحــــة ــــ وتف شــــار وان ــــور ظ صــــر) 19وفيــــد(أحــــدث ا يل ســــ ــــ وع يــــاة ا مجــــالات ــــل ــــ نائية اســــت عالميــــة أزمــــة

ائحة ل الزم المدى طال لما عقيدا و سوءا وتزداد معقدة ا ر ظا والما   .قتصادي

ا النقـــد كصـــندوق والدوليـــة الرســـمية ـــات ا تقـــديرات ـــرت ـــ، لـــدوأظ والتعم شـــاء للإ العـــال ومؤسســـات، والبنـــك

العالمية ي ئتما يف ش( التص فيـ وت) كمؤسسـة للواقـع ابـوصـف واسـتمرار ائحـة ا وجـود أثنـاء وضـاع إليـھ سـتؤول لمـا ؤ

أنھ ع ا بأكمل واجتمعت ا م روج   :وا

 عرض مزدوج ا كب اقتصاديا ودا ر العالم د ش   .طلب/س

 ون يةست ور تضررا، الدول ك ا   .وامر

 تضررا اقل والنامية الناشئة الدول ون   .ست

الرقميـــة التكنولوجيـــا قطاعـــات عـــض انتعـــاش نفســـھ الوقـــت ـــ د شـــ كمـــا قتصـــادية، القطاعـــات جميـــع تـــأثرت لقـــد

ع كب ل ش المعتمدة المالية المنتجات ع انتعاشا وحصل المباشر، ي المر تصال الرقمنةو   .التقنية

ــــ لتف المحتملـــــة التحـــــديات البحـــــث ـــــ) 19-وفيـــــد(اســــتعرض ال وتطوراتـــــھ ســـــلامي ـــــل والتمو الماليــــة الصـــــناعة ـــــ ع

ائحة ا ذه ل السابقة السنوات ا د   .ش

للصـــناعة وقطــا ــ جغرا شــار وان تمركـــز ــ تمثلــت قــائق ا مـــن مجموعــة والتحليــل الوصــف خـــلال مــن البحــث ــر أظ

المصــــارفا عليــــھ اســــتحوذت ســــلامي ــــل والتمو الماليــــة للصــــناعة ــــ ك ــــم ا أن البحــــث اســــتخلص حيــــث ســــلامية، لماليـــة

آسيا شرق وجنوب ي، العر ليج ا منطق يا(سلامية،   ).مال

والتوصيات النتائج من العديد إ البحث يوتوصل فيما ا ص   :ن



ن م محمد د                                                  مصبا شا    الياس
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 ا ـ تف مـن ـ و سـم(ائحـةالمرحلة سـم 2019د د ايـة ـ دت ،)2020إ سـلامي شـ ـل والتمو الماليـة  الصـناعة

وفيـد مـن متجــددة موجـات شـار ان اســتمرار ـ ع مسـتقبلية بمخــاوف محـاط سـ كمثــال19-اسـتقرار ـور الظ ـ المتحــور

ند ال ذلك  .ع

 ،ائحــــة ا مــــن خاصــــة بصــــورة وك الصــــ تــــأثرت ما لقــــد أداة عــــد ــــا ا ليــــةلأ ســــتخدم جــــل ومتوســــط ــــل الطو ــــل للتمو

كمـا خـرى، القاعديـة شـطة مـن ـا وغ التحتيـة يـة بالب المتعلقـة ع المشـار ـل تمو لعمليـة ى ـ الك ات والشر ومات ا

ـــــة دوات تــــأثرت الثانو الماليـــــة ســـــواق ـــــ المتداولـــــة البيانـــــ بتقلبـــــات الماليـــــة لمختلـــــف ا ساســـــي نظـــــرا الماليـــــةســـــعار ات

قتصادي و ثماري س المناخ ومحيط المدرجة ات للشر قتصادية  .و

 يمكن أصـول لا جـودة كمعرفـة أطـول، ووقـت ا عضـ مـع ابطـة م عوامـل نـاك لأن مطلقـة بصـورة لية ال ثار تحدد أن

ي، ئتما ا ونمو لات المصارف، التمو ذه ا ل ھ توج ال القطاعات ونوع ا حي سلاميةور  .المالية

 مــــن تــــأثرا أقــــل الرقميــــة بالتقنيــــة ــــا عمل ــــ وانـــدماجا اســــتعمالا ــــ ك الماليــــة والمنتجــــات ــــدمات وا الماليــــة دوات انـــت

عد عن ا ائ بز للاتصال الرقمية التطبيقات مختلف ر لتطو نظرا ا،   .غ

  :التوصيات

 الم الزمنيـــــة ـــــا وف ائحـــــة ا مـــــن ـــــ و المرحلـــــة يئـــــاتإن ال طـــــرف مـــــن البنكيـــــة العمليـــــات أرقـــــام رصـــــد ومحاولـــــة حـــــدودة

ــــا، حي ر ومــــدى البنــــوك ائتمــــان رصــــد ومؤسســــات البحــــث الدوليــــة، ع جعــــل طــــا تاج يأخــــذ اســــت ومحاولــــة ليــــة ال الدراســــة

ائحـــة، ا ا تحـــد أن يمكـــن ـــ ال ا التحـــديات مـــع ـــ أك ل شـــ التحـــديات معرفـــة مـــن تمكننـــا القادمـــة المرحلـــة أن انيـــةإذ م

منــتج أو سـة متجا اقتصـادية منطقـة ـ و سـلامي ن والتـأم المصـارف مـن ن معـ قطـاع ـ ع محـددة، جزئيـة ببحـوث القيـام

خرى  دوات أو وك الص كأداة ن، مع  .ما

 ة ــ كب ميــة أ الماليـة ــدمات با المتخصصــة وتطبيقاتـھ والرقميــة التقنيــة المسـتجدات اعطــاء مــن تقد، لابـد لمــا مــننظـرا مــھ

ة ثمار س العمليات لمختلف سلامي ل التمو قرارات اتخاذ ع سر وال ع والتنو ر التطو  .آفاق
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