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  : مݏݵص

 نظمـــةأࢫمـــن العديـــدبـــ؈نࢫࢫمـــن اݍݨزائـــري  للاقتصـــاد الملائـــم الصــرف نظـــام اختيـــار اشـــɢالية معاݍݨـــة إڲـــʄ الدراســـة ɸـــذه ɸــدفت

 خصـــــائص بȘܨــــݵص Ȗســــمح الۘــــܣ المتغ؈ــــفات مــــن بالعديــــد منضــــبطة بــــل عشــــوائية لʋســــت טختيــــار مســــألة نوأࢫاݍݰديثــــة، الصــــرف

 טقتصـادية السياسـات أɸـداف تحقيـق مـن المختـار الصرف نظام لتمك؈ن توف؈فɸا يجب شروطا نفسھ الوقت ࢭʏ تمثل،ࢫو טقتصاد

  .المتبعة

 مــن وواحــدا اݍݨزائــري  للاقتصــاد الملائــم الصــرف نظــام ɸــو إحɢــام المــدارب التعــوʈم نظــام أن إڲــʄ الدراســة ɸــذه خلصــت وقــد

 .الصارم الرȋط ونظام اݍݰر التعوʈم نظامي ب؈ن الوسيطة الصرف أنظمة

  . الرȋطࢫالل؈ن،التعوʈمࢫالمدارࢫبإحɢامࢫࢫالتعوʈم، نظمةأࢫة،الوسيطࢫכنظمة الصارم، الرȋط أنظمة :الɢلماتࡧالمفتاحية

  .F31،ࢫJEL:F41تصɴيفࡧ

Abstract: 

This study aimed to address the problem of choosing the appropriate exchange system for the Algerian 

economy among many modern exchange systems. Enter your abstract here (an abstract is a brief, comprehensive 

summary of the contents of the article.The issue of selection is not random, but rather controlled by many 

variables, which allow to diagnose the characteristics of the economy, and at the same time represent conditions 

that must be provided to enable the chosen exchange system to achieve the objectives of the economic policies 

followed. 

This study concluded that the tightly managed floatssystem is the appropriate drainage system for the 

Algerian economy and one of the intermediate drainage systems between the two free-floating systems and the 

hard peg system. 

Keywords:Hard pegs regimes, Intermediate Regimes, Floating regimes, tightly managed floats, foftprgs. 

Jel Classification Codes:F41،F31. 

  

  

  

                                                             
  .سلاالمؤلفࢫالمر *



  اݍݨزائري  للاقتصاد الملائم الصرف نظام اختيار شɢاليةإ
  

  .الوادي،اݍݨزائرالشɺيدࢫحمھࢫݍݵضرࢫࢫجامعة ،»146 -125 ص،ࢫ2021دʇسم؄فࢫ ،02: دالعد،ࢫ06: إقتصادࢫالمالࢫوכعمال،ࢫالمجلدمجلةࢫ«  126
 

  : مقدمة. 1

ʇعــــدࢫاختيـــــارࢫنظــــامࢫالصـــــرفࢫالملائــــمࢫأوࢫטمثـــــلࢫࢫللاقتصــــادࢫمـــــنࢫأك؆ــــفࢫالمســـــائلࢫȖعقيــــدا،ࢫوحساســـــيةࢫعڴــــʄࢫغالبيـــــةࢫالمتغ؈ـــــفاتࢫ

טقتصــــاديةࢫالɢليــــة،ࢫلــــذلكࢫاثــــارتࢫɸــــذهࢫالمســــألةࢫتجاذبــــاࢫبــــ؈نࢫטقتصــــادينࢫحــــولࢫטنظمــــةࢫטɲســــبࢫلعمــــلࢫטقتصــــاد،ࢫولاࢫيوجــــدࢫ

ʏࢫالوقـــتࢫنفســـھ،ࢫفمـــٔڈمࢫمــنࢫيرافـــعࢫلمصـــݏݰةࢫכنظمـــةࢫالمتطرفـــةࢫللصـــرفࢫاجمــاعࢫحـــولࢫنظـــامࢫالصـــرفࢫالملائـــمࢫلɢــلࢫטقتصـــادياتࢫࢭـــ

،ࢫبݲݨـةࢫأٰڈـاࢫتح׿ــܣࢫטقتصـادࢫمـنࢫݠݨمــاتࢫالمضـارȋةࢫوتمنـعࢫحــدوثࢫ)التعـوʈمࢫاݍݰـرࢫأوࢫالــرȋطࢫالصـارم( مع؄ـفࢫعٔڈـاࢫبالثنائيـةࢫالقطبيــة

د،ࢫومــــٔڈمࢫمــــنࢫيرافــــعࢫلمصــــݏݰةࢫטزمــــات،ࢫوتɢــــونࢫجــــدراࢫحصــــʋناࢫأمــــامࢫالموجــــاتࢫالم؅قايــــدةࢫلتــــدفقاتࢫلــــرؤوسࢫטمــــوالࢫالعــــابرةࢫلݏݰــــدو 

כنظمةࢫالݤݨينةࢫأوࢫالوسيطةࢫبئڈما،ࢫوʈرونࢫأٰڈاࢫۂـʏࢫכɲسـبࢫلعمـلࢫטقتصـادࢫلاسـيماࢫللـدولࢫالناميـة،ࢫوأنࢫטزمـاتࢫالۘـܣࢫȖعرضـتࢫ

لɺـــاࢫɸـــذهࢫטقتصـــادياتࢫȊعـــدࢫتȎنٕڈـــاࢫلنظـــامࢫصـــرفࢫوســـيطࢫمردɸـــاࢫبالأســـاسࢫإڲـــʄࢫالطرʈقـــةࢫالۘـــܣࢫتـــمࢫ٭ڈـــاࢫتحرʈـــرࢫכســـواقࢫالماليـــةࢫدونࢫ

الضعفࢫالɺيكڴʏࢫالذيࢫȖعاɲيࢫمنھ،ࢫو٭ڈذاࢫيتاحࢫللبلدانࢫטختيارࢫب؈نࢫثلاثةࢫانظمةࢫرئʋسيةࢫللصرفࢫممثلـةࢫࢭـʏࢫأنظمـةࢫالـرȋطࢫࢫمراعاة

ثــمࢫيمكٔڈــاࢫاختيــارࢫواحــداࢫمــنࢫبــ؈نࢫכنظمــةࢫالفرعيــةࢫالۘــܣࢫتنــدرجࢫتحــتࢫɠــلࢫنظــامࢫ) الصــارم،ࢫכنظمــةࢫالوســيطة،ࢫࢫوانظمــةࢫالتعــوʈم

  .  رئʋؠۜܣ

  :טشɢالية .1.1

إنࢫلɢـلࢫنظــامࢫصـرفࢫمتطلباتــھࢫاݍݵاصـةࢫالۘــܣࢫتمكـنࢫمــنࢫȖســɺيلࢫتحقيـقࢫأɸــدافࢫالسياسـةࢫטقتصــاديةࢫممثلـةࢫࢭــʏࢫصــناعةࢫ

النمـــوࢫטقتصـــاديࢫوتخفــــيضࢫمعـــدلاتࢫالبطالـــةـࢫوتخفـــيضࢫمعــــدلاتࢫالتܸـــݵم،ࢫوتحقيــــقࢫالتـــوازنࢫࢭــــʏࢫم؈ـــقانࢫالمــــدفوعات،ࢫࢭـــʏࢫإطــــارࢫ

يɴܦــݨمࢫمــعࢫخصــائصࢫࢫلــذاࢫيجــبࢫاختيــارࢫنظــامࢫالصــرفࢫالــذيࢫ. ســ؈فورةࢫتضــمنࢫטســتقرارࢫوتقلــلࢫمــنࢫحــدةࢫالتقلبــاتࢫטقتصــادية

  : وࢭʏࢫɸذاࢫالسياقࢫالعامࢫࢫيمكنناࢫطرحࢫטشɢاليةࢫالتالية،ࢫטقتصاد

  .كيفࡧيمكنࡧاختيارࡧنظامࡧالصرفࡧالملائمࡧللاقتصادࡧاݍݨزائري؟

   :فرضياتࡧالبحث. 2.1

للصــرفࢫالنظـامࢫالملائــمࢫ ݍݰـرࢫانظــامࢫالتعـوʈمࢫʇعـدࢫنظـامࢫ: للاجابـةࢫعڴـʄࢫטشــɢاليةࢫالمطروحـةࢫفإننـاࢫســنخت؄فࢫالفرضـيةࢫالتاليــة

  .للاقتصادࢫاݍݨزائري 

  :ɸدفࡧالدراسة. 3.1

ɸـــدفتࢫɸـــذهࢫالدراســـةࢫإڲـــʄࢫتحديـــدࢫنظـــامࢫالصـــرفࢫالملائـــمࢫمـــنࢫبـــ؈نࢫالعديـــدࢫمـــنࢫانظمـــةࢫالصـــرفࢫعڴـــʄࢫضـــوءࢫمجموعـــةࢫمـــنࢫ

  .المحدداتࢫالمستقاةࢫمنࢫכدبياتࢫטقتصادية

  :أɸميةࡧالدراسة. 4.1

تكȘؠــۜܣࢫɸـــذهࢫالدراســةࢫأɸميْڈـــاࢫمــنࢫالمɢاســـبࢫاטقتصــاديةࢫالۘـــܣࢫيتوقـــعࢫتحقيقɺــاࢫȊعـــدࢫاختيــارࢫنظـــامࢫالصــرفࢫالملائـــمࢫلعمـــلࢫ

  .جميعࢫالفعالياتࢫטقتصادية،ࢫوȖعزʈزࢫفعاليةࢫالسياساتࢫטقتصاديةࢫلتحقيقࢫأɸدافɺا،ࢫوتقليصࢫݯݨمࢫالتقلباتࢫטقتصادية

  :منݤݨيةࡧالبحث. 5.1

واختبـــارࢫفرضـــيةࢫالدراســـةࢫفقـــدࢫاعتمـــدناࢫعڴـــʄࢫالمـــنݤݮࢫالوصـــفيࢫالتحليڴـــʏ،ࢫالـــذيࢫʇســـمحࢫلنــــاࢫللاجابـــةࢫعـــنࢫاشـــɢاليةࢫالبحـــثࢫ

حۘـܢࢫࢫثـمࢫتقييمɺـاࢫكميـاࢫتبعـاࢫݍݰالـةࢫاݍݨزائـر ختيارࢫنظامࢫالصـرف،ࢫبتحديدࢫالمتغ؈فاتࢫالرئʋسيةࢫالمستقاةࢫمنࢫכدبياتࢫטقتصاديةࢫلا 

ܣࢫمــنࢫبــ؈نࢫالــنظمࢫالثلاثــة،ࢫثـمࢫنقــومࢫباختبــارࢫمــدىࢫتــوافرࢫشـروطࢫتطبيــقࢫɠــلࢫنظــامࢫفرڤــʏࢫࢫنـتمكنࢫمــن اختيــارࢫنظــامࢫالصــرفࢫالرئʋؠـۜ

  .رفࢫالفرڤʏࢫاڲʏࢫيحققࢫأغلبࢫالشروطضمنࢫالنظامࢫالرئʋؠۜܣ،ࢫواختيارࢫࢫنظامࢫالص
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  : حدودࡧالدرࡧاسة. 6.1

،ࢫبنـــاءاࢫعڴـــʄࢫتحليـــلࢫبياناتـــھࢫومعطياتـــھࢫࢫࢫ2019اɸتمـــتࢫɸـــذهࢫالدراســـةࢫبنظـــامࢫالصـــرفࢫالملائـــمࢫللاقتصـــادࢫاݍݨزائـــريࢫلمـــاࢫȊعـــدࢫ

  . 2019-1990الۘܣࢫغطتࢫࢫالف؅فةࢫ

  כسسࡧالنظرʈةࡧلاختيارࡧنظامࡧالصرفࡧالملائم. 2

 إنࢫمســــألةࢫاختيــــارࢫنظــــامࢫالصــــرفࢫالملائــــمࢫللاقتصــــادࢫلʋســــتࢫعشــــوائية،ࢫبــــلࢫتخضــــعࢫإڲــــʄࢫضــــوابطࢫومعــــاي؈فࢫيجــــبࢫمراعاٮڈــــا

وصــــعوȋةࢫטختيــــارࢫبــــ؈نࢫمختلــــفࢫنظـــــمࢫ قتصــــادي؈ن،ࢫونظــــراࢫلتعقــــدࢫالمشـــــɢلةلضــــمانࢫتــــوف؈فࢫالشــــروطࢫالملائمــــةࢫلنجـــــاحࢫالفــــاعل؈نࢫט

الصــرفࢫالســائدةࢫفقــدࢫȖعــددتࢫالمحــدداتࢫالنظرʈــةࢫالۘــܣࢫيجــبࢫمراعاٮڈــاࢫعنــدࢫاختيــارࢫنظــامࢫالصــرفࢫالملائــمࢫبحســبࢫدرجــةࢫحركــةࢫ

أوࢫࢫ OCAالنقديـــةࢫالمثڴـــʄعوامـــلࢫטنتـــاجࢫومســـتوىࢫטنفتـــاحࢫטقتصـــاديࢫللبلـــدࢫودرجـــةࢫتنوʉعـــھࢫטنتـــاڊʏࢫࢭـــʏࢫإطـــارࢫنظرʈـــةࢫالمنطقـــةࢫ

  . CC بالنظرࢫإڲʄࢫطبيعةࢫالصدماتࢫأوࢫطبيعةࢫأزماتࢫالعملة

1.2 .ʄةࡧالمناطقࡧالنقديةࡧالمثڴʈنظامࡧسعرࡧالصرفࡧالملائمࡧحسبࡧنظرOCA.  

ʄـــةࢫالمنطقـــةࢫالنقديـــةࢫالمثڴـــʈعاݍݨـــتࢫنظر(Optimal Currency Areas)OCAࢫ1961 نمـــوذجࢫمانـــدل(بصـــيغْڈاࢫالســـاكنةࢫࢫســـواء،

مشـــɢلةࢫإختيـــارࢫنظـــامࢫالصـــرفࢫالملائـــمࢫللاقتصـــاد،ࢫ) 1999نمـــوذجࢫفرنɢـــلࢫ( أوࢫبصـــيغْڈاࢫالديناميكيـــة) 1969،ࢫكينـــ؈ن1963مـــاكينون 

ࢫʏۂــࢫR. Mundell (1961)"فالمنطقـةࢫالنقديــةࢫالمثڴـʄࢫحســبࢫروȋـرتࢫمانــديلࢫ.بالاعتمـادࢫعڴــʄࢫحالـةࢫטقتصــادࢫوخصائصـھࢫالɺيɢليــة

يمكــنࢫأنࢫتــتمࢫالمــدفوعاتࢫࢭــʏࢫ. لمبادلاتــھࢫالداخليــةࢫونظــامࢫصــرفࢫمــرنࢫلمبادلاتــھࢫاݍݵارجيــةمɢــانࢫجغراࢭــʏࢫيتم؈ــقࢫبنظــامࢫصــرفࢫثابــتࢫ

داخــلࢫالمنطقـــة،ࢫإمــاࢫȊعملـــةࢫموحــدةࢫوإمـــاࢫبالعديــدࢫمـــنࢫالعمــلاتࢫحيـــثࢫتɢــونࢫمثȎتـــةࢫفيمــاࢫبئڈـــا،ࢫبʋنمــاࢫيتذبـــذبࢫســعرࢫالصـــرفࢫمـــعࢫ

  (Francesco, 2002, p. 7).العملاتࢫכخرىࢫمعࢫࢫضمانࢫحركيةࢫعواملࢫלنتاج

نظرʈةࢫالمنطقةࢫالنقديةࢫالمثڴʄࢫࢫࢭʏࢫالمفاضلةࢫب؈نࢫنظـامࢫالصـرفࢫالمـرنࢫوالثابـتࢫࢫعڴـʄࢫاݍݵصـائصࢫטقتصـاديةࢫللـدولࢫوترتكزࢫ

التوفيـــقࢫبـــ؈نࢫالتܸـــݵمࢫ(وتتحـــددࢫخاصـــيةࢫالمثاليـــةࢫبالɴســبةࢫللمنطقـــةࢫالنقديـــةࢫمـــنࢫخــلالࢫاݍݰفـــاظࢫعڴـــʄࢫالتـــوازنࢫالــداخڴʏࢫ. المعنيــة

وʉشـــــɢلࢫɠـــــلࢫمـــــنࢫمعيـــــارࢫحرʈـــــةࢫأوࢫحركيـــــةࢫعوامـــــلࢫטنتـــــاجࢫࢫࢫ.والتـــــوازنࢫاݍݵـــــارڊʏࢫالـــــذيࢫʇعۚـــــܣࢫتـــــوازنࢫࢫم؈ـــــقانࢫالمـــــدفوعات) والبطالـــــة

،ࢫبالإضـــافةࢫإڲـــʄࢫمعـــايرࢫ1969،ࢫمعيـــارࢫالتنوʉـــعࢫטنتـــاڊʏࢫلكينـــ؈نࢫ1963،ࢫومعيـــارࢫدرجـــةࢫטنفتـــاحࢫלقتصـــاديࢫلمـــاكينونࢫ1961لمانـــدل

،ࢫالصـفحاتࢫ2017دعـاء،ࢫمـʋسࢫ،ࢫشـماڲʏ،ࢫوࢫدɸمـان،ࢫ(.منطقـةࢫنقديـةࢫمثڴـʄࢫاخرىࢫمجموعةࢫالمعاي؈فࢫالۘܣࢫيمكـنࢫعڴـʄࢫضـو٬ڈاࢫتصـمم

19-23(  

 ـارࢫمجموعـةࢫالمعـاي؈فࢫ :)1961مانـدلࡧ(درجةࡧحركيةࡧعواملࡧלنتـاجࡧɺـةࢫحركيـةࢫعوامـلࢫלنتـاجࢫإظʈلقـدࢫحـاولࢫمنـدلࢫوفـقࢫنظر

علٕڈـــاࢫأنࢫتȘبۚـــܢࢫعـــدةࢫمنـــاطقࢫنقديــــةࢫمثڴـــʄࢫومـــنࢫثـــمࢫاختيارɸـــاࢫلعملـــةࢫمشـــ؅فكةࢫمـــنࢫخــــلالࢫࢫלقتصـــاديةࢫالۘـــܣࢫيمكـــنࢫبالإعتمـــاد

   .2ࢭʏࢫالمنتج B وࢭʏࢫح؈نࢫتتخصصࢫ1ࢭʏࢫالمنتج A ،ࢫولɢلࢫمٔڈماࢫعملْڈاࢫاݍݵاصة،ࢫتتخصصBوטخرى  A اف؅فاضھࢫࢫوجودࢫدولت؈ن

ك؅فجمــةࢫݍݰــدوثࢫصــدمةࢫخارجيــةࢫ.2المنــتجإڲــʄࢫࢫ1أذواقࢫالمســْڈلك؈نࢫمــنࢫالمنــتجࢭــʏࢫتحــولࢫعنــدماࢫيحــدثࢫففــيࢫظــروفࢫمعينــةࢫ

ࢫمتفـاوت تأث؈فɸـا ɢʈون و  النقدية، للمنطقة المɢونة الدول  اقتصاديات تمس الۘܣ التغ؈فات أو טحداث تلك،ࢫوالۘܣࢫتضمࢫغ؈فࢫمتماثلة

ࢫA البطالـةࢫࢭـʏ،ࢫوحـدوثࢫB تȘسـȎبࢫࢭـʏࢫارتفـاعࢫالمسـتوىࢫالعـامࢫللأسـعارࢫࢭـʏ،ࢫو النقديـة المنطقـة ࢭـʏ כعضـاء الـدول  بـ؈ن متɢـاࢭʏء غ؈ـف وأ

 Parlement).ومـنࢫثـمࢫܿݨـزࢫࢭـʏࢫم؈ـقانࢫمـدفوعات A  وʈحدثࢫܿݨـزاࢫࢭـʏࢫم؈ـقانࢫالتجـاريࢫلــ. وتدɸورࢫࢭʏࢫمعدلاتࢫالتبادلࢫب؈نࢫالدولت؈ن

Européen, 2001, p. 11)شأتɲࢫاثـرࢫالصـدمةࢫاݍݵارجيـةࢫداخـلࢫࢫلكنࢫلوࢫاʏكلاࢫالدولت؈نࢫوحـدةࢫنقديـةࢫمشـ؅فكة،ࢫفـيمكنࢫالتعـديلࢫࢭـ

للقيـامࢫبتخفـيضࢫ A دونࢫحاجـةࢫالدولـة(بتـوف؈فࢫحرʈـةࢫانتقـالࢫعوامـلࢫטنتـاجࢫ)   BوالدولـةࢫࢫAالمتɢونـةࢫمـنࢫالدولـة(المنطقـةࢫالنقديـة

أمــاࢫࢭــʏࢫحالــةࢫاف؅ــفاضࢫأنࢫ.  Bارنــةࢫبمنتجـاتࢫالدولــة٭ڈـدفࢫكســبࢫمزايــاࢫتنافســيةࢫلمنتجاٮڈــاࢫمق) نظــامࢫصــرفࢫثابــت( ࢭـʏࢫقيمــةࢫعملْڈــا
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لɢـلࢫمنطقـةࢫعملْڈــاࢫاݍݵاصـة،ࢫفɺنـاࢫيمكــنࢫمواجɺـةࢫالمشـɢلةࢫالســابقةࢫمـنࢫخـلالࢫمرونــةࢫسـعرࢫالصـرف،ࢫحيــثࢫيقـومࢫالبنـكࢫالمركــزيࢫ

بȘبۚـــܣࢫسياســـةࢫنقديـــةࢫانكماشـــيةࢫلكـــبحࢫالتܸـــݵم،ࢫعـــنࢫطرʈـــقࢫرفـــعࢫســـعرࢫالفائـــدة،ࢫࢭـــʏࢫالوقـــتࢫالـــذيࢫيتـــدخلࢫفيـــھࢫالبنـــكࢫ Bللدولــة

وɸــذاࢫمــاࢫســـيɴتجࢫعنــھࢫإنخفــاضࢫقيمـــةࢫࢫ،بتخفـــيضࢫســعرࢫالفائــدةࢫلتحف؈ــقࢫטســـȘثمار،ࢫومــنࢫثــمࢫتقلـــيصࢫالبطالــة Aركــزيࢫللدولــةالم

 ،ࢫممـاࢫيـؤديࢫإڲـʄࢫزʈـادةࢫتنافسـيةࢫالدولـةB مقابلࢫعملـةࢫالدولـة A،ࢫأيࢫزʈادةࢫسعرࢫصرفࢫعملةࢫBَتجاهࢫعملةࢫالدولة A عملةࢫالدولة

A ورࢫتنافســـــيةࢫالدولـــــةɸوتتـــــدBࢫʈـــــتمࢫبـــــذلكࢫتـــــدرʈࢫوʏعـــــديلࢫأقـــــلࢫممثلـــــةࢫࢭـــــȖلفـــــةࢫɢتȋࢫم؈ـــــقانࢫالمـــــدفوعاتࢫوʏجياࢫاســـــتعادةࢫالتـــــوازنࢫࢭـــــ

  .انخفاضࢫالناتجࢫمقارنةࢫبوجودࢫعملةࢫموحدةࢫللدولت؈ن

وȋذلكࢫتوصلࢫماندلࢫإڲʄࢫأنࢫالمعاي؈فࢫالواجبࢫتوفرɸاࢫلنجاحࢫטتحادࢫالنقديࢫأوࢫالمنطقةࢫالنقديـةࢫالمثڴـʄ،ࢫɸـوࢫضـمانࢫمرونـةࢫ

جزاءࢫɸذاࢫלقليم،ࢫمقارنةࢫبمرونـةࢫأقـلࢫخـارجࢫɸـذاࢫלقلـيم،ࢫلأنࢫحركيـةࢫعوامـلࢫלنتـاجࢫقـادرةࢫɠافيةࢫࢭʏࢫحركةࢫعواملࢫטنتاجࢫب؈نࢫأ

عڴــʄࢫاســتعادةࢫالتــوازنࢫࢭــʏࢫטنتاجيــةࢫوالعوائــدࢫعڴــʄࢫمســتوىࢫלقلـــيمࢫدونࢫاݍݰاجــةࢫللتغ؈ــفࢫࢭــʏࢫســعرࢫالصــرف،ࢫللتعامــلࢫمــعࢫمختلـــفࢫ

  )38،ࢫصفحةࢫ2018مرغیت،ࢫ(.الصدماتࢫغ؈فࢫالمتماثلةࢫالۘܣࢫتمسࢫלقتصادياتࢫدولࢫלتحادࢫالنقدي

 سـبةࢫالسـلعࢫ :1963ماكينونࡧ درجةࡧלنفتاحࡧטقتصاديɴيمكنࢫقيـاسࢫدرجـةࢫטنفتـاحࢫטقتصـاديࢫلـدولࢫטتحـادࢫالنقـديࢫب

כوڲـʄࢫعـنࢫالثانيـةࢫيɢــونࢫטقتصـادࢫأك؆ـفࢫانفتاحـا،ࢫوالعكــسࢫࢫالقابلـةࢫللمتـاجرةࢫإڲـʄࢫالســلعࢫغ؈ـفࢫالقابلـةࢫللمتـاجرة،ࢫفɢلمــاࢫزدادت

أوࢫبدلالــةࢫɲســبةࢫالســلعࢫالقابلــةࢫللإســت؈فادࢫوالتصــديرࢫإڲــʄࢫטســْڈلاكࢫالمحڴــʏࢫالكڴــʏ،ࢫأوࢫبɴســبةࢫࢫ(SFIA, 2007, p. 21).ܵــݰيح

  )168،ࢫصفحةࢫ2015غرȌيࢫناصر،ࢫ(.مجموعࢫالتجارةࢫاݍݵارجيةࢫللدولةࢫعڴʄࢫناتجɺاࢫالداخڴʏࢫاݍݵام

مـاكينونࢫأنࢫارتفـاعࢫدرجـةࢫטنفتـاحࢫלقتصـاديࢫوالتبــادلࢫالتجـاريࢫالبيۚـܣࢫبـ؈نࢫدولࢫالمنطقـةࢫالنقديـةࢫشـرطࢫضــروريࢫ وʈـرى 

ʄــــقࢫســــعرࢫالصــــرفࢫدالــــةࢫعكســــيةࢫمــــعࢫدرجــــةࢫ. لوجــــودࢫمنطقــــةࢫنقديــــةࢫمثڴــــʈلفــــةࢫتܶــــݰيحࢫטخــــتلالاتࢫࢫعــــنࢫطرɢلࢫتɢشــــȖלنفتــــاحࢫو

  (MENDES, 2020, p. 9).טقتصاديࢫومستوىࢫالمبادلاتࢫالتجارʈةࢫالثنائية

وʈمكــنࢫنقــلࢫآثــارࢫטنفتــاحࢫטقتصــاديࢫعڴــʄࢫالتعــديلࢫࢭــʏࢫכســعارࢫالمحليــةࢫمــنࢫخــلالࢫســعرࢫالصــرف،ࢫإذࢫɠلمــاࢫɠـاـنࢫטنفتــاحࢫ

،ࢫومـنࢫثـمࢫزادࢫأثـرࢫالتعـديلࢫࢭـʏࢫسـعرࢫالصـرفࢫعڴـʄࢫכسـعارࢫ)ارتفاعɺـا(سعارࢫالمحليةלقتصاديࢫكب؈فاࢫɠلماࢫزادࢫأثرࢫذلكࢫࢭʏࢫإختلالࢫכ 

أوࢫبــالأحرىࢫزادتࢫاݍݰاجـةࢫلاســتخدامࢫأســعارࢫصـرفࢫثابتــةࢫبــدلࢫسـعرࢫالصــرفࢫالمـرن،ࢫوتقلصــتࢫمعɺــاࢫأɸميـةࢫســعرࢫالصــرفࢫ. المحليـة

ةࢫبـالتخڴʏࢫعـنࢫأداةࢫسـعرࢫالصـرفࢫالمـرن،ࢫالمرنࢫكأداةࢫيمكنࢫتطبيقɺاࢫࢭʏࢫظلࢫטقتصادࢫالمفتـوحࢫوانخفضـتࢫمعɺـاࢫالتɢـاليفࢫالمرتبطـ

ȊســȎبࢫحالــةࢫعــدمࢫטســتقرارࢫࢭــʏࢫمســتوىࢫכســعارࢫالمحليــة،ࢫالۘــܣࢫأدتࢫإڲــʄࢫعــدمࢫاســتقرارࢫالقــوةࢫالشــرائيةࢫللعمــالࢫومطــالبْڈمࢫبرفــعࢫ

  .כجور 

 ࡧاوࡧטقتصاديࡧʏعࡧלنتاڊʉࢫ:)1969كين؈نࡧࡧ(درجةࡧالتنوʏلࢫטقتصاديࢫטنتاڊɢيɺانࢫالɠلماࢫɠلمـاࢫقلـتࢫدرجـةࢫࢫɠأك؆فࢫتنوعا،ࢫ

وقــدࢫأدرجࢫكينـــ؈نࢫمعيـــارࢫدرجــةࢫتنـــوعࢫטنتـــاجࢫأوࢫࢫ.)24،ࢫصـــفحةࢫɸ2005يــلࢫ،ࢫ(تــأثرهࢫࢫبالصـــدماتࢫالقطاعيــة،ࢫوالعكـــسࢫܵـــݰيح

تصـــاصࢫ،ࢫحيــثࢫيرفــعࢫالتنوʉـــعࢫטقتصــاديࢫمــنࢫقـــدرةࢫالبلــدࢫعڴــʄࢫام1969الصــادراتࢫعنــدࢫاختيــارࢫنظـــامࢫالصــرفࢫالملائــمࢫعـــامࢫ

لكـــنࢫࢭــʏࢫטقتصـــادࢫالـــذيࢫʇشـــɺدࢫتركــزاࢫࢭـــʏࢫصـــادراتھࢫأيࢫيɢـــونࢫاك؆ـــفࢫ. الصــدماتࢫغ؈ـــفࢫالمتماثلـــةࢫدونࢫاݍݰاجـــةࢫلتغ؈ــفࢫســـعرࢫصـــرفھ

.  تخصصــــا،ࢫفإنــــھࢫيɢــــونࢫأك؆ــــفࢫتــــأثراࢫبصــــدماتࢫالطلــــبࢫاݍݵــــارڊʏ،ࢫوɸنــــاࢫيɢــــونࢫمــــنࢫالواجــــبࢫعليــــھࢫȖغي؈ــــفࢫســــعرࢫصــــرفھࢫטســــ׿ܣ

לنتــاجࢫوتنـــوعࢫالصــادراتࢫɠلمـــاࢫɠـاـنࢫمـــنࢫالســɺلࢫعلٕڈـــاࢫأنࢫتȘبــعࢫنظـــامࢫوحســبࢫكينــ؈نࢫɠلمـــاࢫɠانــتࢫدولـــةࢫمــاࢫتتمتـــعࢫبــالتنوʉعࢫࢭـــʏࢫ

اتبــاعࢫنظــامࢫســعرࢫالصــرفࢫ) المتخصصــة(كمــاࢫيفضــلࢫللــدولࢫضــعيفةࢫالتنوʉــعࢫ. صــرفࢫثابــتࢫأوࢫأنࢫتنــدمجࢫضــمنࢫاتحــادࢫنقــدي

  .)20،ࢫصفحةࢫ2017دعاء،ࢫمʋسࢫ،ࢫشماڲʏ،ࢫوࢫدɸمان،ࢫ(المرن 
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 لࡧɢيࡧللمناطقࡧالنقديةࡧحسبࡧفرانɢومࡧالديناميɺـلࢫعـامࢫأ: 1999المفɢࢫأنـھࢫلاࢫوجـودࢫلنظـامࢫسـعرࢫصـرفࢫ1999كدࢫࢫفرانʄعڴـ

مثـــاڲʏࢫمطلقـــاࢫݍݨميــــعࢫالـــدولࢫوࢭــــʏࢫɠـــلࢫالظـــروف،ࢫبــــلࢫأنࢫɸنـــاكࢫنظــــامࢫســـعرࢫصــــرفࢫمثـــاڲʏࢫلɢـــلࢫدولــــةࢫقابـــلࢫللتغ؈ــــفࢫع؄ـــفࢫالزمــــانࢫ

  . والمɢانࢫ

بــــتࢫوضــــدࢫنظــــامࢫȖعــــوʈمࢫالعمــــلاتࢫبݲݨــــةࢫالتقلبــــاتࢫالكب؈ــــفةࢫࢭــــʏࢫســــعرࢫفɺنــــاكࢫمــــنࢫيرافــــعࢫلمصــــݏݰةࢫتبۚــــܣࢫنظــــامࢫالصــــرفࢫالثا

لكـنࢫفرانɢـلࢫ. الـذيࢫيȞـبطࢫɠـلࢫمـنࢫالتجـارةࢫوטسـȘثمارࢫالـدولي؈ن) اݍݵطـر(الصرف،ࢫالۘܣࢫمنࢫشأٰڈاࢫأنࢫتخلقࢫحالةࢫمنࢫعدمࢫاليقـ؈ن

 امࢫالصــرفࢫالمثــاڲʏيؤكــدࢫأنــھࢫلاࢫيمكــنࢫاݍݨــزمࢫانࢫنظامــاࢫافضــلࢫمــنࢫاخــرࢫȊشــɢلࢫمطلــق،ࢫبــلࢫأنࢫالظــروفࢫࢫالقائمــةࢫۂــʏࢫالمحــددࢫلنظــ

وأنࢫتثȎيـــتࢫســـعرࢫالصـــرفࢫبالɴســـبةࢫلعملـــةࢫدولـــةࢫجـــارةࢫكب؈ـــفةࢫسيقغـــۜܣࢫعڴـــʄࢫمخـــاطرࢫســـعرࢫالصـــرف،ࢫوȋالتـــاڲʏࢫʇܨـــݨعࢫأك؆ـــفࢫالتجـــارةࢫ

وقدࢫيصـلࢫכمـرࢫإڲـʄࢫأȊعـدࢫمـنࢫتثȎيـتࢫسـعرࢫصـرفࢫعملـةࢫɸـذاࢫالبلـدࢫالمعۚـܣࢫبالɴسـبةࢫلعملـةࢫالدولـةࢫاݍݨـارة،ࢫبـلࢫ. وטسȘثمارࢫالدولي؈ن

ةࢫࢫكعملـةࢫموحـدة،ࢫحۘـܢࢫتقغـۜܣࢫعڴـʄࢫتɢـاليفࢫالمعـاملات،ࢫوسـȘتعززࢫالتجـارةࢫوטسـȘثمارࢫيصلࢫإڲʄࢫحدࢫتبۚܣࢫعملةࢫɸذهࢫالدولةࢫاݍݨـار 

وࢭʏࢫالمقابلࢫيرافعࢫفرانɢلࢫعڴʄࢫنظامࢫنظامࢫالتعـوʈمࢫبݲݨـةࢫأنࢫمخـاطرࢫسـعرࢫالصـرفࢫࢭـʏࢫظـلࢫنظـامࢫالتعـوʈمࢫلـʋسࢫلɺـاࢫأثـرࢫعڴـʄࢫ. أك؆ف

لࢫنظـامࢫالتعـوʈم،ࢫمــنࢫخـلالࢫاسـتخدامࢫســوقࢫلأمɢانيــةࢫالتحـوطࢫضـدࢫمخـاطرࢫتقلبــاتࢫسـعرࢫالصـرفࢫࢭــʏࢫظـ. טسـȘثمارࢫوعڴـʄࢫالتجـارة

   .الصرفࢫךجلࢫوכدواتࢫכخرى 

يمكنࢫتجميعࢫمزاياࢫسعرࢫالصرفࢫالمرنࢫتحتࢫخاصيةࢫرئʋسيةࢫواحدةࢫࢭʏࢫأنھࢫʇسـمحࢫللـبلادࢫباتبـاعࢫسياسـةࢫنقديـةࢫمسـتقلة،ࢫ

ȎســȘࢫالطلــبࢫالعــال׿ܣ،ࢫسيʏغ؈ــفࢫࢭــȖســعرࢫالصــرفࢫالثابــت،ࢫوعنــدࢫحــدوثࢫȊࢫمــنࢫتقييــدࢫالسياســةࢫالنقديــةࢫ بࢫذلــكࢫࢭــʏࢫاضــطرابࢫبــدلاً

اقتصــــادࢫالدولــــةࢫالۘــــܣࢫتȘبــــعࢫنظــــامࢫالصــــرفࢫالثابــــت،ࢫوȋــــذلكࢫســــتوجھࢫالسياســــةࢫالنقديــــةࢫباتجــــاهࢫالتعامــــلࢫمــــعࢫم؈ــــقانࢫالمــــدفوعات،ࢫ

ȊســȎبࢫأســعارࢫالصــرفࢫالثابتــةࢫوɢʈــونࢫɸــدفࢫاݍݰɢومــةࢫالعمــلࢫعڴــʄࢫمنــعࢫدخــولࢫטقتصــادࢫࢭــʏࢫحالــةࢫالرɠــودࢫمــنࢫخــلالࢫالتوســعࢫࢭــʏࢫ

أث؈فࢫلمعاݍݨــــةࢫالرɠـــــود،ࢫلأنــــھࢫبȎســــاطةࢫأنࢫטمــــوالࢫاݍݨديــــدةࢫســــȘتدفقࢫخــــارجࢫالــــبلادࢫبـــــنفسࢫعــــرضࢫالنقــــود،ࢫولــــنࢫيɢــــونࢫلــــذلكࢫأيࢫتــــ

الســـرعةࢫالۘـــܣࢫيــــتمࢫإɲشـــاؤɸاࢫ٭ڈــــا،ࢫȊســـȎبࢫܿݨــــزࢫم؈ـــقانࢫالمــــدفوعات،ࢫوقـــدࢫʇســــتمرࢫالرɠـــودࢫحۘــــܢࢫتـــنخفضࢫכجــــورࢫوכســـعار،ࢫأوࢫحۘــــܢࢫ

ديࢫوالســــماحࢫبانخفـــــاضࢫقيمــــةࢫالعملـــــة،ࢫوɢʈـــــونࢫالمــــزجࢫبــــ؈نࢫالتوســـــعࢫالنقــــ. Ȗســــتقرࢫآليــــةࢫأخـــــرىࢫللتعــــديلࢫممثلــــةࢫࢭـــــʏࢫتحرʈــــرࢫالعملــــة

لتحــــرʈضࢫالطلــــبࢫטجنۗــــܣࢫعڴـــــʄࢫالمنتجــــاتࢫالمحليــــةࢫوʉســــتعيدࢫטقتصـــــادࢫعافيتــــھࢫتــــدرʈجياࢫبــــالرجوعࢫإڲـــــʄࢫالمســــتوʈاتࢫالمطلوȋــــةࢫمـــــنࢫ

 .Jeffrey , 1999, pp).العمالةࢫوالناتجࢫȊشɢلࢫأسـرعࢫممـاࢫɸـوࢫاݍݰـالࢫࢭـʏࢫظـلࢫآليـاتࢫالتعـديلࢫالتلقـاǿيࢫࢭـʏࢫحالـةࢫتثȎيـتࢫسـعرࢫالصـرف

9-13)  

وأضــافࢫفرانɢــلࢫمعيــارʈنࢫأساســ؈نࢫجديــدينࢫدينــاميكي؈نࢫلتحديــدࢫمنــاطقࢫالنقــدࢫالمثڴــʄࢫيتمــثلانࢫࢭــʏࢫقــوةࢫأوࢫكثافــةࢫالتجــارةࢫ

ࢫوʉعت؄ـفࢫخـطࢫمنطقـةࢫالنقـدࢫالمثڴـʄࢫسـالبࢫالميـل،ࢫلارتبـاطࢫالمزايـا. ب؈نࢫأعضاءࢫالمجموعـةࢫأوࢫالمنطقـة،ࢫوارتبـاطࢫمـداخيلɺمࢫأوࢫعوائـدɸم

التخڴـʏࢫعـنࢫاســتقلاليةࢫ(المتعلقـةࢫبȘبۚـܣࢫالوحـدةࢫالنقديـةࢫايجابيـاࢫمــعࢫالتɢامـلࢫالتجـاري،ࢫكمـاࢫتـرتبطࢫسـلبياتࢫتبۚــܣࢫالوحـدةࢫالنقديـة

عڴـــــʄࢫأنࢫالمعـــــاي؈فࢫࢫكمــــاࢫيؤكـــــدࢫفرانɢــــل. )202ݍݰســـــنࢫ،ࢫمحمــــد،ࢫوࢫميلـــــود،ࢫصـــــفحةࢫ(ســــلبياࢫمـــــعࢫتبـــــادلࢫالمــــداخيل) السياســــةࢫالنقديـــــة

  .المرتبطةࢫبمناطقࢫالنقدࢫالمثاليةࢫۂʏࢫࢭʏࢫتطورࢫدائمࢫع؄فࢫࢫالزمن

  :طبيعةࡧالصدماتࡧࡩʏࡧاختيارࡧنظامࡧالصرفأɸميةࢫ. 2.2

يمـسࢫوضـعࢫטقتصـادࢫالكڴـʏࢫواݍݨزǿـي،ࢫحيـثࢫيـؤثرࢫعڴـʄࢫࢫالصدمةࢫعڴـʄࢫأٰڈـاࢫحـدثࢫمفـاڊʏء) 2000(عرًفࢫالبنكࢫالدوڲʏࢫعامࢫ

ࢫ(Shwetlena, Nistha , & Mayra , January 2011, p. 2).المستوىࢫالمعʋآۜܣࢫوالقدرةࢫالشرائيةࢫللأفرادࢫوعڴʄࢫالناتجࢫاݍݰقيقيࢫللبلد

وʉعمـــلࢫنظـــامࢫالصـــرفࢫالملائــــمࢫࢫ. نقديــــةࢫأوࢫحقيقيـــةوʈمكـــنࢫأنࢫيɢـــونࢫمصـــدرɸاࢫخارجيـــاࢫأوࢫداخليــــا،ࢫكمـــاࢫيمكـــنࢫأنࢫتɢـــونࢫصـــدماتࢫ
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للاقتصـــــادࢫعڴـــــʄࢫتقليـــــلࢫالتقلبـــــاتࢫࢭـــــʏࢫטنتـــــاجࢫوטســـــْڈلاكࢫوכســـــعار،ࢫلـــــذلكࢫࢫيجـــــبࢫإدراجࢫمفɺـــــومࢫالصـــــدماتࢫالۘـــــܣࢫتواجـــــھࢫɸــــــذاࢫ

  )118،ࢫصفحةࢫ2011جليلࢫالغالۗܣ،ࢫ( . טقتصادࢫمنࢫحيثࢫمصدرɸاࢫوطبيعْڈاࢫعندࢫاختيارࢫنظامࢫالصرفࢫالملائم

آيـتࢫيڍـʏ،ࢫ(:أماࢫȊشأنࢫنظامࢫالصرفࢫالملائمࢫلمواجɺـةࢫالصـدماتࢫفقـدࢫاجتمعـتࢫטراءࢫࢭـʏࢫاختيارɸـاࢫلنظـامࢫالصـرفࢫإڲـʄࢫثلاثـة

  )108-107،ࢫالصفحاتࢫ2014

  عطـيࢫلنظـاݍݵارجيـة،ࢫفـإنࢫכفضـليةࢫ) לسـمية(عنـدࢫحـدوثࢫالصـدماتࢫالنقديـةࢫࢫ:الرأيࡧכولȖࢫنظـامࢫالصـرفࢫʄمࢫعڴـʈامࢫالتعـو

  ت؛الثاب

 يɲم: الرأيࢫالثاʈࢫنظامࢫالتعوʄعطىࢫכفضليةࢫلنظامࢫالصرفࢫالثابتࢫعڴȖ؛عندࢫحدوثࢫالصدماتࢫالنقديةࢫالداخليةࢫ  

 يت: الرأيࢫالثالثȎࢫالتثʄمࢫعڴʈࢫأفضليةࢫالتعوʏࢫاوࢫخارڊʏاࢫداخڴɸانࢫمصدرɠࢫحالةࢫالصدماتࢫاݍݰقيقيةࢫسواءࢫʏعطيࢫࢭʇ.  

  ؛لةࡧࡩʏࡧاختيارࡧنظامࡧالصرفࡧالملائمارȋةࡧأزماتࡧالعمدورࡧمق.  3.2

رغبـــتࢫالكث؈ـــفࢫمــــنࢫטقتصـــادياتࢫالناميـــةࢫالــــدخولࢫࢫࢭـــʏࢫموجـــةࢫالتحرʈــــرࢫالمـــاڲʏࢫلاقتصـــادياٮڈاࢫ٭ڈــــدفࢫטنـــدماجࢫࢭـــʏࢫטقتصــــادࢫ

( العــال׿ܣࢫوטســتفادةࢫمــنࢫمزايــاه،ࢫلكــنࢫالعديــدࢫمٔڈــاࢫȖعــرضࢫإڲــʄࢫأزمــاتࢫماليــةࢫخط؈ــفةࢫمتنوعــةࢫبــ؈نࢫأزمــاتࢫمصــرفيةࢫوأزمــاتࢫعملــة

للعولمـــةࢫعڴــــʄࢫصـــعوȋةࢫاݍݰفـــاظࢫســـعرࢫصـــرفࢫࢫثابـــتࢫللعملـــةࢫأوࢫحۘـــܢࢫارتفــــاعࢫࢫكشـــفࢫɸـــذهࢫטحـــداثࢫالكب؈ـــفة). أزمـــاتࢫســـعرࢫالصـــرف

تɢلفـــــــــةࢫاݍݰفـــــــــاظࢫعليـــــــــھࢫࢭـــــــــʏࢫنطـــــــــاقࢫمحـــــــــددࢫممـــــــــاࢫيضـــــــــرࢫبالاقتصـــــــــاد،ࢫوعـــــــــدمࢫالقـــــــــدرةࢫعڴـــــــــʄࢫטبقـــــــــاءࢫعڴـــــــــʄࢫاســـــــــتقلاليةࢫالسياســـــــــةࢫ

شـةࢫالماليـةࢫالۘـܣࢫȖعـاɲيࢫمٔڈـاࢫالبلـدان،ࢫوȋـروزࢫتيــارࢫوتنـدرجࢫمجمـوعࢫɸـذهࢫالعوامـلࢫࢭـʏࢫسـياقࢫالɺشاࢫࢫ(Bénassy, 2000, p. 1).النقديـة

شـــɢلࢫقــدࢫو . )10،ࢫصــفحةࢫ2018مرغیـــت،ࢫ(.جديــدࢫعــرفࢫبأزمــاتࢫالعملـــة،ࢫلدراســةࢫالعلاقــةࢫبــ؈نࢫطبيعـــةࢫنظــامࢫالصــرفࢫوالɺشاشــة

  .النواةࢫالرئʋسيةࢫلɺذهࢫالمقارȋةࢫالفكرʈةࢫاݍݨديدةࢫلتتطورࢫȊعدɸاࢫإڲʄࢫمقارȋةࢫالɺشاشةࢫالɺيɢليةࢫللاقتصادࢫنموذجࢫماندلࢫفلمنغ

 ؛)أزماتࡧالعملة(ارتباطࡧأنظمةࡧالصرفࡧبالأزماتࡧالنقدية  

وفيـھࢫتـمࢫ (Krugman 1979)  لقـدࢫتـمࢫفصـلࢫأزمـاتࢫالعملـةࢫحسـبࢫالنظرʈـاتࢫטقتصـاديةࢫإڲـʄࢫثلاثـةࢫأجيـال،ࢫاݍݨيـلࢫכول 

Ȋعــــدمࢫوجـــودࢫتɴســــيقࢫبــــ؈نࢫالسياســــاتࢫטقتصـــاديةࢫوأنظمــــةࢫالصــــرفࢫالمعتمــــدة،ࢫأمـــاࢫاݍݨيــــلࢫالثــــاɲيࢫفــــأرجعࢫحــــدوثࢫכزمــــاتࢫࢫت؄فيـــرࢫ

إڲــــʄࢫحــــدوثࢫتفاعــــلࢫبــــ؈نࢫכزمــــاتࢫ  (Krugman1999)لمضــــارȋ؈ن،ࢫࢭــــʏࢫحــــ؈نࢫأرجعɺــــاࢫاݍݨيــــلࢫالثالــــثاحــــدوثࢫטزمــــاتࢫإڲــــʄࢫتوقعــــاتࢫ

  . المصرفيةࢫوأزماتࢫالعملة

الۘـܣࢫاخت؄ـفتࢫالعلاقـةࢫبـ؈نࢫنظـمࢫالصـرفࢫ (Ghosh et al 2003/Schuler 199) قتصـاديةولقـدࢫࢫاثبȘـتࢫمعظـمࢫالدراسـاتࢫט

ووقـوعࢫכزمـاتࢫالنقديـةࢫأنࢫɸـذهࢫכخ؈ـفةࢫتɢـونࢫȊشـɢلࢫكب؈ـفࢫࢭـʏࢫظـلࢫأنظمـةࢫالصـرفࢫالثابتـةࢫخاصـةࢫࢭـʏࢫاقتصـادياتࢫالـدولࢫالناميـة،ࢫ

بــتࢫوإنمـاࢫإڲـʄࢫȊعــضࢫالعوامـلࢫכخـرىࢫمثــلࢫولقـدࢫأكـدتࢫȊعـضࢫالدراســاتࢫأنࢫوقـوعࢫכزمـاتࢫلاࢫيرجــعࢫفقـطࢫإڲـʄࢫتبۚــܣࢫنظـامࢫصـرفࢫثا

قـــامࢫمـــنࢫخلالɺـــاࢫباختبـــارࢫࢫ2004عـــامࢫࢫ Rogoff and  Reinhartوࢭـــʏࢫدراســـة. الضـــغوطࢫالۘـــܣࢫتقـــعࢫعڴـــʄࢫأســـواقࢫالصـــرفࢫכجنۗـــܣ

ࢫࢭــʏࢫظــلࢫانظمــةࢫالصــرفࢫالمختلفــة،ࢫفقــدࢫوجــدࢫأنࢫטزمــات) المصــرفيةࢫوازمــاتࢫالعملــة(טɲعɢاســاتࢫالمتأتيــةࢫمــنࢫכزمــاتࢫالمزدوجــةࢫ

فضـلاࢫعـنࢫذلـكࢫأثȎـتࢫ،ࢫ(Carmen & Rogoff, 2004, pp. 11-12)المزدوجـةࢫتحـدثࢫȊشـɢلࢫاك؄ـفࢫࢭـʏࢫظـلࢫأنظمـةࢫالصـرفࢫالثابتـة

Kaminsky et Reinhart ࢫأبــࢫ1996عــامࢫʏࢫטقتصــادࢫالكڴــʄاســاٮڈاࢫكب؈ــفةࢫعڴــɢعɲضــةࢫجــداࢫواɸلفــةࢫوقــوعࢫטزمــاتࢫالمزدوجــةࢫباɢنࢫت

  )163-161،ࢫالصفحاتࢫ2011محمدࢫטم؈نࢫ،ࢫ(.ناشئةللدولࢫال

 قدمࢫنموذجࢫمانـدالࢫفلمنـغࢫإطـاراࢫللاختيـارࢫبـ؈نࢫأنظمـةࢫسـعرࢫالصـرفࢫالمختلفـةࢫࢫ:)الثلاثيةࡧالمستحيلة( نموذجࡧماندالࡧفلمنغࡧ

،ࢫوالۘــܣࢫاف؅ــفضࢫبموجّڈــاࢫأنࢫࢫ1967الۘــܣࢫقــامࢫبصــیاغْڈاࢫعــام (Incompatible Trinity) مـنࢫخــلالࢫنظرʈــةࢫالثلاثيــةࢫالمســتحيلة

السياســــةࢫטقتصــــاديةࢫلأيࢫبلــــدࢫلɺــــاࢫتصــــمیمࢫثلاȜــــيࢫכȊعــــاد،ࢫحیــــثࢫتتɢــــونࢫمــــنࢫالسیاســــةࢫالنقدیــــة،ࢫسیاســــةࢫســــعرࢫالصــــرف،ࢫ



  كبوطࡧعبدࡧالرزاق
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،ࢫالصــفحاتࢫ2018مرغیــت،ࢫ(: وɸنالــكࢫثلاثــةࢫتركیبــاتࢫممكنــةࢫللسیاســةࢫטقتصــادیةࢫوۂــʏ. سیاســةࢫإدارةࢫحســابࢫرأسࢫالمــال

44-45(  

 ࢫحركـةࢫرؤوسࢫכمـوالʄـذاࢫ. اݍݨمعࢫب؈نࢫثباتࢫسـعرࢫالصـرفࢫواسـتقلاليةࢫالسياسـةࢫالنقديـةࢫمشـروطةࢫبالرقابـةࢫعڴـɸوقـدࢫلاࢫیلـقࢫ

טختيــارࢫالنجــاحࢫالمطلـــوب،ࢫلأنࢫتــوازنࢫاݍݰســابࢫاݍݨـــاريࢫیتطلــبࢫتحرмــرࢫتـــدفقاتࢫرؤوسࢫכمــوال،ࢫكمــاࢫأنࢫثبـــاتࢫســعرࢫالصـــرفࢫ

  ي؛تذبذباتࢫسعرࢫالصرفࢫاݍݰقیقࢫيمنعࢫتجنبࢫ

 ــــرࢫتــــدفقاتࢫرؤوسࢫכمــــوالࢫمــــعࢫعــــدمࢫاســــتقلالیةࢫالسیاســــةࢫالنقدیــــةмــــوࢫمــــاࢫيمثــــلࢫ. اݍݨمــــعࢫبــــ؈نࢫنظــــامࢫصــــرفࢫثابــــتࢫمــــعࢫࢫتحرɸو

ʏـــونࢫالسياســـةࢫالنقديـــةࢫمســـتقلةࢫمـــعࢫثبـــاتࢫســـعرࢫالصـــرفࢫوانفتـــاحࢫمـــاڲɢࢫحيـــثࢫلاࢫت،ʄولأجـــلࢫࢫ. مواصـــفاتࢫمنطقـــةࢫالعملـــةࢫالمثڴـــ

لــدفاعࢫعــنࢫالــرȋطࢫالثابــتࢫلســعرࢫلابــدࢫمــنࢫࢫوجــودࢫاحتیاطــاتࢫكب؈ــفةࢫمــنࢫالنقــدࢫכجنۗــܣࢫمــنࢫأجــلࢫاࢫالمحافظــةࢫعڴــʄࢫɸــذاࢫטختیــار 

  ف؛الصر 

 ــرࢫتـدفقاتࢫرؤوسࢫכمــوالࢫوسـتقلالیةࢫالسیاســةࢫالنقديـةмمࢫاݍݰـرࢫوتحرʈــرࢫ: اݍݨمـعࢫبــ؈نࢫنظـامࢫالتعــوмـذاࢫטختیــارࢫالتحرɸعكــسࢫнو

مــــعࢫتحرмـــرࢫتـــدفقاتࢫرؤوسࢫכمــــوالࢫوذلـــكࢫࢭـــʏࢫضــــوءࢫالتـــامࢫللاقتصـــاد،ࢫحیـــتࢫتقــــومࢫالســـلطاتࢫبـــالتعوмمࢫاݍݰــــرࢫلســـعرࢫالصـــرفࢫ

ی؄فالیـةࢫلصـندوقࢫالنقـدࢫالـدوڲʏࢫللبلـدانࢫ. استقلالیةࢫتامةࢫللسیاسةࢫالنقدیـة وмتوافـقࢫɸـذاࢫטختیـارࢫࢭـʏࢫالواقـعࢫمـعࢫالتوصـیاتࢫاللّ

  .כعضاءࢫفیھࢫبأɸمیةࢫالتحركࢫنحوࢫمرونةࢫسعرࢫالصرف

ياتࢫالمفتوحــــة،ࢫحیــــثࢫیتعــــاملونࢫࢭــــʏࢫالمعتــــادࢫمــــعࢫثلاثــــةࢫوأنࢫɸنـــاكࢫمعضــــلةࢫثلاثیــــةࢫتواجــــھࢫصــــناعࢫالسیاســــاتࢫࢭــــʏࢫטقتصـــاد

أɸــدافࢫمحبــذةࢫولكٔڈــاࢫمتناقضــةࢫوۂــʏࢫࢫتحقیــقࢫاســتقرارࢫأســعارࢫالصــرف،ࢫحرмــةࢫانتقــالࢫرؤوسࢫכمــوالࢫلضــمانࢫمرونــةࢫטقتصــاد؛ࢫ

ولاࢫيمكــــــنࢫ.  واســـــتخدامࢫسیاســــــةࢫنقدیـــــةࢫمســــــتقلةࢫموجɺــــــةࢫلتحقیـــــقࢫכɸــــــدافࢫالمحلیــــــةࢫلاســـــیماࢫمɢافحــــــةࢫالتܸــــــݵمࢫوȖعزмـــــزࢫالنمــــــو

لتوفيـقࢫإلاࢫبــ؈نࢫɠــلࢫاثنــ؈نࢫمٔڈــا،ࢫلاســیماࢫȊعـدࢫכزمــاتࢫالنقدیــةࢫوالمالیــةࢫالۘــܣࢫعصــفتࢫبـالكث؈فࢫمــنࢫטقتصــادیات،ࢫلــذلكࢫيجــبࢫعڴــʄࢫا

  .أܵݰابࢫالقراراتࢫاختيارࢫالɺدفࢫالذيࢫيتخلونࢫعنھ

мنࢫوحیـدینࢫترىࢫأنࢫɸنالكࢫخیـار " مبدأࢫالثلاȜيࢫالمستحیل"وللمحافظةࢫعڴʄࢫاݍݰركیةࢫالتامةࢫلرأسࢫالمالࢫدوليا،ࢫفإنࢫنظرмةࢫ

أنظمــــةࢫالـــــرȋطࢫ"أو" التعــــوмمࢫاݍݰــــر: "وɸمــــا" بـــــالنظرةࢫثنائیــــةࢫالقطــــب"ممكنــــ؈نࢫلسیاســــةࢫإدارةࢫســــعرࢫالصــــرفࢫأوࢫمــــاࢫأصــــطݏݳࢫعلیــــھࢫ

  ."الصارم

  :مقارȋةࡧالɺشاشةࡧالɺيɢلية.  4.2

وʈنطــويࢫتحليـــلࢫمشـــɢلةࢫɸشاشــةࢫטقتصـــادࢫإڲـــʄࢫمشــɢلةࢫعـــدمࢫقـــدرةࢫالدولــةࢫالناشـــئةࢫعڴـــʄࢫטق؅ــفاضࢫمـــنࢫاݍݵـــارجࢫبالعملـــةࢫ

المحليـةࢫوɸــوࢫمــاࢫيوصــفࢫباݍݵطيئــةࢫכوڲــʄ،ࢫثـمࢫمشــɢلةࢫعــدمࢫتــوازنࢫأرصــدةࢫالعمــلاتࢫטجنȎيـة،ࢫوصــولاࢫإڲــʄࢫכثــرࢫالــذيࢫيحدثــھࢫســعرࢫ

  الصرفࢫعڴʄࢫالمستوىࢫالعامࢫللأسعار

 ʄاݍݵطيئةࡧכوڲOriginal Sin (1999) :ࢫטق؅ـفاضࢫمـنࢫاݍݵـارجࢫبالعملـةࢫالمحليـةʄبࢫعدمࢫقدرةࢫالـدولࢫالناشـئةࢫخاصـةࢫعڴـȎسȊ ࢫ

ࢫل؅فاكمࢫالديونࢫبالعملةࢫالصعبة،ࢫمسȎباࢫبذلكࢫعوائقࢫشديدةࢫعڴʄࢫטستقرارࢫالماڲʏࢫوسياسـاتࢫטقتصـادࢫالكڴـʏࢫ ظراً  ,SFIA).ن

2007, p. 30)ࢫثبـــاتࢫقيمـــھࢫالعملـــةࢫلأ لـــذلكࢫ،ࢫʄـــادةࢫنࢫحاولـــتࢫالعديـــدࢫمـــنࢫالبلـــدانࢫاݍݰفـــاظࢫعڴـــʈانخفـــاضࢫالعملـــةࢫمعنـــاهࢫز

 .الديونࢫاݍݵارجية

 يةȎيـة: عدمࡧتوازنࡧأرصدةࡧالعملاتࡧכجنȎالفـارقࢫبـ؈نࢫכصـولࢫواݍݵصـومࢫالمقيمـةࢫبـالعملاتࢫࢫࢫيقصدࢫبأرصدةࢫالعمـلاتࢫטجن

כجنȎيــةࢫلم؈قانيــھࢫالعــائلات،ࢫالشــرɠات،ࢫاݍݰɢومــةࢫوטقتصــادࢫبأكملــھ،ࢫوتكمــنࢫمشــɢلھࢫعــدمࢫالتوافــقࢫࢭــʏࢫاخــتلافࢫالعملــةࢫالۘــܣࢫ

يقــــومࢫ٭ڈــــاࢫجانــــبࢫטل؅قامــــاتࢫعــــنࢫالعملــــةࢫالۘــــܣࢫيقــــومࢫ٭ڈــــاࢫجانــــبࢫכصــــولࢫࢭــــʏࢫم؈قانيــــاتࢫȊعــــضࢫالمؤسســــاتࢫوالبنــــوك،ࢫوأنࢫأيࢫ
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أماࢫبالɴسبةࢫللدولࢫالۘܣࢫلدٱڈاࢫديونࢫأجنȎيھࢫخاصـةࢫعنـدࢫتخفـيضࢫ. تخفيضࢫࢭʏࢫقيمھࢫالعملةࢫʇشɢلࢫخطورةࢫعڴʄࢫإستمرارʈْڈا

قيمـــةࢫعملْڈـــا،ࢫفـــإنࢫࢫذلـــكࢫيـــؤديࢫإڲـــʄࢫارتفـــاعࢫمـــديونيْڈاࢫبـــالعملاتࢫכجنȎيـــةࢫوɸـــوࢫمـــاࢫيؤكـــدࢫإرتبـــاطࢫالظـــاɸرةࢫبمفɺـــومࢫاݍݵطيئـــةࢫ

Ȗع؄ــفࢫعـنࢫال؅ــفددࢫࢭـʏࢫتـركࢫالعملــةࢫتتقلـبࢫوفــقࢫتفاعـلࢫقــوىࢫالعـرضࢫوالطلــب،ࢫכوڲـʄ،ࢫوȋاعتبـارࢫأنࢫظــاɸرهࢫاݍݵـوفࢫمــنࢫالتعـوʈمࢫ

 ,SFIA).خوفــاࢫمــنࢫأثــارࢫالتذبــذباتࢫعڴــʄࢫحالــھࢫم؈قانيــاتࢫכعــوانࢫטقتصــادي؈نࢫࢭــʏࢫالبلــدࢫووضــعيھࢫالنظــامࢫالمــاڲʏࢫبصــفةࢫعامــة

2007, pp. 32-33)  

 ࡧالمسـتوىࡧالعــامࡧʄࢫأســعارࢫالـوارداتࢫبالعملــةࢫࢫ:للأسـعارأثـرࡧســعرࡧالصـرفࡧعڴــʏــةࢫمـنࢫالتغ؈ــفࢫࢭـʈسـبةࢫالمئوɴـذاࢫטثــرࢫبالɸقــاسࢫʈو

ب؈نࢫالبلدانࢫالمصدرةࢫوالمستوردة،ࢫوʉعت؄فࢫم؈ـقانࢫالمـدفوعاتࢫالنمـوذجࢫالـذيࢫʇع؄ـفࢫعـنࢫ%  1المحليةࢫȊسȎبࢫȖغ؈فࢫسعرࢫالصرفࢫبـ

טســتجابةࢫضــرورةࢫوجــودࢫشــرط؈نࢫɸمــاࢫࢫدرجــھࢫاســتجابةࢫأســعارࢫالــوارداتࢫإڲــʄࢫالتغ؈ــفࢫࢭــʏࢫأســعارࢫالصــرف،ࢫحيــثࢫتقتغــۜܣࢫدرجــھ

כسعارࢫتنموࢫبمعدلࢫنموࢫثابتࢫمقارنةࢫبالتɢاليف،ࢫوʈجبࢫأنࢫتɢونࢫالتɢاليفࢫاݍݰديـةࢫثابتـة،ࢫفـإذاࢫتـمࢫانتفـاءࢫالشـرط؈نࢫʇعۚـܣࢫ:

اســـتجابةࢫالم؈ـــقانࢫالتجـــاريࢫللتغ؈ـــفاتࢫࢭـــʏࢫأســـعارࢫالصـــرف،ࢫكمـــاࢫأنࢫارتفـــاعࢫأثـــرࢫســـعرࢫالصـــرفࢫعڴـــʄࢫالمســـتوىࢫالعـــامࢫللأســـعارࢫࢭـــʏࢫ

لناميـــةࢫأك؆ـــفࢫمنــــھࢫࢭـــʏࢫࢫالـــدولࢫالمتقدمـــةࢫيجعــــلࢫالســـلطاتࢫالنقديـــةࢫلɺـــذهࢫالــــدولࢫتفضـــلࢫنظـــامࢫࢫالصـــرفࢫذوࢫالتذبــــذبࢫالـــدولࢫا

  (Peter , 2000, p. 6).المحدودࢫالذيࢫيحدࢫمنࢫالتذبذبࢫࢭʏࢫالتܸݵم

  ؛نظمةࡧالصرفࡧاݍݰديثةلأ BOR نظامࡧالصرفࡧالملائمࡧلݏݨزائرࡧࡩʏࡧإطارࡧتصɴيف. 3

،ࢫلـذلكࢫيلزمنـاࢫBORو٭ڈدفࢫاختيارࢫنظامࢫالصرفࢫالملائمࢫلݏݨزائرࢫࢭʏࢫظلࢫتصɴيفاتࢫانظمةࢫالصرفࢫاݍݰديثـةࢫمٔڈـاࢫتصـɴيفࢫ

  . يࢫالبدايةࢫالتعرʈفࢫ٭ڈذاࢫالتصɴيفࢫثمࢫتقومࢫࢭʏࢫمرحلةࢫلاحقةࢫباختيارࢫنظامࢫالصرفࢫالملائمࢫللاقتصادࢫاݍݨزائري 

  : BORنظمࡧالصرفࡧاݍݰديثةࡧحسبࡧ .1.3

إڲـــــʄࢫכنظمـــــةࢫ) dejure(صـــــندوقࢫالنقـــــدࢫالـــــدوڲʏࢫعڴـــــʄࢫȖغ؈ـــــفࢫࢫتصـــــɴيفاتࢫســـــعرࢫالصـــــرفࢫمـــــنࢫכنظمـــــةࢫالرســـــميةࢫࢫȊعـــــدࢫاعـــــلان

،ࢫȊســȎبࢫمشــɢلةࢫعــدمࢫالمطابقــةࢫبــ؈نࢫالتصــɴيفاتࢫالرســميةࢫالۘــܣࢫɠانــتࢫتصــرحࢫ٭ڈــاࢫالــدولࢫכعضــاءࢫ1999عــامࢫ) de facto(الفعليــة

جɺتࢫلɺـذاࢫالتصـɴيفࢫالعديـدࢫمـنࢫטنتقـاداتࢫمـنࢫأبرزɸـاࢫمـاࢫقدࢫو و ،ࢫ(IMF, 2019, p. 1)وȋ؈نࢫالممارساتࢫالفعليةࢫلأنظمةࢫالصرف،

،ࢫمـنࢫمنظـورࢫافتقـارࢫɸـذهࢫالتصـɴيفاتࢫإڲـʄࢫBORوالمعـروفࢫاختصـاراࢫبــࢫࢫAndrea BUBULA &Inci ÖTKER-ROBEقدمھࢫالباحثانࢫࢫ

بيانـــاتࢫتارʈخيــــةࢫفضــــلاࢫعــــنࢫعـــدمࢫاعتمادɸــــاࢫعڴــــʄࢫالتحليــــلࢫלحصـــاǿيࢫلســــعرࢫالصــــرفࢫوטحتياطيــــات،ࢫالـــذيࢫيــــؤديࢫࢫࢭــــʏࢫكث؈ــــفࢫمــــنࢫ

ʏࢫنتائجࢫغ؈فࢫܵݰيحةࢫحولࢫسعرࢫالصرفࢫالفعڴʄכحيانࢫإڲ .  

ࢫ2001-1990لــــــدولࢫכعضــــــاءࢫللف؅ــــــفةࢫمــــــنࢫوقــــــدࢫبنــــــاࢫالباحثــــــانࢫقاعــــــدةࢫبيانــــــاتࢫتارʈخيــــــةࢫعــــــنࢫכنظمــــــةࢫالواقعيــــــةࢫݍݨميــــــعࢫا

ومتضــــمنةࢫمعطيــــاتࢫنوعيــــةࢫࢭــــʏࢫمقارȋــــةࢫتجمــــعࢫبــــ؈نࢫالتحليــــلࢫالك׿ــــܣࢫوالكيفــــيࢫࢭــــʏࢫبنــــاءࢫالمعطيــــاتࢫכساســــية،ࢫومطبيقــــ؈نࢫللمبــــادئࢫ

  )66-63تࢫ،ࢫالصفحا2018عزيࢫوࢫمسعودي،ࢫ(:والتوجٕڈاتࢫالۘܣࢫتمكٔڈمࢫمنࢫتصɴيفࢫالبلدانࢫإڲʄࢫفئاتࢫمحددةࢫمٔڈا

 ࢫالسـلطةࢫلݏݰفـاظࢫʏࢫسڥʄطࢫوإنماࢫيجبࢫتوفرࢫالمصادرࢫالدالةࢫعڴȋࢫتبۚܣࢫالدولةࢫلنظامࢫالرʄإنࢫاستقرارࢫسعرࢫالصرفࢫلاࢫيؤشرࢫإڲ

امࢫولمــدةࢫࢫخمســةࢫأشــɺرࢫفــانࢫالنظــ% 2عڴــʄࢫســعرࢫصــرفࢫمســتقرࢫمــعࢫعملــةࢫمعينــةࢫأوࢫســلةࢫمــنࢫالعمــلاتࢫضــمنࢫنطــاقࢫاقــلࢫمــنࢫ

 ي؛يصنفࢫضمنࢫأنظمةࢫالرȋطࢫالتقليد

 يجبࢫʏࢫأسعارࢫالصرفࢫالرسميࢫטعتمادࢫࢭʄيفࢫعڴɴة؛التص  

 ࢫحــوافࢫالنطــاقࢫالضــيقة،ࢫتصــنفࢫכنظمـــةࢫʄـاـتࢫأســعارࢫالصــرفࢫمحــدودةࢫمــعࢫالتــدخلࢫالكثيـــفࢫللســلطاتࢫعڴــɠانــتࢫتحرɠإذاࢫ

  ت؛فࢫوإنࢫأعلنࢫعنࢫتبۚܣࢫنظامࢫالنطاقاعڴʄࢫأٰڈاࢫأنظمةࢫرȋطࢫثابتࢫأوࢫرȋطࢫزاح



  كبوطࡧعبدࡧالرزاق
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 ࢫحــالࢫالتخفـيضࢫالمتكــررࢫلسـعرࢫالصــرفࢫوخـلالࢫف؅ــفاتࢫʏمࢫمــدارࢫحۘــܢࢫࢭـʈعـوȖࢫانـھࢫنظــامࢫʄزمنيـةࢫقصــ؈فةࢫفـانࢫالنظــامࢫيصـنفࢫعڴــ

  .وإنࢫتمࢫالتصرʈحࢫبانࢫالنظامࢫالمتبعࢫɸوࢫالرȋطࢫالثابت

فـانࢫالدولـةࢫتصـنفࢫضـمنࢫ) سعرࢫالصرفࢫالرس׿ܣ،ࢫسعرࢫالصـرفࢫالمـوازي (عندࢫȖعددࢫسعرࢫالصرفࢫومحافظةࢫالبلدࢫعليھࢫ

  الدولࢫالمنتݤݨةࢫلنظامࢫالتعوʈمࢫالمدار

انظمــةࢫالــرȋطࢫالصــارمࢫ(تصــɴيفࢫȖســعةࢫمــنࢫأنظمــةࢫالصــرفࢫالفرعيــةࢫضــمنࢫࢫثلاثــةࢫانظمــةࢫأساســيةإڲــʄࢫࢫ BORوقـدࢫتوصــلا

  (BUBULA & Inci ÖTKER-, 2002, p. 1 ): כنظمةࢫالوسيطة،ࢫوכنظمةࢫالعائمةو

  (B.O.R) تصɴيفاتࡧأنظمةࡧسعرࡧالصرفࡧالفعليةࡧحسبࡧ: 1الشɢل

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

 

 

 

 

 

Source: Andrea BUBULA &Inci ÖTKER-ROBE: the Evolution of Exchange Rate Regime Since1990: Evidence From de facto 

policies, international monetary fund, IMF Working paper 

02/155, Washington, September2002, p.14  
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 طࡧالصارمȋماࢫ: أنظمةࡧالرɸࢫنظامي؈نࢫفرعي؈نࢫʄوتنقسمࢫإڲ:  

 عملــــةࢫ: العملــــةنظـــامࡧمجلــــسࡧȊبــــادلࢫالعملــــةࢫالمحليــــةࢫȘحࢫبʈࢫصــــرʏڥʉشـــرȖࢫإل؅ــــقامࢫʄࢫعڴــــ يــــتمࢫتبۚــــܣࢫنظـــامࢫســــعرࢫالصــــرفࢫبنــــاءً

أجنȎيـــــةࢫمحـــــددةࢫȊســـــعرࢫصـــــرفࢫثابـــــت،ࢫإڲـــــʄࢫجانـــــبࢫالقيـــــودࢫالمفروضـــــةࢫعڴـــــʄࢫלصـــــدارࢫالنقـــــديࢫلضـــــمانࢫالوفـــــاءࢫبال؅قامɺـــــاࢫ

،ࢫممـــاࢫيلڧـــʏࢫوظـــائفࢫالبنـــكࢫالمركــــزيࢫɸـــذاࢫʇعۚـــܣࢫأنࢫالعملـــةࢫالمحليـــةࢫتظـــلࢫمدعومـــةࢫبالɢامـــلࢫبالأصـــولࢫכجنȎيـــة. القـــانوɲي

مــعࢫتــركࢫمجــالࢫضــȁيلࢫللسياســةࢫالنقديــةࢫالتقديرʈــة،ࢫوقــدࢫيــتمࢫمــنحࢫ. التقليديــةࢫɠالرقابــةࢫالنقديــةࢫومقــرضࢫالمــلاذࢫכخ؈ــف

اࢫعڴʄࢫصرامةࢫقواعدࢫمجلسࢫלدارة  .Ȋعضࢫالقابليةࢫللتقييدࢫاعتمادً

 ࡧحالةࡧعدمࡧوجودࡧعملةࡧقانونيةʏلࢫمنࢫاتحاداتࢫالع: نظامࡧࡩɢتعلقࢫبʈملةࢫوالدولرةو.  

 ام:  כنظمةࡧالوسيطةɢمࢫالمدارࢫبإحʈطࢫالل؈نࢫونظامࢫالتعوȋࢫنظامࢫالرʄوتنقسمࢫإڲ  

 طࡧالل؈نȋنظامࡧالر :ʏࢫالعديدࢫمنࢫטنظمةࢫالفرعيةࢫوۂʄشتملࢫعڴʉو:   

وفيــھࢫتقــومࢫالدولــةࢫإمــاࢫȊشــɢلࢫرســ׿ܣࢫأوࢫبحكــمࢫכمــرࢫالواقــعࢫبــرȋطࢫعملْڈــاࢫȊســعرࢫثابــتࢫࢫ:نظــامࡧالــرȋطࡧالثابــتࡧالتقليــدي -

أخـــــرىࢫرئʋســـــيةࢫأوࢫȊســـــلةࢫمـــــنࢫعمــــلاـتࢫالشـــــرɠاءࢫالتجـــــارʈ؈نࢫأوࢫالمـــــالي؈نࢫالرئʋســـــي؈ن،ࢫعڴـــــʄࢫأنࢫȖعكـــــسࢫɸـــــذهࢫכوزانࢫࢫȊعملـــــة

يمكــنࢫأيضًــاࢫتوحيــدࢫمɢونــاتࢫالســلة،ࢫمثــلࢫحقــوقࢫالܦــݰبࢫ. التوزʉــعࢫاݍݨغراࢭــʏࢫللتجــارةࢫأوࢫاݍݵــدماتࢫأوࢫتــدفقࢫرأسࢫالمــال

أوࢫ%) 2أيࢫبمـدىࢫيقـلࢫعـنࢫ(رࢫمركـزيࢫحـولࢫسـع%  1±وقدࢫيتقلبࢫسعرࢫالصرفࢫضمنࢫɸـامشࢫضـيقࢫأقـلࢫمـنࢫ.. اݍݵاصة

وتقــــفࢫࢫ.خــــلالࢫثلاثــــةࢫأشــــɺرࢫعڴــــʄࢫכقــــل% 2تظــــلࢫالقيمــــةࢫالقصــــوىࢫوالــــدنياࢫلســــعرࢫالصــــرفࢫضــــمنࢫɸــــامشࢫضــــيقࢫيبلــــغࢫ

  .السلطاتࢫعڴʄࢫاستعدادࢫلݏݰفاظࢫعڴʄࢫالتɢافؤࢫالثابتࢫمنࢫخلالࢫالتدخلࢫالمباشرࢫأوࢫغ؈فࢫالمباشرࢫࢭʏࢫسوقࢫالصرف

ȖعديلࢫسعرࢫصـرفࢫالعملـةࢫالمحليـةࢫȊشـɢلࢫدوريࢫبالɴسـبةࢫلعملـةࢫواحـدةࢫأوࢫࢫوفيھࢫتتمࢫمراجعةࢫأو ࢫ:نظامࡧالرȋطࡧالزاحف -

وʈــتمࢫتحديــدࢫɸــذاࢫ. مقابــلࢫســلةࢫعمــلات،ࢫوʉشــ؅فطࢫأنࢫيɢــونࢫɸــذاࢫالتعــديلࢫبمقــدارࢫصــغ؈فࢫبالɴســبةࢫللســعرࢫالثابــتࢫالمحــدد

لمعۚـܣࢫمـعࢫشـرɠائھࢫالمقدارࢫالصغ؈فࢫاستجابةࢫللتغ؈فاتࢫࢭʏࢫالمؤشراتࢫالكميةࢫالمختارةࢫɠالفروقࢫالسابقةࢫࢭʏࢫالتܸـݵمࢫللبلـدࢫا

التجــــــارʈ؈نࢫالرئʋســــــي؈ن،أوࢫالفــــــرقࢫبــــــ؈نࢫالتܸــــــݵمࢫالمســــــْڈدفࢫࢭــــــʏࢫالبلــــــدࢫوالتܸــــــݵمࢫالمســــــْڈدفࢫلــــــدىࢫالشــــــرɠاءࢫالتجــــــارʈ؈نࢫ

  . الرئʋس؈ن

ســــمحࢫلســــعرࢫصــــرفࢫࢫ:نظـــامࡧالــــرȋطࡧبنطاقــــاتࡧأفقيــــة - ُʇوطــــةࢫضــــمنࢫنطـــاقࢫأفقــــي،ࢫوفيــــھࢫȋـــامࢫلأســــعارࢫالصــــرفࢫالمر وۂــــʏࢫنظ

حــــولࢫســــعرࢫ% 2،ࢫأيࢫʇســــمحࢫلɺــــاࢫبــــالتغ؈فࢫضــــمنࢫمجــــالࢫيفــــوق %1 العملــــةࢫبــــالتحركࢫضــــمنࢫɸــــوامشࢫتقلــــبࢫلاࢫتقــــلࢫعــــنࢫ

وɸناࢫتɢونࢫالسلطاتࢫالنقديةࢫمستعدةࢫللدفاعࢫعـنࢫحـديࢫالنطـاقࢫمـنࢫخـلالࢫتـدخلࢫمباشـرࢫأوࢫغ؈ـفࢫمباشـرࢫ. مركزيࢫثابت

 .لݏݰفاظࢫعڴʄࢫسعرࢫالصرفࢫضمنࢫɸذهࢫاݍݰدود

وفيـــھࢫʇشـــ؅فطࢫࢫأنࢫيـــتمࢫوɸـــوࢫنظـــامࢫأســـعارࢫصـــرفࢫمرȋوطـــةࢫضـــمنࢫنطاقـــاتࢫتقلـــبࢫزاحفـــة،ࢫ: نظـــامࡧالـــرȋطࡧبنطـــاقࡧزاحـــف -

حـولࢫسـعرࢫرسـ׿ܣࢫأوࢫمركـزيࢫبحكـمࢫالواقـعࢫ%  1+טحتفاظࢫȊسعرࢫصرفࢫالعملةࢫداخلࢫɸوامشࢫالتقلبࢫالۘܣࢫلاتقـلࢫعـنࢫ

ـاࢫبكميـاتࢫصـغ؈فةࢫ%)2أيࢫيجبࢫانࢫتɢونࢫتحرɠاتࢫسعرࢫالصرفࢫعندࢫمسـتوىࢫيتجـاوزࢫمـدىࢫ(  ًʈࢫوالـذيࢫيـتمࢫضـبطھࢫدور،

  .لكميةࢫטنتقائيةوȋمعدلࢫثابت،أوࢫاستجابةࢫللتغي؈فاتࢫࢭʏࢫالمؤشراتࢫا

 امɢمࡧالمدارࡧبإحʈنظامࡧالتعو:  

يفɺــــمࢫمــــنࢫنظــــامࢫالتعــــوʈمࢫالمــــدارࢫأوࢫالموجــــھࢫبأنــــھࢫسلســــلةࢫمتصــــلةࢫمــــنࢫاݍݵيــــاراتࢫالۘــــܣࢫʇغــــادرࢫفٕڈــــاࢫصــــاɲعࢫالسياســــاتࢫإڲــــʄࢫ 

دونࢫتحديـدࢫمسـبقࢫلمسـارࢫسـعرࢫالصـرفࢫ. لتحديدࢫمستوىࢫسـعرࢫالصـرف،ࢫولكـنࢫيـؤثرࢫȊشـɢلࢫصـرʈحࢫأوࢫضـمۚܣࢫعڴـʄࢫقيمتـھ،ࢫالسوق 

وʈمكننــاࢫبــذلكࢫتمي؈ــقࢫ. حيـثࢫيقتصــرࢫالتــدخلࢫالرســ׿ܣࢫعڴــʄࢫٮڈدئــةࢫتحرɠاـتࢫســعرࢫالصــرفࢫواݍݰفــاظࢫعڴــʄࢫمســارهࢫࢭـʏࢫࢫטجــلࢫالطوʈــل



  كبوطࡧعبدࡧالرزاق
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يـــثࢫيأخـــذࢫالتـــدخلࢫشـــɢلࢫمراقبـــةࢫدقيقـــةࢫللغايـــةࢫوصـــارمةࢫتـــؤديࢫالتعـــوʈمࢫالمـــدارࢫبإحɢـــامࢫعـــنࢫغ؈ـــفهࢫمـــنࢫأنظمـــةࢫالتعـــوʈمࢫالمـــدار،ࢫح

نࢫʇعلــنࢫعــنࢫذلــك،ࢫودونࢫوجــودࢫمســارࢫســعرࢫصــرفࢫواܷــݳ،ࢫللســماحࢫللســلطاتࢫبدرجــةࢫأرʈبــاࢫإڲــʄࢫوجــودࢫســعرࢫصــرفࢫثابــتࢫدونࢫتق

  .(JLIUS , 2006, p. 4)" التعوʈمࢫالمȘܦݸ"لذاࢫʇعرفࢫبـ.إضافيةࢫمنࢫالمرونةࢫࢭʏࢫتقرʈرࢫالتكتيɢاتࢫلتحقيقࢫالمسارࢫالمرغوبࢫفيھ

 כنظمةࡧالعائمة:  

  .وتأخذࢫأحدࢫالنظام؈نࢫɸماࢫنظمࢫالتعوʈمࢫכخرىࢫمعࢫعدمࢫالتحديدالمسبقࢫلمسارࢫسعرࢫالصرفࢫونظامࢫالتعوʈمࢫاݍݰر

 مࡧטخرىࡧمعࡧعدمࡧالتحديـدࡧالمسـبقࡧلمسـارࡧسـعرࡧالصـرفʈمࢫالمـدار،ࢫ: أنظمةࡧالتعوʈلكٔڈـاࢫوتأخـذࢫنفـسࢫخصـائصࢫنظـامࢫالتعـو

تقلࢫفٕڈاࢫכɸميةࢫالɴسـȎيةࢫلرقابـةࢫالسـلطاتࢫعڴـʄࢫمسـارࢫسـعرࢫالصـرف،ࢫومـنࢫثـمࢫتقـلࢫتـدخلاٮڈاࢫلݏݰفـاظࢫعڴـʄࢫمسـاره،ࢫوȖعطـىࢫ

  .حرʈةࢫأك؄فࢫللسوقࢫࢭʏࢫتحديده

 مࡧاݍݰــرʈࢫالسـوق،ࢫࢫتبعــاࢫلقــوىࢫالعــرضࢫوالطلـب،ولاࢫتتــدخلࢫالسياســةࢫالنقديــةࢫإلاࢫ: نظـامࡧالتعــوʏيــتمࢫتحديـدࢫســعرࢫالصــرفࢫࢭــ

טستقرارࢫالكب؈فةࢫفيھ،ࢫلذلكࢫʇسْڈدفࢫتدخلɺاࢫࢭʏࢫسوقࢫصرفࢫالعمـلاتࢫכجنȎيـةࢫإڲـʄࢫȖعـديلࢫمعـدلࢫالتغي؈ـفࢫلمنعࢫحالاتࢫعدمࢫ

  .ومنعࢫالتقلباتࢫغ؈فࢫالضرورʈةࢫࢭʏࢫسعرࢫالصرفࢫالۘܣࢫلاࢫت؄فرɸاࢫכساسياتࢫטقتصادية

  :ݨزائري تقييمࡧمحدداتࡧنظامࡧالصرفࡧالملائمࡧللاقتصادࡧاݍ .2.3

الصـــــرفࢫالملائـــــمࢫللاقتصـــــادࢫاݍݨزائـــــريࢫعڴــــʄࢫقبـــــولࢫالنظـــــامࢫالـــــذيࢫيحقـــــقࢫأك؄ـــــفࢫعـــــددࢫمـــــنࢫȖســــȘندࢫعمليـــــةࢫࢫטختيـــــارࢫࢫلنظـــــامࢫ

رࢫࢫبنظـــامࢫالشـــروطࢫطبقـــاࢫللدراســـاتࢫالنظرʈـــةࢫالمتعلقـــةࢫبالعناصـــرࢫالواجـــبࢫتوفرɸـــاࢫࢭـــʏࢫɠـــلࢫنظـــام،ࢫوســـʋتمࢫتوصـــيفࢫالنظـــامࢫالمختـــا

أوࢫمقارȋــةࢫأزمــاتࢫالعملــةࢫࢫࢫOCAثڴــʄوقــدࢫســمحࢫלطــارࢫالنظــريࢫســواءࢫحســبࢫنظرʈــةࢫالمنــاطقࢫالنقديــةࢫالمࢫ،الصــرفࢫالملائــمࢫللاقتصــاد

أوࢫوفقــاࢫلطبيعــةࢫالصــدماتࢫالۘــܣࢫيتعــرضࢫلɺــاࢫטقتصــادࢫاݍݨزائــري،ࢫأوࢫحســبࢫمقارȋــةࢫالɺشاشــةࢫالɺيɢليــة،ࢫبرصــدࢫقيمــةࢫالمحــدداتࢫ

الۘــܣࢫࢫيجــبࢫتȘبعɺــاࢫعنــدࢫاختيــارࢫنظــامࢫالصــرفࢫممثلــةࢫࢭــʏࢫࢫɠــلࢫمــنࢫمعــدلاتࢫالتܸــݵم،ࢫݯݨــمࢫלقتصــاد،ࢫɸيɢــلࢫالتجــارةࢫاݍݵارجيــةࢫ

ݨغراࢭـــــــʏࢫللتجـــــــارةࢫاݍݵارجيـــــــة،ࢫدرجـــــــةࢫتحرʈـــــــرࢫحســــــاـبࢫرأسࢫالمـــــــال،ࢫدرجـــــــةࢫتɢامـــــــلࢫכســـــــواقࢫالماليـــــــة،ࢫمســـــــتوىࢫטنفتـــــــاحࢫالتوزʉـــــــعࢫاݍ

  .טقتصادي،ࢫتطوراحتياطياتࢫالصرف،ࢫاثرࢫالصدماتࢫاݍݰقيقيةࢫوالنقدية

  :  منࢫمنݤݨيةࢫعملࢫتمرࢫبثلاثةࢫخطوات وȋذلكࢫيمكنناࢫتحديدࢫنظامࢫالصرفࢫالملائمࢫللاقتصادࢫاݍݨزائري 

  ࡧاݍݵطــوʏࡩــʄــلࢫ:  ةࡧטوڲــɢيɸࢫمعــدلاتࢫالتܸــݵم،ࢫݯݨــمࢫלقتصــاد،ࢫʏنقــيمࢫࢫوضــعيةࢫمحــدداتࢫاختيــارࢫنظــامࢫالصــرفࢫممثلــةࢫࢭــ

التجـــارةࢫاݍݵارجيـــة،ࢫالتوزʉـــعࢫاݍݨغراࢭــʏـࢫللتجـــارةࢫاݍݵارجيـــة،ࢫدرجـــةࢫتحرʈـــرࢫحســـابࢫرأسࢫالمـــال،ࢫدرجـــةࢫتɢامـــلࢫכســـواقࢫالماليـــةࢫ

اݍݰقيقيــةࢫوالنقديـة،ࢫأيࢫمعرفــةࢫقيمــةࢫالمتغ؈ــفاتࢫࢫࢫمسـتوىࢫטنفتــاحࢫטقتصــادي،ࢫتطوراحتياطيــاتࢫالصـرف،ࢫاثــرࢫالصــدمات

  .المستعملࢫللقياس

 ࡧاݍݵطـــوةࡧالثانيـــةʏســـيةࢫالثلاثـــةࢫمرتبـــةࢫحســـبࢫدرجـــةࢫمرونْڈـــاࢫالم؅قايـــدةࢫمـــنࢫنظـــمࢫ: ࡩـــʋعمليـــةࢫטختيـــارࢫبـــ؈نࢫالـــنظمࢫالرئȊنقـــومࢫ

مرتفعــــةࢫ(إڲــــʄࢫنظــــمࢫصـــرفࢫعائمــــةࢫ) قــــلࢫمرونـــةأ(إڲـــʄࢫنظــــمࢫصــــرفࢫوســـيطةࢫ)) ؈ـــفࢫمرنــــةغ(نظـــمࢫصــــرفࢫثابتــــةࢫ(الـــرȋطࢫالصــــارمة

  . ،ࢫعڴʄࢫضوءࢫاختبارࢫالعديدࢫمنࢫمحدداتࢫɠلࢫنظام،ࢫوإسقاطɺاࢫعڴʄࢫטقتصادࢫاݍݨزائري )المرونة

 ࡧاݍݵطوةࡧالثالثةʏࢫمـدىࢫتـوافرࢫشـروطࢫࢫ:ࡩʄࢫضمنࢫالنظامࢫכسا؟ۜܣࢫالمختارࢫبالاعتمـادࢫعڴـʏنقومࢫبإختيارࢫنظامࢫالصرفࢫالفرڤ

  .تطبيقࢫɠلࢫواحدةࢫمٔڈا

 ـةࢫالتجـارةࢫاݍݵارجيـةࢫأوࢫمسـتوىࢫالقيـودࢫ: احࡧטقتصاديࡧاݍݨزائري درجةࡧانفتʈࢫدرجـةࢫحرʄإنࢫטنفتـاحࢫטقتصـاديࢫمؤشـرࢫعڴـ

 :وʈمكنࢫقياسࢫɸذاࢫالمتغ؈فࢫࢫوفقࢫالمعادلةࢫالتاليةࢫ،المفروضةࢫعڴʄࢫالمتعامل؈نࢫȊشأنࢫالتصديرࢫ
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  منࢫخلالࢫاݍݨدولࢫالمواڲʏࢫࢫࢫ2019 -1990كنࢫࢫتحديدࢫدرجةࢫטنفتاحࢫטقتصاديࢫلݏݨزائرࢫخلالࢫالف؅فةࢫوʈم

  2019-1990تطورࡧدرجةࡧانفتاحࡧטقتصادࡧاݍݨزائريࡧللف؅فةࡧ:  1اݍݨدول 

 2019 2018 2015 2010 2005 2000 1995  1990 السنوات

 28.8 25.4 24.6 30.5 32.5 28.5 25.2  18.9 %درجةࢫטنفتاحࢫטقتصادي

  منࢫإعدادࢫالباحثࢫبالاعتمادࢫبياناتࢫالديوانࢫالوطۚܣࢫللاحصائيات،ࢫوالɴشراتࢫטحصائيةࢫالثلاثيةࢫلبنكࢫاݍݨزائرࢫلعدةࢫسنواتࢫ: المصدرࡧ

،ࢫوتجــــاوزتࢫࢭـــʏࢫȊعــــضࢫ2019عـــامࢫࢫ28.8إڲـــʄࢫࢫ1990عــــامࢫ% 18.9نلاحـــظࢫأنࢫدرجـــةࢫטنفتــــاحࢫטقتصـــاديࢫقـــدࢫتطــــورتࢫمـــنࢫ

،ࢫوۂـــʏࢫɲســـبةࢫمرتفعـــةࢫمردɸــاـࢫلارتفـــاعࢫاɸميـــةࢫالصـــادراتࢫوالـــوارداتࢫكɴســـبةࢫمـــنࢫالنـــاتجࢫالـــداخڴʏࢫاݍݵـــام،ࢫلـــذلكࢫ% 30.5الســـنواتࢫ

ʄࢫالعـــــالم،ࢫممــــاࢫࢫʇعكـــــسࢫݯݨــــمࢫتبعيـــــةࢫטقتصــــادࢫاݍݨزائـــــريࢫيمكــــنࢫاݍݰكـــــمࢫعڴــــʄࢫأنࢫטقتصـــــادࢫاݍݨزائــــريࢫأنـــــھࢫاقتصــــادࢫمنفـــــتحࢫعڴــــ

لݏݵــــارج،ࢫوɴʈتظــــرࢫأنࢫيɢــــونࢫɸــــذاࢫالمؤشــــرࢫدلــــيلاࢫعڴــــʄࢫݯݨــــمࢫمــــاࢫيمكــــنࢫانࢫيتعــــرضࢫلــــھࢫטقتصــــادࢫمــــنࢫصــــدماتࢫخارجيــــةࢫنقديــــةࢫأوࢫ

  .حقيقية

 ؈نʈاءࡧالتجارɠࡧالبلدࡧالمعۚܣࡧونظ؈فٮڈاࡧلدىࡧالشرʏالفرقࡧب؈نࡧمعدلاتࡧالتܸݵمࡧࡩ  

تـــؤثرࢫمســــتوʈاتࢫالتܸــــݵمࢫࢫللبلـــدࢫالمعۚــــܣࢫمقارنــــةࢫمـــعࢫشــــرɠائھࢫالتجــــارʈ؈نࢫعڴـــʄࢫاختيــــارࢫنظــــامࢫالصـــرف،ࢫفــــإذاࢫɠـــاـنࢫטقتصــــادࢫ

عرضــةࢫإڲــʄࢫمشــɢلةࢫارتفــاعࢫمعــدلاتࢫالتܸــݵمࢫبالمقارنــةࢫمــعࢫشــرɠائھࢫالتجــارʈ؈نࢫفɺنــاࢫيفضــلࢫأنࢫيختــارࢫنظــامࢫالتعــوʈمࢫأمــاࢫإذاࢫɠانــتࢫ

  .والشرɠاءࢫالتجارʈ؈نࢫصغ؈فةࢫࢫيمكنھࢫانࢫيȘبعࢫنظامࢫالصرفࢫالثابتࢫالفوارقࢫب؈نࢫࢫمستوʈاتࢫالتخضمࢫࢭʏࢫالبلدࢫالمعۚܣ

ʏ؈نࢫمنࢫخلالࢫالبيانࢫالمواڲʈا٬ڈاࢫالتجارɠمࢫشرɸࢫاݍݨزائرࢫمقارنةࢫمعࢫاʏمكنناࢫرصدࢫواقعࢫالتܸݵمࢫࢭʈو  :  

  2019-1990تطورࡧمستوʈاتࡧالتܸݵمࡧࡩʏࡧاݍݨزائرࡧمقارنةࡧبأɸمࡧشرɠا٬ڈاࡧالتجارʈ؈نࡧللف؅فةࡧࡧ: 2الشɢل

  
  ادࢫالباحثࢫبالاعتمادࢫعڴʄࢫبياناتࢫࢫبنكࢫاݍݨزائرࢫوالديوانࢫالوطۚܣࢫللاحصائياتࢫلعدةࢫسنواتمنࢫإعد: المصدر

وفٕڈاࢫتتفوقࢫمعدلاتࢫالتܸݵمࢫࢭـʏࢫاݍݨزائـرࢫمقارنـةࢫبنظ؈فٮڈـاࢫلـدىࢫالشـرɠاءࢫࢫ1990-1999כوڲʄࢫمنࢫ: نلاحظࢫࢫوجودࢫمرحلت؈ن

وفةࢫبالتقــارب،ࢫوʈــؤثرࢫذلـــكࢫالتقــاربࢫࢭــʏࢫتحديـــدࢫفصــارتࢫموصـــࢫࢫ2019-2000أمـــاࢫࢭــʏࢫالمرحلــةࢫالثانيـــةࢫمــنࢫ التجــارʈ؈نࢫوȌشــɢلࢫكب؈ــف،

  .نظامࢫالصرفࢫالملائمࢫللاقتصاد

 درجةࡧتنوعࡧטقتصاد :  

)  Hirschman Normalisé, H-N(وʈمكـــنࢫتحديـــدࢫدرجـــةࢫتنـــوعࢫטقتصـــادࢫمـــنࢫخـــلالࢫحســـابࢫمؤشـــرࢫɸ؈فشـــمانࢫالمعـــدلࢫ

 (Ndjambou, 2013, p. 119):كمقياسࢫللتنوʉع،ࢫوʈحسبࢫبالصيغةࢫالتاليةࢫوالمعروفࢫأيضاࢫبمؤشرࢫɸ؈فشمانࢫɸ؈ففيندال
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  . عددࢫالمنتجاتࢫالمصدرة:قيمةࢫالصادراتࢫالمنتجࢫ: ،ࢫࢫ:  حيث

اقــربࢫإڲــʄࢫالواحــدࢫالܶــݰيحࢫيɢــونࢫال؅فك؈ــقࢫكب؈ــفاࢫعڴــʄࢫمنــتجࢫواحــدࢫࢭــʏࢫالصــادرات،ࢫوعنــدماࢫتــنخفضࢫࢫفعنــدماࢫتɢــونࢫالقيمــةࢫ

فـــإنࢫال؅فك؈ـــقࢫࢭـــʏࢫالصـــادراتࢫيقـــلࢫعڴـــʄࢫمنـــتجࢫواحـــدࢫوʈميـــلࢫالوضـــعࢫإڲـــʄࢫتنوʉـــعࢫ) 1(عـــنࢫالواحـــدࢫالܶـــݰيحࢫقيمـــةࢫالمؤشـــر

  .الصادراتࢫومنࢫثمࢫيميلࢫטقتصادࢫإڲʄࢫأنࢫيɢونࢫمتنوعاࢫɲسȎيا

 ؈فشمانࡧɸ؈ففيندالࡧلتنوعࡧالصادراتتطورࡧمؤشرࡧɸ: 2جدولࡧ

 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 السنوات

  مؤشرࢫɸ؈فشمانࢫ

 N-Hالمعدلࢫࢫ

0.943 0.942 0.943 0.95 0.944 0.908  0.856 0.84 0.88 0.899 0.92 

  .بنكࢫاݍݨزائرࢫوالديوانࢫالوطۚܣࢫللاحصائياتࢫلعدةࢫسنواتࢫࢫبياناتمنࢫإعدادࢫالباحثࢫبالاعتمادࢫعڴʄࢫالعلاقةࢫأعلاهࢫواستخدامࢫࢫ: المصدر

فـــنلاحظࢫأنࢫقيمــــةࢫمؤشــــرࢫالتنوʉـــعࢫטقتصــــاديࢫقرʈبــــةࢫجـــداࢫمــــنࢫالواحــــد،ࢫممــــاࢫيـــدلࢫعڴــــʄࢫزʈــــادةࢫال؅فك؈ـــقࢫعڴــــʄࢫتصــــديرࢫمنــــتجࢫ

فك؈ـقࢫعڴـʄࢫوʉعـاɲيࢫمـنࢫشـدةࢫال؅ࢫ،وحيد،ࢫأوࢫبالاحرىࢫزʈادةࢫالتخصص،ࢫوȋذلكࢫييمكنناࢫالقولࢫبـانࢫטقتصـاديࢫاݍݨزائـريࢫأقـلࢫتنوʉعـا

ســـلعةࢫالب؅ـــفولࢫكســـلعةࢫوحيـــدةࢫتقرʈبـــاࢫࢫࢭـــʏࢫالصـــادرات،ࢫومـــنࢫثـــمࢫوجـــودࢫࢫخلـــلࢫɸيكڴـــʏࢫعميـــقࢫيضـــرࢫبالاقتصـــادࢫاݍݨزائـــريࢫومصـــدرࢫ

أسا؟ـــــۜܣࢫللكث؈ـــــفࢫمـــــنࢫالصـــــدماتࢫالۘـــــܣࢫتحـــــدثࢫࢭـــــʏࢫכســـــواقࢫالدوليـــــة،ࢫممـــــاࢫيزʈـــــدࢫمـــــنࢫتبعيـــــةࢫטقتصـــــادࢫلɺـــــذهࢫכســـــواقࢫوʈرفـــــعࢫمـــــنࢫ

  .الصدماتࢫاݍݵارجيةحاسسʋتھࢫلتذبذباتࢫأسعارࢫالب؅فولࢫوغ؈فɸاࢫمنࢫ

  التوزʉعࡧاݍݨغراࡩʏࡧللتجارةࡧاݍݵارجيةࡧࡧ. 4.2.3

وɸنــاࢫســنقومࢫبفحــصࢫࢫتوزʉـعـࢫالصــادراتࢫوالــوارداتࢫحســبࢫالمنــاطقࢫࢫاݍݨغرافيــةࢫلتحديــدࢫأɸــمࢫالشــرɠاءࢫالتجــارʈ؈نࢫلݏݨزائــرࢫ

وممونٕڈـا،ࢫالـذيࢫسـيحددࢫࢫ،ࢫ٭ڈـدفࢫتحديـدࢫدرجـةࢫال؅فك؈ـقࢫأوࢫالتنوʉـعࢫࢭـʏࢫزȋـائنࢫاݍݨزائـرࢫ2019-1990كزȋائنࢫأوࢫكممون؈نࢫخلالࢫالف؅فةࢫ

فضــــلاࢫعــــنࢫرصــــدࢫݯݨــــمࢫࢫالصــــدماتࢫالۘــــܣࢫقــــدࢫتݏݰــــقࢫࢫ،العمــــلاتࢫכجنȎيــــةࢫالۘــــܣࢫيــــتمࢫال؅فك؈ــــقࢫعلٕڈــــاࢫلتحديــــدࢫنظــــامࢫالصــــرفࢫالملائــــم

  .بالاقتصادࢫȊسȎبࢫɸذاࢫال؅فك؈قࢫ

  : وʈمكنࢫتȘبعࢫتطورࢫالتوزʉعࢫاݍݨغراࢭʏࢫللصادراتࢫوللوارداتࢫࢭʏࢫالدائرت؈نࢫالمثلثت؈نࢫالتاليت؈ن

ݳ:  3الشɢل   .2019-1990أɸمࡧزȋائنࡧاݍݨزائرࡧخلالࡧالف؅فةࡧࡧيوܷ

  
  منࢫإعدادࢫالباحثࢫبالإعتمادࢫعڴʄࢫبياناتࢫࢫالديوانࢫالوطۚܣࢫللاحصائيات: المصدر

כوروȌيטتحاد

59% الشماليةأمرɢʈا

20%

כوروȋيةالدول 

כخرى 

6% اللاتيɴيةأمرɢʈا

5%
اسيا

العرȌيالمغرب6%

2%

العرȋيةالدول 

1%

ʏالعالمدول باࡪ

1%

الجزائر  زبائن
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ݳࡧأɸمࡧمموɲيࡧاݍݨزائرࡧخلالࡧالف؅فةࡧ:  4الشɢل   2019-1990يوܷ

  
  منࢫإعدادࢫالباحثࢫبالإعتمادࢫعڴʄࢫبياناتࢫࢫالديوانࢫالوطۚܣࢫللاحصائيات: المصدر

ݳࢫالشɢلࢫ % 80أنࢫࢫטتحادࢫכوروȌيࢫوأمرɢʈاࢫالشماليةࢫࢫɸمـاࢫأɸـمࢫزȋـونࢫلݏݨزائـر،ࢫٮڈيمنـانࢫࢭـʏࢫالمتوسـطࢫعڴـʄࢫحـواڲʏࢫࢫ4يوܷ

مـنࢫالصـادرات،ࢫأمـاࢫبالɴسـبةࢫللوارداتفـإنࢫטتحـادࢫכوروȌـيࢫʇشـɢلࢫأيضـاࢫࢫأɸـمࢫممـونࢫࢫلݏݨزائـرࢫخـلالࢫɠامـلࢫالف؅ـفةࢫبɴسـبةࢫتجــاوزتࢫ

وɸـذاࢫمـاࢫيȘــيحࢫلـكࢫعنـدࢫاختيــارࢫࢫࢫ،%10وȋاݍݵصـوصࢫالصــ؈ن،ࢫثـمࢫأمرɢʈـاࢫالشــماليةࢫبــࢫ% 11 ثـمࢫتلٕڈــاࢫدولࢫأسـياࢫبــ %55 ࢭـʏࢫالمتوسـط

وفضــلاࢫࢫ،ࢫنظــامࢫالصــرفࢫالملائــمࢫأنࢫيɢـوـنࢫالتعامــلࢫمــعࢫعملۘــܣࢫכورࢫوالــدولارࢫࢫباعتبارɸــاࢫࢫعمــلاتࢫࢫلاɸــمࢫالشــرɠاءࢫالتجــارʈ؈نࢫلݏݨزائــرࢫ

تࢫاݍݨزائرʈـــةࢫبـــأنࢫɸنـــاكࢫتركـــزاࢫشـــديداࢫࢭـــʏࢫالشـــرɠاءࢫعـــنࢫذلـــكࢫɲسȘشـــفࢫمـــنࢫعمليـــةࢫتحليـــلࢫالتوزʉـــعࢫاݍݨغراࢭـــʏࢫللصـــادراتࢫوللـــواردا

وانحصــــارɸمࢫࢭــــʏࢫعــــددࢫمحـــــدودࢫمــــٔڈم،ࢫوȋالتــــاڲʏࢫضــــعفࢫࢭــــʏࢫالتنوʉـــــعࢫ التجــــارʈ؈نࢫوأنࢫأɸــــمࢫزȋــــائنࢫاݍݨزائــــرࢫɸــــمࢫأيضـــــاࢫأɸــــمࢫممونوɸــــا،

بࢫممــاࢫيرفـــعࢫمــنࢫدرجــةࢫȖعــرضࢫטقتصــادࢫللصــدمات،ࢫوɸــوࢫمــاࢫيجـــࢫ،اݍݨغراࢭــʏࢫللتجــارةࢫاݍݵارجيــةࢫوارتباطɺــاࢫالشــديدࢫ٭ڈــذهࢫالمنــاطق

  .مراعاتھࢫعندࢫاختيارࢫنظامࢫالصرف

 ࡧاݍݨزائرࡧمعࡧכسواقࡧالماليةࡧالدوليةʏاملࡧسوقࡧالمالࡧࡩɢدرجةࡧت:  

ʇع؄ـــفࢫمؤشـــرࢫحركيـــةࢫررؤوسࢫטمـــوالࢫوالتɢامـــلࢫبـــ؈نࢫכســـواقࢫالماليـــة،ࢫعڴـــʄࢫدرجـــةࢫاݍݰرʈـــةࢫالۘـــܣࢫȖعطـــىࢫللبنـــوكࢫوالمؤسســـاتࢫ

امࢫالصــرفࢫالمعتمـدࢫفــإنࢫذلــكࢫسـيحددࢫدرجــةࢫاݍݰرʈــةࢫالبنــوكࢫالماليـةࢫࢭــʏࢫטحتفــاظࢫبالأصـولࢫالماليــةࢫטجنȎيــة،ࢫوȋحسـبࢫطبيعــةࢫنظــ

  . وࢫاݍݰدࢫمٔڈاأجنۗܣࢫأࢭʏࢫاستقطابࢫرؤوسࢫטموالࢫ

فــــإذاࢫɠـــاـنࢫنظــــامࢫالصــــرفࢫمرنــــاࢫفإنــــھࢫيــــوفرࢫمزʈــــداࢫمــــنࢫاݍݰرʈــــةࢫللبنــــوكࢫلاســــتقطابࢫرؤوسࢫטمــــوالࢫכجنȎيــــةࢫوʈقــــومࢫࢫســــعرࢫ

ݰرʈة،ࢫلكنࢫإذاࢫɠانࢫنظامࢫالصرفࢫثابتا،ࢫتفـرضࢫالسـلطاتࢫالصرفࢫبدورࢫالمܶݱݳࢫللاختلالاتࢫالۘܣࢫيمكنࢫانࢫتظɺرࢫࢭʏࢫإطارࢫɸذهࢫاݍ

النقديةࢫرقابةࢫشديدةࢫعڴʄࢫالمعاملاتࢫالرأسمالية،ࢫوɸناࢫتقلࢫحرʈةࢫالبنوكࢫࢭʏࢫטحتفـاظࢫبالاحتياطـاتࢫטجنȎيـة،ࢫالۘـܣࢫيميـلࢫالبنـكࢫ

علـنࢫعنـھࢫللعملـةࢫالوطنيــةࢫالمركـزيࢫإڲـʄࢫטحتفـاظࢫ٭ڈـاࢫلاسـتخدامɺاࢫكمـالࢫلموازنـةࢫعمليـاتࢫالصــرف،ࢫوالـدفاعࢫعـنࢫالسـعرࢫالرسـ׿ܣࢫالم

  أمامࢫالعملاتࢫטجنȎيةࢫضدࢫݠݨماتࢫالمضارȋة،ࢫوغ؈فɸاࢫمنࢫالصدمات

جنȎيــــةࢫلــــدىࢫبحســـابࢫɲســــبةࢫכصـــولࢫכ ࢫوʈمكـــنࢫقيــــاسࢫدرجـــةࢫدرجــــةࢫتɢامـــلࢫســــوقࢫالمــــالࢫࢭـــʏࢫاݍݨزائــــرࢫمـــعࢫכســــواقࢫالدوليــــة

وفضــلاࢫعــنࢫذلــكࢫʇعــدࢫɸــذاࢫالمقيــاسࢫمؤشــراࢫجيــداࢫللتعب؈ــفࢫعــنࢫࢫ،ࢫ)178صــفحةࢫࢫ،2018عــزيࢫ،ࢫ(.البنــوكࢫإڲــʄࢫإجمــاڲʏࢫأصــولࢫالبنــوك

  :وʈمكنࢫتȘبعࢫدرجةࢫتɢاملࢫسوقࢫالمالࢫࢭʏࢫاݍݨدولࢫالمواڲʏ،ࢫدرجةࢫحركةࢫرؤوسࢫالࢫכموال
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  كبوطࡧعبدࡧالرزاق
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  2019-2001تطورࡧدرجةࡧتɢاملࡧسوقࡧالمالࡧࡧاݍݨزائريࡧمعࡧכسواقࡧالماليةࡧالدوليةࡧخلالࡧالف؅فةࡧ:  3جدول 

  2009  2008  2007  2006  2005  2004  2003  2002  2001 السنوات

درجةࢫتɢاملࢫسوقࢫرأسࢫالمالࢫمعࢫالسوقࢫ

  %الدوليةࢫࢫ

1.42  2.69  1.59  2.3  2.12  2.89  2.03  3.05  0.79  

  2019  2018  2017  2016  2015  2014  2013  2012  2011  السنوات
درجةࢫتɢاملࢫسوقࢫرأسࢫالمالࢫمعࢫالسوقࢫ

  %الدوليةࢫࢫ

0.84  0.82  0.46  0.37  0.46  0.48  0.46  0.61  0.66  

  2019-2008منࢫبنكࢫاݍݨزائر،ࢫالɴشراتࢫלحصائيةࢫالثلاثيةمنࢫإعدادࢫالباحثࢫبالاعتمادࢫعڴʄࢫبياناتࢫ: المصدر

ʏسبةࢫصغ؈فةࢫجداࢫمنࢫاجماڲɲيةࢫتمثلࢫȎسـبةࢫࢫنلاحظࢫمنࢫخلالࢫاݍݨدولࢫبأنࢫטصولࢫכجنɲأصـولࢫالبنـوك،ࢫإذࢫلـمࢫتتجـاوزࢫ

،ࢫممــاࢫʇعۚــܣࢫضــعفࢫالتɢامــلࢫبــ؈نࢫالســوقࢫالمــاڲʏࢫ2019-2009،ࢫبــلࢫشــɺدتࢫتناقصــاࢫكب؈ــفاࢫخــلالࢫالف؅ــفةࢫ2008ܥــݨلتࢫســنةࢫ% 3.05

  . وضعفࢫحرʈةࢫتحرɠاتࢫرأسࢫالمالࢫالۘܣࢫتصلࢫإڲʄࢫحدࢫالتقييدࢫ،اݍݨزائريࢫواכسواقࢫاݍݵارجية

 ݯݨمࡧاحتياطياتࡧالصرف:  

نظــــامࢫســــعرࢫالصــــرف،ࢫفــــإذاࢫɠانــــتࢫالصــــدماتࢫالۘــــܣࢫرفࢫטجنۗــــܣࢫمحــــدداࢫأساســــياࢫلتحديــــدࢫاحتياطيــــاتࢫالصــــʇعــــدࢫمســــتوىࢫ

ɠانـتࢫɸــذهࢫالصــدماتࢫࢫفيجــبࢫإتبـاعࢫنظــامࢫسـعرࢫصــرفࢫمـرن،ࢫأمــاࢫاذادࢫصــدماتࢫخارجيـةࢫحقيقيــةࢫأوࢫاسـميةࢫيتعـرضࢫلɺــاࢫטقتصـا

اســــميةࢫداخليــــةࢫفيجــــبࢫإتبــــاعࢫنظــــامࢫســــعرࢫصــــرفࢫثابــــت،ࢫوســــنحاولࢫتقيــــيمࢫمســــتوىࢫاحتياطيــــاتࢫالصــــرفࢫכجنۗــــܣࢫلــــدىࢫاݍݨزائــــرࢫ

ʏݰھࢫالبيانࢫالمواڲ   :بالنظرࢫإڲʄࢫمستوىࢫȖغطيْڈاࢫللواردات،ࢫوالتࢫȖعطىࢫȊعددࢫטشɺرࢫࢫمنࢫالواردات،ࢫكماࢫيوܷ

 وارداتࡧبالأشɺرتطورࡧɲسبةࡧȖغطيةࡧإحتياطياتࡧالصرفࡧلل: 5الشɢل

 
  .WDI 2020منࢫإعدادࢫالباحثࢫبالاعتمادࢫعڴʄࢫࢫ:المصدر

ࢫ194قيمــةࢫبࢫ2013لقـدࢫتزايـدتࢫاحتياطيــاتࢫاݍݨزائـرࢫمــنࢫالصـرفࢫטجنۗــܣࢫمحققـةࢫمسـتوʈاتࢫقياســيةࢫوصـلتࢫذروٮڈــاࢫعـامࢫ

عڴــʄࢫأشـɺرࢫأمـاࢫبــالنظرࢫإڲـʄࢫɲسـبةࢫȖغطيـةࢫالـوارداتࢫفقـدࢫبلغـتࢫטحتياطيـاتࢫטجنȎيـةࢫࢫ35 مليـارࢫدولارࢫبمـاࢫʇعـادلࢫȖغطيـةࢫالـوارداتࢫبــ

،ࢫحيـثࢫ2019-2014شɺرا،ࢫلكنࢫɸناكࢫتآɠلࢫسـرʉعࢫللاحتياطـاتࢫاݍݵارجيـةࢫخـلالࢫالف؅ـفةࢫࢫ39بـࢫࢫɲ2007سبةࢫȖغطيةࢫللوارداتࢫسنةࢫ

تياطـاتࢫטجنȎيـةࢫإڲـʄࢫمسـتوʈاتࢫضــعيفةࢫممـاࢫيȘتوقـعࢫمعـھࢫوصـولࢫטح،ࢫ2019شـɺراࢫفقـطࢫعـامࢫࢫ14.47وصـلتࢫɲسـبةࢫالتغطيـةࢫإڲـʄࢫ

حالــــةࢫتذبـــذبࢫࢫأســــعارࢫو ࢫ19اســـتمرارࢫأزمــــةࢫالɢوفيـــدخصوصـــاࢫࢭــــʏࢫظـــلࢫ،ࢫجـــداࢫودخـــولࢫטقتصــــادࢫاݍݨزائـــرࢫࢭــــʏࢫمرحلـــةࢫازمـــةࢫحقيقيــــة

  (COFACE, 2021, pp. 2-3).  2021والسدا؟ۜܣࢫכولࢫمنࢫسنةࢫࢫ2020النفطࢫالۘܣࢫطبعتࢫכسواقࢫالعالميةࢫخلالࢫسنةࢫ

  اࡧטقتصادࡧاݍݨزائريɺطبيعةࡧالصدماتࡧالۘܣࡧتيعرضࡧل:    

إنࢫتطــــورࢫݯݨــــمࢫاحتياطيــــاتࢫالصــــرفࢫכجنۗــــܣࢫࢭــــʏࢫاݍݨزائــــر،ࢫمتعلــــقࢫبتطــــوراتࢫأســــعارࢫالــــنفطࢫࢭــــʏࢫالســــوقࢫالدوليــــةࢫȊســــȎبࢫࢫ

مشɢلةࢫتركزࢫالصادراتࢫࢭʏࢫسلعةࢫوحيدةࢫوۂʏࢫالب؅فول،ࢫفضلاࢫعـنࢫارتفـاعࢫدرجـةࢫانفتـاحࢫטقتصـادࢫاݍݨزائـريࢫعڴـʄࢫالعـالمࢫاݍݵـارڊʏࢫ
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ةࢫبطبيعتــھࢫللصــدماتࢫاݍݵارجيــة،ࢫوȋحكـــمࢫטرتبــاطࢫالكب؈ــفࢫللماليـــةࢫɠــلࢫɸــذهࢫالعوامــلࢫمجتمعـــةࢫجعلــتࢫטقتصــادࢫاݍݨزائــريࢫعرضـــ

المحليـةࢫبمــداخيلࢫالنفطفـإنࢫالصــدماتࢫالداخليــةࢫمتعلقـةࢫۂــʏࢫכخـرىࢫبالصــدماتࢫاݍݵارجيــة،ࢫولـذلكࢫيمكننــاࢫفɺـمࢫأɸــمࢫالمتغ؈ــفاتࢫ

ʏࢫالبيانࢫالمواڲʏاࢫטقتصادࢫاݍݨزائريࢫࢫࢭɺالمحددةࢫࢫلطبيعةࢫلصدماتࢫالۘܣࢫيمكنࢫانتࢫيتعرضࢫل:  

  2019-1990تأث؈فࡧأسعارࡧالب؅فولࡧعڴʄࡧݯݨمࡧاحتياطاتࡧالصرفࡧכجنۗܣࡧوعڴʄࡧالصادراتࡧ: 06 الشك

  

  منࢫإعدادࢫالباحثࢫبالاعتمادࢫعڴʄࢫبياناتࢫبنكࢫاݍݨزائرࢫوالديوانࢫالوطۚܣࢫللاحصائياتࢫلعدةࢫسنوات: المصدر

لـذلكࢫȖعت؄ـفࢫأسـعارࢫࢫ،بأسعارࢫالب؅فولࢫفنلاحظࢫارتفاعࢫمعاملࢫالتحديدࢫلعلاقةࢫɠلࢫمنࢫاحتياطاتࢫالصرفࢫوكذاࢫالصادرات

الب؅ــــفولࢫمحــــدداࢫرئʋســــياࢫلɢــــلࢫمــــنࢫݯݨــــمࢫالصــــادراتࢫوݯݨــــمࢫاحتياطــــاتࢫالصــــرف،ࢫممــــاࢫيكشــــفࢫعــــنࢫدرجــــةࢫانكشــــافࢫטقتصــــادࢫ

اݍݨزائري،ࢫوامɢانيةࢫȖعرضھࢫللصدماتࢫاݍݰقيقيةࢫاݍݵارجية،ࢫالناتجةࢫعنࢫࢫتفاعلاتࢫالسوقࢫالدوليـةࢫللب؅ـفول،ࢫوممـاࢫزادࢫمـنࢫحـدةࢫ

  .الصادراتࢫࢭʏࢫمنتوجࢫوحيدࢫوɸوࢫالبي؅فولالمشɢلةࢫɸوࢫتركزࢫ

  :2019كيفيةࡧاختيارࡧنظامࡧالصرفࡧالملائمࡧلݏݨزائرࡧللف؅فةࡧماࡧȊعدࡧ. 3.3

كماࢫسبقتࢫטشارةࢫࢫࢭʏࢫمقدمـةࢫɸـذهࢫالورقـةࢫالبحثيـةࢫبـإنࢫمنݤݨيـةࢫعملنـاࢫȖعتمـدࢫȊعـدࢫاݍݵطـوةࢫטوڲـʄࢫمـنࢫتحديـدࢫوضـعيىةࢫ

  :يارࢫنظامࢫالصرف،ࢫفإنناࢫسنقومࢫࢭʏࢫاݍݵطوت؈نࢫالمبقيت؈نࢫبـاݍݨزائرࢫمنࢫمختلفࢫالمتغ؈فاتࢫالۘܣࢫȖستعملࢫࢭʏࢫعمليةࢫاخت

 طࢫالصـارمةȋسـيةࢫتبعـاࢫلدرجـةࢫمرونْڈـاࢫالم؅قايـدة،ࢫأيࢫمـنࢫنظـمࢫالـرʋبࢫنظـمࢫالصـرفࢫالرئʋࢫ)) غ؈ـفࢫمرنـة(نظـمࢫصـرفࢫثابتـةࢫ(ترتʄإڲـ

،ࢫثــنࢫنقــومࢫࢫباختيــارࢫࢫواحــداࢫمــنࢫبــ؈نࢫنظــمࢫ)مرتفعــةࢫالمرونــة(إڲــʄࢫنظــمࢫالصــرفࢫالعائمــةࢫ) قــلࢫمرونــةأ(نظـمࢫالصــرفࢫالوســيطةࢫ

  . تبعاࢫلنتائجࢫاختبارࢫمختلفࢫمحدداتࢫɸذهࢫالنظمࢫالرئʋسيةࢫحسبࢫحالةࢫטقتصادࢫاݍݨزائري . الصرفࢫالرئʋسيةࢫالثلاثة

 ࢫاݍݵطـʏؠۜܣࢫالمختارࢫࢭʋࢫالموجودࢫضمنࢫالنظامࢫالرئʏࢫمـدىࢫتـوافرࢫشـروطࢫإختيارࢫنظامࢫالصرفࢫالفرڤʄوةࢫالسـابقة،ࢫبالاعتمـادࢫعڴـ

 .تطبيقࢫɠلࢫنظامࢫجزǿي

،ࢫلـذلكࢫسـيɢونࢫترك؈قنـاࢫعڴـʄࢫالمتغ؈ــفاتࢫ2019مـعࢫלشـارةࢫࢫإڲـʄࢫأنࢫɸـدفناࢫɸـوࢫالبحـثࢫعـنࢫنظـامࢫالصــرفࢫالملائـمࢫإڲـʄࢫمـاࢫȊعـدࢫ

  .2019-1990بالرغمࢫانࢫدراسȘناࢫقدࢫشملتࢫالف؅فةࢫمنࢫࢫࢫ2019ࢭʏࢫالسنواتࢫالقرʈبةࢫمنࢫ
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  كبوطࡧعبدࡧالرزاق
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 ؠۜܣࡧاختيارࡧالنظʋطࡧصارم،ࡧنظامࡧوسيط،ࡧنظامࡧعائم( امࡧالرئȋيفࡧ) نظامࡧرɴتبعاࡧلتصB.O.R 

ʏاࢫࢭɺࢫدرجةࢫتاث؈فࢫالمحدداتࢫالمدروسةࢫسلفاࢫالۘܣࢫيمكنࢫإجمالʄيمكنࢫטختيارࢫبالنظرࢫإڲ:  

 سبةࡧللتجارةࡧاݍݵارجيةɴࢫ: بالʏࢫسـلعةࢫوحيـدةࢫوۂـʏلࢫالتجارةࢫاݍݵارجيةࢫاݍݨزائريࢫلاسيماࢫالصادراتࢫغ؈ـفࢫمتنـوعࢫومركـزࢫࢭـɢيɸإنࢫ

مــعࢫتركــزࢫالصــادراتࢫࢭـʏࢫســلعةࢫالب؅ــفولࢫالۘــܣࢫيــتمࢫ سا؟ــۜܣࢫوɸــوࢫטتحـادࢫטوروȌــي،أفضــلاࢫعڴــʄࢫتركــزࢫالتجـارةࢫمــعࢫشــرʈكࢫالب؅ـفول،ࢫ

טوروࢫوالــدولارࢫכمرɢʈــيࢫضـــمنࢫســلةࢫالعمــلاتࢫالمختـــارةࢫȖســع؈فɸاࢫبالــدولارࢫכمرɢʈــي،ࢫوȋـــذبكࢫيجــبࢫعڴــʄࢫاݍݨزائــرࢫاختيـــارࢫࢫعملۘــܣࢫ

 . عندࢫࢫتحديدࢫنظامࢫالصرف

 ســةࡧلدرجــةࡧטنفتـــاحࡧטقتصــاديɴنـــاكࢫتبعيــةࢫكب؈ــفةࢫللاقتصـــادࢫاݍݨزائــريࢫتجـــاهࢫטقتصــادࢫالعــال׿ܣࢫمـــنࢫخــلالࢫانفتاحـــھࢫ: بالɸ

اقـلࢫمرونـةࢫايࢫنظـامࢫالـرȋطࢫالصـارمࢫࢫالكب؈فࢫتبعاࢫلمؤشرࢫטنفتاحࢫטقتصاديࢫالمرصودࢫسلفا،ࢫلذلكࢫيمكـنࢫاختيـارࢫنظـامࢫصـرف

 .أوࢫالوسيطࢫولاࢫيمكنࢫاختيارࢫنظمࢫصرفࢫعائمة) الثابتة(

 امــلࡧمـــعࡧטســـواقࡧالماليــةࡧالدوليـــةɢــةࡧتحـــركࡧرؤسࡧכمــوالࡧودرجـــةࡧالتʈامــلࢫســـوقࢫالمـــالࢫ: حرɢࢫدرجـــةࢫتʏنــاكࢫضـــعفࢫكب؈ـــفࢫࢭــɸ

تـدفقاتࢫטسـȘثمارࢫטجنۗـܣࢫالمباشـر،ࢫممـاࢫࢫاݍݨزائريࢫمعࢫכسواقࢫالماليةࢫالدولية،ࢫفضلاࢫعنࢫࢫتقييدࢫحسابࢫرأسࢫالمالࢫوضـعف

 .أوࢫالوسيطة،ࢫولاࢫيمكنناࢫاختيارࢫنظمࢫالصرفࢫالعائمة) الثابتة(يȘيحࢫلناࢫامɢانيةࢫטختيارࢫب؈نࢫنظمࢫالرȋطࢫالصارم

 ؈نʈاءࡧالتجــــارɠســــبةࡧلمعــــدلاتࡧالتܸــــݵمࡧمقارنــــةࡧبنظ؈فٮڈــــاࡧلــــدىࡧالشــــرɴࢫاݍݨزائــــرࢫلكــــنࢫ:  بالʏنــــاكࢫتفــــوقࢫلمعــــدلاتࢫالتܸــــݵمࢫࢭــــɸ

ةࢫعــنࢫمعــدلاتࢫالتܸــݵمࢫلــدىࢫالشــرɠاءࢫالتجــارʈ؈نࢫلاســيماࢫࢭــʏࢫالســنواتࢫاݍݵمســةࢫטخ؈ــفة،ࢫممــاࢫيȘــيحࢫلنــاࢫإمɢانيــةࢫبɴســبࢫصــغ؈ف 

 .أوࢫنظمࢫوسيطةࢫفقط) ثابتة(טختيارࢫب؈نࢫنظمࢫرȋطࢫصارمةࢫ

 طبقــــــاࢫللدارســــــةࢫالســــــابقةࢫفقــــــدࢫلاحظنــــــاࢫأنࢫاحتياطيــــــاتࢫالصــــــرفࢫموصــــــوفةࢫبالتذبــــــذبࢫوعــــــدمࢫࢫ:ݯݨــــــمࡧاحتياطــــــاتࡧالصــــــرف

ضــعيفةࢫوتتآɠـلࢫȊســرعةࢫكب؈ـفةࢫوتزʈـدࢫمــنࢫمخـاوفࢫنفاذɸــا،ࢫفـإنࢫذلــكࢫࢫ2019صــارتࢫࢭـʏࢫالســنواتࢫالقرʈبـةࢫمـنࢫטسـتقرار،ࢫوقـدࢫ

ʇعــدࢫرافــداࢫلتنــاميࢫالمخــاطر،ࢫلكــنࢫمــنࢫناحيــةࢫنظــامࢫالصــرفࢫفــإنࢫݯݨــمࢫטحتياطيــاتࢫטجنȎيــةࢫمرتكــزࢫاسا؟ــۜܣࢫعنــدࢫتبۚــܣࢫنظــمࢫ

ولɺـــذهࢫ. كب؈ـــفةࢫللـــدفاعࢫعـــنࢫالـــدينارࢫࢭـــʏࢫɠـــلࢫمـــرةالصـــرفࢫالثابتـــةࢫالۘـــܣࢫȖشـــ؅فطࢫاحتفـــاظࢫالســـلطاتࢫالنقديـــةࢫباحتياطـــاتࢫنقديـــةࢫ

لـذلكࢫ. כسبابࢫلايمكنࢫلݏݨزائرࢫاختيارࢫنظمࢫالصرفࢫالثابتة،ࢫبلࢫتتاحࢫلɺاࢫفرصةࢫاسȘثمارࢫɸذهࢫטحتياطاتࢫࢭـʏࢫتموʈـلࢫالتنميـة

 .تتاحࢫلناࢫامɢانيةࢫטختيارࢫب؈نࢫنظمࢫالصرفࢫالوسيطةࢫأوࢫالعائمةࢫفقط

 ادةࢫانفتاحࢫטقتࢫࢫ:طبيعةࡧالصدماتʈعھࢫטقتصاديࢫفـإنࢫبحكمࢫزʉࢫاݍݵارجࢫࢫوتركزࢫصادراتھࢫوضعفࢫتنوʄصاديࢫاݍݨزائريࢫعڴ

ɸــذهࢫاݍݰالـــةࢫتجعـــلࢫטقتصـــادࢫاݍݨزائــريࢫعرضـــةࢫإڲـــʄࢫصـــدماتࢫخارجيــةࢫحقيقيـــةࢫمصـــدرɸاࢫتقلبـــاتࢫأســعارࢫالب؅ـــفول،ࢫالۘـــܣࢫȖعـــدࢫ

ʈاتࢫنمــوه،ࢫوɴʈتظــرࢫمتغ؈ـفاࢫخارجيــاࢫȊعيــداࢫعــنࢫأيــةࢫإمɢانيـةࢫللــتحكمࢫفيــھ،ࢫبــلࢫيخضــعࢫســعرهࢫلأوضـاعࢫטقتصــادࢫالعــال׿ܣࢫومســتو 

أنࢫتؤديࢫتقلباتࢫأسعارࢫالب؅فولࢫإڲʄࢫانتاجࢫآثارࢫخط؈ـفةࢫعڴـʄࢫטقتصـادࢫاݍݨزائـريࢫسـواءࢫعڴـʄࢫرصـيدࢫم؈ـقانࢫالمـدفوعاتࢫأوࢫالم؈ـقانࢫ

وȋحكمࢫأنࢫɸـذهࢫالصـدمةࢫحقيقيـةࢫخارجيـةࢫفيتـاحࢫ. التجاري،ࢫأوࢫعڴʄࢫݯݨمࢫاحتياطاتࢫالصرف،ࢫأوࢫعڴʄࢫالموازنةࢫالعامةࢫللدولة

 .  رࢫب؈نࢫنظمࢫالصرفࢫالوسيطةࢫأوࢫنظمࢫالصرفࢫالعائمةࢫفقطلناࢫامɢانيةࢫטختيا

وقـــدࢫاعتمـــدناࢫࢭـــʏࢫعمليـــةࢫטختيـــارࢫعڴـــʄࢫࢫأســـلوبࢫمصـــفوفةࢫالقـــرارࢫالۘـــܣࢫت؅ـــفجمࢫࢭـــʏࢫشـــɢلࢫصـــفوفࢫواعمـــدة،ࢫتɢـــونࢫالبــــدائلࢫ

بـــولࢫالمتاحــةࢫࢫضـــمنࢫصــفوفɺا،ࢫوتɢـــونࢫحــالاتࢫالطبيعـــةࢫࢫالۘــܣࢫلاࢫيمكننـــاࢫالســـيطرةࢫعلٕڈــاࢫضـــمنࢫأعمــدٮڈا،ࢫوعنـــدماࢫتتــاحࢫامɢانيـــةࢫق

" غ؈ـفࡧممكـن"أمـاࢫࢭـʏࢫحالـةࢫعـدمࢫالتوافـقࢫنضـعࢫعبـارةࢫࢫ،"ممكـن"نظامࢫالصرفࢫالمعۚܣࢫࢫمعࢫحالةࢫالطبيعةࢫالمعنيةࢫفإنناࢫنضعࢫعبـارةࢫ

  : وʈمكنࢫحوصلةࢫالنتائجࢫالسابقةࢫࢭʏࢫمصفوفةࢫالقرارࢫالتالية
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  مصفوفةࡧالقرارࡧللاختيارࡧب؈نࡧنظمࡧالصرفࡧالرئʋسية: 4جدول 

درجةࢫ  التجارةࢫاݍݵارجية 

ࢫטنفتاح

  טقتصادي

حرʈةࢫࢫتحركࢫرؤسࢫ

כموالࢫودرجةࢫ

التɢاملࢫمعࢫטسواقࢫ

  الماليةࢫالدولية

معدلاتࢫ

  التܸݵم

  ݯݨم

احتياطاتࢫ

  الصرف

طبيعةࢫ

  الصدمات

  القرار

نظمࢫرȋطࢫ

  صارمة

سلةمنࢫالعملاتࢫ

ʇش؅فطࢫفٕڈاࢫ

تواجدࢫعملۘܣࢫ

טوروࢫوالدولارࢫ

  כمرɢʈي

نظمࢫالصرفࢫ ممكنغ؈فࢫ ممكنغ؈فࢫ  ممكن  ممكن  ممكن

الوسيطةࢫۂʏࢫ

 ممكن ممكن ممكن ممكن  ممكن  نظمࢫوسيطة  افضلࢫالنظم

 ممكن ممكن مكنغ؈فࢫم ممكنغ؈فࢫ ممكنغ؈فࢫ  نظمࢫعائمة

  .منࢫإعدادࢫالباحثࢫبالاعتمادࢫعڴʄࢫنتائجࢫتحليلࢫاݍݵطوةࢫכوڲʄࢫ:المصدر

وكنȘيجــةࢫمـــنࢫمعطيـــاتࢫاݍݨـــدولࢫأعـــلاهࢫفــإنࢫنظـــمࢫالصـــرفࢫالوســـيطةࢫۂـــʏࢫأفضـــلࢫبــديلࢫࢫمـــنࢫبـــ؈نࢫالبـــدائلࢫالثلاثـــةࢫالمتاحـــةࢫ

حيــــثࢫɠانــــتࢫفيــــھࢫامɢانيــــةࢫטعتمـــــادࢫمــــنࢫزاوʈــــةࢫحــــالاتࢫالطبيعـــــةࢫالمختلفــــة،ࢫبخــــلافࢫالــــنظمࢫالعائمـــــةࢫالۘــــܣࢫحــــددتࢫعــــدمࢫامɢانيـــــةࢫ

ودرجــةࢫالتɢامــلࢫمـعࢫכســواقࢫالدوليــة،ࢫومعــدلاتࢫالتܸــݵم،ࢫكمــاࢫانࢫࢫتطبيقɺـاࢫمــنࢫزاوʈــةࢫدرجــةࢫטنفتــاحࢫأوࢫحرʈـةࢫحركــةࢫرأسࢫالمــال

نظــــمࢫالــــرȋطࢫالصــــارمࢫɠانــــتࢫفٕڈــــاࢫعــــدمࢫامɢانيــــةࢫטعتمــــادࢫȊســــȎبࢫمشــــɢلةࢫضــــعفࢫݯݨــــمࢫاحتياطيــــاتࢫالصــــرفࢫأوࢫȊســــȎبࢫطبيعــــةࢫ

  . الصدماتࢫاݍݰقيقيةࢫالۘܣࢫتحتاجࢫللنظمࢫالوسيطةࢫأوࢫالعائمةࢫلمعاݍݨْڈاࢫ

يمكـــنࢫانࢫتختـــارهࢫاݍݨزائــرࢫمـــنࢫنظـــمࢫالصـــرفࢫالرئʋســـيةࢫۂـــʏࢫنظـــمࢫالصـــرفࢫالوســـيطةࢫخلاصـــةࢫلمـــاࢫســـبقࢫفـــإنࢫأفضـــلࢫمـــاࢫكࢫ:1نȘيجــة

  . فقط

 ام:اݍݵظوةࡧالثالثةɢمࡧالمدارࡧبإحʈطࡧالل؈نࡧوالتعوȋاختيارࡧنظامࡧالصرفࡧالملائمࡧمنࡧب؈نࡧنظاميࡧالر:  

الم؅قايـدةࢫمــنࢫةࢫم؈نࢫمـنࢫنظـمࢫالصـرفࢫالوسـيطةࢫبحسـبࢫدرجـةࢫالمرونـاسـنقومࢫباختيـارࢫنظـامࢫالصـرفࢫالملائـمࢫمـنࢫضـمنࢫنظـ

ونظـــــامࢫالتعـــــوʈمࢫالمـــــدارࢫ) الـــــرȋطࢫالثابـــــتࢫالتقليـــــدي،ࢫالـــــرȋطࢫالزاحـــــف،ࢫالنطاقـــــاتࢫכفقيـــــة،ࢫالنطـــــاقࢫالزاحـــــف(نظـــــامࢫالـــــرȋطࢫاللـــــ؈ن

وɸـوࢫمـاࢫ،مٔڈمـاࢫࢫࢭـʏࢫاݍݨزائريتـوفرࢫمـنࢫشـروطࢫنجـاحࢫتبۚـܣࢫɠـلࢫوسنعتمدࢫࢭʏࢫمحاولتناࢫللاختيارࢫب؈نࢫالنظام؈نࢫعڴʄࢫأسـاسࢫمـاࢫ. بإحɢام

ʏذاࢫاݍݨدولࢫࢫ  سنحاولࢫالقيامࢫبھࢫࢭɸڲالمواʏ:  
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  نظامࡧالصرفࡧالملائمࡧࡧࡩʏࡧاݍݨزائرࡧجدولࡧتݏݵيظۜܣࡧلمختلفࡧعملياتࡧاختيار :  5جدول 
نوعࡧࡧنظامࡧ

  الصرف

  النȘيجة  טختبارࡧالعمڴʏ  الشروط

  

  

  الرȋطࢫالل؈ن

يتقلـــبࢫســـعرࢫالصـــرفࢫضـــمنࢫɸـــامشࢫ -

تقلبࢫصغ؈فࢫعڴʄࢫالرغمࢫمنࢫالسـماحࢫ

 .٪2±بتقلبھࢫࢭʏࢫمدىࢫقدࢫيفوقࢫ

لاࢫʇســـــــــــمحࢫبتقلـــــــــــبࢫســـــــــــعرࢫالصـــــــــــرفࢫࢫ -

Ȋشـــɢلࢫكب؈ـــف،ࢫȊســــȎبࢫرقابـــةࢫوتــــدخلࢫ

البنـــكࢫالمركــــزيࢫلݏݰفــــاظࢫعڴــــʄࢫمســــارࢫ

  .سعرࢫالصرفࢫࢭʏࢫטجلࢫالطوʈل

ومقابـلࢫ(EURO)يمكنناࢫتȘبعࢫدرجةࢫتقلبࢫɠلࢫمنࢫسعرࢫصرفࢫالدينارࢫمقابـلࢫכوروࢫ

ســـــنواتࢫטخ؈ـــــفةࢫ5مـــــنࢫخـــــلالࢫטنحـــــرافࢫࢫالمعيـــــاريࢫلف؅ـــــفةࢫࢫ(USD)الــــدولارࢫטمرɢʈـــــي

  :ئجࢫموܷݰةࢫࢭʏࢫاݍݨدولࢫࢫالتݏݵيظۜܣࢫالتاڲʏوالنتا

  

) 2019-2015(سنواتࢫטخ؈فة5حيثࢫتʋتقلبࢫسعرࢫصرفࢫالدينارࢫمقابلࢫالدولارࢫࢭʏࢫ

5.12ب؈نࢫحدينࢫɸماࢫࢫبـࢫࢫ وȋذلكࢫيتجاوزࢫ% 3.68وȋمتوسطࢫمعدلࢫنموࢫسنويࢫࢫ±

  %2مستوىࢫتقلبھࢫࢫالمحددࢫبـࢫ

سنواتࢫכخ؈فةࢫ5ࢭʏࢫح؈نࢫيتقلبࢫسعرࢫسعرࢫصرفࢫالدينارࢫمقابلࢫכوروࢫࢭʏࢫ

  %2.7وȋمتوسطࢫمعدلࢫنموࢫسنويࢫ)10.38±(ب؈نࢫحدين

لاࢫيمكـــــنࢫلبنـــــكࢫاݍݨزائـــــرࢫأنࢫʇعتمـــــدࢫɸـــــذاࢫالـــــرȋطࢫȊســـــȎبࢫشـــــدةࢫ:   نȘيجـــــةࡧטختبـــــار

  .التقلباتࢫࢭʏࢫسعرࢫصرفࢫالدينارࢫمقابلࢫالدولارࢫأوࢫمقابلࢫכورو

  EURO USD 

 114.0084 127.9859 المتوسطࢫاݍݰساȌي

 Std. Dev. 10.38132 5.126714טنحرافࢫالمعياريࢫࢫࢫ

  

الشروطࢫ

  محققة غ؈ف

  

  

التعـــــــــــــــــــــــــــــوʈمࢫ

المـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــدارࢫ

  بإحɢام

يتدخلࢫالبنكࢫالمركزيࢫولكنࢫلݏݰدࢫمنࢫ -

 .التقلباتࢫفقط

للســـــوقࢫســـــلطةࢫكب؈ـــــفةࢫلتحديـــــدࢫســـــعرࢫ -

 الصرف

ومحافظــــةࢫعنــــدࢫȖعــــددࢫســــعرࢫالصــــرفࢫ -

ســـعرࢫالصـــرفࢫالرســــ׿ܣ،ࢫ( البلـــدࢫعليـــھࢫ

فــــــانࢫالدولــــــةࢫ) ســـــعرࢫالصــــــرفࢫالمــــــوازي 

تصـنفࢫضــمنࢫالــدولࢫالمنتݤݨــةࢫلنظــامࢫ

  .التعوʈمࢫالمدار

  

يتجھࢫسعرࢫصرفࢫالدينارࢫمقابلࢫالدولارࢫوטورࢫࢭʏࢫصعودياࢫ،ࢫلكنࢫدرجةࢫالتقلبࢫࢭـʏࢫ

اقـلࢫاسـتقرارࢫࢫ،ࢫممـاࢫيجعـلࢫعملـةࢫטور ࢫ (5.12)أك؄فࢫࢫمٔڈاࢫࢭـʏࢫالـدولار (10.38)כوروࢫ

  .  بالɴسبةࢫلنظ؈فɸاࢫالدولار

كمــــاࢫيتــــاحࢫللبنــــكࢫالمركــــزيࢫࢫامɢانيــــةࢫالتــــدخلࢫلݏݰــــدࢫمــــنࢫدرجــــةࢫالتقلــــبࢫفقــــطࢫ -

 .وȋذلكࢫنلاحظࢫانࢫشروطࢫتطبيقࢫɸذاࢫالنظامࢫمʋسرةࢫࢫوممكنࢫتحقيقɺاࢫ

يوجــدࢫࢭــʏࢫاݍݨزائــرࢫســعرࢫالصــرفࢫالرســ׿ܣࢫعڴــʄࢫمســتوىࢫالبنــوكࢫࢫوســعرࢫالصــرفࢫ -

نȘبـــادلࢫالعمــــلاتࢫȊعيــــداࢫعــــنࢫالــــدائرةࢫالرســــميةࢫࢫالمـــوازيࢫࢫࢫالــــذيࢫيــــتمࢫعڴــــʄࢫاساســــھ

  .واسعارࢫالصرفࢫالموازʈةࢫȖع؄فࢫبدقةࢫعنࢫقيمةࢫالعملةࢫࢭʏࢫالسوقࢫالدولية

ال

شروطࢫ

  محققة

  .منࢫإعدادࢫالباحث: المصدر

 مــنࢫخــلالࢫاختبـارࢫشــروطࢫاختيــارࢫɠــلࢫنظـام،ࢫيمكننــاࢫملاحظــةࢫانࢫنظـامࢫالصــرفࢫالمختــارࢫɸــوࢫنظـامࢫالتعــوʈمࢫالمــدارࢫبإحɢــامࢫ:2نȘيجـة

والـذيࢫȖعطــىࢫفيــھࢫلبنــكࢫاݍݨزائــرࢫامɢانيــةࢫكب؈ــفةࢫللقضــاءࢫتــدرʈجياࢫعڴــʄࢫالفــارقࢫالموجــودࢫبــ؈نࢫســعرࢫالصــرفࢫالرســ׿ܣࢫوســعرࢫالصــرفࢫ

المــــوازي،ࢫمــــنࢫخــــلالࢫاســــتارتيجيةࢫتȘــــيحࢫالتحــــولࢫالتــــدرʈڋʏࢫنحــــوࢫالتعــــوʈم،ࢫمــــعࢫضــــرورةࢫفــــرضࢫالرقابــــةࢫالمســــتمرةࢫلتحركــــةࢫإڲــــʄࢫغايــــةࢫ

  .القضاءࢫٰڈائياࢫعڴʄࢫالسوقࢫالموازʈةࢫللعملةࢫ
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وخلاصـــةࢫالقـــولࢫأنـــھࢫࢫيمكـــنࢫلݏݨزائـــرࢫعڴـــʄࢫضـــوءࢫنتـــائجࢫɸـــذهࢫالدراســـةࢫاختيـــارࢫنظـــامࢫالتعـــوʈمࢫالمـــدارࢫبإحɢـــامࢫكنظـــامࢫصـــرفࢫ

ࢭــʏࢫظــلࢫتــوافرࢫالشــروطࢫالملائمــةࢫلتطبيقــھ،ࢫممثلــةࢫࢭــʏࢫتقيــيمࢫالوضــعيةࢫטقتصــادࢫاݍݰاليــةࢫللاقتصــادࢫࢫȊ2019عــدࢫ. ملائــمࢫللاقتصــاد

لاختيــارࢫنظـــامࢫالصـــرفࢫالملائــم،ࢫومـــنࢫمنطلـــقࢫانࢫلɢــلࢫظـــرفࢫاقتصـــاديࢫنظـــامࢫاݍݨزائــريࢫمـــنࢫمنظـــورࢫمجموعــةࢫالمتغ؈ـــفاتࢫالمعتمـــدةࢫ

صرفھࢫالمللائمࢫالذيࢫʇستجيبࢫللتغ؈فاتࢫاݍݰاصلةࢫطبقاࢫلفرضةࢫفراɠـلࢫالـذيࢫيقـولࢫلاࢫيوجـدࢫنظـامࢫصـرفࢫامثـلࢫلɢـلࢫالبلـدانࢫوࢭـʏࢫ

  .ɠلࢫכوقات

  :خاتمة. 4

الصرفࢫالملائمࢫللاقتصادࢫاݍݨزائـريࢫللف؅ـفةࢫمـاࢫࢫتحديدࢫنظاممعاݍݨةࢫإشɢاليةࢫلقدࢫحاولناࢫمنࢫخلالࢫɸذهࢫالورقةࢫالبحثيةࢫࢫ

للاجابــةࢫعــنࢫاشــɢاليةࢫלختيــارࢫبــ؈نࢫمختلــفࢫنظــمࢫالصــرف،ࢫفقــدࢫقــدمتࢫ،ࢫࢭــʏࢫظــلࢫتصــɴيفاتࢫأنظمــةࢫالصــرفࢫاݍݰديثــةࢫȊ2019عــدࢫ

عــنࢫכدبيـاتࢫטقتصــاديةࢫممثلــةࢫࢭــʏࢫالمحــدداتࢫالۘــܣࢫقـدمْڈاࢫɠــلࢫمــنࢫنظرʈــةࢫالمنــاطقࢫالنقديــةࢫالمثڴـʄ،ࢫونظرʈــةࢫازمــاتࢫالعملــةࢫفضــلاࢫ

  . طبيعةࢫالصدماتࢫالۘܣࢫيتعرضࢫلɺاࢫטقتصاد،ࢫوɸشاشتھࢫالɺيɢلية

وقــــدࢫتمــــتࢫعمليــــةࢫاختيــــارࢫالنظــــامࢫالملائــــمࢫللاقتصــــادࢫبالارتɢــــازࢫعڴــــʄࢫرصــــدࢫحزمــــةࢫمــــنࢫالمحــــدداتࢫتبعــــاࢫلمعطيــــاتࢫטقتصــــادࢫ

،ࢫوكـــذاࢫ)المـــوردين(راݍݨزائـــريࢫࢫȊشـــأنࢫɸيɢـــلࢫالتجـــارةࢫاݍݵارجيـــةࢫمـــنࢫحيـــثࢫɸيɢـــلࢫالـــوارداتࢫوالتوزʉعɺـــاࢫاݍݨغراࢭـــʏࢫللممـــون؈نࢫلݏݨزائـــ

ɸيɢــــلࢫالصـــــادراتࢫلمعرفـــــةࢫطبيعــــةࢫالمنتجـــــاتࢫالۘـــــܣࢫيصــــدرɸاࢫטقتصـــــاد،ࢫدرجـــــةࢫטنفتــــاحࢫטقتصـــــاديࢫࢫالـــــذيࢫيحــــددࢫدرجـــــةࢫتبعيـــــةࢫ

ــــةࢫتحرʈـــــرࢫحســـــابࢫرأسࢫالمـــــالࢫوحركيـــــةࢫرؤوسࢫכمـــــوالࢫومســـــتوىࢫتɢاملɺـــــاࢫمـــــعࢫ اقتصـــــادࢫالبلـــــدࢫومداخيلـــــھࢫللعـــــالمࢫاݍݵـــــارڊʏࢫ،ࢫودرجـ

تࢫالتܸــݵمࢫࢭــʏࢫالبلــدࢫمقارنــةࢫبمعــدلاٮڈاࢫࢭــʏࢫبلــدانࢫالشــرɠاءࢫالتجــارʈ؈ن،ࢫݯݨــمࢫاحتياطــاتࢫالصــرفࢫכســواقࢫالماليــةࢫالدولــة،ࢫࢫمعــدلا 

 .للبلدࢫومدىࢫاستقرارɸاࢫوطبيعةࢫالصدماتࢫالۘܣࢫيتعرضࢫلɺاࢫטقتصادࢫɸلࢫۂʏࢫحقيقيةࢫأمࢫنقدية

مصـــفوفةࢫالقـــرارࢫࢫوقــدࢫتـــمࢫاختيـــارࢫنظـــامࢫالصـــرفࢫالوســيطࢫكنظـــامࢫصـــرفࢫرئʋؠـــۜܣࢫللاقتصـــادࢫاݍݨزائــريࢫباســـتخدامࢫاســـلوب

وࢭــʏࢫالٔڈايــةࢫتــمࢫاختيــارࢫنظــامࢫالتعــوʈمࢫالمــدارࢫبإحɢــامࢫكنظــامࢫملائــمࢫللاقتصــادࢫاݍݨزائــريࢫمــنࢫبــ؈نࢫنظــام؈نࢫفــرعي؈نࢫلنظــامࢫالصــرفࢫ

  . الوسيطࢫالرئʋؠۜܣࢫالمختارࢫ،ࢫȊعدࢫاجراءࢫعمليةࢫטختبارࢫاتࢫטقتصاديةࢫلمدىࢫتحققࢫالشروطࢫالنظرʈةࢫلɢلࢫنظام

لصـــرفࢫالملائـــمࢫلݏݨزائـــرࢫɸـــوࢫنظـــامࢫالتعـــوʈمࢫالمـــدارࢫبإحɢـــام،ࢫوɸـــوࢫواحـــدࢫمـــنࢫبـــ؈نࢫأنظمـــةࢫوȋـــذلكࢫيمكننـــاࢫالقـــولࢫبـــأنࢫنظـــامࢫا

  البحثفرضيةࢫوȋذلكࢫتمࢫنفيࢫࢫ،الصرفࢫالوسيطة

،ࢫالمســتعملةࢫࢭــʏࢫ Ȋشــɢلࢫكب؈ــفࢫبمــدىࢫالوثوقيــةࢫࢭــʏࢫالبيانــاتࢫالمســتقاةࢫمــنࢫالمصــادرࢫالمختلفــةّ إنࢫنتــائجࢫɸــذاࢫالبحــث،ࢫمتعلقــةࢫ

  .البديلࢫالمختارࢫوأيضاࢫمرتبطةࢫبالمنݤݨيةࢫالمعتمدةࢫࢭʏࢫمثلࢫɸذهࢫالدراساتࢫالتحليل،ࢫوالۘܣࢫعڴʄࢫأساسɺاࢫتمࢫانتقاء

  : وعڴʄࢫضوءࢫלجابةࢫعڴʄࢫטشɢاليةࢫالمدروسة،ࢫيمكنناࢫأنࢫنقدمࢫלق؅فاحاتࢫالتالية

 عــةࢫȊــامࢫع؄ــفࢫمراحــلࢫمتتاɢࢫنظــامࢫالصــرفࢫالمــدارࢫبإحʄمࢫالــدينارࢫوالوصــولࢫبــھࢫإڲــʈعــوȖشــأنࢫȊوضــعࢫاســ؅فاتيجيةࢫواܷــݰةࢫالمعــالمࢫ

ؤديࢫإڲــʄࢫنتــائجࢫمخالفــةࢫɠــلࢫمٔڈــاࢫتــوفرࢫالشــروطࢫالۘــܣࢫيتطلّڈــاࢫالتعــوʈم،ࢫوعــدمࢫالȘســرعࢫࢭــʏࢫعمليــةࢫالتحرʈــر،ࢫالۘــܣࢫقــدࢫتــࢫتضــمن

 ا؛للمرجوࢫمٔڈ

 ࢫالفــارقࢫبــ؈نࢫســعرࢫʄيلࢫللقضــاءࢫعڴــȎسياســةࢫســعرࢫالصــرف،ࢫكســȊشــعالࢫɲــزࢫمصــداقيةࢫمؤسســةࢫبنــكࢫاݍݨزائــرࢫטʈعزȖيقتغــۜܣࢫ

ʄࢫسعرࢫصرفࢫموحدࢫࢭʏࢫטقتصاد،ࢫيقغۜܣࢫتدرʈجياࢫعڴـʄࢫɲشـاطࢫالسـوقࢫالصرفࢫالرس׿ܣࢫوسعرࢫالصرفࢫالموازي،ࢫوالوصولࢫإڲ

 .الموازʈةࢫȊشɢلࢫآڲʏࢫدونࢫتدخلࢫمنࢫالدولة،ࢫوʈتوقعࢫمنࢫذلكࢫالقضاءࢫɲسȎياࢫعڴʄࢫטقتصادࢫغ؈فࢫالرس׿ܣ
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  :قائمةࡧالمراجع. 5

 حالـــــة دراســـــةࢫ-טقتصــــادية العولمـــــة ظــــل ࢭـــــʏ טقتصـــــادي النمــــو تحقيـــــق ࢭــــʏ ودوره الصـــــرف لنظـــــام כمثــــل טختيـــــارࢫ،ࢫمــــ؈نכ ࢫمحمـــــد برȋــــري  .1

  .)3،2011اݍݨزائر جامعة: الȘسي؈ف وعلوم والتجارʈة טقتصادية العلوم ɠلية( ،)دكتوراه أطروحة(اݍݨزائر

 والبحوث للدراسات לمارات مركز: לمارات. العرȋية اݍݵليج لدول  التعاون  مجلس دول  ب؈ن النقدي التɢامل إمɢانات). ɸ) .2005يلࢫ جميل .2

 .؅فاتيجيةלس

( ،ࢫ)دكتوراه أطروحة(،)2015-1985(للف؅فةࢫ قياسية دراسةࢫ-טقتصادي النمو عڴʄ اݍݨزائري  الدينار صرف سعر نظمةأࢫثر عزي،ࢫأࢫخليفة .3

 ).2018لمسيلة،ࢫ الȘسي؈ف،ࢫجامعة وعلوم والتجارʈة טقتصادية العلوم ɠلية

 وعلــوم والتجارʈــة טقتصـادية العلــوم ɠليـة). (دكتــوراه أطروحـة(لݏݨزائــر الملائـم الصــرف ونظـام الدوليــة النقديـة التحــديات. يڍـʏ آيــت سـم؈ف .4

  .)2014،ࢫ1جامعةࢫباتنة: الȘسي؈ف

 الصـــدمات تماثـــل تحليــل خـــلال مـــن اݍݵليڋــʏ التعـــاون  مجلـــس دول  بــ؈ن مثڴـــʄ نقــد منطقـــة إقامـــة إمɢانيــة دراســـةࢫ،ناصـــر غرȌــي الـــدين صــلاح .5
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