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اطلــق البنــك الــوطۚܣ اݍݨزائــري رســميا ɲشــاط الصــ؈ففة الإســلامية مــن خــلال Ȗســوʈق منتجــات  2020أوت  3بتــارʈخ الثلاثــاء 

مطابقة لتعاليم الشرʉعة الإسلامية. وʈندرج ɸذا الɴشاط اݍݨديد ضمن توجٕڈات السلطات العليا ࢭʏ البلاد من أجــل ارســاء حركيــة 

ية ودفع ܿݨلة التنميــة الاقتصــادية قــدما. وقــد طــرح البنــك الــوطۚܣ اݍݨزائــري مجموعــة ثرʈــة اك؆ف فعالية وتنوع للسوق المالية الوطن

ٮڈــدف ɸــذه الورقــة البحثيــة إڲــʄ   من صيغ التموʈل والادخار منتجات مصــممة لتلبيــة الطلــب المݏــݳ والمرصــود ݝݵتلــف فئــات اݝݨتمــع 

ثة والفــرق بئڈــا وȋــ؈ن التقليديــة إضــافة إڲــʄ الصــيغ التموʈليــة التعرʈــف بالصــناعة الماليــة الإســلامية باعتبارɸــا تطــرح أدوات مســتحد

 الۘܣ Ȗستخدم لتموʈل مشارʉع الاسȘثمار ومشارʉع الاستغلال.

 .فعالية، كفاءة ،صناعة مالية ،ص؈ففة، تموʈل  الɢلمات المفتاحية:

  JEL:  .D 92 .G 14تصɴيف  

Abstract: 
On Tuesday 3 October 2020, the National Bank of Algeria officially launched Islamic banking by 

marketing products that conform to Islamic law. This new activity is part of the guidance of the highest 

authorities of the country in order to establish a more effective and diversified national financial market and to 

advance economic development. The National Bank of Algeria has launched a rich set of financing and savings 

products designed to meet the urgent demand for various social groups. The aim of this paper determinate the 

concept of the Islamic financial industry will be taken up as offering up-to-date tools and the difference between 

them and the traditional ones, as well as the financing formulas used to finance investment and exploitation 

projects. 
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  . مقدمة:  1

 ʏـــة للبنـــوك الإســـلامية بمصـــر ســـنة ࢭـــȋـــرت أول تجرɺنيات مـــن القـــرن الماعـــۜܣ ظʋشـــارا  1963مطلـــع الســـتȘعـــد ذلـــك انȊ لتعـــرف

ȋــدأت و   كب؈ــفا منــذ منتصــف الســبعيɴيات، ليتحقــق حلــم الكث؈ــف مــن المتعــامل؈ن الــذين طالمــا شــعروا بحــرج بالتعامــل بالفائــدة الرȋوʈــة

 ـۗـ ܣ رغبــة ɸــؤلاء المتعــامل؈ن، واســتطاعت التجرȋــة أن تحقــق نجاحــات مــن خــلال قــدرٮڈا البنــوك الإســلامية Ȗعمــل ࢭــʏ إطــار خــاص ٭ڈــا يل

الكب؈ـــفة عڴـــȖ ʄعبئـــة المـــوارد الماليـــة، وقـــد عملـــت ɸـــذه البنـــوك عڴـــʄ اســـȘبدال ســـعر الفائـــدة بنظـــام المɢافـــأة لصـــاحب المـــال باســـتعمال 

ت؄ــف بنــك ال؄فكــة اݍݨزائــري أول بنــك إســلامي يفــتح ʉعو صــيغ تموʈليــة جديــدة تقــوم عڴــʄ مجموعــة مــن الآليــات كبــديل لآليــة الفوائــد، 

أبوابــــھ ࢭــــʏ اݍݨزائــــر، ليȘــــيح فرصــــة العمــــل المصــــرࢭʏ الإســــلامي للمتعــــامل؈ن الــــذين ʇســــعون إڲــــʄ التعامــــل عڴــــʄ أســــاس مبــــادئ الشــــرʉعة 

 1991مــاي  20ࢭــʏ  القــرض تــم إɲشــاء البنــكو المتعلــق بالنقــد  1990أفرʈــل  14المــؤرخ ࢭــʏ  90/10امتثــالا لأحɢــام القــانون و الإســلامية، 

مليــون  500ليجعــل مقــره الرئʋؠــۜܣ بــاݍݨزائر العاصــمة، وقــد حظــي البنــك Ȋعــدة فــروع عڴــʄ مســتوى ال؅ــفاب الــوطۚܣ بــرأس مــال يقــدر بـــ 

وࢭʏ ،التنميــة الرʈفيــةو ȋنــك الفلاحــة و الســعودية )  –دينار جزائــري، ʇشــ؅فك فيــھ بالنصــف ɠــل مــن شــركة دلــة ال؄فكــة القابضــة ( جــدة 

الورقــــة البحثيــــة ســــʋتم التطــــرق إڲــــʄ ظــــاɸرة تحــــول البنــــوك التقليديــــة اڲــــʄ الصــــ؈ففة الإســــلامية وذلــــك مــــن خــــلال الاجابــــة عڴــــɸ ʄــــذه 

  الاشɢالية التالية:

 ʏالصناعة المالية الاسلامية؟  أما ۂ ʏع الاقتصادية ࡩʉل المشارʈم صيغ تموɸ  

  تقودنا ɸذه الاشɢالية اڲʄ طرح الاسئلة الفرعية التالية :و 

 ل ؟ ماʈلمقصود بصيغ التمو  

   ʏسس الصناعة المالية الاسلامية؟أماۂ  

   يةɸشابھ أماȘالاختلاف ب؈ن البنوك التقليدية والإسلامية؟و وجھ ال  

 ع الاقتصادية ؟.و   ما مدى كفاءةʉل المشارʈتمو ʏفعالية الصيغ الاسلامية ࢭ  

  وٱڈدف ɸذا المقال اڲʄ : تخت؄ف الدراسة ܵݰة الفرضية التالية : "Ȗساɸم صيغ التموʈل الاسلامي ࢭʏ تنمية الاقتصاد الوطۚܣ "و 

   ؈ن التقليدية؛ȋوم الصناعة المالية الاسلامية والفرق بئڈا وɺعرض مف  

 ʈة التموʈل الاسلامي؛ إبراز نظر  

 ؛ʏل المصرࢭʈبيان قواعد التمو  

 عرض اسس الصناعة المالية الاسلامية؛  

 .ع الاستغلالʉثمار ومشارȘع الاسʉل مشارʈبيان صيغ تمو  

وللإلمــام بمختلــف جوانــب ɸــذا الموضــوع و୒جابــة عڴــʄ الاشــɢالية المطروحــة تــم اعتمــاد المــنݤݮ الوصــفي التحليڴــʏ ، مــن خــلال 

تحليل مختلف المفاɸيم المتعلقة بالصناعة المالية الإسلامية إضافة إڲʄ تȎيان صيغ التموʈل المســتخدمة ࢭــʏ تموʈــل المشــارʉع و عرض  

ــا ، وذلـــك اســـتعانة بمختلـــف ادبيـــات الموضـــوع مـــن كتـــب  ــافة إڲـــʄ مجـــالات تطبيقɺـ الاقتصـــادية مـــن حيـــث التعرʈـــف والمشـــروعية إضـ

  مواقع ومقالات ورسائل ومواقع.  و 

  تم تقسيم ɸذا البحث اڲʄ اݝݰاور التالية:  ولقد 

 ميتھ ومصادره؛ɸل أʈوم التموɺمف  

 ل الاسلامي؛ʈة التموʈنظر  

     .المصارف الاسلامية ʏل ࢭʈصيغ التمو  



  ܿݨيلة محمد                                                            ݯݨاج يوسف                      
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  .التموʈل ومصادره وأɸميتھ1

والتصرفات الۘܣ تمد بوسائل الدفع، مجموعة الأعمال و الإمداد بالمال، أما اصطلاحا فɺو : التموʈل ࢭʏ اللغة Ȗ.ɸعرʈف التموʈل1.1 

ــا وأعمالɺــــــا، فإɲشــــــاء و وȋــــــدون التموʈــــــل تتوقــــــف الأعمــــــال، فɺــ ــــ ʉعت؄ف عصــــــب منظمــــــات الاعمــــــال والطاقــــــة اݝݰركــــــة ݍݨميــــــع وظائفɺــــ

ع المؤسسات يتطلب توف؈ف الأمــوال اللازمــة ݍݰيــازة مســتلزمات الإنتــاج ɠالأراعــۜܣ والمبــاɲي والتجɺ؈ــقات والمعــدات اݝݵتلفــة، المــواد وقط ــ

  ) .3،ص2001الغيار، بصفة عامة جميع الأصول الثابتة والمتداولة (عبيد،

ɸســية لمنظمــة الأعمــال، وʋشــطة الرئɲل من الأʈعت؄ف التموʉــو و ɸ الأســاسً مــن ثلاثــة جوانــب؛ فاݍݨانــب الأول ʏــون ࢭــɢتʈتــدب؈ف  و

ــة، ــʄ الأغــــراض المطلوȋــ ــاɲي توزʉــــع المــــال المتــــاح عڴــ والثالــــث Ȗܦــــݨيل الصــــرف و୒عــــداد الموازنــــات  الأمــــوال اللازمــــة للمنظمــــة، بʋنمــــا الثــ

المؤسســات ࢭــʏ ٮڈيئــة رأس المــال المطلــوب للمنظمــة و واݍݰســابات الٔڈائيــة. وɸنــا كــذلك، يقصــد بــھ مشــاركة مجموعــة مــن الأܧــݵاص أ

  لمشروع مع؈ن.و كɢل أ

  :ʄشاط الذي تزاولھ المنظمة ( حسب طبيعتھ ) إڲɴيف الɴمكن تصʈو  

  ثماريȘشــاط اســɲ ــق إقامــة و ي؅فتــب عليــھ خلــق طاقــة إنتاجيــة جديــدة أ: والــذيʈــادة الطاقــة الإنتاجيــة القائمــة، ســواء عــن طرʈز

  اسȘبدال الأصول الموجودة بأصول أخرى أك؆ف كفاءة.  و التوسع ࢭʏ مشروع قائم أو مشروع جديد، أ

 :شاط جاريɲ  ا للاستفادة مٔڈاɺشغيلȖغرض استغلال الطاقة القائمة، وȊ والذي تزاولھ المنظمة  .  

ولمــا ɠــان القيــام بــأي ɲشــاط يتطلــب إنفاقــاً، فأنــھ يمكــن تقســيم الإنفــاق الــذي تقــوم بــھ المنظمــة إڲــʄ قســم؈ن ɸمــا الإنفــاق الاســȘثماري 

  ʈتܸݳ مما تقدم أن ɸناك نوع؈ن من التɢاليف اللازمة للقيام بأعمال المشروع ɸما: و والإنفاق اݍݨاري،  

  • التɢاليف الرأسمالية، وتɢاليف الإɲشاء؛

  تɢاليف الȘشغيل. •

رأس المــــال المطلــــوب اســــȘثماره ࢭــــɸ ʏــــذا و وʈمثــــل مجمــــوع ɸــــذين النــــوع؈ن مــــن التɢــــاليف إجمــــاڲʏ رأس المــــال الــــلازم لتموʈــــل المشــــروع، أ

  المشروع.  

  الاحتياجات المالية للمشارʉع:  

  تمر المشارʉع عند تأسʋسɺا Ȋعدة أطوار، وتختلف أشɢال التموʈل فٕڈا حسب الطور الذي تمر فيھ:

   :سʋيتم عادة من قبل المالك؈ن؛مرحلة التأس  

 و مرحلة النم   :ʏثمرة؛الأوڲȘاح المسȋيتم ذاتيا من خلال الأر  

 سارع:   و مرحلة النمȘيمكن للمالك أن يق؅فض الأموال من المصارف.الم  

اݍݨɺــات اݍݰɢوميــة لتنوʉع منتجاتھ، فإن التموʈل يمكــن أن يقــدم مــن و إذا احتاج المشروع إڲʄ اسȘثمار جديد لتوسيع عملھ أ

  ما شا٭ڈɺا.  وأ

الۘــܣ و يمكــن تخفــيض تɢلفــة الأمــوال المق؅فضــة بإستصــدار عــدد مــن القــوان؈ن تخــص الشــرɠات الۘــܣ تتمتــع بتصــɴيف معــ؈ن أ

  تمارس عملɺا ࢭʏ موقع جغراࢭʏ محدد.

لمشــارʉع الســابقة المصارف ۂʏ مصدر الأموال، وۂʏ الۘܣ تؤمن التموʈل قص؈ف الأجل. وࢭȊ ʏعض الأحيان يمكن جدولــة ديــون ا

  وتوحيدɸا لزʈادة رأس المال العامل فٕڈا عڴʄ المدى المتوسط. ومن الضروري أن يراڤʏ النظام المصرࢭʏ البʋئة الاقتصادية.

  ʈمكن إجمال وظائف التموʈل كما يڴʏ:و 
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 :ʏـ ــــ التخطـــــيط المـــــاڲɸالإعـــــداد للمســـــتقبل، حيـــــث أن تقـــــديرات المبيعـــــات  و ʏســـــاعد ࢭـــــʇ ف و نـــــوع مـــــن أنـــــواع التخطـــــيطʈالمصـــــار

  المتطلبات المالية ࢭʏ المستقبل.و المستقبلية الرأسمالية توجھ تفك؈ف المدير الماڲʏ نح

 مقارنة أداء المؤسسة باݍݵطط الموضوعة.و : الرقابة المالية ʏۂ  

 :الأموال ʄيان ا  اݍݰصول عڴȎا اݍݵطة.و لتدفقات النقدية الداخلة من خلال تɺشملȖ اݍݵارجة خلال الف؅فة الۘܣ  

 :ثمار الأموالȘبإعداد اݍݵطط المالية    إس ʏعد قيام المدير الماڲȊ ــذه وɸ ا، عليــھ التأكــد مــن أنɸالأموال من مصادر ʄاݍݰصول عڴ

  Ȗستخدم استخداما إقتصاديا داخل المنظمة.و الأموال Ȗستخدم بحكمة 

   ل خاصة:مقابلةɠة   مشاʈعت؄ف وظائف دورȖ و دائمة للإدارة المالية و إن الوظائف السابقة ،ʏل و المدير الماڲɠــر مشــاɺلكن قد تظ

 قد لا تحدث خلال المشروع.و غ؈ف متكررة،  و مالية ذات طبيعة خاصة 

:ʏل مما يڴʈمية التموɸأ ʄبمكن إبراز العناصر الدالة عڴ  

 أوقات اݍݰاجة إلٕڈا؛توف؈ف المبالغ النقدية اللازمة للوحدا ʏت الإقتصادية ذات ال݀ݨز ࢭ  

 تحقيق التنمية الشاملة؛و الإقتصادي  و تحقيق النم ʏم ࢭɸساʇ للبلاد، مما ʏالاجتماڤ  

 البطالة؛ ʄالقضاء عڴ ʄتوف؈ف مناصب شغل جديدة تؤدي إڲ  

 داف المسطرة من طرف الدولة؛ɸتحقيق الأ  

 ق تحس؈ن الʈية لأفراد اݝݨتمع عن طرɸشية؛تحقيق الرفاʋوضعية المع  

 .اɸتوف؈ف السكن ، توف؈ف مناصب العمل وغ؈ف  

  .مصادر تموʈل المشروعات  2.1

تتعدد مصادر التموʈل الۘܣ يمكن اݍݰصول مٔڈا عڴʄ الأموال اللازمة للمشروع، لذلك تواجھ الإدارة الماليــة إشــɢالية تحقيــق 

المــزʈج الأمثــل للتموʈــل مــن مصــادره العديــدة ࢭــʏ ضــوء تɢلفــة اݍݰصــول عڴــʄ الأمــوال مــن ɠــل مصــدر مٔڈــا Ȋغــرض الوصــول إڲــɸ ʄيɢــل 

وال اللازمـــة للاســـȘثمار بتɢلفـــة مناســـبة، ممـــا يؤكـــد خطـــورة وضـــرورة الإدارة الفعالـــة للأمـــوال التموʈـــل الأمثـــل الـــذي يȘـــيح تـــوف؈ف الأم ـــ

  ).  53، ص  1997(كنجو،  

حالة المشــروع اݍݨديــد يــتم اݍݰصــول عڴــʄ الأمــوال اللازمــة مــن مصــادر خارجيــة عــن طرʈــق إصــدار أســɺم عاديــة وممتــازة،   ʏوࢭ

ــ؈فة الأجـــل مـــن و ୒صـــدار ســـندات أو أ قـــروض طوʈلـــة الأجـــل مـــن البنـــوك المتخصصـــة (العقارʈـــة و البنـــوك، أاݍݰصـــول عڴـــʄ قـــروض قصـ

  الزراعية).  و الصناعية أو أ

أمــا ࢭــʏ حالــة تموʈــل توســعات جديــدة لمشــروعات قائمــة، فأنــھ بالإضــافة إڲــʄ المصــادر اݍݵارجيــة الســابق ذكرɸــا أنفــاً، فɺنــاك 

ȋاح اݝݰتجزة، والمبــالغ المســتحقة للمشــروع، واســتخدام المصادر الداخلية للمشروع والمتمثلة أساساً ࢭʏ مخصصات الإɸتلاك، والأر 

  الأوراق التجارʈة ࢭʏ التموʈل اللازم للȘشغيل.  

وʈلاحظ أن لɢل مصدر من مصادر التموʈل تɢلفة يتحملɺا المشروع عند حصــولھ مٔڈــا عڴــʄ الأمــوال، ســواء ɠــان ɸــذا المصــدر 

ــاً أ ــاً وعڴـــʄ المســـȘثمر اتخـــاذ قـــرار بالɴســـبة لɺيɢ ـــو خارجيـ ــا، داخليـ ل التموʈـــل المناســـب ࢭـــʏ ضـــوء ݯݨـــم الأمـــوال المطلـــوب اݍݰصـــول علٕڈـ

  وتɢلفة ɠل مصدر حۘܢ يȘسۚܢ ࢭʏ الٔڈاية اݍݰصول عڴʄ رأس المال اللازم بأقل تɢلفة ممكنة.  

  ):93، ص1993وتتݏݵص مصادر التموʈل ࢭʏ الآȖي(محمد ، 

 لة الأجلʈل من مصادر طوʈالتموɸو: و    .ʏل خارڊʈي وتموȖأي ذا ʏل داخڴʈقسم؈ن تمو ʄينقسم إڲ  

  ل من المصادر الذاتية: -أولاʈم الممتازة   التموɺم العادية، الأسɺالأس ʄتنقسم إڲ ʏاح اݝݰتجزة.و وۂȋالأر  



  ܿݨيلة محمد                                                            ݯݨاج يوسف                      
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علٕڈــا، فࢼــܣ شركة المساɸمة: ۂʏ شركة ينقسم رأس مالɺا إڲʄ أسɺم مȘســاوʈة، وɸــذه الأســɺم يمكــن تــداولɺا حســب النصــوص المتفــق 

 ʏــون متفقــاً عليــھ. أمــا الاكتتــاب ࢭــɢم؈ن حســب مــا يɸالمســا ʄم عڴــ عبــارة عــن شــركة بــ؈ن اثنــ؈ن فــأك؆ف ࢭــʏ رأس المــال والــرȋح. والــرȋح يُقَســَّ

ɺة إڲʄ أܧݵاص غ؈ف محددين للإسɺام ࢭʏ رأس المال. فتُطــرح الأســɺم وʉُعلــن عٔڈــا ࢭــʏ الܶــݰف  شركة المساɸمة فعبارة عن دعوة موجَّ

لشــركة تفــتح بــاب المســاɸمة والاكتتــاب فيتقــدم الأفــراد وʈــدخلون ࢭــɸ ʏــذه الشــركة وʈــدفعون قــيم ɸــذه الأســɺم ليصــبحوا أن ɸــذه ا

  شرɠاء ࢭʏ شركة المساɸمة.

 :مɺوم السɺيــاً أ  مفɴالاصــطلاح وثيقــة تمثــل حقــاً عي ʏب. أمــا ࢭــʋاللغــة النصــ ʏم ࢭــɺرأس مــال الشــركة قابــل للتــداول و الس ʏنقــدياً ࢭــ

  ).  23، ص2003راء وʉعطي صاحبھ حقوقاً خاصة(عبيد ، ʇعۚܣ للبيع والش

 مɺيات :  أنواع الأسȞعدة أنواع من ثلاث حي ʄم إڲɺتنقسم الأس :  

  وتنقسم إڲʄ قسم؈ن :  :أولاً : من حيث اݍݰصة

 :م نقديــةɺب أ أسـɸمون نقــوداً مــن الــذɸماً نقديــة بحيــث يــدفع المســاɺــون رأس مــال الشــركة أســɢمــا يقــوم و الفضــة أو وذلــك أن ي

 قام النقود من الأوراق النقدية.م

 :يةɴم عيɺم الناس بأقمشة أ أسɸساʇ أنɠ ون رأس مال الشركة عروض تجارة ؛ɢآلات أو وذلك أن يȋ ا مواد غذائية  وɸوغ؈ف.  

  ؛ وتȘنوع إڲʄ نوع؈ن:ثانياً: من حيث الشɢل

 :م اسميةɺم الۘܣ تحمل اسم صاحّڈا مدوناً علٕڈا.  أسɺالأس ʏوۂ  

 :اɺم ݍݰاملɺم ݍݰاملھ بدون ذكر اسم المالك .  أسɺم الۘܣ يُكتب علٕڈا أن السɺالأس ʏوۂ  

  وتنقسم إڲʄ أقسام:    ثالثاً: من حيث اݍݰقوق،

 ــأن يخصــص مــثلاɠ ،اءɠــاح دون بقيــة الشــرȋءــۜܣء مــن الأر ʄــة اݍݰصــول عڴــʈعطــي صــاحّڈا أولوȖ م امتيــازɺخمســة بالمائــة مــن أســ 

  الرȋح لɺذه الأسɺم والباࢮʏ يوزع بالȘساوي عڴʄ الشرɠاء بما فٕڈم أܵݰاب الأسɺم الممتازة.

 ة ولʈفائدة سنو ʄم امتياز تخوِّل أܵݰا٭ڈا اݍݰصول عڴɺح الشركة.و أسȋلم تر  

 املھ عند تصفية الشركة قبل المساɢم بɺاستعادة قيمة الس ʏعطي أܵݰا٭ڈا اݍݰق ࢭȖ م امتيازɺم؈ن ولأسɸخسرت الشركة و.  

 .مɸالاكتتاب قبل غ؈ف ʏم؈ن القدامى اݍݰق ࢭɸعطي المساȖ م امتيازɺأس  

 .عطي أܵݰا٭ڈا أك؆ف من صوتȖ م الۘܣɺالأس  

ʈتمثل السɺم العادي ࢭʏ مسȘند ملكية لھ قيمة اسمية (وتتمثل ࢭʏ القيمة المدونة عڴــʄ قســيمة الســɺم عــادة مــا يɢــون يــنص و 

التأســʋس) وقيمــة دف؅فيــة (وۂــʏ تمثــل ɲســبة حقــوق الملكيــة بــدون الأســɺم الممتــازة مقســومة عڴــʄ عــدد الأســɺم العاديــة علٕڈــا ࢭــʏ عقــد 

  أقل من القيمة الدف؅فية. و المصدرة) وقيمة سوقية (وۂʏ قيمة السɺم ࢭʏ السوق المالية)وقد تɢون ɸذه القيمة أك؄ف أ

مــن أɸمɺــا اݍݰــق ࢭــʏ الأرȋــاح إذا قــررت إدارة الشــركة توزʉعɺــا اݍݰــق ʈتمتع حامل السɺم العادي أي المسȘثمر ببعض اݍݰقــوق و 

ȋــأي طرʈــق آخــر، ɸــذا بالإضــافة إڲــʄ اݍݵاصــية الɺامــة الۘــܣ و ࢭــʏ التصــوʈت ࢭــʏ اݍݨمعيــة العموميــة، اݍݰــق ࢭــʏ نقــل ملكيــة الســɺم بــالبيع أ

كة. أما أبرز عيــوب ɸــذا النــوع مــن الأســɺم يتمتع ٭ڈا حامل السɺم العادي والمتمثلة ࢭʏ مسؤوليتھ اݝݰدودة بحصتھ ࢭʏ رأس مال الشر 

ɺاحا أو فȋعات ما لم تحقق الشركة أرʉالمطالبة بتوز ʏس لھ اݍݰق ࢭʋا لɺا. و أن حاملɺعʉذا حققْڈا ولم تقرر توز୒  
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 م العاديɺيم قيم السɸمفا  

 :ع؄ف عن القيمة المعقولة أ  القيمة اݍݰقيقيةȖ ʏذه القيمة بالو القيمة السوقية العادلة و وۂɸ تتحدد ʄم العــادي عڴــɺسبة للسɴ

الشــركة. وɸـــذه و ضــوء معطيــات موضـــوعية، مٔڈــا موجـــودات الشــركة، الأرȋـــاح الموزعــة عڴــʄ المســـاɸم؈ن، الآفــاق المســـتقبلية لنم

  ).6ص    2003القيمة ۂʏ الۘܣ ٮڈم المسȘثمر بالدرجة الأوڲʄ باعتبار أٰڈا تمثل ما يجب أن تɢون عليھ قيمة السɺم(ابراɸيم ، 

  الســــوق أ الســــوقية:القيمــــة ʏم العــــادي ࢭــــɺقصــــد بــــھ الســــعر الــــذي يمكــــن أن يبــــاع بــــھ الســــʈالقيمــــة التوازنيــــة بــــ؈ن العــــرض  وو

يقــل عــن القيمــة الدف؅فيــة للســɺم وذلــك  ويزʈــد أ ووالطلــب ࢭــʏ الســوق أي إجمــاع الســوق عڴــʄ قيمــة الســɺم، والــذي قــد ʇســاوي أ

اوʈة للقيمــــة الدف؅فيــــة، وȋتحقيــــق الشــــركة للأرȋــــاح العاليــــة بحســــب رȋحيــــة الشــــركة ففــــي البدايــــة تɢــــون القيمــــة الســــوقية مس ــــ

ــʏ الســـوق فـــوق القيمـــة الدف؅فيـــة والعكـــس إذا ɠانـــت رȋحيـــة الشـــركة متدنيـــة أو  تتكبـــد  والمتناميـــة ترتفـــع قيمـــة الســـɺم العـــادي ࢭـ

  الشركة لݏݵسائر باستمرار فإن سعر السɺم العادي ࢭʏ السوق سʋنخفض تحت القيمة الدف؅فية. 

 ســاوي قيمــة رأس المــال   ؅فية:القيمة الدفȘم العــادي الدف؅فيــة فɺنما قيمة السʋدفاتر الشركة ب ʏية للأصل ࢭȎالقيمة اݝݰاس ʏۂ

غ؈ــف مباشــرة  وعڴʄ عدد الأسɺم، وۂȖ ʏعكس ما قدم للشــركة مــن مســاɸمات مباشــرة (رأس المــال المــدفوع إڲــʄ جانــب العــلاوات) أ

  (أرȋاح محتجزة)    

 :القيمــة ا قيمــة التصــفية ʏحالــة  والتنــازل عــن أحــد الأصــول أو لۘــܣ يمكــن اݍݰصــول علٕڈــا مــن بيــع أۂــ ʏمجموعــة مــن الأصــول وࢭــ

 ).6ص   2003تصفية الشركة فࢼܣ القيم الۘܣ تجلّڈا موجوداٮڈا Ȋعد اسȘبعاد الديون الم؅فتبة عڴʄ الشركة(ابراɸيم ، 

 ــل الأجــلʈــل طوʈم العاديــة كمصــدر للتموɺم العاديــة كمصــدالأســɺنــاك ثلاثــة مزايــا : باســتخدام الأســɸ ــل الأجــلʈــل طوʈر للتمو

:ʏسية وۂʋرئ  

 لا يحق ݍݰملْڈا اس؅فداد قيمْڈا من الشركة الۘܣ أصدرٮڈا إلا إذا قررت ܥݰّڈا؛  

 م؛ɺذه الأسɸ عات ݍݰملةʉون الشركة ملزمة قانونا بإجراء توزɢلا ت  

 انخف ــ ʄم العاديــة يــؤدي إڲــɺــد مــن الأســʈســبة قيام الشركة بإصــدار المزɲ حقــوق الملكيــةاض ʄالأمــر الــذي ي؅فتــب عنــھ ، القــروض إڲــ

  أما العيوب الۘܣ Ȗع؅في التموʈل بالأسɺم العادية فمن أɸمɺا:،  زʈادة القدرة الاق؅فاضية للشركة ࢭʏ المستقبل

 :ماɸ ب؈نȎا الشركة لسɺلفة الۘܣ تتحملɢارتفاع الت  

   م مرتفعاɺذه الأسɸ ون العائد الذي يتطلبھ حملةɢثمرة.عادة ما يȘا الأموال المسɺاݝݵاطر الۘܣ تتعرض ل ʄبالنظر إڲ  

  بة ، ومــن ثــم لاʈــاليف الۘــܣ تخصــم قبــل حســاب الضــرɢعت؄ــف مــن ضــمن التȖ القــروض لا ʄعكــس الفوائــد عڴــ ʄم عڴــɺــاح الأســȋأر

  يتولد عٔڈا أي وفورات ضرȎʈية.

 ت أكȘشـــȖ عۚـــܣʇ ــا ــاɸم؈ن جـــدد، ممـ ــʏ اݍݨمعيـــة العموميـــةإصـــدار أســـɺم جديـــدة يمكـــن أن ي؅فتـــب عنـــھ دخـــول لمسـ   ؄ـــف للأصـــوات ࢭـ

و؅ʈفتــب عــن ذلــك إضــعاف لمركــز المــلاك القــدامى، غ؈ــف أنــھ يمكــن التغلــب عڴــɸ ʄــذا العيــب مــن خــلال إعطــاء الســاɸم؈ن القــدامى 

  ).   7،ص  2003حق الأولوʈة ࢭʏ شراء الإصدارات اݍݨديدة من الأسɺم العادية(ابراɸيم ،  

 :ل من مصادر خارجيةʈلة الأجل  و   ثانيا_التموʈمكن التمي؈ق ب؈ن القروض طوʈ السندات.  و  

 :القـــروض ɸأن يـــرده إليـــھ المق؅ـــفض، و جمـــع قـــرض و ʄذلـــك وفقـــا و عقـــد يل؅ـــقم بـــھ المقـــرض بـــأن ينقـــل ملكيـــة مبلـــغ مـــن النقـــود عڴـــ

ڈــا العامــة ୒ذا ɠانــت اݍݰɢومــات تݏݨــا إڲــʄ الاق؅ــفاض ࢭــʏ حالــة ܿݨــز إيراداٮو  ،لشــروط معينــة يتفــق علٕڈــا الطرفــان ɠالمــدة والفائــدة

إڲــــʄ الاق؅ــــفاض مۘــــܢ ܿݨــــزت مواردɸــــا الذاتيــــة عــــن Ȗغطيــــة اســــȘثماراٮڈا  -أيضــــا-عــــن Ȗغطيــــة نفقاٮڈــــا العامــــة، فــــان الشــــرɠات تݏݨــــا
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ولا يمثــل الاق؅ــفاض خطــورة مۘــܢ اســȘثمر ، مۘــܢ تــوافرت المــوارد الذاتيــة وɠــان الاق؅ــفاض أقــل مٔڈــا مــن حيــث التɢلفــة واݍݨديــدة أ

 حا ʇغطي سعر الفائدة المقررة.  رȋ  والقرض بصورة تدر عائدا أ

 :ف السنداتʈعرȖ  ɸالآۜܣء  وجمع سند، و ʄاللغة: انضمام الآۜܣء إڲ ʏالاصطلاح: صــك قابــل للتــداول تصــدره الشــركة ، ࢭ ʏأما ࢭ

  ).32، صʇ2003عقد عادة عن طرʈق الاكتتاب العام(ضياء،    ،يمثل قرضاَ طوʈل الأجل ،الدولة  وأ

ع  –خصوصاَ الكب؈فة   –الشرɠات  والسندات عبارة عن قروض ، فبعض   تݏݨأ إڲʄ السندات ݍݰاجْڈــا إڲــʄ الأمــوال إمــا لأن توســِّ

ڈا أو أعمالɺا التجارʈة أ يرʈــدون أن  غ؈ف ذلك من الأغــراض، فتقــوم بطــرح ســندات لݏݨمɺــور ࢭــʏ الأســواق، فɺــم لاو لɢي تفي ببعض ديوٰ

دخِلوا معɺـــم شـــرɢʈاَ  ــُ ــɺماَ للشـــركة  ،لمســـاɸم؈ن فٕڈـــا أولاَ بـــل يرʈـــدون أن تɢـــون الشـــركة خاصـــة Ȋشـــرɠا٬ڈا ا ،يـ فبـــدل مـــن أن يطرحـــوا أسـ

ڈم ࢭـــʏ الأرȋـــاح حيـــث تتحصـــل الشـــرɠات عڴـــʄ أمـــوال ࢭـــʏ  ،يقومـــون بطـــرح الســـندات ،فيـــدخل الغ؈ـــف معɺـــم شـــرɠاء ࢭـــʏ الشـــركة وʈزاحمـــوٰ

  شɢل قروض وࢭʏ المقابل تمنح عڴɸ ʄذه القروض فوائد.

   :مɺالفروق ب؈ن السندات والأس  

 أن حامل السند دائن  ɺم فɺالشركة؛و للشركة، وأما حامل الس ʏك ࢭʈشر  

 حــت الشــركة أȋموعــد محــدد ســواء ر ʏح  وأن حامــل الســند لــھ فائــدة ثابتــة ࢭــȋــاح  ،لــم تــرȋســتحق الأرʇ م فإنــھɺبخــلاف حامــل الســ

  أما إذا خسرت الشركة فإنھ لا ʇستحق شʋئاَ؛  ،إذا رȋحت الشركة

  أن يحضــر جمعيــات ʏم لــھ حــق ࢭــɺأعمــال مجلــس الإدارةأن حامــل الســ ʄت والرقابــة عڴــʈم؈ن وأن يقــوم بالتصــوɸبخــلاف   المســا

أن يقــوم بالتصــوʈت  وأن يراقــب الإدارة أ وفــلا يــتمكن مــن حضــور جمعيــات المســاɸم؈ن أ، حامــل الســند فلــʋس لــھ حــق ࢭــʏ ذلــك

  لأنھ دائن للشركة ولʋس شرɢʈا؛

  ،ــا ســنداتɺــل شــركة لɠ سʋم ولــɺمة أي ٭ڈــا أســɸــل شــركة فࢼــܣ مســاɠ ا الآخــرɺعضــȌالأمــوال و ʄات قــد لا تحتــاج إڲــɠفــبعض الشــر

  قد يحتاج؛

  ســــبة ݍݰامــــل الســــند فلــــھ أن يطالــــبɴض، وأمــــا بال حامــــل الســــɺم لــــʋس لــــھ أن يطالــــب بالقيمــــة مــــا دامــــت الشــــركة قائمــــة لــــم تُفــــَ

  ).44، ص2003فإذا جاء الموعد اݝݰدد فلھ أن يطالب الشركة بقيمة السند(ضياء،    ،بالقيمة لأن ɸذا قرض لأجل مع؈ن

 :ل من مصادر قص؈فة الأجلʈالتمو  

 :ب ارتفاعـــھ أ الائتمـــان التجـــاريȎســـȊ يǿطلـــق عليـــھ كـــذلك الائتمـــان التلقـــاʈـــ وو ɸشـــاط وɴݯݨـــم ال ʏوانخفاضـــھ مـــع التقلبـــات ࢭـــ 

Ȗســتخدمɺا الشــركة  ويمــة المشــ؅فيات الآجلــة مــن الســلع الۘــܣ تتعامــل ٭ڈــا أʈتمثــل ࢭــʏ قو الــذي تحصــل عليــھ الشــركة مــن المــوردين، 

ومــن أɸــم مزايــا الائتمــان التجــاري أنــھ عــادة مــا يɢــون متاحــا بالقــدر الملائــم وࢭــʏ الوقــت المناســب يضــاف إڲــʄ ذلــك أنــھ ،  ࢭɲ ʏشــاطɺا

 Ȗعɺدات رسمية. ويتم دون إجراءات أ

 :ʏـــ الائتمـــان المصـــرࡩ ɸـــل  ووʈشـــروط مٔڈـــانـــوع مـــن التموȊ ـــة وذلـــكʈأن  ،قصـــ؈ف الأجـــل تتحصـــل عليـــھ الشـــركة مـــن البنـــوك التجار

 Ȗسديد القرض عڴʄ دفعات.  وأ  ،Ȗسديد الفائدة مقدما  وأ  ،يطلب البنك من المؤسسة الاحتفاظ برصيد نقدي

 

 اح اݝݰتجزة، الاحتياطات، اݝݵصصاتȋل من خلال الأرʈلاك:    -المؤونات-التموɸومجمع الإ  

جـــزة ۂـــʏ اݍݨـــزء المتبقــي مـــن الفـــائض Ȋعـــد توزʉـــع جــزء مـــن الأرȋـــاح عڴـــʄ المســـاɸم؈ن ࢭــʏ الشـــرɠات، ومـــا ʇســـبق ɸـــذا الأرȋــاح اݝݰت

التوزʉع من تجنʋب للاحتياطات ،أما اݝݵصصات فما ۂʏ إلا مبالغ يتم تɢوʈٔڈا  Ȋغض النظــر عمــا إذا ɠانــت الشــركة قــد حققــت رȋحــا 

ف مؤكــدة القيمــة، وۂــʏ لʋســت توزʉعــا للأرȋــاح و୒نمــا تحميــل علٕڈــا يــتم حســابھ أم خســارة ٭ڈــدف مواجɺــة ال؅قامــات مؤكــدة الوقــوع وغ؈ ــ
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ــاڲʏ للشــــركة ولمواجɺــــة حــــالات الإحــــلال ، قبــــل التوصــــل إڲــــʄ النȘيجــــة ــا لتقوʈــــة المركــــز المــ وȖشــــɢل ɸــــذه العناصــــر مصــــادرا مرغــــوب فٕڈــ

ة المتعــــارف علٕڈــــا فــــإن مــــا يطــــرأ مــــن أمــــا مجمــــع الإɸــــلاك فوفقــــا للقواعــــد اݝݰاســــȎي،)43، ص2003التجديــــد والتوســــعات (عبيــــد ، و 

ومــن ثـــم فࢼـــܣ تخصــم مـــن الإيـــراد ࢭـــʏ  ،البڴــʄ ) يـــدخل ࢭـــʏ عناصــر تɢلفـــة المنـــتج و نقصــان عڴـــʄ قيمـــة الاســȘثمارات ( نȘيجـــة للاســـتعمال أ

مجمــع الإɸــتلاك وʉســ׿ܢ و صــورة معــدل ســنوي خــلال ف؅ــفة Ȗســتغرق العمــر الإنتــاڊʏ للأصــل وذلــك تحــت بنــد مخصصــات الإɸــتلاك أ

الإɸـــتلاك ʇع؄ـــف عـــن عـــبء مـــاڲʏ ثابـــت يـــؤثر ࢭـــʏ صـــاࢭʏ قيمـــة الـــرȋح كمـــا يقـــي مـــن الضـــرʈبة باعتبـــاره يخفـــض و  ،جمـــع اݍݵصـــمكـــذلك بم

ضرʈبة الدخل فيحقــق اݍݰمايــة الضــرȎʈية للشــرɠات. وȋــالرغم مــن أن الإɸــتلاك يمثــل مصــدرا للتموʈــل مــن خــلال اســ؅فجاع جــزء مــن 

وان ɠــان مــن الممكــن اســتخدامھ ࢭــʏ عمليــات الإحــلال إلا أنــھ لا يصــݏݳ لمواجɺــة التɢــاليف الۘــܣ ʇعت؄ــف الإɸــتلاك أحــد عناصــرɸا، فانــھ 

  حالات التوسع، كما يتم؈ق بأنھ مصدر جامد ومقيد وɸذا عڴʄ عكس المصادر الأخرى الۘܣ تتمتع بالمرونة ɠالقروض مثلا.     

 :(؈قاتɺئجار التجȘاس )ئجارȘل بالاسʈالتمو  

المـــال ʇشــ؅في الســـلعة ثـــم يؤجرɸــا بموجـــب ســـعر وشــروط يتفـــق علٕڈـــا مــع المنظمـــة الۘـــܣ إن أســلوب التـــأج؈ف ʇعۚــܣ أن صـــاحب 

خفــض الإيجــار ࢭــʏ المســتقبل  ووɸنــا يɢــون مــن الضــروري أن يتفــق الطرفــان عڴــʄ أمــور عــدة، مٔڈــا الصــيانة، و୒مɢانــات زʈــادة أ، تطلّڈــا

  ).  197، ص1993سلعة(محمد،  ضرر يحدث لل  ووكيفية إتمام ذلك Ȋشɢل مرض، ومسؤولية المؤجر إزاء أي خلل أ

  .نظرʈة التموʈل الاسلامي2

  مفɺوم التموʈل الإسلامي    -2.1

 ʄــل الإســلامي تقــوم عڴــʈــة التموʈــم دعامــة مــن دعامــات الاقتصــاد العــالمي، فــان نظرɸعــد أȖ ــل بالفائــدةʈانــت فكــرة التموɠ إذا

ــتȘبع ذلـــك اســـتحداث صـــيغ مـــن التموʈـــل  وعـــدم وجـــود الفائـــدة أ ــا، وʉسـ ــاالرȋـ ــا عڴـــʄ اســـȘبعاد الرȋـ ــا قـــد حرمـــھ لأ  ،تقـــوم جميعɺـ ن الرȋـ

ــا مغلظـــا  جـــدا،  ــا أن ɸنالـــك أحاديـــث عديـــدة جـــدا و القـــرآن الكـــرʈم تحرʈمـ قـــد آذن الله ســـبحانھ المـــراب؈ن بحـــرب مـــن الله ورســـولھ، كمـ

  تؤكد ذلك التحرʈم وتطرد من رحمة الله آɠل الرȋا وموɠلھ وɠاتبھ وشاɸديھ.

ــلعتھ ــا يمكـــن اعتبـــاره بأنـــھ يقـــوم Ȋعمليـــة تموʈـــل  إن التـــاجر الـــذي يقـــدم سـ ــܢ آخـــر الشـــɺر لـــدفع قيمْڈـ ڈلك وɴʈتظـــر حۘـ ـْـ للمسـ

ومثل ذلك الشــركة الصــاɲعة الۘــܣ تقــدم ســلعɺا للتــاجر وتɴتظــر عليــھ ثلاثــة أشــɺر لــدفع ثمٔڈــا فإٰڈــا تقــوم Ȋعمليــة تموʈليــة   ،للمسْڈلك

خدماتھ وساعات عملھ ثم يɴتظر حۘܢ آخر الشɺر لݏݰصول عڴــʄ أجــره، تجارʈة يقدم  وبل إن العامل ࢭʏ أية شركة صناعية أ  ،أيضاً 

ومثـــل ذلـــك الأخ الـــذي يمـــنح أخـــاه مبلغـــا مـــن النقـــود لʋشـــ؅في ، يقـــوم أيضـــاً Ȋعمليـــة تموʈليـــة يمـــول فٕڈـــا رب العمـــل ٭ڈـــذا الانتظـــار وفɺ ـــ

ــناعية وɸديـــة العـــرس لعروســـھ، فإنـــھ يقـــوم Ȋعمليـــة تموʈليـــة، أ ــا لشـــركة صـ لشـــراء آلات ومعـــدات إنتاجيـــة  البنـــك الـــذي يقـــدم قرضـ

ـــة، حۘـــܢ ʇســـافر إڲـــʄ مونـــاɠ وجديـــدة، أ ــا لغۚـــܣ مـــن الأغنيـــاء، بضـــمانات ɠافيـ ــا ويقـــدم قرضـ ــاً Ȋعمـــل  وفɺ ـــ، وʈقـــامر ࢭـــʏ نوادٱڈـ يقـــوم أيضـ

.ʏڴʈتمو  

ɸ ل إذنʈبدون بدل أصلاً.  ووسائل الدفع مع تأجيل البدل المقابل، أ  واݍݵدمات، أ  وتقديم السلع، أ  وفالتمو  

مـــن اســـتعمال مـــوارد ܧـــݵص آخـــر، إمـــا  –وحـــدة اقتصـــادية  وأ –علاقـــة تɴبۚـــܣ عڴـــʄ تمكـــ؈ن ܧـــݵص و ن التموʈـــل ɸونلاحـــظ أ

ڈلاكية ومثالــــھ  ووɢʈــــون التموʈــــل لأɸــــداف إنتاجيــــة ومثالــــھ تموʈــــل شــــراء الآلات، أ ،مــــع تأجيــــل المقابــــل وبــــدون مقابــــل أ لأɸــــداف اســـْـ

ڈلɢات. كمــا يمكــن أن يɢــون ا لممــول ممــن يقصــد الــرȋح Ȋعملــھ التمــوʈڴʏ فيɢــون التموʈــل اســ؅فباحيا، تموʈــل ɸديــة العــرس وســائر المسـْـ

  ممن يقصد الت؄فع اݝݰض والمساعدة الإɲسانية فيɢون التموʈل ت؄فعياً.  وأ

ɺل الإسلامي فʈل، أو أما التموʈونوع من التمو  ʏمــة وۂــɺيــة معروفــة ومɺقاعــدة فق ʄند إڲــȘسʇ ،لʈالتمو ʏالأܵݳ أسلوب ࢭ ʄعڴ

ʏستحق ࢭʇ حȋعة بالملك أ أن الرʉبالعمل.  والشر  
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فــــالكلام عــــن التموʈــــل الاســــ؅فباڌʏ يــــرتبط ارتباطــــا وثيقــــا بمبــــدأ اســــتحقاق الــــرȋح بالملــــك (اســــتحقاق الــــرȋح بالعمــــل ʇعۚــــܣ أن 

عنصــر العمــل يمكــن أن يــدخل الɴشــاط الاقتصــادي عڴــʄ أســاس الــرȋح. فالتــاجر الــذي لديــھ خ؄ــفة بالعمــل التجــاري يمكــن أن يــدخل 

ولا ٱڈمنــــا ɸــــذا الموضــــوع ɸنــــا لأن التموʈــــل  ،، وʉعمــــل بمــــال غ؈ــــفه عڴــــʄ طرʈقــــة تقاســــم الــــرȋح بɴســــبة يتفقــــان علٕڈــــاالســــوق بــــدون مــــال

تموʈــل ʇعتمــد عڴــʄ الملــك  وأي أن التموʈــل الإســلامي ɸ ــ ،المصرࢭʇ ʏعتمد تقديم مال مملوك، فيɢون الاســ؅فباح فيــھ بالملــك لا بالعمــل)

ڈارɸا  ،أساساً للرȋح  وتقتغــۜܣ إن مــن ملــك شــʋئا اســتحق أيــة زʈــادات تحصــل ࢭــʏ  ،وɸذه القاعدة Ȋسيطة وأساسية بقدر أɸميْڈا واشـْـ

୒بلا فسمنت وك؄فت وتوالدت، فإن جميع تلك الزʈــادات تɢــون للمالــك حقــا مــن حقوقــھ نȘيجــة و ملك إɲسان غنما أ  وفل،  ذلك الآۜܣء

ســلعة بــثمن ثــم باعɺــا بــثمن أعڴــʄ، فــإن الزʈــادة الۘــܣ حصــلت عنــده ࢭــʏ كميــة اشــ؅فى تــاجر و ومثــل ذلــك ل ،لتملكــھ للأصــول والأمɺــات

  النقود الۘܣ لديھ ۂʏ أيضا ملك محض لھ. 

وʈتحــدث   Ȗســتمد نظرʈــة التموʈــل الإســلامي جــذورɸا مــن فقــھ المعــاملات، ذلــك اݍݨــزء الغۚــܣ جــدا مــن تــراث الفقــھ الإســلامي

ــارȋة ــارɠات مثـــل المضـ ــا عـــن البيـــوع الۘـــܣ فقـــھ المعـــاملات Ȋشـــɢل خـــاص عـــن المشـ ــا يتحـــدث أيضـ ــاقاة، كمـ ، والشـــركة، والمزارعـــة، والمسـ

إضـــافة للقـــرض   تتضـــمن الأجـــل، مـــن بيـــع الســـلم، وȋيـــع الاستصـــناع، والبيـــع المؤجـــل الـــثمن، كمـــا يـــذكر الإجـــارات بأشـــɢالɺا وأنواعɺـــا

  والɺبة والوصية.

  .نظرʈة التموʈل الإسلاميعڴɸ ʄذه المرتكزات الفقɺية تȘشɢل  فوȋذلك  

  . قواعد التموʈل الإسلامي:2.2

 ʄالقاعـــدة الأوڲـــ ʄعطـــي المالـــك حـــق الملكيـــة عڴـــʇ ءـــۜܣء ʄـــذه القاعـــدة بأنـــھ لا بـــد مـــن التملـــك، لأن وجـــود حـــق ملكيـــة عڴـــɸ عۚـــܣȖو :

جميع الزʈادات المتولدة ࢭʏ ذلك الآۜܣء، سواء أɠانت ɸذه الزʈادات قد حصلت Ȋعوامل طبيعيــة، أم بفعــل المالــك واجْڈــاده، أم 

أيضا الذي يتحمــل جميــع مــا يطــرأ عڴــʄ الآــۜܣء المملــوك و وʈرتبط بذلك مباشرة أن المالك Ȋ،  ɸعوامل العرض والطلب ࢭʏ السوق 

نقــص ســعر الســلعة ࢭــʏ الســوق، فــإن ɠــل ذلــك عڴــʄ المالــك، لأن ذلــك و ȋــارت الأرض، أو ɸلكــت الإبــل، أو فل –من خسائر ومخاطر 

مــا ʇعــرف ࢭــʏ الفقــھ بقاعــدة "الغــنم بــالغرم." و وɸ ،معتــدياً ࢭــʏ ذلــكو لغ؈ــف مȘســȎبا أنقص ࢭʏ ملكــھ، لا ʇســأل عنــھ غ؈ــفه إلا إذا ɠــان ا

فإن ما يحتمل الزʈادة يحتمل النقص أيضا. وʉع؄ف الفقɺـاء أحيانا عن ɸذا المعۚܢ بɢلمة الضمان فيقولون "من ملــك شــʋئاً ɠــان 

 " بمعۚܢ أنھ يتحمل جميع ما يتعرض الآۜܣء المملوك من مخاطر.،عليھ ضمانھ

 ـــــذه  قاعــــدة الثانيــــة:الɸ مـــــا جــــزءɸ ـــــل قاعــــدت؈ن فــــرعيت؈نʈســــبة للتموɴتقتغــــۜܣ بال ʏالواقعيــــة، والواقعيــــة مـــــن الفطــــرة وۂـــــ ʏۂـــــ

  القاعدة:

:ʄــادة الأوڲــʈا الزɺــون ممــا يحتمــل بطبيعتــھ الذاتيــة نفســɢأن ي ʏبڧــɴــادة  ،أن الآــۜܣء المملــوك يʈفــإذا لــم يكــن الآــۜܣء المملــوك قــابلاً للز

وɸــذه الزʈــادة الطبيعيــة يمكــن أن تɢــون أســبا٭ڈا عوامــل طبيعيــة محضــة  ،بطبيعتھ، فلا يمكن أن تɢون للمالك زʈادة ( رȋح) ࢭʏ ملكــھ

  عوامل العرض والطلب ࢭʏ السوق. وجɺد الإɲسان كخياطة القماش ثوȋاً، أو ب، أالعش  وكما ࢭʏ مثل الأɲعام أ

وجــدت زʈــادة حقيقــة اســتحق المالــك زʈــادة  وفل ــ ، ۂــʏ رȋــط مــا يحصــل عليــھ المالــك بوجــود زʈــادة حقيقيــة ࢭــʏ الآــۜܣء المملــوك والثانيـة:

ــا يملـــك، و୒ن لـــم توجـــد زʈـــادة أ ــʋئاً أ وفيمـ ــʏ نقـــص عليـــھ  ووجـــد نقـــص لـــم ʇســـتحق شـ ــܢ أن اســـتحقاق الـــرȋح ࢭـ مالـــھ المملـــوك لـــھ. بمعۚـ

اســȘثمر ܧــݵص مالــھ مــع ܧــݵص آخــر فلــʋس لــھ اݍݰــق إلا  وفل ــ ،التموʈل الإســلامي يــدور دائمــاً مــع مــا يحصــل فعــلاً عڴــʄ أرض الواقــع

واقــع الأمــر، عڴــɲ ʄســبة مــن رأس المــال دون النظــر إڲــʄ و بجزء من الرȋح الفعڴʏ، ولʋس لــھ أن يف؅ــفض حــدوث رȋــح فيأخــذ مقــداراً ثابتــاً أ

بــل وʈنظــر مباشــرة   أي تنظ؈ــف حــول الــرȋح  ووȋمعۚܢ آخــر فــإن التموʈــل الإســلامي لا يقبــل أيــة اف؅فاضــات أ  ،حقيقتھ وȌساطتھ وفطرتھ
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ʏࢭ ،ʏح الفعڴȋالر ʄحــا اف؅فاضــيا، أ  إڲȋثمر، ولا يقبل أن يقسم رȘــح المشــروع  وقسمھ ب؈ن المالك والمسȋحــا للممــول ســواء رȋأن يف؅ــفض ر

  سر.أم خ

 :ــــل  القاعـــدة الثالثـــةʈالتمو ʏـــا كمـــا ࢭـــɺإنتاج ʏليـــــة لا بـــد أن تمـــر مـــن خـــلال الســـلع واݍݵــــدمات، ســـواء ࢭـــʈـــل عمليـــة تموɠ أن ʏوۂـــ

ɸ ة، الذيȋا (الســلع  وبالمشاركة والمضارɺتــداول ʏــاح، أم ࢭــȋل لمشروعات إنتاجية بطبيعتھ، لأنھ لا يمكــن فيــھ إلا تقاســم الأرʈتمو

ولɺــذه القاعــدة أɸميــة كب؈ــفة لأٰڈــا Ȗعۚــܣ عــدم الســماح بالتموʈــل النقــدي اݝݰــض، ، بــالبيع والإجــارة واݍݵــدمات) كمــا ࢭــʏ التموʈــل

وۂــȖ ʏشــɢل مقــداراً كب؈ــفاً مــن التموʈــل  ،القــيم والأصــول النقديــة بــ؈ن المصــارف والمؤسســات الماليــة وبمــا ࢭــʏ ذلــك تــداول الــديون أ

والتــداول اݍݰقيقــي يجعــل ݯݨــم التموʈــل مرتبطــاً بطبيعتــھ بݲݨــم يضــاف إڲــʄ ذلــك أن حصــر التموʈــل بالإنتــاج  ،العــالمي اليــوم

ʏلية اݍݰقيقية دون إحداث أية تراكمات نقدية تتجاوز حاجــات الإنتــاج والتــداول الفعڴــʈفــإن الأســواق و  اݍݰاجات التمو ʏالتــاڲȋ

تصر عڴʄ تموʈل الانتاج اݍݰقيقــي المالية، وۂʏ معروفة بك؆فة وسرعة التغ؈فات فٕڈا، ستɢون أك؆ف استقراراً، لأن التموʈل فٕڈا يق 

  دون الȘسارع اللاɸث وراء Ȗغ؈فات أسعار الفائدة.

  .أسس الصناعة المالية الإسلامية3

فȎآــۜܣء مــن  ،لقــد وجــدت الصــناعة الماليــة الإســلامية مــن حيــث الواقــع منــذ أن جــاءت الشــرʉعة الإســلامية بأحɢامɺــا المطɺــرة

التȘبـــع يȘبـــ؈ن أن الشـــرʉعة الإســـلامية تضـــمنت الأســـس الضـــرورʈة لقيـــام الصـــناعة الماليـــة مـــن حـــلال Ȗܨـــݨيع الابتɢـــار، واݍݰـــث عليـــھ 

  ).4، ص2004وȋيان الأسس الۘܣ يمكن من خلالɺا توجيھ وترشيد عملية الابتɢار الماڲʏ بما يحقق المصاݍݳ المرجوة(سامي ،  

أجــر مــن عمــل ٭ڈــا إڲــʄ يــوم و عليــھ وســلم أنــھ قــال: " مــن ســن ࢭــʏ الإســلام ســنة حســنة فلــھ أجرɸــا  وقــد ܵــݳ عــن النۗــܣ صــڴʄ الله

ــʋئا،  وزر مـــن عمـــل ٭ڈـــا إڲـــʄ يـــوم القيامـــة لا و مـــن ســـن ࢭـــʏ الإســـلام ســـنة ســـʋئة فعليـــھ وزرɸـــا و القيامـــة، لا يـــنقص ذلـــك مـــن أجـــورɸم شـ

وʈمثــل ɸــذا اݍݰــديث ، ) 6305بــن ماجــة (ܵــݰيح اݍݨــامع يــنقص ذلــك مــن أوزارɸــم شــʋئا " رواه مســلم وأحمــد وال؅فمــذي والɴســاǿي وا

الأســاس الأول ࢭــʏ اݍݰــث عڴــʄ الإبــداع والابتɢــار الــذي ينفــع المســلم؈ن وʈحقــق المصــݏݰة الشــرعية، كمــا يــدل اݍݰــديث عڴــʄ أن العمــل 

  الذي يصدق عليھ انھ اسȘنان يتصف بالأمور التالية:

 ءۜܣء لم  وأنھ حديث أ ʄونوا قد عملوا بھ من قبل جديد، لأنھ وجھ أنظار الناس إڲɢ؛ي   

 اݝݨتمـــع الإســـلامي أ ʏالإســـلام، أي ࢭـــ ʏئـــة الإســـلاميةونـــھ ࢭـــʋالب ʏـــو  ،ࢭـــ ɸ أن المقصـــود مـــن الســـنة المبتكـــرة ʄشـــ؈ف إڲـــʇ ر العبـــارةɸوظـــا 

   ؛إتباع الإسلام،  وان ɠان ɸذا القصد وحده لا يكفي ࢭʏ اعتبار العمل نفسھ إسلاميا

 عة و بحســب موافقتــھ أالســوء،  ونــھ يوصــف باݍݰســن أأʉــام الشــرɢعمــل النــاس ٭ڈــذه و مخالفتــھ لأحʇ ا. لكــن لا يلــزم أنɸمقاصــد

  لم يوجد.   والوزر ثابت، سواء وجد الإتباع أو السنة حۘܢ Ȗستحق ɸذا الوصف، لان الأجر أ

ر عظــيم، فــإذا ɠانــت الســنة المبتكــرة حســنة محمــودة ࢭــʏ الشــرع، اســتحق مبتكرɸــا مثــل أجــور مــن تبعــھ، ولا رʈــب أن ɸــذا اج ــ

حد المعاɲي الۘܣ ʇش؈ف إلٕڈا وصف الســبق ࢭــʏ أوɸذا المعۚܢ(والله اعلم )   ،وفيھ حث بليغ عڴʄ المبادرة إڲʄ اݍݵ؈فات ودلالة المسلم؈ن إلٕڈا

المعروف ما لــم يأتــھ احــد و قولھ Ȗعاڲʄ ﴿والسابقون السابقون أولئك المقرȋون﴾. فالسبق يتضمن أن يɢون السابق قد أȖى من اݍݵ؈ف 

  وȋذلك يȘب؈ن إن الابتɢار النافع المشروع يجمع لصاحبھ ب؈ن فضيلت؈ن: ،،  فيɢون سابقا لغ؈فه من ɸذا الوجھقبلھ

  إحداɸما دخولھ ضمن وصف السابق؈ن، والثانية ۂʏ استحقاقھ مثل أجور من يɴتفع ٭ڈذا الابتɢار. 

لكــن اݍݰــديث نبــھ كــذلك إڲــʄ خطــورة الابتɢــار الضــار غ؈ــف المشــروع، إذ يتحمــل الܨــݵص ࢭــɸ ʏــذه اݍݰالــة مثــل أوزار مــن تبعــھ، 
دم الأول كفــل مــن دمɺــا لأنــھ أول مــن ســن القتــل أبــن إن عڴʄ ولذلك جاء ࢭʏ اݍݰديث الذي ࢭʏ الܶݰيح؈ن :" لا تقتل نفس ظلما إلا ɠا

). فاݍݰـــديث يɴبـــھ عڴـــʄ القاعـــدة الاقتصـــادية المعروفـــة: ارتبـــاط  7387بـــن ماجـــة (ܵـــݰيح اݍݨـــامع ୒" رواه أحمـــد وال؅فمـــذي والɴســـاǿي و 



  ܿݨيلة محمد                                                            ݯݨاج يوسف                      
 

  471 »، جامعة الشɺيد حمھ ݍݵضر الوادي، اݍݨزائر.  482-461، ص 2021، جوان 01، العدد06«مجلة إقتصاد المال والأعمال، اݝݨلد 
 

فكما أن فضل الابتɢــار النــافع كب؈ــف، فكــذلك  ،ك؄فأك؄ف، ɠلما ɠانت اݍݵسارة اݝݰتملة أالعائد باݝݵاطرة، وɠلما ɠان العائد اݝݰتمل  
  ݰذر عند محاولة الابتɢار خشية الوقوع ࢭʏ الإثم.اݍيɴبڧʏ  لɺذا  ،وزر الابتɢار الضار

إذا ɠانــت البنــوك التجارʈــة Ȗســتخدم القــروض والســلفيات الۘــܣ تقــدمɺا لزȋائٔڈــا مقابــل  التموʈــل ࡩــʏ الصــناعة الماليــة الإســلامية-3.1
ن المصــارف الإســلامية Ȗســتخدم الأمــوال عــن طرʈــق صــيغ التموʈــل المتعــددة والمشــروعة والۘــܣ تناســب ɠافــة إف ــ ،فائــدة محــددة مقــدماً 

الأɲشــــطة ســــواء أɠانــــت صــــناعية، تجارʈــــة، زراعيــــة، مɺنيــــة، حرفيــــة. وʉعت؄ــــف ɲشــــاط التموʈــــل مــــن أɸــــم أɲشــــطة المصــــارف الإســــلامية 
  باعتبار عوائده تمثل أɸم مصدر للأرȋاح.

 روق الاساسية ب؈ن بنك اسلامى وȋنك تقليدي من حيث تموʈل المشارʉع ɸم الفأ ) 1جدول (
  البنك الرȋوى   البنك الاسلامى وجھ الاختلاف

الاســــȘثمار ولــــʋس الايجــــار ( اســــȘثمر ولا تــــؤجر) (المــــال لا   وظيفة المال ࡩʄ البنك
  يولد المال) لا متاجرة عڴʄ ملكية المال.

المـــــال) الايجـــــار (تـــــأج؈ف النقـــــود) (المـــــال يولـــــد 
  (المتاجرة عڴʄ الملكية)

  اسا؟ۜܢ   محرم  أخذ واعطاء الفائدة (الرȋا)
تــرتبط بحيــاة المشــروع مــع عــدم اخــذ فائــدة عنــد التــأخر   مدة السداد

  الȘسديد ʏࢭ
قصــــــ؈فة غالبـــــــا مـــــــع اخــــــذ فائـــــــدة رȋوʈـــــــة عنـــــــد 

  الȘسديد  ʏ التأخر ࡩ 
القــرض اݍݰســن) مــع عــدم  ʏالاعفــاء ࢭــʄ حالــة الاعســار (ࢭــ  عدم الوفاء بȘسديد القرض

  التحصيل. ʏالارɸاق والتعسف ࢭ
 ʏ غ؈ـــف مســـموح بـــھ مـــع اجـــراءت غ؈ـــف اɲســـانية ࡩ ـــ

  حالة ال݀ݨز عن الȘسديد 
ɸـــــدف البنـــــك الاســـــلامى ࢭـــــʄ المقـــــام الاول تنميـــــة اݝݨتمـــــع   ɸدف التموʈل 

الاســـــــــلامى واســـــــــȘثمار اموالـــــــــھ بطرʈقـــــــــة شـــــــــرعية تحقـــــــــق 
Ȗداف اݝݨتمع ثم يأɸح ࢭ  ياȋالرʏ  .المرحلة الثانية  

  المقام الاول   ʏ لرȋح ࡩ 

  الاغنياء والقادرون ماليا فقط    جميع الافراد باختلاف طبقاٮڈم  الفئات المستفيدة من التموʈل
  وارد   محظور قطعيا  تموʈل الاحتɢارات 

ــاي؈ف الاخــــرى Ȋشــــرط عــــدم أالمعــــاي؈ف الشــــرعية   المعيار الاسا؟ۜܢ ࡩʄ اختيار المشروع  ولا ثــــم المعــ
   Ȗʏعارضɺا مع المعيار الشرڤ

  الرȋح فقط 

صــاحب رأس   و المشاركة مع العميل ا
  المال 

  غ؈ف ضرورʈة   ساسية ا

شـــــــــــرعية المشـــــــــــروعات الاســـــــــــȘثمارʈة 
افقة عڴʄ التموʈل    عند المو

  غ؈ف ضرورʈة  اساسية 

ايجابيــة (كفــاءة المشــروع موضــوع الاســȘثمار)+ ضــمانات   الضمانات 
  الثانية (قانونية ܧݵصية مادية)اخرى بالدرجة  

ســــــــلبية ࡩــــــــʄ الاســــــــاس (قانونيــــــــة ܧݵصــــــــية + 
  كفاءة المشروع بالدرجة الثانية)

  ضمان الرȋح (الفائدة)  الرȋح واݍݵسارة  ʏ المشاركة ࡩ   تقاسم نتائج الاسȘثمار
  .33ص 2013جلال م المصدر:

  التأج؈ف مع الوعد بالتملكو أولا: التموʈل بالإجارة أ

: يقصد بالإجارة عقــد لازم عڴــʄ منفعــة مقصــودة قابلــة للبــذل والإباحــة لمــدة معلومــة Ȋعــوض معلــوم، والإجــارة الإجارةمفɺوم  

المذɠورة صورة مستحدثة من صور التموʈل ࢭʏ ضوء عقد الإجــارة، وࢭــʏ إطــار صــيغة تموʈليــة Ȗســمح بالتʋســ؈ف عڴــʄ الراغــب ࢭــʏ اقتنــاء 

  ).213، ص1993(محمد ، أصل رأسماڲʏ، ولا يملك مجمل الثمن فوراً  

  التاڲʏ:  و ʈتم تطبيق الإجارة بالمصارف الإسلامية عڴʄ النحو 

 (المستأجر)شراء أصول ثابتة محددة بمعرفةȊ (المؤجر )قيام المصرف  

 عقد متوسط أȊ ل شراء الأصل وامتلاكھ ثم تأج؈فهʈسليمھ لھ للانتفاع بھ واستخدامھ.و يقوم المصرف بتموȖل الأجل وʈطو  
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 سب الدفعȘتح  :ʏغطي ما يڴȖ ف؅فة التعاقد بحيث ʄة عڴʈات الإيجار  

 شراء الأصل ( أ ʏجزء مٔڈا).و الأموال المدفوعة ࢭ 

  ٰڈايــة مــدة الإيجــار لتملــك الأصــل (حســب الاتفــاق عنــد ʏا ࢭــɸســدادȊ يقوم العميل (ٰڈاية مدة الإجارة ʏࢭ) القيمة المتبقية للأصل

 التفاوض).

  ح مناسب( يمثل عائدȋامش رɸ.(المصرف خلال مدة الإيجار 

  الأصل المؤجر وصــيانتھ خــلال ف؅ــفة التــأج؈ف ʄلضمان اݝݰافظة عڴ (سبة متفق علٕڈاɴب) سداد تأم؈ن للمصرفȊ يقوم المستأجر

 ɠاملة.

  ــاً للأصــل طــوال ف؅ــفة الإيجــار، والمســتأجر حــائزا ومســتخدماً لــھ حۘــܢ تمــام ســداد أقســاط الإجــارةɢعت؄ــف المصــرف مالʇ ديــةʈالتخر

  للأصل، وتɴتقل إليھ ملكية الأصل المؤجر.

  مم؈قات التموʈل بصيغة الإجارة مع الوعد بالتملك: 

 :( المصـــرف )ســـبة للمـــؤجرɴبال ɸــاً و و الممـــول للعمليـــة الـــذي ʇشـــ؅في الأصـــل موضـــوع العمليـــة Ȋغـــرض تـــأج؈فه إڲـــʄ المســـتأجر (وفقـ

تج إڲـــʄ المســـتأجر مـــع احتفـــاظ المـــؤجر بɢافـــة حقوقـــھ مـــن امـــتلاك للمواصـــفات الۘـــܣ يرʈـــدɸا المســـتأجر) وɴʈتقـــل الأصـــل مـــن المن ـــ

  ولعل ابرز المزايا للممول ۂʏ:، الأصل

  .ملكيتھ للأصل المؤجر ذاتھ ʏضمان جديد يتمثل ࢭȋو (شراء الأصل المؤجر ʏࢭ) ثمرةȘسبة لأموالھ المسɴيدر عليھ عائداً بال  

 مــن قيمــة الأصــول الم ــ (ــتلاكɸتمثــل قســط الإ ) ســبةɲ بة يــتم خصــمʈح اݍݵاضــع للضــرȋالــر ʏــاح المــؤجر لتحديــد صــاࢭȋؤجرة مــن أر

ɸ سʋذه الأصول.و رغم أنھ لɺالمستخدم ل  

 (ــونȋالز )ســبة للمســتأجرɴبالɸئجاره (وقــد يصــنع خصيصــاً و : وȘــد اســʈالــذي تــتم عمليــة التــأج؈ف لصــاݍݰھ أي أنــھ يحــدد مــا ير

ɸة عنھو لھ) وʈسداد الدفعات الإيجارȊ ل؅قمʈستخدم الأصل، وʇ م مم؈قاتھ للمستأجر:   الذيɸحسب الاتفاق وأ  

 .( ًحيث أنھ لا يتطلب أن يدفع المستأجر جزءاً من ثمنھ مقدما) امل الأصول المستأجرةɠ لʈتمو ʄاݍݰصول عڴ  

  بةʈح اݍݵاضـــع للضـــرȋالـــر ʏصـــاࢭ ʄـــاح المســـتأجر وصـــولاً إڲـــȋـــة مـــن أرʈامـــل قيمـــة الـــدفعات الإيجارɠ ـــذه الـــدفعات  –يـــتم خصـــمɸو

من قيمة قسط الإɸلاك المسموح بخصمھ، وȋــذلك يحقــق التــأج؈ف م؈ــقة ضــرʈبة للمســتأجر. وȖســتخدم صــيغة تɢون عادة أك؄ف  

الإجارة بالمصارف الإسلامية تحت مس׿ܢ " التأج؈ف مع الوعد بالتملك " وذلك تطبيقا لقــرار مجمــع الفقــھ الإســلامي الــدوڲʏ رقــم 

/  ʈ23 /28ــــاض بالمملكـــة العرȋيــــة الســــعودية خـــلال الف؅ــــفة مــــن الصـــادر ࢭــــʏ دورتـــھ الثانيــــة عشــــر الۘـــܣ عقــــدت ࢭــــʏ مدينـــة الر  110

والــذي يــنص عڴــʄ ضــرورة الفصــل بــ؈ن عقــد التــأج؈ف وȋــ؈ن عقــد التمليــك حيــث أن لɢــل عقــد حقــوق وال؅قامــات  2000ســȎتم؄ف / 

ــʏ ٰڈايـــة مـــدة التـــأج؈ف يـــتم توقيـــع  ــارة وࢭـ عقـــد البيـــع لـــدى الأطـــراف تختلـــف بـــاختلاف العقـــدين بحيـــث يـــتم أولاً توقيـــع عقـــد الإجـ

  وانتقال الملكية للزȋون.

  ثانيا: التموʈل بالمشاركة

Ȗعـــــد المشــــــارɠات مــــــن أɸــــــم صــــــيغ اســــــȘثمار الأمــــــوال ࢭــــــʏ الفقــــــھ الإســــــلامي، وۂــــــʏ تلائــــــم طبيعــــــة المصــــــارف الإســــــلامية، فــــــيمكن 

 ʏـــل بالفائـــدة المطبـــق ࢭـــʈعـــد صـــيغة المشـــاركة مـــن البـــدائل الإســـلامية للتموȖشـــطة الاقتصـــادية اݝݵتلفـــة. وɲـــل الأʈتمو ʏا ࢭـــɺاســـتخدام

  المصارف التقليدية.  

ركة عڴــʄ أســاس  تقــديم المصــرف الإســلامي التموʈــل الــذي يطلبــھ المتعــامل؈ن دون اشــ؅فاط فائــدة ثابتــة ʈقــوم التموʈــل بالمشــاو 

ɸ ــان أ  وكماɠ ًحــاȋالنــاتج المتوقــع ر ʏشارك المصرف المتعامــل ࢭــʇ نما୒ل بالمصارف التقليدية، وʈالتمو ʏخســارة وحســبما يــرزق و اݍݰال ࢭ
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تفــق علٕڈــا بــ؈ن المصــرف والمتعامــل، وɸــذه الأســس مســتمدة مــن قواعــد شــركة الله بــھ فعــلاً، وذلــك ࢭــʏ ضــوء قواعــد وأســس توزʉعيــھ م

ــا الشـــــرʉعة  ،العنـــــان وʉعـــــد التموʈـــــل عـــــن طرʈـــــق المشـــــاركة مشـــــروعاً، فقـــــد قـــــرر مـــــؤتمر المصـــــرف الإســـــلامي بـــــدȌي إن المشـــــاركة تقرɸـــ

بɴســـبة رأس مـــال ɠـــل مٔڈمـــا، وأن تɢـــون  الشـــرɠاء والإســـلامية إذا ɠـــان ɲشـــاطɺا حـــلالاً ومـــا يـــرزق الله بـــھ مـــن رȋـــح يـــوزع بـــ؈ن الشـــرʈك؈ن أ

اݍݵســارة كــذلك بــنفس الɴســبة إذ الغــنم بــالغرم، فــإذا ɠــان أحــد الشــرɠاء قائمــاً بــإدارة الشــركة فتخصــص لــھ ɲســبة مــن صــاࢭʏ الــرȋح 

  يتفق علٕڈا عڴʄ أن يوزع باࢮʏ الرȋح Ȋعد ذلك فيما ب؈ن الشرɠاء حسب حصتھ ࢭʏ رأس المال.

 :اتɠال. تتعدد أنواع  أنواع المشارɢة منھ، وللمشاركة عدة أشȋداف المرغوɸل تقسيم والأɠ ات وفقا للمنظور وراءɠالمشار  

 :( ــل الأجــلʈطو ) ـــل جـــزء مــن رأس مـــال مشـــروع  المشــاركة الثابتــةʈتمو ʏمة المصـــرف ࢭــɸمســا ʄنــوع مـــن المشــاركة يقـــوم عڴـــ ʏوۂـــ

خســارة بالɴســب الۘــܣ  وࢭɠ ʏل مــا يɴــتج عنــھ مــن رȋــح أ مع؈ن مما ي؅فتب عليھ أن يɢون شرɢʈاً ࢭʏ ملكية ɸذا المشروع وشرɢʈاً كذلك

وࢭــــɸ ʏــــذا الشــــɢل تبقــــي لɢــــل طــــرف مــــن الأطــــراف حصــــص ثابتــــة ࢭــــʏ ، يــــتم الاتفــــاق علٕڈــــا والقواعــــد اݍݰاكمــــة لشــــروط المشــــاركة

  شركة توصية.و المشروع الذي يأخذ شكلا قانونياً كشركة تضامن 

 :ــون مــن حــق   وتناقصــة أالمشاركة الم  المشاركة المتناقصة المنْڈية بالتمليكɢنــوع مــن المشــاركة ي ʏالمشــاركة المنْڈيــة بالتمليــك ۂــ

عڴــʄ دفعــات حســبما تقتغــۜܣ الشــروط المتفــق علٕڈــا  والشرʈك فٕڈا أن يحــل محــل المصــرف ࢭــʏ ملكيــة المشــروع إمــا دفعــة واحــدة أ

  وطبيعة العملية.

  صور المشاركة المتناقصة المنْڈية بالتمليك:

 :ʄعــد إتمــام  الصــورة الأوڲــȊ عقــد مســتقل يــتمȊ ك محــل المصــرفʈــذا الشــرɸ ــون إحــلالɢأن ي ʄك عڴــʈأن يتفــق المصــرف مــع الشــر

  لغ؈فه.و التعاقد اݍݵاص Ȋعملية المشاركة بحيث يɢون للشرʈك؈ن حرʈة ɠاملة ࢭʏ التصرف بȎيع حصتھ لشرʈكھ أ

 الصــورة الثانيــةʏــل الكڴــʈالتمو ʏالمشــاركة ࢭــ ʄك عڴــʈو أ :أن يتفــق المصــرف مــع الشــر ʄــي لمشــروع ذي دخــل متوقــع وذلــك عڴــǿاݍݨز

ــلاً مــــع حقــــھ  ــاࢭʏ الــــدخل اݝݰقــــق فعــ أســــاس اتفــــاق المصــــرف مــــع الشــــرʈك الآخــــر ݍݰصــــول المصــــرف عڴــــʄ حصــــة ɲســــȎية مــــن صــ

أي قدر منھ يتفق عليھ ليɢون ذلــك اݍݨــزء مخصصــاً لȘســديد أصــل مــا قدمــھ المصــرف   وبالاحتفاظ باݍݨزء المتبقي من الإيراد أ

 دما يقوم الشرʈك بȘسديد ذلك التموʈل، تؤول الملكية لھ وحده.من تموʈل، وعن

 ك حصـــص أالصــورة الثالثـــةʈـــل شـــرɠ بʋقيمـــة معينـــة و : يحـــدد نصـــ ʏـــا إجمـــاڲɺمثـــل مجموعʈـــا قيمـــة معنيـــة وɺـــون لـــھ مɢم يɺأســـ

عــدداً معينــاً  العمليــة وللشــرʈك إذا شــاء أن يقتۚــܣ مــن ɸــذه الأســɺم المملوكــة للمصــرفو وʈمثل مجموعɺا إجمــاڲʏ قيمــة المشــروع أ

  ك لسمنة بحيث تȘناقص أسɺم المصرف بمقدار ما تزʈد أسɺم الشرʈك إڲʄ أن يمتلك ɠامل الأسɺم فتصبح ملكيتھ ɠاملھ. 

 ــل العميــل بــدفعات نقديــة حســب احتياجــھ المشــاركة المتغ؈ــفةʈــل باݍݰســاب اݍݨــاري المــدين حيــث تــم تموʈالبــديل عــن التمو ʏۂــ:

  الأرȋاح النقدية ࢭʏ أثناء العام.ثم يتم أخذ حصة من  

ʏــل المطبقــة بالمصــارف الإســلامية كمــا تبــ؈ن ذلــك مــن الواقــع العمڴــʈــم صــيغ التموɸل بالمشاركة من أʈعد صيغة التموȖ   حيــث

  Ȗعد من البدائل الإسلامية لأسلوب التموʈل بالفوائد، وۂʏ تلاءم فئة كب؈فة من المتعامل؈ن مع المصارف الإسلامية.

  قص؈فة الأجل وذلك طبقاً لما يڴʏ:   ومتوسطة أ والمشاركة قد تɢون طوʈلة أوصيغة  

 (مســتمرة ) لــة الأجــلʈانــت مشــاركة طوɠ حالــة مــا إذا ʏلــة الأجــل وذلــك ࢭــʈــون المشــاركة طوɢــل ، قــد تʈــذا الأســلوب لتموɸ صــݏݳʈو

، وســواء ɠانــت تلــك الشــرɠات صــناعية شــركة توصــيةو العمليات الإنتاجية اݝݵتلفة والۘܣ تأخذ شكلاً قانونيــاً كشــركة تضــامن أ

  تجارʈة.و زراعية أو أ
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  ʏك محـــل المصـــرف ࢭـــʈالۘـــܣ يحـــل فٕڈـــا الشـــر ʏحالـــة المشـــاركة المنْڈيـــة بالتمليـــك وۂـــ ʏـــون المشـــاركة متوســـطة الأجـــل وذلـــك ࢭـــɢقـــد ت

الزراڤـــــʏ و الصـــــناڤʏ و وʈصـــــݏݳ ɸــــذا الأســـــلوب للتطبيـــــق ࢭـــــʏ اݝݨـــــال التجـــــاري ، عڴـــــʄ دفعـــــات وملكيــــة المشـــــروع إمـــــا دفعـــــة واحـــــدة أ

 العقاري والم۶ܣ.و 

  ســــتغرق زمنــــاً قصــــ؈فاً، ومــــن تلــــك العمليــــات الاعتمــــاداتȖ ــــل العمليــــات الۘــــܣʈحالــــة تمو ʏــــون المشــــاركة قصــــ؈فة وذلــــك ࢭــــɢوقــــد ت

  المسȘندية حيث تɢون قيمة الاعتماد مشاركة ب؈ن المصرف والعميل.

  ثالثا: التموʈل بالمرابحة

الزʈــادة، أمــا ࢭــʏ اصــطلاح الفقɺــاء فࢼــܣ: بيــع بمثــل الــثمن الأول مــع زʈــادة رȋــح،  والــرȋح وɸ ــيقصد بالمرابحة ࢭʏ اللغة: مصــدر مــن  

 وصفْڈا أن يذكر الباǿع للمش؅في الثمن الذي اش؅في بھ السلعة وʉشــ؅فط عليــھ رȋحــاً مــا للــدينار أو ، ۂʏ بيع برأس المال ورȋح معلومو أ

بــن رشــد البيــع عڴــʄ المɢاʇســة والمماكســة إأن بيــع المســاومة أوڲــʏ منــھ بقــول وȋيــع المرابحــة نــوع مــن البيــع اݍݨــائز بــلا خــلاف غ؈ــف  الــدرɸم

 ʄحتــاج إڲــʈع؅فيــھ أمانــة واس؅فســال مــن المشــ؅في وȖ م وذلك لأن بيع المرابحة كما يقول الإمــام أحمــدɸل العلم وأحسن عندɸأ ʄأحب إڲ

وʉعــد بيــع  ،وغــرر، وتجنʋــب ذلــك أســلم وأوڲــʄ غلــط فيɢــون عڴــʄ خطــر وتȎيــ؈ن اݍݰــال عڴــʄ وجɺــھ ولا يــؤمن مــن ɸــوي الــنفس ࢭــʏ تأوʈــل أ

  ).216، ص1993المرابحة من أنواع البيوع المشروعة وأحد قنوات التموʈل بالمصارف الإسلامية(محمد،  

 شروط بيع المرابحة:  

  ــح والعلــم بــالثمن الأول شــرȋــادة رʈي لأن المرابحــة بيــع بـــالثمن الأول مــع زɲــون الــثمن الأول معلومــا للمشــ؅في الثــاɢط لܶـــݰة أن ي

ɺعض الثمن ، والعليم بالثمن شرط لܶݰة البيع. فاسد والبيع فإذا لم يكن معلوماً فȊ ح معلوماً لأنھȋون الرɢأن ي  

 ــان كــذلك اشــ؅فى المكيــل أɠ ــا فــإنȋســھ مــن أمــوال الرɴالعقــد الأول مقــابلاً بج ʏــون الــثمن ࢭــɢســھ مــثلا بمثــل لــم  وألا يɴالمــوزون بج

  ابحة بيع الثمن الأول وزʈادة والزʈادة ࢭʏ أموال الرȋا تɢون رȋا لا رȋحاً.لأن المر ، يجز أن يȎيعھ مرابحة

 .ان فاسداً لم يجزɠ ون العقد الأول ܵݰيحاً فإذاɢأن ي  

 تبـــ؈ن مـــن الواقـــع العمڴـــʏ أن ɸـــذا النـــوع مـــن البيـــوع يطبـــق ࢭـــʏ المصـــارف الإســـلامية تحـــت اســـم " بيـــع المرابحـــة للأمـــر بالشـــراء" 

وصــور ɸــذه المعاملــة أن يتقــدم العميــل إڲــʄ المصــرف  ،رابحــة أن بضــاعة المرابحــة مملوكــة للبــاǿع حــال البيــعوالفــرق بʋنــھ وȋــ؈ن بيــع الم

طالباً منھ شراء سلعة معينة بالمواصفات الۘܣ يحددɸا عڴʄ أساس الوعد Ȋشراء تلك السلعة اللازمــة لــھ فعــلاً مرابحــة بالɴســبة الۘــܣ 

عڴــʄ أن يــدعم ɸــذا الطلــب بالمســȘندات اللازمــة، ومٔڈــا عڴــʄ ســȎيل المثــال عــرض  يتفــق علٕڈــا وʈــدفع الــثمن مقســطاً حســب إمɢاناتــھ،

أســـعار للســـلعة موضـــوع المرابحـــة، وʈقـــوم المصـــرف Ȋعـــد ذلـــك بـــالإجراءات اللازمـــة لݏݰصـــول عڴـــʄ الســـلعة المتفـــق علٕڈـــا ودفـــع قيمْڈـــا 

  وȌعد وصول البضاعة ، يخطر العميل لإتمام إجراءات البيع.

  ل عن طرʈضوابط التموʈق صيغة بيع المرابحة للآمر بالشراء:  

 الة؛و كيلاً أو عداً أو تحديد مواصفات السلعة وزناً أɺوصفاً تحديداً نافياً لݏݨ  

 ع؛ǿا بھ الباɸي بثمن السلعة الذي اش؅فاɲعلم المش؅في الثاʇ أن  

 ح معلوماً؛ȋون الرɢأن ي  

 ون العقد الأول ܵݰيحاً؛ɢأن ي  

  ًالعقد الأول مقابلا ʏون الثمن ࢭɢا؛  ألا يȋسھ من أموال الرɴبج  

 .سليمȘان وكيفية الɢشروط المواعدة من زمان وم ʏباࢮ ʄأن يتفق الطرفان عڴ  



  ܿݨيلة محمد                                                            ݯݨاج يوسف                      
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 ق بيع المرابحة للآمر بالشراءʈل عن طرʈليــة تمكٔڈــا مــن مجالات التموʈــذه الصــيغة للمصــارف الإســلامية وســيلة تموɸ وفرت :

الصيغة قد سدت احتياجات طالۗܣ التموʈــل الــذين لا يرغبــون  الوقوف أمام البنوك التقليدية وتحقيق الأرȋاح، حيث أن ɸذه

ࢭʏ الدخول مع المصارف ࢭʏ المشاركة بɢل ما Ȗستلزمھ من كشف للأسرار والمعلومات، ومن اݍݨــدير بالــذكر أن  المرابحــات تمثــل 

وتمكــن ، ســلاميةثمارات ࢭــȊ ʏعــض المصــارف الإ % مــن ݯݨــم الاســ80Șاݍݨانــب الأك؄ــف مــن الاســȘثمارات إذ قــد تصــل إڲــʄ أك؆ــف مــن

  ɸذه الصيغة من تلبية احتياجات قطاعات مختلفة مٔڈا عڴʄ سȎيل المثال:

 :ʏ؛من خلال شراء المعدات الصناعية الܸݵمة  القطاع الصناڤ  

 :ع سواء من الداخل أ  القطاع التجاريǿ؛اݍݵارج  ومن خلال شراء البضا  

 :ʏ؛من خلال شراء الآلات الزراعية اݍݰديثة  القطاع الزراڤ  

 :يǿشاɲ؛من خلال شراء معدات البناء  القطاع الإ  

 :ʏ؛من خلال شراء الآلات والمعدات اللازمة للورش  القطاع اݍݰرࡩ  

 :يل المثال.  القطاع الم۶ܣȎس ʄزة الطبية للأطباء عڴɺمن خلال شراء الأج  

  الأجɺزة والأثاثات الم؇قلية.  ولاستعمال الܨݵظۜܣ مثل شراء سيارة أكما يمكن  للمصارف الإسلامية تلبية الاحتياجات ل

  راȊعا: التموʈل بالسلم

ɸاللغــة: قــال الإمــام النــووي رحمــھ الله و السلم والسلف بمعۚܢ واحد و ʏالذمــة بــثمن م݀ݨــل، والســلم ࢭــ ʏيــع ءــۜܣء موصــوف ࢭــȋ

ɸ شرح و السلم ʏري ࢭɸقال فيھ السلف وقال الأزʈقــال ســلم وأســلم وســلف نوع من البيوع وʈألفاظ اݝݵتصــر الســلم بمعۚــܢ واحــد، و

كمــا عرفــھ الإمــام النــووي أنــھ عقــد عــل موصــوف ࢭــʏ الذمــة ببــذل  ووأسلف بمعۚܢ واحد ɸذا قول جميع أɸل اللغة، أمــا ࢭــʏ الشــرع فɺ ــ

ــام المشـــ؅في ومـــع ذلـــك فإنـــھ  ــاعة المشـــ؅فاة ديـــن ࢭـــʏ الذمـــة لʋســـت موجـــودة أمـ  ،يـــدفع الـــثمن عـــاجلاً للبـــاǿعʇعطـــى عـــاجلاً، أي أن البضـ

ومشــــروعيتھ جــــاءت بالكتــــاب والســــنة  ،إليــــھ ضــــرورة ɠــــل واحــــد مــــن المتــــاȊع؈ن ووالفقɺــــاء Ȗســــمية بيــــع اݝݰــــاوʈج لأنــــھ بيــــع غائــــب تــــدع

      .)  282والإجماع، يقول Ȗعاڲʄ: ﴿ يأٱڈا الذين آمنوا إذا تدايɴتم بدين إڲʄ أجل مس׿ܢ فاكتبوه...﴾ البقرة ( آية 

ثȎــت عــن ابــن عبــاس رعــۜܣ الله عٔڈمــا قــال قــدم رســول الله صــڴʄ الله عليــھ وســلم المدينــة والنــاس ʇســلفون ࢭــʏ مــن الســنة مــا و 

التمـــر العـــام والعـــام؈ن فقـــال: " مـــن ســـلف فلʋســـلف ࢭـــʏ كيـــل معلـــوم ووزن معلـــوم "رواه البخـــاري ومســـلم. أمـــا الإجمـــاع فقـــد نقـــل بـــن 

ائز لأن المـــثمن ࢭـــʏ البيـــع أحـــد عـــوض العقـــد فيمـــا زان يثȎـــت ࢭـــʏ الذمـــة قدامـــھ عـــن ابـــن المنـــذر قولـــھ، وɸنـــاك إجمـــاع عڴـــʄ أن الســـلم ج ـــ

  ɠالثمن ولأن الناس ࢭʏ حاجة إليھ.

ضــوابط التموʈــل عــن طرʈــق بيــع الســلم: وضــع Ȋعــض الفقɺــاء مجموعــة مــن القواعــد الۘــܣ تضــبط الاســȘثمار عــن طرʈــق بيــع 

  السلم مٔڈا.

 ل ما يمكن انضباطھ فإنھ جاɠ ون منضبطاً: بمعۚܢ أنɢئز فيھ السلم لأنھ ما تدعوا إليھ حاجة.أن ي  

  لــده، وحداثتــھ وقدمــھ، وجودتــھ وردائتــھ، ومــالا يختلــف بــھȋســھ ونوعــھ، وقــدره وɴأن يصــفھ بمــا يختلــف فيــھ الــثمن، فيــذكر ج

  الثمن لا يحتاج إڲʄ ذكره.

 ر ونحوه فإن أسلم حالاً أɺالشɠ ون الأجل معلومɢاليوم ونحوه لم يܶݳ. وأن يɠ بʈأجل قر ʄعڴ  

 ع؈ن لم يܶݳ.  أن ʏالذمة فإن أسلم ࢭ ʏون المسلم فيھ ࢭɢي  

 .غ؈ف وقتھ ʏالعنب والرطب ࢭ ʏالسلم ࢭɠ محلھ فلا يجوز فيما يندر ʏون المسلم فيھ عام الوجود ࢭɢأن ي  



 التقليديةو تموʈل المشارʉع الاقتصادية ب؈ن الصناعة المالية الاسلامية 
 

  »، جامعة الشɺيد حمھ ݍݵضر الوادي، اݍݨزائر.  482-461، ص 2021، جوان 01، العدد06لأعمال، اݝݨلد «مجلة إقتصاد المال وا  476
 

 المنࢼــܣ عنــھ وأجــاز مالــك اليــوم واليــوم؈ن لاســتلام رأس المــال ȃــاڲɢاݝݨلــس وذلــك لــئلا يــدخل تحتــھ بيــع ال ʏأن يقغۜܣ رأس المــال ࢭــ، 

ɸــذا النــوع مــن البيــوع إذا ɠــان  1979وɸــذه الشــروط متفــق علٕڈــا الأئمــة الأرȌعــة. وقــد أقــر مــؤتمر المصــرف الإســلامي ࢭــʏ دȌــي عــام 

المصــرف يتقيــد بالشــروط الۘــܣ ذكرɸــا الفقɺــاء ومراعــاة ذلــك ࢭــɠ ʏافــة عقــود الســلم.ولا ʇشــ؅فط أن تɢــون البضــاعة المشــ؅فاة مــن 

ɸ ع كماǿالمصو إنتاج البا ʏــا والفــرق بــ؈ن الســلم اݍݰال ࢭɺع مــن بلــدان أخــرى ولا تقــوم بإنتاجǿســتورد البضــاȖ ارف الإسلامية فإٰڈــا

وȋيــع المرابحــة أن بيــع الســلم يــتم الــثمن حــالاً أمــا بيــع المرابحــة فɺنــاك وعــد بالشــراء، وࢭــɠ ʏلتــا اݍݰــالت؈ن يɢــون المشــ؅في مــن المنــتج 

ɸ المصرف الإسلامي لا المتعامل.و الأسا؟ۜܣ  

عقـــد الســـلم طرʈقـــاً للتموʈـــل ʇغۚـــܣ عـــن القـــرض بفائـــدة، فمـــن عنـــده ســـلعة مشـــروعة يɴتجɺـــاً يمكنـــھ أن يȎيـــع يمكـــن أن يɢـــون 

لذلك يɢون عقد السلم أحد الوســائل الۘــܣ ʇســتخدمɺا المصــرف الإســلامي و  ،كمية مٔڈا، Ȗسلم ࢭʏ المستقبل، وʈحصل عڴʄ ثمٔڈا حالاً 

لقد تب؈ن مــن الواقــع العمڴــʏ أن و ،ࢭʏ بيع ما تɴتجھ شرɠاتھ ومؤسساتھ. ࢭʏ اݍݰصول عڴʄ السلع موضوع تجارتھ، كما ʇستخدمھ أيضاً 

ʈمكـــن اســـتخدام بيـــع الســـلم ࢭـــʏ و العديـــد مـــن المصـــارف الإســـلامية تطبـــق ɸـــذه الصـــيغة ࢭـــʏ تموʈـــل العديـــد مـــن الشـــرɠات الصـــناعية. 

  الإɲشاءات العقارʈة عن طرʈق بيع الوحدات قبل إɲشا٬ڈاً وȖسليمɺا Ȋعد الانْڈاء مٔڈا.

  ا: الاستصناعخامس

وقــد ذɸــب إڲــʄ جــواز التعامــل ، من عقــود البيــوعو ʇعــرف الاستصــناع بأنــھ عقــد مــع صــاɲع عڴــʄ عمــل ءــۜܣء معــ؈ن ࢭــʏ الذمــة وɸ ــ

  :ʏقراره ما يڴ ʏع لمنظمة المؤتمر الإسلامي حيث جاء ࢭȊعقد الاستصناع مجمع الفقھ الإسلامي التاȊ  

   إن عقد الاستصناع–  ɸالعمل  و و ʄالذمة  عقد وارد عڴ ʏان والشروط؛ –والع؈ن ࢭɠملزم للطرف؈ن إذا توافرت فيھ الأر 

   :ʏش؅فط عقد الاستصناع ما يڴʇ  

 ة؛ȋس المستصنع وقدره وأوصافھ المطلوɴبيان ج 

 .أن يحدد فيھ الأجل 

 لھ، أɠ عقد الاستصناع تأجيل الثمن ʏأقساط معلومة لآجال محددة؛و يجوز ࢭ ʄتقسيطھ إڲ 

   رةيجوز أن يتضمن عقدɸنــاك ظــروف قــاɸ وقــد شــرع  ،الاستصناع شرطاً جزائيــاً بمقتغــۜܢ مــا اتفــق عليــھ العاقــدان مــا لــم تكــن

  الاستصناع لسد حاجات الناس ومتطلباٮڈم.

ــاɲي الســـــــكنية  ــاً ࢭـــــــʏ اســـــــȘثمارات المصـــــــارف الإســـــــلامية، إذ قامـــــــت المصـــــــارف بتموʈـــــــل المبـــــ ــناع يحتـــــــل دوراً رئʋســـــ بـــــــدأ الاستصـــــ

ع، وســاɸمت بــذلك ࢭــʏ حــل مشــكلات معاصــرة كث؈ــفة، إذا وفــرت للمستصــنع المــواد اݍݵــام إضــافة إڲــʄ والاســȘثمارʈة بنظــام الاستصــنا

العمل نفسھ، وساɸمت المصارف ࢭʏ صناعات أخرى عديدة وأبرمت عقود استصناع مع عملا٬ڈا غ؈ف أن أبرزɸا ݯݨمــاً ࢭــʏ المعــاملات 

ɸ اݝݨال العقاري.و  

  سادسا: المضارȋة

Șثمار الأمـــــــــــوال ࢭـــــــــــʏ الفقـــــــــــھ الإســـــــــــلامي، وۂـــــــــــʏ نـــــــــــوع مـــــــــــن المشـــــــــــاركة بـــــــــــ؈ن رأس المـــــــــــال Ȗعـــــــــــد المضـــــــــــارȋة مـــــــــــن أɸـــــــــــم صـــــــــــيغ اســــــ ـــــ 

  ).314،ص1993والعمل(محمد،

  .الس؈ف فٕڈا  والمضارȋة ࢭʏ اللغة: مفاعلة من الضرب ࢭʏ الأرض وɸ  :لغة  Ȗعرʈف المضارȋة

وحكمɺـــا  ،عقـــد شـــركة ࢭـــʏ الـــرȋح بمـــال مـــن جانـــب وعمـــل مـــن جانـــب آخـــر، وركٔڈـــا الإيجـــاب والقبـــول  شــرعاً: Ȗعرʈــف المضــارȋة

بــلا زʈــادة ، بل لھ أجر عملھ ،فلا رȋح حيɴئذ، إيداع ابتداء، وتوكيل مع العمل وشركة إن رȋح، وغصب إن خالف، و୒جارة إن فسدت

زء معلــوم يأخــذه العامــل مــن رȋــح المــال أي جــزء ɠــان ممــا يتفقــان عڴʄ المشروط. والمضارȋة ۂʏ أن ʇعطي الرجل المال ليتجر بھ عڴʄ ج ــ
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المضــارȋة كمــا Ȗســ׿ܢ ࢭــʏ العــراق عقــد مــن عقــود و قراضــاً. والقــراض بلغــة أɸــل اݍݱݨــاز أو نصــفاً وȖســ׿ܣ مضــارȋة أ ورȌعــاً أ وعليــھ ثلثــاً أ

رجــل إڲــʄ الرجــل المــال عڴــʄ أن ʇعمــل فيــھ وقــد عــرف ابــن رشــد المضــارȋة " بقولــھ أن يــدفع ال  اݍݨاɸليــة، شــاع التعامــل بــھ قبــل الإســلام

  عڴʄ جزء من الرȋح".

لقد ɠانت المضارȋة شاǿعة ب؈ن العــرب زمــن اݍݨاɸليــة وɠانــت قــرʉش أɸــل تجــارة ʇعطــون المــال مضــارȋة لمــن يتجــر بجــزء مســ׿ܢ 

 عليـــھ وســلم قبـــل مــن الــرȋح، وأقـــر الرســول صـــڴʄ الله عليــھ وســلم ذلـــك ࢭــʏ الإســـلام، ومــن الأمثلــة عڴـــʄ ذلــك خـــروج الرســول صــڴʄ الله

عقــد مضــارȋة وقــد اســتمر العمــل بــھ  والبعثة للتجارة ࢭʏ أموال السيدة خديجة رعۜܣ الله عٔڈــا عڴــʄ أن يɢــون لــھ نصــʋب ࢭــʏ الــرȋح، فɺ ــ

Ȋعــــد البعثــــة، وȋــــذلك ȖســــȘند مشــــروعية عقــــد المضــــارȋة إڲــــʄ الســــنة العمليــــة الثابتــــة بــــإقرار الرســــول صــــڴʄ الله عليــــھ وســــلم و୒جمــــاع 

الܶــݰابة عڴــʄ العمــل ٭ڈــا. وقــد أجمــع العلمــاء عڴــʄ جــواز عقــد المضــارȋة وأن مســȘثۚܢ مــن الإجــارة اݝݨɺولــة وأن ɸــذه الرخصــة للرفــق 

بالنــاس. وقــد ورد أن العبــاس ابــن عبــد المطلــب ɠــان إذا دفــع مــالاً مضــارȋة اشــ؅فط عڴــʄ صــاحبھ ألا ʇســلك طرʈقــا بــھ بحــراً ولا ي؇ــقل بــھ 

ضــامن فرفــع شــرطھ عڴــʄ رســول الله صــڴʄ الله عليــھ وســلم فأجــازه، وقــد روي عــن و كبــد رطبــھ فــإن فعــل فɺواديــاً ولا ʇشــ؅في بــھ ذات 

ڈن ال؄فكــة البيــع إڲــʄ أجــل والمقارضــة وخلــط ال؄ــف بالشــع؈ف  صــɺيب رعــۜܣ الله عنــھ أن رســول الله صــڴʄ الله عليــھ وســلم قــال:  ( ثــلاث فـٕـ

  للبʋت لا للبيع ).

  تية و୒طلاقɺا يقتغۜܣ العمل بالمضارȋة، يقول Ȗعاڲʄ:  وقد ذكر الفقɺاء أن عموم الآيات الآ

  )           20﴿وآخرون يضرȋون ࢭʏ الأرض يȎتغون من فضل الله.. ﴾   المزمل ( آية   

  )         198﴿ لʋس عليكم جناح أن تȎتغوا فضلاً من رȋكم.. ﴾ البقرة ( آية   

  )        10﴾ اݍݨمعة ( آية   ﴿ فإذا قضʋت الصلاة فانȘشروا ࢭʏ الأرض وابتغوا من فضل الله..  

 :ةȋان المضارɠح، الصيغة والعاقدان.    أرȋا الإمام النووي: راس المال، العمل، الرɸة خمسة كما ذكرȋان المضارɠأر  

 :ةȋح مقابــل  أنــواع المضــارȋالــر ʏب ࢭــʋســ׿ܢ المضــارب والأول لــھ نصــʇ ســ׿ܢ رب المــال والآخــرʇ ماɸة شــركة بــ؈ن اثنــ؈ن أحــدȋالمضــار

  -رأس المال والثاɲي رȋحھ مقابل عملھ الذي يؤديھ ، والمضارȋة نوعان وɸما:

 :ة المطلقـةȋعيــ؈ن ا  المضارȖ ة مــن ع؈ــفȋأن تــدفع المــال مضــار ʏــان والزمــان وصــفة العمــلوۂــɢــون ، لعمــل والمɢة المطلقــة يȋفالمضــار

  للمضارب فٕڈا حرʈة التصرف كيفما شاء دون الرجوع لرب المال إلا عند ٰڈاية المضارȋة.

 :ة المقيدةȋروايــة العبــاس بــن عبــد   المضار ʏعــض الشــروط لضــمان مالــھ كمــا ورد ࢭــȊ المضــارب ʄش؅فط فٕڈا رب المال عڴʇ الۘܣ ʏوۂ

حنيفــة وأحمــد إن المضــارȋة كمــا تܶــݳ مطلقــة فإٰڈــا تجــوز كــذلك  وال الإمــام أب ــالمطلــب، وɸــذا النــوع مــن المضــارȋة جــائز وقــد ق ــ

  مقيدة.  

تب؈ن من الواقع العمڴʏ إن كلا النوع؈ن من المضارȋة ملائم لمعاملات المصارف الإسلامية غ؈ف أن المضارȋة المطلقة ۂʏ الأصــل 

Șــــذا فقــــد تضــــمنت اســــɺثمار، ولȘــــع الاســــǿالتعامــــل بــــ؈ن المصــــرف وأܵــــݰاب ودا ʏبنــــك فيصــــل الإســــلامي ࢭــــ ʏثمار ࢭــــȘعــــة الاســــʇثماره ود

  السوداɲي شرطاً ينص عڴʄ الآȖي: 

ــɠ ʏــــل تصــــرف فيــــھ المصــــݏݰة. فɺــــذه الصــــيغة تج؈ــــق  ــارȋة المطلقــــة وʈــــأذن العميــــل للبنــــك ࢭــ ــʄ أســــاس المضــ ــȘثمار عڴــ وʈــــتم الاســ

ــارȋاً ࢭـــʏ مـــال صـــاحب الود  ــا المصـــݏݰة Ȋعـــده مضـ ــܣ يـــرى فٕڈـ ــا بـــأموال أܵـــݰاب للمصـــرف أن يباشـــر جميـــع التصـــرفات الۘـ ʇعـــة فيخلطɺـ

ــا ــاً أن يـــدفعɺا لغ؈ـــفه ليضـــارب ٭ڈـ ــا ࢭـــʏ الصـــناديق  وفالمصـــرف عنـــدما يɢـــون ɸ ـــ ،الأســـɺم والوداǿـــع الأخـــرى، وتج؈ـــق لـــھ أيضـ المضـــارب كمـ

ــاً عنـــھ كمـــا ࢭـــʏ تموʈـــل المســـȘثمرʈن تلائمـــھ المضـــارȋة المق  ورب المـــال أ والاســـȘثمارʈة تلائمـــھ المضـــارȋة المطلقـــة وعنـــدما يɢـــون ɸ ـــ   يـــدةنائبـ

طوʈلــة الأجــل، فقــد يضــارب المصــرف  ومتوســطة الأجــل أ ووالمضــارȋة ࢭــʏ المصــارف الإســلامية مــع المتعــامل؈ن قــد تɢــون قصــ؈فة الأجــل أ
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عڴʄ صفقة واحدة فࢼܣ مضارȋة قص؈فة الأجل, وقد يضارب ࢭʏ سلعة Ȗش؅فى ثم تباع عڴʄ ف؅ــفات فࢼــܣ مضــارȋة متوســطة الأجــل، وقــد 

  ʏن ࢭʈش؅فك مع آخرʇلــة الأجــلʈة طوȋلة فࢼــܣ مضــارʈامل لف؅فة طوɢل رأس مال مشروع بالʈســبة  ،تموɴة بالȋواݝݨــال المناســب للمضــار

للɴشاط التجاري، المضــارȋة ࢭــʏ الســلع الۘــܣ يمكــن شــراؤɸا مــن مصــادر إنتاجɺــا وȋيعɺــا بالأســواق اݝݰليــة, وʈتطلــب ɸــذا أن يɢــون لــدى 

  المتعامل اݍݵ؄فة ٭ڈذه الأنواع من السلع.

تبـــ؈ن أن Ȋعـــض المصـــارف الإســـلامية تݲݨـــم عـــن التعامـــل بصـــيغة المضـــارȋة وʈرجـــع ذلـــك إڲـــʄ عـــدم اســـȘيعاب المتعـــامل؈ن  ولقـــد

لأسلوب تطبيق ɸذه الصيغة لعدم توافر نوعيــة المتعــامل؈ن مــن ذي الأمانــة والثقــة العاليــة، بالإضــافة إڲــʄ اݝݵــاطر الم؅فتبــة عڴــʄ قيــام 

  فع العميل حصة ࢭʏ التموʈل.المصرف بتموʈل ɠافة العملية دون أن يد

  ساȊعا: التورق

، لآخــر بــثمن نقــدي لݏݰصــول عڴــʄ النقــدʇعت؄ف بيع التورق من بيوع المســاومة، وʈقصــد بــھ شــراء ســلعة بــثمن مؤجــل ثــم بيعɺــا 

لتموʈــل  قد ظɺر التــورق تلبيــة لاحتياجــات العمــلاء مــن النقــد، وتجنʋــب العمــلاء لݏݵســائر العاليــة، بالإضــافة إڲــʄ أٰڈــا تجرȋــة حديثــةو 

  العملاء.  

 :الضوابط الشرعية للتورق  

م. ما صدرت فتــوى مــن ɸيئــة 31/10/98بتارʈخ  15بيع التورق من البيوع اݍݨائزة ( قرار مجلس الفقع الإسلامي ࢭʏ دورتھ      

  كبار العلماء بالمملكة العرȋية السعودية بإجازتھ.

 :عقود التورق  

 .عقد بيع بالأجل مع طرف 

  بالنقد مع طرف آخر.عقد بيع  

 :آلية عمل التورق بالمصارف الإسلامية-    

 .اɺشراء كمية من السلع وتملكȊ يقوم البنك  

 .عرض السلعة للعملاء لشرا٬ڈاȊ يقوم البنك  

 .يتقدم العميل للبنك بطلب لشراء وحدات معينة من السلع  

 .(الوصف ʄبيع عڴ ) توقيع عقد بيع بالتقسيط ب؈ن البنك والعميل  

  ندات.تملكȘالعميل للوحدات بموجب مس  

 .يداع المبلغ بحسابھ୒توكيل العميل للبنك لبيع السلعة نقدا و  

 .سداد العميل للإقساط المستحقة  

  ثامنا: البيع الآجل ( البيع بالتقسيط)

ن ɠلــھ أن يــتم Ȗســليم الســلعة ࢭــʏ اݍݰــال مقابــل تأجيــل ســداد الــثمن إڲــʄ وقــت معلــوم ســواء ɠــان التأجيــل للــثمو البيــع الآجــل ɸ ــ

أقســاط، فــإذا تــم ســداد القيمــة مــرة واحــدة ࢭــʏ ٰڈايــة المــدة و ݍݨزء منھ، وعادة مــا يــتم ســداد اݍݨــزء المؤجــل مــن الــثمن عڴــʄ دفعــات أو أ

ɺالبدايــة ف ʏســلم الآــۜܣء المبــاع مــع انتقــال و المتفــق علٕڈــا مــع انتقــال الملكيــة ࢭــȖ دفعــات مــن بدايــة ʄذ تــم ســداد الــثمن عڴــ୒يــع آجــل، وȋ

 ة ف؅فة السداد. فɺو( البيع بالتقسيط).الملكية ࢭʏ ٰڈاي
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ɸ جــوازه بــل ʏــذا لا خــلاف ࢭــɸــون بالســعر الــذي تبــاع بــھ الســلعة نقــداً وɢعمــل يــؤجر و فــالبيع الآجــل والبيــع بالتقســيط قــد ي

وصــورتھ أن يقــول   فاعلھ، وقد يɢون البيع الآجل Ȋسعر أك؄ف من السعر اݍݰاڲʏ وࢭɸ ʏذا اختلاف ب؈ن الفقɺاء، أجازه جمɺور الفقɺــاء

  صاحب السلعة لمش؅في ɸذه السلعة ثمٔڈا مائة إذا دفعت الثمن الآن ومائة وعشرة إذا دفعتھ Ȋعد سنة وʈتم البيع عڴɸ ʄذا.  

وقد منع Ȋعض الفقɺاء ɸذا البيع بݲݨة أن ɸذه الزʈادة رȋا ورأي اݍݨمɺور أرݦــݳ لأن ɸــذا بيــع تراعــۜܣ فتــدخل ࢭــʏ عمــوم قولــھ 

  ).      275البيع وحرم الرȋا..﴾ البقرة ( آية Ȗعاڲʄ: ﴿ وأحل الله  

  ).         29وقولھ Ȗعاڲʄ: ﴿ يأٱڈا الذين أمنوا لا تأɠلوا أموالكم بʋنكم بالباطل إلا أن تɢون تجارة عن تراض منكم....﴾ الɴساء ( آية 

  البيع بالتقسيط بثمن أك؄ف من الثمن اݍݰاڲʏ ࢭʏ حالت؈ن:  و وȖسلك المصارف الإسلامية طرʈق البيع الآجل أ 

:ʄالبــديل لعمليــة الشــراء  الأوڲـ ʏقــة ۂــʈــذه الطرɸــل بالمشــاركة وʈاســتخدام أســلوب التمو ʏمعاملاٮڈــا مــع التجــار الــذين لا يرغبــون ࢭــ ʏࢭــ

  تجارʈة.بȘسɺيلات ࢭʏ الدفع الۘܣ تمارسɺا البنوك ال

  ࢭʏ المعاملات الۘܣ يɢون فٕڈا المبلغ المؤجل كب؈فاً والآجل طوʈلا. الثانية:

ولقد تب؈ن من الواقع العمڴʏ استخدام ɸذه الصيغة ࢭʏ عدة بنوك إسلامية لتمليــك وســائل الإنتــاج الصــغ؈فة لݏݰــرفي؈ن مثــل 

  سيارات الأجرة.

ɺلʈسب المشروعات الۘܣ يمكن للمصارف الإسلامية تموɲومن أɸ ذا الأسلوبɸ بيع الوحــدات الســكنية فــالبيع  وا باستخدام

ɸ ذه اݍݰالةɸ ʏوالآجل (التقسيط) ࢭ .( ةʈالبنوك العقار) ا البنوك التقليديةɺي بالفائدة الۘܣ تمارسɲالبديل المناسب لسلفيات المبا  

  تاسعا: الاسȘثمار المباشر 

  ن طرʈق المتعامل؈ن معھ بتموʈلھ لعملياٮڈم الاسȘثمارʈة.ع  ويقوم المصرف الإسلامي باسȘثمار أموال المودع؈ن بنفسھ أ

ࢭـــɸ ʏــــذه اݍݰالـــة رȋــــا للمـــال، والمفصــــود بالمتعـــامل؈ن  المضــــارȋ؈ن، وʉســـ׿ܢ ذلــــك  وفـــإذا قـــام المصــــرف بتموʈـــل مشــــروعات المتعـــامل؈ن فɺ ــــ

المــودع؈ن ɸــم أرȋــاب الأمــوال ࢭɸ ʏــذه اݍݰالــة مضــارȋاً و واســȘثمار غ؈ــف مباشــر، وࢭــʏ حالــة قيــام المصــرف باســȘثمار الأمــوال بنفســھ فɺ ــ

ɸ ثمار المباشــــرȘثماراً مباشــــراً، فالاســــȘــــذه اݍݰالــــة اســــɸ ʏثمار ࢭــــȘســــ׿ܢ الاســــʉڈم، و الاســــȘثمار الــــذي و وذلــــك طبقــــاً لعقــــد المضــــارȋة بيـــٔـ

  يمتلك بموجبھ المصرف الإسلامي المشروع الذي يقوم بتأسʋسھ و୒دارتھ.

ɺــارات الۘــܣ تمكٔڈــا مــن إدارة ɸــذه المشــروعات وࢭــʏ حالــة عــدم توافرɸــا ʈجب أن تتوافر لدى المصــارف الإســلامية اݍݵ؄ــفات والمو 

ڈا ࢭɸ ʏذا العمل من العمال أ   اݍݵ؄فاء.و الفني؈ن أو يمكن أن ʇستأجر من ʇعاوٰ

وʈقوم جɺاز اݍݵ؄فاء لدى المصارف الإسلامية بإعداد دراسات اݍݨدوى الاقتصــادية للمشــروعات المق؅فحــة والتأكــد مــن عــدم 

  المنتجات للشرʉعة الإسلامية، مع الأخذ ࢭʏ اݍݰسبان العائد وخدمة التنمية الاقتصادية.و الɴشاط أمخالفة 

الاســȘثمار المباشــر  ɸ1971ـــ مــارس ســنة 1391وقــد أجــاز المــؤتمر الســادس ݝݨمــع البحــوث الإســلامية المنعقــد بالقــاɸرة ســنة 

  رد:  حيث جاء ࢭʏ البند الثالث اݍݵاص بتوظيف الوداǿع واستخدام الموا

اســȘثمارات غ؈ــف مباشــرة، كمــا يجــوز لــھ إɲشــاء مؤسســات و " يجــوز للبنــك إجــراء اســȘثمارات مباشــرة (ʇشــرف علٕڈــا بنفســھ) أ

  اسȘثمارʈة يقوم بتموʈلɺا لتتوڲʄ نيابة عنھ وݍݰسابھ وتحت إشرافھ و୒دارة مشروعات اسȘثمارʈة".

راحة عڴــʄ أن مــن أغــراض البنــك القيــام بجميــع م الــنص ص ــ1975وطبقــاً لــذلك جــاء عقــد تأســʋس بنــك دȌــي الإســلامي ســنة 

ــɴيع، والتنميــــــــة الاقتصــــــــادية، والعمــــــــران  ــاء مشــــــــروعات التصــــــ ــȘثمار، إɲشــــــ الأعمــــــــال المصــــــــرفية، الماليــــــــة والتجارʈــــــــة، وأعمــــــــال الاســــــ

  والمساɸمات فٕڈا من الداخل واݍݵارج.
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ــاء  ــȘثمارʈة للمصــــرف الإســــلامي الــــدوڲʏ للاســــȘثمار والتنميــــة جــ ــʏ عقــــد تأسʋســــھ بــــأن غــــرض الشــــركة وتأكيــــداً للصــــفة الاســ ࢭــ

ɸ افــة مــا تتطلبــھ أعمــال وɠثمار والأعمــال وȘــة المصــرح ٭ڈــا لبنــوك الاســʈمباشرة جميع اݍݵــدمات والعمليــات المصــرفية والماليــة والتجار

لـــف ومشـــارʉع التنميـــة، ومـــن ɸـــذه الأعمـــال عڴـــʄ ســـȎيل المثـــال، العمـــل Ȋشـــۘܢ الوســـائل عڴـــʄ إنمـــاء وɲ୒شـــاء وتɴشـــيط الاســـȘثمار ࢭـــʏ مخت

  بتوسيع وتطوʈر مشروعات قائمة.  وقطاعات التنمية سواء بتأسʋس مشروعات جديدة أ

الاختيــار، و المشــاركة فٕڈــا لــʋس مــن بــاب الآمــال أو ال؅ــفوʈج لɺــا أ وإن قيــام المصــارف الإســلامية بإɲشــاء مشــروعات الاســȘثمار، أ

يصبح المصرف الإســلامي مجــرد مؤسســة حــلال ولــʋس  ولكنھ من باب المسئولية الأصلية للمصرف الإسلامي، وȋدون ɸذه المسئولية

  بالضرورة مؤسسة اقتصادية تدعم النظام الاقتصادي الإسلامي.  

فالمصــرف الإســلامي بطبيعــة تركيبــھ لا يمكــن أن يɢــون بنɢــاً تجارʈــاً يتــاجر بــالأموال ولكنــھ بنــك اســȘثمار وأعمــال ɸدفــھ دائمــاً 

  لصغار، وتɴشيط أܵݰاب اݍݰرف الصغ؈فة.تɴشيط الاسȘثمار والتنمية، وتɴشيط المدخرʈن ا

إن الصــــفة الاســــȘثمارʈة للمصــــرف الإســــلامي صــــفة ملازمــــة لــــھ تمامــــا مــــع الأخــــذ ࢭــــʏ الاعتبــــار إن إلغــــاء التعامــــل بالفائــــدة مــــن 

عمليـــات البنـــك الإســـلامي يجعـــل الاســـȘثمار المباشـــر لـــʋس فقـــط مســـألة ضـــرورʈة بـــل والشـــغل الشـــاغل أيضـــاً لإدارة البنـــك وʈتوقـــف 

وجــود البنــك مــن عدمــھ، لــʋس فقــط لمتطلبــات الرȋحيــة ولكــن أيضــاً لمتطلبــات الســيولة للبنــك مــن ناحيــة وزʈــادة قــدرة اݝݨتمــع  علٕڈــا

  عڴȖ ʄܨݨيع الاسȘثمارات المستقبلية.

ولــذلك يجــب عڴــʄ المصــرف الإســلامي تــدعيماً للــدور الاســȘثماري التنمــوي أن يقــوم بــالتعرف عڴــʄ فــرص الاســȘثمار وȖعرʈــف 

ʈثمرȘڈا وخاصــة تلــك المشــروعات الۘــܣ المســ ن ٭ڈــا  والقيــام بتحليــل المشــروعات ودراســة جــدواɸا مــع ال؅ــفوʈج للمشــروعات Ȋعــد دراســْ

  تتطابق مع الأولوʈات الإسلامي

ــار المباشـــر وɸ ـــ ــȘثمار عـــن طرʈـــق الإتجـ ــا يمكـــن الاسـ ــاء شـــرɠات إنتاجيـــة فقـــط و୒نمـ ــȘثمار المباشـــر عڴـــʄ إɲشـ  وولا يقتصـــر الاسـ

تــم لصــاݍݰھ وذلــك ٭ڈــدف تقليــب المــال وتحرʈكــھ ࢭــʏ عمليــة التجــار لݏݰصــول عڴــʄ رȋــح حــلال و الܨــݵص نفســھ أ الشــراء ســواء قــام بــھ

لــذلك يجــب عڴــʄ  ،من الفرق ب؈ن تɢلفة الشراء وسعر البيع ولتحقيق مصݏݰة أفراد اݝݨتمع بتوف؈ف احتياجاٮڈم من السلع اݝݵتلفــة

واق مــن الســلع والمنتجــات وخاصــة تلــك الۘــܣ يݲݨــم عــن تموʈلɺــا الأفــراد المصــرف الإســلامي القيــام بــإجراء دراســات لاحتياجــات الأس ــ

  لعائدɸا غ؈ف اݝݨزي عڴʄ الرغم من أɸميْڈا الاجتماعية والاقتصادية.و نظراً لطول ف؅فة الاسȘثمار أ
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  خاتمة  . 6

بحيـــث   ʇســـتعملɺاإذا ɠانـــت الإجـــارة تܶـــݳ للآلـــة والأرض والعمـــل وɢʈـــون التموʈـــل فٕڈـــا بـــأن ʇشـــ؅في ܧـــݵص آلـــة وʈؤجرɸـــا لمـــن 

فان التموʈل ࢭʏ البيوع يɢون بالتعاقــد عڴــʄ ســعر آجــل ، يحتاج المستعمل إڲʄ دفع الأجرة فقط بدلا من شراء الآلة نفسɺا ودفع ثمٔڈا

مبلغــاً آخــر إذا  وولا يܶــݳ البيــع عڴــʄ أســاس بيعتــ؈ن ࢭــʏ بيعــة بحيــث يɢــون الــثمن مبلغــاً إذا ɠــان الــدفع عــاجلاً أ ،ʇعت؄ف فيھ فرق الــزمن

  ɠان الثمن م݀ݨلا. وأك؆ف مما ɠان يمكن التعاقد عليھ ل وبل لا بد من اݍݨزم عند العقد فيتم البيع بثمن آجل، ول  ،ɠان الدفع آجلا

ʇ أســـاس أن ʄـــون عڴـــɢـــل بـــالبيوع يʈـــد عـــن الـــثمن النقـــدي والتموʈـــا بـــثمن آجـــل يزɺيعȎســـعر ثـــم يȊ شـــ؅في الممـــول الســـلعة نقـــدا

كمــا يɢــون التموʈــل بــالبيع عڴــʄ طرʈقــة "الســلم" حيــث يــدفع الــثمن عــاجلاً وʈــؤخر ، بيــع المرابحــة وɢʈــون عــادة للآمــر بالشــراء ووɸــذا ɸ ــ

يــث يمكــن فيــھ تموʈــل المنــتج بالــدفع المســبق وتــأخ؈ف وɸذا نوع من تموʈــل المنــتج وʉشــبھ "الســلمَ" عقــدُ الاستصــناع ح  ،Ȗسليم السلعة

ولكن الاستصناع يمكن فيھ أيضا تأخ؈ف الــثمن إڲــʄ مــا Ȋعــد اســتلام الســلعة المصــنوعة، فيɢــون فيــھ التموʈــل للمشــ؅في مــن   ،الȘسليم

  قبل منتج السلعة.

وʈمكن أن يɢون الممــول  ،ɺم وأعمالɺمتمثل الشركة اتفاقا ب؈ن اثن؈ن فأك؆ف عڴʄ القيام بمشروع إنتاڊʇ ʏش؅فɠون فيھ بأموالو 

وٮڈــدف الشــركة دائمــا ، أن يفوض الإدارة إڲʄ غ؈فه من الشرɠاء وفٕڈا شرɢʈا ʇساɸم ࢭʏ الإدارة فيɢون لھ من يمثلھ ࢭʏ مجلس الإدارة أ

  ء.والذي يتم اقȘسامھ بالɴسب الۘܣ يتفق علٕڈا الشرɠا،  خدمات تباع بقصد تحقيق الرȋح   وإڲʄ القيام بإنتاج سلع أ

وكما ʇشبھ عقدُ الاستصناع السلم فان والمضارȋة Ȗشبھ الشركة ولكن أحد الشرʈك؈ن يقدم فٕڈا المــال ولا ʇشــارك ࢭــʏ الإدارة 

ــا ،ࢭـــʏ حـــ؈ن يقـــدم الآخـــر الإدارة ــناعياً أم زراعيـ ــا، أم صـ ــارȋة للقيـــام بمشـــروع يقصـــد الـــرȋح، ســـواء أɠـــان تجارʈـ ــا تɢـــون المضـ ــا أيضـ  ،وɸنـ

ɴح بȋان الرɢʈسم الشرȘقʈسبة يتفقان علٕڈا.و  

خــدمات كمــا  ووالمتفحص ݍݨميع ɸذه الأنواع من العقود التموʈليــة ʇســتɴتج أنــھ لا بــد مــن وجــود مشــروع إنتــاڊʏ يɴــتج ســلعا أ

  وجود سلعة تɴتقل من يد إڲʄ أخرى كما ࢭʏ التموʈل بالبيوع والإجارة.   وࢭʏ المشاركة والمضارȋة، أ

  ؤɸا ما يڴʏ:الاق؅فاحات الۘܣ يمكن إبداو ومن التوصيات  

 شاط الاقتصادى وࢭɴا فيما يتعلق بالɺامɢعة الاسلامية واحʉضرورة الال؅قام بالشرʏ  اة؛ɠا ووجوب ايتاء الزȋمقدمْڈا حرمة الر 

 ائن ٭ڈا؛ȋل التنمية الاقتصادية واستعادة ثقة الزʈعملية تمو ʄا ࢭɸضرورة أخذ المصارف دور 

  يم الصــ؈ففةɸــز مفــاʈعزȖ ســْڈدفʇ طــا عمليــاȋ؈ن مختلف المنظمات الاقتصادية خاصة البنــوك رȋط ب؈ن اݍݨامعات وȋمية الرɸأ

 الاسلامية من خلال تدرʈب الإطارات من الموظف؈ن ࢭʏ الإدارات المالية ࢭɸ ʏذه المنظمات.  
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