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ق منتجــات  2020أوت  3بتــارخ الثلاثــاء  ســو فة الإســلامية مــن خــلال  شــاط الصــ زائــري رســميا  اطلــق البنــك الــوط ا

ات السلطات العليا  البلاد من أجــل ارســاء حركيــة  ديد ضمن توج شاط ا ذا ال ندرج  مطابقة لتعاليم الشرعة الإسلامية. و

ــة اك فعالية وتنوع للسوق المالية الوطن زائــري مجموعــة ثر لة التنميــة الاقتصــادية قــدما. وقــد طــرح البنــك الــوط ا ية ودفع 

تمــع  تلــف فئــات ا ــ والمرصــود  ل والادخار منتجات مصــممة لتلبيــة الطلــب الم ــ   من صيغ التمو ــذه الورقــة البحثيــة إ ــدف 

ــا تطــرح أدوات مســتحد ــف بالصــناعة الماليــة الإســلامية باعتبار ليــة التعر ــ الصــيغ التمو ن التقليديــة إضــافة إ ــ ــا و ثة والفــرق بي

ثمار ومشارع الاستغلال. ل مشارع الاس ستخدم لتمو  ال 

لمات المفتاحية: ل  ال فة، تمو  .فعالية، كفاءة ،صناعة مالية ،ص

يف     JEL:  .D 92 .G 14تص

Abstract: 
On Tuesday 3 October 2020, the National Bank of Algeria officially launched Islamic banking by 

marketing products that conform to Islamic law. This new activity is part of the guidance of the highest 

authorities of the country in order to establish a more effective and diversified national financial market and to 

advance economic development. The National Bank of Algeria has launched a rich set of financing and savings 

products designed to meet the urgent demand for various social groups. The aim of this paper determinate the 

concept of the Islamic financial industry will be taken up as offering up-to-date tools and the difference between 

them and the traditional ones, as well as the financing formulas used to finance investment and exploitation 

projects. 
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  . مقدمة:  1

ـــة للبنـــوك الإســـلامية بمصـــر ســـنة ـــ  ـــرت أول تجر ــ ظ ـ نيات مـــن القـــرن الما شـــارا  1963مطلـــع الســـت عـــد ذلـــك ان لتعـــرف 

ــة و ن الــذين طالمــا شــعروا بحــرج بالتعامــل بالفائــدة الر ــ مــن المتعــامل يات، ليتحقــق حلــم الكث ا منــذ منتصــف الســبعي ــ ــدأت و   كب

 ــ ــا يل ــ إطــار خــاص  عمــل  ا البنــوك الإســلامية  ــة أن تحقــق نجاحــات مــن خــلال قــدر ن، واســتطاعت التجر ــؤلاء المتعــامل  رغبــة 

افـــأة لصـــاحب المـــال باســـتعمال  بدال ســـعر الفائـــدة بنظـــام الم ــ اســـ ـ ـــذه البنـــوك ع عبئـــة المـــوارد الماليـــة، وقـــد عملـــت  ــ  ـ ة ع ـــ الكب

ــ مجموعــة مــن الآليــات كبــديل لآليــة الفوائــد،  ليــة جديــدة تقــوم ع زائــري أول بنــك إســلامي يفــتح عو صــيغ تمو كــة ا ــ بنــك ال ت

ــ أســــاس مبــــادئ الشــــرعة  ــ ــ التعامــــل ع ــ ســــعون إ ن الــــذين  ــــيح فرصــــة العمــــل المصــــر الإســــلامي للمتعــــامل زائــــر، لي ــ ا ــ أبوابــــھ 

ــام القــانون و الإســلامية،  ــ  90/10امتثــالا لأح ــل  14المــؤرخ  شــاء البنــكو المتعلــق بالنقــد  1990أفر  1991مــاي  20ــ  القــرض تــم إ

اب الــوط بــرأس مــال يقــدر بـــ  ــ ــ مســتوى ال عــدة فــروع ع زائر العاصــمة، وقــد حظــي البنــك  ــ بــا مليــون  500ليجعــل مقــره الرئ

كــة القابضــة ( جــدة  ــل مــن شــركة دلــة ال ك فيــھ بالنصــف  شــ فيــةو نــك الفلاحــة و الســعودية )  –دينار جزائــري،  و ،التنميــة الر

ــ ــــذه  ــ فة الإســــلامية وذلــــك مــــن خــــلال الاجابــــة ع ــ الصــــ ــ رة تحــــول البنــــوك التقليديــــة ا ــ ظــــا ــ تم التطــــرق إ الورقــــة البحثيــــة ســــ

الية التالية:   الاش

ل المشارع الاقتصادية  الصناعة المالية الاسلامية؟  أما     م صيغ تمو

الية ا طرح الاسئلة الفرعية التالية :و  ذه الاش   تقودنا 

 ل ؟ ما   لمقصود بصيغ التمو

   سس الصناعة المالية الاسلامية؟أما  

   ية شابھ أما ن البنوك التقليدية والإسلامية؟و وجھ ال   الاختلاف ب

 ل المشارع الاقتصادية ؟.و   ما مدى كفاءة   فعالية الصيغ الاسلامية  تمو

ل الاسلامي  تنمية الاقتصاد الوط "و  م صيغ التمو سا ة الفرضية التالية : " ذا المقال ا : تخت الدراسة  دف    و

   ن التقليدية؛ ا و وم الصناعة المالية الاسلامية والفرق بي   عرض مف

 ل الاسلامي؛ إبراز نظرة التمو  

 ؛ ل المصر   بيان قواعد التمو

 عرض اسس الصناعة المالية الاسلامية؛  

 .ثمار ومشارع الاستغلال ل مشارع الاس   بيان صيغ تمو

ــ ، مــن خــلال  الية المطروحــة تــم اعتمــاد المــن الوصــفي التحلي ــ الاشــ جابــة ع ــذا الموضــوع و وللإلمــام بمختلــف جوانــب 

ــل المشــارع و عرض   ــ تمو ل المســتخدمة  يان صيغ التمو يم المتعلقة بالصناعة المالية الإسلامية إضافة إ ت تحليل مختلف المفا

ــا ، وذلـــك اســـتعانة بمختلـــف ادبيـــات الموضـــوع مـــن كتـــب  ـ ــ مجـــالات تطبيق ـ ــافة إ ـــف والمشـــروعية إضـ الاقتصـــادية مـــن حيـــث التعر

  مواقع ومقالات ورسائل ومواقع.  و 

اور التالية:  ولقد  ذا البحث ا ا   تم تقسيم 

 ميتھ ومصادره؛ ل أ وم التمو   مف

 ل الاسلامي؛   نظرة التمو

     .ل  المصارف الاسلامية   صيغ التمو
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ميتھ1 ل ومصادره وأ   .التمو

ل1.1  عرف التمو ل  اللغة . والتصرفات ال تمد بوسائل الدفع، مجموعة الأعمال و الإمداد بالمال، أما اصطلاحا فو : التمو

ــ ــــ ــــــل تتوقــــــف الأعمــــــال، ف ــــــدون التمو شــــــاء و و ــــــا، فإ ــا وأعمال ــــ ميــــــع وظائف ركــــــة  عت عصــــــب منظمــــــات الاعمــــــال والطاقــــــة ا

تلفــة، المــواد وقط ــ ات والمعــدات ا ــ ي والتج ــ والمبــا الأرا يــازة مســتلزمات الإنتــاج  ع المؤسسات يتطلب توف الأمــوال اللازمــة 

  ) .3،ص2001الغيار، بصفة عامة جميع الأصول الثابتة والمتداولة (عبيد،

ســية لمنظمــة الأعمــال، و شــطة الرئ ل من الأ عت التمو  ــو و انــب الأول  ــ الأســاسً مــن ثلاثــة جوانــب؛ فا ــون  تــدب  وت

ــة، ــ ــ الأغــــراض المطلو ــ ــــع المــــال المتــــاح ع ي توز نمــــا الثــــا عــــداد الموازنــــات  الأمــــوال اللازمــــة للمنظمــــة، ب يل الصــــرف و ــــ والثالــــث 

اص أ ــ نــا كــذلك، يقصــد بــھ مشــاركة مجموعــة مــن الأ ائيــة. و ســابات ال يئــة رأس المــال المطلــوب للمنظمــة و وا ــ  المؤسســات 

ل أ ن.و ك   لمشروع مع

  : شاط الذي تزاولھ المنظمة ( حسب طبيعتھ ) إ يف ال مكن تص   و

  ثماري تــب عليــھ خلــق طاقــة إنتاجيــة جديــدة أ: والــذي شــاط اســ ــق إقامــة و ي ــادة الطاقــة الإنتاجيــة القائمــة، ســواء عــن طر ز

بدال الأصول الموجودة بأصول أخرى أك كفاءة.  و التوسع  مشروع قائم أو مشروع جديد، أ   اس

 :ا  شاط جاري ا للاستفادة م شغيل غرض استغلال الطاقة القائمة، و   .  والذي تزاولھ المنظمة 

ثماري  مــا الإنفــاق الاســ ن  ــ قســم شــاط يتطلــب إنفاقــاً، فأنــھ يمكــن تقســيم الإنفــاق الــذي تقــوم بــھ المنظمــة إ ــان القيــام بــأي  ولمــا 

اري،   ما: و والإنفاق ا اليف اللازمة للقيام بأعمال المشروع  ن من الت ناك نوع   ت مما تقدم أن 

شاء؛ اليف الإ اليف الرأسمالية، وت   • الت

شغيل. • اليف ال   ت

ــــل المشــــروع، أ ــــاليف إجمــــا رأس المــــال الــــلازم لتمو ن مــــن الت ــــذين النــــوع مثــــل مجمــــوع  ــــذا و و ــ  ــ ثماره  رأس المــــال المطلــــوب اســــ

  المشروع.  

  الاحتياجات المالية للمشارع:  

ا حسب الطور الذي تمر فيھ: ل ف ال التمو عدة أطوار، وتختلف أش ا  س   تمر المشارع عند تأس

   :س ن؛مرحلة التأس   يتم عادة من قبل المالك

 و مرحلة النم   : ثمرة؛الأو اح المس   يتم ذاتيا من خلال الأر

 سارع:   و مرحلة النم ض الأموال من المصارف.الم   يمكن للمالك أن يق

ثمار جديد لتوسيع عملھ أ ل يمكــن أن يقــدم مــن و إذا احتاج المشروع إ اس ع منتجاتھ، فإن التمو وميــة لتنو ــات ا ا

ا.  وأ   ما شا

ن أ يف معــ ــ تتمتــع بتصــ ات ال ن تخــص الشــر ضــة بإستصــدار عــدد مــن القــوان لفــة الأمــوال المق ــ و يمكــن تخفــيض ت ال

ا  موقع جغرا محدد.   تمارس عمل

عض الأحيان يمكن جدولــة ديــون ا ل قص الأجل. و  لمشــارع الســابقة المصارف  مصدر الأموال، و ال تؤمن التمو

ئة الاقتصادية. ا ع المدى المتوسط. ومن الضروري أن يرا النظام المصر الب ادة رأس المال العامل ف ا لز   وتوحيد

:و  ل كما ي   مكن إجمال وظائف التمو
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 : ــ الإعـــــداد للمســـــتقبل، حيـــــث أن تقـــــديرات المبيعـــــات  وـ ــــ التخطـــــيط المـــــا ـــ ســـــاعد  المصـــــارف و نـــــوع مـــــن أنـــــواع التخطـــــيط 

  المتطلبات المالية  المستقبل.و المستقبلية الرأسمالية توجھ تفك المدير الما نح

 طط الموضوعة.و : الرقابة المالية    مقارنة أداء المؤسسة با

 :صول ع الأموال يان ا  ا طة.و لتدفقات النقدية الداخلة من خلال ت ا ا شمل ة ال  ارجة خلال الف   ا

 :ثمار الأموال طط المالية    إس ــذه و عد قيام المدير الما بإعداد ا ا، عليــھ التأكــد مــن أن  صول ع الأموال من مصادر ا

ستخدم بحكمة    ستخدم استخداما إقتصاديا داخل المنظمة.و الأموال 

   ل خاصة:مقابلة ة   مشا عت وظائف دور ، و دائمة للإدارة المالية و إن الوظائف السابقة  ل و المدير الما ــر مشــا لكن قد تظ

 قد لا تحدث خلال المشروع.و غ متكررة،  و مالية ذات طبيعة خاصة 

: ل مما ي مية التمو   بمكن إبراز العناصر الدالة ع أ

 ا؛توف المبالغ النقدية اللازمة للوحدا اجة إل ز  أوقات ا   ت الإقتصادية ذات ال

 م  تحقيق التنمية الشاملة؛و الإقتصادي  و تحقيق النم سا   الاجتما للبلاد، مما 

 توف مناصب شغل جديدة تؤدي إ القضاء ع البطالة؛  

 داف المسطرة من طرف الدولة؛   تحقيق الأ

 ن ال تمع عن طرق تحس ية لأفراد ا شية؛تحقيق الرفا   وضعية المع

 .ا   توف السكن ، توف مناصب العمل وغ

ل المشروعات  2.1   .مصادر تمو

الية تحقيــق  ا ع الأموال اللازمة للمشروع، لذلك تواجھ الإدارة الماليــة إشــ صول م ل ال يمكن ا تتعدد مصادر التمو

ــل  ي ــ  غــرض الوصــول إ ــا  ــل مصــدر م ــ الأمــوال مــن  صــول ع لفــة ا ــ ضــوء ت ــل مــن مصــادره العديــدة  المــزج الأمثــل للتمو

ـــيح تـــوف الأم ـــ ـــل الأمثـــل الـــذي ي لفـــة مناســـبة، ممـــا يؤكـــد خطـــورة وضـــرورة الإدارة الفعالـــة للأمـــوال التمو ثمار بت وال اللازمـــة للاســـ

  ).  53، ص  1997(كنجو،  

م عاديــة وممتــازة،   و ــق إصــدار أســ ــ الأمــوال اللازمــة مــن مصــادر خارجيــة عــن طر صــول ع ديــد يــتم ا حالة المشــروع ا

ة الأجـــل مـــن و صـــدار ســـندات أو أ ــ قـــروض قصـــ ـ صـــول ع ـــة و البنـــوك، أا لـــة الأجـــل مـــن البنـــوك المتخصصـــة (العقار قـــروض طو

  الزراعية).  و الصناعية أو أ

نــاك  ــا أنفــاً، ف ارجيــة الســابق ذكر ــ المصــادر ا ــل توســعات جديــدة لمشــروعات قائمــة، فأنــھ بالإضــافة إ ــ حالــة تمو أمــا 

تلاك، والأر  تجزة، والمبــالغ المســتحقة للمشــروع، واســتخدام المصادر الداخلية للمشروع والمتمثلة أساساً  مخصصات الإ اح ا

شغيل.   ل اللازم لل ة  التمو   الأوراق التجار

ــذا المصــدر  ــان  ــ الأمــوال، ســواء  ــا ع ا المشروع عند حصــولھ م لفة يتحمل ل ت ل مصدر من مصادر التمو لاحظ أن ل و

ــاً أ  ـــو خارجيـ ي ســـبة ل ثمر اتخـــاذ قـــرار بال ــ المســـ ـ ــاً وع ــا، داخليـ ـ صـــول عل ـــم الأمـــوال المطلـــوب ا ــ ضـــوء  ـ ـــل المناســـب  ل التمو

لفة ممكنة.   صول ع رأس المال اللازم بأقل ت اية ا س  ال ل مصدر ح ي لفة    وت

ي(محمد ،  ل  الآ ص مصادر التمو   ):93، ص1993وتت

 لة الأجل ل من مصادر طو .    و: والتمو ل خار ي وتمو ل داخ أي ذا ن تمو   ينقسم إ قسم

  ل من المصادر الذاتية: -أولا م الممتازة   التمو م العادية، الأس تجزة.و و تنقسم إ الأس اح ا   الأر
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ا حســب النصــوص المتفــق  م يمكــن تــداول ــذه الأســ ة، و ســاو م م ا إ أس مة:  شركة ينقسم رأس مال ــ شركة المسا ــا، ف عل

ــ  ــون متفقــاً عليــھ. أمــا الاكتتــاب  ن حســب مــا ي م ــ المســا م ع ــ رأس المــال والــرح. والــرح يُقَســَّ ن فــأك  ن اثنــ عبــارة عــن شــركة بــ

ف  ــ ــ ال ــا  علــن ع م وُ ام  رأس المال. فتُطــرح الأســ اص غ محددين للإس ة إ أ مة فعبارة عن دعوة موجَّ شركة المسا

ــذه ا م ليصــبحوا أن  ــذه الأســ ــدفعون قــيم  ــذه الشــركة و ــ  ــدخلون  مة والاكتتــاب فيتقــدم الأفــراد و لشــركة تفــتح بــاب المســا

مة. اء  شركة المسا   شر

 :م وم الس يــاً أ  مف ــ الاصــطلاح وثيقــة تمثــل حقــاً عي ب. أمــا  ــ اللغــة النصــ م  ــ رأس مــال الشــركة قابــل للتــداول و الس نقــدياً 

عطي صاحبھ حقوقاً خاصة(عبيد ، ع للبيع والش   ).  23، ص2003راء و

 م يات :  أنواع الأس م إ عدة أنواع من ثلاث حي   : تنقسم الأس

صة ن :  :أولاً : من حيث ا   وتنقسم إ قسم

 :م نقديــة ب أ أسـ مون نقــوداً مــن الــذ ماً نقديــة بحيــث يــدفع المســا ــون رأس مــال الشــركة أســ مــا يقــوم و الفضــة أو وذلــك أن ي

 قام النقود من الأوراق النقدية.م

 :ية م عي م الناس بأقمشة أ أس سا أن  ون رأس مال الشركة عروض تجارة ؛  ا مواد غذائية  و آلات أو وذلك أن ي   .وغ

ل ن:ثانياً: من حيث الش نوع إ نوع   ؛ وت

 :م اسمية ا.  أس ا مدوناً عل م ال تحمل اسم صاح   و الأس

 :ا امل م  املھ بدون ذكر اسم المالك .  أس م  ا أن الس م ال يُكتب عل   و الأس

قوق،   وتنقسم إ أقسام:    ثالثاً: من حيث ا

 ــأن يخصــص مــثلا اء،  ــاح دون بقيــة الشــر ء مــن الأر ــ ــ  صــول ع ــة ا ا أولو عطــي صــاح م امتيــاز   خمســة بالمائــة مــن أســ

م الممتازة. اب الأس م أ اء بما ف ساوي ع الشر م والبا يوزع بال ذه الأس   الرح ل

 ة ول صول ع فائدة سنو ا ا ا م امتياز تخوِّل أ   لم ترح الشركة.و أس

 املھ عند تصفية الشركة قبل المسا م ب ق  استعادة قيمة الس ا ا ا عطي أ م امتياز  ن ولأس   .خسرت الشركة وم

 .م ق  الاكتتاب قبل غ ن القدامى ا م عطي المسا م امتياز    أس

 .ا أك من صوت ا عطي أ م ال    الأس

ــون يــنص و  م عــادة مــا ي ــ قســيمة الســ ند ملكية لھ قيمة اسمية (وتتمثل  القيمة المدونة ع م العادي  مس تمثل الس

ــ عقــد  ــا  م العاديــة عل ــ عــدد الأســ م الممتــازة مقســومة ع ســبة حقــوق الملكيــة بــدون الأســ ــ تمثــل  يــة (و س) وقيمــة دف التأســ

ذه القيمة أك أ ون  م  السوق المالية)وقد ت ية. و المصدرة) وقيمة سوقية (و قيمة الس   أقل من القيمة الدف

قــوق و  ثمر ببعض ا م العادي أي المس ــق تمتع حامل الس ــا ا ع ــاح إذا قــررت إدارة الشــركة توز ــ الأر ــق  ــا ا م مــن أ

م بــالبيع أ ــ نقــل ملكيــة الســ ــق  معيــة العموميــة، ا ــ ا ــ و ــ التصــوت  امــة ال اصــية ال ــ ا ــذا بالإضــافة إ ــق آخــر،  ــأي طر

دودة بحصتھ  رأس مال الشر  م العادي والمتمثلة  مسؤوليتھ ا ا حامل الس م يتمتع  ــذا النــوع مــن الأســ كة. أما أبرز عيــوب 

احا أو ف ق  المطالبة بتوزعات ما لم تحقق الشركة أر س لھ ا ا ل ا. و أن حامل ع ا ولم تقرر توز   ذا حقق
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 م العادي يم قيم الس   مفا

 :قيقية ع عن القيمة المعقولة أ  القيمة ا ذه القيمة بالو القيمة السوقية العادلة و و  ــ تتحدد  م العــادي ع سبة للس

ن، الآفــاق المســـتقبلية لنم م ــ المســـا ـــاح الموزعــة ع ــا موجـــودات الشــركة، الأر ـــذه و ضــوء معطيــات موضـــوعية، م الشــركة. و

يم ،  م(ابرا ون عليھ قيمة الس ا تمثل ما يجب أن ت ثمر بالدرجة الأو باعتبار أ م المس   ).6ص    2003القيمة  ال 

  ــ الســــوق أ الســــوقية:القيمــــة ــ م العــــادي  قصــــد بــــھ الســــعر الــــذي يمكــــن أن يبــــاع بــــھ الســــ ن العــــرض  وو القيمــــة التوازنيــــة بــــ

ســاوي أ م، والــذي قــد  ــ قيمــة الســ ــ الســوق أي إجمــاع الســوق ع ــد أ ووالطلــب  م وذلــك  ويز يــة للســ يقــل عــن القيمــة الدف

ــــون القيمــــة الســــوقية مس ــــ حيــــة الشــــركة ففــــي البدايــــة ت ــــاح العاليــــة بحســــب ر تحقيــــق الشــــركة للأر يــــة، و ة للقيمــــة الدف او

حيـــة الشـــركة متدنيـــة أو  انـــت ر يـــة والعكـــس إذا  ــ الســـوق فـــوق القيمـــة الدف ـ م العـــادي  تتكبـــد  والمتناميـــة ترتفـــع قيمـــة الســـ

ية.  نخفض تحت القيمة الدف م العادي  السوق س سائر باستمرار فإن سعر الس   الشركة ل

 ســاوي قيمــة رأس المــال   ية:القيمة الدف يــة ف م العــادي الدف نما قيمة الس ية للأصل  دفاتر الشركة ب اس  القيمة ا

ــ جانــب العــلاوات) أ مات مباشــرة (رأس المــال المــدفوع إ عكس ما قدم للشــركة مــن مســا م، و  ــ مباشــرة  وع عدد الأس غ

اح محتجزة)       (أر

 :ــا مــن بيــع أــ القيمــة ا قيمــة التصــفية صــول عل ــ يمكــن ا ــ حالــة  والتنــازل عــن أحــد الأصــول أو ل مجموعــة مــن الأصــول و

يم ،  تبة ع الشركة(ابرا بعاد الديون الم عد اس ا  ا موجودا  ).6ص   2003تصفية الشركة ف القيم ال تجل

 ــل الأجــل ــل طو م العاديــة كمصــدر للتمو م العاديــة كمصــدالأســ نــاك ثلاثــة مزايــا : باســتخدام الأســ ــل الأجــل  ــل طو ر للتمو

: سية و   رئ

 ا؛ ا إلا إذا قررت  ا من الشركة ال أصدر داد قيم ا اس مل   لا يحق 

 م؛ ذه الأس ملة  ون الشركة ملزمة قانونا بإجراء توزعات    لا ت

 ــ انخف ــ م العاديــة يــؤدي إ ــد مــن الأســ ســبة قيام الشركة بإصــدار المز ــ حقــوق الملكيــةاض  تــب عنــھ ، القــروض إ الأمــر الــذي ي

اضية للشركة  المستقبل ادة القدرة الاق ا:،  ز م م العادية فمن أ ل بالأس ي التمو ع   أما العيوب ال 

 :ما ن  ب ا الشركة لس لفة ال تتحمل   ارتفاع الت

   م مرتفعا ذه الأس ون العائد الذي يتطلبھ حملة  ثمرة.عادة ما ي ا الأموال المس اطر ال تتعرض ل   بالنظر إ ا

  ــ تخصــم قبــل حســاب الضــربة ، ومــن ثــم لا ــاليف ال ــ مــن ضــمن الت عت ــ القــروض لا  ــ عكــس الفوائــد ع م ع ــاح الأســ أر

ية. ا أي وفورات ضر   يتولد ع

 ت أك شـــ ــ  ـ ع ــا  ن جـــدد، ممـ م تـــب عنـــھ دخـــول لمســـا م جديـــدة يمكـــن أن ي معيـــة العموميـــةإصـــدار أســـ ــ ا ـ ــ للأصـــوات    ـ

ن القــدامى  م ــذا العيــب مــن خــلال إعطــاء الســا ــ  ــ أنــھ يمكــن التغلــب ع تــب عــن ذلــك إضــعاف لمركــز المــلاك القــدامى، غ و

يم ،   م العادية(ابرا ديدة من الأس ة  شراء الإصدارات ا   ).   7،ص  2003حق الأولو

 :ل من مصادر خارجية لة الأجل  و   ثانيا_التمو ن القروض طو   السندات.  و مكن التمي ب

 :ض، و جمـــع قـــرض و القـــروض ـــ ــ أن يـــرده إليـــھ المق ـ م بـــھ المقـــرض بـــأن ينقـــل ملكيـــة مبلـــغ مـــن النقـــود ع ـــ ذلـــك وفقـــا و عقـــد يل

المــدة والفائــدة ــا الطرفــان  ــز إيراداو  ،لشــروط معينــة يتفــق عل ــ حالــة  اض  ــ ــ الاق ــا إ ومــات ت انــت ا ــا العامــة ذا 

ــــا ات ت ــــا العامــــة، فــــان الشــــر غطيــــة نفقا ا  -أيضــــا-عــــن  ثمارا غطيــــة اســــ ــــا الذاتيــــة عــــن  ــــزت موارد ــــ  اض م ــــ ــــ الاق إ
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ديــدة أ لفــة وا ــا مــن حيــث الت اض أقــل م ــ ــان الاق ــ تــوافرت المــوارد الذاتيــة و ثمر ، م ــ اســ اض خطــورة م ــ ولا يمثــل الاق

غطي سعر الفائدة المقررة.  ر  والقرض بصورة تدر عائدا أ  حا 

 :ء  وجمع سند، و  عرف السندات ء إ ال أما  الاصطلاح: صــك قابــل للتــداول تصــدره الشــركة ،  اللغة: انضمام ال

ل الأجل ،الدولة  وأ   ).32، ص2003عقد عادة عن طرق الاكتتاب العام(ضياء،    ،يمثل قرضاَ طو

ات  والسندات عبارة عن قروض ، فبعض   ة   –الشر ع  –خصوصاَ الكب ــ الأمــوال إمــا لأن توســِّ ــا إ اج أ إ السندات  ت

ة أ ا التجار ا أو أعمال ي تفي ببعض ديو ــم لاو ل ــ الأســواق، ف ــور  م ــدون أن  غ ذلك من الأغــراض، فتقــوم بطــرح ســندات ل ير

اَ  ـــم شـــر دخِلوا مع ــُ ا ا ،يـ ا شـــر ـــون الشـــركة خاصـــة  ـــدون أن ت ـــا أولاَ بـــل ير ن ف م ماَ للشـــركة  ،لمســـا ــ فبـــدل مـــن أن يطرحـــوا أسـ

ـــاح ـــ الأر م  زاحمـــو ـــ الشـــركة و اء  ـــم شـــر ـــ مع ــ  ،يقومـــون بطـــرح الســـندات ،فيـــدخل الغ ـ ـــ أمـــوال  ات ع حيـــث تتحصـــل الشـــر

ذه القروض فوائد. ل قروض و المقابل تمنح ع    ش

   :م ن السندات والأس   الفروق ب

 م ف  أن حامل السند دائن   شرك  الشركة؛و للشركة، وأما حامل الس

 ــ موعــد محــدد ســواء رحــت الشــركة أ ــاح  ،لــم تــرح  وأن حامــل الســند لــھ فائــدة ثابتــة  ســتحق الأر م فإنــھ  بخــلاف حامــل الســ

ئاَ؛  ،إذا رحت الشركة ستحق ش   أما إذا خسرت الشركة فإنھ لا 

  ــ أن يحضــر جمعيــات م لــھ حــق  ــ أعمــال مجلــس الإدارةأن حامــل الســ ن وأن يقــوم بالتصــوت والرقابــة ع م بخــلاف   المســا

ــ ذلــك س لــھ حــق  ن أ، حامــل الســند فلــ م أن يقــوم بالتصــوت  وأن يراقــب الإدارة أ وفــلا يــتمكن مــن حضــور جمعيــات المســا

ا؛ س شر   لأنھ دائن للشركة ول

  ،ــا ســندات ــل شــركة ل س  م ولــ ــا أســ مة أي  ــ مســا ا الآخــر ــل شــركة ف عضــ ــ الأمــوال و ات قــد لا تحتــاج إ فــبعض الشــر

  قد يحتاج؛

  امــــل الســــند فلــــھ أن يطالــــب ســــبة  ض، وأمــــا بال س لــــھ أن يطالــــب بالقيمــــة مــــا دامــــت الشــــركة قائمــــة لــــم تُفــــَ م لــــ حامــــل الســــ

ن ذا قرض لأجل مع دد فلھ أن يطالب الشركة بقيمة السند(ضياء،    ،بالقيمة لأن    ).44، ص2003فإذا جاء الموعد ا

 :ة الأجل ل من مصادر قص   التمو

 :ب ارتفاعـــھ أ الائتمـــان التجـــاري ســـ ي  طلـــق عليـــھ كـــذلك الائتمـــان التلقـــا  ـــ وو شـــاط و ـــم ال ــ  ـ  وانخفاضـــھ مـــع التقلبـــات 

ــ قو الــذي تحصــل عليــھ الشــركة مــن المــوردين،  ــا أتمثــل  ــ تتعامــل  يات الآجلــة مــن الســلع ال ا الشــركة  ويمــة المشــ ســتخدم

ا شــاط ــ ذلــك أنــھ ،    ــ الوقــت المناســب يضــاف إ ــون متاحــا بالقــدر الملائــم و ــم مزايــا الائتمــان التجــاري أنــھ عــادة مــا ي ومــن أ

دات رسمية. ويتم دون إجراءات أ  ع

 :  ـــ الائتمـــان المصـــر ـــل  وو ـــانـــوع مـــن التمو شـــروط م ـــة وذلـــك  ــ الأجـــل تتحصـــل عليـــھ الشـــركة مـــن البنـــوك التجار أن  ،قصـ

 سديد القرض ع دفعات.  وأ  ،سديد الفائدة مقدما  وأ  ،يطلب البنك من المؤسسة الاحتفاظ برصيد نقدي

 

 صصات تجزة، الاحتياطات، ا ل من خلال الأراح ا لاك:    -المؤونات-التمو   ومجمع الإ

ت ــاح ا ـــذا الأر ســـبق  ات، ومـــا  ــ الشـــر ن  م ـــ المســـا ـــاح ع ـــع جــزء مـــن الأر عـــد توز ـــزء المتبقــي مـــن الفـــائض  ـــ ا جـــزة 

حــا  انــت الشــركة قــد حققــت ر غض النظــر عمــا إذا  ا   و صصات فما  إلا مبالغ يتم ت ب للاحتياطات ،أما ا التوزع من تجن

امــات مؤكــدة الوقــوع وغ ــ ــة ال ــدف مواج ــا يــتم حســابھ أم خســارة  نمــا تحميــل عل ــاح و عــا للأر ســت توز ــ ل  مؤكــدة القيمــة، و



ن الصناعة المالية الاسلامية  ل المشارع الاقتصادية ب  التقليديةو تمو
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يجــــة ــ الن ــ ــــة حــــالات الإحــــلال ، قبــــل التوصــــل إ ــا للشــــركة ولمواج ــــة المركــــز المــ ــا لتقو ــ ــــذه العناصــــر مصــــادرا مرغــــوب ف ل  شــــ و

ي،)43، ص2003التجديــــد والتوســــعات (عبيــــد ، و  اســــ ــــلاك فوفقــــا للقواعــــد ا ــــا فــــإن مــــا يطــــرأ مــــن أمــــا مجمــــع الإ ة المتعــــارف عل

يجـــة للاســـتعمال أ ثمارات ( ن ـــ قيمـــة الاســ لفـــة المنـــتج و نقصــان ع ـــ عناصــر ت ــ ) يـــدخل  ـــ  ،الب ـــ تخصــم مـــن الإيـــراد  ومــن ثـــم ف

ــتلاك أ ســتغرق العمــر الإنتــا للأصــل وذلــك تحــت بنــد مخصصــات الإ ة  ــ ســ و صــورة معــدل ســنوي خــلال ف ــتلاك و مجمــع الإ

صـــمكـــذلك بم ــ صـــا قيمـــة الـــرح كمـــا يقـــي مـــن الضـــربة باعتبـــاره يخفـــض و  ،جمـــع ا ـ ــ عـــن عـــبء مـــا ثابـــت يـــؤثر  ـ ع ـــتلاك  الإ

جاع جــزء مــن  ــل مــن خــلال اســ ــتلاك يمثــل مصــدرا للتمو ــالرغم مــن أن الإ ات. و ية للشــر مايــة الضــر ضربة الدخل فيحقــق ا

ا، فانــھ  ــتلاك أحــد عناصــر ــ الإ عت ــ  ــاليف ال ــة الت ــ عمليــات الإحــلال إلا أنــھ لا يصــ لمواج ــان مــن الممكــن اســتخدامھ  وان 

القروض مثلا.      ذا ع عكس المصادر الأخرى ال تتمتع بالمرونة    حالات التوسع، كما يتم بأنھ مصدر جامد ومقيد و

 :(ات ئجار التج ئجار( اس ل بالاس   التمو

ــ أن صـــاحب  ع ـــ إن أســلوب التـــأج  ـــا مــع المنظمـــة ال ــا بموجـــب ســـعر وشــروط يتفـــق عل ي الســـلعة ثـــم يؤجر شــ المـــال 

ــا ــادة أ، تطل انــات ز م ــا الصــيانة، و ــ أمــور عــدة، م ــون مــن الضــروري أن يتفــق الطرفــان ع نــا ي ــ المســتقبل  وو خفــض الإيجــار 

ل مرض، ومسؤولية المؤجر إزاء أي خلل أ ش   ).  197، ص1993سلعة(محمد،  ضرر يحدث لل  ووكيفية إتمام ذلك 

ل الاسلامي2   .نظرة التمو

ل الإسلامي    -2.1 وم التمو   مف

ــ  ــل الإســلامي تقــوم ع ــة التمو ــم دعامــة مــن دعامــات الاقتصــاد العــالمي، فــان نظر عــد أ ــل بالفائــدة  انــت فكــرة التمو إذا 

ـــل  وعـــدم وجـــود الفائـــدة أ بع ذلـــك اســـتحداث صـــيغ مـــن التمو ــت سـ ــا، و ـ ــاالر ـ بعاد الر ــ اســـ ـ ــا ع ـ ــا قـــد حرمـــھ لأ  ،تقـــوم جميع ـ ن الر

ــا مغلظـــا  جـــدا،  مـ نالـــك أحاديـــث عديـــدة جـــدا و القـــرآن الكـــرم تحر ــا أن  ن بحـــرب مـــن الله ورســـولھ، كمـ قـــد آذن الله ســـبحانھ المـــراب

ديھ. اتبھ وشا لھ و ا ومو ل الر   تؤكد ذلك التحرم وتطرد من رحمة الله آ

ــلعتھ ـــل  إن التـــاجر الـــذي يقـــدم سـ عمليـــة تمو ــا يمكـــن اعتبـــاره بأنـــھ يقـــوم  ـ ر لـــدفع قيم ــ آخـــر الشـــ ـ تظـــر ح لك و للمســـ

لك ليــة   ،للمس عمليــة تمو ــا تقــوم  ــا فإ ر لــدفع ثم تظــر عليــھ ثلاثــة أشــ ا للتــاجر وت ــ تقــدم ســلع عة ال ومثل ذلك الشــركة الصــا

ة يقدم  وبل إن العامل  أية شركة صناعية أ  ،أيضاً  ــ أجــره، تجار صول ع ر ل تظر ح آخر الش خدماتھ وساعات عملھ ثم ي

 ـــ ـــذا الانتظـــار وف ـــا رب العمـــل  ليـــة يمـــول ف عمليـــة تمو ي ، يقـــوم أيضـــاً  شـــ ومثـــل ذلـــك الأخ الـــذي يمـــنح أخـــاه مبلغـــا مـــن النقـــود ل

ليـــة، أ عمليـــة تمو ــناعية وديـــة العـــرس لعروســـھ، فإنـــھ يقـــوم  ــا لشـــركة صـ لشـــراء آلات ومعـــدات إنتاجيـــة  البنـــك الـــذي يقـــدم قرضـ

ــا وجديـــدة، أ ــ مونـ ـ ســـافر إ ــ  ـ ـــة، ح افيـ ــ مـــن الأغنيـــاء، بضـــمانات  ـ ــا لغ ــا ويقـــدم قرضـ ـ ــ نواد ـ قـــامر   ـــ، و عمـــل  وف ــاً  يقـــوم أيضـ

.   تمو

ل إذن  دمات، أ  وتقديم السلع، أ  وفالتمو   بدون بدل أصلاً.  ووسائل الدفع مع تأجيل البدل المقابل، أ  وا

ـــل ونلاحـــظ أ ص و ن التمو ـــ ن  ــ تمكـــ ـ ــ ع ـ ب ص آخـــر، إمـــا  –وحـــدة اقتصـــادية  وأ –علاقـــة ت ـــ مـــن اســـتعمال مـــوارد 

ــــل شــــراء الآلات، أ ،مــــع تأجيــــل المقابــــل وبــــدون مقابــــل أ ــــداف إنتاجيــــة ومثالــــھ تمو ــــل لأ ــــون التمو لاكية ومثالــــھ  وو ــــداف اســــ لأ

ــون ا ات. كمــا يمكــن أن ي ل ديــة العــرس وســائر المســ ــل  باحيا، تمو ــل اســ ــون التمو عملــھ التمــو في لممــول ممــن يقصــد الــرح 

عياً.  وأ ل ت ون التمو سانية في ض والمساعدة الإ ع ا   ممن يقصد الت

ل الإسلامي ف ل، أو أما التمو ــ  ونوع من التمو مــة و يــة معروفــة وم ــ قاعــدة فق ند إ س ل،  ع الأ أسلوب  التمو

ستحق    بالعمل.  والشرعة بالملك أ أن الرح 
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ــ أن  ــ ع با يــــرتبط ارتباطــــا وثيقــــا بمبــــدأ اســــتحقاق الــــرح بالملــــك (اســــتحقاق الــــرح بالعمــــل  ــ ــــل الاســ فــــالكلام عــــن التمو

ة بالعمــل التجــاري يمكــن أن يــدخل  ــ ــ أســاس الــرح. فالتــاجر الــذي لديــھ خ شــاط الاقتصــادي ع عنصــر العمــل يمكــن أن يــدخل ال

ــــاالســــوق بــــدون مــــال ســــبة يتفقــــان عل قــــة تقاســــم الــــرح ب ــ طر ــ ه ع ــــ عمــــل بمــــال غ ــــل  ،، و نــــا لأن التمو ــــذا الموضــــوع  منــــا  ولا 

باح فيــھ بالملــك لا بالعمــل) ون الاســ عتمد تقديم مال مملوك، في  ــ ،المصر  ــل الإســلامي  ــ الملــك  وأي أن التمو عتمــد ع ــل  تمو

ا  ،أساساً للرح  ار ا واشــ مي سيطة وأساسية بقدر أ ذه القاعدة  ــ  ،و ــادات تحصــل  ئا اســتحق أيــة ز ــ إن مــن ملــك شــ وتقت

ء سان غنما أ  وفل،  ذلك ال يجــة و ملك إ ــون للمالــك حقــا مــن حقوقــھ ن ــادات ت ت وتوالدت، فإن جميع تلك الز بلا فسمنت وك

ــات ى تــاجر و ومثــل ذلــك ل ،لتملكــھ للأصــول والأم ــ كميــة اشــ ــ حصــلت عنــده  ــادة ال ، فــإن الز ــ ــا بــثمن أع ســلعة بــثمن ثــم باع

  النقود ال لديھ  أيضا ملك محض لھ. 

ــ جــدا مــن تــراث الفقــھ الإســلامي ــزء الغ ا مــن فقــھ المعــاملات، ذلــك ا ــل الإســلامي جــذور ــة التمو تحــدث   ســتمد نظر و

ة ــار ات مثـــل المضـ ــار ل خـــاص عـــن المشـ شـــ ـــ فقـــھ المعـــاملات  ــا عـــن البيـــوع ال ــا يتحـــدث أيضـ ــاقاة، كمـ ، والشـــركة، والمزارعـــة، والمسـ

ـــا ا وأنواع ال يـــع الاستصـــناع، والبيـــع المؤجـــل الـــثمن، كمـــا يـــذكر الإجـــارات بأشـــ إضـــافة للقـــرض   تتضـــمن الأجـــل، مـــن بيـــع الســـلم، و

بة والوصية.   وال

ذلك   ل  فو ش ية ت ذه المرتكزات الفق ل الإسلاميع    .نظرة التمو

ل الإسلامي:2.2   . قواعد التمو

 ــ ـ ــ القاعـــدة الأو ـ عطـــي المالـــك حـــق الملكيـــة ع ء  ـــ ــ  ـ ـــذه القاعـــدة بأنـــھ لا بـــد مـــن التملـــك، لأن وجـــود حـــق ملكيـــة ع ــ  ـ ع : و

ــاده، أم  عوامل طبيعيــة، أم بفعــل المالــك واج ادات قد حصلت  ذه الز انت  ء، سواء أ ادات المتولدة  ذلك ال جميع الز

رتبط بذلك مباشرة أن المالك   ،عوامل العرض والطلب  السوق  ء المملــوك و و ــ ــ ال أيضا الذي يتحمــل جميــع مــا يطــرأ ع

ــ المالــك، لأن ذلــك و ــارت الأرض، أو لكــت الإبــل، أو فل –من خسائر ومخاطر  ــل ذلــك ع ــ الســوق، فــإن  نقــص ســعر الســلعة 

ــان ا ه إلا إذا  ــ ســأل عنــھ غ با أنقص  ملكــھ، لا  ســ ــ م ــ ذلــكو لغ ــ الفقــھ بقاعــدة "الغــنم بــالغرم." و و ،معتــدياً  عــرف  مــا 

ــان  ئاً  لمة الضمان فيقولون "من ملــك شــ ذا المع ب ـاء أحيانا عن  ع الفق ادة يحتمل النقص أيضا. و فإن ما يحتمل الز

ء المملوك من مخاطر.،عليھ ضمانھ  " بمع أنھ يتحمل جميع ما يتعرض ال

 ـــــذه  قاعــــدة الثانيــــة:ال مـــــا جــــزء  ن  ن فــــرعيت ـــــل قاعــــدت ســــبة للتمو ــــ بال ـــــ تقت ـــــ الواقعيــــة، والواقعيــــة مـــــن الفطــــرة و

  القاعدة:

: ــ ــادة الأو ا الز ــون ممــا يحتمــل بطبيعتــھ الذاتيــة نفســ ــ أن ي ب ء المملــوك ي ــ ــادة  ،أن ال ء المملــوك قــابلاً للز ــ فــإذا لــم يكــن ال

ادة ( رح)  ملكــھ ون للمالك ز ا عوامــل طبيعيــة محضــة  ،بطبيعتھ، فلا يمكن أن ت ــون أســبا ــادة الطبيعيــة يمكــن أن ت ــذه الز و

عام أ اً، أو ب، أالعش  وكما  مثل الأ سان كخياطة القماش ثو د الإ   عوامل العرض والطلب  السوق. وج

ء المملــوك والثانيـة: ــ ــ ال ــادة حقيقيــة  ــط مــا يحصــل عليــھ المالــك بوجــود ز ــادة  وفل ــ ، ــ ر ــادة حقيقــة اســتحق المالــك ز وجــدت ز

ـــادة أ ن لـــم توجـــد ز ــا يملـــك، و ئاً أ وفيمـ ــ ســـتحق شـ ــ نقـــص عليـــھ  ووجـــد نقـــص لـــم  ـ ــ أن اســـتحقاق الـــرح  ـ مالـــھ المملـــوك لـــھ. بمع

ــ أرض الواقــع ل الإســلامي يــدور دائمــاً مــع مــا يحصــل فعــلاً ع ــق إلا  وفل ــ ،التمو س لــھ ا ص آخــر فلــ ــ ص مالــھ مــع  ــ ثمر  اســ

ــح فيأخــذ مقــداراً ثابتــاً أ ض حــدوث ر ــ س لــھ أن يف ، ول ــ و بجزء من الرح الفع ــ ســبة مــن رأس المــال دون النظــر إ واقــع الأمــر، ع

ساطتھ وفطرتھ اضــات أ  ،حقيقتھ و ــل الإســلامي لا يقبــل أيــة اف مع آخــر فــإن التمو ــ حــول الــرح  وو نظــر مباشــرة   أي تنظ بــل و
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 ، اضــيا، أ  إ الرح الفع حــا اف ثمر، ولا يقبل أن يقسم ر ن المالك والمس ــح المشــروع  وقسمھ ب حــا للممــول ســواء ر ض ر ــ أن يف

  سر.أم خ

 :ــــل  القاعـــدة الثالثـــة ـــ التمو ـــا كمـــا  ـــ إنتاج ــــدمات، ســـواء  ليـــــة لا بـــد أن تمـــر مـــن خـــلال الســـلع وا ـــل عمليـــة تمو ـــ أن  و

ة، الذي  ا (الســلع  وبالمشاركة والمضار ــ تــداول ــاح، أم  ل لمشروعات إنتاجية بطبيعتھ، لأنھ لا يمكــن فيــھ إلا تقاســم الأر تمو

ــل ــ التمو ــدمات) كمــا  ــض، ، بــالبيع والإجــارة وا ــل النقــدي ا ــ عــدم الســماح بالتمو ع ــا  ة لأ ــ ميــة كب ــذه القاعــدة أ ول

ــ ذلــك تــداول الــديون أ ن المصــارف والمؤسســات الماليــة وبمــا  ــل  ،القــيم والأصــول النقديــة بــ اً مــن التمو ــ ل مقــداراً كب شــ ــ  و

ــل بالإنتــاج  ،العــالمي اليــوم ــ ذلــك أن حصــر التمو ــم يضــاف إ ــل مرتبطــاً بطبيعتــھ ب ــم التمو قيقــي يجعــل  والتــداول ا

ــ قيقية دون إحداث أية تراكمات نقدية تتجاوز حاجــات الإنتــاج والتــداول الفع لية ا اجات التمو التــا فــإن الأســواق و  ا

ا يق  ل ف ون أك استقراراً، لأن التمو ا، ست ات ف ة وسرعة التغ قيقــي المالية، و معروفة بك ل الانتاج ا تصر ع تمو

ات أسعار الفائدة. غ ث وراء  سارع اللا   دون ال
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ــرة ــا المط ام ء مــن  ،لقــد وجــدت الصــناعة الماليــة الإســلامية مــن حيــث الواقــع منــذ أن جــاءت الشــرعة الإســلامية بأح ــ ف

ـــث عليـــھ  ـــار، وا يع الابت ـــ ة لقيـــام الصـــناعة الماليـــة مـــن حـــلال  ن أن الشـــرعة الإســـلامية تضـــمنت الأســـس الضـــرور بـــ بـــع ي الت

ار الما بما يحقق المصا المرجوة(سامي ،   ا توجيھ وترشيد عملية الابت يان الأسس ال يمكن من خلال   ).4، ص2004و

ــ صــ الله ــ عــن الن ــا  وقــد  ــ الإســلام ســنة حســنة فلــھ أجر ــ يــوم و عليــھ وســلم أنــھ قــال: " مــن ســن  ــا إ أجــر مــن عمــل 

ئا،  ــ م شـ ـــا و القيامـــة، لا يـــنقص ذلـــك مـــن أجـــور ئة فعليـــھ وزر ــ الإســـلام ســـنة ســـ ـ ــ يـــوم القيامـــة لا و مـــن ســـن  ـ ـــا إ وزر مـــن عمـــل 

ي وا ســا مــذي وال ئا " رواه مســلم وأحمــد وال ــم شــ ــامع يــنقص ذلــك مــن أوزار يح ا ــ ــديث ، ) 6305بــن ماجــة ( ــذا ا مثــل  و

ــ أن العمــل  ــديث ع ة الشــرعية، كمــا يــدل ا حقــق المصــ ن و ــار الــذي ينفــع المســلم ــ الإبــداع والابت ــث ع ــ ا الأســاس الأول 

نان يتصف بالأمور التالية:   الذي يصدق عليھ انھ اس

 ء لم  وأنھ حديث أ ونوا قد عملوا بھ من قبل جديد، لأنھ وجھ أنظار الناس إ     ؛ي

 تمـــع الإســـلامي أ ـــ ا ــ الإســـلام، أي  ـ ئـــة الإســـلاميةونـــھ   ـــو  ،ـــ الب ـــ أن المقصـــود مـــن الســـنة المبتكـــرة  ــ إ شـ ر العبـــارة   وظـــا

ذا القصد وحده لا يكفي  اعتبار العمل نفسھ إسلاميا ان     ؛إتباع الإسلام،  وان 

 ســن أأ ــام الشــرعة و بحســب موافقتــھ أالســوء،  ونــھ يوصــف با ــذه و مخالفتــھ لأح عمــل النــاس  ا. لكــن لا يلــزم أن  مقاصــد

ذا الوصف، لان الأجر أ ستحق    لم يوجد.   والوزر ثابت، سواء وجد الإتباع أو السنة ح 

ــذا اج ــ ــب أن  ــا مثــل أجــور مــن تبعــھ، ولا ر ــ الشــرع، اســتحق مبتكر انــت الســنة المبتكــرة حســنة محمــودة  ر عظــيم، فــإذا 

ا ن إل ات ودلالة المسلم (والله اعلم )   ،وفيھ حث بليغ ع المبادرة إ ا ذا المع ــ أو ا وصف الســبق  ش إل ي ال  حد المعا

ى من ا  ون السابق قد أ عا ﴿والسابقون السابقون أولئك المقرون﴾. فالسبق يتضمن أن ي المعروف ما لــم يأتــھ احــد و قولھ 

ذا الوجھقبلھ ه من  ون سابقا لغ ن: ،،  في ن فضيلت ار النافع المشروع يجمع لصاحبھ ب ن إن الابت ب ذلك ي   و

ار.  ذا الابت تفع  ن، والثانية  استحقاقھ مثل أجور من ي ما دخولھ ضمن وصف السابق   إحدا

الــة مثــل أوزار مــن تبعــھ،  ــذه ا ــ  ص  ــ ــ المشــروع، إذ يتحمــل ال ــار الضــار غ ــ خطــورة الابت ــديث نبــھ كــذلك إ لكــن ا
ا ن :" لا تقتل نفس ظلما إلا  يح ديث الذي  ال ــا لأنــھ أول مــن ســن القتــل أبــن إن ع ولذلك جاء  ا دم الأول كفــل مــن دم

ي و  ســـا مـــذي وال ـــامع " رواه أحمـــد وال يح ا ـــ ـــ القاعـــدة الاقتصـــادية المعروفـــة: ارتبـــاط  7387بـــن ماجـــة ( بـــھ ع ـــديث ي ). فا
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تمل   ان العائد ا لما  اطرة، و تملة أالعائد با سارة ا انت ا لما   ، ، فكــذلك  ،كأك ــ ــار النــافع كب فكما أن فضل الابت
ار الضار ذا  ،وزر الابت ب  ل ار خشية الوقوع  الإثم.اي   ذر عند محاولة الابت

ــ الصــناعة الماليــة الإســلامية-3.1 ــل  ــا مقابــل  التمو ائ ا لز ــ تقــدم ســتخدم القــروض والســلفيات ال ــة  انــت البنــوك التجار إذا 
افــة إف ــ ،فائــدة محــددة مقــدماً  ــ تناســب  ــل المتعــددة والمشــروعة وال ــق صــيغ التمو ســتخدم الأمــوال عــن طر ن المصــارف الإســلامية 

شــــطة المصــــارف الإســــلامية  ــــم أ ــــل مــــن أ شــــاط التمو ــ  ــ عت نيــــة، حرفيــــة. و ــــة، زراعيــــة، م انــــت صــــناعية، تجار شــــطة ســــواء أ الأ
اح. م مصدر للأر   باعتبار عوائده تمثل أ

ل المشارع م الفأ ) 1جدول ( نك تقليدي من حيث تمو ن بنك اسلامى و  روق الاساسية ب
  البنك الروى   البنك الاسلامى وجھ الاختلاف

ثمر ولا تــــؤجر) (المــــال لا   وظيفة المال  البنك س الايجــــار ( اســــ ثمار ولــــ الاســــ
  يولد المال) لا متاجرة ع ملكية المال.

المـــــال) الايجـــــار (تـــــأج النقـــــود) (المـــــال يولـــــد 
  (المتاجرة ع الملكية)

ا)   اسا   محرم  أخذ واعطاء الفائدة (الر
تــرتبط بحيــاة المشــروع مــع عــدم اخــذ فائــدة عنــد التــأخر   مدة السداد

سديد    ال
ـــــــة عنـــــــد  و ة غالبـــــــا مـــــــع اخــــــذ فائـــــــدة ر قصــــــ

سديد   التأخر     ال
سديد القرض ــ  عدم الوفاء ب ــ حالــة الاعســار ( ســن) مــع عــدم  الاعفــاء  القــرض ا

اق والتعسف    التحصيل. الار
 ـــ ســـانية  ــ ا ـ ــ مســـموح بـــھ مـــع اجـــراءت غ ـ   غ

سديد  ز عن ال   حالة ال
ل  تمـــــع   دف التمو ــ المقـــــام الاول تنميـــــة ا ـــ ـــــدف البنـــــك الاســـــلامى 

قـــــــــة شـــــــــرعية تحقـــــــــق  ثمار اموالـــــــــھ بطر الاســـــــــلامى واســـــــــ
تمع ثم يأ داف ا   المرحلة الثانية.  الرح   يا

  المقام الاول    لرح  

ل م  الفئات المستفيدة من التمو   الاغنياء والقادرون ماليا فقط    جميع الافراد باختلاف طبقا
ارات  ل الاحت   وارد   محظور قطعيا  تمو

ــاي الشــــرعية   المعيار الاسا  اختيار المشروع  شــــرط عــــدم أالمعــ ــاي الاخــــرى  ولا ثــــم المعــ
ا مع المعيار الشر    عارض

  الرح فقط 

صــاحب رأس   و المشاركة مع العميل ا
  المال 

ة   ساسية ا   غ ضرور

ة  ثمار شـــــــــــرعية المشـــــــــــروعات الاســـــــــــ
ل  افقة ع التمو   عند المو

ة  اساسية    غ ضرور

ثمار)+ ضــمانات   الضمانات  ايجابيــة (كفــاءة المشــروع موضــوع الاســ
صية مادية)اخرى بالدرجة     الثانية (قانونية 

صــــــــية +  ــ الاســــــــاس (قانونيــــــــة  ــــــ ســــــــلبية 
  كفاءة المشروع بالدرجة الثانية)

ثمار سارة   المشاركة    تقاسم نتائج الاس   ضمان الرح (الفائدة)  الرح وا
  .33ص 2013جلال م المصدر:

ل بالإجارة أ   التأج مع الوعد بالتملكو أولا: التمو

وم   عــوض معلــوم، والإجــارة الإجارةمف ــ منفعــة مقصــودة قابلــة للبــذل والإباحــة لمــدة معلومــة  : يقصد بالإجارة عقــد لازم ع

ــ اقتنــاء  ــ الراغــب  ســ ع ســمح بالت ليــة  ــ إطــار صــيغة تمو ل  ضوء عقد الإجــارة، و ورة صورة مستحدثة من صور التمو المذ

، ولا يملك مجمل الثمن فوراً     ).213، ص1993(محمد ، أصل رأسما

:  و تم تطبيق الإجارة بالمصارف الإسلامية ع النحو    التا

 (المستأجر)شراء أصول ثابتة محددة بمعرفة   قيام المصرف( المؤجر) 

 عقد متوسط أ ه  ل شراء الأصل وامتلاكھ ثم تأج سليمھ لھ للانتفاع بھ واستخدامھ.و يقوم المصرف بتمو ل الأجل و   طو



ن الصناعة المالية الاسلامية  ل المشارع الاقتصادية ب  التقليديةو تمو
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 سب الدفع :  تح غطي ما ي ة التعاقد بحيث  ة ع ف   ات الإيجار

 ا).و الأموال المدفوعة  شراء الأصل ( أ  جزء م

  ايــة مــدة الإيجــار لتملــك الأصــل (حســب الاتفــاق عنــد ــ  ا  ســداد اية مدة الإجارة) يقوم العميل  القيمة المتبقية للأصل ( 

 التفاوض).

  المصرف خلال مدة الإيجار).امش رح مناسب( يمثل عائد 

  ة التــأج ــ افظة ع الأصل المؤجر وصــيانتھ خــلال ف ا) لضمان ا سبة متفق عل ن للمصرف (ب سداد تأم يقوم المستأجر 

 املة.

  ــ تمــام ســداد أقســاط الإجــارة ة الإيجــار، والمســتأجر حــائزا ومســتخدماً لــھ ح ــ ــاً للأصــل طــوال ف ــ المصــرف مال التخرديــة عت

تقل إليھ ملكية الأصل المؤجر.   للأصل، وت

ل بصيغة الإجارة مع الوعد بالتملك:  ات التمو   مم

 :( المصـــرف )ســـبة للمـــؤجر ــاً و و بال ــ المســـتأجر (وفقـ ـ ه إ غـــرض تـــأج ي الأصـــل موضـــوع العمليـــة  شـــ الممـــول للعمليـــة الـــذي 

تقـــل الأصـــل مـــن المن ـــ ا المســـتأجر) و ـــد ــ ير ـ افـــة حقوقـــھ مـــن امـــتلاك للمواصـــفات ال ــ المســـتأجر مـــع احتفـــاظ المـــؤجر ب ـ تج إ

:، الأصل   ولعل ابرز المزايا للممول 

  .ضمان جديد يتمثل  ملكيتھ للأصل المؤجر ذاتھ ثمرة ( شراء الأصل المؤجر) و سبة لأموالھ المس   يدر عليھ عائداً بال

 ــتلاك) مــن قيمــة الأصــول الم ــ ســبة ( تمثــل قســط الإ اضــع للضــربة يــتم خصــم  ــاح المــؤجر لتحديــد صــا الــرح ا ؤجرة مــن أر

س  ذه الأصول.و رغم أنھ ل   المستخدم ل

 (ــون ســبة للمســتأجر( الز ئجاره (وقــد يصــنع خصيصــاً و : وبال ــد اســ ھ أي أنــھ يحــدد مــا ير الــذي تــتم عمليــة التــأج لصــا

ة عنھو لھ) و سداد الدفعات الإيجار م  ل ستخدم الأصل، و اتھ للمستأجر:   الذي  م مم   حسب الاتفاق وأ

 .( ًحيث أنھ لا يتطلب أن يدفع المستأجر جزءاً من ثمنھ مقدما) امل الأصول المستأجرة ل  صول ع تمو   ا

  اضـــع للضـــربة ــ صـــا الـــرح ا ـ ـــاح المســـتأجر وصـــولاً إ ـــة مـــن أر امـــل قيمـــة الـــدفعات الإيجار ـــذه الـــدفعات  –يـــتم خصـــم  و

ون عادة أك   ســتخدم صــيغة ت ة ضــربة للمســتأجر. و ــ ــذلك يحقــق التــأج م لاك المسموح بخصمھ، و من قيمة قسط الإ

الإجارة بالمصارف الإسلامية تحت مس " التأج مع الوعد بالتملك " وذلك تطبيقا لقــرار مجمــع الفقــھ الإســلامي الــدو رقــم 

ــــ مدينـــة الر  110 ـــ عقــــدت  ــــ دورتـــھ الثانيــــة عشــــر ال ة مــــن الصـــادر  ــــ يــــة الســــعودية خـــلال الف /  28/ 23ــــاض بالمملكـــة العر

تم /  امــات  2000ســ ــل عقــد حقــوق وال ن عقــد التمليــك حيــث أن ل ــ ن عقــد التــأج و ــ ضــرورة الفصــل بــ والــذي يــنص ع

ايـــة مـــدة التـــأج يـــتم توقيـــع  ــ  ـ ــارة و عقـــد البيـــع لـــدى الأطـــراف تختلـــف بـــاختلاف العقـــدين بحيـــث يـــتم أولاً توقيـــع عقـــد الإجـ

  وانتقال الملكية للزون.

ل بالمشاركة   ثانيا: التمو

ــــــ تلائــــــم طبيعــــــة المصــــــارف الإســــــلامية، فــــــيمكن  ــــــ الفقــــــھ الإســــــلامي، و ثمار الأمــــــوال  ــــــم صــــــيغ اســــــ ات مــــــن أ عـــــد المشــــــار

ــ  ـ ـــل بالفائـــدة المطبـــق  عـــد صـــيغة المشـــاركة مـــن البـــدائل الإســـلامية للتمو تلفـــة. و شـــطة الاقتصـــادية ا ـــل الأ ــ تمو ـ ا  اســـتخدام

  المصارف التقليدية.  

ــل بالمشــاو  اط فائــدة ثابتــة قــوم التمو ن دون اشــ ــل الــذي يطلبــھ المتعــامل ــ أســاس  تقــديم المصــرف الإســلامي التمو ركة ع

ــان أ  وكما  حــاً  ــ النــاتج المتوقــع ر شارك المصرف المتعامــل  نما  ل بالمصارف التقليدية، و ال  التمو خســارة وحســبما يــرزق و ا
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عيــھ م ــ ضــوء قواعــد وأســس توز ــذه الأســس مســتمدة مــن قواعــد شــركة الله بــھ فعــلاً، وذلــك  ن المصــرف والمتعامــل، و ــا بــ تفــق عل

ــا الشـــــرعة  ،العنـــــان ـــ ي إن المشـــــاركة تقر ـــــق المشـــــاركة مشـــــروعاً، فقـــــد قـــــرر مـــــؤتمر المصـــــرف الإســـــلامي بـــــد ـــــل عـــــن طر عـــــد التمو و

ن أ ن الشـــرك ـــح يـــوزع بـــ ا حـــلالاً ومـــا يـــرزق الله بـــھ مـــن ر شـــاط ـــان  اء والإســـلامية إذا  ـــون  الشـــر مـــا، وأن ت ـــل م ســـبة رأس مـــال  ب

ســبة مــن صــا الــرح  اء قائمــاً بــإدارة الشــركة فتخصــص لــھ  ــان أحــد الشــر ســبة إذ الغــنم بــالغرم، فــإذا  ســارة كــذلك بــنفس ال ا

اء حسب حصتھ  رأس المال. ن الشر عد ذلك فيما ب ا ع أن يوزع با الرح    يتفق عل

 :ات ال. تتعدد أنواع  أنواع المشار ة منھ، وللمشاركة عدة أش داف المرغو ل تقسيم والأ ات وفقا للمنظور وراء    المشار

 :( ــل الأجــل ـــل جـــزء مــن رأس مـــال مشـــروع  المشــاركة الثابتــة ( طو ــ تمو مة المصـــرف  ـــ مســا ـــ نــوع مـــن المشــاركة يقـــوم ع و

اً كذلك ذا المشروع وشر اً  ملكية  ون شر تب عليھ أن ي ن مما ي ــح أ مع ــتج عنــھ مــن ر ل مــا ي ــ  و  ســب ال خســارة بال

اكمــــة لشــــروط المشــــاركة ــــا والقواعــــد ا ــ ، يــــتم الاتفــــاق عل ــ ــــل طــــرف مــــن الأطــــراف حصــــص ثابتــــة  ل تبقــــي ل ــــذا الشــــ ــ  ــ و

  شركة توصية.و المشروع الذي يأخذ شكلا قانونياً كشركة تضامن 

 :ية بالتمليك ــون مــن حــق   وتناقصــة أالمشاركة الم  المشاركة المتناقصة المن ــ نــوع مــن المشــاركة ي يــة بالتمليــك  المشــاركة المن

ــ ملكيــة المشــروع إمــا دفعــة واحــدة أ ا أن يحــل محــل المصــرف  ــا  والشرك ف ــ الشــروط المتفــق عل ــ دفعــات حســبما تقت ع

  وطبيعة العملية.

ية بالتمليك:   صور المشاركة المتناقصة المن

 : ــ عــد إتمــام  الصــورة الأو عقــد مســتقل يــتم  ــذا الشــرك محــل المصــرف  ــون إحــلال  ــ أن ي أن يتفــق المصــرف مــع الشــرك ع

يع حصتھ لشركھ أ املة  التصرف ب ن حرة  ون للشرك عملية المشاركة بحيث ي اص  ه.و التعاقد ا   لغ

 ــالصــورة الثانيــة ــل الك ــ التمو ــ المشــاركة  ــ و أ :أن يتفــق المصــرف مــع الشــرك ع ــي لمشــروع ذي دخــل متوقــع وذلــك ع ز ا

ــلاً مــــع حقــــھ  قــــق فعــ ــا الــــدخل ا ية مــــن صــ ســــ ــــ حصــــة  صــــول المصــــرف ع أســــاس اتفــــاق المصــــرف مــــع الشــــرك الآخــــر 

زء المتبقي من الإيراد أ ســديد أصــل مــا قدمــھ المصــرف   وبالاحتفاظ با ــزء مخصصــاً ل ون ذلــك ا أي قدر منھ يتفق عليھ لي

ل، وعن ل، تؤول الملكية لھ وحده.من تمو سديد ذلك التمو  دما يقوم الشرك ب

 ـــل شـــرك حصـــص أالصــورة الثالثـــة ب  ـــا إجمـــا قيمـــة معينـــة و : يحـــدد نصـــ مثـــل مجموع ـــا قيمـــة معنيـــة و ـــون لـــھ م م ي أســـ

ا إجمــا قيمــة المشــروع أ مثل مجموع م المملوكــة للمصــرفو و ــذه الأســ ــ مــن  عــدداً معينــاً  العمليــة وللشــرك إذا شــاء أن يقت

املھ.  م فتصبح ملكيتھ  امل الأس م الشرك إ أن يمتلك  م المصرف بمقدار ما تزد أس ناقص أس   ك لسمنة بحيث ت

 ة ــ ــل العميــل بــدفعات نقديــة حســب احتياجــھ المشــاركة المتغ ــاري المــدين حيــث تــم تمو ســاب ا ــل با ــ البــديل عــن التمو :

اح النقدية  أثناء العام.ثم يتم أخذ حصة من     الأر

ــ ن ذلــك مــن الواقــع العم ــل المطبقــة بالمصــارف الإســلامية كمــا تبــ ــم صــيغ التمو ل بالمشاركة من أ حيــث   عد صيغة التمو

ن مع المصارف الإسلامية. ة من المتعامل ل بالفوائد، و تلاءم فئة كب   عد من البدائل الإسلامية لأسلوب التمو

لة أوصيغة   ون طو :   ومتوسطة أ والمشاركة قد ت ة الأجل وذلك طبقاً لما ي   قص

 (مســتمرة ) لــة الأجــل انــت مشــاركة طو ــ حالــة مــا إذا  لــة الأجــل وذلــك  ــون المشــاركة طو ــل ، قــد ت ــذا الأســلوب لتمو صــ  و

تلفة وال تأخذ شكلاً قانونيــاً كشــركة تضــامن أ ات صــناعية شــركة توصــيةو العمليات الإنتاجية ا انــت تلــك الشــر ، وســواء 

ة.و زراعية أو أ   تجار
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  ــ ـ ـــا الشـــرك محـــل المصـــرف  ـــ يحـــل ف ــ ال ـ يـــة بالتمليـــك و ـــ حالـــة المشـــاركة المن ـــون المشـــاركة متوســـطة الأجـــل وذلـــك  قـــد ت

ـــــ دفعـــــات وملكيــــة المشـــــروع إمـــــا دفعـــــة واحـــــدة أ ـــــال التجـــــاري ، ع ـــــ ا ــــذا الأســـــلوب للتطبيـــــق  صـــــ  ـــــ و الصـــــنا و و الزرا

.و   العقاري والم

  اً، ومــــن تلــــك العمليــــات الاعتمــــادات ســــتغرق زمنــــاً قصــــ ــــ  ــــل العمليــــات ال ــــ حالــــة تمو ة وذلــــك  ــــون المشــــاركة قصــــ وقــــد ت

ن المصرف والعميل. ون قيمة الاعتماد مشاركة ب ندية حيث ت   المس

ل بالمرابحة   ثالثا: التمو

 ــيقصد بالمرابحة  اللغة: مصــدر مــن   ــح،  والــرح و ــادة ر : بيــع بمثــل الــثمن الأول مــع ز ــ ــاء ف ــ اصــطلاح الفق ــادة، أمــا  الز

حــاً مــا للــدينار أو ،  بيع برأس المال ورح معلومو أ ط عليــھ ر شــ ي بھ السلعة و ي الثمن الذي اش ع للمش ا أن يذكر البا  وصف

م ــ  الــدر ــائز بــلا خــلاف غ يــع المرابحــة نــوع مــن البيــع ا ــ منــھ بقــول و ســة والمماكســة إأن بيــع المســاومة أو ا ــ الم بــن رشــد البيــع ع

ــ  حتــاج إ ي و ســال مــن المشــ يــھ أمانــة واس ع م وذلك لأن بيع المرابحة كما يقول الإمــام أحمــد  ل العلم وأحسن عند أحب إ أ

ــل أ ــ تأو ــوي الــنفس  ــھ ولا يــؤمن مــن  ــ وج ــال ع ن ا يــ ــ خطــر وت ــون ع ــ غلــط في ــب ذلــك أســلم وأو عــد بيــع  ،وغــرر، وتجن و

ل بالمصارف الإسلامية(محمد،     ).216، ص1993المرابحة من أنواع البيوع المشروعة وأحد قنوات التمو

 شروط بيع المرابحة:  

  ــح والعلــم بــالثمن الأول شــر ــادة ر ي لأن المرابحــة بيــع بـــالثمن الأول مــع ز ي الثــا ــون الــثمن الأول معلومــا للمشــ ة أن ي ـــ ط ل

ة البيع. فاسد والبيع فإذا لم يكن معلوماً ف عض الثمن ، والعليم بالثمن شرط ل ون الرح معلوماً لأنھ    أن ي

 ى المكيــل أ ــان كــذلك اشــ ــا فــإن  ســھ مــن أمــوال الر ــ العقــد الأول مقــابلاً بج ــون الــثمن  ســھ مــثلا بمثــل لــم  وألا ي المــوزون بج

يعھ مرابحة حاً.لأن المر ، يجز أن ي ا لا ر ون ر ا ت ادة  أموال الر ادة والز   ابحة بيع الثمن الأول وز

 .ان فاسداً لم يجز يحاً فإذا  ون العقد الأول    أن ي

ــ المصـــارف الإســـلامية تحـــت اســـم " بيـــع المرابحـــة للأمـــر بالشـــراء"  ـ ـــذا النـــوع مـــن البيـــوع يطبـــق  ــ أن  ـ ن مـــن الواقـــع العم  تبـــ

ن بيــع الم ــ نــھ و ع حــال البيــعوالفــرق ب ــ المصــرف  ،رابحــة أن بضــاعة المرابحــة مملوكــة للبــا ــذه المعاملــة أن يتقــدم العميــل إ وصــور 

ــ  ســبة ال شراء تلك السلعة اللازمــة لــھ فعــلاً مرابحــة بال ا ع أساس الوعد  طالباً منھ شراء سلعة معينة بالمواصفات ال يحدد

اناتــھ، ــدفع الــثمن مقســطاً حســب إم ــا و يل المثــال عــرض  يتفــق عل ــ ســ ــا ع ندات اللازمــة، وم ــذا الطلــب بالمســ ــ أن يــدعم  ع

ـــا  ـــا ودفـــع قيم ــ الســـلعة المتفـــق عل ـ صـــول ع عـــد ذلـــك بـــالإجراءات اللازمـــة ل قـــوم المصـــرف  أســـعار للســـلعة موضـــوع المرابحـــة، و

عد وصول البضاعة ، يخطر العميل لإتمام إجراءات البيع.   و

  ل عن طر   :ق صيغة بيع المرابحة للآمر بالشراءضوابط التمو

 الة؛و كيلاً أو عداً أو تحديد مواصفات السلعة وزناً أ   وصفاً تحديداً نافياً ل

 ع؛ ا بھ البا ا ي بثمن السلعة الذي اش ي الثا علم المش   أن 

 ون الرح معلوماً؛   أن ي

 يحاً؛ ون العقد الأول    أن ي

  ًون الثمن  العقد الأول مقابلا ا؛  ألا ي سھ من أموال الر   بج

 .سليم ان وكيفية ال   أن يتفق الطرفان ع با شروط المواعدة من زمان وم
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 ل عن طرق بيع المرابحة للآمر بالشراء ــا مــن مجالات التمو ليــة تمك ــذه الصــيغة للمصــارف الإســلامية وســيلة تمو : وفرت 

ذه اح، حيث أن  ــل الــذين لا يرغبــون  الوقوف أمام البنوك التقليدية وتحقيق الأر الصيغة قد سدت احتياجات طال التمو

ــدير بالــذكر أن  المرابحــات تمثــل  ستلزمھ من كشف للأسرار والمعلومات، ومن ا ل ما   الدخول مع المصارف  المشاركة ب

ــ مــن ــ أك ثمارات إذ قــد تصــل إ ــ مــن الاســ انــب الأك ــم الاســ80ا عــض المصــارف الإ % مــن  ــ  وتمكــن ، ســلاميةثمارات 

يل المثال: ا ع س   ذه الصيغة من تلبية احتياجات قطاعات مختلفة م

 : مة  القطاع الصنا   ؛من خلال شراء المعدات الصناعية ال

 :ع سواء من الداخل أ  القطاع التجاري ارج  ومن خلال شراء البضا   ؛ا

 : ديثة  القطاع الزرا   ؛من خلال شراء الآلات الزراعية ا

 :ي شا   ؛من خلال شراء معدات البناء  القطاع الإ

 : ر   ؛من خلال شراء الآلات والمعدات اللازمة للورش  القطاع ا

 : يل المثال.  القطاع الم زة الطبية للأطباء ع س   من خلال شراء الأج

لية.  ولاستعمال ال مثل شراء سيارة أكما يمكن  للمصارف الإسلامية تلبية الاحتياجات ل زة والأثاثات الم   الأج

ل بالسلم عا: التمو   را

ــ اللغــة: قــال الإمــام النــووي رحمــھ الله و السلم والسلف بمع واحد و ــل، والســلم  ــ الذمــة بــثمن م ء موصــوف  ــ يــع 

ري  شرح و السلم  قال فيھ السلف وقال الأز قــال ســلم وأســلم وســلف نوع من البيوع و ــ واحــد، و تصــر الســلم بمع ألفاظ ا

 ــ ــ الشــرع ف ل اللغة، أمــا  ذا قول جميع أ ــ الذمــة ببــذل  ووأسلف بمع واحد  كمــا عرفــھ الإمــام النــووي أنــھ عقــد عــل موصــوف 

ي ومـــع ذلـــك فإنـــھ  ــام المشـــ ســـت موجـــودة أمـ ـــ الذمـــة ل اة ديـــن  ــاعة المشـــ ععطـــى عـــاجلاً، أي أن البضـ  ،يـــدفع الـــثمن عـــاجلاً للبـــا

ج لأنــــھ بيــــع غائــــب تــــدع ــــاو ســــمية بيــــع ا ــــاء  ن ووالفق ع ــــل واحــــد مــــن المتــــا ومشــــروعيتھ جــــاءت بالكتــــاب والســــنة  ،إليــــھ ضــــرورة 

تم بدين إ أجل مس فاكتبوه...﴾ البقرة ( آية  ا الذين آمنوا إذا تداي : ﴿ يأ عا       .)  282والإجماع، يقول 

ــ مــن الســنة مــا و  ســلفون  مــا قــال قــدم رســول الله صــ الله عليــھ وســلم المدينــة والنــاس  ــ الله ع ــت عــن ابــن عبــاس ر ث

ــ كيـــل معلـــوم ووزن معلـــوم "رواه البخـــاري ومســـلم. أمـــا الإجمـــاع فقـــد نقـــل بـــن  ـ ســـلف  ن فقـــال: " مـــن ســـلف فل التمـــر العـــام والعـــام

ــ أن الســـلم ج ـــ ـ نـــاك إجمـــاع ع ــ الذمـــة قدامـــھ عـــن ابـــن المنـــذر قولـــھ، و ـ ـــت  ــ البيـــع أحـــد عـــوض العقـــد فيمـــا زان يث ـ ائز لأن المـــثمن 

  الثمن ولأن الناس  حاجة إليھ.

ــق بيــع  ثمار عــن طر ــ تضــبط الاســ ــاء مجموعــة مــن القواعــد ال عــض الفق ــق بيــع الســلم: وضــع  ــل عــن طر ضــوابط التمو

ا.   السلم م

 ل ما يمكن انضباطھ فإنھ جا ون منضبطاً: بمع أن    ئز فيھ السلم لأنھ ما تدعوا إليھ حاجة.أن ي

  لــده، وحداثتــھ وقدمــھ، وجودتــھ وردائتــھ، ومــالا يختلــف بــھ ســھ ونوعــھ، وقــدره و أن يصــفھ بمــا يختلــف فيــھ الــثمن، فيــذكر ج

  الثمن لا يحتاج إ ذكره.

 ر ونحوه فإن أسلم حالاً أ الش ون الأجل معلوم  . وأن ي اليوم ونحوه لم ي   ع أجل قرب 

 أن  . ن لم ي ون المسلم فيھ  الذمة فإن أسلم  ع   ي

 .السلم  العنب والرطب  غ وقتھ ون المسلم فيھ عام الوجود  محلھ فلا يجوز فيما يندر    أن ي
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 ن لاســتلام رأس المــال ــ عنــھ وأجــاز مالــك اليــوم واليــوم ــا المن لــس وذلــك لــئلا يــدخل تحتــھ بيــع ال ــ ا  ،أن يق رأس المــال 

ــي عــام  ــ د عــة. وقــد أقــر مــؤتمر المصــرف الإســلامي  ــا الأئمــة الأر ــذه الشــروط متفــق عل ــان  1979و ــذا النــوع مــن البيــوع إذا 

اة مــن  ــون البضــاعة المشــ ط أن ت شــ افــة عقــود الســلم.ولا  ــ  ــاء ومراعــاة ذلــك  ــا الفق ــ ذكر المصــرف يتقيــد بالشــروط ال

ع كما  ال  المصو إنتاج البا ن الســلم ا ــا والفــرق بــ ع مــن بلــدان أخــرى ولا تقــوم بإنتاج ســتورد البضــا ــا  ارف الإسلامية فإ

ي مــن المنــتج  ــون المشــ ن ي ــالت لتــا ا ــ  نــاك وعــد بالشــراء، و يــع المرابحــة أن بيــع الســلم يــتم الــثمن حــالاً أمــا بيــع المرابحــة ف و

  المصرف الإسلامي لا المتعامل.و الأسا 

ـــون  يـــع يمكـــن أن ي ـــاً يمكنـــھ أن ي تج ــ عـــن القـــرض بفائـــدة، فمـــن عنـــده ســـلعة مشـــروعة ي ـ غ ـــل  قـــاً للتمو عقـــد الســـلم طر

ا حالاً  حصل ع ثم سلم  المستقبل، و ا،  ا المصــرف الإســلامي و  ،كمية م ســتخدم ــ  ون عقد السلم أحد الوســائل ال لذلك ي

ستخدمھ أيضاً  صول ع السلع موضوع تجارتھ، كما  اتھ ومؤسساتھ.  ا تجھ شر ــ أن و ، بيع ما ت ن مــن الواقــع العم لقد تب

ات الصـــناعية.  ـــل العديـــد مـــن الشـــر ــ تمو ـ ـــذه الصـــيغة  ــ و العديـــد مـــن المصـــارف الإســـلامية تطبـــق  ـ مكـــن اســـتخدام بيـــع الســـلم 

ا. اء م عد الان ا  سليم اً و شا ة عن طرق بيع الوحدات قبل إ شاءات العقار   الإ

  ا: الاستصناعخامس

 ــ ــ الذمــة و ن  ء معــ ــ ــ عمــل  ع ع ــ جــواز التعامــل ، من عقــود البيــوعو عــرف الاستصــناع بأنــھ عقــد مــع صــا ــب إ وقــد ذ

  : ع لمنظمة المؤتمر الإسلامي حيث جاء  قراره ما ي   عقد الاستصناع مجمع الفقھ الإسلامي التا

   ن  الذمة  عقد وارد ع العمل  و و  –إن عقد الاستصناع ان والشروط؛ –والع ن إذا توافرت فيھ الأر  ملزم للطرف

   : ط عقد الاستصناع ما ي   ش

 ة؛ س المستصنع وقدره وأوصافھ المطلو  بيان ج

 .أن يحدد فيھ الأجل 

 لھ، أ  تقسيطھ إ أقساط معلومة لآجال محددة؛و يجوز  عقد الاستصناع تأجيل الثمن 

   رةيجوز أن يتضمن عقد نــاك ظــروف قــا ــ مــا اتفــق عليــھ العاقــدان مــا لــم تكــن  وقــد شــرع  ،الاستصناع شرطاً جزائيــاً بمقت

م.   الاستصناع لسد حاجات الناس ومتطلبا

ي الســـــــكنية  ـــــــل المبـــــــا ثمارات المصـــــــارف الإســـــــلامية، إذ قامـــــــت المصـــــــارف بتمو ــ اســـــــ ـــــ ــاً  ســـــ ــناع يحتـــــــل دوراً رئ بـــــــدأ الاستصـــــ

ة بنظــام الاستصــنا ثمار ــ والاســ ــام إضــافة إ ة، إذا وفــرت للمستصــنع المــواد ا ــ ــ حــل مشــكلات معاصــرة كث مت بــذلك  ع، وســا

ــ المعــاملات  مــاً  ا  ا غ أن أبرز مت المصارف  صناعات أخرى عديدة وأبرمت عقود استصناع مع عملا العمل نفسھ، وسا

ال العقاري.و    ا

  سادسا: المضارة

ـــــــــــم صـــــــــــيغ اســــــ ـــــ  ة مـــــــــــن أ ن رأس المـــــــــــال عـــــــــــد المضـــــــــــار ـــــــــــ نـــــــــــوع مـــــــــــن المشـــــــــــاركة بـــــــــــ ـــــــــــ الفقـــــــــــھ الإســـــــــــلامي، و ثمار الأمـــــــــــوال 

  ).314،ص1993والعمل(محمد،

ة  اللغة: مفاعلة من الضرب  الأرض و  :لغة  عرف المضارة ا  والمضار   .الس ف

ــف المضــارة ـــا الإيجـــاب والقبـــول  شــرعاً: عر ـــ الـــرح بمـــال مـــن جانـــب وعمـــل مـــن جانـــب آخـــر، ورك ـــا  ،عقـــد شـــركة  وحكم

جارة إن فسدت ح، وغصب إن خالف، و ئذ، إيداع ابتداء، وتوكيل مع العمل وشركة إن ر ــادة ، بل لھ أجر عملھ ،فلا رح حي بــلا ز

عطي الرجل المال ليتجر بھ ع ج ــ ة  أن  ــان ممــا يتفقــان ع المشروط. والمضار ــح المــال أي جــزء  زء معلــوم يأخــذه العامــل مــن ر
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عــاً أ وعليــھ ثلثــاً أ ة أ ور ســ مضــار ــاز أو نصــفاً و ــل ا ــ العــراق عقــد مــن عقــود و قراضــاً. والقــراض بلغــة أ ســ  ة كمــا  المضــار

ليــة، شــاع التعامــل بــھ قبــل الإســلام ا ة " بقولــھ أن يــدفع ال  ا عمــل فيــھ وقــد عــرف ابــن رشــد المضــار ــ أن  ــ الرجــل المــال ع رجــل إ

  ع جزء من الرح".

ة لمــن يتجــر بجــزء مســ  عطــون المــال مضــار ــل تجــارة  انــت قــرش أ ليــة و ا ن العــرب زمــن ا عة ب ة شا انت المضار لقد 

ـــ ذلــك خـــروج الرســول صــ الله ــ الإســـلام، ومــن الأمثلــة ع  عليـــھ وســلم قبـــل مــن الــرح، وأقـــر الرســول صـــ الله عليــھ وســلم ذلـــك 

 ــ ــ الــرح، ف ب  ــون لــھ نصــ ــ أن ي ــا ع ة وقــد اســتمر العمــل بــھ  والبعثة للتجارة  أموال السيدة خديجة ر الله ع عقــد مضــار

جمــــاع  ــ الله عليــــھ وســــلم و ــ الســــنة العمليــــة الثابتــــة بــــإقرار الرســــول صــ ــ ة إ ند مشــــروعية عقــــد المضــــار ســــ ــــذلك  عــــد البعثــــة، و

ــذه الرخصــة للرفــق  ولــة وأن  ث مــن الإجــارة ا ة وأن مســ ــ جــواز عقــد المضــار ــا. وقــد أجمــع العلمــاء ع ــ العمــل  ابة ع ــ ال

ل بــھ  ــ قــا بــھ بحــراً ولا ي ســلك طر ــ صــاحبھ ألا  ط ع ة اشــ ــان إذا دفــع مــالاً مضــار بالنــاس. وقــد ورد أن العبــاس ابــن عبــد المطلــب 

ي بــھ ذات  شــ ــ رســول الله صــ الله عليــھ وســلم فأجــازه، وقــد روي عــن و كبــد رطبــھ فــإن فعــل فواديــاً ولا  ضــامن فرفــع شــرطھ ع

ــ بالشــع  ــ أجــل والمقارضــة وخلــط ال كــة البيــع إ ن ال ــ الله عنــھ أن رســول الله صــ الله عليــھ وســلم قــال:  ( ثــلاث فــ يب ر صــ

ت لا للبيع ).   للب

اء أن عموم الآيات الآ :  وقد ذكر الفق عا ة، يقول  ا يقت العمل بالمضار طلاق   تية و

تغون من فضل الله.. ﴾   المزمل ( آية      )           20﴿وآخرون يضرون  الأرض ي

تغوا فضلاً من ركم.. ﴾ البقرة ( آية    س عليكم جناح أن ت   )         198﴿ ل

شروا  الأرض وابتغوا من فضل الله..   ت الصلاة فان معة ( آية   ﴿ فإذا قض   )        10﴾ ا

 :ان المضارة ا الإمام النووي: راس المال، العمل، الرح، الصيغة والعاقدان.    أر ة خمسة كما ذكر ان المضار   أر

 :ــ الــرح مقابــل  أنــواع المضــارة ب  ســ المضــارب والأول لــھ نصــ ســ رب المــال والآخــر  ما  ن أحــد ن اثنــ ة شــركة بــ المضــار

ما: ة نوعان و ي رحھ مقابل عملھ الذي يؤديھ ، والمضار   -رأس المال والثا

 :ن ا  المضارة المطلقـة عيــ ــ  ة مــن ع ــ أن تــدفع المــال مضــار ــان والزمــان وصــفة العمــلو ــون ، لعمــل والم ة المطلقــة ي فالمضــار

ة. اية المضار ا حرة التصرف كيفما شاء دون الرجوع لرب المال إلا عند    للمضارب ف

 :ــ روايــة العبــاس بــن عبــد   المضارة المقيدة عــض الشــروط لضــمان مالــھ كمــا ورد  ا رب المال ع المضــارب  ط ف ش و ال 

ة جــائز وقــد ق ــ ــذا النــوع مــن المضــار ــا تجــوز كــذلك  وال الإمــام أب ــالمطلــب، و ــ مطلقــة فإ ة كمــا ت حنيفــة وأحمــد إن المضــار

  مقيدة.  

ة المطلقة  الأصــل  ة ملائم لمعاملات المصارف الإسلامية غ أن المضار ن من المضار ن من الواقع العم إن كلا النوع تب

ــــذا فقــــد تضــــمنت اســــ ثمار، ول ــــع الاســــ اب ودا ــــ ن المصــــرف وأ ــ التعامــــل بــــ ــ بنــــك فيصــــل الإســــلامي ــ ــ ثمار  عــــة الاســــ ثماره ود

ي:  ي شرطاً ينص ع الآ   السودا

ــ  ــ ــــذه الصــــيغة تج ة. ف ــــل تصــــرف فيــــھ المصــــ ــ  ــ ــــأذن العميــــل للبنــــك  ة المطلقــــة و ــار ــ أســــاس المضــ ــ ثمار ع ــــتم الاســــ و

ــ مـــال صـــاحب الود  ـ اً  ــار عـــده مضـ ة  ــا المصـــ ـ ــ يـــرى ف ـ اب للمصـــرف أن يباشـــر جميـــع التصـــرفات ال ـــ ــا بـــأموال أ ـ عـــة فيخلط

ــا ـ ه ليضـــارب  ـــ ا لغ ــاً أن يـــدفع ــ لـــھ أيضـ ـ ـــع الأخـــرى، وتج م والودا  ـــ ،الأســـ ـــون  ــ الصـــناديق  وفالمصـــرف عنـــدما ي ـ ــا  المضـــارب كمـ

 ـــ ـــون  ة المطلقـــة وعنـــدما ي ة تلائمـــھ المضـــار ثمار ة المق  ورب المـــال أ والاســـ ثمرن تلائمـــھ المضـــار ـــل المســـ ــ تمو ـ ــاً عنـــھ كمـــا    يـــدةنائبـ

ة الأجــل أ ــون قصــ ن قــد ت ــ المصــارف الإســلامية مــع المتعــامل ة  لــة الأجــل، فقــد يضــارب المصــرف  ومتوســطة الأجــل أ ووالمضــار طو



ن الصناعة المالية الاسلامية  ل المشارع الاقتصادية ب  التقليديةو تمو
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ة متوســطة الأجــل، وقــد  ــ مضــار ات ف ــ ى ثم تباع ع ف ش ة الأجل, وقد يضارب  سلعة  ة قص ع صفقة واحدة ف مضار

ك مع آخرن    لــة الأجــلش ة طو ــ مضــار لة ف ة طو امل لف ل رأس مال مشروع بال ســبة  ،تمو ة بال ــال المناســب للمضــار وا

ــون لــدى  ــذا أن ي تطلــب  ليــة, و ــا بالأســواق ا يع ــا و ا مــن مصــادر إنتاج ــ يمكــن شــراؤ ــ الســلع ال ة  شاط التجاري، المضــار لل

ذه الأنواع من السلع. ة    المتعامل ا

ن  ولقـــد يعاب المتعـــامل ــ عـــدم اســـ ـ رجـــع ذلـــك إ ة و ـــم عـــن التعامـــل بصـــيغة المضـــار عـــض المصـــارف الإســـلامية ت ن أن  تبـــ

ــ قيــام  تبــة ع ــاطر الم ــ ا ن مــن ذي الأمانــة والثقــة العاليــة، بالإضــافة إ ذه الصيغة لعدم توافر نوعيــة المتعــامل لأسلوب تطبيق 

افة العملية دون أن يد ل  ل.المصرف بتمو   فع العميل حصة  التمو

عا: التورق   سا

ــا  قصــد بــھ شــراء ســلعة بــثمن مؤجــل ثــم بيع ــ النقــدعت بيع التورق من بيوع المســاومة، و صــول ع ، لآخــر بــثمن نقــدي ل

ــة حديثــةو  ــا تجر ــ أ ســائر العاليــة، بالإضــافة إ ــب العمــلاء ل ر التــورق تلبيــة لاحتياجــات العمــلاء مــن النقــد، وتجن ــل  قد ظ لتمو

  العملاء.  

 :الضوابط الشرعية للتورق  

ائزة ( قرار مجلس الفقع الإسلامي  دورتھ       يئــة 31/10/98بتارخ  15بيع التورق من البيوع ا م. ما صدرت فتــوى مــن 

  كبار العلماء بالمملكة العرية السعودية بإجازتھ.

 :عقود التورق  

 .عقد بيع بالأجل مع طرف 

  بالنقد مع طرف آخر.عقد بيع  

 :آلية عمل التورق بالمصارف الإسلامية-    

 .ا شراء كمية من السلع وتملك   يقوم البنك 

 .ا عرض السلعة للعملاء لشرا   يقوم البنك 

 .يتقدم العميل للبنك بطلب لشراء وحدات معينة من السلع  

 .(بيع ع الوصف ) ن البنك والعميل   توقيع عقد بيع بالتقسيط ب

  ندات.تملك   العميل للوحدات بموجب مس

 .يداع المبلغ بحسابھ   توكيل العميل للبنك لبيع السلعة نقدا و

 .سداد العميل للإقساط المستحقة  

  ثامنا: البيع الآجل ( البيع بالتقسيط)

 ــ ــان التأجيــل للــثمو البيــع الآجــل  ــ وقــت معلــوم ســواء  ــال مقابــل تأجيــل ســداد الــثمن إ ــ ا ســليم الســلعة  لــھ أن يــتم  ن 

ــ دفعــات أو أ ــزء المؤجــل مــن الــثمن ع ايــة المــدة و زء منھ، وعادة مــا يــتم ســداد ا ــ  أقســاط، فــإذا تــم ســداد القيمــة مــرة واحــدة 

ــ البدايــة ف ــا مــع انتقــال الملكيــة  ء المبــاع مــع انتقــال و المتفــق عل ــ ســلم ال ــ دفعــات مــن بدايــة  ذ تــم ســداد الــثمن ع يــع آجــل، و

اي و( البيع بالتقسيط).الملكية   ة السداد. ف  ة ف
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ــ جــوازه بــل  ــذا لا خــلاف  ــون بالســعر الــذي تبــاع بــھ الســلعة نقــداً و عمــل يــؤجر و فــالبيع الآجــل والبيــع بالتقســيط قــد ي

ــاء ور الفق اء، أجازه جم ن الفق ذا اختلاف ب ا و  سعر أك من السعر ا ون البيع الآجل  وصــورتھ أن يقــول   فاعلھ، وقد ي

ذا.   تم البيع ع  عد سنة و ا مائة إذا دفعت الثمن الآن ومائة وعشرة إذا دفعتھ  ذه السلعة ثم ي    صاحب السلعة لمش

ــ عمــوم قولــھ  ــ فتــدخل  ــذا بيــع ترا ــ لأن  ور أر م ا ورأي ا ادة ر ذه الز ة أن  ذا البيع ب اء  عض الفق وقد منع 

: ﴿ وأحل الله   ا..﴾ البقرة ( آية عا   ).      275البيع وحرم الر

ساء ( آية  ون تجارة عن تراض منكم....﴾ ال نكم بالباطل إلا أن ت لوا أموالكم ب ا الذين أمنوا لا تأ : ﴿ يأ عا   ).         29وقولھ 

سلك المصارف الإسلامية طرق البيع الآجل أ  ن:  و و ا  حالت   البيع بالتقسيط بثمن أك من الثمن ا

: ـ ــ البــديل لعمليــة الشــراء  الأو قــة  ــذه الطر ــل بالمشــاركة و ــ اســتخدام أســلوب التمو ــا مــع التجــار الــذين لا يرغبــون  ــ معاملا

ا البنوك ال يلات  الدفع ال تمارس س ة.ب   تجار

لا. الثانية: اً والآجل طو ا المبلغ المؤجل كب ون ف    المعاملات ال ي

ن مثــل  ــرفي ة ل ذه الصيغة  عدة بنوك إسلامية لتمليــك وســائل الإنتــاج الصــغ ن من الواقع العم استخدام  ولقد تب

  سيارات الأجرة.

ل سب المشروعات ال يمكن للمصارف الإسلامية تمو ذا الأسلوب ومن أ بيع الوحــدات الســكنية فــالبيع  وا باستخدام 

الة  ذه ا ة ). والآجل (التقسيط)   ا البنوك التقليدية (البنوك العقار ي بالفائدة ال تمارس   البديل المناسب لسلفيات المبا

ثمار المباشر    تاسعا: الاس

ن بنفسھ أ ثمار أموال المودع ة.ع  ويقوم المصرف الإسلامي باس ثمار م الاس لھ لعمليا ن معھ بتمو   ن طرق المتعامل

 ــــ ن ف ـــل مشــــروعات المتعـــامل ســـ ذلــــك  وفـــإذا قـــام المصــــرف بتمو ن، و ن  المضــــار ــــا للمـــال، والمفصــــود بالمتعـــامل الـــة ر ــــذه ا ـــ 

 ــ ثمار الأمــوال بنفســھ ف ــ حالــة قيــام المصــرف باســ ــ مباشــر، و ثمار غ اً و واســ الــة مضــار ــذه ا ــاب الأمــوال   ــم أر ن  المــودع

ثمار المباشــــر  ثماراً مباشــــراً، فالاســــ الــــة اســــ ــــذه ا ــ  ــ ثمار  ــ الاســــ ســ م، و ة بيــــ ثمار الــــذي و وذلــــك طبقــــاً لعقــــد المضــــار الاســــ

دارتھ. سھ و   يمتلك بموجبھ المصرف الإسلامي المشروع الذي يقوم بتأس

ات والمو  ــ ــا جب أن تتوافر لدى المصــارف الإســلامية ا ــ حالــة عــدم توافر ــذه المشــروعات و ــا مــن إدارة  ــ تمك ــارات ال

ذا العمل من العمال أ ا   عاو ستأجر من  ن أو يمكن أن  اء.و الفني   ا

حــة والتأكــد مــن عــدم  دوى الاقتصــادية للمشــروعات المق اء لدى المصارف الإسلامية بإعداد دراسات ا از ا قوم ج و

شاط أمخالفة  سبان العائد وخدمة التنمية الاقتصادية.و ال   المنتجات للشرعة الإسلامية، مع الأخذ  ا

رة ســنة  مــع البحــوث الإســلامية المنعقــد بالقــا ثمار المباشــر  1971ـــ مــارس ســنة 1391وقــد أجــاز المــؤتمر الســادس  الاســ

ع واستخدام الموا اص بتوظيف الودا   رد:  حيث جاء  البند الثالث ا

ــا بنفســھ) أ شــرف عل ثمارات مباشــرة ( شــاء مؤسســات و " يجــوز للبنــك إجــراء اســ ــ مباشــرة، كمــا يجــوز لــھ إ ثمارات غ اســ

ة". ثمار دارة مشروعات اس سابھ وتحت إشرافھ و ا لتتو نيابة عنھ و ل ة يقوم بتمو ثمار   اس

ــي الإســلامي ســنة  س بنــك د ــ أن مــن أغــراض البنــك القيــام بجميــع م الــنص ص ــ1975وطبقــاً لــذلك جــاء عقــد تأســ راحة ع

يع، والتنميــــــــة الاقتصــــــــادية، والعمــــــــران  ــاء مشــــــــروعات التصــــــــ شــــــ ثمار، إ ــ ــــــــة، وأعمــــــــال الاســــــ الأعمــــــــال المصــــــــرفية، الماليــــــــة والتجار

ارج. ا من الداخل وا مات ف   والمسا



ن الصناعة المالية الاسلامية  ل المشارع الاقتصادية ب  التقليديةو تمو
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ــاء  ثمار والتنميــــة جــ ة للمصــــرف الإســــلامي الــــدو للاســــ ثمار ــ ســــھ بــــأن غــــرض الشــــركة وتأكيــــداً للصــــفة الاســ ــ عقــــد تأس ــ

افــة مــا تتطلبــھ أعمــال و  ثمار والأعمــال و ــا لبنــوك الاســ ــة المصــرح  ــدمات والعمليــات المصــرفية والماليــة والتجار مباشرة جميع ا

ـــ مخت ثمار  شـــيط الاســـ شـــاء وت ـــ إنمـــاء و شـــ الوســـائل ع يل المثـــال، العمـــل  ـــ ســـ ـــذه الأعمـــال ع لـــف ومشـــارع التنميـــة، ومـــن 

س مشروعات جديدة أ ر مشروعات قائمة.  وقطاعات التنمية سواء بتأس   بتوسيع وتطو

ثمار، أ شــاء مشــروعات الاســ ــا أ وإن قيــام المصــارف الإســلامية بإ ج ل و ــ س مــن بــاب الآمــال أو ال ــا لــ الاختيــار، و المشــاركة ف

ذه المسئولية دون  س  ولكنھ من باب المسئولية الأصلية للمصرف الإسلامي، و يصبح المصرف الإســلامي مجــرد مؤسســة حــلال ولــ

  بالضرورة مؤسسة اقتصادية تدعم النظام الاقتصادي الإسلامي.  

دفــھ دائمــاً  ثمار وأعمــال  ــاً يتــاجر بــالأموال ولكنــھ بنــك اســ ــاً تجار ــون بن فالمصــرف الإســلامي بطبيعــة تركيبــھ لا يمكــن أن ي

شيط المدخرن ا ثمار والتنمية، وت شيط الاس ة.ت رف الصغ اب ا شيط أ   لصغار، وت

ــ الاعتبــــار إن إلغــــاء التعامــــل بالفائــــدة مــــن  ــ ة للمصــــرف الإســــلامي صــــفة ملازمــــة لــــھ تمامــــا مــــع الأخــــذ  ثمار إن الصــــفة الاســــ

توقـــف  ة بـــل والشـــغل الشـــاغل أيضـــاً لإدارة البنـــك و س فقـــط مســـألة ضـــرور ثمار المباشـــر لـــ عمليـــات البنـــك الإســـلامي يجعـــل الاســـ

ــا تمــع  عل ــادة قــدرة ا س فقــط لمتطلبــات الرحيــة ولكــن أيضــاً لمتطلبــات الســيولة للبنــك مــن ناحيــة وز وجــود البنــك مــن عدمــھ، لــ

ثمارات المستقبلية. يع الاس   ع 

ــف  عر ثمار و ــ فــرص الاســ ثماري التنمــوي أن يقــوم بــالتعرف ع ــ المصــرف الإســلامي تــدعيماً للــدور الاســ ولــذلك يجــب ع

ثمر ــ المســ ا وخاصــة تلــك المشــروعات ال عــد دراســ ج للمشــروعات  و ــ ا مــع ال ــا  والقيــام بتحليــل المشــروعات ودراســة جــدوا ن 

ات الإسلامي   تتطابق مع الأولو

 ـــ ــار المباشـــر و ـــق الإتجـ ثمار عـــن طر ــ ــا يمكـــن الاسـ نمـ ات إنتاجيـــة فقـــط و ــاء شـــر شـ ــ إ ـ ثمار المباشـــر ع ــ  وولا يقتصـــر الاسـ

ص نفســھ أ الشــراء ســواء قــام بــھ ــ ــح حــلال و ال ــ ر صــول ع ــ عمليــة التجــار ل كــھ  ــدف تقليــب المــال وتحر ھ وذلــك  تــم لصــا

تلفــة م من السلع ا تمع بتوف احتياجا ة أفراد ا لفة الشراء وسعر البيع ولتحقيق مص ن ت ــ  ،من الفرق ب لــذلك يجــب ع

ــا الأفــراد المصــرف الإســلامي القيــام بــإجراء دراســات لاحتياجــات الأس ــ ل ــم عــن تمو ــ ي واق مــن الســلع والمنتجــات وخاصــة تلــك ال

ثمار أ ة الاس ا الاجتماعية والاقتصادية.و نظراً لطول ف مي زي ع الرغم من أ ا غ ا   لعائد
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  خاتمة  . 6

ـــا لمـــن  ؤجر ص آلـــة و ـــ ي  شـــ ـــا بـــأن  ـــل ف ـــون التمو ــ للآلـــة والأرض والعمـــل و ـ انـــت الإجـــارة ت اإذا  بحيـــث   ســـتعمل

ا ا ودفع ثم ــ ســعر آجــل ، يحتاج المستعمل إ دفع الأجرة فقط بدلا من شراء الآلة نفس ون بالتعاقــد ع ل  البيوع ي فان التمو

ــان الــدفع عــاجلاً أ ،عت فيھ فرق الــزمن ــون الــثمن مبلغــاً إذا  ــ بيعــة بحيــث ي ن  ــ أســاس بيعتــ ــ البيــع ع مبلغــاً آخــر إذا  وولا ي

زم عند العقد فيتم البيع بثمن آجل، ول  ،ان الدفع آجلا ان يمكن التعاقد عليھ ل وبل لا بد من ا لا. وأك مما    ان الثمن م

ــ أســـاس أن  ـ ـــون ع ـــل بـــالبيوع ي ـــد عـــن الـــثمن النقـــدي والتمو ـــا بـــثمن آجـــل يز يع ســـعر ثـــم ي ي الممـــول الســـلعة نقـــدا  شـــ

 ــ ــذا  ــون عــادة للآمــر بالشــراء وو ــؤخر ، بيــع المرابحــة و قــة "الســلم" حيــث يــدفع الــثمن عــاجلاً و ــ طر ــل بــالبيع ع ــون التمو كمــا ي

شــبھ "الســلمَ" عقــدُ الاستصــناع ح  ،سليم السلعة ــل المنــتج و ذا نوع من تمو ــل المنــتج بالــدفع المســبق وتــأخ و يــث يمكــن فيــھ تمو

سليم ي مــن   ،ال ــل للمشــ ــون فيــھ التمو عــد اســتلام الســلعة المصــنوعة، في ــ مــا  ولكن الاستصناع يمكن فيھ أيضا تأخ الــثمن إ

  قبل منتج السلعة.

ون فيھ بأموالو  ش ن فأك ع القيام بمشروع إنتا  ن اثن متمثل الشركة اتفاقا ب ون الممــول  ،م وأعمال مكن أن ي و

ون لھ من يمثلھ  مجلس الإدارة أ م  الإدارة في سا ا  ا شر اء وف ه من الشر ــدف الشــركة دائمــا ، أن يفوض الإدارة إ غ و

ا،  خدمات تباع بقصد تحقيق الرح   وإ القيام بإنتاج سلع أ ا الشر سب ال يتفق عل سامھ بال   ء.والذي يتم اق

ــ الإدارة  شــارك  ا المــال ولا  ن يقدم ف شبھ الشركة ولكن أحد الشرك ة  شبھ عقدُ الاستصناع السلم فان والمضار وكما 

ن يقـــدم الآخـــر الإدارة ــ حـــ ــا ،ـ ــناعياً أم زراعيـ ــا، أم صـ ـ ـــان تجار ة للقيـــام بمشـــروع يقصـــد الـــرح، ســـواء أ ــار ـــون المضـ ــا ت ــا أيضـ نـ  ،و

ان الرح ب سم الشر ق ا.و   سبة يتفقان عل

ــتج ســلعا أ تج أنــھ لا بــد مــن وجــود مشــروع إنتــا ي ســت ليــة  ذه الأنواع من العقود التمو ميع  خــدمات كمــا  ووالمتفحص 

ة، أ ل بالبيوع والإجارة.   و المشاركة والمضار تقل من يد إ أخرى كما  التمو   وجود سلعة ت

احات ال يمكن إبداو ومن التوصيات   :الاق ا ما ي   ؤ

 شاط الاقتصادى و ا فيما يتعلق بال ام ام بالشرعة الاسلامية واح اة؛  ضرورة الال ا ووجوب ايتاء الز ا حرمة الر  مقدم

 ا؛ ائن  ل التنمية الاقتصادية واستعادة ثقة الز ا  عملية تمو  ضرورة أخذ المصارف دور

  فة يم الصــ ــز مفــا عز دف  ســ طــا عمليــا  ن مختلف المنظمات الاقتصادية خاصة البنــوك ر امعات و ن ا مية الرط ب أ

ذه المنظمات.   ن  الإدارات المالية    الاسلامية من خلال تدرب الإطارات من الموظف

  

  

  

  

  

  

  

  

  



ن الصناعة المالية الاسلامية  ل المشارع الاقتصادية ب  التقليديةو تمو
 

لد «مجلة إقتصاد المال وا  482 زائر.  482-461، ص 2021، جوان 01، العدد06لأعمال، ا ضر الوادي، ا يد حمھ    »، جامعة الش
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