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  ݏݵص:  الم

  ات الصغ؈فة والمتوسطة ࢭʏ السودان س المال العامل ࢭʏ المؤسسأتناولت الدراسة دور الɺندسة المالية الإسلامية ࢭʏ تموʈل ر 

ميدانية  الدراسة    ،دراسة  ر   إڲɸʄدفت  تموʈل   ʏࢭ الإسلامية  المالية  الɺندسة  دور  الصغ؈فة  أبيان  المؤسسات   ʏࢭ العامل  المال  س 

ر  كفاءة  رفع   ʏࢭ الإسلامية  المالية  للɺندسة  التموʈلية  الأدوات  قدرة  مدى   ʄعڴ التعرف  اݍݱݨم،  ࢭʏ  أ والمتوسطة  العامل  المال  س 

  .المؤسسات الصغ؈فة والمتوسطة

الدراسة   أɸمɺا    إڲʄ توصلت  من  ɠان  النتائج  من  استغلالɺا  أعدد  عند  فوائد  تكȘسب  والمتوسطة  الصغ؈فة  المؤسسات  ن 

الɺن البطالةݝݵرجات   ʄعڴ والقضاء  الاجتماعية  والعدالة  العامة  المصݏݰة  تحقيق  من  الإسلامية  المالية  الدراسة   ،دسة  خرجت 

تموʈل ر   ʏندسة المالية الإسلامية ࢭɺآليات ال ʏار ࢭɢالابت ʏا ضرورة العمل والاستمرار ࢭɺمɸان من أɠ من التوصيات س المال أȊعدد 

  اݍݱݨم.العامل ࢭʏ المؤسسات الصغ؈فة والمتوسطة 

 .المؤسسات الصغ؈فة والمتوسطةالعامل؛ س المال  ؛ رأالɺندسة المالية الإسلامية الɢلمات المفتاحية:

  .JEL:  N02  ،P12تصɴيف  

Abstract : 
Thestudy deals with the role of Islamic financial engineering in financing working capital in small and 

medium enterprises in Sudan - a field study. The study aimed to demonstrate the role of Islamic financial 

engineering in financing working capital in small and medium-sized enterprises, to identify the extent of the 

ability of financing tools for Islamic financial engineering to raise the efficiency of working capital in small and 

medium enterprises. The study found a number of results, the most important of which was that small and 

medium enterprises gain benefits when they exploit the outputs of Islamic financial engineering in achieving 

public interest, social justice and the elimination of unemployment. The study came out with a number of 

recommendations, the most important of which was the necessity of working and continuing to innovate in the 

mechanisms of Islamic financial engineering in financing working capital in small and medium-sized enterprises. 

Keyword: sIslamic Financial Engineering, Working Capital, Small and Medium Enterprises. 
Jel Classification Codes: N02, P 12 . 

 
 .المؤلف المراسل *



  دور الɺندسة المالية الإسلامية ࢭʏ تموʈل راس المال العامل ࢭʏ المؤسسات الصغ؈فة والمتوسطة 
  ࢭʏ السودان  دراسة ميدانية 
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 قدمة: الم . 1

ɺشۘܢ  نتلعب ال ʏࢭ ʏتطور العمل المصرࢭ ʏماً ࢭɺر أدوات  دسة المالية دوراً مʈل وذلك من خلال تطوʈثمار والتموȘمجلات الاس

صيغا وتب؈ن  مبتكرة  مناسبةتموʈل  ومنتجات  والإ ɠ   ية  والسلم  والمضارȋة  إڲʄضافة  إ  ستصتاعإجارة  يؤدي    المرابحة  حيث  والمشاركة 

ة عڴʄ مبادئ وأسس الشرʉعة  سسات المالية الإسلامية حيث Ȗعتمد الɺندسة المالية الإسلاميؤ زʈادة القدرة التنافسية للم  إڲʄ ذلك  

  . سلاميةالإ 

ر  تموʈل  عملية  قص؈ف  أتتعلق  ɠان  سواء  للتموʈل  الملائم  المزʈج  لتحديد  وذلك  القرارات  من  نوع؈ن   ʄعڴ العامل  المال  و  أ س 

الأ أمتوسط   طوʈل  أٱڈما  و  يقʋس  الثاɲي  والقرار  المؤسسات  ورȋحية  سيولة   ʄعڴ القرارات  ɸذه  تؤثر  حيث  أموال   أك؆فجل  نفعاً 

ݵاطر والعائد الم؅فتب ن تقوم Ȋعملية تقييم للبدائل المتاحة لɺا وذلك لمعرفة اݝألابد عڴʄ المؤسسات    ،ق؅فاضلإم أموال اأالملكية  

  ل من ɸذه البدائل.  عڴɠ ʄل بدي

الم دو ؤ تلعب  والمتوسطة  الصغ؈فة  لأ سسات  القومي  الاقتصاد   ʏࢭ حيوʈاً  رئʋراً  دوراً  تلعب  حيث  دولة،  اي   ʏࢭ لتنمية  سياً 

عتبارɸا تمثل الدعامة الأساسية للقطاع الاقتصادي اݍݵاص حيث Ȗشɢل ɲسبة كب؈فة منھ كما تلعب  الاقتصادية والاجتماعية بإ

  دوراً مɺماً ࢭʏ التوظيف ومعاݍݨة مشɢلة البطالة.

  لةɢالدراسة:  مش  

اݝݵاطر من  والمتوسطة  الصغ؈فة  المؤسسات  معظم  تتعلق   Ȗعاɲي  ɸذه  رأبتموʈل    الۘܣ  تحتاج  حيث  العامل،  سمالɺا 

الاسȘثمار ࢭʏ الأصول المتداولة وʈختلف ݯݨم الاسȘثمار وفقاً لطبيعة المؤسسات. يمكن اݍݰد من ɸذه اݝݵاطر عن    إڲʄالمؤسسات  

ɢار منتجات وأدوات مالية Ȗعمل عڴʄ اݍݰد من  تبإ من خلال    ة للɺندسة المالية الإسلامية وذلك ستخدام الأدوات التموʈليإطرʈف  

ࢭɸ ʏذه   التɢاليف  وتقليل  كذلالمؤسساتاݝݵاطر  و   ك ،  التقليدية  التموʈل  مصادر  وخص  مدىȖعقيد  لطبيعة  تلك  و ملاءمْڈا  صية 

تݏ وʈمكن  المؤسسات  لɺذه  ملائمة  أك؆ف  تɢون  أخرى  تموʈلية  بدائل  وجود  من  لابد  أصبح  ࢭʏ  المؤسسات  الدراسة  مشɢلة  ݵيص 

  تية:الأسئلة الآ

  لʈتمو ʏندسة المالية الإسلامية دور ࢭɺل للɸ س مال المؤسسات الصغ؈فة والمتوسطة؟ رأ 

 كفاءة ر  ما ʄندسة المالية الإسلامية عڴɺلية للʈو أثر الأدوات التموɸالمؤسسات الصغ؈فة والمتوسطة؟ أ ʏس المال العامل ࢭ 

  :داف الدراسةɸداف الآ حققتأɸذه الدراسة الأɸ :تية  

  ل رʈتمو ʏندسة المالية الإسلامية ࢭɺالمؤسسات الصغ؈فة والمتوسطة.أبيان دور ال ʏس المال العامل ࢭ 

  رفع كفاءة ر ʏندسة المالية الإسلامية ࢭɺلية للʈمدى قدرة الأدوات التمو ʄالمؤسسات الصغ؈فة  أالتعرف عڴ ʏس المال العامل ࢭ

 والمتوسطة.  

 مية الدɸالآراسة: أ ʏمية الدراسة ࢭɸي: تتمثل أȖ  

 :العلمية تلعب  الأɸمية  الذي  الدور  أɸمية   ʏࢭ العلمية  الأɸمية  ر   ھتتمثل  كفاءة  رفع   ʏࢭ الإسلامية  المالية  المال  أالɺندسة  س 

  العامل ࢭʏ المؤسسات الصغ؈فة والمتوسطة.  

   ميةɸعت؄ف مصدراً    العملية:الأȖ مية المؤسسات الصغ؈فة والمتوسطة حيثɸأ ʏمية العملية ࢭɸالاقتصاد  أتتمثل الأ ʏساسياً ࢭ

ر بإالقومي   كفاءة  رفع   ʄعڴ Ȗعمل  تموʈلية  أدوات  وجود  من  فلابد  اݍݵاص  القطاع  من  كب؈فة  ɲسبة  تمثل  المال  أعتبارɸا  س 

 العامل ࢭʏ المؤسسات الصغ؈فة والمتوسطة. 
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 :تية: تخت؄ف الدراسة الفرضيات الآ فرضيات الدراسة  

   إحصائية دلالة  ذات  علاقة  ر ɸنالك  وتموʈل  الإسلامية  المالية  الɺندسة  الصغ؈فة  أب؈ن  المؤسسات   ʏࢭ العامل  المال  س 

 والمتوسطة.  

  رفع كفاءة ر ʏندسة المالية الإسلامية ࢭɺلية للʈالمؤسسات الصغ؈فة والمتوسطةأتؤثر الأدوات التمو ʏس المال العامل ࢭ . 

 :الدراسة اأ لتحقيق    منݤݨية  إ ɸداف  الفرضيات  اختبار  ولأغراض  وذلك  لدراسة   ʏڏʈالتار المنݤݮ   ʄعڴ الدراسة  عتمدت 

بموضو  العلاقة  ذات  السابقة  الدراسات  الإ لاستعراض  من  الباحث  تمكن  والۘܣ  البحث  الاستɴباطي    علٕڈا،طلاع  ع  والمنݤݮ 

لتحديد محاور الدراسة وصياغة الفرضيات والمنݤݮ الاستقراǿي لاختبار فرضيات الدراسة والمنݤݮ الوصفي التحليڴʏ لتحليل  

 الميدانية.بيانات الدراسة 

   معلومات الدر إ  الدراسة: مصادر  إعتمدت   ʏࢭ المصادر  من  مجموعت؈ن   ʄعڴ والمر اسة  الكتب   ʄعڴ أعدمت  النظري  اجع  طارɸا 

اݍݨام العلمية والرسائل  الإ والدورʈات  المعلومات  شبكة   ʏࢭ والبحث  التطبيقي (الميداɲي)  إوࢭʏ  ،  ن؅فنتعية  عڴʄ  طارɸا  إعتمدت 

 .سȘبانةأداة الدراسة الإ 

   :الدراسة عڴʄ  تنظيم  المقدمة  Ȗشتمل  وخاتمة  محاور  وثلاث  مقدمة  من  الدراسة  و   الإطار تتɢون  للدراسة   ʏالدراسات  المٔڈڋ

اݝݰور  ʇشمل  ر   الإطار  ول الأ   السابقة،  تموʈل  أɸمية  الثاɲي  اݝݰور  وʉشمل  الإسلامية  المالية  للɺندسة  المال  أالمفاɸي׿ܣ  س 

و  الميدانية  الدراسة  الثالث  اݝݰول  وʉشمل  والمتوسطة  الصغ؈فة  المؤسسات   ʏࢭ النتائج  أ العامل  Ȗشمل  اݍݵاتمة  خ؈فاً 

 والتوصيات. 

 السابقة الباالدراسات  ʇستعرض  الباحث  :  تمكن  والۘܣ  الدراسة  بموضوع  العلاقة  ذات  السابقة  الدراسات  من  Ȋعضاً  حث 

  من الاطلاع علٕڈاً:

   الصغ؈فة  :  )2013(سليمان،  دراسة المشروعات  تموʈل   ʏࢭ الإسلامية  البنوك  أساليب   ʄعڴ التعرف   ʄعڴ الدراسة  ɸدفت 

توصلت   والمتوسطة   الصغ؈فة  المشروعات  لواقع  وملاءمْڈا  كفاءٮڈا  أساس   ʄعڴ وتقيمɺا  الأساليب  ɸذه  ودراسة  والمتوسطة 

نية ࢭʏ تموʈل المشروعات الصغ؈فة والمتوسطة  عدد من النتائج ɠان من أɸمɺا يوجد دور للبنوك الإسلامية الأرد   إڲʄالدراسة  

البنوك   وجمعية  المركزي  (البنك  اݝݵتصة  السلطات   ʄعڴ أɸمɺا  من  ɠان  التوصيات  من  Ȋعدد  الدراسة  خرجت  اݍݱݨم 

لما لɺا   أث؈ف ࢭʏ تجميع المدخرات و୒يجاد البدائل اݝݰلية لتموʈل المشروعات  تالأردنية) المساɸمة ࢭʏ إنجاح البنوك الإسلامية 

ن ɸذه الدراسة تناولت  أ يلاحظ الباحث أن الاختلاف ب؈ن الدراسة اݍݰالية والسابقة يتمثل ࢭʏ  .  صغ؈فة ومتوسطة اݍݱݨم  

الأردنية الصغ؈فة والمتوسطة اݍݱݨم بʋنما الدراسة اݍݰالية تناولت دور الɺندسة    دور البنوك الإسلامية ࢭʏ تموʈل المɴشات

 س المال العامل ࢭʏ المؤسسات الصغ؈فة والمتوسطة.  أالمالية الإسلامية ࢭʏ تموʈل ر 

   دفت الدراسة  :  )2015(خديجة،  دراسةɸʄالصناعة المصرفية  الت  إڲ ʄا والتعرف  عرف عڴɺɺالإسلامية والتحديات الۘܣ تواج

الض  ʄوالأ عڴ ࢭʏ  وابط  الإسلامية  المالية  الɺندسة  تلعبھ  الذي  الدور  و୒براز  المصرفية  المالية  الصناعة  علٕڈا  تقوم  الۘܣ  سس 

الدراسة   توصلت  الإسلامية  المصارف   ʏࢭ والاسȘثمارʈة  المصرفية  اݍݵدمات  أɸمɺا  إڲʄ تطوʈر  من  ɠان  النتائج  من  أن    عدد 

خرجت الدراسة Ȋعدد من التوصيات ɠان  ،  وتنموʈة قتصادية واجتماعية  سلامية عبارة عن مؤسسات مالية واالمصارف الإ 

الإسلامية  المالية  المؤسسات   ʄعڴ يجب  أɸمɺا  الفقھ  من  ب؈ن  تجمع  الۘܣ  الȎشرʈة  الكفاءات  المالية   اختيار  المعاملات   ʏࢭ

ɸذه الدراسة تناولت  ن  أ أن الاختلاف ب؈ن الدراسة اݍݰالية والسابقة يتمثل ࢭʏ    يلاحظ الباحث   ، الإسلامية والكفاءة المɺنية



  دور الɺندسة المالية الإسلامية ࢭʏ تموʈل راس المال العامل ࢭʏ المؤسسات الصغ؈فة والمتوسطة  
ࢭʏ السودان  دراسة ميدانية
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بʋنما الدراسة اݍݰالية تناولت دور الɺندسة   سلاميةودورɸا ࢭʏ تطوʈر عمل المصارف الإ   منتجات الɺندسة المالية الإسلامية

 س المال العامل ࢭʏ المؤسسات الصغ؈فة والمتوسطة.  أالمالية الإسلامية ࢭʏ تموʈل ر 

   الدراس:  ) 2016(حميدان،  دراسة التعرف  إ  ةɸدفت   ʄڲʄندسة    عڴɺال قبل  من  المبتكرة  المالية  والأدوات  المنتجات  مختلف 

تحقيق مجموعة من الأɸداف   إڲʄ المالية الإسلامية ومن ثم الوقوف عڴʄ مدى وكيفية تطبيقɺا بالمؤسسات المالية الإسلامية 

الإسلامية،   الشرʉعة  أحɢام  مع  يتفق  بما  المالية  المعاملات  ممارسة   ʏࢭ ɠلɺا  ɠان  الدراتوصلت  تتقاطع  النتائج  من  Ȋعدد  سة 

العمل   أɸمɺا  العل׿ܣمن  والبحث  العلمية  القاعدة  تطور  وابتɢارات   ʏالماڲ النظام  كفاءة  من  تزʈد  ابتɢارات  خرجت    ،طرح 

تجمع   الۘܣ  الȎشرʈة  الكفاءات  اختيار  الإسلامية  المالية  المؤسسات   ʄعڴ يجب  أɸمɺا  من  ɠان  التوصيات  من  Ȋعدد  الدراسة 

ن ɸذه الدراسة تناولت الɺندسة أ يلاحظ الباحث أن الاختلاف ب؈ن الدراسة اݍݰالية والسابقة يتمثل ࢭʏ    ،ب؈ن الفقھ والمɺنية

سة المالية الإسلامية ࢭʏ  سلامية بʋنما الدراسة اݍݰالية تناولت دور الɺندالمالية الإسلامية ودورɸا ࢭʏ تطوʈر عمل المصارف الإ 

 المتوسطة. س المال العامل ࢭʏ المؤسسات الصغ؈فة و تموʈل رأ

   دفت الدراسة  :  )2016(نصري،  دراسةɸ ʄز ص   إڲʈعزȖر وʈاعة اݍݵدمات المالية الإسلامية بتقديم أدوات ونماذج مالية  نتطو

الواجب   المعاي؈ف  وȋيان   ʏالمصرࢭ العمل   ʏࢭ ɸامة  قطاعات  خلال  إȖغطي  من  الإسلامي  التموʈل  وأدوات  نماذج  بناء   ʏࢭ تباعɺا 

النتائج ɠان  عدد من    إڲʄتوصلت الدراسة    ،مالية جديدة تحديد ضوابط وقواعد مفصلة يتم وصفɺا عند تحديد منتجات  

يحقق  بما  التموʈل  منتجات  ɸندسة   ʏࢭ متمثلة  تأصيلية  قواعد   ʄعڴ الإسلامي  التموʈل  ɸندسة  منݤݨية  تقوم  أɸمɺا  من 

قاعدة   لɢل  متخصصة  دراسات  تخصيص  أɸمɺا  من  ɠان  التوصيات  من  Ȋعدد  الدراسة  خرجت  الإسلامي،  التموʈل  ɸدف 

وضو  أك؆ف  رؤʈة  يقدم  بما  المالية  الɺندسة  قواعد  الإسلاميمن  التموʈل  عن  الدراسة  .  حاً  ب؈ن  الاختلاف  أن  الباحث  يلاحظ 

  ʏࢭ يتمثل  والسابقة  الدراسة أاݍݰالية  بʋنما   ʏالمصرࢭ العمل   ʏࢭ الإسلامية  المالية  الɺندسة  قواعد  تناولت  الدراسة  ɸذه  ن 

 الصغ؈فة والمتوسطة.  س المال العامل ࢭʏ المؤسسات أاݍݰالية تناولت دور الɺندسة المالية الإسلامية ࢭʏ تموʈل ر 

 الدراسة  :)2016(م؄فوك،    دراسة المالية   إڲɸʄدفت  الɺندسة   ʄعڴ التعرف  خلال  من  وذلك  الغايات  من  مجموعة  تحقيق 

ن دور الɺندسة المالية يقوم  أ عدد من النتائج ɠان من أɸمɺا    إڲʄالدراسة    الإسلامي، توصلتالإسلامية وأɸم صيغ التموʈل  

اݝݰاɠاة   عملية   ʄارعڴɢلابت ك   والتطوʈر  ذات  الشرعية  الناحية  من  متم؈قة  مالية  اقتصادية  منتجات  خرجت      عاليةفاءة 

الدراسة Ȋعدد من التوصيات ɠان من أɸمɺا التأكيد عڴʄ أɸمية المسؤولية الاجتماعية كɺدف للمؤسسات ولʋست الɺدف  

الأرȋاح   Ȗعظيم  لɺا  ࢭʏ    أو الوحيد  يتمثل  والسابقة  اݍݰالية  الدراسة  ب؈ن  الاختلاف  أن  الباحث  الملاك.يلاحظ  ثروة  ن  أ Ȗعظيم 

تنا الدراسة  الإسلامية  ɸذه  المالية  الɺندسة  دور  الإ ولت  التموʈل  صيغ  مخاطر  من  اݍݰد   ʏاݍݰالية ࢭ الدراسة  بʋنما  سلامية 

 س المال العامل ࢭʏ المؤسسات الصغ؈فة والمتوسطة. أتناولت دور الɺندسة المالية الإسلامية ࢭʏ تموʈل ر 

 الدراسة  :  )2017(الوليد،    دراسة والتطرق    إڲɸʄدفت  عامة  بصفة  المالية  الɺندسة  الɺندسة    إڲʄمعرفة  وأȊعاد  مفاɸيم 

الإسلامية الɺندسة  وأساليب  وخصائص  الإسلامية  الدراسة    ،المالية  أɸمɺا    إڲʄتوصلت  من  ɠان  النتائج  من  أن  عدد 

المشاɠل    ʄعڴ للقضاء  المالية  للمنتجات  تطوʈرʈة  عملية  المالية  الإسلاميالɺندسة  الاقتصاد  منݤݮ  وفق  خرجت      التموʈلية 

الدراسة Ȋعدد من التوصيات ɠان من أɸمɺا ضرورة الاستمرار ࢭʏ البحث والابتɢار ࢭʏ آليات الɺندسة المالية الإسلامية من  

الأ   طرف مادامت  الاقتصادي؈ن  مستمرة الباحث؈ن  الأسواق   ʏࢭ المالية  الدراس ،  زمات  ب؈ن  الاختلاف  أن  الباحث  ة يلاحظ 
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  ʏندسة  أاݍݰالية والسابقة يتمثل ࢭɺنما الدراسة اݍݰالية تناولت دور الʋندسة المالية الإسلامية بɺذه الدراسة آليات الɸ ن

  س المال العامل ࢭʏ المؤسسات الصغ؈فة والمتوسطة.  أالمالية الإسلامية ࢭʏ تموʈل ر 

  المفاɸي׿ܣ للɺندسة المالية الإسلامية:  طار الإ  . 2

  الɺندسة المالية الإسلامية:  مفɺوم  .1.2

يجاد أدوات جديدة  اݍݨوɸر وɸو اݍݰث عڴʄ الابتɢار لإ  لا يختلف مفɺوم الɺندسة المالية الإسلامية عن التقليدية من حيث

تɢون الوسيلة مشروعة ࢭʏ   نأد  بɸداف فلا فيما تختلف الوسيلة والغاية والأ   تناسب التغ؈فات السرʉعة ࢭʏ الأسواق المالية العالمية

Ȗعرف الɺندسة المالية   ،غاية وɸدف مشروع؈ن بما يحقق المصݏݰة العامة ولʋس المصݏݰة الܨݵصية  إڲʄبتɢار للوصول  عملية الإ 

  ʄعڴ المالية أ الإسلامية  والعمليات  الأدوات  من  لɢل  والتنفيذ  والتطوʈر  التصميم  عمليات  تتضمن  الۘܣ  الأɲشطة  من  مجموعة  ٰڈا 

إضافة   إ  إڲʄالمبتكرة  حلول  ࢭʏ  صياغة  ذلك  وɠل  التموʈل  لمشاɠل  الإسلامية  إطاربداعية  صفحة  2020(نوري،    الشرʉعة   ،105(  ،

المالية  اكم للمشكلات  ومبدعة  خلاقة  حلول  وتقديم  مستحدثة  مالية  وأدوات  عمليات  وتطبيق  وتطوʈر  تصميم  بأٰڈا  Ȗعرʈفɺا   تم 

صفحة  2016(رشاد،   والتنفيذ    ك كذل  ، )207،  والتطوʈر  التصميم  عمليات  تتضمن  الۘܣ  الأɲشطة  من  مجموعة  بأٰڈا  Ȗعرʈفɺا  تم 

المبتكرة   والمالية  والعمليات  الأدوات  من  جديدة    إڲʄضافة  إ لɢل  وحلول  جديدة  تموʈلية  آليات  وابتɢار  جديدة  مالية  أدوات  ابتɢار 

الديون  و୒دارة  السيولة  إدارة  مثل  المالية  صفحة  2009(إبراɸيم،    للإدارة  Ȗعرʈفɺاً    ) 52،  تم  ࢭʏ  أكما  التموʈل  أيضاً  علم  بجديات 

من   مجموعة  بأٰڈا  المبتكرة  المعاصر  المالية  والأدوات  العمليات  لɢل  والتنفيذ  والتطوʈر  التصميم  عمليات  تتضمن  الۘܣ  الأɲشطة 

الشرɠات (  ʏࢭ التموʈل  لمشاɠل  إبداعية  حلول  عمليات   169،ص2003النجار،وتɢوʈن  وتطوʈر  تقسيم  Ȗعۚܢ  بأٰڈا  Ȗعرʈفɺا  تم  كما   (

للمشكلا  ومبدعة  خلاقة  حلول  وتقديم  مستحدثة  مالية  الماليةوأدوات  صفحة  Finnerty،J.D  ،1988( ت  يرى  ) 565،  سبق  مما 

  إڲʄ الباحث بأن الɺندسة المالية ۂʏ عبارة عن تصميم وتطوʈر أدوات مالية تلۗܣ ɸذه الأدوات المبتكرة حاجات تموʈلية بحيث تودي 

    خفض التɢلفة.

2.2ɸندسة المالية الإسلامية:  . أɺداف ال  

منݤݨاً  الإسلامية  المالية  الɺندسة  ٮڈدف    Ȗعد  المعاصرة  التموʈل  المعاصرة   إڲʄ لنظم  المالية  المنتجات   ʏࢭ الكفاءة    تحقيق 

المالية   الɺندسة  أɸمية  وتزداد  ومتنوعة  متجددة  بأٰڈا  تتصف  والۘܣ  المالية  الاحتياجات  ظل   ʏࢭ للمصارف  وتطوʈرɸا  بالɴسبة 

ɺأٰڈا تتعامل بالضوابط والقيود الشرعية الۘܣ تنظم آلية أعمال ʏا التمو الإسلامية ࢭʈةʈثمارȘ55، صفحة  2001(وفرح،    لية والاس (  

  من خلال التعرʈفات السابقة يمكن استخلاص أɸداف الɺندسة المالية الإسلامية:

   ار أدوات وأساليب مالية جديدةɢمثل بطاقة الائتمان؛ابت  

  لية جديدة من شاٰڈاʈار وسائل تموɢن تؤدي أابتʄاليف إڲɢسيط الإجراءات وتقليل التȎ؛ ت  

  .إيجاد حلول جديدة للإدارة المالية مثل إدارة السيولة والديون  

  ب؈ن المؤسسات المالية اݝݵتلفة كما ʇسɺم ࢭʏ تحس؈ن تلاءۜܣ اݍݰدود الفاصلة    إڲʄ لقد أدى الابتɢار الماڲʏ ࢭʏ الɺندسة المالية  

الأداء الاقتصادي وذلك من خلال مداخل ممثلة ࢭʏ تحقيق كمال للسوق وتخفيض تɢلفة المعاملات وتحس؈ن السيولة وتخفيض  

  . ) 81، صفحة  Mason ،1995(  تɢلفة الوɠالة

  

  

  



  دور الɺندسة المالية الإسلامية ࢭʏ تموʈل راس المال العامل ࢭʏ المؤسسات الصغ؈فة والمتوسطة  
ࢭʏ السودان  دراسة ميدانية
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  ضوابط الɺندسة المالية الإسلامية:  . 3.2

  ʏاݍݰياة ومٔڈا الناحية الاقتصادية وࢭ ʏل مناڌɢإالإسلام دين شامل ل  ʏطار اݍݨانب الاقتصادي ٱڈتم الإسلام بالنظام الماڲ

نطاق  ʏࢭ متɢامل  ونقدي   ʏماڲ بنظام  الإسلام  جاء  وقد  تطوره  ھوأɸداف  ھ والنقدي  وأسلوب  فيھ  العمل  وقواعد  كما    ،ومؤسساتھ 

الإس  ʏࢭ مɢانة  المالية  الأسواق  لاتمثل  كمؤ تقف    لام  حدودɸا  صفحة  2008(أحمد،    سسةعند  لوجود  ،  )09،  لابد  ɠان  لذلك 

المالية للɺندسة  الرȋا  ضوابط  تحرʈم   ʏࢭ تتمثل  التʋس؈ف    الإسلامية  بالباطل  الناس  مال  وأɠل  والقمار  المʋسر  وتحرʈم  وعطاً  أخذاً 

ورفع اݍݰرج والقيم الأخلاقية ࢭʏ المعاملات الإسلامية والعمل عڴʄ تحقيق الاسȘثمار اݍݰقيقي والعدالة ࢭʏ تحمل كلا طرࢭʏ العقد 

  . )08فحة ، ص2010(اݍݰيطڴʏ،   الال؅قامات مقابل اݍݰقوق 

  دوات الɺندسة المالية الإسلامية:  . أ4.2

  : )56، صفحة 2009(راعۜܣ،   النقد ɸنالك العديد من الأدوات المالية الإسلامية الۘܣ يمكن تداولɺا ࢭʏ سوق 

 ة:  يصكوك الصنادʈثمارȘغرض  ق الاسȊ وكɢذه الصɸ ʏشرة  يتم الاكتتاب ࢭɲ ʏثماري معروف بدقة ࢭȘمجال اس ʏثمار ࢭȘالاس

  الإصدار. 

  المتناقصة:الإ والمشاركة  بالتمليك  المنْڈية  محل   جارة  أصبحت  الۘܣ  والمتوسطة  الصغ؈فة  المشروعات  تموʈل   ʏࢭ دور  لɺا 

  ࢭʏ التنمية Ȋشقٕڈا الاقتصادي والȎشري. ɸتمام عالمي لدورɸا المتوقع إ

  و أحد العقود اݍݨائزة شرعاً و   ستصناع:عقد الإɸ الأ ʏا ࢭɺعمال المصرفية الإسلامية. الۘܣ يمكن استخدام  

  :ا منھ  بيع السلمɺسليم المش؅في لȖع وǿعۚܣ دفع ثمن السلعة عاجلاً للباʇ و عقدɸجلاً. أ  

 :ةȋح واݍݵسارة.   عقد المضارȋالر ʏالمشاركة ࢭ ʄعتمد عڴȖ حيث  

 :غ  صكوك المرابحةʇ سعرȊ عۚܣ بيع سلعةȖع والمش؅في. وǿح يتفق عليھ ب؈ن الباȋامش رɸ اليف زائدɢطي الت  

  سات الصغ؈فة والمتوسطةس المال العامل ࡩʏ المؤسأتموʈل ر . 3

    س المال العامل:أ مفɺوم ر . 1.3

جل مثل  ࢭʏ الموجودات المتداولة قص؈فة الأ س المال العامل ࢭʏ المؤسسات الصغ؈فة والمتوسطة ࢭʏ المبالغ الۘܣ تنفق  أيتمثل ر 

س المال  أɸنالك مصطݏݰان لر  ن أ جل وحسابات المدينون واݝݵزون السلڥʏ كماالنقدية باݍݵزʈنة والبنك والأوراق المالية قص؈فة الأ 

  العامل: 

 ر إ  ʏالمال  أجماڲ بالإضافة    العامل:س  تتضمن   ʏوۂ العام  خلال  نقدية  سيولة  أي  المتداولة  الأصول  مجموع  بأنھ   إڲʇʄعرف 

يضاً بأنھ الأموال أكما تم Ȗعرʈفھ    ،)209، صفحة  2000(إبراɸيم ه.،    قتھ والذمم واݝݵزون السلڥʏالنقدية والاسȘثمارات المؤ 

جل وۂʏ تتɢون من النقدية والأوراق المالية وحسابات المدين؈ن واݝݵزون حيث  الشركة ࢭʏ الاسȘثمارات قص؈فة الأ   Ȗستغلɺاالۘܣ  

ر إن  أ  ʏر أجماڲ بنود  مجموع  ɸو  العامل  المال  العاملأس  المال  صفحة  2006(أيمن،    س  أن    امم  ،)201،  الباحث  يرى  سبق 

  جماڲʏ بنود الموجودات المتداولة. إيتمثل ࢭʏ س المال العامل أجماڲʏ ر إ

  ر  ʏالعامل:  أصاࡩ المال  ماس  وغالباً  المتداولة  واݍݵصوم  المتداولة  اݝݨودات  ب؈ن  الفرق  بأنھ  حيث    ʇعرف  موجباً  الفرق  يɢون 

ر  للسيولةأʇعت؄ف  جيداً  مقياساً  العامل  المال  صفحة  2000(وأخرون،    س   ،245(  ،  ʏࢭ الاسȘثمار  فائض  بأنھ  Ȗعرʈفة  تم  كما 

المتداولة اݍݵصوم   ʄعڴ المتداولة  صفحة  2000(مفݏݳ،    الأصول  ر   مما،  )195،   ʏصاࢭ أن  الباحث  يرى  العامل  أسبق  المال  س 

 عبارة عن الفرق ب؈ن الموجودات المتداولة والمطلوȋات المتداولة. 
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  س المال العامل: أمصادر تموʈل ر . 2.3

ر  تموʈل  مصادر  ومتوسطة  أتتعلق  قص؈ف  للتموʈل  الملائم  المزʈج  تحديد  الأول  القرار  القرارات  من  بنوع؈ن  العامل  المال  س 

الأ  ɸذا  وطوʈل  يؤثر  حيث  اجل  والقرار  والسيولة  الرȋحية   ʄعڴ للمؤ القرار  نفعاً  أك؆ف  أٱڈما  يقʋس  أم  لثاɲي  الملكية  أموال  سسات 

للب متعمق  تحليل  تتطلب  القرارات  وɸذه  الاق؅فاض  والآأموال  واݝݵاطر  بديل  ɠل  وتɢلفة  المتاحة  مٔڈادائل  ɠل  الم؅فتبة  (فائزة،   ثار 

  . ) 54، صفحة  2007

Ȗع؄ف   الأ أكما  قص؈فة  التموʈل  مصادر  المؤسسات يضاً   ʏࢭ المتداولة  والأصول  الطارئة  الاحتياجات  لتغطية  (الغفار،    زمة 

ومصادر  جل  س المال العامل ۂʏ مصادر تموʈل قص؈فة الأ أسبق ʇستخلص الباحث بأن مصادر تموʈل ر   مما  ،)147، صفحة  2007

  جل الɺدف مٔڈا ɸو زʈادة العائد بالɴسبة للمؤسسات وتقليل اݝݵاطر الم؅فتبة عڴʄ عمليات التموʈل.تموʈل طوʈلة الأ 

  س المال العامل ࡩʏ المشروعات صغ؈فة ومتوسطة اݍݱݨم: أ أɸمية ر . 3.3

الدراسات   من  العديد  وقْڈأ   إڲȖʄش؈ف  من  جزء  يخصصون  المدراء  لإ ن  ر م  المال  أدارة  أن    ،العاملس   ʏۂ الأسباب  واحد 

الأ الموجودات   قص؈فة  اسȘثمارات   ʏۂ لآخرالمتداولة  وقت  من  مستمرة  بصورة  تتغ؈ف   ʏوۂ صفحة  ɠ)2010لش،    جل  حيث    ،)10، 

اݍݱݨم والمتوسطة  الصغ؈فة  المشروعات  تواجھ  الۘܣ  والمشاɠل  المعوقات  أɸم  من  التموʈل  المشروعات ،ʇعت؄ف  ɸذه  تواجھ  حيث 

التموʈلية   المؤسسات  تتعرض  وعليھ  وحداثْڈا  ݯݨمɺا  ȊسȎب  تموʈلية  التموʈل    إڲʄصعوȋات  تقديم  عند  اݝݵاطر  من    إڲʄ مجموعة 

مخت  ʏࢭ والمتوسطة  الصغ؈فة  مراحلɺا  المؤسسات  الف  التموʈل  توف؈ف  التجارʈة  المصارف  تتجنب  اݝݵاطر  لɺذه  لɺذه  لونظراً  لازم 

ݍݰرص نظراً  المودع؈ن    المؤسسات  أموال   ʄعڴ  ،ʏصفحة  2003(إبراۂ الباحث    ،)17،  يرى  سبق  الصغ؈فة  إمما  المؤسسات  ن 

  ʏاماً ࢭɸ ًوالمتوسطة تلعب دورا  ʄقدرٮڈا عڴ ʏميْڈا بدرجة أساسية ࢭɸافة اݍݨوانب الاقتصادية والاجتماعية حيث تتجسد أɠ رʈتطو

  ف بمعدلات كب؈فة وتɢلفة قليلة. ئتوليد الوظا

 الدراسة الميدانية: . 4

مر المؤسسات الصغ؈فة والمتوسطة اݍݱݨم  أن عڴʄ  ؈مجتمع الدراسة اݍݰالية من الموظف؈ن والقائم  الدراسة يتɢون مجتمع  

  ʏالسودان ࢭ  ) ومتوسطة  9من  صغ؈فة  مؤسسات  العينة  إ)  و الممن  شتملت  الأدراء  المالية،رؤساء  الإدارة  ومدراء  عينة أ   قسام  ما 

مجتمع   من  عشوائية  بطرʈقة  اختيارɸا  تم  فقد  عدد(   الدراسة،الدراسة  بتوزʉع  الباحث  قام    عڴʄ ستȎيان  إستمارة  إ)  30حيث 

سȘبانة ɠوسيلة ستمارة الإ إستخدم الباحث  إداة الدراسة ألميدانية  أما  أ  ،%)100ي ما ɲسȎتھ ( أ) فرداً  30لمسْڈدف؈ن واستجابة (أ

   ݍݨمع البيانات من عينة الدراسة.

سȘبانة وتɢونت الإ   سȘبانة،الإ ستمارة  إتم فيھ تنوʈرɸم Ȋعنوان الدراسة والغرض من    رفق الباحث خطاباً للمحثوث؈نأحيث  

والۘܣ تمثلت ࢭʏ العمر والمؤɸل العل׿ܣ والمس׿ܣ      الدراسةفراد عينة  البيانات الܨݵصية لأ   ول تضمنالأ القسم    من قسم؈ن رئʋس؈ن

  . الوظيفي وسنوات اݍݵ؄فة

تصفھ    عماستجابْڈم  إن يحددوا  أفراد عينة الدراسة  أطلب من    ة ) عبار 12عدد (   عڴɸʄذا القسم    حتوى إ  القسم الثاɲيما  أ

خمسة   من  يتɢون  الذي  المتدرج  اݍݵما؟ۜܣ"  "ليكرت  مقياس  وفق  عبارة  لا   محايد،  أوافق،  Ȋشدة،  أوافق(مستوʈات  ɠل  أوافق  لا 

Ȋشدة ɸذه  )، أوافق  توزʉع  تم  والʄ)6  عڴ  تحتو إ  ʄ وڲالأ   لفرضيةا  كمايڴʏالدراسة    فرضيات  عڴʄالعبارات    وقد  عبارات   فرضية) 

جراء إداة (الاسȘبانة) وثباٮڈا تم  جل تحسن صدق الأ أ  نم  الثبات والصدق الظاɸري لأداة الدراسة  ) عبارات6عڴʄ( ت  حتو إ  ةالثاني

صلاحيْڈا وسلامة ووضوح  ساتذة اݍݨامعات Ȋغرض التحقق من  أɠاديمي؈ن من  الاختبار القبڴʏ لɺا عن طرʈق عرضɺا عڴȊ ʏعض الأ

عڴ توزʉعɺا  قبل  بتعديلاٮڈم  تحديٓڈا  تم  وقد  والصدق  ا  المبحوث؈ن  ʄ عباراٮڈا  تلثبات  لأداة    مالإحصاǿي  والصدق  الثبات  حساب 
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كرو نباخ وɠانت نتائج اختبار معامل ارتباط كرو نباخ لɺذه الدراسة كما ࢭʏ    معادلة ارتباط ألفاالدراسة من ɸذه العينة بموجب  

  التاڲʏ: اݍݨدول 

  الثبات والصدق الاحصاǿي :  01جدول رقم  
 التفس؈ف القيمة  المعامل 

 فراد عينة الدراسة تتم؈ق بدرجة صادقة عاليةأاجابات  0.7 الصدق

 بدرجة ثبات عاليةفراد عينة الدراسة تتم؈ق أاجابات  0.9 الثبات

  .م2020اعداد الباحث من بيانات الدراسة الميدانية  :المصدر
Ȗساوي   للصدق  نباخ  ألفا كرو  ارتباط  معامل  قيمة  أن  نلاحظ  أعلاه  اݍݨدول  من    0.7من  أك؄ف   ʏفان    0.5وۂ جابات إعليھ 

الدراسة    فراد أ الإ   عڴʄعينة  صدقة  عبارات  بدرجة  تتم؈ق  نلاحظ    عالية،ستȎيان  معامل  أوكذلك  قيمة  نباخ إن  كرو  ألفا  رتباط 

  عاڲʏ. ستȎيان تتم؈ق بدرجة ثبات فراد عينة الدراسة عڴʄ عبارات الإ أجابات إ ن إعليھ ف 0.5وۂʏ أك؄ف من    0.9للثبات Ȗساوي 

  المستخدمة: الإحصائية  اليبالأس . 5

  ʄعڴ الدراسة  إحصائياً    SPSSبرنامج  أعدمت  البيانات  (  Spssلمعاݍݨة   Statistical Package for Socialمختصر 

Sciencesۘية اݍݰزمة الإحصائية للعلوم  ܣ ) والȋعۚܢ بالعرȖ،ذه البيانات  الاجتماعيةɸ تحليل ʏي المستخدم ࢭǿو:الأسلوب الإحصاɸ  

 يان بالاختبار معامل ارتباط ألفا كرنباخ لمعرفة صدق وثباȎعةفرضيات الأ ت عبارات الاستȌ؛ر  

 ع التكراري للإجاباتʉ؛ التوز 

  ال الأɢالبيانية؛ش  

 ةʈسب المئوɴ؛ال 

 ؛الوسيط 

 ايɠ عȌالاجابات.ب؈ن  لدلالة الفروق اختبار مر 

نھ  أحيث   اݍݰسابية  للعمليات ومخصص للعمليات اݍݰسابية وɸو أحد ال؄فامج الموفرة ضمن حزمة أوفʋس  ȋ Excelرنامج  و 

رقام حيث يقوم ال؄فنامج بالعمليات اݍݰسابية ت حسابية علٕڈا ومن ثم إضافة الأ ضافة معادلا إعبارة عن أوراق اف؅فاضية يمكن  

  .)Ȋشɢل آڲʏ (تحليل وتخطيط البيانات

  التحليل الوصفي لعينة الدراسة الميدانية: . 6

  :ʄتحليل ومناقشة عبارات الفرضية الأوڲ 

ɸذا    ٱڈدف عبارات  ومناقشة  تحليل  خلال  من  آراء    الفرضيةالباحث  اɸتمام  أمعرفة  مدي  حول  الدراسة  عينة  فراد 

  سمالɺا العامل من خلال الɺندسة المالية الإسلامية. أ المؤسسات صغ؈فة ومتوسطة اݍݱݨم محل الدراسة ࢭʏ تموʈل ر 

  التوزʉع التكراري لإجابات افراد عينة الدراسة لعبارات الفرضية الاوڲʄ    :02جدول رقم  

  العبارة 

افق أ  و
  Ȋشدة 

افقأ    محايد   و
لا 

افق   أو
افق  لا أو

  Ȋشدة 

  الوسيط 
الانحراف  

  المعياري 
مستوي  
افقة    التكرار   التكرار   التكرار   التكرار   التكرار   المو

  الɴسبة   الɴسبة   الɴسبة   الɴسبة   الɴسبة 
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الɺندسة المالية الإسلامية تلائم مستجدات 
البȁية الاسȘثمارʈة للمؤسسات الصغ؈فة 

  والمتوسطة 

24  
6  

  
0  0  0  1  

  
.439 
  

  وافق أ
  Ȋشدة

  75  25  0  0  0  

تكȘسب المؤسسات الصغ؈فة والمتوسطة فوائد 
لɺا ݝݵرجات الɺندسة المالية عند أستغلا

  سلامية الإ 

12  
  

13  
  

3  
  

1  
  

1  
  2  

  
.981  
  

  اوافق 
  

37.5  40.6  15.6  3.1  3.1  

الɺندسة المالية الإسلامية تحقق المصݏݰة 
  العامة والعدالة الاجتماعية 

12  
  

16  
  

2  
  

0  
  

0  
  2  

  
.672  
  

  اوافق 
  

37.5  50  12.5  0  0  

ʇ امالساعدɢل وفقاً لاحʈعة   تموʉالشر
المؤسسات الصغ؈فة والمتوسطة عڴʄ القضاء 

  عڴʄ البطالة 

12  
  

15  
  

1  
  

2  
0  

  2  
  

.846  
  

  اوافق 
  

37.5  46.9  9.4  6.2  0  

Ȗعمل الɺندسة المالية عڴʄ زʈادة القدرة 
  التنافسية للمؤسسات الصغ؈فة والمتوسطة 

15  
  

13  
  

2  
0  

  
0  

  2  
  

.618  
  

  اوافق 
  

50  43.8  6.2  0  0  

ڴʄ تاɸيل القائم؈ن  الدورات التدرȎʈية عإقامة 
 ʏر الاداء ࢭʈتطو ʏساعد ࢭʇ ندسة الماليةɺال ʄعڴ

  المؤسسات المالية 

18  
  

10  
  

2  
  

0  
  

0  
  1  

  
.618  
  

اوافق 
  Ȋشدة

  62.5  32.2  6.2  0  0  

ࢭʏ تموʈل راس المال العامل ࢭʏ  الاɸتمام 
المؤسسات الصغ؈فة والمتوسطة من خلال 

  الاسلامية الɺندسة المالية 

96  76  16  3  1  
  أوافق   747.  2

50  39.6  8.3  1.6  .5 
  م2020إعداد الباحث من بيانات الدراسة الميدانيةالمصدر: 

ا لنتائج  السابق  اݍݨدول  دراسة  ر (  ʄوڲالأ   لفرضيةȊعد  تموʈل   ʏࢭ الصغ؈فة  أالاɸتمام  المؤسسات   ʏࢭ العامل  المال  س 

المالية   خلال الɺندسة  من  ليكرت اݍݵما؟ۜܣأ) أي  2نھ حصل عڴʄ الوسيط(أنجد    الإسلامية)والمتوسطة  أي    وافق حسب مقياس 

  . ه الفرضيةما جاء بالعبارات المɢونة لɺذ  عڴʄن غالبية المبحوث؈ن يوافقون أ

 :تحليل ومناقشة عبارات الفرضية الثانية 

اٱڈدف   ɸذا  عبارات  ومناقشة  تحليل  خلال  من  آراء  لفرضية  الباحث  حول  أمعرفة  الدراسة  عينة  الأدوات  فراد  تأث؈ف 

 سسات الصغ؈فة والمتوسطة اݍݱݨم ؤ س المال العامل ࢭʏ الم أالتموʈلية للɺندسة المالية الإسلامية ࢭʏ رفع كفاءة ر 

 لثانية التوزʉع التكراري لإجابات افراد عينة الدراسة لعبارات الفرضية ا   3جدول رقم  

  العبارة 

افق   او
  Ȋشدة 

افق افق  محايد   او   لا أو
افق  لا أو

    Ȋشدة 
  

  سيط و ال

  
  

الانحراف  
  المعياري 

  
  

مستوي  
افقة    المو

  التكرار   التكرار   التكرار   التكرار   التكرار 

  الɴسبة   الɴسبة   الɴسبة   الɴسبة   الɴسبة 

أستخدام صɢوك الصناديق الاسȘثمارʈة يؤثر 
عڴʄ كفاءة راس المال العامل ࢭʏ الموسسات 

  الصغ؈فة والمتوسطة 

15  12  3  0  0    
2  

 
.665 

  
  اوافق 

50  40.6  9.4  0  0  

الاجارة المنْڈية بالتمليك يؤثر عڴʄ  أستخدام
كفاءة راس المال العامل ࢭʏ الموسسات  

  الصغ؈فة والمتوسطة 

10  18  2  0  0    
2  

 
.567  

  
  0  0  6.2  62.5  31.2  أوافق 
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أستخدام عقد الاستصناع يؤثر عڴʄ كفاءة 
راس المال العامل ࢭʏ الموسسات الصغ؈فة  

  والمتوسطة 

15  12  3  0  0  
  
1  

 
.665  

  
اوافق 
  Ȋ  50  40.6  9.4  0  0شدة

أستخدام بيع السلم يؤثر عڴʄ كفاءة راس 
المال العامل ࢭʏ الموسسات الصغ؈فة 

  والمتوسطة 

9  21  0  0  0    
2  

 
.456 
  

  
  اوافق 

28.8  71.9  0  0  0  

المضارȋة يؤثر عڴʄ كفاءة راس المال   أستخدام
  العامل ࢭʏ الموسسات الصغ؈فة والمتوسطة 

17  10  3  0  0    
1  

.671  
  

أوافق 
  Ȋ  56.2  34.4  9.3  0  0شدة

أستخدام صɢوك المرابحة يؤثر عڴʄ كفاءة 
راس المال العامل ࢭʏ الموسسات الصغ؈فة  

  والمتوسطة 

8  15  5  2  0  
  أوافق   842.  2

28.1  50  15.6  6.2  0  

  دوات المالية للɺندسة المالية الاɸتمام بالا 
76  64  16  2  0  2  

  
.665  

  أوافق 
  40.6  50  8.3  1.0  0 

  .م2020 إعداد الباحث من بيانات الدراسة الميدانيةمن  المصدر:
لنتائج   السابق  اݍݨدول  دراسة  المالية    (الاɸتمام   ةالثانيالفرضية  Ȋعد  الɺندسة  عڴʄ    الإسلامية)بأدوات  حصل  انھ  نجد 

أي  2الوسيط( اݍݵما؟ۜܣأ)  ليكرت  مقياس  حسب  يوافقون  ، أي    ،وافق  المبحوث؈ن  غالبية  المɢونة    عڴʄن  بالعبارات  جاء  ه  لɺذما 

  . الفرضية

  الدراسة فرضياتومناقشة تحليل :  
  ʄ وڲالأ   فرضيةلل  One Sample-T-Test ) إختبار (ت) للعينة الواحدة(4جدول رقم  

  
  الرقم

  
  العبارة 

  % 95ف؅فة الثقة عند مستوي ثقة 

اختبار 
  (ت)

درجات 
  اݍݰرʈة

  الاتجاه  الوسيط  المعنوʈة

الɺندسة المالية الإسلامية تلائم مستجدات البȁية الاسȘثمارʈة    1
  للمؤسسات الصغ؈فة والمتوسطة

16.073  
  

  أوافق Ȋشدة  1  0.00  31

تكȘسب المؤسسات الصغ؈فة والمتوسطة فوائد عند أستغلالɺا   2
  ݝݵرجات الɺندسة المالية الاسلامية

  
11.165  

  
31  

  
0.00  

  
2  

  
  أوافق

الɺندسة المالية الإسلامية تحقق المصݏݰة العامة والعدالة    3
  الاجتماعية

14.731  
  

  أوافق  2  0.00  31
  

الشرʉعة المؤسسات الصغ؈فة  ʇساعد التموʈل وفقاً لاحɢام  4
  والمتوسطة عڴʄ القضاء عڴʄ البطالة 

  أوافق  2  0.00  31  12.320

Ȗعمل الɺندسة المالية عڴʄ زʈادة القدرة التنافسية للمؤسسات    5
  الصغ؈فة والمتوسطة

  أوافق Ȋشدة  1  0.00  31  14.281

المالية ɺندسة ɸيل القائم؈ن عڴʄ الأإقامة الدورات التدرȎʈية عڴʄ ت  6
  داء ࢭʏ المؤسسات المالية ʇساعد ࢭʏ تطوʈر الأ 

  أوافق  2  0.00  31 13.139

  .م 2020إعداد الباحث من بيانات الدراسة الميدانية: المصدر
 :ʏيتܸݳ من اݍݨدول ما يڴ  
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   ب؈ن الفروق  لدلالة  اݝݰسوȋة  اختبار(ت)  قيمة  وغ؈ف  أبلغت  واݝݰايدين  الموافق؈ن  الدراسة  عينة  جاء  فراد  ما   ʄعڴ الموافق؈ن 

الأ  (ʄ )16.073وڲبالعبارة  المعنوʈة  مستوي  قيمة  بلغت  كما   (0.00  ʏوۂ دلالة( أ)  مستوي  من  حرʈة(0.05قل  درجة  عند   (31  (

دلالة   يدل  5ومستوي  مما   %ʄدلالة    عڴ ذات  فروق  إجابات  إوجود  ب؈ن  الموافق؈ن  أحصائية  ولصاݍݳ  العينة  أن  Ȋشدة  فراد 

 ؛ئة الاسȘثمارʈة للمؤسسات الصغ؈فة والمتوسطة ʋية تلائم مستجدات البالɺندسة المالية الإسلام

   ب؈ن الفروق  لدلالة  اݝݰسوȋة  اختبار(ت)  قيمة  جاء  أبلغت  ما   ʄعڴ الموافق؈ن  وغ؈ف  واݝݰايدين  الموافق؈ن  الدراسة  عينة  فراد 

الثانية( المعنوʈة ( 11.165بالعبارة  مستوي  قيمة  بلغت  كما   (0.00  ʏوۂ دلالة(أ)  مستوي  من  حرʈة(0.05قل  درجة  عند   (31  (

دلالة   يدل  5ومستوي  مما   %ʄدلالة    عڴ ذات  فروق  إجابات  إوجود  ب؈ن  اأحصائية  ولصفراد  الموافق؈ن  لعينة  تكȘسب  اݍݳ 

 ؛ سلاميةلɺا ݝݵرجات الɺندسة المالية الإ ستغلاإالمؤسسات الصغ؈فة والمتوسطة فوائد عند 

   ب؈ن الفروق  لدلالة  اݝݰسوȋة  اختبار(ت)  قيمة  جاء  أبلغت  ما   ʄعڴ الموافق؈ن  وغ؈ف  واݝݰايدين  الموافق؈ن  الدراسة  عينة  فراد 

الثالثة( مس 14.731بالعبارة  قيمة  بلغت  كما   ( ) المعنوʈة  دلالة(0.00توي  مستوي  من  اقل   ʏوۂ حرʈة(0.05)  درجة  عند   (31  (

أن الɺندسة  فراد العينة ولصاݍݳ الموافق؈ن  أب؈ن إجابات    حصائيةإوجود فروق ذات دلالة    عڴʄ% مما يدل  5ومستوي دلالة  

 ؛المالية الإسلامية تحقق المصݏݰة العامة والعدالة الاجتماعية

   ب؈ن الفروق  لدلالة  اݝݰسوȋة  اختبار(ت)  قيمة  جاء  ابلغت  ما   ʄعڴ الموافق؈ن  وغ؈ف  واݝݰايدين  الموافق؈ن  الدراسة  عينة  فراد 

الراȊعة( المعنوʈة ( 12.340بالعبارة  قيمة مستوي  بلغت  وۂʏ  0.00) كما  دلالة(ا)  مستوي  من  حرʈة(0.05قل  درجة  عند   (31  (

دلالة   يدل  5ومستوي  مما   % ʄفر   عڴ افراد وجود  إجابات  ب؈ن  احصائية  دلالة  ذات  الموافق؈ن    وق  ولصاݍݳ  ساعد  ʇالعينة 

 ؛التموʈل وفقاً لاحɢام الشرʉعة المؤسسات الصغ؈فة والمتوسطة عڴʄ القضاء عڴʄ البطالة

   جاء ما   ʄعڴ الموافق؈ن  وغ؈ف  واݝݰايدين  الموافق؈ن  الدراسة  عينة  افراد  ب؈ن  الفروق  لدلالة  اݝݰسوȋة  اختبار(ت)  قيمة  بلغت 

)  31) عند درجة حرʈة(0.05قل من مستوي دلالة(أ) وۂʏ  0.00) كما بلغت قيمة مستوي المعنوʈة ( 14.281بالعبارة اݍݵامسة(

نھ  أعڴȊ  ʄشدة  فراد العينة ولصاݍݳ الموافق؈ن  أحصائية ب؈ن إجابات  إوق ذات دلالة  وجود فر   عڴʄ% مما يدل  5ومستوي دلالة  

 ؛ Ȗعمل الɺندسة المالية عڴʄ زʈادة القدرة التنافسية للمؤسسات الصغ؈فة والمتوسطة

   ب؈ن الفروق  لدلالة  اݝݰسوȋة  اختبار(ت)  قيمة  عڴʄأبلغت  الموافق؈ن  وغ؈ف  واݝݰايدين  الموافق؈ن  الدراسة  عينة  جاء    فراد  ما 

)  31) عند درجة حرʈة(0.05قل من مستوي دلالة(أ) وۂʏ  0.00) كما بلغت قيمة مستوي المعنوʈة (13.139بالعبارة السادسة(

دلالة   يدل  5ومستوي  مما   %ʄدلالة    عڴ ذات  فروق  الموافق؈ن  إوجود  ولصاݍݳ  العينة  افراد  إجابات  ب؈ن  إقامة حصائية 

ع التدرȎʈية  القائم؈ن  الدورات  تاɸيل   ʄڴ  ʏࢭ ʇساعد  المالية  الɺندسة   ʄالأ عڴ الماليةداء  تطوʈر  المؤسسات   ʏܵݰة  ،  ࢭ يؤكد  مما 

ʄالفرضة الأوڲ .  

 للفرضية الثانية  One Sample-T-Test ) إختبار (ت) للعينة الواحدة(5جدول رقم  

  
  الرقم

  
  العبارة 

  % 95ف؅فة الثقة عند مستوي ثقة 

اختبار 
  (ت)

درجات 
  اݍݰرʈة

  الاتجاه  الوسيط  المعنوʈة

أستخدام صɢوك الصناديق الاسȘثمارʈة يؤثر عڴʄ كفاءة راس المال    1
  العامل ࢭʏ الموسسات الصغ؈فة والمتوسطة

13.552 
  

31  0.00  
  

  أوافق  2
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  .م 2020إعداد الباحث من بيانات الدراسة الميدانية: المصدر
 :ʏيتܸݳ من اݍݨدول ما يڴ  

   ب؈ن الفروق  لدلالة  اݝݰسوȋة  اختبار(ت)  قيمة  جاء  أبلغت  ما   ʄعڴ الموافق؈ن  وغ؈ف  واݝݰايدين  الموافق؈ن  الدراسة  عينة  فراد 

 )ʏالاوڲ (13.552بالعبارة  المعنوʈة  مستوي  قيمة  بلغت  كما   (0.00  ʏوۂ دلالة(أ)  مستوي  من  حرʈة(0.05قل  درجة  عند   (31  (

دلالة   يدل  5ومستوي  مما   %ʄفرو   عڴ دلالة  وجود  ذات  إجابات  إق  ب؈ن  ولصاݍݳ  أحصائية  العينة  ستخدام  االموافق؈ن  فراد 

 ؛ سسات الصغ؈فة والمتوسطةأس المال العامل ࢭʏ المؤ صɢوك الصناديق الاسȘثمارʈة يؤثر عڴʄ كفاءة ر 

   ب؈ن الفروق  لدلالة  اݝݰسوȋة  اختبار(ت)  قيمة  الموافأبلغت  وغ؈ف  واݝݰايدين  الموافق؈ن  الدراسة  عينة  جاء  فراد  ما   ʄعڴ ق؈ن 

الثانية( المعنوʈة ( 17.430بالعبارة  مستوي  قيمة  بلغت  كما  دلالة(0.00)  مستوي  من  اقل   ʏوۂ حرʈة(0.05)  درجة  عند   (31  (

ستخدام  االموافق؈ن أن  فراد العينة ولصاݍݳ  أحصائية ب؈ن إجابات  إوجود فروق ذات دلالة    عڴʄ% مما يدل  5ومستوي دلالة  

 ؛سسات الصغ؈فة والمتوسطةأس المال العامل ࢭʏ المؤ بالتمليك يؤثر عڴʄ كفاءة ر جارة المنْڈية الإ 

   ب؈ن الفروق  لدلالة  اݝݰسوȋة  اختبار(ت)  قيمة  جاء  أبلغت  ما   ʄعڴ الموافق؈ن  وغ؈ف  واݝݰايدين  الموافق؈ن  الدراسة  عينة  فراد 

الثالثة( المعنوʈة ( 13.552بالعبارة  مستوي  قيمة  بلغت  كما  من 0.00)  اقل   ʏوۂ دلالة(  )  حرʈة(0.05مستوي  درجة  عند   (31  (

دلالة   يدل  5ومستوي  مما   %ʄدلالة    عڴ ذات  فروق  إجابات  إوجود  ب؈ن  Ȋشدة  أحصائية  الموافق؈ن  ولصاݍݳ  العينة    أن فراد 

 ؛سسات الصغ؈فة والمتوسطةؤ س المال العامل ࢭʏ المأستخدام عقد الاستصناع يؤثر عڴʄ كفاءة ر ا

   ةȋاݝݰسو اختبار(ت)  قيمة  ب؈ن  بلغت  الفروق  جاء  ألدلالة  ما   ʄعڴ الموافق؈ن  وغ؈ف  واݝݰايدين  الموافق؈ن  الدراسة  عينة  فراد 

الراȊعة( المعنوʈة ( 21.284بالعبارة  قيمة مستوي  بلغت  وۂʏ  0.00) كما  دلالة(أ)  مستوي  من  حرʈة(0.05قل  درجة  عند   (31  (

ستخدام  اأن  فراد العينة ولصاݍݳ الموافق؈ن  ات أإجابحصائية ب؈ن  إوجود فروق ذات دلالة    عڴʄ% مما يدل  5ومستوي دلالة  

 ؛سسات الصغ؈فة والمتوسطةؤ س المال العامل ࢭʏ المرأبيع السلم يؤثر عڴʄ كفاءة  

   ب؈ن الفروق  لدلالة  اݝݰسوȋة  اختبار(ت)  قيمة  جاء  أبلغت  ما   ʄعڴ الموافق؈ن  وغ؈ف  واݝݰايدين  الموافق؈ن  الدراسة  عينة  فراد 

)  31) عند درجة حرʈة(0.05قل من مستوي دلالة(أ) وۂʏ  0.00ما بلغت قيمة مستوي المعنوʈة ( ) ك12.904بالعبارة اݍݵامسة(

دلالة   يدل  5ومستوي  مما   %ʄدلالة    عڴ ذات  فروق  إجابات  إوجود  ب؈ن  Ȋشدة  أحصائية  الموافق؈ن  ولصاݍݳ  العينة  أن  فراد 

 ؛الصغ؈فة والمتوسطةسسات ؤ س المال العامل ࢭʏ المأستخدام بيع السلم يؤثر عڴʄ كفاءة ر ا

الاجارة المنْڈية بالتمليك يؤثر عڴʄ كفاءة راس المال العامل   أستخدام  2
  ࢭʏ الموسسات الصغ؈فة والمتوسطة

17.430  31  0.00  
  

 أوافق  2
  

3   ʏكفاءة راس المال العامل ࢭ ʄأستخدام عقد الاستصناع يؤثر عڴ
  الموسسات الصغ؈فة والمتوسطة

13.552 
  

أوافق   1  0.00  31
  Ȋشدة

بيع السلم يؤثر عڴʄ كفاءة راس المال العامل ࢭʏ الموسسات  أستخدام  4
  الصغ؈فة والمتوسطة 

21.284 
  

  أوافق  2  0.00  31

أستخدام بيع السلم يؤثر عڴʄ كفاءة راس المال العامل ࢭʏ الموسسات   5
  الصغ؈فة والمتوسطة

أوافق   1  0.00  31  12.904
 Ȋشدة  

  

صɢوك المرابحة يؤثر عڴʄ كفاءة راس المال العامل ࢭʏ  أستخدام  6
  الموسسات الصغ؈فة والمتوسطة

13.430 
 

  أوافق  2  0.00  31



  مɺند جعفر حسن حبʋب
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   ب؈ن الفروق  لدلالة  اݝݰسوȋة  اختبار(ت)  قيمة  جاء  أبلغت  ما   ʄعڴ الموافق؈ن  وغ؈ف  واݝݰايدين  الموافق؈ن  الدراسة  عينة  فراد 

)  31) عند درجة حرʈة(0.05قل من مستوي دلالة(ا) وۂʏ  0.00) كما بلغت قيمة مستوي المعنوʈة (13.430بالعبارة السادسة(

ستخدام  االموافق؈ن أن  فراد العينة ولصاݍݳ  أحصائية ب؈ن إجابات  إوجود فروق ذات دلالة    عڴʄمما يدل  %  5ومستوي دلالة  

 مما يؤكد ܵݰة الفرضية الثانية.، سسات الصغ؈فة والمتوسطةؤ س المال العامل ࢭʏ المأصɢوك المرابحة يؤثر عڴʄ كفاءة ر 

    اݍݵاتمة: . 7

 ة والدراسة الميدانية توصل الباحث  : منالنتائجʈخلال الدراسة النظرʄتيةالنتائج الآ إڲ :  

  ندسة المالية الإسلامية تلائم مستجدات البأنɺئالʋة للمؤسسات الصغ؈فة والمتوسطةʈثمارȘالسودان.؛ ة الاس ʏاݍݱݨم ࢭ 

 سبȘعند    تك فوائد  والمتوسطة  الصغ؈فة  الإسلامية  االمؤسسات  المالية  الɺندسة  ݝݵرجات  تحقيق ستغلالɺا   ʏالمصݏݰة    ࢭ

 عڴʄ البطالة؛  القضاءالعامة والعدالة الاجتماعية و 

 ادة القدرة التنافسية للمؤسسات الصغ؈فة والمتوسطة اݍݱݨمʈز ʄندسة المالية عڴɺعمل الȖ؛ 

 ية عȎʈتإقامة الدورات التدر ʄأ ڴ ʏساعد ࢭʇ ندسة الماليةɺال ʄيل القائم؈ن عڴɸ ر الأʈالمؤسسات الماليةداء تطو ʏ؛ࢭ 

 كفاءة ر ا ʄعمل عڴʇ ندسة المالية الإسلاميةɺالم سأستخدام الأدوات المالية لل ʏسسات الصغ؈فة والمتوسطة. ؤ المال العامل ࢭ  

  :ضوء النتائج الۘܣ تم التوصل التوصيات ʄي:إعڴȖلٕڈا يوطۜܢ الباحث بالآ  

  ʏل ر الا ضرورة العمل والاستمرار ࢭʈتمو ʏندسة المالية ࢭɺآليات ال ʏار ࢭɢالمؤسسات الصغ؈فة والمتوسطة؛س المال العامأبت ʏل ࢭ  

  ندسة المالية الإسلاميةدخال أساليب إ ضرورةɺر الʈتطو ʏساعد ࢭȖ ؛الإدارة واݝݰاسبة اݍݰديثة الۘܣ  

  الاقتصاد ʄا أثر عڴɺتمام بالمؤسسات الصغ؈فة والمتوسطة لما لɸالمؤسسات المالية والمصارف الإسلامية الا ʄ؛يجب عڴ  

 مية المسؤولية الاجتماعية للمؤسسات الصغ؈فة والمتوسطة اݍݱݨمɸأ ʄ؛التأكيد عڴ  

   .ندسة المالية الإسلاميةɺاݝݨالات اݝݵتلفة لل ʏضرورة عمل دورات ࢭ  
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