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  مݏݵص: 

ارتدادية عنيفة شملت مختلف البلدان المشا٭ڈة تȘناول ɸذه الدراسة أزمة اليونان الۘܣ انفجرت وشɢلت ɸزات 

"، حيث تجاوزت ɲسب الدين العام وال݀ݨز ࢭʏ الموازنة العامة لɺذه الدول PIIGSاݍݵصائص الاقتصادية مع اليونان وعرفت بدول"

الإفلاس وɸددت  " عڴʄ حافة إعلانPIIGSوȌشɢل كب؈ف الɴسب المتفق علٕڈا للانضمام إڲʄ الاتحاد النقدي الأورȌي. وأصبحت دول "

البناء الاقتصادي والنقدي الأورȌي بالاٰڈيار، الأمر الذي استدڤʄ ضرورة تدخل أجɺزة الاتحاد الاقتصادي والنقدي الأورȌي 

لمعاݍݨة الأوضاع الاقتصادية لɺذه الدول و୒عادة الاستقرار الماڲʏ والنقدي لɺا، ولعب الاتحاد الأورȌي دور كب؈ف لتجاوز أزمة الديون 

  ادية و୒عادة الاستقرار للمنطقة.السي

ࢭɸ ʏذه الدراسة عڴʄ المنݤݨ؈ن الوصفي والتحليڴʏ للإجابة عن أسئلة الدراسة وتحقيق أɸدافɺا.  الاعتمادوقد تم 

وتوصلت الدراسة إڲʄ أن الاتحاد الأورȌي ɠانت له مجموعة من الأدوار الɺامة والɺادفة إڲʄ معاݍݨة الأوضاع الاقتصادية لدول 

"PIIGS." .يȌعية المؤسسة للاتحاد الأورʉشرȘعض النصوص الȊ إضافة إعادة صيغة ،ʏالدور الإشراࢭ ،ʏڴʈالدور التمو ʏتمثلت ࢭ  

  .الاقتصاد اليوناɲي، الاتحاد الأورȌي، الاتحاد النقدي،  الديون السيادية، أزمة اليورو الɢلمات المفتاحية:

 .JEL :J65 ،G22، G32تصɴيف 

Abstract:  

This study includes the Greece crisis that was exploded and formed a violent aftershocks including 

various nations similar to Greek 's economic characters known as "PIIGS" whereas the widening budget deficit 

and public debts ratios were dramatically increased in these states .and could not fulfill the legal conditions to 

join officially the European Monetary Union (EMU).  

however the PIIGS states has been on the brink of bankruptcy and threatened the construction of the 

European economic and monetary union collapse .which necessitated the emergency need to enter the saving 

European economic and monetary devices to treat the economic issues related to these states and to make them 

ready and able to reestablish their monetary and financial norms The EMU played the greatest role to overcome 

these debts crisis and bring back the stability in this area. 
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  . مقدمة: 1

أزمة مالية  2009لقد عرف الاقتصاد اليوناɲي أحد دول الاتحاد الاقتصادي والنقدي الأورȌي، ࢭʏ أعقاب ٰڈاية سنة 

القطاعات الاقتصادية عرفت بـ: أزمة الديون السيادية، وقد Ȗعدت أثارɸا إڲʄ دول الاتحاد الأورȌي عميقة المعالم شلت مختلف 

سواء المشا٭ڈة اݍݵصائص أم الفاعلة عڴʄ المستوى الاقتصادي للاتحاد الأورȌي، كما أثرت عڴʄ أجɺزته النقدية والمالية وحۘܢ 

 ة مٔڈا النقدية، ومɺددة بفشل وتراجع البناء النقدي والاقتصادي،التجارʈة، مشɢلة بذلك خطورة عڴʄ استمرارʈة أجɺزته خاص

  .ما استدڤʄ من الاتحاد الأورȌي تكثيف جɺوده والتɴسيق مع صندوق النقد الدوڲʏ وحɢومات الأزمة لإيجاد حلول عاجلة

الأورȌي ࡩʏ معاݍݨة أزمة الديون ما ɸو دور الاتحاد من خلال ما سبق يمكن طرح الȘساؤل الرئʋؠۜܣ التاڲʏ:  إشɢالية الدراسة: 

 السيادية اليونانية؟

  أسئلة الدراسة: 

  أسباب أزمة الديون ʏ؟ما ۂ 

 اݍݰلول اليونانية المعتمدة لݏݵروج من الأزمة؟ ʏما ۂ 

   ي لمعاݍݨة الأزمة اليونانية؟Ȍا الاتحاد الأورɺاݍݰلول الۘܣ قدم ʏما ۂ 

  فرضيات الدراسة:

  الاعتماد عڴʄ الفرضيات التالية:للإجابة عن ɸذه الȘساؤلات تم 

 ي معȌالاتحاد الأور ʄر المالية اليونانية المقدمة إڲʈالتقار ʏو غياب الشفافية ࢭɸ ب بروز أزمة الدين السياديȎإن س 

 ؛ضعف رقابة البنك المركزي 

 ومة اليونانية مجموعة من السياسات تتعلق خاɢصة بالسياسة لمعاݍݨة أزمة الديون السيادية اليونانية اعتمدت اݍݰ

 ؛المالية والإجراءات والتداب؈ف التقشفية

  سيق مع صندوق النقدɴي بالتɲمجموعة من ال؄فامج المست݀ݨلة المقدمة للاقتصاد اليونا ʄي إڲȌعمد الاتحاد الأور

 الدوڲʏ، إضافة إڲʄ إجراءات تتعلق بتعديل إعادة صياغة Ȗشرʉعات تضمن سلامة البناء النقدي الأورȌي واستقراره.

  منݤݮ الدراسة:

 ʄالاعتماد الدراسة، تم أسئلةللإجابة عڴ ʄالمستخدمة المناݠݮ عڴ ʏالاقتصادية الدراسات ࢭ ،
ً
 المنݤݮ الوصفي من عموما

ʏوالمنݤݮ التحليڴ   ʄومة اليونانية وكذا اݍݰلول للوقوف عڴɢاݍݰلول المعتمدة من طرف اݍݰ ʏا وما ۂɸذه الأزمة وأثارɸ شوءɲ أسباب

والتداب؈ف المعتمدة من طرف الاتحاد الأورȌي (البنك المركزي الأورȌي) للوصول إڲʄ الدور الذي لعبه الاتحاد الأورȌي من خلال 

المɴشورات من الدراسات والتقارʈر والأدلة وحۘܢ المواقع الرسمية  ، وذلك من خلال التقظۜܣ ࢭʏأجɺزتة خاصة البنك المركزي 

   الموضوع وتحقيق أɸدافه. معالم وفɺم اسȘيعاب للɺيئات ذات العلاقة، قصد

  التɢامل الاقتصادي الإقلي׿ܣ الأورȌي:  .2

إڲʄ ٰڈاية غايْڈا، معتمدة  ʇعت؄ف الاتحاد الأورȌي نتاج عملية اندماج وتɢامل مازالت ࢭʏ أوج ɲشاطɺا وتفاعلاٮڈا ولم تصل

عليه اليوم ɸادفة من وراء ذلك إڲʄ استغلال جميع الإمɢانيات والمقومات  ʏعڴʄ الأسلوب المرحڴʏ ࢭʏ البناء، لتصل به إڲʄ ما ۂ

ل المتاحة لɺذه الدول من جɺة ومن جɺة أخرى مواجɺة مختلف الأزمات الاقتصادية والمالية الۘܣ يمكن أن تواجɺɺا، ونم؈ق المراح

  التالية ࢭʏ عملية بناء ɸذا التɢامل الاقتصادي والنقدي: 
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  مراحل تطور بناء الاتحاد الأورȌي: .1.2

  الاتحاد اݍݨمرɠي:     .1.1.2

 ʄي كمرحلة انتقالية تمتد إڲɠشاء اتحاد جمرɲسا؛ حيث اسْڈدف إɲر خارجية فرʈرت شومان" وزȋتجسد باق؅فاح من "رو

مش؅فكة للفحم والفولاذ وȖشمل بضاǿع وخدمات أيضا للدول الأعضاء ( فرɲسا، ألمانيا،  سنة ممɺدة لإɲشاء سوق  15أو  12

، وتم تبۚܣ الاق؅فاح عڴʄ إثر توقيع معاɸدة روما والۘܣ دخلت ح؈ق التنفيذ )2007(أمال،، بݏݨيɢا، لكسمبورج، ɸولندا، إيطاليا) 

ʏضرورة 01/01/1958ࢭ ʄم، وقد نصت عڴ ʄالواردات ب؈ن الدول الأعضاء، إلغاء القيود الكمية عڴ ʄإلغاء الرسوم اݍݨمركية عڴ

دول غ؈ف الأعضاء، إلغاء العقبات و୒زالة الصادرات والواردات ب؈ن دول السوق، وضع Ȗعرʈفة جمركية موحدة عڴʄ الواردات من ال

  العوائق الۘܣ تحد من انتقال العمل و رأس المال.

  الاتحاد اݍݨمرɠي ࢭʏ غضون عشر سنوات ونصف من اتفاقية روما. تحققوقد 

  مرحلة السوق المش؅فكة:. 2.1.2

صصت
ُ

العشرون سنة الموالية من قيام الاتحاد اݍݨمرɠي لتحرʈر حركة انتقال عوامل الإنتاج وȋناء أورȋا موحدة، وقد  خ

 ʏذه المرحلة بإقامة: الاتحاد الاقتصادي؛ إقامة الاتحاد السيا؟ۜܣ؛  01/08/1968أصدرت المفوضية إعلانا ࢭɸ دافɸتحدد فيه أ

دʇسم؄ف ࢭʏ إطار الاتحاد الاقتصادي وࢭʏ )96، صفحة 1998(الإمام،  لإɲسانيةتقوʈم العلاقات اݍݵارجية ومعاݍݨة القضايا ا

): 2005أقر رؤساء دول وحɢومات اݝݨموعة الأورȋية إɲشاء نظام النقد الأورȌي الذي يقوم عڴʄ ثلاث محاور(محمد زʈدان،  1978

  الأوروȋية "الإيɢو". آليات الصرف، آليات الائتمان، وحدة النقد

  السوق الموحدة: . 3.1.2

(البكري،  1992توجٕڈا ʇسْڈدف إقامة السوق الأورȋية الموحدة بحلول عام 279"الكتاب الأبيض" متضمنا  تم إعداد

2001(.  ʏلكسمبورغ ࢭ ʏي ࢭȌية موحدة؛  ،02/12/1985وتم إقراره من طرف اݝݨلس الأورȋن سوق مصرفية أورʈوɢت ʄوٱڈدف إڲ

خلق سوق تجارʈة أورȋية موحدة، توجه اجتماڤʏ أورȌي موحد، وضع سياسة أورȋية موحدة خاصة بالتطورات العلمية 

الاقتصادية والتجارʈة والفنية والمالية ب؈ن الدول الأعضاء بٔڈاية عام والتكنولوجية والبʋئة، Ȋغرض إزالة جميع القيود والعوائق 

   )53، صفحة 2007(شرار،  .، لɢي تصبح أسواق الدول الأعضاء سوقا موحدا1992

  الاتحاد الأورȌي: .4.1.2

الۘܣ وقعْڈا اثنۘܣ عشر  1992، طبقا لنصوص معاɸدة ماس؅فيخت 1993أصبح الاتحاد الأورȌي ساري المفعول ࢭʏ نوفم؄ف

عضو سنة  15دولة ٭ڈولندا، محققا حالة من الاندماج التام ب؈ن الدول الأعضاء، وقابل للزʈادة العضوʈة إذ بلغ عدد أعضائه 

  بانضمام كرواتيا.  2013عضو سنة  28وȋلغ عدد الأعضاء  2007عضو سنة  27، و2005عضو سنة  25، ثم 1995

  الاتحاد النقدي:  .5.1.2

اسْڈدفت معاɸدة ماس؅فيخت التحرʈر الɢامل ݍݰركة السلع واݍݵدمات و୒لغاء ɠافة اݍݰواجز ب؈ن الدول الأعضاء و୒قامة 

يتحكم ࢭʏ إصدار العملة الموحدة. وقد  01/01/1999الوحدة النقدية الɢاملة عڴʄ ثلاث مراحل تɴتࢼܣ بإقامة بنك أورȌي قبل موعد

عضو وۂʏ: إسبانيا، ألمانيا،  19تحقق ذلك وتم تأسʋس الاتحاد النقدي والبنك مركزي الأورȌي الاتحاد النقدي فبلغ عدد أعضاؤه 

، سلوفيɴيا، استونيا، بݏݨيɢا، فنلندا، فرɲسا، إيرلندا، إيطاليا، لوكسمبورج، ɸولندا، النمسا، ال؄فȖغال، اليونان، مالطا، ق؄فص

  لاتيفيا، ليتوانيا. 
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  :شروط الانضمام للاتحاد النقدي  

 %1.5يتطلب الانضمام إڲʄ الاتحاد النقدي الأورȌي مجموعة من الشروط نذكر أɸمɺا: ألا يزʈد معدل التܸݵم عن    

سعر الفائدة للقروض طوʈلة الأجل عڴʄ  من معدل التܸݵم ࢭʏ أك؆ف ثلاث دول تܸݵما ࢭʏ الاتحاد الأورȌي، بالإضافة إڲʄ عدم زʈادة

بالɴسبة لمتوسط سعر الفائدة ࢭʏ أقل ثلاث دول ࢭʏ الاتحاد من حيث معدلات التܸݵم، وأن تتحرك أسعار الصرف بدون  2%

من  %3انحرافات عن الأɸداف الموضوعة، وتطبيق سياسة للإصلاح الماڲʏ بحيث لا يزʈد ال݀ݨز ࢭʏ الموازنة العامة للدول عن 

  ٪ من ɸذا الناتج.60اتج اݝݰڴʏ الإجماڲʏ وألا تزʈد قيمة الدين العام عن الن

  الأزمة ࡩʏ اليونان:  .3

 Georgeيوما ɸاما ࢭʏ تارʈخ الأزمة اليونانية عندما فجر وزʈر المالية اݍݨديد (جورج باباندرو) ( 2009أكتوȋر  ʇ20عت؄ف يوم 

Papandreou   (قنبلة من العيار الثقيل وذلك بإعلانه ) (وستاسɠ) س الوزراء السابقʋأن أرقام رئKostas غ؈ف ܵݰيحة ولا (

من الناتج الإجماڲȖ12.8 %  ʏعكس الوضع اݍݰقيقي للاقتصاد اليوناɲي وأن ال݀ݨز اݍݰقيقي ࢭʏ الموازنة العامة اليونانية يقدر بـ 

، Muhamed( السيطرة عڴʄ وضعɺا الماڲʏ، أدى الإعلان عن ɸذه الأرقام إڲʄ صعوȋة التɴبؤ بقدرة اليونان % 3,6اݝݰڴʏ بدل 

2011(.  

 ʄالأمر الذي أدى إڲ ʏأشياء لا تفيد الاقتصادي اݝݰڴ ʄومي الم؅قايد عڴɢومة والإنفاق اݍݰɢذلك بذخ وترف اݍݰ ʄأضف إڲ

لم تتعامل  2008ضرȋت الأزمة العالمية ࢭʏ سȎتم؄ف ارتفاع ال݀ݨز ࢭʏ الم؈قانية العامة لتتجاوز Ȋشɢل كب؈ف الناتج الإجماڲʏ، وعندما 

، ࢭʏ م؈قانيْڈا Ȋشفافية، بل ݍݨأت إڲʄ التلاعب مرة أخرى ࢭʏ الܦݨلات المالية لإخفاء ݯݨم ال݀ݨز اݍݰɢومة اليونانية السابقة

دمان ساكس" إسراف اليونان ࢭʏ الاق؅فاض اݝݵتۗܡ خلف قناع من اݍݵدع البنكية و୒خفاء اݍݰقائق. وȋمساعدة من بنك "غول

"Goldman Sachs ʄاعت موارد مالية مستقبلية ثم أسدلت عڴȋية وȎصفقات مالية أجن ʏوغ؈فه من البنوك انخرطت اليونان ࢭ "

ال؅قاماٮڈا المالية غطاء حال دون ظɺورɸا ࢭʏ الم؈قانية باستخدام آليات ʇع؅فف بنك "غولدمان ساكس" تفتقر إڲʄ الشفافية المطلوȋة 

، حيث أظɺرت المراجعات 2009وكشفت ذلك اݍݰكومة الاش؅فاكية الۘܣ انتخبت ࡩʏ أكتوȋر ).2012(أيت يڍʏ سم؈ف، 

% من الناتج القومي لمنطقة 3الناتج اݝݰڴʏ لليونان لا ʇُشɢل أك؆ف من الإحصائية أن التموʈل العام ࡩʏ وضع ؟ۜܣء، ذلك أن 

ݨز ʇُشɢل  سة أضعاف ما ɸو مسموح فيه ࢭʏ منطقة اليورو، متجاوزا % من الناتج اݝݰڴʏ اليوناɲي وɸذا يُمثل خم13اليورو، وܿ

مليار يورو، ࢭʏ الوقت الذي لم تجدي فيه سياسة التقشف الۘܣ اتبعْڈا اݍݰɢومة نفعا إلا أٰڈا أضرت  300ݯݨم ال݀ݨز أك؆ف من 

الɺيئة الأوروȋية للإحصاء  أعلنت 2010جانفي  12أدى ذلك إڲʄ ا؅ɸقاز ثقة المسȘثمرʈن، وࢭʏ بالمواطن اليوناɲي ذو الدخل القليل؛ 

)euro stat ور لليونان خلال الف؅فةɸالمتد ʏݳ الوضع الماڲ ) أن أرقام اݍݰɢومة اليونانية لا يمكن الاعتماد علٕڈا. والشɢل المواڲʏ يوܷ

1990-2010.  

  أسباب الأزمة: .1.3

  دراسة الأزمة اليونانية لاحظنا Ȗعدد أسباب الأزمة اليونانية واختلافɺا فمٔڈا ما ɸو داخڴʏ ومٔڈا ما ɸو خارڊʏ. أثناء

 ,Uri Daudush )تمثلت الأسباب الداخلية للأزمة اليونانية فيما يڴʏ: ارتفاع الإنفاق العام وضعف الإيرادات اݍݰɢومية،

& all) ،ادة الإنفاقو ضعف سياسة الموازنةʈسݏݳ زȘال ʄۗܣ( )2012(أحمد من؈ف النجار، عڴʈضعف التحصيل الضر ،Rebbecca, 

M. & all, 2011   (،ي ونمو التجارة اݍݵارجيةȌالإتحاد الأور ʏة ࢭʈمستوى  السياسة الأجر ʄعدم وجود مصداقية وشفافية عڴ

)،  عدم اح؅فام معاي؈ف الوحدة النقدية 2010الأرقام المعطيات عن الاقتصاد اليوناɲي، الفساد الاقتصادي (أليكس أليكسʋيف، 

  الأورȋية.
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) التصɴيف 2011،(لقمان معزوز، 2007اݍݵارجية للازمة اليونانية ࢭʏ ما يڴʏ: الأزمة المالية العالمية  الأسبابوتمثلت 

ܣ للانضمام ) اݍݨانب السل2010ۗالسۛܡ لوɠالات التصɴيف الدولية،( التقرʈر الاقتصادي الصادر عن مجلس الغرفة السعودية، 

ࢭʏ أسواق الديون اليونانية وغ؈فɸا من الأسواق المالية زاد من تداول  اللااستقرار (Benjamin, C. & all, 2010) إڲʄ اليورو،

  ال݀ݨز عن سداد القرض)، الدور السلۗܣ لوسائل الإعلام العالمية. (مقايضةالمشتقات الأخرى 

  مؤشرات الأزمة اليونانية:  .2.3

  ستفد اليونان من ف؅فة  والدين اݍݰكومي:الم؈قانيةȖ ي تحت وطأة الغش، ولمȌالاتحاد النقدي الأور ʄانضمت اليونان إڲ

 ʄائلة الۘܣ سبقت الانضمام لليورو وامتدت إڲɺته  2007النمو الȎسɲ ڈا. بل  4.2والۘܣ قدرت ٪ سنوʈا لتقلص من ݯݨم ديوٰ

 2009اݍݰقائق. ما أدى إڲʄ تضاعف الديون فبلغ ݯݨم الدين عام  ݍݨأت إڲʄ الاق؅فاض اݝݵبأ خلف قناع من اݍݵدع لإخفاء

بݲݨم ديون قدر بـ  GDP٪  من ɲ132.4سبة  2012٪ من الناتج اݝݰڴʏ ليɴتقل Ȋعدɸا ࢭʏ ٰڈاية الرȌع الأول من ɲ127سبة 

مل أيضا سندات يورو وȖش مليار 220والبالغة قيمة   2012-2010مليار يورو من جراء خطۘܣ الإنقاذ الممتدة من  242.8

  حɢومية يونانية تحملɺا البنوك المركزʈة الأورȋية؛

ݳ  المواڲʏ الوضعية الصعبة للموقف الماڲʏ اليوناɲي، حيث ي؄فز ذلك من خلال تزايد المستمر للدين العام  اݍݨدول وʈوܷ

 315وȋذلك يɢون ݯݨم الديون اليونانية قد بلغ  2016سنة  GDP٪ من 199.7إڲʄ  2012سنة  GDP٪ من159.4إذ انتقل من 

 ،2015و  2014 ࢭʏ للوضعطفيف  تحسن مع لݏݰɢومة العام والتوازن  الɺيɢلية الم؈قانية ܿݨز ࢭʏ نلاحظ تذبذب مليار يورو.  كما

 "الإقراض" ر للتموʈلالنمو الاقتصادي خاصة ࢭʏ ضل صعوȋة إيجاد مصاد ࢭʏ صعوȋات يواجه اليوناɲي الاقتصاد يجعل ما وɸذا

 الضروري  الشرط عن اليونان وخروج جدا مرتفعا الذي ʇعت؄ف العامة لݏݰɢومة الإجماڲʏ الدين من المرتفعة الɴسبة إڲʄ بالإضافة

 سنة قيا؟ۜܣ حد إڲʄ وصلت إذ المعقولة اݍݰدود فاقت والۘܣ الإجماڲʏ اݝݰڴʏ الناتج ٪ من60 بـ  اݝݰدد اليورو منطقة إڲʄ للانضمام

  .الإجماڲʏ اݝݰڴʏ للناتج ٪ بالɴسبة199.7 بـ  2016

  م) ٪ من الناتج اݝݰڴʏ.2017 –1996الدين الإجماڲʏ والتوازن العام لليونان للف؅فة (: 1جدول 

  96-11  2012  2013  2014  2015  2016  2017  

  2.0  1.7  1.0  1.1 -  0.5  2.5 -  8.1  -  *)-صاࢭʏ الإقراض(+) والاق؅فاض(

  2.2 -  3.6-  4.6-  3.6 -  12.4 -  8.8 -  -  الم؈قانية العامة

  195.6  199.7  194.8  178.6  177.0  159.4  -  إجماڲʏ الدين العام اݍݰɢومي

Source : European Economic Forecast. (November,2015). Autumn 2015, P83 

  .2020- 2007الديون اليونانية خلال الف؅فة : 1شɢل ال

  
Source : Bank For International Settlements, Danks Bank, CMA data Vision. 
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 :لليونان ومعدلات النمو ʏالإجماڲ ʏالناتج اݝݰڴ  

ʇعت؄ف الناتج اݝݰڴʏ الإجماڲʏ ومعدل النمو الاقتصادي من أɸم المقايʋس وأسس اݍݰكم عڴʄ استقرار ونمو اقتصاد بلد 

مع؈ن،  وȖش؈ف الإحصائيات أن أزمة الديون السيادية أدت إڲʄ تباطؤ ࢭʏ نمو معدلات الناتج اݝݰڴʏ الإجماڲʏ؛ حيث يظɺر الشɢل 

 2012وࢭʏ انخفاض مستمر إڲʄ غاية   2016و 2008ݰڴʏ الإجماڲʏ بقيم سالبة خلال الف؅فة واݍݨدول الموال؈ن معدل نمو الناتج اݝ

 ʏالإجماڲ ʏسبة الناتج اݝݰڴɲ 2014و 2013٪ ليعود للارتفاع من جديد سنۘܣ 7.3-حيث بلغت  ʏالتواڲ ʄعود  0.7٪ و3.2-عڴʉو ٪

راءات التقشفية الۘܣ أقرٮڈا اليونان والشروط القاسية وɸذا ȊسȎب الإج 2016و 2015سنۘܣ   1.3-و 1.4-للانخفاض وȋقيم سالبة 

الۘܣ فرضت علٕڈا من طرف ال؅فوɢʈا، ɠإجراءات ضوابط رأس المال " القيود المفروضة عڴʄ التعاملات النقدية من بئڈا ܥݰب 

ݝݰڴʏ، وʈتوقع أن يرتفع الوداǿع وتحوʈل الأموال". ما جعل المناخ الاسȘثماري يتم؈ق بالرɠود نȘيجة استمرار الضعف ࢭʏ الطلب ا

.ʏيجة ارتفاع الطلب اݝݰڴȘلليونان خلال السنوات المقبلة ن ʏالإجماڲ ʏالناتج اݝݰڴ  

 .2017-2008 خلال الف؅فة باليونان GDPالمعدل السنوي لنمو: 2جدول 

  2008  2009  2010  2011  2012  2013  2014  2015  2016  2017  

٪ʏالإجماڲ ʏ2.7  1.3 -  1.4 -  0.7  3.2 -  7.3-  6.9-  3.5-  3.3-  0.2-  معدل نمو الناتج اݝݰڴ  

.ʏ
ماڲ

لاج
ʏ ا

ݰڴ
اݝ

ج 
نات

 ال
مو

ʏ ن
ة ࡩ

ɸم
سا

الم
  

 ٪
ʏڴ

ݝݰ
ب ا

طل
ال

ن 
م

GD
P

 

0.8  -3.4  -7.0  -10.6  -10.5  -4.3  - 0.6  - 2.1  - 1.6  2.5  

 ٪
ت

ونا
ݵز

اݝ

ن 
م

GD
P

  

-0.5  -2.9  0.4  1.3  0.0  - 0.1  1.5  - 0.7  -0.1  0.1  

 ʏࢭ
صا

ن 
٪ م

ت
ا در

صا
ال

GD
P

  

-.05  3.1  3.0  2.4  3.2  1.2  -0.3  1.4  0.4  0.1  

Source :-  European Economic Forecast, Economic and Financial Affairs, Spring 2012,P72. 

  .2017-2008خلال لليونان  نمو الناتج اݝݰڴʏ اݍݰقيقي: 2شɢل ال

  
Source: European comission.,op.cit.,p:82. 

  اݍݰلول القطرʈة:  .3.3

 ʏلمةࢭɠ  ب أوضاع الم؇قلʋترت ʏبڧɴومة اليونان: " لابد من التوجه نحو نموذج جديد للتنمية، لكن قبل ذلك يɢس حʋرئ

من الداخل، فنحن لا ɲستطيع أن ɲسمح لأنفسنا Ȋعدم معاݍݨة المشاɠل البɴيوʈة اݍݵط؈فة الۘܣ ɲعانٕڈا، والۘܣ خلقت اقتصادا غ؈ف 

وعڴʄ اثر ذلك أعلن صفقة غ؈ف مسبوقة ٮڈدف إڲʄ دعم المالية  (Raymond, J. & all, 2012) منتج ودولة مبددة وغ؈ف فاعلة".



  ɠاࢭʏ فرʈدة                                                                                             طوʈل حدة
 

  79 الوادي، اݍݨزائر.ݵضر بالشɺيد حمه ݍ، جامعة » 84 - 73ص ، 2019دʇسم؄ف ، 02العدد ، 04إقتصاد المال والأعمال، اݝݨلد مجلة « 
 

العامة، بتداب؈ف حاسمة وفورʈة ٮڈدف إڲʄ خفض ال݀ݨز من خلال خفض النفقات العامة و رفع الإيرادات العامة وفيما يڴʏ أɸم 

        )2010النقد الدوڲʏ، صندوق العناصر ࢭʏ مجموعة الإصلاحات المقررة من قبل اݍݰɢومة اليونانية: (

 :عادل  سياسات المالية العامةʇ مدار ثلاث سنوات ٭ڈدف 11ضبط أوضاع المالية العامة بما ʄعڴ ʏالناتج اݝݰڴ ʏمن إجماڲ ٪

  ؛٪13.6أين ɠان ال݀ݨز قدره  2009٪ انطلاقا من سنة 3الوصول Ȋ݀ݨز اݍݰɢومة العامة إڲʄ أقل من 

 :ا  الإنفاق العامɸدف تحقيق وفرات قدرɸ حۘܢ ٰڈاية 5.25تم وضع ʏالناتج اݝݰڴ ʏتم تخفيض 2013٪ من إجماڲʋوس ،

سنوات، مع إلغاء العلاوات المعتاد صرفɺا للقوى العاملة بمناسبة أعياد الميلاد  3الأجور ومعاشات التقاعد وتجميدɸا لمدة 

  ؛دɲى الأجور وعيد الفܶݳ وفصل الصيف، وحماية العامل؈ن الذين يتقاضون أ

 :سبة  إيرادات اݍݰكومةɴتحقيق إيرادات ب ʄذا الشأن إڲɸ ʏدفت التداب؈ف المتخذة ࢭɸ4 حۘܢ ٰڈاية ʏالناتج اݝݰڴ ʏمن إجماڲ ٪

2013  ʄالتبغ والكحول بالإضافة إڲ ʄالسلع الكمالية وعڴ ʄادة الضرائب عڴʈالقيمة المضافة، ز ʄبة عڴʈادة الضرʈمن خلال ز

  ؛سلع أخرى 

  مة من لم يتحملوا  يرادات وضبط النفقات:إدارة الإɸادة مساʈۗܣ وزʈتحس؈ن التحصيل الضر ʄومة اليونانية عڴɢعمل اݍݰȖ

  ؛نصʋبا عادلا من العبء الضرʈۗܣ، كما تحرص عڴʄ حماية الإيرادات من مخالفات كبار دافڥʏ الضرائب

 :ʏية والبنك المركزي و  الاستقرار الماڲȋم ٮڈدف طلب المساعدة من المفوضية الأورɺجراء مباحثات مع୒و ،ʏصندوق النقد الدوڲ

ʏاف من رأس المال المصرࢭɠ لتأم؈ن مستوى ʏل اݍݵارڊʈل من برنامج التموʈبتمو ʏإقامة صندوق للاستقرار الماڲ ʄ؛إڲ  

 :مع  برنامج المستحقات اݍݰكومية ʏعض مزايا الضمان الاجتماڤȊ ومية، حيث تخفضɢيتم تقليص المستحقات اݍݰ

ʄانية اݍݰفاظ عڴɢ؛ما يقدم مٔڈا لأفقر الشرائح الس  

 :شمل تخفيض التقاعد المبكر إصلاح نظام التقاعدʇ ؛إصلاح شامل لنظام التقاعد  

 :ليةɢيɺتحديث الإدارة العامة وتدعيم أسواق العمل وسياسات الدخل وتحس؈ن مناخ  السياسات ال ʄومة عڴɢستعمل اݍݰ

  ؛الأعمال وخوصصة المؤسسات العامة

 اݍݵطة خفض مݏݰوظا للإنفاق العسكري خلال الف؅فة المسْڈدفة. سكري:الإنفاق الع ʄتتوڎ  

نوعية الإصلاحات المالية والɺيɢلية اݍݨارʈة ࢭʏ ظل برنامج اݍݰɢومة إڲʄ تخفيض ال݀ݨز الموازʈۚܣ، واݍݰيلولة دون  وٮڈدف

إڲʄ تحقيق السيطرة عڴʄ الموارد العامة حدوث أزمة ثقة تزʈد من تدɸور و୒ضعاف الاقتصاد اليوناɲي. كما ٮڈدف ɸذه التداب؈ف 

وتحديث الاقتصاد وتقوʈة سياسات الدخل وأسواق العمل، وتحس؈ن إدارة مؤسسات الدولة والاسȘثمار فٕڈا وȖعزʈز مناخ 

  الاسȘثمار.

  اݍݰلول الاتحادية: .4.3

قمة واجتماع للبحث ࢭʏ الطرق  60احتواء أزمة الديون السيادية اليونان عقد قادة الاتحاد الأورȌي ما يزʈد عن  أجلمن 

  والسبل الۘܣ يمكن انْڈاجɺا لإيجاد حلول سرʉعة وفعالة. وقد أفضت إڲʄ إɲشاء:

 يȌقانون لكسمبورغ، وفق : صندوق الاستقرار الأور ʏة ࢭʈشاء مؤسسة تجارɲا وفق قواعد إɸشاؤɲعبارة عن مؤسسة تم إ

 ʏمنطقة ال 17ب؈ن  2010جوان  07عقد م؄فم ࢭ ʏدولة عضو ࢭ ʏذه الدول بضمان الدول الأعضاء ࢭɸ لʈيورو، مخصص لتمو

 ʏم عبيدات،  440منطقة اليورو بمبلغ إجماڲʈ2012مليار أورو.(عبد الكر ʏࢭ ʏو دعم الاستقرار الماڲɸ شائهɲدف من إɺال (

ت للصندوق منطقة اليورو من خلال تقديم مساعدات مالية مؤقتة إڲʄ الدول الأعضاء المثقلة بالديون السيادية، ومنح

:ʏما يڴ ʏصلاحيات تمثلت ࢭ (European Financial Stability Facility,2012) 

 ʏا الماڲɺب وضعȎسȊ ل اح؅فازي قبل أن تحدث فٕڈا اضطراباتɢشȊ ؛إقراض أي دولة  

 ي من المشكلاتɲعاȖ ؛شراء سندات سيادية لدول منطقة اليورو الۘܣ  
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  لإعادة رسملة بنو ʄسڥȖ ل للدول الۘܣʈي أزمة ديون توف؈ف تموɲعاȖ دول ʄا المستحقة عڴɺتم شطب قروضʈا المتضررة وɺ؛ك  

  سبةɴالمقدمة ب ʏي ألمانيا ࢭȖي؛ حيث تأȌالبنك المركزي الأور ʏݯݨم حصْڈا ࢭ ʄعتمد عڴȖ سبة مشاركة الدولɲتلٕڈا 27و ،٪

ݳ ɲسبة مشاركة ɠل دولة.18٪ ثم إيطاليا بɴسبة 20فرɲسا بɴسبة    ٪ والشɢل المواڲʏ يوܷ

  ݯݨم مشاركة دول اليورو ࢭʏ صندوق الاستقرار الأورȌي.: 3شɢل ال

  
Source : European Financial Stability Facility. (July 2012). EFSF, p: 14. 

اليونان من المساعدات المالية ࢭʏ إطار صندوق الاستقرار الأورȌي بالتعاون مع صندوق النقد الدوڲʏ كما  استفادتوقد 

ݳ ࢭʏ اݍݨد   .ول المواڲɸʏو موܷ

ݳ القروض الممنوحة حۘܢ دʇسم؄ف  :3جدول    بوحدة المليار يورو. 2011يوܷ

  اݝݨموع  صندوق النقد  صندوق الاستقرار الأورȌي  التارʈخ  الدفعات

ʄ20.0  5.5  14.5  2010ماي   الدفعة الأوڲ  

  9.1  2.6  6.5  2010سȎتم؄ف   الدفعة الثانية

  2010دʇسم؄ف  الدفعة الثالثة

  2011جانفي 

6.5  2.5  9.0  

  15.0  4.1  10.9  2011مارس   الدفعة الراȊعة

  .11  3.2  8.7  2011جوʈلية   الدفعة اݍݵامسة

  8.0  2.2  5.8  دʇسم؄ف  الدفعة السادسة

  73.0  20.1  52.9  /  اݝݨموع

Source: Economic and Financial Affairs. 

 ) ʏشاء آلية الاستقرار الماڲɲإESM:(  

اليورو رسميا آلية الاستقرار الأورȋية ɠوسيلة دائمة للتعامل مع الأزمات المالية لدول المنطقة ࢭʏ فيفري  منطقةأعلنت 

، وذلك Ȋعد المصادقة عڴʄ معاɸدة جديدة للانضباط الماڲʏ الأورȌي ࢭʏ قمة اݝݨلس الأورȌي غرضɺا وضع قواعد أك؆ف صرامة 2012

، وȋنودɸا الأساسية الۘܣ 2013دخلت المعاɸدة ح؈ق التنفيذ الفعڴʏ ࢭʏ جانفي لضمان الانضباط الماڲʏ لدول منطقة اليورو. و 

:ʏترتكز علٕڈا ۂ  

 الدول اݝݵالفة، فـ "القاعد ʄة عڴȋا وفرض عقوɸلا يجوز للديون السيادية تجاوز ʄبية" الۘܣ  ةالال؅قام بحد أعڴɸالذ

تضمنْڈا المعاɸدة فرضت عڴʄ دول اليورو إدراج ɸذه القاعدة ࢭʏ دسات؈فɸا؛ حيث ʇسمح عمليا بȘܦݨيل ܿݨز بɴيوي 

  )2012(عدنان عباس عڴʏ،  ؛٪ من إجماڲʏ الناتج اݝݰڴ0.5ʏسنوي لا يتخطى 

 الأطراف المتعاقدة الإبلاغ المسبق ʄدة أنه يتع؈ن عڴɸا الدين العام ݝݨلس الاتحاد  نصت المادة السادسة للمعاɸعن إصدار

  ؛الأورȌي والمفوضية الأورȌي ٭ڈدف زʈادة التɴسيق الأورȌي
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  حالة اع؅فاض غالبية الدول ʏة وتلقائية إلا ࢭʈات فورȋالدول الۘܣ تتخطى سقف الديون المسموح ٭ڈا ستفرض عليه عقو

فيذ شروط قاعدة التوازن الماڲʏ المتفق علٕڈا ࢭʏ عليه، وتمنح الصلاحية ݝݰكمة العدل الأورȋية للتحقق ࢭʏ مدى تن

  )2012(عدنان عباس عڴʏ،  ؛المعاɸدة المالية اݍݨديدة

  ڈا عن الناتج اݝݰڴʏ، أما  ٪ من 1.0٪ من الناتج اݝݰڴʏ الإجماڲʏ أن يصل ال݀ݨز الɺيكڴ60ʏيحق لݏݰɢومات الۘܣ تقل ديوٰ

ڈا ɲسبة    ؛٪ سنوʈا0.5٪ من الناتج اݝݰڴʏ الإجماڲʏ، فيتع؈ن علٕڈا تقليصɺا إڲʄ 60الدول الۘܣ تجاوزت ديوٰ

  ي صندوق جديد لإنقاذ اليورو رأسمالهȌو من ضمن الإس؅فاتيجية الشاملة  500آلية الاستقرار الأورɸمليار يورو، و

 ʄا اݍݰفاظ عڴɺدفɸ ،يȌمنطقة للاتحاد الأور ʏللمنطقة من خلال توف؈ف مساعدات مالية للدول الأعضاء ࢭ ʏالاستقرار الماڲ

اليورو عوض صندوق الاستقرار الأورȌي الذي تبقى له مسؤولية إدارة وȖسديد الديون المستحقة، أي أن آلية الاستقرار 

دة المتعلقة بالمساعدات المالية للدول الأورȌي سȘبقى الآلية الوحيدة والدائمة العاملة عڴʄ الاستجابة للطلبات اݍݨدي

الأعضاء ࢭʏ اليورو، وذلك بجمع الأموال عن طرʈق إصدار السندات أدوات مالية ࢭʏ سوق المال كذلك ديون متوسطة  

 ʄلة الأجل ذات أجال استحقاق تصل إڲʈ؛سنة30وطو (European Stability Mechanism)  

اݍݱݨم الماڲʏ  2018إڲʄ أوت  2015ال؄فنامج الثالث لإنقاذ اليونان يمتد من أوت  وࢭʏ إطار آلية الاستقرار الأورȌي تم إقرار

 European Stability) مليار يورو عڴʄ النحو التاڲʏ:  26مليار يورو تم منح اݍݰزمة الأوڲʄ والبالغة مقدار  86ل؄فنامج الإنقاذ 

Mechanism  (13  ʏ2، 2015أوت  20مليار يورو ࢭ  ʏ1، 2015وفم؄ف ن 24مليار يورو ࢭ  ʏسم؄ف  23مليار يورو ࢭʇمليار  10، 2015د

  مليار يورو. 5.4يورو احتياطي لإعادة رسملة البنوك، تم صرف منه 

  دور الاتحاد الأورȌي ࡩʏ معاݍݨة أزمة الديون اليونانية: .4

لدول الاتحادية من خلال بذل الاتحاد الأورȌي جɺود كب؈فة من أجل اݍݰد من شدة أزمة اليورو ومنعɺا من الانȘشار إڲʄ ا

 :ʏذه الأدوار كما يڴɸ ي ون؄فزȌالبنك المركزي الأور  

1.4. :ʏڴʈدور تمو  

عمد الاتحاد الأورȌي من خلال البنك المركزي الأورȌي إڲʄ تقديم مساعدات مالية لدول الأزمة من خلال مجموعة من 

 ʄي بالإضافة إڲɲالاقتصاد اليونا ʏا مٔڈا ࢭɺلتقديم مساعدات إضافية  اݍݰزم المالية تم ܷݵ ʏالتفاوض مع صندوق النقد الدوڲ

  مليار يورو ࢭʏ إطار آليات Ȗسمح بذلك وۂʏ: 85وɸذا ٭ڈدف تحقيق الاستقرار الماڲʏ حيث تم ܷݸ 

1.1.4. Ȍالأور ʏيصندوق الاستقرار الماڲ )FSFE:(   

؛ والɺدف منه ɸو 2010جوان  07ࢭʏ أɲشأ الوزراء الأورȋيون مرفق الاستقرار الماڲʏ كشركة ذات مسؤولية محدودة 

اݍݰفاظ عڴʄ الاستقرار الماڲʏ للاتحاد النقدي الأورȌي وȌعث الثقة ࢭʏ الأسواق المالية الأورȋية من خلال تقديم مساعدات مالية من 

نك المركزي مليار يورو وɲسبة مشاركة الدول ࢭʏ الصندوق Ȗعتمد عڴʄ ݯݨم حصْڈا ࢭʏ الب 440الدول الأعضاء؛ بمبلغ إجماڲʏ قدرة 

٪ وقد وافقت حɢومات منطقة اليورو للسماح 18٪ و୒يطاليا 20٪ تلٕڈا فرɲسا بɴسبة 27الأورȌي، وɠانت ألمانيا ࢭʏ المقدمة بɴسبة 

) كما أسندت له مɺام ۂʏ: 2014للصندوق الأورȌي للاستقرار الماڲȊ ʏشراء الدين السيادي بخصم ࢭʏ السوق الثانوي ،(طبۚܣ مرʈم، 

Ȋ ومية لدول منطقة اليورو والۘܣ إقراض الدولɢشراء سندات اݍݰ ،ʏا الماڲɺب وضعȎسȊ ل اح؅فازي قبل يحدث فٕڈا اضطرابɢش

Ȗعاɲي مشاɠل مالية، توف؈ف التموʈل للدول الۘܣ Ȗسڥʄ لإعادة رسملة بنوكɺا المتضررة. وʉعت؄ف ɸذا اݍݰل المؤقت لأزمة ديون منطقة 

  الأورȋية للاستقرار الماڲʏ.  ، ليتم Ȗعوʈضه بالآلية 2013اليورو حۘܢ عام 

2.1.4 .ʏية للاستقرار الماڲȋالآلية الأور )MEFS :( ي ݍݰسابȌومي بآلية تدار من قبل اݝݨلس الأورɢاز اݍݰɺدولة  28تم إكمال اݍݨ

عضو ࢭʏ الاتحاد الأورȌي، بإɲشاء آلية استقرار ماڲʏ أورȌي وȖعت؄ف ɸذه الآلية مؤقتة تكمل آلية المساعدة الموجودة لدعم الدول الۘܣ 

مليار أورو كحد أقظۜܢ بضمان الم؈قانية المش؅فكة لمساعدة  62 لم تنضم Ȋعد إڲʄ العملة الموحدة وȘʈيح لدول الاتحاد الأورȌي مبلغ
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الدول الۘܣ تواجه صعوȋات مرتبطة بحوادث استȞنائية خارجة عن السيطرة، وʈتم Ȗعبئْڈا ࢭʏ أجل قص؈ف جدا من قبل اݝݨلس 

  )2014الأورȌي للإقراض ࢭʏ الأسواق المالية.(بلغوڲʏ نادية، 

       Ȍالقروض العادية.ما قام البنك المركزي الأور ʄة إضافة إڲʈتوف؈ف قروض إضافية للبنوك التجار :ʏة أزمة الديون بما يڴɺي لمواج  

، التدخل ࢭBBB ʏإڲA ʄتخفيض نوعية الضمانات المستعملة من قبل البنك المركزي الأورȌي عڴʄ القروض من التصɴيف 

  مونة بقروض عقارʈة أو ديون القطاع العام.مليار يورو، ɸذه السندات مض 60سوق السندات تحت صيغة تɢون آلية بـ 

اتفق زعماء أورȋا عڴʄ سلسلة من التداب؈ف الرامية إڲʄ تɴسيق أفضل وزʈادة الرقابة عڴʄ معاɸدة الاستقرار الماڲʏ اݍݨيدة: . 3.1.4

أساسا عڴʄ أن تɢون عڴʄ إɲشاء ميثاق مالية جديد، Ȗعتمد  2011السياسة المالية للدول الأعضاء، فتم الاتفاق ࢭʏ دʇسم؄ف 

  الم؈قانيات اݍݰɢومية ࢭʏ حالة توازن أو فائض، وʈجب أن Ȗعدل دسات؈ف الدول الموقعة لتبۚܣ ɸذه القاعدة. أɸم الإصلاحات المدرجة:

 دةɸالمعا ʄدستور الدولة الموقعة عڴ ʏ؛إدراج القاعدة المالية ࢭ  

 ات محكمة العدل الدوليةȋ؛اعتماد عقو  

 شاءɲي مش؅فك. إȌأور ʏاتحاد مصرࢭ  

ݳ : 4شɢل ال   الأورȋية للاستقرار الماڲʏ. الآليةيوܷ

  
Source : European Financial Stability Facility. (July 2012). EFSF. 

    دور إشراࡩʏ رقاȌي: .2.4

:ʏثلاثة مق؅فحات وۂ ʄي عڴȌس الوحدة المصرفية حيث وافق قادة الاتحاد الأورʉى بفعل تكرȖوتأ  

اقبة (إ .1.2.4 ، وȋموجّڈا 2014أصبحت سارʈة المفعول منذ نوفم؄ف ):  ɲSingle Supervisory Mechanismشاء آلية المر

 أصبح البنك المركزي الأورȌي يتمتع Ȋسلطة الإشراف المباشر عڴɠ ʄامل المصارف العاملة بمنطقة اليورو، بما فٕڈا الصارف

الايرلندية، وقد أصبح البنك المركزي الأورȌي يتحمل العديد من المسؤوليات الإشرافية وصلاحيات اتخاذ القرار عڴʄ المؤسسات 

مثل: مɢافحة غسيل الأموال، حماية  2013/1024الائتمانية ࢭʏ اليونان وɸذا حسب لائحة مجلس الاتحاد الأورȌي رقم 

  ي الأورȌي البنوك ࢭʏ منطقة اليورو إڲʄ بنوك ɸامة وغ؈ف ɸامة.وقد صنف البنك المركز  ،المسْڈلك...اݍݸ

يتمثل دورɸا ࢭʏ مواجɺة خطر الإفلاس الذي قد يتعرض : )Single Resolution Mechanismإɲشاء آلية اݍݰل الواحد ( .2.2.4

لواحد"، فأي صعوȋة له أي مصرف ؛ وۂʏ تخضع لآلية المراقبة الواحدة، وتتɢون من "مجلس اݍݰل الواحد" و"صندوق اݍݰل ا

مليار  55يبلغ ٭ڈا أي مصرف تقع عل عاتق اݝݨلس مسؤولية اتخاذ القرار المناسب لإيجاد اݍݰل، وقد تم تدعيم الصندوق ب: 

 ʏالاق؅فاض ࢭ ʄذا الصندوق إڲɸ ان ݍݨوءɢم୒ي، وȌالأور ʏشارك فيه جميع دول الاتحاد المصرࢭʇ ي سنواتɲامتداد ثما ʄيورو عڴ

  .)2013د اݍݰميد مرغيت، حالات معينة.(عب
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  البلدان ʏدرجة صرامة القواعد اݍݰاكمة لعمل من بلد لآخر ࢭ ʏعات المصرفية: وذلك لتجنب التباين ࢭʉشرȘ28توحيد ال 

الأعضاء، ومحاولة تجنب حدوث أزمات بنكية. وقد تضمن ɸذا التوحيد عدد من القواعد والأسس المش؅فكة مٔڈا: أسس 

ʏآليات أخرى متعلقة  تخص ݯݨم رأس المال المصرࢭ ʄالݏݨوء إڲ ʄة، إضافة إڲȋسب الاحتياطي المطلوɲوالسيولة المتوافرة و

بȘسي؈ف المؤسسات المصرفية؛ Ȗشمل اݍݰرص عڴʄ التنوع ࢭʏ المراكز الإدارʈة مع وضع محددات صارمة عڴʄ المɢافآت 

  ).2013الممنوحة للإدارʈ؈ن ࢭʏ تلك المؤسسات. (عبد اݍݰميد مرغيت، 

 18و 17حيث مɺد اݝݨلس الأوروȌي المنعقد ࢭʏ  ࡩʏ إعادة صياغة Ȗشرʉعات تضمن البناء النقدي الأورȌي واستقراره:دور  .3.4

الطرʈق لإجراء Ȗغي؈ف محدود ࢭʏ معاɸدة عمل الاتحاد الأوروȌي لتطبيق ميɢان؈قم أوروȌي للاستقرار وذلك بإضافة  2010دʇسم؄ف 

دول الأعضاء ࢭʏ عملة الأورو يمكن أن تطبق ميɢان؈قم للاستقرار الذي ʇشتغل عند من المعاɸدة: " ال 136فقرة ثالثة للمادة 

الضرورة ݍݰماية الاستقرار ࢭʏ منطقة الأورو ࢭʏ مجملɺا. حيث المساعدة الممنوحة تحت راية الميɢان؈قم ستخضع إڲʄ شروط 

  .2011ر رسميا ࢭʏ مارس المتضمنة "لا الإنقاذ". وقد اعتمد ɸذا القرا 125صارمة"، دون المساس بالفقرة 

  خاتمة: .5

ɠانت أزمة الديون السيادية اليونانية أساس أزمة اليورو؛ نȘيجة لغياب رقابة البنك المركزي الأورȌي من جɺة وعدم 

شفافية اݍݰɢومة اليونانية منذ انضمامɺا للاتحاد النقدي الأورȌي وقد امتدت ɸذه الأزمة لȘشمل Ȋعض دول المنطقة المشا٭ڈة 

ʄت ܵݰة الفرضية الأوڲȎو ما يثɸود ، اݍݵصائص الاقتصادية مع اليونان، وɺواستدعت محاولات حسر الأزمة والتحكم فٕڈا ج

من اݍݰɢومة اليونانية تمثلت أساسا ࢭʏ ترشيد نفقاٮڈا ورفع واستحداث ضرائب وȖسرʈح العمال وتخفيض الأجور والمعاشات 

  ثȎت ܵݰة الفرضية الثانية.Ȋغرض ضبط الم؈قانية العامة لɺا . وɸو ما ي

كما سارع قادة دول الاتحاد الأورȌي إڲʄ تموʈل الاقتصاد اليوناɲي بواسطة الآلية الأورȋية للاستقرار الماڲʏ إضافة إڲʄ سن 

  Ȗشرʉعات جديد ٮڈدف إڲʄ مساعدة دول منطقة اليورو ࢭʏ حالة وقوع أزمات. وɸو ما يثȎت الفرضية الثالثة.    

، لكن شɢوك المسȘثمرʈن بالɴسبة 2015من العودة مجددًا لأسواق رأس المال ࢭʏ بداية عام  لقد تمكنت اليونان

  لمستقبل البلاد لم  ت؅فاجع بل ɸناك تخوف كب؈ف من إمɢانية عودة الاقتصاد للنمو الإيجاȌي.

  لقد توصلنا من خلال ɸذه الدراسة إڲʄ جملة من النتائج وۂʏ: نتائج الدراسة:. 1.5   

  ي أولا ثم عدم وجود نظام للمراقبةȌنتاج عدم اح؅فام معاي؈ف الانضمام للاتحاد الأور ʏأزمة الديون السيادية اليونانية ۂ

  ؛الأورȌي عڴʄ البنوك المركزʈة للدول منطقة اليورو المركزي والإشراف المباشر للبنك 

  إع السياديةإن أزمة الديون ʏعيد النظر ࢭʇ يȌعات المتعلقة بالبناء النقدي جعلت من الاتحاد الأورʉشرȘعض الȊ ادة صياغة

  ؛ࢭʏ معاɸدة عمل الاتحاد الأورȌي 136الأورȌي لضمان سلامته من خلال إضافة فقرة ثالثة للمادة 

  يلعب الاتحادȌي من  الأورɲللاقتصاد اليونا ʏڴʈية دور تموȋي والمفوضية الأورȌزته خاصة البنك المركزي الأورɺمن خلال أج

   ؛خلال الآلية الأورȋية للاستقرار الماڲʏ، وتɴسيقي مع صندوق النقد الدوڲȊ ʏغرض تموʈل الاقتصاد اليوناɲي

  ياستطاع الاتحادȌية ومنع اٰڈيا الأورȋالوحدة الأور ʄا اݍݵلاف اݝݰافظة عڴɺرأس ʄر اليورو، رغم اݍݵلافات الۘܣ برزت وعڴ

 ال؄فيطاɲي مع قادة الاتحاد الأورȌي الذي مɺد ݍݵروج برʈطانيا من الاتحاد الأورȌي.  

  الاق؅فاحات:.  2.5

  ؛النفقات من أجل توازن الموازنان العامة وتحقيق الاستقرار الاقتصادي لدول منطقة اليورو وترشيدضرورة ضبط  

  شروطالتقيد ضرورةȊ  الاقتصاد الوطۚܣ ʄي لتجنب الأزمات المالية والاقتصادية واݝݰافظة عڴȌالانضمام الاتحاد الأور

  ؛اليوناɲي والبناء الاقتصادي والنقدي الأورȌي
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  ي التداب؈ف والإجراءات والتوجٕڈات المالية والاقتصادية المقدمة من طرȌف ضرورة تطبيق دول منطقة اليورو والاتحاد الأور

أجɺزة الاتحاد الأورȌي سواء المفوضية الأورȋية أو البنك المركزي من أجل تجنب وتفادي الأزمات المالية والنقدية وعدوى 

 انتقالɺا ب؈ن دول الاتحاد.
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