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ص:    م
ــ  ــ ع ــا تــأث كب ـاـن ل ــ  ــا وال ــ أزمــات، ولعــل أبرز ــا مــن تحــول إ عــدة تقلبــات واخــتلالات، م شــأته  قتصــاد العــال منــذ  مــر 

ـ قتصاد العال  أزمة الكساد الكب ورة  ـ العـالم. وآخـر أزمـة  1929س قتصـادية  ـ أصـبحت تـدرس كنمـوذج للأزمـات  وال
ان 2008أزمة   21 القرن  ـذا  ال  ة المتداولة وإفراط البنوك  تقـديم  ون العقار ا الر ي، وسب مر قتصاد  ا  مصدر

ـو بنـك " ليمـان  كيـة و مر ـ الولايـات المتحـدة  ـ بنـك  ـع أك ـ إفـلاس را ا، ممـا أدى إ از من مخاطر ح النوع من القروض دون 
  سنة.  150الذي عمر أك من " و   Lehman Brothers Bancبراذرز 

ـ أزمـة اقتصـادية  زمة الماليـة إ ، وتحولت بذلك  ا قتصادي العال ا نفتاح  زمة إ بقية دول العالم بفعل  ذه  تقل  لت
ــــذه الور  ــه مــــن خــــلال  يانــ ــ ت ــ ل ع ــ ــا ســ ــو مــ ــ ــة، و ــة التجــــارة الدوليــ ــال وحركــ قتصــــادي العــ ــ معــــدل النمــــو  ــ ــة أثــــرت ع ــة عالميــ قــ

  البحثية.
لمات المفتاحية: ن عقاري، حركة التجارة العالمية، ال قتصادي العال . أزمة مالية عالمية، تداعيات، ر  النمو 

يف    .JEL: G01 ،F19،O49تص
Abstract: 
The worldwide economy passed since originate him in several volatilities and   disturbances,  from her from 
transformation to crises, perhaps most notably and which was for her major impact on movement the world wide 
economy  it  crisis  of the  big depression  1929  and which  example  for  the economic  crises  became studying as in the 
world. 
 Other crisis in the century 21 it crisis 2008 which source was her the American economy, and her reason the land 
circulating mortgages and excessiveness of the banks in providing  this kind the loans without the caution her dangers, 
and he what led to bankruptcy fourth bigger of bank in the United States of America and he is bank “Lehman    Brothers 
Lehman Brothers Banc”  and who built more than 150 years. 
To this crisis to rest of countries moves the world because of the open-mindedness the worldwide current economist, and 
converted thereby the financial crisis to economic crisis of worldwide influenced on growth rate of the worldwide 
economist and movement of the international trade, and he what showing simplified on his through this research paper. 
Keywords: Financial crisis of worldwide, Collapses, Land mortgage, Movement of the worldwide trade, Global economic 
growth. 
Jel Classification Codes: G01,F19,O49. 
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  . مقدمة: 1
قتصــادية تتصــف  زمــات  ــت أن  خ أث قتصــادية ذلــك أن التــار ــ الـدورات  زمــات الماليــة العالميــة مجــال متنقــل للبحــث  ـ  عت

ــ ســنة  ــة فبعــد أزمــة الكســاد الكب عــد أزمــة الكســاد  2008نجــد أزمــة  1929بالدور قتصــاديات العالميــة  ــ  ا ع ــ تــأث ك عــد  إذ 
ــ ســـنة  ـــا الـــدول 1929الكب ـــ تتخــبط ف ـــ غايــة اليـــوم ومـــا أزمــة التقشـــف ال زمـــة لا تــزال محسوســـة إ ـــذه  ، حيـــث أن تــداعيات 

زمة. ذه    النفطية اليوم إلا كنتاج عن 
ذه الورقة البحثية س  خية لأزمة و  لفية التار ة العالمية.2008تعرف ع ا ركة التجار ا ع مسار ا   ، وتداعيا

سـية التاليـة: الية الرئ شـ ـ  جابـة ع ـة العالميــة؟  وذلـك مـن خـلال  ركـة التجار ـ ا زمـة الماليـة العالميـة ع ــ تـداعيات  مـا 
ا؟ د من تكرار حة ل لول المق   وما  ا

  ات الدراسة:. فرضي2.1
  زمة المالية العالمية زمة؛ 2008تأث  حداث ال أعقبت  ا وذلك من خلال مجموعة   ا وا
 زمة المالية العالمية سلبا ع حركية التجارة العالمية؛ عكست   ا
 .زمة المالية العالمية شار  مزة الوصل  ان  سواق المالية لعبت دور 

داف 3.1   الدراسة:. أ
: دف إ مجموعة من   كما ي ذه الدراسة    من خلال 

 ؛ قتصاد العال ورة  زمة المالية العالمية ع س  إبراز تأث 
 .كذا أزمات د تكرار  لول المناسبة ل عض ا  محاولة إيجاد 

  . خطة الدراسة:4.1
سية للدراسة قمنا بتقسيم  وانب الرئ حاطة با ن:من أجل    الدراسة إ محور

 طار النظري للأزمات المالية؛ ول:  ور    ا
 .مائية جراءات ا انب التطبيقي و ي: ا ورالثا   ا
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  طار التار للأزمات المالية:  .2
  1929نموذج أزمة  .1. 2

اص نظرا لأنه يمثل حديث الساعة، إضافة للأسباب والنتائج  عت زمة المالية العالمية، حديث العام وا موضوع 
م النتائج المتولدة منه. قتصادية من أ غي السياسات  تبة عنه، و    الم

و ا. و ا وأنواع با زمة، ومس ف    ما يتطلب منا التطرق لتعر
زمة المال .2.1.2 وم   ية:مف

ف. عض التعار ا وعليه سنقتصر ع  و ما يفسر شمولي زمة المالية و ف  عار  عددت 
ذه  ة ل يو ل الوظائف ا عض أو  زمة المالية  مرحلة حرجة تواجه المنظومة المالية، تؤدي إ خلل وتوقف  

تج عنه عدم استقرار   حداث، ي ع   ا تطور سر صاح ذه المنظومة، مما يوجب ع سلطة المنظومة، و سا ل النظام 
ذا النظام ا وإعادة التوازن ل ا التدخل لنجد عض التوازنات 1اتخاذ القرار ف ا اضطراب حاد ومفا   عرف بأ ، و

يار  عدد من المؤسسات المالية تمتد آثاره إ قطاعات أخرى  بعه ا  .2قتصادية ي
قتصادي " ا  عرف ن فأرجا و يار  عدد  يوج بعه ا قتصادية ي عض التوازنات  ا اضطراب حاد ومفا   " بأ

خرى  قتصادية  شطة والقطاعات  ات إ  يارات والتغ ذه    .3من المؤسسات المالية ثم تمتد 
وراق المال يار مفا  أسعار  زمة المالية  حدوث ا ستخلص بأن  ع ومنه  شار سر ية وأسعار صرف العملات، يصاحبه ان

زمة تكبد الدول والمؤسسات  ا من ديون، ومن نتائج  سديد ما عل عض الدول عن  ز  قتصاديات العالمية، إضافة إ   
قتصادية العالمية. ي  السياسات  غ ك أو جز ذا  تج عن جميع  مة، لي سائر    المالية 

نواع التاليةأنوا. 3.1.2 ن  زمات: يمكن التمي ب   :ع 
ي  أزمة العملات وأسعار الصرف: 1.3.1.2 وم مضار تج أزمات العملة وأسعار الصرف عندما تتعرض عملة بلد ما إ  ت

ا بواسطة إنفاق قدر كب من  ذا البلد ع الدفاع عن عمل ا، أو إ إجبار السلطات النقدية ل يؤدي إ انخفاض قيم
ا الدولية   .4احتياطا

د عن وقد قدر التخفيض  قيمة لعملة الذي يمكن القول معه بوج   .5خلال سنة معينة %35ود أزمة بما يز
ارجية 2.3.1.2 ذه المستحقات أزمة الديون ا سديد  غي آجال  أ إ  ارجية، في سديد ديونه ا ز بلد ما عن  ع  : و

مثلة ع ذلك ما حذث عرف بإعادة جدولة الديون، ومن  نات من القرن  أو ما  زائر  سنوات الثمان للمكسيك وا
 .6الما

وراق المالية وانخفاض المؤشرات المالية أزمة مالية 3.3.1.2 يار أسعار  يجة ا سواق المالية، ن : و حدوث خسائر  
 ؛%20بأك من 

ن العقاري  : تتمثل زمة المصرفية 4.3.1.2 م، مثال: أزمة الر ب لأموال ن ل  .2008ز البنوك عن تلبية طلب المودع
ل  زمات من تتحول إ أزمة اقتصادية تمس  ذه  و نوذج أزمة ومن    .1929دول العالم وأحسن نموذج يدرس 
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  العالمية زمات نموذج: 1929 الكب الكساد أزمة .2. 2
رب أعقاب  دت و العالمية ا كية المتحدة الولايات ش ارا مر ا، ازد ادة عن ناتج كب ا ز  الدول  إ صادرا

ية رب دمرت ال ورو ا ا ا، صناع و وزراع م ما و ة سيولة توف  أس ات للبنوك كب كية، والشر  قامت ال مر
ا كب جزء بتوظيف يجة فانتعشت المالية، وراق سوق   م يلات منح  البنوك توسعت كما لذلك، كن س  إ ئتمانية ال

م مما المنخفضة، الدخول  ذوي  ثمار من مك و المالية، وراق سوق   س م أسعار جعل ما و ع تتضاعف س  مرات أر
ة خلال ن ما الممتدة الف   .19297 إ 1921 ب
ف بأزمة  .1.2.2   :1929التعر

ا يمكن ف ا ع عر دته كب وكساد نتاج  فائض أزمة أ ع ش ات مصا ور  إ أدى مما له، العالم وشر  نتاج تد
رت عليه، الطلب انخفاض بفعل العال كية المتحدة الولايات  زمة ظ ا لتمتد مر ا إ عد  و العالم، بقية إ ثم أورو
ا مما وخطورة حدة ك عد   . زمات من سبق

 :1929نتائج ومخلفات أزمة الكساد الكب  .2.2.2
ة الكلاسيكية  سقوط النظر انت كفيلة  ، و قتصادي العال ة أدت إ اختلال النظام  زمة خسائر كب خلفت 

ا  النقاط التالية: ية إضافة إ نتائج أخرى نوجز ة الكي ة جديدة و النظر ور نظر  وظ
 ارجية ب سنة   %40انكماش التجارة ا ـ1929مقارنة  ا العادي قبل  مقارنة %74، و م  ؛19298ب
 م؛ ام  يل ارتفاع معدلات البطالة بفعل إعفاء العمال من م
 ة  المنتجات الزراعية والصناعية؛  معدلات كساد كب
 ة الكلاسيكية القائلة " العرض يخلق الطلب المساوي له فية "؛ بطلان النظر ة " اليد ا  " ونظر
 يار النظام الذ  ، صاحبه انخفاض كب  أسعار الفائدة.9تقلبات حادة  أسعار الصرف وا

ي. ع حما ان ذي طا ا  زمة، أغل ة  روج ومواج ل ع حدا ع اتخاذ إجراءات ل و ما دفع بالدول    و
مائية المتبعة من قبل الدول  .3.2.2 زمة جراءات ا ة    لمواج

ا: مجموعةاتبعت  ا م زمة أو للتخفيف من خطور ة    من الدول أساليب وطرق لمواج
 ؛ ار لية منافسة ع المستوى ا عل السلع ا  تخفيض قيمة العملة 
 ع ة والمشـار ـ الصـناعات العسـكر ن اعتمـدت أخـرى ع زمة،  ح ة  ا لمواج عض الدول ع مستعمرا  اعتمدت 

ى   ؛10العمومية الك
  س بالطلب لق ما  قتصادي  ي" جون مينارد كي " بضرورة تدخل الدولة  الشأن  يطا قتصادي ال نادى 

 الفعال؛
 ؛ دف حماية المنتج ا ذا  مركية ع الواردات و  فرض الضرائب والرسوم ا
  كيـــــة بتخصـــــيص مر ـــدة  ــات المتحــ ـــون دولار 500قامـــــت الولايـــ ــاء الـــــديوان  مليــ شـــ ـــل وإ ــن العمــ ــ ن عـ ــاطل لمســـــاعدة العـــ

انية القيام بأعمال ذات منفعة عمومية من  5.1الفيدرا للمساعدة الذي وزع  ن ودرس إم مليون دولار ع المعوز
 .11الدولة

جراءات  ذه  ي. ل  لا س انت تصب  تدخل قوي للدولة لدعم الطلب الفعال  ا    مجمل
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ن العقاري  أزمة .3. 2 ا ع حركة التجارة العالمية 2008الر  وأثر
خية ف لم تكن وليدة سنة  2008للأزمة المالية العالمية لسنة     لفية  2007أو  2008جذور تار عود لبداية  بل 

اية عام  ديدة   وم "2000ا كية سميت أزمة" دوت  مر ناك أزمة  الولايات المتحدة  انت  ات  ، حيث  شر متعلقة 
سبة الفائدة من  ي بخفض  مر ا قام البنك الفيدرا  نت، حي ادة السيولة   %3.5 إ 6.5%ن ور قليلة لز خلال ش

مات  عد ذلك أتت  نفاق، و يع  سبة  11السوق و ل اقتصادية أخرى مما استد تخفيض  ت مشا تم ال سب س
ر يو  %1الفائدة إ  ع أك بنك  الولايات 12واستمر ذلك لمدة سنة 2003ليو  ش عد إعلان إفلاس بنك " ليمان براذرز" را ، و

كية يوم  مر م 15/09/2008المتحدة  ن وظائف  .13أزمة تجاوزت القطاع الما وكبدت الملاي
ن العقاري:. 1.3.2  أسباب أزمة الر

سباب: م  ن العقاري وعليه سنكتفي بذكر أ سباب المؤدية لانفجار أزمة الر   عددت 
 ة لشراء العقارات؛  التوسع  منح القروض الموج
  نــة بــازل ن  ــا بتوصــيات وقــوان ام ــ المؤسســات الماليــة والمصــرفية وعــدم ال ــو مــا جعــل 2و 1ضــعف الرقابــة ع ، و

ة تتوسع  منح القروض خ  ؛ذه 
  ـــات ــ الولايـ ــ ــة  ــ ـــع الــــديون العقار زمــــة، وذلــــك مــــن خــــلال تجميـ ــار  ــباب انفجــ ــم أســ ــ ــن أ ــــو مــ يد": و ــ ســ ــــق " ال التور

ــ عمليــات بيــع  ــادة  ســواق الماليــة العالميــة. ممــا ولــد ز ــق  ا عــن طر ق ســو ــ ســندات و ــا إ ل كيــة وتحو مر المتحــدة 
ذه السـندات ـ مـن  الديون الرديئة ودفع إ انخفاض قيمة  ـ أك كيـة إ مر ـة داخـل السـوق  المغطـاة بأصـول عقار

سمية 70% ا   ؛14من قيم
  ق قنوات كية إ بقية العالم عن طر مر زمة من الولايات المتحدة  سباب ال ساعدت  نقل  م  العولمة من أ

سواق المالية وأسعار الصرف؛  مثل 
 ايدة؛  أسعار الفائدة الم
  ـــلوك الســــلوك ــ سـ ــ ــــا  ــادي وعــــدم وجود قتصــ ة للســــلوك  ــ ــ ــة المم مــ ــد الســــمات الم ــد العقلانيــــة أحــ عــ ــادي:  قتصــ

فـراد  ـ  ة ع ـ لاك وعدم التقيد بمستوى الدخل الفـردي، ممـا يولـد أعبـاء كب س م  مستوى  ع تماد فراد 
تمع بصورة عامة  . 15وا

  ــة ـــن طبيعــ ـــا مـ ـ ــاـلات التنقــــيط وعــــدم تحقق ـ ســــباب تقــــاعس و ـــذه  ـ ـــل  ـ ـــا  ــ الســــوق المـ ــ ــــا  ـــم تنقيط ــ تـ ــ م ال ــ ســ
 .2008مجتمعة فجرت أزمة 

زمة المالية العالمية . 3 قتصادي العال 2008تداعيات    ع حركة التجارة العالمية والنمو 
قتصادي يولد تباطئ جميعتتفق      قتصادية ع أن تباطئ النمو   حركة التجارة العالمية والعكس  دبيات 

و ما أكدته أزمة   .2008يح و
زمة المالية . 1.3 قتصادي العال 2008تأث   ع معدلات النمو 

ود اقتصادي، ا  حالة ر ب دخول س زمة تراجعا  النمو وذلك  ومن  عرفت مختلف اقتصادات الدول المتضررة من 
زمة ع  م تداعيات  ولية، أ ، والذي أدى إ تراجع أسعار السلع  قتصاد العال و تباطؤ حاد  نمو  قتصاد العال 

مس سنوات نتعاش التار امتدت  ة من  يا بذلك ف  .16م
ن سن   دول التا يو معدلات النمو ب   .2009و 2007وا
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غرا  معدلات ):01جدول ( ع ا قتصادي العال حسب التوز   )%( 2009و 2007النمو 

ك : المصدر و ع والثلاثون لمنظمة  ن العام السنوي السا م ر    .92، ص 2010تقر

دول  خلال من ن ا ب  2007 مـن السـنوات نتـائج مقارنة عند قتصادي النمو معدلات  وا انخفاض ناك أن لنا ي
و 2009 إ   .العالمية المالية للأزمة الوا التأث يفسر ما و

ل ،2009 سنة -0.6 ثم 2008 سنة 2.8 إ 2007 سنة 5.3 من العال النمو معدل انخفاض ونلاحظ    انكماش أك و
لت ، -7.9 النمــو معــدل بلــغ حيــث 2009 ســنة روســيا ــ ــ  العــالم دخــل فقــد ،2008 ســنة معــدوم نمــو معــدل المتحــدة الولايــات و

ى  الدول  خصوصا بأسره   .الصناعية الدول  من لكث المنال عيد دف الصفري  النمو وأصبح السالب، النمو مرحلة  الك
ن لت 2007 سنة لت% 14.2 بلغ نمو معدل أك الص   %.1.9 نمو معدل أضعف المتحدة الولايات و
، قتصادي النمو معدلات انكماش عرفت 2008 سنة % 1.8ب النمـو معـدل انكمـاش اليـورو منطقة عرفت فقد العال

ا ن كذلك ومثل   %.9.6ـ ب انكماش لت الص

  السنوات
    الدول            

2007  2008  2009  

ا:   الدول الصناعية م
كية - مر  الولايات المتحدة 
 اليابان -
 منطقة اليورو -
يع - ة حديثة التص سيو   الدول 

2.7  
1.9  
2.4  
2.9  
5.8  

0.2  
0.0  
1.2-  
0.5  
1.8  

3.2-  
2.6-  
5.2-  
4.1-  
0.9-  

ا   2.2  6  5.5  دول وسط وشرق أور
ا: ومنولث الدول المستقلة م   مجموعة 

 روسيا -
ا: ة م سيو   الدول النامية 

ن -   الص

9  
8.5  

11.4  
14.2  

5.3  
5.2  
7.7  
9.6  

6.5-  
7.9-  
6.9  
9.1  

  
ار ية وال ا اللاتي   -1.7  4.3  5.7  دول أمر

قيا وسط وشمال إفر   2  5.0  6  الشرق 
راء قية جنوب ال فر   2.6  5.5  7  الدول 

  -0.6  2.8  5.3  العالم
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ة عــن ــذا ــ ــ زمــة حــدوث بمجــرد أي) 2009 -2007( الف ا أن غ عــد اســتمرت تــداعيا ــو ذلــك مــن لأ زه مــا و ــ ــدول  ي  ا
  .التا

قتصادي العال  تطور معدلات ):02جدول (   )%( 2018-2007النمو 

قتصاد العال المصدر: ر آفاق  ، مجموعة تقار  * متوقع)2018(  صندوق النقد الدو
ــنة  ــ النمــــو منـــذ سـ ـ ـــود  ــة ر ــ مرحلـ ـ ز أن العـــالم دخــــل  ــ ـ ــال أعـــلاه، ت قتصـــادي العــ حيـــث لــــم  2011قـــراءة أرقـــام النمـــو 

ر أن تبعـات أزمـة  %3يتجاوز معدل النمو  ـ و مـا ي لا تـزال موجـود، كمـا أن توقعـات النمـو العـال حسـب صـندوق النقـد  2008و
زه الش و ما ي .الدو لا تبدو متفائلة و   ل الموا
ل ( قتصادي العال ( ):01ش   )%آخر توقعات معدلات النمو 

  
ل  المصدر: ، أبر قتصاد العال ر آفاق  ، تقر   .)متوقع-*2019- *2018( 2018صندوق النقد الدو

ل ســنة  ـ ل تحســن فقــد  ـ ــ بــأن معـدل النمــو  ل يت ن ســنة  ، %3.8معـدل  2017مـن خــلال الشـ ن  2018ــ حـ بــ ي
  بأن النمو العال  حالة انتعاش طفيف مقارنة بالسنة السابقة.

ود العال ح   اء صندوق النقد الدو استمرار الر توقع خ ـ  2019و ـ التفك ب ب تراجع الطلب العال لـذلك ي س
. قتصاد العال عاش    سياسات اقتصادية عالمية لإ

زائري  2008زمة المالية  تداعيات. 2.3 قتصاد ا   ع 
زائـر،  ـ ا زمـة إ يا، وذلـك لعـدم وجـود قنـوات تنقـل  سـ ـو لـم يتـأثر فـورا بالأزمـة العالميـة  زائري ف سبة للاقتصاد ا بال

ـــم أســـباب عـــدم التـــأثر الفـــوري بالأ  ــ المباشـــر واحتيـــاطي الصـــرف، ومـــن أ ـ جن ثمار  ــ سـ ــعار الـــنفط،  زمـــة يمكـــن ســـوى قنـــاة أسـ
ديث عن:   ا

  

3.74
3.76
3.78

3.8
3.82
3.84
3.86
3.88

3.9
3.92

2017 *2018 *2019

 2018*  2017  2016  2015  2014  2013  2012  2011  2010  2009  2008  2007  السنة
معدل 
النمو 
  العال

3  2.8  0.6-  5.1  3.9  3.2  3  3.6  3.9  3.1  3.7  3.9*  
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 عدم وجود أسواق مالية متطورة؛ 
  زمة؛ ر  ن تمر نه و زائري حال ب قتصاد ا غلاق   ا
 ا  مأمن من أي كساد؛ ع الصادرات جعل زائر ع أحادية التصدير ( النفط ) دون تنو  اعتماد ا

زمة الم زائري أثناء  قتصاد ا ا.ولإبراز ذلك سنعرض معدلات نمو  عد   الية و
ل ( قيقي والمتوقع ( ):02ش زائري ا قتصاد ا   )%) (2018-2007معدل نمو 

  
ر صندوق النقد الدو السدا لسنة  المصدر: شرات الديوان الوط للإحصائيات( 2018من إعداد الطالب بناءا ع تقر   * متوقع)2018و

زمة المالية العالمية . 3.3  حركة التجارة العالميةع  2008تداعيات 
اية سـنة  ـا  50519, مبلـغ 2008بلغ إجما التجارة العالمية مع  ليـون دولار، م ع و   77515,تر ليـون دولار تجـارة البضـا تر

ــدمات 3,730 ليــون دولار تجــارة ا ســبة 17تر لت تراجعــا ب ــ ــ أن التجــارة الدوليــة  ســبة تراجــع 2009ســنة  %12. غ ــ  ــ أك ، و
ا منذ سنة يتم  زمة المالية العالمية ع التجارة الدولية1945يل عكس مدى تأث    .18، مما 

ــة  ات العالميــ ـــر ــن الشـ ــ مــ ــ يــــار الكث ــة لا يجــ ــرة كن ــعار الســــلع المعمــ ول وأســ ــــ ــعار الب ــ انخفــــاض أســ ــ ـــع إ اجـ ــــذا ال عــــود  و
ـ ا اصـل  اجـع ا ونيـة. إن ال لك ات صـناعة السـيارات والصـناعة  ـ الـدول كشـر ـ ع ك انـت آثـاره السـلبية  لتجـارة الدوليـة 

نـاه  ـا تتعـارض مـع مـا تت ـ الـرغم مـن أ ماية ع و ما أدى إ العودة إ أساليب ا ر التجارة، و ا ع تحر عتمد  اقتصاد ال 
ات المؤسسات الدولية ار، وكذا مع توج   . 19 من أف
ــ التجــارة  زمــة ع ــو مــا يؤكــد تراجــع الصــادرات كــذلك مــن تــداعيات  ، و ــ الطلــب العــال ــاد  نخفــاض ا ــو  العالميــة 

: ل التا و ما سنحاول إبرازه من خلال الش   والواردات، و
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ل ( ليون دولار2013-2007الصادرات والواردات العالمية ( ):03ش   ) تر

ات إحصائيات التجارةالمصدر:  ، توج   صندوق النقد الدو
ن  ــة مـــــاب ـــارة الدوليــــ ـــم التجـــ ــ ــ  ــــ ـــات  ل نلاحــــــظ ثبــ ــــن خــــــلال الشـــــ ـــو  2013-2011مـ ـــائيات النمـــ ـــع إحصـــ ــا يتوافــــــق مــ ــ ــو مـ ــ ــ و

ود  قتصادي العال م التجارة الدولية.2013-2011(ر ن معدل النمو العال و ي ب يجا رتباط    )، وذلك يفسر 
روج من أزمة  .4.3 ى ل    2008سياسات الدول الك

مايــة    تحــادات النقديــة التحــرك  قتصــادية و ــ الــدول والتكــتلات  زمــة الماليــة العالميــة أصــبح لزامــا ع ــ ظــل تنــامي 
ـ خطــط إنقــاذ وإتبــاع أسـاليب وإجــراءات حمائيــة، ومــن جملــة  ب ــذا ب زمــة و ـة تــداعيات  يــف المســتمر، ومواج قتصـاد مــن ال

: جراءات ما ي   ذه 
كية جراءات .1.4.3 مر مائية المتبعة من طرف الولايات المتحدة   :ا

ا  ا ومؤسســا زمــة، فقــد قامــت بإتبــاع إجــراءات وأســاليب مــن أجــل حمايــة اقتصــاد ــ مصــدر  باعتبــار الولايــات المتحــدة 
: جراءات ما ي ذه  نقاذ " من جملة  فلاس وسميت بــ" خطة    من 

  قت 700ــ مبلــغ ــ  ــ مليــار دولار  ن ع ــذا لمســاعدة البنــوك ومؤسســات التــأم ة و ــ ــ وشــراء ديــون متع صــاد ا
قتصادي؛ يع النمو   توف السيولة اللازمة، و

  ) تـــأميم العديـــد مـــن البنـــوك والمؤسســـات الماليـــة مثـــل مجموعـــةAIG(   ــ العـــالم، وقـــد تـــم ـ ن  ـــ شـــركة للتـــأم ـــ أك و
ا بمبلغ   مليار دولار؛ 85مساعد

 ؛%1.5مرات ليصل إ  8ا لسعر الفائدة بلغ تخفيض متت 
 زمة؛ اب العقارات ع تجاوز  ن تح أ  سن قوان

 :ت المتبعة من طرف الدول الصناعيةجراءا. 2.4.3
ـــق حزمـــة إجـــراءات معتمـــدة  زمـــة عـــن طر تـــه  ــاـن لابـــد مـــن مواج زمـــة و ا  ــ ــ كـــذلك مسـ ـ باعتبـــار أن الـــدول الصـــناعية 

دول  ا ا ص :ي   التا
  
  
  
  
  

05
101520

الصادرات
الواردات



زمة المالية العالمية  اسات  ع ة العالمية 2008ا ركة التجار  ع ا
 

لد مجلة «   200 عمال، ا خضر ب، جامعة » 202- 191ص، 2019جوان ، 01العدد ، 04إقتصاد المال و يد حمه  زائر.الش   الوادي، ا
 

  التداب المعتمدة من طرف الدول الصناعية ):03جدول (
  التداب المعتمدة  البلد

طانيا شمل  ما يصل  -  بر يطانية   450مليار جنيه ( 250خطة ل المليارات لإنقاذ البنوك ال
ومة  أك بنوك البلاد؛  مليار دولار) من أموال ا

يطانية  - نقاذ ال لي ( 50توفر خطة  مليار دولار) من أموال داف  86مليار جنيه إس
ا  البنوك.   الضرائب ل

سا شمل  رأس مال قيمته مليارات الدولارات   549خطة إنقاذ تصل إ  -  فر مليار دولار 
ن البنوك. ا وضمانات للإقراض ب   بنوك

 ضمان جميع حسابات التوف  البنوك؛ -  ألمانيا
مليار أورو كضمانات 400أورو كسيولة مالية و 80تضمنت تخصيص خطة إنقاذ  -

سم  اية د ة المفعول ح    .2009للقروض وتبقى سار
ن البنوك. 100تخفيض نحو  -  اسبانيا   مليار أورو كضمان للقروض ب
،  -  ايطاليا ا وضمان استقرار النظام الما و ضروري لمساعدة بنوك ومة بإنفاق ما  ضمان ا

نقاذ بــقدرت ق   مليار أورو. 100يمة خطة 
غال ن البنوك. 20تخصيص  -  ال   مليار أورو كضمان للقروض ما ب

، عبد الرحمان بن ساعد، مرجع سبق ذكره، ص: المصدر:  .09كمال بن مو
ي مـــا ـــة للدولـــة وتنـــامي التيـــار والفكـــر ا ـــدول نلاحـــظ عـــودة قو ـــ  مـــن خـــلال ا زمـــات بـــأن الـــدول تنغلـــق ع خ  ـــت تـــار وأث

ة، فما حال الدول الضعيفة. ذا عن الدول القو ا لأزمات،  عرض ا عند  ا لإعادة بناء اقتصاد   نفس
ية. 3.4.3   :التداب المتبعة من قبل الدول العر

و فردي. ا ما  و جما وم ا ما  جراءات م ية باتخاذ حزمة من   قامت الدول العر
ت: .1. 2.4.3 ل جما من خلال قمة الكو ش ية  ا الدول العر  التداب ال اعتمد

ــة أو    ــان وزار جــراءات أيجــاد  ــذه  ة، ومــن  شــا زمــة العالميــة بــإجراءات م يــة آثــار  ــ الــدول العر ومــات  ــت ا واج
ا قتصادية العالمية وتأث زمة  عة  خ ان فنية أو خلايا أزمة لمتا ت المنعقدة بتار و  19/01/2009ا، وقد جاءت نتائج قمة ال

: ا الذي أكد ع ما ي زمة  إعلا كة للآثار  ية المش ة العر   لتجسد المواج
 ا؛ شراف عل ز الرقابة و عز ا المالية والوطنية و ية لمؤسسا  التأكيد ع استمرار مساندة الدول العر
 ـــود الدوليـــة لضـــمان  ممارســـة ــ ا ـ قتصـــادية الدوليـــة والمشـــاركة  ــ العلاقـــات  ـ ـــ فعاليـــة  يـــة دورا أك الـــدول العر

؛  ستقرار الما العال
  زمـة الماليـة شراف أي تطورات مستقبلية لتداعيات  ية لاس اتخاذ التداب اللازمة من قبل المؤسسات المالية العر

قتصاديات ا ة ذلك؛العالمية ع  ية وتقديم بدائل لسبل مواج  لعر
  ن ـــــ ــادية للمنتجـــ ــ ـــ قتصـ ـــا  ــ ــ المصـــ ـــ ـــ ــــا يرا ــ ــــــة بمــ ـــوق العالميــ ـــ ــ الســ ـــ ـــ ـــنفط  ــ ــعار الـــ ـــ ــ ــتقرار أسـ ــ ــ ــة اســ ــ ـــ ميـ ــ أ ـــ ـــ ـــد ع ـــ التأكيــ

ن لك  .20والمس
ل فردي:.2. 2.4.3 ش   التداب المعتمدة 

ــا الـدول  ــ تتمتــع  ا وقــد لعبـت الصــناديق الســيادية ال ــل  ـل دولــة حاولــت حمايــة نفســ ــ حمايــة وتمو امــا  النفطيــة دورا 
نقاذ.  خطط 

ــة      ن الماليــ ـــت ــ مســــتوى السياسـ ــ جــــراءات ع ــة مــــن  ــ بإتبــــاع حزمــ ــ لي ـــاون ا ــ ذلــــك قامــــت دول مجلــــس التعـ ــ وكمثــــال ع
:   والمصرفية كما ي



ان        ز عبد بن سفيان                              سن عقومة                                   عمر    العز
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 ق تقديم دعم ما للبنوك؛ س السياسة النقدية عن طر  ت
  افية للبنوك ة؛توف السيولة ال  المركز
 .ع المصرفية  ضمان الودا

خرى  ية  ن قامت الدول العر ع المصرفية. * ح ن الودا   بتوف السيولة النقدية إضافة إ تأم
ثـار السـلبية   لول ال تجعلنا  مأمن من  عض ا ن العقاري يمكننا استخلاص  يص أزمة الر من خلال دراسة و

ــ ت ــ ــة أو ح زمــ ــــا  ــ تخلف ــ ــع ال ــ ــــو التنو ــة  ســــب للــــدول النفطيــ ــــل  ــة لأخــــرى فا لــــول تختلــــف مــــن دولــ ــــذه ا ــ أن  ــ ــــا، غ فاد
ا  النقاط التالية:   قتصادي بالإضافة إ حلول أخرى نوجز

  ام بقواعد اتفاقية بازل ل  ؛3العمل و
 قتصادي؛ شراف والتخطيط  ة أو وزارة خاصة بالاس شاء مدير  إ
 المؤسسات المالية والبنكية؛ممارسة الرقابة ع  
 شاء نظام ما ونقدي متطور؛  إ
 .(...أسعار الصرف، أسعار الفائدة) بؤ المبكر بالأزمات شاء نظام إنذار لغرض الت  إ

ــ  أمــا ن  ــل المتــدخل ن و ســواق الماليــة بمــا يضــمن الثقــة الماليــة للمــودع ــ  ــو الرقابــة ع ــل  ســبة للــدول المتقدمــة فا بال
  السوق ع حد سواء.

  
اتمة:. 4   ا

ـــاري    ن العقــ ـــر ــة الـ ــأن أزمـــ ــا القـــــول بــ ــبق يمكننــ ـــا ســـ ـــلال مـ ـــــا  2008مــــن خــ ـــرض ل عـ ــ  ـــ ـــات (خطــــورة) ال زمــ ــ  ــ انــــت مـــــن أك
ـقتصاد العا عـد أزمـة الكسـاد الكب غـرض 1929ل  ا  ـ البدايـة عبـارة عـن قـروض وأدوات ماليـة رديئـة تـم تـداول انـت  ـ  ، وال

. ان أك بكث ا  ثمار لكن ما نتج ع   س
به تراجــع    ســ يجــة ارتباطــه بأســعار الــنفط ومــا  قتصــاديات تضــرر بــدوره ن ه مــن  ــ زائــري وكغ ســبة للاقتصــاد ا أمــا بال

روقـات، ولتحقيـق أسع قتصاد مـن أجـل الـتخلص مـن التبعيـة لقطـاع ا ع  زمات،  تنو قة المث لتفادي  ار الطاقة، فالطر
ة. زائر مقومات معت ا ا ثمار  القطاعات البديلة ال تمتلك ف س   ذلك لابد من التوجه نحو 

ذه الورقة البحثية إ أن:   وعليه فقد خلصت 
 ر اقتصادية تمتاز بالتكرار؛زمات الم  الية  ظوا
 ي للبنوك؛ ئتما ذا من أجل كبح نوايا التوسع  شديد الرقابة ع المؤسسات المصرفية و ئتمان و  إدارة 
 ع للأزمة؛ شار السر ن با   انت س  عدم التعامل بالمشتقات المالية وال 
 سلامي؛ قتصاد   تب أسس ومبادئ 
 ما عاملان أساسيان  التنمية المستدامة؛ التوجه نحو  الصناعة والزراعة باعتبار
 .الات قتصادي  جميع ا من   تحقيق 

  
  
  
  
  
 



زمة المالية العالمية  اسات  ع ة العالمية 2008ا ركة التجار  ع ا
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