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ص:    م
ــ للنمــو نظــرا شــار و الكب ــ ســلامية نظمــة ــ ســلامية للبنــوك الواســع ن   تمثــل أصــبحت العــالم، دول  بــا ــ وح

ة ــ ــ للــدور  نظــرا ســلامي المصــر النظــام رك تلفــة التحــديات أن كمــا. الــدول  اقتصــاد ــ تؤديــه الــذي الكب ــ ا  الــدول  تواجــه ال
ــة يــ ــات ســــلامية و العر ومــ ــات وا ــة والمؤسســ ــة والمصــــارف الماليــ ســــلامية التقليديــ ر أدت ــــا، الموجــــودة و ــــار و للتطــــو ــ بت  ــ

دوات المنتجات   .دولياً  أو محلياً  ذلك ان سواء المالية و
ن من ندسة منتجات ابرز  ب  ـ العالميـة الماليـة زمـات عـد خاصـة العالميـة سلامية المال أسواق  برزت ال المالية ال

ل ع تمو وك نجـد المشار ـ سـلامية، الصـ تم ال ـا سـليط سـ عـف خـلال مـن البحثيـة الورقـة ـذه خـلال مـن الضـوء عل ـ ال  ع
ا ي ا و ما ل  دور   .المصارف تمو

لمات المفتاحية: سلامية ال ل. البنوك  ندسة المالية  ، التمو سلامية ، ال وك   ،الص
يف    .JEL:G21  ،G00تص

Abstract: 
 Due to the great growth and spread of Islamic banks in the Islamic systems and even in the rest of the world, 
it has become the cornerstone of the Islamic banking system because of the significant role it plays in the 
economy of countries. The various challenges faced by Arab and Islamic countries, governments, financial 
institutions and traditional and Islamic banks have led to the development and innovation of financial products 
and instruments, whether locally or internationally. Among the most prominent financial engineering products 
that have emerged in the international Islamic financial markets, especially after the global financial crises in the 
financing of projects, we find the Islamic Instruments, which will be shed light through this paper, by taking care 
of what it is and its role in financing banks. 
Keywords: Islamic banks; Islamic instruments; financial engineering; Funding. 
Jel Classification Codes: G00, G21. 
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  . مقدمة: 1
سلامية وح ع  عرفت ية و ة ع مستوى الدول العر خ ا  السنوات  سلامية تطورا كب الصناعة المالية 

عد  .المستوى العال  سلامية ال برزت  اسواق المال العالمية خاصة  لية  دوات التمو ن  سلامية من ب وك  عت الص و
ا  البلاد زمات المالية العديدة  دته من إقبال عل حتياجات الرسمية للدول ما ش وك  توف  مية الص ش إ أ ومما 

ا و  وك ال أصدر ية، مثل الص شر ألمانيا وال ور الت"  ا  بلغتلاية "سكسونيا أ  120مليون يورو ( 100 حواقيم
ا2005مليون دولار) عام  وك  أورو ون بذلك أول ص   ، وت

الية التالية :    ش  من خلال ما سبق نطرح 
ل ع مستوى المصارف ؟ سلامي المستخدمة  التمو   فيما تتمثل منتجات التصكيك 

  فرضيات الدراسة:
سلامية و العالمية؛ .1 ا دور تمو  اقتصاديات الدول  وك المالية ل   الص
سلامية؛ .2 ام بالضوابط الشرعية  ل  ضرورة 

مية الدراسة   أ
ــات و  ــ تـــــدعم احتياجـــ ـــ ـــلامية ال ســ ــة  ليــ دوات التمو ســـــلامية مـــــن  وك  ـــــون الصـــــ ــة الموضـــــوع محـــــل الدراســـــة، مــــن  ميـــ ـــع أ بـ ت

قتصادية.   متطلبات التنمية 
سلامية .2 ية البنوك    : ما
وم البنوك . 1. 2   سلامية:مف

م بإعطاء عائد ثابت  تطلق سلامية" ع المصارف ال تقوم باستقبال مدخرات العملاء دون أن تل سمية "البنوك 
اط الفائدة. ولكن م وتمنح القروض دون اش ع س  ع ودا ا ح  ا أو إعطا  الواقع لا يكفي أن تمتنع البنوك عن أخذ الر

 . ذا ما سنحاول توضيحه فيما ي سلامية أشمل وأوسع من ذلك. و وم المصارف  ا إسلامية، لأنّ مف   بنو
سلامية عة  ا  نطاق الشر موال وتوظيف سلامي ع أنّه: "مؤسسة بنكية لتجميع  بما يخدم بناء  عرف البنك 

يح لتحقيق التنمية ع، ووضع المال  مساره ال سلامي و تحقيق عدالة التوز افل  ام الت ، 2011(العزعزي،  " مجتمع بأح
  .)11صفحة 

جتماعية  قتصادية و عمل ع دعم التنمية  عرف أيضا بأنه: "مؤسسة مالية  سلامية، من خلال و للمجتمعات 
ثمار مباشرة، أو من خلال المشاركة، وذلك وفقا  س ة، وأعمال  عمال المصرفية والمالية والتجار دمات و القيام بجميع ا

أساس للتعامل سلامية، ونبذ سعر الفائدة  عة  ام الشر اة لأح ضة الز ، صفحة 2007(عادل عبد الفضيل،  " ، وإحياء فر
398( . 

عمل  إطار  ثمار   إسلاميمؤسسة مالية  س ل و ـدمات المصرفية والمالية كما تباشر أعمال التمو تقـوم بـأداء ا
سلامية  مجال  خلاق  دف غرس القيم والمتمثل   سلامية ،  عة  ام الشر تلفة  ضوء قواعد وأح الات ا ا

قت المعـاملات الماليـة جتماعية و ياة ، والمساعدة  تحقيق التنمية  مة  تحقيـق ا موال بقصد المسا شغيل  صادية م ن 
سلامية مة للشعوب  نون،  الكر   )96، صفحة 2003(

سلامية ف بخصوص البنوك  عدد التعار الرغم من  سلامية  مؤسسات  و ا واحد، فالمصارف  ، إلاّ أن مضمو
س  ا، و ا ومعاملا شط سلامية  جميع أ عة  م بالضوابط الشرعية المستمدة من الشر ا) وتل بنكية لا تتعامل بالفائدة(الر

ثمار المباشر أو المشا س جتما من خلال  افل  قتصادية وتحقيق الت اح أو لدعم التنمية  ر ركة فيه، ع أن يتم تقاسم 
سائر.    ا
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سلامية.  2.2   طبيعة عمل البنوك 
ا د  ذا سلامية من فكرة أن النقود لا تز قتصادي تنطلق البنوك  شاط  اك الفع  ال ا بالاش  ، بل تتحدد قيم

ل نقدي )22، صفحة 2011(العزعزي،  سلامية لا تقدم تمو ل عي موجه مباشرة إ  ، لذلك فالمصارف  ، وإنّما تقوم بتمو
شطة اقتصادية محددة وفقا لصيغ  توظيف محددة. أ

  . الوساطة المالية:1.2.2
ح   ا، نظ حصة من الر ك سلامية  عبارة عن: "واسطة مالية تقوم بتجميع المدخرات وتحر قنوات البنوك 

ثمار المباشر، وتقديم  س ة والمشاركة والمتاجرة و ق أساليب المضار ثمار بأسلوب محرر من سعر الفائدة عن طر المشاركة للاس
دمات المصرفية ضمن إطار من الصيغ الشرعية نظ أجر، بما يضمن القسط والتنمية و  (قادري محمدستقرار  افة ا

ر،    . )27، صفحة 2014الطا
ا من البنوك التقليدية، ولكن  ن كغ ثمر ن والمس ن فئ المدخر سلامية إذن تقوم بدور الوساطة المالية ب فالبنوك 
ام بمضمون القاعدة ل سارة، وذلك من خلال  ح وا ة الشرعية القائمة ع مبدأ المشاركة  الر   إطار صيغة المضار

دمات المصرفية المنضبطة  إطار العقود الشرعية”، الغنم بالغرم“الشرعية:  ا ل مكن توضيح دور   .إضافة إ ممارس و
ل سلامية من خلال الش   .01الوساطة المالية للبنوك 

عما اب  موال (أ ذه  موال) ومستخدمي  اب  ن(أ ن المودع سلامي بدور الوسيط ب ل)، حيث يقوم البنك 
ة ن "مضار ا  "يتلقى أموال المدخر موال إ مستخدم ذه  ة، ثم يقدم  ار ع ا ناء الودا ة الشر باست وفقا لعقد المضار

خرى. سلامي  ل  تلفة بالإضافة إ صيغ التمو ا ا   وفقا لنظام المشاركة بصيغ
ا2.2.2 شغيل موال و    . استخدامات 

م : تتمثل أ سلامية فيما ي ا  البنوك  شغيل موال و    استخدامات 
ة؛  - أ ار ع ا اب الودا ع من قبل أ ب ع الودا حتياطي النقدي لمتطلبات السيولة اللازمة لمقابلة طلبات ال ن  و  ت

موال الذي قد يأخذ إحدى الصور المتعددة التالية  -  ب ميد عبد الفتاح، الصفحات  توظيف   :)95-94(عبد ا
ثمار المباشر؛ -   س
ية بالتمليك؛ -   المشاركة المن
جل؛ -  ة   المشاركة قص
ة لصفقات معينة؛ -   المضار
 البيع بالمرابحة؛ - 
ي....ا -   البيع التأج

ل  ا 02والش سلامية لعملا ا البنوك  دمات ال تقدم م ا ل . يو أ سلامية تقدم يت من الش أن البنوك 
ا وفقا لما ينص عليه الشرع س لتكييف ا  ّ دمات المصرفية، إلاّ أ ا من البنوك التقليدية مجموعة من ا سبة  كغ ، فمثلا بال

ا من قبيل القروض ال تجر نفعا، لذل ّ رمة شرعا، لأ مور ا اء من  عت حسب رأي الفق ك لعملية بيع وشراء السندات 
سلامية لية  قتصاديون المسلمون السندات التمو ال تختلف عن سندات  )108(مسدور، صفحة  فقد استحدث المفكرون 

  القرض بفائدة و ال تمثل حصة مشاركة وليت قرض.
سلامية تتمثل  الوساطة المالية ومختلاإنّ أعمش إ  دمات المصرفية والمالية المتعددة ال لا ل البنوك  ف ا

جتما  افل  جتماعية من أجل تحقيق الت شطة  ادة ع ذلك ف تقوم بأداء  رمة، وز شطة ا ا أو  ة الر ا ش ع
تمع.      ن أفراد ا   ب
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سلامية3.2 داف البنوك      . خصائص و أ
قتصادية و  سلاميةتتم البنوك  داف  ا إ تحقيق جملة من  س من خلال صائص ال  بمجموعة من ا

تمع.   افة ا  جتماعية ل
سلامية1.3.2   . خصائص البنوك 

سمات و خصائص لا  ا تنفرد  ذا ما يجعل سلامية، و عة  ا الشر سلامية ع أسس عقائدية منبع ترتكز البنوك 
ا من ات نذكر ما ي توجد  غ ذه الم م    :)17-16، الصفحات 2011(كلاكش،  البنوك التقليدية ومن أ

 ة؛ ثمار س افة المعاملات المصرفية و سلامية   عة  ام الشر  تطبيق أح
 سارة  المعاملات ح أو ا  ؛تطبيق أسلوب المشاركة  الر
  ام سلامية؛ل ة و ثمار س ا  يجابية)  معاملا ة،  ثمار س ة،   بالصفات (التنمو
 تطبيق أسلوب الوساطة المالية القائم ع المشاركة؛ 
 ؛ سلامية  العمل المصر خلاق   تطبيق القيم و 
 : ا البنوك التقليدية و شطة ال لا تقدم  تقديم مجموعة من 
 سن  ؛شاط القرض ا
 اة؛  شاط صندوق الز
 .شطة الثقافية المصرفية 

سلامية:2.3.2 داف البنوك    .  أ
سلامية فيماي داف البنوك    :)91- 88، الصفحات 2011(كلاكش،  تتمثل أ

 سلامي  المعاملات المالية والمصرفية  : وذلك من خلال: إحياء المن 
سلامية  المعاملات المالية والمصرفية؛-            ام بالقواعد والمبادئ   ل

سلام؛- جتماعية للمال   قتصادية و يعاب وتطبيق الوظيفة   اس
ث- سلامي  اس تمع بإتباع السلوك  رشاد لأفراد ا ا  أولا ثم الن و ام يل الله من خلال ال مار الدعوة إ س

م؛   وتوظيف أموال
 ن به اب البنك والعامل سلامية ذلك إذا  تمكنت من  :تحقيق آمال وطموحات أ مكن أن تحقق البنوك  و

:  الوصول إ
ن؛- م اح للمسا ر  قدر مناسب من 
غرا لوحداته والعمل ع  المصرفية،موقف معزز  السوق  - شار ا ن ن سمعة طيبة عن البنك وتحقيق  و وت

ن معه؛ ادة عدد المتعامل  ز
ا. - ر ستمرار  تقديم خدماته وتطو ة لمديري وموظفي البنك ح يتمكن من  ارات لإدار  تنمية الكفاءات والم
 فراد المالية ش :إشباع حاجات  سلامي بالأ ثمار تم البنك  س ل و جتماعية  ميدان التمو قتصادية و طة 

دمات المصرفية من خلال:  وا
سلامي؛ - ثمار بالأسلوب المصر  س ا نحو المشاركة   موال والمدخرات وتوج ر وسائل اجتذاب   تطو
نتاج ومراعاة القواعد - تلفة  مجالات  ل اللازم للقطاعات ا  سلامية؛ توف التمو
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تمام بإدخال  - ة مع  و دمات المصرفية غ الر ق تقديم ا توسيع نطاق التعامل مع القطاع المصر عن طر
سلامي. ادفة لإحياء صور التعامل  دمات ال   ا

 تمع  وذلك من خلال: :رعاية متطلبات ومصا ا
شطة   -  .أ  فراد من خلال ال ن  جتما ب افل  تلفة؛تحقيق الت  جتماعية ا

انات مالية - ا بما تملكه من إم لول المناسبة ل تمع والمشاركة  وضع وتنفيذ ا مة  دراسة مشكلات ا المسا
ة وفنية؛ شر  و

ات السلع  - قليات وتقدم ضرور ئة وتر مصا  زة ال تخدم مصا الب ج ات للمنظمات و س من الت
دمات.   وا

سلامية: . 4.2 ن البنوك التقليدية و البنوك    الفرق ب
دول  سلامية والبنوك التقليدية  ا ن البنوك  ة ب ر و م الفروق ا يص أ  :01يمكن ت

لية  المصارف: .3 أداة تمو سلامي     التصكيك 
سلامية .1.3 ف الصكوك    :عر

  وي ،  عبارة عن أوراق مالية متداولة  السوق الما تا النظام الر سلامية متجن عة  رغم ، لكن متبعة الشر
ا  ن السندات لكن تختلف ع ا و شابه بي ا عائد يمكن أن ،ال ا تذر ع حامل اطر رغم أ ف غ خالية من ا

ون محدود أو غ محدود ون مقابل رأس مال عي أو معنوي  ،ي ا ي ح و قائمة ع أساس المشاركة ، فإصدار  الر
سارة اتة، صفحة  ا )11(.  

  ا اسم سلامية "وال أطلقت عل وك  عرف "الص سلامية  اسبة والمراجعة للمؤسسات المالية  يئة ا وعند 
ة  ساو ا : "وثائق م م والسندات التقليدية بأ س ا عن  اً ل ثمار "  تمي س وك  عة  "ص القيمة ، تمثل حصصا شا

عد تحصيل قيمة  ثماري خاص وذلك  شاط اس ن أو  ملكية أعيان أو منافع أو خدمات أو  موجودات مشروع مع
ا فيما أصدرت من أجله دء استخدام كتتاب و وك وقفل باب  سلامية) الص )  

  سلامية عطي : أوراق مالية الصكوك  سلامية ،  ل  ة القيمة ، محددة المدة ، تصدر وفق صيغ التمو ساو م
ثماري  اح وخسائر موجودات مشروع اس ة  ملكية ، وصا إيرادات أو أر سبة مئو اك مع الغ ب ش ا حق  امل

س طفاء و كتتاب ، و قابلة للتداول و ا من حصيلة  شاؤ تم إ اجة بضوابط قائمٍ فعلاً ، أو س داد عند ا
ون أعياناً ، أو منافع أو خدمات ، أو حقوق مالية ،  ثماري  أن ت س مكن حصر موجودات المشروع  وقيود معينة ، و

ا عض ة ، أو خليط من  ا ، وإنما  أو معنو وك لا تمثل ديناً  ذمة مصدر ا حسب شروط معينة. وعليه فإن الص ل أو 
ا حق مل امل ت  ا عائدتث عة  موجودات ل ر  كية شا د، أكتو يعة بن ز    )3، صفحة 2012(ر

سلامية .2.3 مية الصكوك     :أ
ا ل اللازم ل ة المصدرة أي المؤسسة بجمع تمو سلامية ل وك  ة المشروع  ، سمح الص يح التصكيك « لضمان استمرار  كما ي

ا العمومية خلال  انيا ا من م بعاد ا و اس ك يلات ثم تحر س ل و ال انية منح التمو للمصارف و سائر المؤسسات المالية إم
ة ة قص خرى .     »ف وراق المالية  عطي عوائد أع من   ي ف  سبة للمش ي ع ، أما بال كما أن التصكيك له اثر ايجا

يمنة  ،د  نمو السوق الما و كذا نمو الناتج اقتصاد الك حيث يز  سبة  ثمارات و تقلل  ل اللازم للاس بتوف تمو
  البنوك كممول وحيد 
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ا: ا أ يجة العديد من العوامل ، من أبرز سلامية ن وك  مية إصدار الص   ولقد ازدادت أ
  اً وعملياً ؛ أما سلامي نظر وض بالاقتصاد  ات ساعد ع ال قتصاد بجانب شر لقات  اً ف استكمال  نظر

ا. ن الذين يطلبو ثمر رج عن المس ساعد ع رفع ا ا  سلامية. أما عملياً فإن وجود ن والمصارف    التأم
 نة والدين العام ز عتماد ع سندات ا ية التحتية بدلا من  ع الب ل مشار (الدماغ،  تل احتياجات الدولة  تمو

ر    .)40، صفحة 2009أكتو
 .سلامي امل النظام  سلامية إ مستوى التداول العال يو مدى سعة وحكمة وت وك                الوصول بفكرة الص
  سلامية ضمن أطر السياسة النقدية وفقا للمنظور وك  ة لاستخدام الص إتاحة الفرصة أمام البنوك المركز

م ، و إتاحة الفرصة أمام المؤسسات المالية  م  امتصاص السيولة ، ومن ثم خفض معدلات الت سا سلامي بما 
ا.   سلامية لإدارة السيولة الفائضة لد

  ن ر سلامية ساعد  تحس وك  ا المالية ، وذلك لأن عمليات إصدار الص ات ومراكز حية المؤسسات المالية والشر
ا. ا وإدار ل ة  تمو لفة كب انية ولا تحتاج لت   عت عمليات خارج الم

 جراءا ية المعلومات  السوق ، لأنه يتطلب العديد من  ن ب ساعد ع الشفافية ، وتحس وك أداة  ت ، ودخول الص
د من المعلومات  السوق. قراض ، مما يوفر المز   العديد من المؤسسات  عملية 

سلامية:3.3   . أنواع الصكوك 
ل و كذا التداول  سلامية حسب طبيعة التمو وك  نوع ص ا ع النحو  ،ت مكن تقسيم مضبوطة بضوابط شرعية إسلامية و

  :التا 
ة :1.3.3   .صكوك المضار

وك مصدرة ع أساس تقسيم رأس المال إ حصص  تا ، ص س بؤ به  ون عائد غ محدد لكن يمكن ت و ي
ل قطاعات.  انيات السابقة و  قابلة للتداول شاملة    للم

ا م لإدار اء أو غ ن مضارب من الشر ة بتعي شطة تدار ع أساس المضار  و كذلك وثائق مشاركة تمثل مشروعاً أو أ
سلامية، صفحة    .و تنقسم إ : )312(

ة المطلقة:-1.1    صكوك المضار
ته. وك مشروعاً معيناً ، وإنما يخول المضارب  اختيار المشروع المناسب حسب خ ا حملة الص   و ال لا يخصص ف

ة المقيدة:-2.1   صكوك المضار
روج   ة ، ولا يحق له ا ثمر فيه المضارب أموال المضار س وك مشروعاً معيناً أو مجالاً معيناً  ا حملة الص و ال يخصص ف

ون محددة بمدة معينة حسب عمر المشروع. ا وإلا أعُت متعدياً ، وت   ع
  : .صكوك المشاركة2.3.3

ا  ة القيمة يتم إصدار ساو ا  عبارة عن وثائق م كتتاب  -لاستخدام حصيل ر مشروع  -حصيلة  شاء مشروع ، أو تطو  إ
وك   ملة الص اً  شاط مل صبح المشروع أو موجودات ال شاط ع أساس عقد من عقود المشاركة ، و ل  قائم ، أو تمو

ا ا بصيغة الو اء لإدار ن أحد الشر وك ع أساس الشركة بتعي م ، وتدار الص ثمار.حدود حصص   لة بالاس
    و تنقسم إ : 
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  صكوك المشاركة المستمرة: -1.2
وك     ة المصدرة للص ون ا شار وك  بون  الص وك مستمرة  العمل ، والمكت ون آجل الص م ، ي س و مثل 

  طوال المشروع.

  :صكوك المشاركة المؤقتة -2.2
ون محدداً بمدة زمنية     وك مشروعاً ي ذه الص ج وتمثل  وك بالتدر ذه الص سمية ل داد القيمة  مكن اس معينة ، و

سمية  امل القيمة  دوا  س اح ح  ر ع  ات توز وك  ف سمية للص وك ع جزء من القيمة  ؛ حيث يحصل حملة الص
خ محدد يصف وك  تار سمية للص وك ع القيمة  اح ، حيث يحصل حملة الص ر ي فيه المشروع وتوزع فيه بالإضافة إ 

ت المشروع. ذلك ي وك ، و اح التصفية ع حملة الص   أر
جارة: 3.3.3   .صكوك 

ثماري يدر  عة  ملكية أعيان أو منافع أو خدمات  مشروع اس ة القيمة ، تمثل حصة شا ساو  عبارة عن وثائق م
دمات ا عيان والمنافع وا ل  ا تحو وك" قابلة للتداول  دخلاً ، والغرض م جارة إ أوراق مالية "ص ا عقد  ل يتعلق 

ة  ، سواق الثانو   )310-309، الصفحات 2004(الدو
ا  امل تا لملكية تذر دخل  س ة  ساو ثمارات ممولة ،  سندات تصدر بقيم م س لة اجل لان  و  متوسطة أو طو

اية العقد تصبح الملكية إ صاحب الصك و  تنقسم إ : ، مة    كما  
عيان : 1.3   صكوك إجارة 

عيان ا أو وسيط ما   صكوك ملكية  ئجار ن مؤجرة أو موعود باس ا مالك ع ة القيمة ، يصدر ساو  عبارة عن وثائق م
وك.ينو  ملة الص ن مملوكة  ا ، وتصبح الع كتتاب ف ا من حصيلة  يفاء ثم ا واس   ب عنه لغرض بيع

  صكوك إجارة المنافع": 2.3
ن أو  صكوك ملكية المنافع  ن موجودة ؛ لغرض تأج تلك الع ا مالك منفعة ع ة القيمة ، يصدر ساو و عبارة عن وثائق م

وك. و نوعان: ملة الص ن مملوكة  ا ، وتصبح منفعة الع كتتاب ف ا من حصيلة  يفاء أجر ا ، واس  إعادة تأج
عيان الموجودة،   1.2.3 اوتنقسم   صكوك ملكية منافع    إ : بدور

  ا من يفاء أجر ا واس غرض إجارة منافع ق وسيط ما ؛  ن موجودة ، أو عن طر ا مالك ع ة القيمة يصدر ساو وثائق م
وك. ملة الص ن مملوكة  ا ، وتصبح منفعة الع كتتاب ف   حصيلة 

  ق وسيط ن موجودة (مستأجر) بنفسه أو عن طر ا مالك منفعة ع ة القيمة يصدر ساو ا وثائق م غرض إعادة إجار ما ، 
وك. ملة الص ن مملوكة  ا ،  وتصبح منفعة الع كتتاب ف ا من حصيلة  يفاء أجر  واس

عيان الموصوفة  الذمة:  2.2.3   صكوك ملكية منافع 
ك جرة من حصيلة  يفاء  غرض إجارة أعيان موصوفة  الذمة واس ا  ة القيمة يتم إصدار ساو ا،  وثائق م تتاب ف

وك. ملة الص ن الموصوفة  الذمة مملوكة    وتصبح منفعة الع
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دمات:  3.2.3   صكوك إجارة ا
جرة من حصيلة  يفاء  ن ، واس دمة من مصدر مع ا لغرض تقديم ا ة القيمة ، يتم إصدار ساو و عبارة عن وثائق م

ملة  دمات مملوكة  ا ، وتصبح تلك ا وك. و تنقسم إ :كتتاب ف   الص
 :ن دمات من طرف مع   صكوك ملكية ا

يفاء  ن (كمنفعة التعليم من جامعة مسماة) واس دمة من طرف مع غرض تقديم ا ا  ة القيمة يتم إصدار ساو و وثائق م
وك. ملة الص دمات مملوكة  ا ، وتصبح ا كتتاب ف   جرة من حصيلة 

 دمات من طرف م   وصوف  الذمة:صكوك ملكية ا
دمة من مصدر موصوف  الذمة (كمنفعة التعليم من جامعة يتم   غرض تقديم ا ا  ة القيمة يتم إصدار ساو و وثائق م

ا كتتاب ف جرة من حصيلة  يفاء  ا) واس سمي ا دون  وك. تحديد مواصفا ملة الص دمات مملوكة    ، وتصبح ا
  : صكوك المرابحة. 4

ملة   ل شراء سلعة بالمرابحة ، وتصبح سلعة المرابحة مملوكة  ا لتمو ة القيمة ، يتم إصدار ساو عبارة عن وثائق تصدر م
وك سلامية، صفحة  الص )315(.  

وك  حالة مشروع تنموي كب  ون إصدار الص . ،و ي قتصاد الوط و لدعم  وك إلا  السوق    تتداول الص
ل العمليات بأن يصدر العميل   وك المرابحة  تمو مكن استخدام صيغة ص ون شركة أو مؤسسة  –و الة ت ذه ا  من – 

آلا  م ملاك السلعة محل المرابحة  وك  صبح حملة الص وك مرابحة ، و اص ص ت مصنع أو خلال الشركة ذات الغرض ا
الة يحلون محل البنك -مواد خام  ذه ا نا   ح متفق عليه سلفاً  -و امش ر وك  شراء السلعة من حملة الص قوم العميل  و

جل ل  تفاق ع شروط الدفع قص أو طو تم    ، و
  صكوك السلم:  5.

ة القيمة ، ساو وك   عبارة عن وثائق م ملة الص ا لتحصيل رأس مال السلم ، وتصبح سلعة السلم مملوكة    يتم إصدار

ل و  غ قابلة للتداول.  سليم بثمن م   و تصدر  حالة بيع سلع مؤجلة ال
ستصناع:  6.   صكوك 

ن  سليم سلعة أو ع ن ع  ن الطرف تفاق ب ستصناع من أنواع عقود السلم ؛ حيث يتم  ا أو  عد  يع عد تص المستقبل 
الة الدفع العاجل أو تقسيط الثمن ذه ا نا   جوز  ا ، و شا ة،  إ ور   .)85، صفحة 2009(ا

ستصناع نما عقود  ة ، ب مكن القول بأن عقود السلم  عقود للمعاملات التجار شتمل  و ب ع المعاملات ال  ف ت
شائية.   ع عمليات صناعية أو إ

يع سلعة معينة ،  ا  تص كتتاب ف ا لاستخدام حصيلة  ة القيمة يتم إصدار ساو ستصناع  عبارة عن وثائق م وك  ص
وك ملة الص اً  صبح المصنوع مملو صول ع و وك الطرف الراغب  ا ذه الص ا  ، يصدر  المنتج المستصنع أو وكيل أي م
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يع المنتج  –كمنتج موصوف  الذمة  وك ، ثم يباشر بتص حصل ع قيمة الص ون غ موجود عند التعاقد ، و بمع أنه ي
لية مختلفة  ع ع صيغة تمو د أن يتفق مع الصا مكن للمتع ا ، و ا خلال المدة المتفق عل سليم قوم ب بحسب المواصفات ، و

م ملاك المنتج المستصنع . وك  صبح حاملو الص   مثل الدفع بالأقساط ، و
ة و الب التحتية  ثمار س ع  ل المشار ستخدم لتمو وك السلم حيث  شبه ص   و  

  )05، صفحة 2011(بن عمارة،  صكوك المزارعة و المساقاة:

 صكوك المزارعة :7.
ة القيمة ساو ا وثائق تصدر م وك المزارعة ع أ ل مشروع  عرف ص ا  تمو كتتاب ف ا لاستخدام حصيلة  ، يتم إصدار

ن ع أساس المزارعة وك المزارعة مالك  مع صدر ص صول وفق ما حدده العقد. و وك حصة  ا ملة الص صبح  ، و
م  رض م  وك بأموال صبح حملة الص نو تم تحديد  المزارع وك-، و شرة إصدار الص اصة بالأرض -   و  افة التفاصيل ا

ا. لف   ت
قق وفقا للاتفاق المتوصل إليه.  ح ا ون  ر شار اليف الزراعية و ي ل ت رض لتمو ا مالك    و يصدر

  : صكوك المساقاة8.
ا لاستخدام  ة القيمة ، يتم إصدار ساو ا ع  عبارة عن وثائق م ا ، ورعاي نفاق عل ار مثمرة و ا  سقي أ حصيل

وك حصة من الثمرة وفق ما حدده العقد. ملة الص صبح    أساس عقد المساقاة ، و
ار سقى  ص الذي ير و  ا ال ون   ،بحيث يحصل عل شار ار ع أن ي ن صاحب  نه و ع أساس عقد ب

م. الغلة حسب العقد الذي ير   ط
ا:.  4.3 شار سلامية و معوقات إن ية للصكوك    الضوابط الشرعية و الدي

سلامية .1 ية للصكوك    الضوابط الشرعية و الدي
ي الا وك    سلامية والضوابط ال تحكم تلك الص عة  بع الشر و ت سلامية  وراق المالية    : إن المبدأ المعمول به  صك 

سارة. - ح و ا و مشاركة  الر سلامية  وك    مبدأ الص
وك. - ة مصدرة  مسؤولة عن إدارة الص ون ج   ت
ا مقابل ما متفق عليه .- ون ل سبة من عائد ا وان ي ة المصدرة حق   ون ل   ي
ة. - ل ج سبة العائد الموزع ل ة مصدرة توضيح  ون ع ا   ي
ناك طرف ض- ون  الدولة .يجوز ان ي الات  عض ا   امن  
ح قبل سلامة رأس المال.- سبة العوائد و لا ر وك يتم حساب  اء مدة ص   قبل ان
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وك  السوق الما وفقا لضوابط الشرعية .-   إباحية تداول ص
وك من طرف ا- سي يمكن استعادة الص مال و سوء  ا  حالة اتباث إ سارة وحد ة  المصدرة ا ة المصدرة تتحمل ا

ا . ا و إعادة شرا   بال
سلامية2 شار الصكوك    : . العوامل المعوقة لان

سلامية راجع إ وك  صدارات  )30، صفحة 2009(بكر،  إن محدودية استخدام ص عض  مما أدى إ ،نقص شفافية  
ا مصداقية يفية عالمية لاعطاء وء إ مؤسسات تص ح  ،ال شر صر سلامية توفر مناخ  وك  عوق الص و عدم ،كما 

طارات  البنوك  ية ذلك لنقص  جن ع للبنوك  صدارات تا ذه  سا ل ة و يبقى المصدر الدور  تواجد سوق ثانو
  سلامية.

سلامي وك  عت بديلة عن ان الص سلامية و ال  عة  ام الشر ا فيما يتوافق مع اح عبئة الموارد المالية و توظيف ت   ة ن
ا وفق الضوابط الشرعية. ناك تحديات يجب تخط ل المرتبطة بفائدة  و رغم ذلك ف   مصادر التمو

   :.خاتمة4
ما استطاع  ارا ماليا م سلامية ابت وك المالية  ا للعب عت الص ل ذا ما يؤ سواق المالية الدولية ، و أن يضع بصمته  

سلامية دأت   دوري تمو وتنموي  اقتصاديات الدول  ية و عض الدول العر ثمار   س ا  سوق  حيث فرضت نفس
سواق العالمية، شار     ن

ا التمو والتنموي  سلامي بصفة أعم وأشمل ع القيام بدور ل  سلامية بصفة عامة والتمو وك  إن نجاح وقدرة  الص
صوصياته ع  رضية القانونية الملائمة  ة وإيجاد  سلامية من ج ام بالضوابط الشرعية للمعاملات المالية  ل يتطلب 

سلامية.    مستوى الدول 
سلامية و البنوك التقليدية: 1جدول  ن البنوك    مقارنة ب

سلامي  عنصر المقارنة البنك التقليدي البنك 
ة  و أصل شر لتط العمل المصر من الفوائد الر

الفات الشرعية.  وا
وة. عظيم ال شأة نزعة فردية مادية للاتجار  النقود و  ال

موال ع أساس  مؤسسة مالية مصرفية تتقبل 
ا  راج بالضمان والغرم بالغنم للاتجار  ي ا قاعد

ا التفصيلية. ام عة وأح ا وفق مقاصد الشر ثمار  واس

ئتمان  أحد مؤسسات السوق النقدي ال تتعامل  
سا والذي يمارسه عادة قبول  النقدي وعمله 

ا  عمليات م ع لاستعمال صرفية كخصم الودا
ا ومنح القروض وغ  يع ا و ة وشرا وراق التجار

ئتمان.  ذلك من عمليات 

وم  المف

نة  سم دوره بحيادية الوسيط بل يمارس الم لا ي ن  ن / المودع ن المدخر مؤسسات مالية وسيطة ب  طبيعة الدور 
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ا  ون ف ة ي ثمار المصرفية الوساطة المالية بأدوات اس
اً. ياً وشر عاً ومش  با

ن. ثمر  والمس

ح  نتاجية وفقاً لمبدأ الر يقوم ع أساس القاعدة 
سارة.  وا

سعر فائدة. قراضية  ل يقوم ع أساس القاعدة   أساس التمو

سن  - صاحب حساب جاري ع أساس القرض ا
راج بالضمان.  وا

و رب مال. - ثماري ف   صاحب حساب اس
ع  - ي / با مؤجر/مستأجر  جميع أنواع البيوع  –مش

لال.   ا
 مشارك. -

ض ومدين  - و مقرض ودائن أو مق مُودع ومُدخر ف
ما ع أساس الفائدة.  وكلا

دمات المصرفية كصناديق  - مستأجر لبعض ا
 مانات.

صفة المتعامل 
 معه

ع  يجوز  - له ممارسة التجارة والصناعة وتمّلك البضا
ة  ات التجار م الشر وشراء العقارات والتعامل  أس

 بالضوابط الشرعية.

 يحظر عليه ممارسة التجارة أو الصناعة. -
ا  - يحظر عليه شراء عقارات غ ال يحتاج إل

  لممارسة أعماله.
ات  - م الشر اص أس سابه ا ي  ش يجوز له أن 
سبة محددة من أمواله ا خرى  حدود  ة  لتجار

اصة أو بناء ع موافقة مسبقة من البنك المركزي.  ا

ائز ظور وا  ا

ة عامة وخاصة  ثمار وك اس ستطيع إصدار ص
ن.  بمشروع أو قطاع مع

م ممتازة . الموارد المالية  ستطيع إصدار أس
 الذاتية

ة ثمار ع قواعد المضار س أو  المطلقة حساب 
 .المقيدة

ثمار المطلقة أو المقيدة. س الات    والو

ع والقروض ع أساس الفائدة. الموارد المالية  الودا
ارجية  ا

موال يتم توظيفه ع أساس صيغ  ك من  زء  ا
ات  ات والمضار سلامية من البيوع والمشار ل  التمو

ا.  وغ

موال  ك من  زء  قراض بفائدة.ا استخدامات  ستخدم  
 موال

ن   ة مطلقة باعتبار المودع مضارب  مضار
م رب مال.  مجموع

م  ثمرون )  اب العمل (المس ون ربَّ مال وأ كما ي
شاطه.  المضارب  ممارسته ل

ع وتقديم  يقوم بصفة أساسية ومعتادة بقبول الودا
 القروض للغ ع أساس الفائدة.

سة  الوظيفة الرئ

و عملية سلوكية  دخار تأجيل إنفاق عاجل إ آجل ف
موال لدى جميع  سلامي عن  لذلك يبحث البنك 

دخاري لدى  نمية الو  تم ب فراد أغنياء وفقراء و
اصة. م ا ميع تحقيقاً لدوافع  ا

و الفائض من  طبقاً  دخار  ة الوضعية  للنظر
لاك لذلك يبحث البنك التقليدي  س عد  الدخل 

غنياء ع حساب تنمية الو  موال لدى  عن 
فراد عموماً.  دخاري لدى 

دخار وتنمية 
دخاري   الو 

ا وفق الصيغ  تجار  موال و ثمار  عتمد ع اس
دوات الشرعية.  و

قراض فقط وفق سعر الفائدة لتحقيق  عتمد ع 
 العائدات.

المتاجرة ع 
 الملكية
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الضمان  –العمل  –يتحقق بأسبابه الشرعية من : المال 
 وفق المعاي الشرعية. –

ن الفائدة الدائنة والمدينة   يتحقق من الفرق ب
 عمليات البنك.

ح  الر

ان رب  ا البنك إذا  قدر رأس ال  الميتحمل ة و المضار
ات.  المال دائماً  المشار

انت لأسباب لا دخل  ض وحدة ح ولو  ا المق يتحمل
ا.  له ف

سارة  ا

. صية المتعامل أك ية ل س  مية ال
نتاجية شاطاته و  تمام بالقدرة  طبيعة أعماله و

. ا  الممارسة العملية أك ا وآلي  ال يقوم 

. ية للضمانات أك س  مية ال
نتاجية أقل.  تمام برأس المال والقدرة 

عناصر منح 
 ئتمان

ثلاثة أنواع من الرقابة : الرقابة الشرعية ، ومن قبل 
سابات، والسلطات  معية العمومية ومراقب ا ا

 النقدية .

معية العمومية  نوعان من الرقابة : من قبل ا
سابات ، والسلطات النقدية.  ومراقب ا

 الرقابة

سلامي  قتصادي  ائز  تطبيق المن  أحد الر
و أحد المزايا التنافسية  جتما ف افل  ولتحقيق الت

ة.  القو

ان له فيه. اة لا م  صندوق الز

شاط. م محددات آلية العمل وممارسة ال و  من أ عض التوافق ف ان فيه وإن حصل  ا م س ل ل
ي.  جز

عة  مقاصد الشر
ا ا  وأولو

  
Source : http://chambank.com/index.php?option=com_content&view=article&id=51&Itemid=474&lang=ar, Visité le, 21 /11/2017 

à  18 :52 .   
 

ل  سلامية: 1الش   الوساطة المالية للبنوك 
  
  
  
  
  
  

: المصدر:  ن بالإعتماد ع ن اب أحمد سعيد العزعزي، مرجع سابق، ص من إعداد الباحث   .22د ش
  
  
  
  
  

 المدخرون

 عقود مشاركة

ة ثمرونالم مشاركة سلامي البنك  مضار  س

ةعقود   مضار
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ل  سلامية: 2الش   خدمات  للبنوك 
  

  
  
  
  
 

   
 
 

 : ن  بالاعتماد ع ن ومة  فارس مسدور، المصدر: من إعداد الباحث سلامية، دار  سلامي: من الفقه إ التطبيق المعاصر لدى البنوك  ل  التمو
زائر،  ع، ا شر والتوز   .116 -104، ص،لل

   . قائمة المراجع:5
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 .للتنمية

سلامية  خدمات البنوك 

يلات مصرفية اجتماعية خدمات مصرفية خدمات  س

ع المصرفية؛ -  قبول الودا
لات المصرفية؛ -  التحو
ة؛ - وراق التجار  تحصيل و خصم 
وراق المالية؛ -  كتتاب و حفظ 
م و السندات؛ - س  بيع 
ية؛ - جن  بيع و شراء العملات 
ديدية. -  تأج الصناديق ا

سن؛ -  القرض ا
اة؛ - ع الز  جمع و توز
عات. -  الت

ندية؛ -  عتمادات المس
 .خطابات الضمان -
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