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  مݏݵص: 
  تمثــل أصــبحت العــالم، دول  بــاࢮʏ ࢭــʏ وحۘــܢ טســلامية כنظمــة ࢭــʏ טســلامية للبنــوك الواســع טنȘشــار و الكب؈ــف للنمــو نظــرا

 الــدول  تواجــه الۘــܣ اݝݵتلفــة التحــديات أن كمــا. الــدول  اقتصــاد ࢭــʏ تؤديــه الــذي الكب؈ــف للــدور  نظــرا לســلامي المصــرࢭʏ النظــام رك؈ــقة
ــة ــات טســــلامية و العرȋيــ ــات واݍݰɢومــ ــة والمؤسســ ــة والمصــــارف الماليــ ــوʈر أدت ٭ڈــــا، الموجــــودة وלســــلامية التقليديــ ــʏ טبتɢــــار و للتطــ  ࢭــ

  .دولياً  أو محلياً  ذلك ɠان سواء المالية وכدوات المنتجات
 ࢭـʏ العالميـة الماليـة כزمـات Ȋعـد خاصـة العالميـة לسلامية المال أسواق ࢭʏ برزت الۘܣ المالية الɺندسة منتجات ابرز  ب؈ن من

 عڴـʄ ال؅فعـف خـلال مـن البحثيـة الورقـة ɸـذه خـلال مـن الضـوء علٕڈـا Ȗسـليط سـʋتم الۘـܣ טسـلامية، الصـɢوك نجـد المشارʉع تموʈل
  .المصارف تموʈل ࢭʏ دورɸا و ماɸيْڈا

 ،الصɢوك לسلامية ، الɺندسة المالية  ، التموʈل. البنوك לسلامية الɢلمات المفتاحية:
  .JEL:G21  ،G00تصɴيف 

Abstract: 
 Due to the great growth and spread of Islamic banks in the Islamic systems and even in the rest of the world, 
it has become the cornerstone of the Islamic banking system because of the significant role it plays in the 
economy of countries. The various challenges faced by Arab and Islamic countries, governments, financial 
institutions and traditional and Islamic banks have led to the development and innovation of financial products 
and instruments, whether locally or internationally. Among the most prominent financial engineering products 
that have emerged in the international Islamic financial markets, especially after the global financial crises in the 
financing of projects, we find the Islamic Instruments, which will be shed light through this paper, by taking care 
of what it is and its role in financing banks. 
Keywords: Islamic banks; Islamic instruments; financial engineering; Funding. 
Jel Classification Codes: G00, G21. 
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  . مقدمة: 1
الصناعة المالية לسلامية تطورا كب؈فا ࢭʏ السنوات כخ؈فة عڴʄ مستوى الدول العرȋية وלسلامية وحۘܢ عڴʄ  عرفت

وȖعت؄ف الصɢوك טسلامية من ب؈ن כدوات التموʈلية לسلامية الۘܣ برزت ࢭʏ اسواق المال العالمية خاصة Ȋعد  .المستوى العال׿ܣ 
ومما ʇش؈ف إڲʄ أɸمية الصɢوك ࢭʏ توف؈ف טحتياجات الرسمية للدول ما شɺدته من إقبال علٕڈا ࢭʏ البلاد כزمات المالية العديدة 

 120مليون يورو ( 100 حواڲʏقيمْڈا  بلغتلاية "سكسونيا أٰڈالت" Ȋشرࢮʏ ألمانيا والۘܣ כورȋية، مثل الصɢوك الۘܣ أصدرٮڈا و 
  ، وتɢون بذلك أول صɢوك ࢭʏ أوروȋا2005مليون دولار) عام 

 من خلال ما سبق نطرح לشɢالية التالية :   
  فيما تتمثل منتجات التصكيك לسلامي المستخدمة ࡩʏ التموʈل عڴʄ مستوى المصارف ؟

  فرضيات الدراسة:
  الصɢوك المالية لɺا دور تموʈڴʏ ࢭʏ اقتصاديات الدول טسلامية و العالمية؛ .1
 ضرورة טل؅قام بالضوابط الشرعية טسلامية؛ .2

  أɸمية الدراسة
ــات و  ــܣ تـــــدعم احتياجـــ ـــلامية الۘـــ ــة טســ ــة الموضـــــوع محـــــل الدراســـــة، مــــن ɠـــــون الصـــــɢوك טســـــلامية مـــــن כدوات التموʈليــ ـــع أɸميـــ تɴبـ

  متطلبات التنمية טقتصادية.
  : ماɸية البنوك לسلامية .2
  לسلامية:مفɺوم البنوك . 1. 2

Ȗسمية "البنوك לسلامية" عڴʄ المصارف الۘܣ تقوم باستقبال مدخرات العملاء دون أن تل؅قم بإعطاء عائد ثابت  تطلق
ࢭʏ الواقع لا يكفي أن تمتنع البنوك عن أخذ الرȋا أو إعطا٬ڈا حۘܢ Ȗس׿ܢ  عڴʄ وداǿعɺم وتمنح القروض دون اش؅فاط الفائدة. ولكن

 .ʏذا ما سنحاول توضيحه فيما يڴɸوم المصارف לسلامية أشمل وأوسع من ذلك. وɺا إسلامية، لأنّ مفɠبنو  
بما يخدم بناء  ʇعرف البنك לسلامي عڴʄ أنّه: "مؤسسة بنكية لتجميع כموال وتوظيفɺا ࢭʏ نطاق الشرʉعة לسلامية

، 2011(العزعزي،  " مجتمع بأحɢام التɢافل לسلامي و تحقيق عدالة التوزʉع، ووضع المال ࢭʏ مساره الܶݰيح لتحقيق التنمية
  .)11صفحة 

للمجتمعات לسلامية، من خلال وʉعرف أيضا بأنه: "مؤسسة مالية Ȗعمل عڴʄ دعم التنمية טقتصادية وטجتماعية 
القيام بجميع اݍݵدمات وכعمال المصرفية والمالية والتجارʈة، وأعمال טسȘثمار مباشرة، أو من خلال المشاركة، وذلك وفقا 

، صفحة 2007(عادل عبد الفضيل،  " ، وإحياء فرʈضة الزɠاة لأحɢام الشرʉعة לسلامية، ونبذ سعر الفائدة ɠأساس للتعامل
398( . 

تقـوم بـأداء اݍݵـدمات المصرفية والمالية كما تباشر أعمال التموʈل وטسȘثمار ࢭʏ  إسلاميمؤسسة مالية Ȗعمل ࢭʏ إطار 
اݝݨالات اݝݵتلفة ࢭʏ ضوء قواعد وأحɢام الشرʉعة לسلامية ، ٭ڈدف غرس القيم والمتمثل ࢭʏ כخلاق לسلامية ࢭʏ مجال 

صادية م ن Ȗشغيل כموال بقصد المساɸمة ࢭʏ تحقيـق اݍݰياة ، والمساعدة ࢭʏ تحقيق التنمية טجتماعية وטقت المعـاملات الماليـة
  )96، صفحة 2003(ܥݰنون،  الكرʈمة للشعوب לسلامية

ڈا واحد، فالمصارف לسلامية ۂʏ مؤسسات  وȋالرغم من Ȗعدد التعارʈف بخصوص البنوك לسلامية ، إلاّ أن مضموٰ
 ʄسڥȖشطْڈا ومعاملاٮڈا، وɲجميع أ ʏعة לسلامية ࢭʉوتل؅قم بالضوابط الشرعية المستمدة من الشر (اȋالر)بنكية لا تتعامل بالفائدة

ركة فيه، عڴʄ أن يتم تقاسم כرȋاح أو لدعم التنمية טقتصادية وتحقيق التɢافل טجتماڤʏ من خلال טسȘثمار المباشر أو المشا
  اݍݵسائر. 
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  طبيعة عمل البنوك לسلامية.  2.2
 ، بل تتحدد قيمْڈا بالاش؅فاك الفعڴʏ ࢭʏ الɴشاط טقتصادي تنطلق البنوك לسلامية من فكرة أن النقود لا تزʈد ࢭʏ ذاٮڈا

، وإنّما تقوم بتموʈل عيۚܣ موجه مباشرة إڲʄ  ، لذلك فالمصارف לسلامية لا تقدم تموʈل نقدي )22، صفحة 2011(العزعزي، 
 توظيف محددة. أɲشطة اقتصادية محددة وفقا لصيغ

  . الوساطة المالية:1.2.2
 ʏح ࢭȋا، نظ؈ف حصة من الرɺكʈعبارة عن: "واسطة مالية تقوم بتجميع المدخرات وتحر ʏقنوات البنوك לسلامية ۂ

المشاركة للاسȘثمار بأسلوب محرر من سعر الفائدة عن طرʈق أساليب المضارȋة والمشاركة والمتاجرة وטسȘثمار المباشر، وتقديم 
 (قادري محمدטستقرار  ɠافة اݍݵدمات المصرفية ضمن إطار من الصيغ الشرعية نظ؈ف أجر، بما يضمن القسط والتنمية و

  . )27، صفحة 2014الطاɸر، 
فالبنوك לسلامية إذن تقوم بدور الوساطة المالية ب؈ن فئۘܣ المدخرʈن والمسȘثمرʈن كغ؈فɸا من البنوك التقليدية، ولكن 
 ࢭʏ إطار صيغة المضارȋة الشرعية القائمة عڴʄ مبدأ المشاركة ࢭʏ الرȋح واݍݵسارة، وذلك من خلال טل؅قام بمضمون القاعدة

وʈمكن توضيح دور   .إضافة إڲʄ ممارسْڈا لݏݵدمات المصرفية المنضبطة ࢭʏ إطار العقود الشرعية”، الغنم بالغرم“الشرعية: 
  .01الوساطة المالية للبنوك לسلامية من خلال الشɢل

ل)، حيث يقوم البنك לسلامي بدور الوسيط ب؈ن المودع؈ن(أܵݰاب כموال) ومستخدمي ɸذه כموال (أܵݰاب כعما
وفقا لعقد المضارȋة الشرڤʏ باستȞناء الوداǿع اݍݨارʈة، ثم يقدم ɸذه כموال إڲʄ مستخدمٕڈا  "يتلقى أموال المدخرʈن "مضارȋة

  وفقا لنظام المشاركة بصيغɺا اݝݵتلفة بالإضافة إڲʄ صيغ التموʈل לسلامي כخرى.
  . استخدامات כموال و Ȗشغيلɺا2.2.2

  استخدامات כموال و Ȗشغيلɺا ࢭʏ البنوك לسلامية فيما يڴʏ: تتمثل أɸم
 تɢوʈن טحتياطي النقدي لمتطلبات السيولة اللازمة لمقابلة طلبات الܦݰب عڴʄ الوداǿع من قبل أܵݰاب الوداǿع اݍݨارʈة؛  - أ

 :)95-94(عبد اݍݰميد عبد الفتاح، الصفحات  توظيف כموال الذي قد يأخذ إحدى الصور المتعددة التالية  -  ب
 טسȘثمار المباشر؛ - 
 المشاركة المنْڈية بالتمليك؛ - 
 المشاركة قص؈فة כجل؛ - 
 المضارȋة لصفقات معينة؛ - 
 البيع بالمرابحة؛ - 
 البيع التأج؈في....اݍݸ - 

ݳ أɸم اݍݵدمات الۘܣ تقدمɺا البنوك לسلامية لعملا٬ڈا 02والشɢل  أن البنوك לسلامية تقدم يتܸݳ من الشɢل . يوܷ
ڈا Ȗسڥʄ لتكييفɺا وفقا لما ينص عليه الشرع ّٰ ، فمثلا بالɴسبة  كغ؈فɸا من البنوك التقليدية مجموعة من اݍݵدمات المصرفية، إلاّ أ

ڈا من قبيل القروض الۘܣ تجر نفعا، لذل ّٰ ك لعملية بيع وشراء السندات Ȗعت؄ف حسب رأي الفقɺاء من כمور اݝݰرمة شرعا، لأ
الۘܣ تختلف عن سندات  )108(مسدور، صفحة  فقد استحدث المفكرون טقتصاديون المسلمون السندات التموʈلية לسلامية

  القرض بفائدة و الۘܣ تمثل حصة مشاركة وليت قرض.
 ʄش؈ف إڲɲالوساطة المالية ومختلاإنّ أعم ʏف اݍݵدمات المصرفية والمالية المتعددة الۘܣ لا ل البنوك לسلامية تتمثل ࢭ

 ʏافل טجتماڤɢشطة טجتماعية من أجل تحقيق التɲذلك فࢼܣ تقوم بأداء כ ʄادة عڴʈشطة اݝݰرمة، وزɲا أو כȋع؅فٱڈا شّڈة الرʇ
  ب؈ن أفراد اݝݨتمع.     
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    . خصائص و أɸداف البنوك טسلامية3.2
بمجموعة من اݍݵصائص الۘܣ Ȗسڥʄ من خلالɺا إڲʄ تحقيق جملة من כɸداف טقتصادية و  לسلاميةتتم؈ق البنوك 

 טجتماعية لɢافة اݝݨتمع.  
  . خصائص البنوك טسلامية1.3.2

ترتكز البنوك לسلامية عڴʄ أسس عقائدية منبعɺا الشرʉعة לسلامية، وɸذا ما يجعلɺا تنفرد Ȋسمات و خصائص لا 
  :)17-16، الصفحات 2011(كلاكش،  البنوك التقليدية ومن أɸم ɸذه الم؈قات نذكر ما يڴʏ توجد ࢭʏ غ؈فɸا من

 ة؛ʈثمارȘافة المعاملات المصرفية وטسɠ ʏعة לسلامية ࢭʉام الشرɢتطبيق أح 
 المعاملات ʏح أو اݍݵسارة ࢭȋالر ʏ؛تطبيق أسلوب المشاركة ࢭ 
  ة وלسلامية؛טل؅قامʈثمارȘمعاملاٮڈا טس ʏࢭ (ة، טيجابيةʈثمارȘة، טسʈالتنمو) بالصفات 
 المشاركة؛ ʄتطبيق أسلوب الوساطة المالية القائم عڴ 
 ؛ʏالعمل المصرࢭ ʏتطبيق القيم و כخلاق לسلامية ࢭ 
 :ʏا البنوك التقليدية وۂɺشطة الۘܣ لا تقدمɲتقديم مجموعة من כ 
 شاط القرض اݍݰسنɲ؛ 
 اة؛ɠشاط صندوق الزɲ 
 .شطة الثقافية المصرفيةɲכ 

  .  أɸداف البنوك טسلامية:2.3.2
ʏداف البنوك טسلامية فيمايڴɸ91- 88، الصفحات 2011(كلاكش،  تتمثل أ(:  

 المعاملات المالية والمصرفية ʏوذلك من خلال: إحياء المنݤݮ לسلامي ࡩ : 
 טل؅قام بالقواعد والمبادئ לسلامية ࢭʏ المعاملات المالية والمصرفية؛-           

 اسȘيعاب وتطبيق الوظيفة טقتصادية وטجتماعية للمال ࢭʏ לسلام؛-
مار الدعوة إڲʄ سȎيل الله من خلال ال؅قامɺا ۂʏ أولا ثم النܶݳ وלرشاد لأفراد اݝݨتمع بإتباع السلوك לسلامي ࢭʏ اسȘث-

  وتوظيف أموالɺم؛
 تمكنت من  :تحقيق آمال وطموحات أܵݰاب البنك والعامل؈ن به ʏمكن أن تحقق البنوك לسلامية ذلك إذا ۂʈو

:ʄالوصول إڲ 
 قدر مناسب من כرȋاح للمساɸم؈ن؛-
وتɢوʈن سمعة طيبة عن البنك وتحقيق טنȘشار اݍݨغراࢭʏ لوحداته والعمل عڴʄ  المصرفية،موقف معزز ࢭʏ السوق  -

 زʈادة عدد المتعامل؈ن معه؛
 تنمية الكفاءات والمɺارات لإدارʈة لمديري وموظفي البنك حۘܢ يتمكن من טستمرار ࢭʏ تقديم خدماته وتطوʈرɸا. -
 ش :إشباع حاجات כفراد الماليةɲثمار ٱڈتم البنك לسلامي بالأȘل وטسʈميدان التمو ʏطة טقتصادية وטجتماعية ࢭ

 واݍݵدمات المصرفية من خلال:
 تطوʈر وسائل اجتذاب כموال والمدخرات وتوجٕڈɺا نحو المشاركة ࢭʏ טسȘثمار بالأسلوب المصرࢭʏ לسلامي؛ -
 לسلامية؛ توف؈ف التموʈل اللازم للقطاعات اݝݵتلفة ࢭʏ مجالات לنتاج ومراعاة القواعد -
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توسيع نطاق التعامل مع القطاع المصرࢭʏ عن طرʈق تقديم اݍݵدمات المصرفية غ؈ف الرȋوʈة مع טɸتمام بإدخال  -
  اݍݵدمات الɺادفة لإحياء صور التعامل לسلامي.

 وذلك من خلال: :رعاية متطلبات ومصاݍݳ اݝݨتمع 
 جتماعية اݝݵتلفة؛تحقيق التɢافل טجتماڤʏ ب؈ن כفراد من خلال الɴشطة ט  -  .أ 

المساɸمة ࢭʏ دراسة مشكلات اݝݨتمع والمشاركة ࢭʏ وضع وتنفيذ اݍݰلول المناسبة لɺا بما تملكه من إمɢانات مالية -
 وȌشرʈة وفنية؛

منݤݮ التʋس؈فات للمنظمات وכجɺزة الۘܣ تخدم مصاݍݳ البʋئة وترڤʄ مصاݍݳ כقليات وتقدم ضرورʈات السلع  -
  واݍݵدمات.

  الفرق ب؈ن البنوك التقليدية و البنوك טسلامية: . 4.2
 :01يمكن تݏݵيص أɸم الفروق اݍݨوɸرʈة ب؈ن البنوك לسلامية والبنوك التقليدية ࢭʏ اݍݨدول 

   التصكيك טسلامي ɠأداة تموʈلية ࡩʏ المصارف: .3
  :Ȗعرʈف الصكوك טسلامية .1.3

  ʏالسوق الماڲ ʏعبارة عن أوراق مالية متداولة ࢭ ʏوي ، ۂȋتا النظام الرȎعة טسلامية متجنʉرغم ، لكن متبعة الشر
فࢼܣ غ؈ف خالية من اݝݵاطر رغم أٰڈا تذر عڴʄ حاملɺا عائد يمكن أن ،الȘشابه بئڈا وȋ؈ن السندات لكن تختلف عٔڈا 

ࢭʏ الرȋح و قائمة عڴʄ أساس المشاركة ، فإصدارɸا يɢون مقابل رأس مال عيۚܣ أو معنوي  ،يɢون محدود أو غ؈ف محدود
  .)11(ܧݰاتة، صفحة  اݍݵسارة

  وك לسلامية "والۘܣ أطلقت علٕڈا اسمɢعرف "الصȖ يئة اݝݰاسبة والمراجعة للمؤسسات المالية לسلاميةɸ وعند
القيمة ، تمثل حصصا شاǿعة ࢭʏ "صɢوك טسȘثمار "  تمي؈قاً لɺا عن כسɺم والسندات التقليدية بأٰڈا : "وثائق مȘساوʈة 

ملكية أعيان أو منافع أو خدمات أو ࢭʏ موجودات مشروع مع؈ن أو ɲشاط اسȘثماري خاص وذلك Ȋعد تحصيل قيمة 
  (לسلامية) الصɢوك وقفل باب טكتتاب وȋدء استخدامɺا فيما أصدرت من أجله

 ʏعطي : أوراق مالية الصكوك לسلامية ۂȖ ، ل לسلاميةʈة القيمة ، محددة المدة ، تصدر وفق صيغ التموʈساوȘم
ݍݰاملɺا حق טش؅فاك مع الغ؈ف بɴسبة مئوʈة ࢭʏ ملكية ، وصاࢭʏ إيرادات أو أرȋاح وخسائر موجودات مشروع اسȘثماري 

؅فداد عند اݍݰاجة بضوابط قائمٍ فعلاً ، أو سʋتم إɲشاؤɸا من حصيلة טكتتاب ، وۂʏ قابلة للتداول وלطفاء وטس
وقيود معينة ، وʈمكن حصر موجودات المشروع טسȘثماري ࢭʏ أن تɢون أعياناً ، أو منافع أو خدمات ، أو حقوق مالية ، 

أو ɠلɺا حسب شروط معينة. وعليه فإن الصɢوك لا تمثل ديناً ࢭʏ ذمة مصدرɸا ، وإنما  أو معنوʈة ، أو خليط من Ȋعضɺا
   )3، صفحة 2012(رȋيعة بن زʈد، أكتوȋر  كية شاǿعة ࢭʏ موجودات لɺا عائدتثȎت ݍݰاملɺا حق مل

   :أɸمية الصكوك טسلامية .2.3
 كما يȘيح التصكيك « لضمان استمرارʈة المشروع  ، Ȗسمح الصɢوك לسلامية لݏݨɺة المصدرة أي المؤسسة بجمع تموʈل اللازم لɺا

للمصارف و سائر المؤسسات المالية إمɢانية منح التموʈل و الȘسɺيلات ثم تحرʈكɺا و اسȘبعادɸا من م؈قانياٮڈا العمومية خلال 
كما أن التصكيك له اثر ايجاȌي عڴʄ ، أما بالɴسبة للمش؅في فࢼܣ Ȗعطي عوائد أعڴʄ من  כوراق المالية כخرى .     »ف؅فة قص؈فة

بتوف؈ف تموʈل اللازم للاسȘثمارات و تقلل ɲسبة ɸيمنة  ،ʈد ࢭʏ نمو السوق الماڲʏ و كذا نمو الناتج اݍݰڴʏטقتصاد الكڴʏ حيث يز 
  البنوك كممول وحيد 
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  ولقد ازدادت أɸمية إصدار الصɢوك לسلامية نȘيجة العديد من العوامل ، من أبرزɸا أٰڈا:
  اً وعملياً ؛ أماʈالٔڈوض بالاقتصاد לسلامي نظر ʄساعد عڴȖ اتɠاً فࢼܢ استكمال ݍݰلقات טقتصاد بجانب شرʈنظر

ڈا.   التأم؈ن والمصارف לسلامية. أما عملياً فإن وجودɸا ʇساعد عڴʄ رفع اݍݰرج عن المسȘثمرʈن الذين يطلبوٰ
 نة والدين العامʈسندات اݍݵز ʄية التحتية بدلا من טعتماد عڴɴع البʉل مشارʈتمو ʏالدماغ،  تلۗܣ احتياجات الدولة ࢭ)

  .)40، صفحة 2009أكتوȋر 
 .امل النظام לسلاميɢݳ مدى سعة وحكمة وت               الوصول بفكرة الصɢوك לسلامية إڲʄ مستوى التداول العال׿ܣ يوܷ
  وك לسلامية ضمن أطر السياسة النقدية وفقا للمنظورɢة لاستخدام الصʈإتاحة الفرصة أمام البنوك المركز

לسلامي بما ʇساɸم ࢭʏ امتصاص السيولة ، ومن ثم خفض معدلات التܸݵم ، و إتاحة الفرصة أمام المؤسسات المالية 
  לسلامية لإدارة السيولة الفائضة لدٱڈا.

  تحس؈ن ر ʏساعد ࢭȖ وك לسلاميةɢا المالية ، وذلك لأن عمليات إصدار الصɸات ومراكزɠحية المؤسسات المالية والشرȋ
  Ȗعت؄ف عمليات خارج الم؈قانية ولا تحتاج لتɢلفة كب؈فة ࢭʏ تموʈلɺا وإدارٮڈا.

 السوق ، لأنه يتطلب العديد من לجراءا ʏية المعلومات ࢭɴالشفافية ، وتحس؈ن ب ʄساعد عڴȖ وك أداةɢت ، ودخول الص
  العديد من المؤسسات ࢭʏ عملية לقراض ، مما يوفر المزʈد من المعلومات ࢭʏ السوق.

  . أنواع الصكوك טسلامية:3.3
مضبوطة بضوابط شرعية إسلامية وʈمكن تقسيمɺا عڴʄ النحو  ،تȘنوع صɢوك טسلامية حسب طبيعة التموʈل و كذا التداول 

 ʏالتاڲ:  
  .صكوك المضارȋة :1.3.3

و يɢون عائد غ؈ف محدد لكن يمكن تɴبؤ به ɲسȎتا ،ۂʏ صɢوك مصدرة عڴʄ أساس تقسيم رأس المال إڲʄ حصص 
  للم؈قانيات السابقة و ۂʏ قابلة للتداول شاملة ɠل قطاعات. 

 وۂʏ كذلك وثائق مشاركة تمثل مشروعاً أو أɲشطة تدار عڴʄ أساس المضارȋة بتعي؈ن مضارب من الشرɠاء أو غ؈فɸم لإدارٮڈا
  .و تنقسم إڲʄ : )312(לسلامية، صفحة 

   صكوك المضارȋة المطلقة:-1.1
  وۂʏ الۘܣ لا يخصص فٕڈا حملة الصɢوك مشروعاً معيناً ، وإنما يخول المضارب ࢭʏ اختيار المشروع المناسب حسب خ؄فته.

  صكوك المضارȋة المقيدة:-2.1
وۂʄ الۘܣ يخصص فٕڈا حملة الصɢوك مشروعاً معيناً أو مجالاً معيناً ʇسȘثمر فيه المضارب أموال المضارȋة ، ولا يحق له اݍݵروج  

  عٔڈا وإلا أعُت؄ف متعدياً ، وتɢون محددة بمدة معينة حسب عمر المشروع.
  : .صكوك المشاركة2.3.3

ࢭʏ إɲشاء مشروع ، أو تطوʈر مشروع  -حصيلة טكتتاب  -لاستخدام حصيلْڈا ۂʏ عبارة عن وثائق مȘساوʈة القيمة يتم إصدارɸا 
 ʏوك ࢭɢاً ݍݰملة الصɢشاط ملɴصبح المشروع أو موجودات الʈأساس عقد من عقود المشاركة ، و ʄشاط عڴɲ لʈقائم ، أو تمو

  لة بالاسȘثمار.حدود حصصɺم ، وتدار الصɢوك عڴʄ أساس الشركة بتعي؈ن أحد الشرɠاء لإدارٮڈا بصيغة الوɠا
 : ʄو تنقسم إڲ    
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  صكوك المشاركة المستمرة: -1.2
وۂʄ مثل כسɺم ، يɢون آجل الصɢوك مستمرة ࢭʏ العمل ، والمكتȘبون ࢭʏ الصɢوك ʇشارɠون اݍݨɺة المصدرة للصɢوك    

  طوال المشروع.

  :صكوك المشاركة المؤقتة -2.2
معينة ، وʈمكن اس؅فداد القيمة טسمية لɺذه الصɢوك بالتدرʈج وتمثل ɸذه الصɢوك مشروعاً يɢون محدداً بمدة زمنية    

؛ حيث يحصل حملة الصɢوك عڴʄ جزء من القيمة טسمية للصɢوك ࢭʏ ف؅فات توزʉع כرȋاح حۘܢ ʇس؅فدوا ɠامل القيمة טسمية 
ي فيه المشروع وتوزع فيه بالإضافة إڲʄ כرȋاح ، حيث يحصل حملة الصɢوك عڴʄ القيمة טسمية للصɢوك ࢭʏ تارʈخ محدد يصف

  أرȋاح التصفية عڴʄ حملة الصɢوك ، وȋذلك يɴتࢼܣ المشروع.
  .صكوك לجارة: 3.3.3

ۂʏ عبارة عن وثائق مȘساوʈة القيمة ، تمثل حصة شاǿعة ࢭʏ ملكية أعيان أو منافع أو خدمات ࢭʏ مشروع اسȘثماري يدر 
لۘܣ يتعلق ٭ڈا عقد לجارة إڲʄ أوراق مالية "صɢوك" قابلة للتداول ࢭʏ دخلاً ، والغرض مٔڈا تحوʈل כعيان والمنافع واݍݵدمات ا

  )310-309، الصفحات 2004(الدوڲʏ، כسواق الثانوʈة 
و ۂʏ متوسطة أو طوʈلة اجل لان טسȘثمارات ممولة ، ۂʏ سندات تصدر بقيم مȘساوʈة ɲسȎتا لملكية تذر دخل ݍݰاملٕڈا 

  كما ࢭʏ ٰڈاية العقد تصبح الملكية إڲʄ صاحب الصك و ۂʏ تنقسم إڲʄ : ، ܷݵمة 
  صكوك إجارة כعيان : 1.3

ۂʏ عبارة عن وثائق مȘساوʈة القيمة ، يصدرɸا مالك ع؈ن مؤجرة أو موعود باسȘئجارɸا أو وسيط ماڲʏ   صكوك ملكية כعيان
  ب عنه لغرض بيعɺا واسȘيفاء ثمٔڈا من حصيلة טكتتاب فٕڈا ، وتصبح الع؈ن مملوكة ݍݰملة الصɢوك.ينو 

  صكوك إجارة المنافع": 2.3
وۂʄ عبارة عن وثائق مȘساوʈة القيمة ، يصدرɸا مالك منفعة ع؈ن موجودة ؛ لغرض تأج؈ف تلك الع؈ن أو  صكوك ملكية المنافع 

 إعادة تأج؈فɸا ، واسȘيفاء أجرٮڈا من حصيلة טكتتاب فٕڈا ، وتصبح منفعة الع؈ن مملوكة ݍݰملة الصɢوك. وۂʄ نوعان:
  إڲʄ : بدورɸاوتنقسم   صكوك ملكية منافع כعيان الموجودة،   1.2.3

  يفاء أجرٮڈا منȘا واسɺغرض إجارة منافعȊ ؛ ʏق وسيط ماڲʈا مالك ع؈ن موجودة ، أو عن طرɸة القيمة يصدرʈساوȘوثائق م
  حصيلة טكتتاب فٕڈا ، وتصبح منفعة الع؈ن مملوكة ݍݰملة الصɢوك.

  ق وسيطʈا مالك منفعة ع؈ن موجودة (مستأجر) بنفسه أو عن طرɸة القيمة يصدرʈساوȘغرض إعادة إجارٮڈا وثائق مȊ ، ʏماڲ
 واسȘيفاء أجرٮڈا من حصيلة טكتتاب فٕڈا ،  وتصبح منفعة الع؈ن مملوكة ݍݰملة الصɢوك.

  صكوك ملكية منافع כعيان الموصوفة ࡩʏ الذمة:  2.2.3
تتاب فٕڈا، ۂʏ وثائق مȘساوʈة القيمة يتم إصدارɸا Ȋغرض إجارة أعيان موصوفة ࢭʏ الذمة واسȘيفاء כجرة من حصيلة טك

  وتصبح منفعة الع؈ن الموصوفة ࢭʏ الذمة مملوكة ݍݰملة الصɢوك.
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  صكوك إجارة اݍݵدمات:  3.2.3
وۂʄ عبارة عن وثائق مȘساوʈة القيمة ، يتم إصدارɸا لغرض تقديم اݍݵدمة من مصدر مع؈ن ، واسȘيفاء כجرة من حصيلة 

  الصɢوك. و تنقسم إڲʄ :טكتتاب فٕڈا ، وتصبح تلك اݍݵدمات مملوكة ݍݰملة 
 :صكوك ملكية اݍݵدمات من طرف مع؈ن  

وۂʏ وثائق مȘساوʈة القيمة يتم إصدارɸا Ȋغرض تقديم اݍݵدمة من طرف مع؈ن (كمنفعة التعليم من جامعة مسماة) واسȘيفاء 
  כجرة من حصيلة טكتتاب فٕڈا ، وتصبح اݍݵدمات مملوكة ݍݰملة الصɢوك.

 الذمة:صكوك ملكية اݍݵدمات من طرف م ʏوصوف ࡩ  
وۂʏ وثائق مȘساوʈة القيمة يتم إصدارɸا Ȋغرض تقديم اݍݵدمة من مصدر موصوف ࢭʏ الذمة (كمنفعة التعليم من جامعة يتم  

  ، وتصبح اݍݵدمات مملوكة ݍݰملة الصɢوك. تحديد مواصفاٮڈا دون Ȗسميْڈا) واسȘيفاء כجرة من حصيلة טكتتاب فٕڈا
  : صكوك المرابحة. 4

ʄل شراء سلعة بالمرابحة ، وتصبح سلعة المرابحة مملوكة ݍݰملة  ۂʈا لتموɸة القيمة ، يتم إصدارʈساوȘعبارة عن وثائق تصدر م
  .)315(לسلامية، صفحة  الصɢوك

  تتداول الصɢوك إلا ࢭʏ السوق כوڲʏ لدعم טقتصاد الوطۚܣ. ،و يɢون إصدار الصɢوك ࢭʏ حالة مشروع تنموي كب؈ف 
 من –ࢭɸ ʏذه اݍݰالة تɢون شركة أو مؤسسة  –وʈمكن استخدام صيغة صɢوك المرابحة ࢭʏ تموʈل العمليات بأن يصدر العميل  

ت مصنع أو خلال الشركة ذات الغرض اݍݵاص صɢوك مرابحة ، وʈصبح حملة الصɢوك ɸم ملاك السلعة محل المرابحة ɠآلا 
وʈقوم العميل Ȋشراء السلعة من حملة الصɢوك ٭ڈامش رȋح متفق عليه سلفاً  -وɸنا ࢭɸ ʏذه اݍݰالة يحلون محل البنك -مواد خام 

  ، وʈتم טتفاق عڴʄ شروط الدفع قص؈ف أو طوʈل כجل
  صكوك السلم:  5.

  يتم إصدارɸا لتحصيل رأس مال السلم ، وتصبح سلعة السلم مملوكة ݍݰملة الصɢوك  ۂʏ عبارة عن وثائق مȘساوʈة القيمة ،

  وۂʏ تصدر ࢭʏ حالة بيع سلع مؤجلة الȘسليم بثمن م݀ݨل و ۂʏ غ؈ف قابلة للتداول. 
  صكوك טستصناع:  6.

ʏسليم سلعة أو ع؈ن ࢭȖ ʄعد טستصناع من أنواع عقود السلم ؛ حيث يتم טتفاق ب؈ن الطرف؈ن عڴʇ  ا أوɺيعɴعد تصȊ المستقبل
  .)85، صفحة 2009(اݍݨورʈة،  إɲشا٬ڈا ، وʈجوز ɸنا ࢭɸ ʏذه اݍݰالة الدفع العاجل أو تقسيط الثمن

فࢼܣ تɴܦݰب عڴʄ المعاملات الۘܣ Ȗشتمل  وʈمكن القول بأن عقود السلم ۂʏ عقود للمعاملات التجارʈة ، بʋنما عقود טستصناع
  عڴʄ عمليات صناعية أو إɲشائية.

صɢوك טستصناع ۂʏ عبارة عن وثائق مȘساوʈة القيمة يتم إصدارɸا لاستخدام حصيلة טكتتاب فٕڈا ࢭʏ تصɴيع سلعة معينة ، 
المنتج المستصنع أو وكيل أي مٔڈا  ، يصدر ɸذه الصɢوك الطرف الراغب ࢭʏ اݍݰصول عڴʄ وʈصبح المصنوع مملوɠاً ݍݰملة الصɢوك
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بمعۚܣ أنه يɢون غ؈ف موجود عند التعاقد ، وʈحصل عڴʄ قيمة الصɢوك ، ثم يباشر بتصɴيع المنتج  –كمنتج موصوف ࢭʏ الذمة 
بحسب المواصفات ، وʈقوم بȘسليمɺا خلال المدة المتفق علٕڈا ، وʈمكن للمتعɺد أن يتفق مع الصاɲع عڴʄ صيغة تموʈلية مختلفة 

  مثل الدفع بالأقساط ، وʈصبح حاملو الصɢوك ɸم ملاك المنتج المستصنع .
  و ۂȖ ʏشبه صɢوك السلم حيث Ȗستخدم لتموʈل المشارʉع טسȘثمارʈة و البۚܢ التحتية 

  )05، صفحة 2011(بن عمارة،  صكوك المزارعة و المساقاة:

 صكوك المزارعة :7.
، يتم إصدارɸا لاستخدام حصيلة טكتتاب فٕڈا ࢭʏ تموʈل مشروع  Ȗعرف صɢوك المزارعة عڴʄ أٰڈا وثائق تصدر مȘساوʈة القيمة

، وʈصبح ݍݰملة الصɢوك حصة ࢭʏ اݝݰصول وفق ما حدده العقد. وʈصدر صɢوك المزارعة مالك  مع؈ن عڴʄ أساس المزارعة
و  ɠافة التفاصيل اݍݵاصة بالأرض - ࢭɲ ʏشرة إصدار الصɢوك-، وʈتم تحديد  المزارع؈نوʈصبح حملة الصɢوك بأموالɺم ɸم  כرض

  تɢلفْڈا.
  و يصدرɸا مالك כرض لتموʈل تɢاليف الزراعية و يȘشارɠون ࢭʏ رȋح اݝݰقق وفقا للاتفاق المتوصل إليه. 

  : صكوك المساقاة8.
حصيلْڈا ࢭʏ سقي أܧݨار مثمرة وלنفاق علٕڈا ، ورعايْڈا عڴʄ ۂʏ عبارة عن وثائق مȘساوʈة القيمة ، يتم إصدارɸا لاستخدام 

  أساس عقد المساقاة ، وʈصبح ݍݰملة الصɢوك حصة من الثمرة وفق ما حدده العقد.
عڴʄ أساس عقد بʋنه وȋ؈ن صاحب כܧݨار عڴʄ أن يȘشارɠون ࢭʏ  ،بحيث يحصل علٕڈا الܨݵص الذي يرڤʄ و ʇسقى כܧݨار

ȋم. الغلة حسب العقد الذي يرɺط  
  الضوابط الشرعية و الديɴية للصكوك טسلامية و معوقات إنȘشارɸا:.  4.3

  الضوابط الشرعية و الديɴية للصكوك טسلامية .1
  : إن المبدأ المعمول به ࢭʏ صك כوراق المالية לسلامية ɸو تȘبع الشرʉعة לسلامية والضوابط الۘܣ تحكم تلك الصɢوك ۂɠ  ʏالاȖي

  مبدأ الصɢوك לسلامية ɸو مشاركة ࢭʏ الرȋح و اݍݵسارة. -
  تɢون جɺة مصدرة ۂʏ مسؤولة عن إدارة الصɢوك. -
  يɢون لݏݨɺة المصدرة حق ࢭɲ ʏسبة من عائد ا وان يɢون لɺا مقابل ماڲʏ متفق عليه .-
  يɢون عڴʄ اݍݨɺة مصدرة توضيح ɲسبة العائد الموزع لɢل جɺة. -
  امن ࢭȊ ʏعض اݍݰالات ɠالدولة .يجوز ان يɢون ɸناك طرف ض-
  قبل انْڈاء مدة صɢوك يتم حساب ɲسبة العوائد و لا رȋح قبل سلامة رأس المال.-
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  إباحية تداول صɢوك ࢭʏ السوق الماڲʏ وفقا لضوابط الشرعية .-
ݨɺة المصدرة تتحمل اݍݨɺة  المصدرة اݍݵسارة وحدɸا ࢭʏ حالة اتباث إɸمال و سوء Ȗسي؈ف يمكن استعادة الصɢوك من طرف اݍ-

  بال؅فاعۜܣ و إعادة شرا٬ڈا .
  : . العوامل المعوقة لانȘشار الصكوك טسلامية2

ʄوك לسلامية راجع إڲɢعض לصدارات  )30، صفحة 2009(بكر،  إن محدودية استخدام صȊ ʏنقص شفافية ࢭ، ʄمما أدى إڲ
و عدم ،كما ʇعوق الصɢوك לسلامية توفر مناخ Ȗشرʉڥʏ صرʈح  ،الݏݨوء إڲʄ مؤسسات تصɴيفية عالمية لاعطاءɸا مصداقية

تواجد سوق ثانوʈة و يبقى المصدر الدور כسا؟ۜܣ لɺذه לصدارات تاȊع للبنوك כجنȎية ذلك لنقص לطارات ࢭʏ البنوك 
  לسلامية.

ة نݬݰت ࢭȖ ʏعبئة الموارد المالية و توظيفɺا فيما يتوافق مع احɢام الشرʉعة טسلامية و الۘܣ Ȗعت؄ف بديلة عن ان الصɢوك טسلامي
  مصادر التموʈل المرتبطة بفائدة  و رغم ذلك فɺناك تحديات يجب تخطٕڈا وفق الضوابط الشرعية.

   :.خاتمة4
أن يضع بصمته ࢭʏ כسواق المالية الدولية ، وɸذا ما يؤɸلɺا للعب Ȗعت؄ف الصɢوك المالية לسلامية ابتɢارا ماليا مɺما استطاع 

حيث فرضت نفسɺا ࢭʏ سوق טسȘثمار ࢭȊ ʏعض الدول العرȋية وȋدأت ࢭʏ  دوري تموʈڴʏ وتنموي ࢭʏ اقتصاديات الدول לسلامية
  טنȘشار ࢭʏ כسواق العالمية،

إن نجاح وقدرة  الصɢوك לسلامية بصفة عامة والتموʈل לسلامي بصفة أعم وأشمل عڴʄ القيام بدورɸا التموʈڴʏ والتنموي 
 ʄة وإيجاد כرضية القانونية الملائمة ݍݵصوصياته عڴɺيتطلب טل؅قام بالضوابط الشرعية للمعاملات المالية לسلامية من ج

  مستوى الدول לسلامية. 
  مقارنة ب؈ن البنوك טسلامية و البنوك التقليدية: 1جدول 

 عنصر المقارنة البنك التقليدي البنك לسلامي
أصل شرڤʏ لتطɺ؈ف العمل المصرࢭʏ من الفوائد الرȋوʈة 

 واݝݵالفات الشرعية.
 الɴشأة نزعة فردية مادية للاتجار ࢭʏ النقود وȖعظيم ال؆فوة.

مالية مصرفية تتقبل כموال عڴʄ أساس  مؤسسة
قاعدȖي اݍݵراج بالضمان والغرم بالغنم للاتجار ٭ڈا 

 واسȘثمارɸا وفق مقاصد الشرʉعة وأحɢامɺا التفصيلية.

أحد مؤسسات السوق النقدي الۘܣ تتعامل ࢭʏ טئتمان 
النقدي وعمله כسا؟ۜܣ والذي يمارسه عادة قبول 

صرفية كخصم الوداǿع لاستعمالɺا ࢭʏ عمليات م
כوراق التجارʈة وشرا٬ڈا وȋيعɺا ومنح القروض وغ؈ف 

 ذلك من عمليات טئتمان.

 المفɺوم

لا يȘسم دوره بحيادية الوسيط بل يمارس المɺنة  مؤسسات مالية وسيطة ب؈ن المدخرʈن / المودع؈ن   طبيعة الدور 
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المصرفية الوساطة المالية بأدوات اسȘثمارʈة يɢون فٕڈا 
 باǿعاً ومش؅فياً وشرɢʈاً.

 والمسȘثمرʈن.

يقوم عڴʄ أساس القاعدة לنتاجية وفقاً لمبدأ الرȋح 
 واݍݵسارة.

 أساس التموʈل يقوم عڴʄ أساس القاعدة לقراضية Ȋسعر فائدة.

صاحب حساب جاري عڴʄ أساس القرض اݍݰسن  -
 واݍݵراج بالضمان.

  صاحب حساب اسȘثماري فɺو رب مال. -
مؤجر/مستأجر ࢭʏ جميع أنواع البيوع  –مش؅في / باǿع  -

  اݍݰلال.
 مشارك. -

مُودع ومُدخر فɺو مقرض ودائن أو مق؅فض ومدين  -
 وكلاɸما عڴʄ أساس الفائدة.

مستأجر لبعض اݍݵدمات المصرفية كصناديق  -
 כمانات.

صفة المتعامل 
 معه

له ممارسة التجارة والصناعة وتمّلك البضاǿع  يجوز  -
وشراء العقارات والتعامل ࢭʏ أسɺم الشرɠات التجارʈة 

 بالضوابط الشرعية.

 يحظر عليه ممارسة التجارة أو الصناعة. -
يحظر عليه شراء عقارات غ؈ف الۘܣ يحتاج إلٕڈا  -

  لممارسة أعماله.
يجوز له أن ʇش؅في ݍݰسابه اݍݵاص أسɺم الشرɠات  -
لتجارʈة כخرى ࢭʏ حدود ɲسبة محددة من أمواله ا

 اݍݵاصة أو بناء عڴʄ موافقة مسبقة من البنك المركزي.

 اݝݰظور واݍݨائز

ʇستطيع إصدار صɢوك اسȘثمارʈة عامة وخاصة 
 بمشروع أو قطاع مع؈ن.

الموارد المالية  ʇستطيع إصدار أسɺم ممتازة .
 الذاتية

أو  المطلقة حساب טسȘثمار عڴʄ قواعد المضارȋة
 .المقيدة

 والوɠالات ࢭʏ טسȘثمار المطلقة أو المقيدة.

الموارد المالية  الوداǿع والقروض عڴʄ أساس الفائدة.
 اݍݵارجية

اݍݨزء כك؄ف من כموال يتم توظيفه عڴʄ أساس صيغ 
التموʈل לسلامية من البيوع والمشارɠات والمضارȋات 

 وغ؈فɸا.

استخدامات  ʇستخدم ࢭʏ לقراض بفائدة.اݍݨزء כك؄ف من כموال 
 כموال

 ʏة مطلقة باعتبار المودع؈ن ࢭȋمضار ʏمضارب ࢭ
 مجموعɺم رب مال.

كما يɢون ربَّ مال وأܵݰاب العمل (المسȘثمرون ) ɸم 
 المضارب ࢭʏ ممارسته لɴشاطه.

يقوم بصفة أساسية ومعتادة بقبول الوداǿع وتقديم 
 القروض للغ؈ف عڴʄ أساس الفائدة.

 الوظيفة الرئʋسة

טدخار تأجيل إنفاق عاجل إڲʄ آجل فɺو عملية سلوكية 
لذلك يبحث البنك לسلامي عن כموال لدى جميع 

כفراد أغنياء وفقراء وٱڈتم بȘنمية الوڤʏ טدخاري لدى 
 اݍݨميع تحقيقاً لدوافعɺم اݍݵاصة.

للنظرʈة الوضعية טدخار ɸو الفائض من  طبقاً 
الدخل Ȋعد טسْڈلاك لذلك يبحث البنك التقليدي 

 ʏحساب تنمية الوڤ ʄعن כموال لدى כغنياء عڴ
 טدخاري لدى כفراد عموماً.

טدخار وتنمية 
 الوڤʏ טدخاري 

ʇعتمد عڴʄ اسȘثمار כموال وטتجار ٭ڈا وفق الصيغ 
 وכدوات الشرعية.

ʇعتمد عڴʄ לقراض فقط وفق سعر الفائدة لتحقيق 
 العائدات.

 ʄالمتاجرة عڴ
 الملكية
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الضمان  –العمل  –يتحقق بأسبابه الشرعية من : المال 
 وفق المعاي؈ف الشرعية. –

 ʏيتحقق من الفرق ب؈ن الفائدة الدائنة والمدينة ࢭ
 عمليات البنك.

 الرȋح

المضارȋة وȋقدر رأس ال ࢭʏ الميتحملɺا البنك إذا ɠان رب 
 المال دائماً ࢭʏ المشارɠات.

يتحملɺا المق؅فض وحدة حۘܢ ولو ɠانت لأسباب لا دخل 
 له فٕڈا.

 اݍݵسارة

 כɸمية الɴسȎية لܨݵصية المتعامل أك؆ف.
طبيعة أعماله وɲشاطاته و  טɸتمام بالقدرة לنتاجية

 الۘܣ يقوم ٭ڈا وآليْڈا ࢭʏ الممارسة العملية أك؆ف.

 כɸمية الɴسȎية للضمانات أك؆ف.
 טɸتمام برأس المال والقدرة לنتاجية أقل.

عناصر منح 
 טئتمان

ثلاثة أنواع من الرقابة : الرقابة الشرعية ، ومن قبل 
اݍݨمعية العمومية ومراقب اݍݰسابات، والسلطات 

 النقدية .

من قبل اݍݨمعية العمومية  نوعان من الرقابة :
 ومراقب اݍݰسابات ، والسلطات النقدية.

 الرقابة

أحد الرɠائز ࢭʏ تطبيق المنݤݮ טقتصادي לسلامي 
ولتحقيق التɢافل טجتماڤʏ فɺو أحد المزايا التنافسية 

 القوʈة.

 صندوق الزɠاة لا مɢان له فيه.

لʋس لɺا مɢان فيه وإن حصل Ȋعض التوافق فɺو  من أɸم محددات آلية العمل وممارسة الɴشاط.
 جزǿي.

مقاصد الشرʉعة 
 وأولوʈاٮڈا

  
Source : http://chambank.com/index.php?option=com_content&view=article&id=51&Itemid=474&lang=ar, Visité le, 21 /11/2017 

à  18 :52 .   
 

  الوساطة المالية للبنوك טسلامية: 1الشɢل 
  
  
  
  
  
  

  .22د شɺاب أحمد سعيد العزعزي، مرجع سابق، ص من إعداد الباحثʋن؈ن بالإعتماد عڴʄ: المصدر: 
  
  
  
  
  

 المدخرون

 عقود مشاركة

 سȘثمرونالم مشاركة לسلامي البنك  مضارȋة

 مضارȋةعقود 
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  خدمات  للبنوك טسلامية: 2الشɢل 
  

  
  
  
  
 

   
 
 

 :ʄن؈ن  بالاعتماد عڴʋومة  فارس مسدور، المصدر: من إعداد الباحثɸ التطبيق المعاصر لدى البنوك לسلامية، دار ʄل לسلامي: من الفقه إڲʈالتمو
  .116 -104، ص،للɴشر والتوزʉع، اݍݨزائر، 

   . قائمة المراجع:5

 
 .2007 .17من المعيار الشرڤʏ رقم  2المعاي؈ف الشرعية ، للمؤسسات المالية טسلامية البند  .ا .ه ,לسلامية .1
رسالة ماجست؈ف، معɺد الدعوة اݍݨامڥʏ للدراسات לسلامية  :لبنان .صɢوك טسȘثمار ودورɸا التنموي ࢭʏ טقتصاد .(2009) .ع .أ ,اݍݨورʈة .2

. 
ܣ اݍݨامعة לسلامية العالمية ، المؤتمر العال׿ :مال؈قيا .دور الصɢوك לسلامية ࢭʏ دعم قطاع الوقف לسلامي .(2009أكتوȋر ) .ز ,الدماغ .3

 . "وقاǿع و تطلعات -قوان؈ن כوقاف وإدارٮڈا "
4. ʏوك לجارة 137قرار رقم  .(2004) .م .م ,الدوڲɢشأن صȊ. الدورة اݍݵامسة عشرة. 
 .دار النفاǿس للɴشر والتوزʉع :כردن .إدارة البنوك לسلامية .(2011) .أ .ش ,العزعزي  .5
 .دائرة الشؤون טسلامية و العمل اݍݵ؈في بدȌي :جامعة اسيوط مصر  .مؤثمر المصارف טسلامية ب؈ن الواقع و المامول  .(2009) .ا .ص ,بكر .6
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