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تهدف هذه الدراسة إلى تبیان أثر التمویل المصرفي الإسلامي على الناتج المحلي  :ملخص
ومن خلال القیام بالنمذجة  ،ARDLستخدام نموذج الفجوات الزمنیة الموزعة اب في السودانالإجمالي 

في المدى ذو دلالة إحصائیة وجود تأثیر إیجابي للتمویل بصیغة المضاربة  القیاسیة تم التوصل إلى
أما في  ،قصیر على الناتج المحلي الإجماليسلبي لصیغة المشاركة في المدى الوتأثیر  ،لقصیرا

 ،وصیغة المضاربة في المدى الطویل تأثیر إیجابي لصیغة المشاركة وجود المدى الطویل فقد تبین
  .في المدى الطویل على الناتج المحلي الإجمالي وتأثیر سلبي لصیغة السلم وصیغ المرابحة

  .مضاربة؛ مشاركة؛ تمویل إسلامي؛ صیغ تمویلیة؛ ناتج محلي إجمالي :كلمات المفتاحیةال
 JEL: F37; P34 ; G21تصنیفات 

Abstract: This study aims to demonstrate the impact of Islamic banking finance on 
the gross domestic product in Sudan using the distributed time gap model ARDL, 
and by doing standard modeling it was concluded: There is a positive effect of 
speculative financing with statistical significance in the short term, and a negative 
effect of the participation formula in the short term. In the long run, it was found that 
there is a positive effect of the partnership formula and the speculative formula in the 
long run, and a negative impact of the Salam formula and Murabaha formulas in the 
long run on the GDP. 
Keywords: gross domestic product; financing formulas; Islamic 
FinanceElmucharka; Elmoudaraba 

JEL classifications codes: F37; P34 ;G21 
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 :مقدمة

الآونة الأخیرة خاصة في  نتیجة للتغیرات التي شهدتها الصناعة المصرفیة الإسلامیة في
المصارف الأمر الذي أدى إلى توسیع قاعدة  ،مجال تطویر الخدمات والمنتجات المالیة

وذلك بالتركیز على قاعدة  ،والسوق في الدول الإسلامیة ن خلال زیادة الطلبالإسلامیة م
المشاركة في الربح والخسارة وبالتالي توفیر الإمكانیات اللازمة لدعم الناتج المحلي الإجمالي 

وبالتالي تقویة الروابط بین التمویل  ،وتحقیق التنمیة لكافة القطاعات الإقتصادیة الأخرى
  .قیقيوالإقتصاد الح

في التمویل الإسلامي ومن أجل تسیر عملیاتها  الصاعدةتعد السودان من أهم التجارب 
الإستثماریة إنتهجت العدید من الآلیات لزیادة حجم التمویلات الممنوحة من المؤسسات 

وذلك  ،كل مشروع ومع قواعد الشریعة الإسلامیة تتوافق مع طبیعة نشاط الإسلامیة، المالیة
وبالتالي فإن تطور التمویل الإسلامي  ،یه هذه التمویلات لتحقیق منفعة المجتمعبالسعي لتوج

یساهم بشكل إیجابي في نمو معدلات الناتج المحلي وذلك بمساهمته في عملیات تمویل 
  .التنمیة وتحقیق معدلات مستدیمة من النمو

  :الإشكالیة -أ
  : الآتي إنطلاقا مما سبق تبرز إشكالیة الدراسة من خلال التساؤل

ما مدى تأثیر التمویل المصرفي الإسلامي على الناتج المحلي الإجمالي المباشر   
  في السودان ؟

 :فرضیاتال - ب

  : إنطلاقا من الإشكالیة الرئیسیة یمكن صیاغة الفرضیات الآتیة

جابي على الناتج المحلي بشكل إی في الأجل الطویل یؤثر التمویل المصرفي الإسلامي -
  .الإجمالي
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بشكل إیجابي على على الناتج  في الأجل القصیر یؤثر التمویل المصرفي الإسلامي -
  .المحلي الإجمالي

  :أهداف الدراسة -جـ

  :لىإالتطرق  تكمن أهمیة دراستنا من خلال محاولتنا
  .التمویل الإسلامي والناتج المحلي الإجمالي تقدیم مفهوم كل من -
 الناتج المحلي الإجمالي في السودان خلال الفترةأثر التمویل المصرفي الإسلامي على  -

 ).2020- 1999(الممتدة 

  :  الدراسات السابقة -د

التمویل المصرفي الإسلامي وأثره عل الناتج  :كمال شریط ،دراسة زغلامي مریم-
بینت الدراسة - دراسة تحلیلیة قیاسیة-2016-2000المحلي الإجمالي المالیزي للفترة 

ومساهمته في تمویل مختلف القطاعات ، في الإسلامي وتطورهأهمیة التمویل المصر 
كما أشارت الدراسة إلى آلیات التمویل وأدوات ، الإقتصادیة وبالتالي تحقیق التنمیة في مالیزیا

وقد خلصت الدراسة إلى أن أثر التمویل المصرفي الإسلامي على الناتج المحلي ، الإستثمار
وأن للتمویل المصرفي الإسلامي أهمیة في ، ة إحصائیةالإجمالي المالیزي إیجابي ذو دلال

  .تفسیر الناتج المحلي الإجمالي في الإقتصاد المالیزي

أثر صیغ التمویل المصرفي  :سفیان خلوفي، كمال شریط، دراسة مریم زغلامي-
-2000( دراسة تحلیلیة قیاسیة للفترة-الإسلامي على الإستثمار الحقیقي في السودان

وأثره  ،الدراسة إلى تحلیل واقع التمویل المصرفي الإسلامي في السودان هذههدفت  :)2018
ومن خلال تحلیل تطور هذا التمویل ومدى مساهمته في تطویر  ،على الإستثمار الحقیقي

فق ، القطاعات الإقتصادیة الحقیقیة بالإعتماد على صیغ إسلامیة إستثماریة بدل التجاریة
وله ، صرفي الإسلامي السوداني ینمو بمعدلات متزایدة سنویاأوضحت الداسة أن التمویل الم



منى بسویح ،ربیحة نمر ،یاسین میموني  2022 
 

  (JoeRRe) لة دراسات وأبحاث اقتصادیة للطاقات المتجددةـمج 541

 

أثر إیجابي معنوي على حجم الإستثمار الحقیقي خاصة فیمایتعلق بالتمویل بالمضاربة 
  .والمشاركة على الرغم من تدني نسبتها من المحفظة التمویلیة طیلة فترة الدراسة

مصرفي الإسلامي على النمو أثر التمویل ال، مدیاني محمد، دراسة براهم إسماعیل-
إلى قیاس  هدفت الدراسة-)2018-2013( دراسة قیاسیة للفترة-الإقتصادي في إندونیسیا

أثر التمویل المصرفي الإسلامي على النمو الإقتصادي بإستخدام بیانات فصلیة لتطور الناتج 
الإسلامي ونمو حجم التمویل ، المحلي الإجمالي كمتغیر تابع یعبر عن النمو الإقتصادي

لدراسة العلاقة بین المتغیرین  ECMحیث تم إستخدام نموذج تصحیح الخطأ، كمتغیر مستقل
زكذا تأثیر التمویل المصرفي الإسلامي على النمو ، على المدى الطویل والقصیر

بعد إجراء الإختبارات التقدیریة تم التوصل إلى وجود علاقة تكاملیة بین ، و الإقتصادي
بالإضافة إلى الأثر الإیجابي للتمویل المصرفي الإسلامي ، ین في الدراسةالمتغیرین المدرج

  .على النمو الإقتصادي

  :التأصیل النظري للدراسة -ولاأ

  :  ضبط مصطلحات الدراسة -1

  : مفهوم التمویل الإسلامي-1-1

لقد تعددت المفاهیم حول التموبل الإسلامي إلا أن مجملها كانت تشترك في نفس 
تقدیم ثروة عینیة أو نقدیة بقصد الإسترباح  :ث عرف التمویل الإسلامي على أنهحی، المفهوم

 .ویتصرف فیها لقاء عائد تبیحه الأحكام الشرعیة، من مالكها إلى شخص آخر یدیرها
  )2020بلهادف، (

ین المؤسسات عبارة عن علاقة ب :ویعرف التمویل الإسلامي بالمفهوم المعاصر على أنه
لتوفیر المال لمن یتفع به سواء للحاجات ، المالیة بمفهومها الشامل والمؤسسات أو الأفراد
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 ، عن طریق توفیر أدوات مالیة متوافقة مع الشریعة، الشخصیة أو بغرض الإستثمار
  :  والتي یمكن تلخیص أهمها وفقا لمایلي )2018الزهراء، (

بیع البضائع  فإن عقد المرابحة یتم من خلالالفقه الإسلامي حسب  :المرابحة ةصیغ -
فهمي تشكل شكلا من أشكال التجارة شرط ، إلیها هامش الربح المتفق علیه فابالتكلفة مضا

بموجب عقد المرابحة یحدد العمیل مواصفات وسعر ، الإلتزام بقواعد الشریعة عند التعامل بها
عادة بیعها للعمیلالسلعة التي یرید ش ٕ بإضافة العمولة ، رائها على أن یقوم المصرف بشرائها وا

  )2019ضیف، ( أو هامش الربح إلى سعر السلعة

رأس المال مبلغا معلوما إلى  عبارة عن عقد یقتضي دفع صاحب :صیغة المضاربة -
خصوص الربح والخسارة یتم تحملها وب، یقدم العمل اللازم لتنمیة ذلك المال شخص آخر

وبالتالي تمثل  (Anes, 2011) .حسب حصة كل شخص وحسب ما أتفق علیه في البدایة
وبین ، صیغة المضاربة صیغة إستثماریة توفیقیة تجمع بین من یملكون المال ویبتقرون الخبرة

 )2012، .محمد ب( .من لهم الخبرة ویفتقرون إلى رأس المال

من خلال ، عبارة عن عقد شاركة بین طرفین على الأقل :صیغة المشاركة -
دارة المشروع المساهمة في رأس ٕ حسب حصة كل  حیث یتم تقاسم الأرباح والخسائر، المال وا

یقدم  ، بموجب هذه الصیغة(JAOUHARI, 2017) شریك وماتم الإتفاق علیه مسبقا
على أن یقدم العمیل باقي الحصة دون إشتراط فائدة ، المصرف التمویل اللازم لتنفیذ العقد

یشارك المصرف عمیله في الناتج المحقق  إنما، ثابتة كما هو معمول بالمصارف الربویة
  )2019 كمال،( .سواءا كان ربحا أو خسارة

بین طرفین یكون المصرف هو المسؤول  بیع وشراء عقدعن عبارة  :صیغة السلم -
وبالتالي فهو یمثل عقد موصوف .والمستحوذ على هذه المعاملة على أن یتم التسلیم لاحقا

الذمة ببدل یعطى عاجلا یتم من خلاله تعجیل الثمن وتأخیر التسلیم للسلعة محل الدراسة 
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 .الصناعي وكل الأنشطة الإنتاجیة، م في مجال التمویل الزراعيیستخد، لوقت لاحق
  .)2017السبئي، (

العمیل یتقدم هذا الأخیر للمصرف و  عبارة عن عقد بین المصرف :صیغة الإستصناع -
، فیقوم المصرف بإبرام عقد آخر مع المقاول لتنفیذ الطلب، لطلب صناعة شيء ما

(Dhafer-saidan, 2011)  وینظر إلیه على أنه عقد من عقود البیع یساهم في تمویل صغار
  )2019لیلى، ( .الصناع أو الحرفیین

، )2019أمین، ( هي عقد على المنافع بمدة معلومة وثمن معلوم :صیغة الإجارة -
ویمكن تعریفها على أنها عقد یضع بموجبه المصرف تأجیر الممتلكات المنقولة أو غیر 

والتي تبقى مملوكة ، والمتاحة لطرف آخر خلال فترة زمنیة محددة ،المنقولة التي تخصها
   (Boulahrir, 2019).للمصرف إلى غایة إنهاء ثمن الإیجار

یتم في إطارها ، تعتبر صیغة المزارعة من عقود الإستثمار الزراعي :رعةصیغة المزا –
المتمثلان في الأرض وعنصر العمل وبین ، المزج والتألیف بین أهم عوامل الإنتاج الزراعي

كما قدالأرض من المالك والعمل والبذور والآلات من .وسائل الإنتاج بنسبة معبنة لكل منهما
  )2010صالحي، ( قبل العامل

 : مفهوم الناتج المحلي الإجمالي-1-2

نتائج فاعلة ومؤثرة في  له، الاقتصادیةإن تسریع عملیات التمویل والتنمیة للقطاعات 
نجد أیضا أن الناتج المحلي  حیث، مثل مایحدث في الكثیر من الدول المتقدمة، الإقتصاد

 ،وتحسین أداء القطاع المالي والقطاعات الأخرىالإجمالي یساهم وبشكل كبیر في تطور 
خلال حساب قیمة السلع والخدمات  من ،حد الطرق لقیاس حجم الاقتصادبإعتباره أ

وعند تحسن الأداء .في منطقة ما خلال فترة زمنیة معینة من الموارد الموجودة محلیا.المنتجة
اؤل بشأن تحسن مستویات أداء الاقتصادي وارتفاع حجم الناتج المحلي الإجمالي یزداد التف
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 )2016إسماعیل، ( .يوالعكس عند حدوث تدهور في الوضع الإقتصاد ،الأسواق المالیة
وبالتالي یمكن تعریف الناتج المحلي الإجمالي على أنه مؤشر یعبر على مستوى الأداء 

ات الرخاء وینخفض في أوقات الذي تشهده دولة ما والذي یرتفع في أوق، الإقتصادي
  )2021مجدي، (.الركود

 : التحلیل الإقتصادي لمتغیرات الدراسة-2

سنحاول من خلال هذا العنصر تقدیم نظرة تحلیلیة حول تطور أرصدة التمویل الممنوحة 
-1999(ترة خلال الف نسبة نمو الناتج المحلي الإجماليو  في السودان المصارفمن قبل 

  : والشكل الموالي یوضح ذلك) 2020
-1999(خلال الفترة  تطور أرصدة التمویل الممنوحة من قبل المصارف بالسودان :1الشكل

2020(  

  
  .البنك الدولي بیانات من إعداد الباحثین إعتمادا على :المصدر

 ميإنطلاقا من الشكل أعلاه والذي یعبر عن تطور كل من التمویل المصرفي الإسلا
أن فقد لوحظ ) 2020-1999( الناتج المحلي في السودان خلال الفترةو  )الصیغ التمویلیة(
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قیمة التمویلات الممنوحة من قبل المصارف السودانیة شهدت تطور طیلة فترة الدراسة 
 تعتمد على تركیبة متنوعة من الصیغ التمویلیة كما أن هذه الأخیرة 1999-2020

وهذا ، في تمویل معاملاتها وأنشطتها الإقتصادیة..) السلم، مضاربةال، المشاركة، المرابحة(
والتي ینتج ، مایمكنها من مزاولة وضائفها خاصة وظیفة الإستثمار وتمویل الإنتاج الحقیقي

 وبالتالي تقویة، عنها أرباح تدعم الحصة السوقیة للمصارف وتعزز من مركزها المالي
من خلال توفیر الإمكانیات اللازمة لدعم الناتج ، یقيالروابط بین التمویل والإقتصاد الحق

والتي سجلت نموا ملحوظا في ، وهذا ماأبرزته النتائج المتحصل علیها ،المحلي الإجمالي
  .معدلات الناتج المحلي الإجمالي بوتیرة متزایدة طیلة فترات الدراسة

  : العلاقة بین التمویل الإسلامي والناتج المحلي الإجمالي-3

، .محمد ب(: م التمویل الإسلامي في نمو الناتج المحلي الإجمالي من خلال مایليیساه
2020(  

، التمویل الإسلامي نظاما من شأنه تعزیز الصلة بین التمویل والإقتصاد الحقیقي یوفر -
مشاركة في من خلال تركیزه على ال، وبالتالي المساهمة في تحقیق إستقرار مالي شامل

، المخاطر لتحقیق الأهداف الإجتماعیة والإقتصادیة القائمة على أساس أهداف الشریعة
 فالتمویل الإسلامي یوفر إمكانیات هائلة لدعم الناتج المحلي الإجمالي أكثر شمولیة

  .ستدامةاو 

ل إستخدام المعاملات المبنیة على المشاركة في المخاطر والتعهدات بموجب نماذج التموی -
القائمة على المشاركة في التمویل الإسلامي والذي یوفر إمكانات كبیرة في سبیل تعزیز 

  .الروابط بین التمویل والإقتصاد الحقیقي

التمویل الإسلامي یعزز فرص زیادة الشمولیة المالیة ودمج المحرومین من الخدمات المالیة -
  .والتیار الإقتصادي
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مجموعة البنك الدولي و  جموعة البنك الإسلامي للتنمیةمن نتائج التقریر المشترك بین م -
تعبئة التمویل الإسلامي لشراكات البنیة التحتیة بین القطاعین العام والخاص  :تحت عنوان

وهو مایخلق فرصا جدیدة لتحقیق معدلات ناتج محلي ، خاصة في مجال البنیة التحیتیة
  .إجمالي مستقرة ومستدیمة

حیث ، ي في توزیع الدخل بطریقة عادلة من خلال صیغة المضاربةیساهم التمویل الإسلام -
وهذا العائد ، ویكون لصاحب العمل عائد ملائم أیضا، یكون لصاحب رأس المال عائد ملائم

  )2021قویدر، ( یتمثل في توزیع الربح

لي الإجمالي في السودان دراسة قیاسیة لأثر التمویل الإسلامي على الناتج المح -ثانیا
  :)2020-1999( خلال الفترة

  :التعریف بمتغیرات ونموذج الدراسة-1

تم ، بهدف تحلیل العلاقة بین التمویل الإسلامي والناتج المحلي الإجمالي في السودان
وذلك بتحلیل ، ARDLنحدار الذاتي للفجوات الزمنیة الموزعة نموذج الإ الإعتماد على 

 ت والتي تم الحصول علیها من موقع البنك المركزي السوداني للفترةمجموعة من البیانا
)1999-2020.( 

یعتمد هذا النموذج على صیغ التمویل الإسلامي الممنوحة كمتغیر مستقل مفسر للناتج  
و بهدف .مع إهمال باقي المتغیرات والتي تدخل ضمن بواقي النموذج  المحلي الإجمالي

  : لة عى المتغیر التابع یمكن صیاغة الدالة الآتیةتحدید أثر المتغیرات المستق
PIBt=f(ELMCH, ELMR , ELSM, ELMD, t, ) 

بإدخال لوغاریتم على المعادلة تصبح كافة متغیرات الدراسة متجانسة من حیث التركیبة  
  :فنحصل على

Log(PIB)=a0+α1 Log(elmcht) + α2 Log(ELMRt) + α3 Log(ELSMt)+ α4 
Log(ELMDt) +£t. 
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  :حیث تمثل

PIBt المتغیر التابع :الناتج المحلي الإجمالي.  

ELMCH, ELMR , ELSM, ELMD:  المتغیرات المستقلة المفسرة للمتغیر التابع.  

t  :  الخطأ العشوائي  

 Xومتغي مستقل و  Y یتم كتابة الصیاغة العامة لنموذج الدراسة والذي یتضمن متغیر تابع
من خلال  X1 , X2 …..Xtوعة من المتغیرات التفسیریة والذي یمكین التعبیر عنه بمجم

  )2018فوزیة، ( :مایلي
∆Yt =c+∑ ૚ି࢚࢟∆૚ࢼ

࢖
࢏ + ∑ ష૚࢚૛࢞∆૜ࢼ

૛ࢗ
ୀ૙࢏ +. . . +∆∑ ష૚࢚࢑࢞∆࢑ࢼ

࢑ࢗ
ୀ૙࢏ ૚ି࢚࢟૚ࢻ +

૚ି࢚࢟૛ࢻ + ష૚࢚૛࢞૜ࢻ +⋯+ ష૚࢚࢑࢞࢑ࢻ +  ࢚ࢿ

  :حیث یمثل
- c: الحد الثابت 
 الفروق من الدرجة الأولى :∆ -
- k: عدد المتغیرات المستقلة 
- p:  فترة إبطاء المتغیر التابعy 
- q 1 ,q2, ….,qk:  فترات المتغیرات المستقلةx1,x2,….xk على الترتیب 
- β1 ,β2,….,βk: یرة الأجلمعاملات العلاقة قص 
- α1 ,α2,….,αk: معاملات العلاقة طویلة الأجل  
- tɛ: حد الخطأ العشوائي 

  : لمتغیرات الدراسة الزمنیة السلاسل إختبار إستقراریة-1-1
لا بـد مــن التأكـد مـن إسـتقراریة السلاسـل الزمنیـة وتحدیــد  ARDLقبـل القیـام بتقـدیر نمـوذج 

مــن أجــل التعــرف علــى هــذه الأخیــرة و  ،I(1)أو  I(0)الرتبــة  درجــة التكامــل لكــل سلســلة ســواء
حیـث یعــد هـذا الإختبــار الغیـر المعلمــي ، Phillips-Perron سـوف یـتم الإعتمــاد علـى إختبــار
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فهـو یسـمح بإلغـاء التحیـزات الناتجــة  ،إذ یأخـذ بعـین الإعتبـار التبـاین الشـرطي للأخطـاء ،فعـالا
والجـدول المـوالي یوضـح نتـائج ، )2011شـیخي، ( عن الممیزات الخاصـة للتذبـذبات العشـوائیة

  .بارتطبیق هذا الإخت
  الدراسة بإستخدام إختبار فیلیبسبیرون تائج إختبار جذر الوحدة لمتغیراتن :1الجدول   
 
 

  المتغیرات

   Phillips-Perron إختبار
  درجة التكامل
Order of 

integration  

  الفرق الأول
First Diffrence  

Intercept  Trend And 
Intercept  

None  

PIB  -7.630146 
0.0000  

7.936205 -  
0.0000  

7.709023-  
0.0000  

I (1)  

LOGELMR  8.653176-  
0.0000 

7.782400- 
0.0000  

5.063597- 
0.0336  

I ( 1 )  

LOGELSM 9.352246-  
0.0000 

8.640683-  
0.0000 

7.096199-  
0.0000 

I (1) 

LOGELMD 20.89721-  
0.0000 

20.14993-  
0.0000 

8.805635-  
0.0000 

I (1) 

LOGELMCH 9352242-  
0.0000 

8.640683-  
0.0000 

7.096199-  
0.0000 

I (1) 

 .Eviews10من إعداد الباحثین بالإعتماد على مخرجات  :المصدر    

الموضحة في  من الجدول أعلاه من نتائج إختبار جذر الوحدة للسلاسل الزمنیة إنطلاقا
وبالتالي یمكن تطبیق ، 1جمیع السلاسل مستقرة ومتكاملة من الدرجة :تبین أن، الجدول أعلاه

  .ARDLنموذج 

  :لزمنيتحدید فترات الإبطاء ا-1-2
للتوصل إلى النموذج  Akaikeمعیار  تم إستخدام، من أجل تحدید فترات الإبطاء المثلى

 : من خلال النتائج الموضحة في الشكل الموالي، الأمثل
  



منى بسویح ،ربیحة نمر ،یاسین میموني  2022 
 

  (JoeRRe) لة دراسات وأبحاث اقتصادیة للطاقات المتجددةـمج 549

 

 ARDLفترات الإبطاء المثلي لنموذج  :2 الشكل
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 .Eviews10من إعداد الباحثین بالإعتماد على مخرجات  :المصدر  

نستنج أن فترات الإبطاء المثلى  Akaikeمعیار  إنطلاقا من النتائج المحصل علیها من
   ARDL (4,0,1,1,0( :قدتمثلت في

  :إختبار التكامل المشترك-1-3

ف التأكد من على إختبار الحدود بهد بهدف القیام بإختبار التكامل المشترك یتم الإعتماد
وجود أو عدم وجود علاقة توازنیة طویلة الآجل بین متغیرات الدراسة من خلال الفرضیتین 

  : الآتیتین
 
 

 -Fللتأكد من وجود علاقة توازنیة طویلة الأجل یتم المقارنة بین القیمة الإحصائیة 
Statistic  الجدول الموالي یوضح نتائج إختبار الحدود و ، )2021فرحات، (والقیمة الجدولیة

  :للمتغیرات محل الدراسة

  

H0:  ð0 = ð1= ð2= ð3= 0 
 H1:  ð0 ≠ ð1≠ ð2≠ ð3≠ 0 
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  ARDLنتائج إختبار الحدود لنموذج  :2 الجدول
F-Bounds Test                                       Null Hypothesis : No levels Relationship 

I(1) I(0) Test Statistic           Value                     Signif               
 Asymptoti          

   N=1000  F-Staristic 
   3.09       2.2  10% 3.894173           

3.87    2.56    5%             4  k 
3.37        2.88      2.5%           

    3.29   1%      
  .Eviews10إعداد الباحثین بالإعتماد على مخرجات  من :المصدر

یتبین أن  ARDLنتائج إختبار الحدود لنموذج إنطلاقا من الجدول أعلاه والذي یوضح 
، %10أكبر من القیم الحرجة العلیا عند كافیة المستویات  وهي F= 3.89القیمة الإحصائیة 

فرضیة الصفریة أي وجود علاقة طویلة وبالتالي تقبل الفرضیة البدیلة وترفض ال، %1، %5
  .الأجل بین متغیرات الدراسة

  : ARDLتقدیر نموذج 4-1-
 : وفق الجدول الآتي ARDLیتم تقدیر نموذج 

 ARDLنتائج تقدیر نموذج  :3الجدول

Dependent Variable: PIB   
Method: ARDL    
Date: 12/26/21  Time: 21:29   
Sample (adjusted): 2003 2020   
Included observations: 18 after adjustments  
Maximum dependent lags: 4 (Automatic selection) 
Model selection method: Akaike info criterion (AIC) 
Dynamic regressors (1 lag, automatic): LOGELMR LOGELMCH LOGELMD 
    LOGELSM    
Fixed regressors: C   
Number of models evalulated: 64  
Selected Model: ARDL(4, 0, 1, 1, 0)  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.* 
     
     PIB(-1) -0.029753 0.261277 -0.113877 0.9125 

PIB(-2) 0.280531 0.204471 1.371988 0.2124 
PIB(-3) 0.118537 0.209008 0.567142 0.5883 
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PIB(-4) -0.442047 0.189653 -2.330818 0.0526 
LOGELMR -4.381599 1.795450 -2.440391 0.0447 

LOGELMCH -2.817725 1.668579 -1.688698 0.1351 
LOGELMCH(-1) 6.399267 2.844954 2.249339 0.0593 

LOGELMD 0.166782 0.319676 0.521722 0.6180 
LOGELMD(-1) 0.684007 0.338130 2.022910 0.0828 

LOGELSM -0.128320 0.390349 -0.328732 0.7520 
C 12.92192 15.28750 0.845261 0.4259 
     
     R-squared 0.886247   Mean dependent var 2.291667 

Adjusted R-squared 0.723742   S.D. dependent var 3.668013 
S.E. of regression 1.927915   Akaike info criterion 4.428516 
Sum squared resid 26.01800   Schwarz criterion 4.972632 
Log likelihood -28.85665   Hannan-Quinn criter. 4.503543 
F-statistic 5.453678   Durbin-Watson stat 1.945849 
Prob(F-statistic) 0.017281    

     
     *Note: p-values and any subsequent tests do not account for model 

    selection.   
 .Eviews10من إعداد الباحثین بالإعتماد على مخرجات  :المصدر

  : نلاحظ ARDL نتائج تقدیر نموذجإنطلاقا من   
 PIBالمحلي الإجمالي حیث أن الناتج ، توزعت فترات الإبطاء حسب نموذج الدراسة تلقائیا-

 والسلم ELMR أما المتغیرات المستقلة فقد كانت لصیغتي المرابحة، فترات إبطاء4له 
ELSM فترة إبطاء أما صیغتي المشاركة ELMCH والمضاربة ELMD  كانت لهما فترة

  .إبطاء واحدة

 %. 88أي أن المتغیرات المستقلة تفسر المتغیر التابع بنسبة ، = R2 0.88 قیمة معامل -
أي أن نموذج الدراسة معنوي وذو ،  P(F-Statistic)= 0.017281قیمة إحتمالیة فیشر -

  .دلالة إحصائیة
  .الأخطاء مما یدل على غیاب إرتباطات Durdin –watson=1.945849بلغت إجصائیة -
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 :تقدیر معاملات الأجل القصیر1-4-1-
من خلال  قتصادیةامشاكل  یتم تشخیصه والتأكد من عدم وجود ARDLبعد تقدیر نموذج 

 :والجدول الموالي یوضح ذلك، تقدیر معاملات الأجل القصیر
 نتائج تقدیر معاملات الأجل القصیر :4الجدول

     
     ECM Regression 

Case 2: Restricted Constant and No Trend 
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     D(PIB(-1)) 0.042978 0.157021 0.273710 0.7922 

D(PIB(-2)) 0.323510 0.148325 2.181085 0.0655 
D(PIB(-3)) 0.442047 0.127334 3.471564 0.0104 

D(LOGELMCH) -2.817725 0.966595 -2.915104 0.0225 
D(LOGELMD) 1.166782 0.168854 0.987732 0.0362 
CointEq(-1)* -0.772731 0.170597 -6.288089 0.0004 

     
     R-squared 0.872227   Mean dependent var -0.562222 
Adjusted R-squared 0.818989   S.D. dependent var 3.460938 
S.E. of regression 1.472470   Akaike info criterion 3.872961 
Sum squared resid 26.01800   Schwarz criterion 4.169751 
Log likelihood -28.85665   Hannan-Quinn criter. 3.913884 
Durbin-Watson stat 1.945849    

 .Eviews10من إعداد الباحثین بالإعتماد على مخرجات  :المصدر
 :إنطلاقا من نتائج تقدیر معاملات الأجل القصیر الموضحة في الجدول أعلاه یتبین أنه

،  P=0.0004وذو دلالة إحصائیة ) 0.772731( سالب CointEqتصحیح الخطأ معامل 
وهذا مایفسر على وجود علاقة تكامل مشترك بین المتغیرات محل الدراسة وأي خلل یحدث 

من أجل الحفاظ على الوضع التوازني % 77ـ على مستوى المتغیر التابع سیتم تصحیحه ب
  :تائج مایليإضافة إلى ماسبق یتضح من الن، طویل الأجل
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في المدى ذو دلالة إحصائیة  ELMDیوجد تأثیر إیجابي للتمویل بصیغة المضاربة -
تؤدي إلى  ELMDوبالتالي فإن الزیادة في ، PIB على الناتج المجلي الإجمالي القصیر

  .وحدة 1.16 ـب PIB  زیادة
على ، ذو دلالة إحصائیة في المدى القصیر ELMCHیوجد تأثیر سلبي لصیغة المشاركة  -

 PIBتؤدي إلى إنخفاض  ELMCHوبالتالي فإن الزیادة في  PIBالناتج المحلي الإجمالي 
 .وحدة 2.81 :ـب

  :نتائج تقدیر الأجل الطویل2-4-1- 
 نتائج تقدیر معاملات الأجل الطویل :)05(رقم  جدول

  
Levels Equation 

Case 2: Restricted Constant and No Trend 
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     LOGELMR -4.084526 1.559533 -2.619070 0.0345 

LOGELMCH 3.338712 2.371849 1.407641 0.2021 
LOGELMD 0.793105 0.679369 1.167415 0.2813 
LOGELSM -0.119620 0.383200 -0.312161 0.7640 

C 12.04581 13.63609 0.883377 0.4063 
     
     EC = PIB - (-4.0845*LOGELMR + 3.3387*LOGELMCH + 0.7931*LOGELMD  

    -0.1196*LOGELSM + 12.0458 )  
 .Eviews10من إعداد الباحثین بالإعتماد على مخرجات  :المصدر

من  إنطلاقا من نتائج تقدیر معاملات الأجل الطویل فإن معادلة المدى الطویل تكتب
  : الشكل

EC=PIB-(-4.0845*LOGELMR+3.3387*LOGELMCH+0.7931*LOGELMD-
0.1196*LOGELSM+12.0458) 

  :إنطلاقا من المعادلة نستنتج أن 
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، یوجد تأثیر سلبي لصیغة المرابحة في المدى الطویل على الناتج المحلي الإجمالي -
دة یؤدي إلى نقصان الناتج وبالتالي فإن الزیادة في التمویل بصیغة المرابحة بوحدة واح

  .وحدة 4.085ـ المحلي الإجمالي ب
، یوجد تأثیر إیجابي لصیغة المشاركة في المدى الطویل على الناتج المحلي الإجمالي -

وبالتالي فإن الزیادة في التمویل بصیغة المشاركة بوحدة واحدة یؤدي إلى زیادة الناتج المحلي 
  .وحدة 3.387الإجمالي ب

، إیجابي لصیغة المضاربة في المدى الطویل على الناتج المحلي الإجماليیوجد تأثیر  -
وبالتالي فإن الزیادة في التمویل بصیغة المضاربة بوحدة واحدة یؤدي إلى زیادة الناتج المحلي 

  .وحدة 0.7931الإجمالي ب
الي وبالت، یوجد تأثیر سلبي لصیغة السلم في المدى الطویل على الناتج المحلي الإجمالي -

فإن الزیادة في التمویل بصیغة السلم بوحدة واحدة یؤدي إلى نقصان الناتج المحلي الإجمالي 
  .وحدة 0.1196ـ ب

  :ARDLدراسة صلاحیة نموذج 2-

أیة مشاكل سوف وللتأكد من خلو النموذج من  ARDLصلاحیة نموذج  من أجل دراسة
 Brushد الإرتباط الذاتي إختبار عدم وجو  :نقوم بمجموعة من الإختبارات والمتمثلة في

GodFry Test ، إختبار عدم تجانس التباینPagan GodFrey TEST Brush ، إختبار
  .Jarque Beraالتوزیع الطبیعي للبواقي 

 Brush God Fry Testالإرتباط الذاتي  عدم وجود نتائج إختبار :6الجدول
 

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:  
     
     F-statistic 2.505429   Prob. F(2,5) 0.1763 

Obs*R-squared 9.009762   Prob. Chi-Square(2) 0.0111 
     
 .Eviews10من إعداد الباحثین بالإعتماد على مخرجات  :المصدر       
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 Pagan God Frey TEST Brush إختبار عدم تجانس التبایننتائج  :7الجدول
 

Heteroskedasticity Test: ARCH   
     
     F-statistic 0.575154   Prob. F(1,15) 0.4600 

Obs*R-squared 0.627770   Prob. Chi-Square(1) 0.4282 
     
  .Eviews10من إعداد الباحثین بالإعتماد على مخرجات  :المصدر     

 Jarque Beraإختبار التوزیع الطبیعي للبواقي نتائج  :3الشكل
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Series: Residuals
Sample 2003 2020
Observations 18

Mean      -1.26e-14
Median  -0.018588
Maximum  1.938480
Minimum -3.454797
Std. Dev.   1.237122
Skewness  -0.965904
Kurtosis   4.760621

Jarque-Bera  5.123753
Probability   0.077160

 

  .Eviews10من إعداد الباحثین بالإعتماد على مخرجات  :المصدر  

نلاحظ أن  Brush GodFry Testإختبار عدم وجود الإرتباط الذاتي  إنطلاقا من نتائج
أي عدم وجود أخطاء في ) 0.05(المحسوبة أكبر من مستوى المعنویة  F Staticticقیمة 

  .وبالتالي یمكن القول أن النموذج مقبول إحصائیا الإرتباط الذاتي
 Fأن قیمة  Pagan GodFrey TEST Brushإختبار عدم تجانس التباین ل نتائجتوضح-

Statictic أي عدم وجود أخطاء في ثبات ) 0.05( المحسوبة أكبر من مستوى المعنویة
  .التباین تجانس

قیمة معامل  :نلاحظ أن Jarque Beraإختبار التوزیع الطبیعي للبواقي  من خلال   
Skewness  قیمة معامل ، 0وهي قریبة من  (0.9)قد بلغتKurtosis  4.76قد بلغت ،
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وبالتالي % 5وهي أكبر من مستوى المعنویة  5.12فقد بلغت  Jarque-Beraأما قیمة 
  .یمكن القول أن البواقي تتبع التوزیع الطبیعي

   :)Stability Test(إختبار إستقراریة النموذج المقدر 3-

یتم إسخدام إختبار المجموع ، من أجل التأكد من وجود إستقرار هیكلي للمعلات المقدرة
ختبار، و CUSUMالتراكمي للبواقي  ٕ  CUSUMالمجموع التراكمي لتكرار مربعات البواقي  ا
Of Squares ، من أجل توضیح التغیرات الهیكلیة للبیانات الموجودة ومدى إستقراریة

یتحقق الإستقرار الهیكلي إذا كان الشكل البیاني داخل مجال .طویلة وقصیرة المدى  المعالم
  %.5الحدود عند مستوى معنویة 

  CUSUM  المجموع التراكمي للبواقي نتائج إختبار :4الشكل
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  CUSUM Of Squaresالمجموع التراكمي لتكرار مربعات البواقي  ختبارإ :5الشكل
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 .Eviews10من إعداد الباحثین بالإعتماد على مخرجات  :المصدر  

ختبار، و CUSUMإنطلاقا من نتائج إختبار المجموع التراكمي للبواقي  ٕ المجموع التراكمي  ا
خط البیان في كلا الإختبارین : یتبین أن CUSUM Of Squares لتكرار مربعات البواقي

مما یدل على إستقراریة %.5كان في الوسط البیاني داخل مجال الحدود عند مستوى معنویة 
وخلو ، إستقرار هیكلي في نموذج الدراسة وبالتالي وجود، المعالم طویلة وقصیرة المدى

 .تغیرات هیكلیة البیانات المستخدمة في الدراسة من وجود أي 
 : خاتمة

أثر التمویل الإسلامي على الناتج المحلي  تناولت هذه الورقة البحثیة دراسة قیاسیة حول 
بإستخدام نموذج الفجوات ) 2020-1999(الإجمالي في السودان خلال الفترة الممتدة 

الناتج  وذلك بالتركیز على مجموعة من المتغیرات والتي تمثلت في، ARDLالزمنیة المبطنة 
أما المتغیرات المستقلة المفسرة للمتغیر التابع  ( PIB)المحلي الإجمالي المباشر كمتغیر تابع 
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صیغة المضاربة ، (ELMCH)صیغة المشاركة  ،(ELMR)صیغة المرابحة  فقد تمثلت في
(ELMD) ، صیغة السلم(ELSM) جمیع السلاسل  تبین أن ومن خلال النمذجة القیاسیة

توصلنا إلى أن المتغیرات  ARDLنطلاقا تقدیر نموذج او ، 1من الدرجةمستقرة ومتكاملة 
قیمة إحتمالیة  وقد بلغت، % 88بنسبة  PIBتفسر  )(elmch,elmd ;elmr,elsl المستقلة

، أي أن نموذج الدراسة معنوي وذو دلالة إحصائیة،  P(F-Statistic)= 0.017281فیشر
 مما یدل على غیاب إرتباطات 1.945849 فقد بلغت Durdin –watsonأما إحصائیة 

تبین أنه توجد علاقة طویلة الأجل بین  ARDLوبعد إختبار الحدود لنموذج .الأخطاء
ذو دلالة إحصائیة  ELMDیوجد تأثیر إیجابي للتمویل بصیغة المضاربة  ،متغیرات الدراسة

ركة سلبي لصیغة المشاوتأثیر  ،PIB  على الناتج المجلي الإجمالي في المدى القصیر
ELMCH على الناتج المحلي الإجمالي ، ذو دلالة إحصائیة في المدى القصیرPIB ، أما

وصیغة المضاربة في المدى  تأثیر إیجابي لصیغة المشاركة وجود في المدى الطویل فقد تبین
في  ووجود تأثیر سلبي لصیغة السلم وصیغ المرابحة، الطویل على الناتج المحلي الإجمالي

 ARDL عند القیام بدراسة صلاحیة نموذج.على الناتج المحلي الإجماليالمدى الطویل 
للتأكد من عدم وجود أیة مشاكل بالنموذج محل الدراسة تبین عدم وجود أخطاء في الإرتباط 

البواقي تتبع التوزیع  إضافة إلى أن، التباین عدم وجود أخطاء في ثبات تجانس ،الذاتي
یكلي للمعاملات توصلنا إلى أن هناك إستقراریة في المعالم عند دراسة الإستقرار اله. الطبیعي

طویلة وقصیرة المدى وبالتالي وجود إستقرار هیكلي في نموذج الدراسة وخلو البیانات 
   .المستخدمة في الدراسة من وجود أي تغیرات هیكلیة
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