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تهدف هذه الورقة البحثیة إلى تحلیل العلاقة بین التمویل المصرفي الإسلامي والنمو  :ملخص

بناء على ) 2020 -2014(الاقتصادي في إندونیسیا على المدى القصیر والطویل خلال الفترة 
، حیث تم (ARDL)لك باستخدام نموذج الانحدار الذاتي للفجوات الزمنیة الموزعة وذ بیانات فصلیة

تكوین رأس المال الثابت ، لممنوح من طرف المصارف الإسلامیةالاعتماد على إجمالي التمویل ا
، والناتج المحلي كمتغیرات تفسیریةوسعر الصرف الحقیقي  ، الإنفاق الاستهلاكي الحكوميالإجمالي

نتائج أن التمویل المصرفي الإسلامي له أثر الأظهرت  .كمتغیر تابع یمثل النمو الاقتصاديالإجمالي 
  .إیجابي على النمو الاقتصادي في الأجل الطویل

  .إندونیسیا ؛ARDLنموذج  ؛النمو الاقتصادي ؛التمویل المصرفي الإسلامي :الكلمات المفتاحیة
 JEL: C20; E44; F43; G20تصنیفات 

Abstract: This research paper aims to analyse the relationship between Islamic 
banking finance and economic growth in Indonesia in the short and long term during 
the period (2014-2020) based on quarterly data, using the Auto Regressive 
Distributive Lags (ARDL) model, where the total funding granted by Islamic 
banking (IBF), gross fixed capital formation (GFCF), government consumption 
expenditure (GCE), and exchange rate real (exch) as explanatory variables, and gross 
domestic product (GDP) as a dependent variable representing economic growth.The 
results of the study showed that Islamic banking finance has a positive impact on 
economic growth in the long term. 

Keywords: Islamic banking finance; economic growth; ARDL model; Indonesia. 
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  :مقدمة

یعتبر التمویل المصرفي الإسلامي واحدا من أسرع القطاعات نموا في القطاع المصرفي 
العالمي وذلك نتیجة لخصائصه الممیزة، إذ برزت هذه الصناعة المالیة التي تستند على 
الشروط والضوابط التي تحددها الشریعة الإسلامیة كأهم البدائل المعتمدة في تمویل التنمیة 

والتي لم تؤثر  على الأنظمة المالیة  2008صموده أمام الأزمة العالمیة لسنة  خاصة بعد
الإسلامیة عموما نظرا لخصوصیتها وممیزاتها عن النظام المالي الوضعي، الأمر الذي جعل 
العدید من دول العالم سواء الإسلامیة أو غیرها إلى التوجه لتبني الصیرفة الإسلامیة في 

  .نظامها المالي

ة تزاید الاهتمام العالمي والعربي بالمصارف الإسلامیة، بات من الضروري دراسة نتیج
. العلاقة الموجودة بین إنشاء وتطویر المصارف الإسلامیة، والزیادة في النمو الاقتصادي

خاصة وأن الكتابات الاقتصادیة تصب في أغلبها على قدرة المصارف الإسلامیة على توفیر 
لأن المصرف الإسلامي یوفر آلیات . لدعم وتعزیز النمو الاقتصاديمصادر جدیدة للتمویل 

، ویمثل أداة فعالة )الخ...النوع، الأجل، شروط الاستحقاق، العقد : من حیث(تمویل مختلفة 
لتجمیع الادخار الوطني ولتوزیع الموارد داخل الاقتصاد وبذلك یلعب دورا حیویا في النمو 

  .الاقتصادي

  :الإشكالیة -أ

  :لال ما سبق یمكن صیاغة الاشكالیة التالیةمن خ

ما مدى تأثیر التمویل المصرفي الإسلامي على النمو الاقتصادي في إندونیسیا خلال الفترة 
  ؟)2020 -2014(

  :فرضیاتال - ب

  :للإجابة على الاشكالیة الرئیسیة یمكن طرح الفرضیة التالیة
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 نمو الاقتصادي في إندونیسیاؤثر التمویل المصرفي الإسلامي بشكل إیجابي على الی 

  :الدراسة میةأه -جـ

تتمثل أهمیة الدراسة في الوقوف على مفهومي التمویل المصرفي الإسلامي والنمو 
الاقتصادي، إضافة إلى دراسة أثر التمویل المصرفي الإسلامي على النمو الاقتصادي في 

بع والمتغیرات المستقلة عن طریق إندونیسیا من خلال دراسة العلاقة التوازنیة بین المتغیر التا
على ) 2020-2014(اختبار التكامل المشترك وتقدیر نموذج تصحیح الخطأ خلال الفترة 

  .أساس بیانات ربع سنویة

  :الدراسة منهجیة -د

تم الاستعانة في هذه الدراسة بالمنهج الوصفي التحلیلي فیما یخص الجزء النظري من 
المصرفي الإسلامي والنمو الاقتصادي، وسنعتمد أیضا خلال التطرق إلى مفهوم التمویل 

على نموذج قیاسي من أجل وصف متغیرات الدراسة وتقدیر العلاقات بین المتغیرات المستقلة 
أي تمویل المصارف الإسلامیة، إجمالي تكوین رأس المال الثابت، الإنفاق الاستهلاكي 

  .ثل في النمو الاقتصاديالحكومي وسعر الصرف الحقیقي والمتغیر التابع المتم

  :ات السابقةالدراس -هـ

اعتمدنا في دراستنا على مجموعة من الدراسات السابقة التي تناولت هذا الموضوع، 
  :والمتمثلة في

  دراسة (Kassim, 2016) Islamic finance and economic growth: The 

Malaysian experience :لتمویل الإسلامي وبعض قام الباحث بدراسة العلاقة بین ا
باستخدام نموذج  2013-1998المتغیرات الاقتصادیة الكلیة في دولة مالیزیا خلال الفترة 

ARDL وخلصت الدراسة إلى مجموعة النتائج أهمها وجود أثر غیر معنوي للودائع ،
المصرفیة الإسلامیة على النمو الاقتصادي في الأجل القصیر بینما هناك أثر معنوي في 
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لاقة طویلة الأجل، كما أنه یوجد أثر معنوي لحجم التمویل المصرفي الإسلامي على الع
 .النمو الاقتصادي على المدى القصیر والمدى الطویل

  دراسة(Ahmed and Ihsan,2018): "impact of islamic finance on 

economic growth" :مصرفي هدفت الدراسة إلى اختبار العلاقة بین تطور النظام ال
باستخدام اختبار  2015- 2006الإسلامي والنمو الاقتصادي في باكستان خلال الفترة 

التكامل المشترك واختبار السببیة لجرانجر، وقد خلصت إلى غیاب العلاقة بین التمویل 
المصرفي الإسلامي والنمو الاقتصادي في المدى القصیر، بینما وجود أثر إیجابي معنوي 

 .مي والنمو الاقتصادي في المدى الطویلبین التمویل الإسلا

  الأهمیة الاقتصادیة للتمویل المصرفي "بعنوان  )2019عبادة وملحم، (دراسة
هدفت ": دراسة حالة البنك الإسلامي والبنك العربي الإسلامي الدولي–الإسلامي في الأردن 

الاقتصادیة هذه الدراسة إلى قیاس أثر التمویل الإسلامي على مجموعة من المتغیرات 
للفترة ) الادخار، الاستثمار، البطالة، التضخم، الناتج المحلي الإجمالي(والمتمثلة في 

باستخدام نموذج الانحدار الخطي البسیط والمتعدد، ومن أهم النتائج التي  2000-2016
توصلت إلیها الدراسة، عدم وجود أثر ذات دلالة إحصائیة للتمویل في البنك العربي 

على كل من التضخم والناتج المحلي الإجمالي والبطالة، بینما یوجد أثر ذات الإسلامي 
دلالة إحصائیة لتمویل البنك الإسلامي الأردني لقطاعي التجارة العامة والإنشاءات وقطاع 
الإسكان على التضخم، كما لا یوجد أثر ذات دلالة إحصائیة للتمویل في البنك الإسلامي 

 .ى الناتج المحلي الإجماليالأردني على البطالة وعل

  دراسة(Alshebel, Sikki, Possumah,2019): The Impact of Islamic 

Banking Credits on Saudi Arabia’s Economic Growth:  تهدف هذه الدراسة إلى
تحدید أثر التمویل المصرفي الإسلامي على النمو الاقتصادي في السعودیة في الفترة 
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، وخلصت الدراسة إلى وجود علاقة طویلة الأجل ARDLتخدام نموذج باس 1990-2015
لى وجود أثر إیجابي ذو معنویة احصائیة بین حجم  ٕ وقصیرة الأجل بین المتغیرات، وا

 .التمویل المصرفي الإسلامي والناتج المحلي الإجمالي

  نمو أثر التمویل المصرفي الإسلامي على ال"بعنوان  )2020براهم ومدیاني ، (دراسة
هدفت هذه الدراسة إلى قیاس : 2018-2013الاقتصادي في إندونیسیا دراسة قیاسیة للفترة 

أثر التمویل المصرفي الإسلامي على النمو الاقتصادي في اندونیسیا باستخدام الناتج 
المحلي الخام كمتغیر تابع، وحجم التمویل الإسلامي كمتغیر مستقل، ثم استخدام نموذج 

لدراسة العلاقة على المدیین الطویل والقصیر، وقد تم التوصل إلى  ECMتصیح الخطأ 
وجود علاقة تكاملیة بین المتغیرین، بالإضافة إلى وجود أثر إیجابي معنوي للتمویل 

 .المصرفي الإسلامي على النمو الاقتصادي لدولة إندونیسیا

  اسة قیاسیة التمویل الإسلامي والنمو الاقتصادي در : بعنوان )2021قندوز، (دراسة
تهدف الدراسة إلى تفسیر العلاقة بین قطاع ): على دول مجلس التعاون لدول الخلیج

، إذ توصلت الدراسة PANELالتمویل الإسلامي والنمو الاقتصادي باعتماد على نموذج 
إلى أن نظریة دفع الطلب التي تنص على أن تطور القطاع المالي یتبع تطور القطاع 

 .على تفسیر العلاقة بین التمویل الإسلامي والنمو الاقتصاديالحقیقي هي القادرة 

  : التأصیل النظري للدراسة -أولا

  مفهوم التمویل المصرفي الإسلامي .1

یتمثل دور التمویل المصرفي الإسلامي في الربط بین أصحاب الفائض المالي وأصحاب 
  .لامیةالعجز المالي باستخدام أدوات تمویلیة متوافقة مع الشریعة الإس
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  :تعریف البنوك الإسلامیة. 1.1

هي البنوك التي تلتزم بتطبیق أحكام الشریعة في جمیع "تعرف البنوك الإسلامیة بأنها 
معاملاتها المالیة والاستثماریة، وذلك من خلال تطبیق الوساطة المالیة القائم على مبدأ 

، 2012الدماغ، ( امة والخاصةالمشاركة في الربح أو الخسارة، وفي إطار الوكالة بنوعیها الع
  :تتعدد أسالیب وصیغ التمویل المصرفي الإسلامي ویتمثل أهمها فیما یلي، )55صفحة 

  :أدوات ومنتجات التمویل المصرفي الإسلامي. 2.1

هناك العدید من الصیغ الاستثماریة الإسلامیة على اختلاف أنواعها، تحقق 
المشاریع احتیاجاتهم بعیدا عن قنوات التمویل التقلیدي، وفیما یلي نذكر أهم الصیغ لأصحاب 

التمویلیة التي یمكن استخدامها في تمویل المشاریع والتي یمكن تقسیمها إلى قسمین 
  )127، صفحة 2019بعزیز و مخلوفي، (:هما

  :على الملكیةأدوات التمویل القائمة . 1.2.1

 هي عقد من عقود الاستثمار یتم بموجبها المزج والتألیف بین عنصري : المضاربة
في عملیة استثماریة تحقق فیها مصلحة الملاك والعمال " العمل ورأس المال"الإنتاج 

المضاربین المكلفین باستثمار المال، حیث ینص العقد على توزیع الأرباح بنسب متفق علیها 
، وفي حالة حدوث خسارة یتحملها صاحب المال، إذا ثبت عدم تقصیر بین الأطراف

  .)50، صفحة 2012بن عمارة، (المضارب وعدم إخلاله بشروط المضاربة

 هي عقد من عقود الاستثمار یتم بموجبه اشتراك طرفین أو أكثر في : المشاركة
ق على كیفیة تقسیم الأرباح، أما الخسارة فیجب أن تكون المال أو العمل على أن یتم الاتفا

حسب نسبة المشاركة في رأس المال، ویطبق البنك الإسلامي هذه الصیغة بالدخول بأمواله 
 شریكا مع طرف أو مجموعة أطراف في تمویل المشاریع، مع اشتراكه في إدارتها ومتابعتها

  .)175صفحة  ،2006ناصر، (
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 تعتبر أداة من أدوات توظیف الأموال المتاحة للمصارف الإسلامیة،  :المزارعة
وتعرف على أنها عقد مشاركة بین مالك الأرض والعامل فیها على استثمار الأرض 

. بالزراعة، بحیث یكون الناتج مشتركا، ولكن حسب حصص معلومة لكل منهما ولأجل محدد
من المالك، والعمل من المزارع، وقد تكون الأرض فقط من المالك  وقد تكون الأرض والبذار
  .)274، صفحة 2012العجلوني، (والبذار والعمل من المزارع

 هي عقد شراكة بین المالك والعامل، أین یقوم المالك بتقدیم الثروة النباتیة : المساقاة
على ) الري، السقي والرعایة(ى العامل لیقوم باستغلالها وتنمیتها إل) الزرع والأشجار المثمرة(

، 2012العجلوني، ( أساس أن یوزع الناتج من الثمار بینهما بحصة نسبیة متفق علیها
  .)279صفحة 

 هي تقدیم الأرض المحددة لمالك معین إلى طرف ثان لیقوم بغرسها  :المغارسة
  .ر معینة حسب الاتفاق المبرم بینهما، ویكون الشجر والإنتاج بینهمابأشجا

  :أدوات التمویل القائمة على المدیونیة. 2.2.1

 وهي أن یقوم البنك الإسلامي بشراء بضاعة أو تجهیزات للعمیل بطلب : المرابحة
  .)346، صفحة 2015نسیلي، (منه، ثم یعید بیعها له بهامش ربح معین ومتفق علیه

 ومعناه بیع حق الانتفاع مع الاحتفا ظبحق التملك، یتضمن  :التمویل بالتأجیر
عملیة تمویلیة رأسمالیة أو تشغیلیة لا تهدف للتملیك، حیث أنه في البنوك الإسلامیة یقوم 

نتفاع هذا التمویل على أساس طلب عمیل البنك الحصول على أصل من الأصول الثابتة للا
بها كالعقارات أو المعدات والأدوات التي لا یستطیع العمیل شراءها، أو لا یرید ذلك لأسباب 
معینة، ویكون ذلك بطریقة أقساط محددة تدفع للمؤجر مع فرصة تملك الأصل في نهایة 

  .)128، صفحة 2019بعزیز و مخلوفي، ( المدة ولكن بعقد مستقل
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 هو عقد وصیغة من صیغ التمویل یقوم بموجبه الصانع بصنع شيء : الاستصناع
) المواد الخام(محدد الصفات للطرف الآخر المستصنع، على أن تكون المواد اللازمة للصنع 

وذلك مقابل ثمن معین یدفعه المستصنع للصانع، إما حالا أو مقسطا أو . من عند الصانع
  .)274، صفحة 2013سمحان، ( مؤجلا

 إلى البائع ) البنك(هو عقد یتم بموجبه دفع الثمن نقدا من قبل المشتري : بیع السلم
الذي یلتزم بتسلیمه سلعة معینة محددة في أجل معلوم، فهو بیع آجل بعاجل، فالأجل هو 

اجل هو الثمن الذي یدفعه السلعة المباعة التي یتعهد البائع بتسلیمها بعد أجل محدد، والع
  .)176، صفحة 2009الغزالي، ( المشتري

 هو عقد بین طرفین أحدهما المقرض والثاني المقترض، یتم  :القرض الحسن
برده ) المقترض(بمقتضاه دفع مال مملوك للمقرض إلى المقترض على أن یقوم هذا الأخیر 

ورغم أن هذا التعریف لیس فیه . قرض في الزمان والمكان المتفق علیهماأو برد مثله إلى الم
إلى القرض لكي یتم " حسن"ما یفید الزیادة على رأس المال، إلا أنه تضاف عادة كلمة 

 .)176، صفحة 2006ناصر، ( التفریق بینه وبین القرض بفائدة

  :مفهوم النمو الاقتصادي. 2

مجموعة الأدوات التي تعمل وتساعد في زیادة "یعرف النمو الاقتصادي على أنه 
الدخل من خلال الاستفادة القصوى من الموارد الاقتصادیة، إذ تستخدم الدولة كافة عوامل 
الانتاج من موارد طبیعیة وبشریة ورأس المال من أجل رفع معدلات الإنتاج وزیادة كمیة 

ل توفیر العمال والآلات والمواد الإنتاجیة ومدى استغلال هذه السلع والخدمات، من خلا
الطاقة، فكلما ارتقعت نسبة استغلال الطاقة الإنتاجیة المتاحة لجمیع القطاعات الاقتصادیة 

  .)371، صفحة 2002الأمین، ( "ازدادت معدلات نمو الناتج القومي والعكس صحیح
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  :لتمویل الإسلامي في تحقیق النمو الاقتصاديدور ا. 3

 تأثیر رالأدوا ذهه من دور ولكل وأساسیة، مهمة بأدوار الإسلامیة الصیرفة تساهم
، الصفحات 2021قندوز، ( الأدوار هذه تشمل الاقتصادي، النمو غیرمباشر على أو مباشر

25-26(:  

 صول؛تشجیع تمویل الأفراد الذین لیس لدیهم أ  -
 تحفیز الادخار؛  -
 تعزیز الاستقرار المالي؛  -
  .تمویل المشاریع المقبولة أخلاقیا  -

  :منهجیة الدراسة المیدانیة -ثانیا

  :منهجیة الدراسة -1

لعلاقة بین التمویل المصرفي الإسلامي والنمو الاقتصادي في اراسة دنحاول 
الدراسة نموذج الانحدار  ، حیث تستخدم(Q4:2018-Q1:2014)إندونیسیا خلال الفترة 

 Pesaran & Shin)المقترحة من طرف   (ARDL)الذاتي للإبطاء الزمني الموزع
 & ,Azfal, Malik, Butt)والتي تتمیز بالخصائص التالیة (Pesaran, Shin, & Smith)و

Fatima, 2013, p. 25):  

 مشاهدة؛ 80-30قوة في العینات الصغیرة التي تتضمن  یعتبر أكثر 

  أو في حالة  (1)أي أو الرتبة  (0)یستخدم بغض النظر عما إذا كان الانحدار من الرتبة
 الخلیط بینها؛

  ؛(2)المنهج یكون غیر فعال في حالة ما إذا كانت السلاسل الزمنیة متكاملة من الرتبة 

 ى الخاص من خلال اتخاذ عدد كافي من فترات یطبق نموذج إطار نمذجة من العام إل
وهو یقدر عدد من الانحدارات بغرض الحصول  .الإبطاء للحصول على عملیة تولید البیانات
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على طول فترة الإبطاء المثلى لكل متغیر، ویتم اختیار النموذج بناء على معاییر إحصائیة 
، Info Criterion Schwarz (SIC)، أو Info Criterion Akaike (AIC) :مختلفة مثل

 ؛Criterion Quinn -Hanan(HQC)أو   

  یستطیع هذا المنهج التمییز بین المتغیرات التابعة والمتغیرات التفسیریة والقضاء على
 المشاكل التي قد تطرأ بسب وجود الارتباط الذاتي؛

 یقدم  كما یستطیع النموذج تقدیر العلاقة قصیرة الأجل وطویلة الأجل في آن واحد، كما
 .تقدیرا غیر متحیز وذي كفاءة

من المتغیرات التفسیریة  (k)و (Y)تتكون الصیغة العامة للنموذج من متغیر تابع 
)푥 , 푥 ,… . 푥( نموذج ، حیث یكتبARDL )푝, 푞 , 푞 ,… . 푞( كالتالي :  

∆y = 훼 + 휆 푦 + 휆 푥 + 휆 푥 + ⋯+ 휆 푥

+ 훼 ∆푦 + 훽 ∆푥 + 훿 ∆푥 +⋯

+ 휃 ∆푥 + 푢 … .. 

معلمات الأجل الطویل، ،  휆 ،휆،.....،휆تعبر عن الفرق الأول للمتغیرات،  ∆: حیث
훽 ،훿 ،휃 معلمات الأجل القصیر.  

  :عینة الدراسة -2

التمویل من أجل بلوغ الهدف المسطر للدراسة والمتمثل أساسا في قیاس أثر 
المصرفي الإسلامي على النمو الاقتصادي اختیرت دولة اندونیسیا كعینة لتطبیق الدراسة 
باعتبارها من أهم الاقتصادیات الإسلامیة تطورا في العالم بالإضافة إلى توافق طبیعة 

  .اقتصادها وموضوع الدراسة
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إلى غایة  2014من سنة  ووفقا لتوفر البیانات اختیرت فترة الدراسة بدایة من الثلاثي الاول
  ).مشاهدة 28( 2020الثلاثي الرابع 

  :متغیرات الدراسة -3

  : بالرجوع إلى الدراسات السابقة التي اجریت تم الاعتماد على المتغیرات التالیة

 المتغیر التابع :GDP : یمثل الناتج المحلي الإجمالي لإندونیسیا الذي یمثل النمو
  )ات البنك الدوليقاعدة بیان: المصدر(الاقتصادي 

 المتغیرات المستقلة:  

GCE :قاعدة بیانات البنك الدولي: المصدر( الإنفاق الاستهلاكي الحكومي(  

GFCF : قاعدة بیانات البنك الدولي: المصدر(إجمالي تكوین رأس المال الثابت(  

IBF : مجلس الخدمات الإسلامیة : المصدر(إجمالي التمویل المصرفي الإسلاميIFSB(  

EXCH :قاعدة بیانات البنك الدولي: المصدر( سعر الصرف الحقیقي(  

بعد عدة محاولات لاختیار أهم صیغة للنموذج تبین أن أفضل صیغة للنموذج هي 
الصیغة اللوغاریتمیة، حیث تم ادخال اللوغاریتم على المتغیرات، فأصبح شكل النموذج 

  LGDP=f (LIBF, LGFCF, LGCE, LEXCH) :كالتالي

  :نتائج ومناقشة النتائجال -ثالثا

  :نتائج الدراسة القیاسیة.1

  :استقراریه السلاسل الزمنیة. 1.1

تعتبر اختبارات جذر الوحدة أهم طریقة لتحدید مدى استقراریة السلاسل الزمنیة 
ومع تعدد اختبارات جذور الوحدة سوف تقتصر دراستنا على استخدام . وفحص خصائصها

وفي حالة عدم توافق . (PP)، واختبار فیلیب بیرون (ADF)اختبار دیكي فولر المطور 
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لقدرته على اعطاء تقدیرات قویة في  (PP)نتائج الاختبارین فإنه یتم تفضیل نتائج اختبار 
  .حالة السلاسل التي لها ارتباط متسلسل وتباین غیر ثابت

  :الفرضیات التالیة، كما هو مبین في الجدول التاليحیث یعتمد كلا الاختبارین على 
  نتائج اختبار جذر الوحدة: 01لجدول ا

   المستوى الأصلي الفرق الأول 

درجة 
 المتغیرات الاختبار Prob 풕-풔풕풂풕 القرار Prob 풕-풔풕풂풕 القرار التكامل

I(1) 8.301495- 0.0000 مستقرة غیر  
 ADF 2.206881 1.0000 مستقرة

GDP 
I(1) 6.905281- 0.0000 مستقرة غیر  

2.750884- 0.2259 مستقرة  PP 

I(0)    5.677715- 0.0008 مستقرة  ADF 
IBF 

I(1) 4.681002- 0.0048 مستقرة غیر  
2.362898- 0.3890 مستقرة  PP 

I(1) 3.714744- 0.0451 مستقرة غیر  
3.305881- 0.0925 مستقرة  ADF 

GCE 

I(0)    14.10761- 0.0000 مستقرة  PP 

غیر  
غیر  0.474345 0.9984 مستقرة

1.164155- 0.8932 مستقرة  ADF 

GFCF 
I(1) 7.598046- 0.0000 مستقرة غیر  

3.086175- 0.1295 مستقرة  PP 

I(1) 3.595026- 0.0270 مستقرة غیر  
3.425996- 0.0696 مستقرة  ADF 

EXCH 

I(1) 3.885833- 0.0276 مستقرة غیر  
2.113603- 0.5156 مستقرة  PP 

  eviews 10من إعداد الباحثین بالاعتماد على مخرجات برنامج : المصدر
H0 : وجود جذر الوحدة(السلسلة غیر مستقرة(  
H1 : عدم وجود جذر الوحدة(السلسلة مستقرة( 
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نقبل الفرضیة العدمیة القائلة بوجود جذر الوحدة بالنسبة  ،)1(من خلال الجدول رقم 
أي أنها غیر مستقرة عند المستوى  (GDP, IBF, GFCF, EXCH)لأربع من المتغیرات 

I(0)  بینما عند إجراء الفرق الأول %5ذلك لأن جمیع احتمالات هذه المتغیرات تفوق  و ،
یة العدمیة ونقبل الفرضیة البدیلة، مما یعني أن هذه لنفس المتغیرات السابقة نرفض الفرض

أما بالنسبة . %5وعند مستوى معنویة  I(1)المتغیرات متكاملة عند درجة الفرق الأول 
إجمالي الإنفاق الحكومي فتم رفض الفرضیة العدمیة وقبول الفرضیة البدیلة  (GCE)للمتغیر

  .%5هو احتمال أصغر بكثیر من  لالتي تنص بعدم وجود جدر الوحدة وذلك لأن الاحتما

  :)فترات الإبطاء الزمني لكل متغیر(تحدید النموذج الأمثل . 2.1
  (AIK)اختیار فترات الابطاء المثلى حسب معیار ) 1(یوضح الشكل رقم 

  تحدید فترات الإبطاء المثلى للنموذج: 01الشكل رقم 
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  eviews 10اد الباحثین بالاعتماد على مخرجات برنامج من إعد: المصدر
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 .ARDL (2, 1, 2, 2,2)هو  (AIK)یتضح من الشكل أن أفضل نموذج حسب معیار 

  :اختبار استقرار النموذج ككل. 3.1
في تقدیر الأثار قصیرة وطویلة الأجل  ARDL (2, 1, 2, 2,2)قبل اعتماد النموذج 

  :ج، وذلك من خلال استخدام الاختبارات التالیةینبغي التأكد من جودة هذا النموذ
 اختبار وجود ارتباط ذاتي للأخطاء:  

من الضروري أن تكون أخطاء النموذج مستقلة بشكل تسلسلي، إذا لم یحدث ذلك فان 
بسبب القیم المتخلفة للمتغیر التابع التي تظهر كانحدار (تقدیرات المعلمات لا تكون متسقة 

  :، كما یلي)2(تخدم الاختبار المبین في الجدول رقم ولهذا نس). في النموذج
  Breusch-Godfrey Serial Correlation LMاختبار : 02الجدول 

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:  
     
     F-statistic 0.541634     Prob. F(2,10) 0.5979 

Obs*R-squared 2.541215     Prob. Chi-Square(2) 0.2807 
  eviews 10من إعداد الباحثین بالاعتماد على مخرجات برنامج : المصدر          

ومنه نقبل  ،0.05أكبر من  0.2807و 0.5979نلاحظ من خلال الجدول أن 
  .فرضیة العدم التي تنص على عدم وجود ارتباط ذاتي تسلسلي للأخطاء في النموذج

 خطأاختبار عدم ثبات التباین حد ال: 
  :نستخدم الاختبار المبین في الجدول التالي  

  Heteroskedasticityاختبار : 03الجدول 
Heteroskedasticity Test: ARCH   

     
     F-statistic 0.801394     Prob. F(1,23) 0.3800 

Obs*R-squared 0.841751     Prob. Chi-Square(1) 0.3589 
     
  eviews 10إعداد الباحثین بالاعتماد على مخرجات برنامج من : المصدر     
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ومنه نقبل  0.05أكبر من  0.3589و 0.3800نلاحظ من خلال الجدول أن 
فرضیة العدم أي أن تباین الأخطاء متجانس وهذا یعني أن المتغیرات مستقل عن بعضها فلا 

  .وجود لارتباط خطي بینها
  ع التراكمياختبار المجموع التراكمي ومربع المجمو:  

یتحقق الاستقرار الهیكلي للمعاملات المقدرة لصیغة تصحیح الخطأ لنموذج الانحدار 
، إذا وقع الشكل البیاني لاختبارات كل من (ARDL)الذاتي للفجوات الزمنیة الموزعة 
داخل  لمربعات البواقيوكذا المجموع التراكمي  CUSUMالمجموع التراكمي للبواقي المعاودة 

  :الحدود الحرجة، كما هو مبین في الشكل التالي
  CUSUM of Squaresو  CUSUMالأشكال البیانیة لكل من : 02الشكل رقم 
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  eviews 10رنامج من إعداد الباحثین بالاعتماد على مخرجات ب: المصدر

  (ARDL)تقدیر الأثر في الأجل القصیر والطویل باستخدام نموذج . 4.1
  :بعدما تأكدنا من جودة النموذج نقوم الآن بتقدیر النموذج وفقا للخطوات التالیة

  اختبار منهج الحدودbound test  
جل بین یهدف هذا الاختبار إلى رؤیة إذا ما كان هناك دلیل على وجود علاقة طویلة الأ   

بعدم وجود تكامل مشترك بین متغیرات متغیرات الدراسة، حیث یتم اختبار فرضیة العدم 
مقابل الفرض البدیل بوجود علاقة تكامل مشترك في الأجل الطویل بین مستوى النموذج، 

  :التكامل المشترك یوضح نتائج اختبار والجدول الموالي. متغیرات النموذج
  bound testاختبار الحدود : 04الجدول 

F-Bounds Test Null Hypothesis: No levels relationship 
     
     Test Statistic Value Signif. I(0) I(1) 
     
     F-statistic 14.15028 10% 2.2 3.09 

K 4 5% 2.56 3.49 

  2.5% 2.88 3.87 
  1% 3.29 4.37 
     

  eviews 10من إعداد الباحثین بالاعتماد على مخرجات برنامج : المصدر     
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تساوي  المحسوبة Fتشیر إلى أن قیمة  )4(النتائج الموضحة في الجدول رقم 
، %10، %5، %1وهي أكبر من القیمة الحرجة للحد الأعلى عند مستوى معنویة  14.15

المتمثلة في وجود تكامل  H1وقبول الفرضیة البدیلة  H0ومن ثم یتم رفض فرضیة العدم 
مشترك طویل الأجل بین متغیرات الدراسة، بمعنى توجد علاقة طویلة الأجل تتجه من 

  .المتغیرات المستقلة إلى المتغیر التابع
 تقدیر نموذج تصحیح الخطأ:  

لة الأجل نقوم الآن بتقدیر الأثار قصیرة بعد التأكد من وجود علاقة توازنیة طوی
  :وطویلة الأجل كما یوضح الجدول التالي

عملیة تقدیر نموذج تصحیح الخطأ ومعاملات العلاقة طویلة الأجل وقصیرة : 05الجدول 
  ARDLالأجل باستخدام نموذج 

ARDL Error Correction Regression  
Dependent Variable: D(LGDP)   
Selected Model: ARDL(2, 1, 2, 2, 2)  
Case 2: Restricted Constant and No Trend  
Sample: 2014Q1 2020Q4   
Included observations: 26   

     
ECM Regression 

Case 2: Restricted Constant and No Trend 
     

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    
     

D(LGDP(-1)) 0.427048 0.092940 4.594905 0.0006 
D(LIBF) 0.086438 0.040215 2.149390 0.0527 

D(LGFCF) 0.661130 0.041118 16.07899 0.0000 
D(LGFCF(-1)) -0.322755 0.041375 -7.800665 0.0000 

D(LGCE) -0.077913 0.007463 -10.44032 0.0000 
D(LGCE(-1)) 0.028133 0.009023 3.117983 0.0089 
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D(LEXCH) 0.094076 0.046377 2.028495 0.0653 
D(LEXCH(-1)) -0.250180 0.046269 -5.407124 0.0002 
CointEq(-1)* -1.220327 0.111272 -10.96710 0.0000 

     
R-squared 0.980968     Mean dependent var 0.009115 

Adjusted R-squared 0.972012     S.D. dependent var 0.027154 
S.E. of regression 0.004543     Akaike info criterion -7.683130 

Sum squared resid 0.000351     Schwarz criterion -7.247635 
Log likelihood 108.8807     Hannan-Quinn criter. -7.557723 

Durbin-Watson stat 2.467881    
     

Levels Equation 

Case 2: Restricted Constant and No Trend 
     

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    
     

LIBF 0.154044 0.017722 8.692235 0.0000 

LGFCF 0.634628 0.033684 18.84069 0.0000 

LGCE -0.112348 0.040300 -2.787826 0.0164 

LEXCH 0.160354 0.039014 4.110131 0.0014 

C 7.369837 0.641606 11.48655 0.0000 
     

EC = LGDP - (0.1540*LIBF + 0.6346*LGFCF  -0.1123*LGCE + 0.1604*LEXCH + 7.3698 ) 
  eviews 10من إعداد الباحثین بالاعتماد على مخرجات برنامج : المصدر

  :مناقشة النتائج -2

  تقدیر العلاقة قصیرة الأجل. 1.2

) (CointEq(-1) =-1.22أن حد تصحیح الخطأ سالب  )5(یتبین من الجدول رقم 
، وهذا ما یؤكد وجود علاقة توازن طویلة الأجل بین (P=0.0000) %1ومعنوي عند 

ن تصحیحها تلقائیا في بالمئة من أخطاء الأجل القصیر یمك 122كما أن . متغیرات الدراسة
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الصحیح على قیمة معامل حد  1الأجل الطویل، حیث یتم حساب مدة التعدیل بقسمة 
: أي(، (cadoret, Benjamin, & Martin, 2009, p. 369)تصحیح الخطأ 

للعودة ) بالتقریب شهرین ونصف(ویتطلب هذا أقل من فصل ) 0.81=1.220327/1
  .للوضع التوازني الطویل الأجل

الذي یظهر العلاقة قصیرة الأجل بین ) 5(نلاحظ من خلال الجزء العلوي للجدول رقم    
كما توزعت التأثیرات  %5و %1المتغیرات، أن أغلب المعاملات كان معنوي عند المستوى 

یجابي كل حسب درجة تأخیره ٕ  فنلاحظ أن إجمالي تمویل المصارف. بین ما هو سلبي وا
أما . قد أثر على الناتج المحلي الإجمالي تأثیرا إیجابیا ولكن غیر معنوي IBFالإسلامیة 

في بدایة الفترة كان تأثیره موجب ومعنوي على  GFCFإجمالي تكوین رأس المال الثابت 
الناتج المحلي الإجمالي، لكن عند درجة التأخیر الأولى أصبح تأثیر سلبي وبقي معنوي في 

كان له أثر إیجابي  EXCH، نلاحظ أیضا أن مؤشر سعر الصرف الحقیقي المدى القصیر
على الناتج  1وغیر معنوي في البدایة ثم أصبح تأثیره سلبي ومعنوي عند درجة التأخیر 

 (t-0)في بدایة الفترة أي  GCEالمحلي الإجمالي، كما أثر الإنفاق الاستهلاكي الحكومي 
لي وكان ذو معنویة احصائیة، ثم أصبح تأثیره إیجابي بشكل سلبي على الناتج المحلي الإجما

  .ومعنوي عند فترة الإبطاء الأولى

  استقراریه تقدیر العلاقة طویلة الأجل. 2.2

أن معاملات كل المتغیرات معنویة ) 5(یتضح من خلال الجزء السفلي للجدول رقم    
ي یؤثر بشكل ، وما یلاحظ أن حجم التمویل المصرفي الإسلام%1احصائیا عند مستوى 

، وهذا %15إیجابي ومعنوي على الناتج المحلي الإجمالي في المدى الطویل بمرونة مقدرة بــ 
یبین فعالیتها في دفع عجلة التنمیة في إندونیسیا و یكرس الفكرة القائلة بأن وجود نظام 

عنویا مصرفي جید الأداء یعزز النمو الاقتصادي، إجمالي تكوین رأس المال یؤثر إیجابیا وم
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على الناتج المحلي الإجمالي وقد یرجع ذلك إلى فعالیة التمویل الذي یحفز المستثمرین على 
الاستثمار في المشاریع التنمویة ذات المردود الكبیر، كما نلاحظ وجود علاقة عكسیة بین 
جمالي الناتج النحلي الخام على المدى الطویل، وهي علاقة  ٕ الإنفاق الحكومي الاستهلاكي وا

أما فیما یخص سعر الصرف الحقیقي فكان . نطقیة ومفسرة اقتصادیا حسب الأطر النظریةم
  %16تأثیره إیجابي ومعنوي على الناتج المحلي الإجمالي في المدى الطویل بمرونة مقدرة بـ 

 :خاتمة

حاولنا من خلال الدراسة معرفة مدى تأثیر التمویل المصرفي الإسلامي على الناتج    
، )2020-2014(لي في دولة إندونیسیا وذلك باستخدام بینات فصلیة للفترة المحلي الإجما

حیث تم من خلال هذه الدراسة تحدید مفهومي التمویل الإسلامي والنمو الاقتصادي، كما 
أظهرت النتائج إلى أن التمویل المصرفي الإسلامي یؤثر بشكل إیجابي على الناتج المحلي 

ا بالنسبة لإجمالي تكوین رأس المال الثابت فإنه یؤثر الإجمالي على المدى الطویل، أم
إیجابیا على الناتج المحلي الإجمالي على المدى الطویل أما في الأجل القصیر فیؤثر سلبیا، 
كما توصلت الدراسة إلى وجود أثر سلبي بین الإنفاق الاستهلاكي الحكومي والناتج المحلي 

یجابي على المدى القصیر، أما بالنسبة لسعر الإجمالي على المدى الطویل  وكذا أثر  إ
الصرف الحقیقي فكان تأثیره إیجابي في المدى الطویل أما على المدى القصیر فكان التأثیر  

  .سلبیا

  :التوصیات

  : من خلال النتائج المتوصل إلیها یمكننا تقدیم التوصیات التالیة

 صاد من أجل التوجه بأموالهم توعیة الأفراد بأهمیة التمویل الإسلامي في تنمیة الاقت
  للاستثمار بدل اكتنازها؛
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  إنشاء المزید من البنوك الإسلامیة الأجنبیة بالعمل في إندونیسیا بهدف تعزیز الابتكار
 .في القطاع المصرفي الإسلامي الإندونیسي
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