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 أثر ممارسة إدارة الأرباح في الشركات المساهمة السعودیة على أسعار الأسهم
The Effect of earnings management practices on stock prices in Saudi listed 

companies 
   الجمهوریة الیمنیة –جامعة عدن  –استاذ مساعد  –عبد االله مسعود د. 

  25/05/2019، تاریخ القبول: 14/02/2019تاریخ الاستلام: 
 الملخص:

هدفت الدراسة إلى البحث في ظاهرة ممارسة إدارة الأرباح من قبل الشركات المساهمة 
 .م.2014- 2010وأثرها على أسعار أسهم هذه الشركات خلال الفترة  ،العامة السعودیة

شركة مساهمة شملت الشركات المدرجة في السوق المالیة  50 أجریت هذه الدراسة على
التأمین. استخدم نموذج جونز و  السعودیة باستثناء قطاع المصارف والخدمات المالیة

المعدل للتعرف على مدى قیام الشركات بممارسة إدارة الأرباح، وتصنیفها إلى شركات 
. توصلت الدراسة إلى إلى مسهالأعلى أسعار  اار أثر هذممارسة وغیر ممارسة، ثم اختب

ن هناك ، وجود تأثیر واضح لهذه الظاهرة على أسعار الأسهم في السوق المالیة السعودیة ٕ وا
  أسعار الأسهم. و  علاقة طردیة بین ممارسة إدارة الأرباح

  السعودیة -سوق الاسهم  –إدارة الارباح  الكلمات المفتاحیة:
Abstract: 
The study aimed to investigate the topic of earnings Management and find out the 
extent of its use by Saudi public shareholding companies. It will also shed light on 
the effect of the use of earnings Management on targeted companies' share price 
between 2010 and 2014. This study is conducted on a sample of 50 Saudi public 
shareholding company covering all sectors of listed companies in Saudi stock 
exchange market except banking، financial services & insurance sectors. The 
modified Jones model 1995 was used to categorize the companies to: companies 
using earnings Management and companies not using. Then، the effect of using 
earnings Management on share prices in Saudi stock exchange is analyzed. This 
study leads to the conclusion that some of the Saudi companies used earnings 
Management. The study also finds out that the use earnings Management has clear 
effect on share prices in Saudi stock market.  
keywords: Earnings Management, stocks Market, Saudi Arabia  
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:مقدمة  

المالیة بمثابة المنتج النهائي لنظام المحاسبة المالیة الذي یرتكز على عملیات تُعتبر القوائم 
وقیاس، وتسجیل الأحداث الاقتصادیة بهدف إعداد القوائم المالیة لفترة زمنیة  تحدید،

محددة، وتوصیلها إلى الأطراف ذات العلاقة لمساعدتها في اتخاذ القرارات الرشیدة التي 
خلوها و  المعلومات التي تتضمنها هذه القوائمسیة على مدى دقة تتوقف صحتها بدرجة أسا

    من الأخطاء الجوهریة.
وجدیر بالتنویه، في هذا الإطار، بأن إدارات المنشآت تتمتع بمرونة واسعة بخصوص 

في ظل ، الطرق المحاسبیة البدیلة عند إعداد القوائم المالیةو  الإجراءاتو  اختیار السیاسات
، والمعاییر، والمبادئ المحاسبیة المتعارف علیها، على المستوى الدولي أو احترام  القواعد

م )، التي ظهرت مع 2010على المستوى المحلي، وهذا ما یعرف بإدارة الأرباح (القري،
 Accrualsالتي یطلق علیها أیضا مرحلة إدارة الاستحقاقاتو  بدایة القرن الحادي والعشرین

Management)  یطلق علیها البعض مصطلح المحاسبة الإبداعیة)، كما قدCreative 
Accounting) ،2011). (خلیل .(  

لقد أدت ظاهرة إدارة الأرباح إلى تورط العدید من شركات التدقیق في الفضائح المالیة التي 
شهدتها بعض الشركات الكبرى، والتي نجم عنها إفلاس العدید منها كنتیجة للتلاعب 

من خلال إحداث تحریفات جوهریة على مستوى المعلومات المالیة التي بقوائمها المالیة 
شركه  مراكزها المالیة  المنشورة في السوق المالیة، على غرارو  تتضمنها نتائج أعمالها

)Enron)م)، وكذلك شركة (2002) الأمریكیة للطاقة في عامWorld Com عملاق ،(
سقوطا حرا في الأسواق المالیة   قطاع الاتصال، التي شهد السعر السوقي لأسهمها

اقتصادیة و  اجتماعیة،و  العالمیة، الأمر الذي ساهم في إحداث أضرار مادیة،
   م).2010(أحمد،
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 2006والجدیر بالذكر بأنه كان للصدمات المالیة التي شهدها سوق الأسهم السعودي عام 
ي الأمریكي، والتي ما فیما عرف بأزمة الرهن العقار  2008عام و  فیما عرف بانهیار فبرایر،

الذي شهد انهیار أسعار  2014أن تحولت إلى أزمة مالیة عالمیة، وكذلك عام و  لبثت
النفط ،مما كان له الأثر البالغ على ثقة المستثمرین في المعلومات التي تتضمنها القوائم 

التي المالیة للشركات المدرجة في السوق المالیة السعودیة، خاصة بعد الخسارة المدویة 
، والتي بلغت ،بعد 2014تكبدتها شركة الاتصالات (موبایلي) عن نتائج أعمالها لسنة 

ملیون ریال بعدما كانت تشیر 1،576م،  30/07/2015تعدیلات المراجع الخارجي بتاریخ 
ملیون  220م) إلى تحقیق الشركة لأرباح قُدرت بـ 21/01/2015النتائج الأولیة (بتاریخ 

 الأمر الذي استدعى الاستفسار ،)http://www.tadawwul.com.sa، ریال. (موقع تداول
التساؤل عن كیفیة إدارة هذه الشركات، ومدى الوثوق في المعلومات التي تتضمنها قوائمها و 

التلاعب المحاسبي محل دور المراجع القانوني من هذا و  المالیة لاتخاذ قرارات رشیدة،
)(Rezaee،2005.  

وفي هذا السیاق، فقد أكدت العدید من الدراسات التي اهتمت بموضوع إدارة الأرباح 
م) على 2010القثامي، م،2010م ،القري،2006السهلي، م،2002م ،2001(عسیري،

  وجود ظاهرة إدارة الأرباح في الدول النامیة على غرار المملكة العربیة السعودیة.
  الإشكالیة: -ا 

  في ضوء ما سبق فان مشكلة الدراسة تكمن في الإجابة على التساؤل الرئیسي التالي :
 هل یوجد أثر لإدارة الأرباح على أسعار الأسهم في السوق المالیة السعودي؟ -1

 ویتفرع عن هذا التساؤل الرئیسي  التساؤلات الآتیة:
هل یوجد أثر لممارسة المحاسبة الإبداعیة في الشركات المساهمة السعودیة على   - أ

 أسعار الأسهم فیما یتعلق بإیرادات الشركات المساهمة السعودیة ؟ 
هل یوجد أثر لممارسة المحاسبة الإبداعیة في الشركات المساهمة السعودیة على    -ب

 أسعار الأسهم فیما یتعلق بالحسابات تحت التحصیل؟
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هل یوجد أثر لممارسة المحاسبة الإبداعیة في الشركات المساهمة السعودیة على   -ج
  أسعار الأسهم فیما یتعلق بإجمالي الأصول؟

  الفرضیات: -ا
  الفرضیة الرئیسیة

یؤدي ممارسة ظاهرة إدارة الأرباح في الشركات المساهمة السعودیة إلى التأثیر على       
  وتتضمن هذه الفرضیة الرئیسیة الفرضیات الفرعیة التالیة:. أسعار أسهم تلك الشركات

توجد علاقة ذات دلالة إحصائیة بین التغیر في إیرادات  :الفرضیة الفرعیة الأولى 
وأسعار أسهمها في ، نتیجة ممارستها ظاهرة إدارة الأرباح، سعودیةالشركات المساهمة ال

  السوق المالیة السعودیة.
توجد علاقة ذات دلالة إحصائیة بین التغیر في الحسابات   :الفرضیة الفرعیة الثانیة      

وأسعار ، تحت التحصیل للشركات المساهمة السعودیة، نتیجة ممارستها ظاهرة إدارة الأرباح
  ا في السوق المالیة السعودیة.                                                            أسهمه
توجد علاقة ذات دلالة إحصائیة بین إجمالي أصول  :الفرضیة الفرعیة الثالثة      

الشركات المساهمة السعودیة، نتیجة ممارستها ظاهرة إدارة الأرباح، وأسعار أسهمها في 
  یة السعودیة. السوق المال

  

  منهجیة الدراسة: -هـ
 متغیرات الدراسة

تقوم هذه الدراسة على مجموعة من المتغیرات التي تتأثر بها ممارسة ظاهرة إدارة        
وأسعار الأسهم في السوق المالیة السعودیة والتي  الأرباح والتي تمثل المتغیر المستقل،
  تمثل المتغیر التابع كما هو مبین أدناه:

  المتغیرات المستقلة 
التغیر في ، التغیر في إیرادات الشركة العناصر الآتیة:تتمثل في ، ممارسة إدارة الأرباح  

 إجمالي أصول الشركة .، الحسابات تحت التحصیل
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   المتغیر التابع
  أسعار الأسهم في السوق المالیة السعودیة. -

  الدراسات السابقة
  م)2013دراسة (ریاض،

التلاعب في هدفت هذه الدراسة إلى تحدید العلاقة بین خصائص جودة المراجع الخارجي و 
الأرباح في مملكة البحرین، وكانت أهم النتائج التي توصلت إلیها الدارسة أن ارتفاع جودة 

  المراجعة یؤدي إلى انخفاض المستحقات الاختیاریة وبالتالي الحد من إدارة الأرباح.
  م) 2013دراسة (اللوزي، 

المساهمة العامة  هدفت هذه الدراسة إلى تحلیل إدارة الأرباح في الشركات الصناعیة
المدرجة في بورصة عمان وتأثیر ذلك على سعر السهم لهذه الشركات في السوق المالي 
،وتوضح الدراسة مفهوم إدارة الأرباح والنماذج المستخدمة لاكتشافها، وهل لإدارة الأرباح 
مبرر أخلاقي لاستخدامه في التأثیر على أسعار الأسهم في الشركات الصناعیة المساهمة 
المدرجة في بورصة عمان. وقد توصل الباحث إلى العدید من النتائج منها : أن 

%)من الشركات الصناعیة الأردنیة موضوع عینة الدراسة تمارس إدارة الأرباح في 53.5(
) لم تمارس إدارة الأرباح، وأن هناك تقارب بین نسب المتوسط العام %46.5حین أن (

) %29.5م، خلال فترة الدراسة تنحصر بین(للمستحقات الاختیاریة بین الأعوا
)،كما أن متوسطات أسعار إغلاق الأسهم لشركات العینة تتبع التغیر في %27.5إلى(

  متوسط نفس العام للمستحقات الاختیاریة صعودا وهبوطا.
  م)2012دراسة (الكندري،

هدفت هذه الدراسة إلي معرفة درجة ممارسة الإدارة في الشركات المساهمة العامة الكویتیة 
لأسالیب إدارة الأرباح، وبیان أثر ممارسة الإدارة في الشركات المساهمة العامة الكویتیة 
لأسالیب  إدارة الأرباح على ربحیة تلك الشركات، والتعرف على الفروق إن وجدت بین 

فئات المشمولة في عینة الدراسة حول ممارسات الإدارة في الشركات وجهات نظر ال
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وبعد إجراء عملیة التحلیل لبیانات الدراسة . المساهمة العامة الكویتیة لأسالیب إدارة الأرباح
وفرضیاتها توصلت الدراسة إلى عدد من النتائج كان أهمها: وجود فروقات معنویة ذات 

 ، لفئات المشمولة في عینة الدراسة  (المدیرون المالیوندلالة إحصائیة بین وجهات نظر ا
ومدققو الحسابات الداخلیین ) حول ممارسات الإدارة في ، ومدققو الحسابات الخارجیین

  الشركات المساهمة العامة الكویتیة لأسالیب إدارة الأرباح.
  ) 2012دراسة (ریاض، 

في الحد من إدارة الأرباح في  هدفت هذه الدراسة إلى التعرف على دور حوكمة الشركات
جمهوریة مصر العربیة، وقد توصلت الدراسة إلى قیام بعض شركات الأدویة المصریة 

) م ،وأن هناك علاقة 2008م) إلى ( 2006بممارسة إدارة الأرباح خلال الفترة من (
دارة الأرباح في شركات الأدویة المصریة، فكلما زاد مست ٕ وى عكسیة بین حوكمة الشركات وا

  الحوكمة التي تتمتع بها الشركة كلما ساهم ذلك في الحد من إدارة الأرباح بها .
  م)2011دراسة ( عواد ،

هدفت هذه الدراسة للبحث في ظاهرة إدارة الأرباح واستكشاف مدى ممارستها من قبل 
مَّان، وأثرها على سیاسة توزیع الأرباح  الشركات المساهمة  العامة المدرجة في بورصة عَ

وكذلك أثر إدارة الأرباح على القیمة السوقیة ، النقدیة وانعكاسها على القیمة السوقیة للشركة
م). بینت 2006-م2001للشركة في ظل سیاسة توزیع الأرباح وذلك خلال الفترة من (

الدارسة أن شركات المساهمة العامة الأردنیة قد قامت بممارسة إدارة الأرباح، حیث بلغت 
كما توصلت الدارسة إلى عدم وجود أثر لإدارة ، )%44خلال فترة الدارسة ( نسبة الممارسة

الأرباح على سیاسة توزیع الأرباح، في حین توصلت الدراسة إلى وجود أثر ذي دلالة 
إحصائیة لإدارة الأرباح على القیمة السوقیة ،وكذلك لإدارة الأرباح  على القیمة السوقیة في 

  ظل سیاسة توزیع الأرباح.
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  م)2011دراسة (حبیب،
هدفت هذه الدراسة إلى التعرف على إدارة الأرباح وتحدید مدى استخدامها والعوامل المؤثرة 
علیها في الشركات المساهمة السوریة من خلال عدة عوامل هي( ربحیة الشركة، حجم 

لتحفیز أدوات ا، الربح الخاضع للضریبة، الكثافة الرأسمالیة، شروط عقود المدیونیة، الشركة
). توصلت الدراسة إلى أن هناك علاقة طردیة ضعیفة بین ممارسة إدارة الأرباح والعوامل 

الربح ، الكثافة الرأسمالیة، الأخرى المؤثرة علیها مثل حجم الشركة شروط عقد المدیونیة
  الخاضع للضریبة وأدوات التحفیز.

 )   Hashemi & Rabiee، 2011دراسة (
دارة الأرباح المحاسبیة، هدفت هذه  ٕ الدراسة إلى فحص العلاقة بین إدارة الأرباح الحقیقیة وا

كما سعت  هذه الدراسة  لمعرفة أیهما تحدث ، بالنسبة لتمهید الدخل وذلك في دولة  إیران
أولا إدارة الأرباح الحقیقة أم إدارة الأرباح المحاسبیة. أظهرت نتائج الدراسة أن المدیرین 

وقد أثبتت أیضا أن إدارة . إدارة الأرباح الحقیقة والمحاسبیة تمهیدا للأرباحیستخدمون  
  الأرباح الحقیقیة مكملة  لإدارة الأرباح المحاسبیة .

  
 )    Ming & Yung ،2010دراسة (

تطرقت هذه الدراسة إلى موضوع إدارة الأرباح أنواعها ومحفزاتها في تایوان ،وأنها تحدث 
المدراء بتطبیق أحكامهم وتقدیراتهم الشخصیة على القوائم والتقاریر المالیة، عندما یقوم 

لتغییرها بهدف تضلیل المستثمرین، من خلال التلاعب بالحسابات والأرقام للأنشطة 
التشغیلیة، أو التلاعب بالعقود التعاقدیة المعتمدة. وقد ركزت الدارسة على علاقة المدراء 

اح، واستخدم في الدارسة أسلوب تحلیل سلوك إدارة الأرباح، وأسلوب والمحاسبین بإدارة الأرب
تحلیل المحفزات لإدارة الأرباح. وكانت من نتائج الدراسة أنه یمكن تصنیف التلاعب 

وأن ، والتلاعب بالمستحقات التقدیریة، بالأرباح إلى نوعین، التلاعب بالأنشطة التشغیلیة
، تفقد ثقة البنوك وتتجنب الانخفاض في سعر السهم الشركات تقوم بإدارة الأرباح حتى لا
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والحد من الأعباء الضریبیة. ویتم التلاعب بالأرباح لتحقیق رغبات الجهات ذات العلاقة  
  وأعضاء مجلس الإدارة ).، التي تقوم بضغوطات على الشركة مثل (المساهمین

  )2009دراسة ( الداعور، وعابد 
تأثیر إدارة المكاسب على أسعار الأسهم المتداولة في هدفت هذه الدراسة إلى قیاس مدى 

سوق فلسطین للأوراق المالیة .ولتحقیق هدف الدراسة اعتمد الباحثان على المنهج 
الاستقرائي حیث قاما بدراسة إستراتیجیة إدارة المكاسب وأثرها على أسعار الوحدات 

  الاقتصادیة العاملة في سوق فلسطین للأوراق المالیة.  
لت الدراسة إلى أن تبني الإدارة لإستراتیجیة  إدارة المكاسب له تأثیر على أسعار توص

الأسهم، حیث أظهرت الدراسة وجود علاقة موجبة بین صافي أرباح الشركات والعائد على 
حقوق الملكیة وبین أسعار الأسهم، كما بینت الدراسة أن الإدارة قد تلجأ إلى إدارة المكاسب 

، یاسات محاسبیة لها تأثیر على استقرار  الدخل لدوافع عدیدة منهاعن طریق إتباع س
   . مصلحة الإدارة، ودوافع ضریبیة، وتفادي التكالیف السیاسیة، وتكالیف عقود الدین

  خلاصة الدراسات السابقة:
قیاس ممارسة إدارة الأرباح من قبل الشركات محل و  معظم الدراسات السابقة قامت برصد

الدراسة، ومنها الشركات المساهمة السعودیة .و توصلت هذه الدراسات إلى أن ظاهرة 
ممارسة إدارة الأرباح تسود معظم الشركات في أسواق العالم المالیة سواء الدول المتقدمة أو 

 ولكن بنسب متفاوتة.، الناشئة
إلى تحقیقه، كما تختلف أسالیب ممارسة إدارة الأرباح باختلاف الهدف الذي تسعى الإدارة 

أن الأسالیب المستخدمة تختلف من دولة إلى أخرى، ومن قطاع إلى قطاع آخر، ومن 
 شركة إلى شركة أخرى.

أكدت معظم الدراسات على أن جودة المراجعة ممثلة بـ (استقلال المراجع الخارجي، حجم 
كمة مكتب المراجعة، التخصص الصناعي للمراجع الخارجي... الخ) وكذلك تطبیق حو 

 الشركات یحدان بشكل كبیر من ممارسة إدارة الأرباح.
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اتفقت معظم الدراسات السابقة علي أن الأرباح المعلن عنها في التقاریر المالیة تعتبر من 
أهم المعلومات بالنسبة للمتعاملین في أسواق رأس المال وأن الأرباح المحاسبیة المعدة وفقا 

اء الشركات  إلا أن الإدارة، في كثیر من لأساس الاستحقاق هي أفضل مقیاس لأد
ذلك لتغییر المحتوى و  الأحیان، تسیئ استخدام المبادئ المحاسبیة المقبولة قبولا عاما

  الإعلامي للقوائم المالیة.
  :ممیزات الدراسة الحالیة عن الدراسات السابقة

  تتمیز الدراسة الحالیة بالآتي :
ة العامة السعودیة المدرجة في السوق طبقت هذه الدراسة على الشركات المساهم - 1

 م) .2014 -م2010المالیة السعودیة  خلال الفترة (
الثقافیة التي تمت فیها هذه الدراسة و  القانونیةو  توجد فروق في البیئة الاقتصادیة - 2

 مقارنة ببعض الدراسات السابقة الأخرى.
همة السعودیة اتساع مجتمع الدراسة وعینتها لیشمل المجتمع كافة الشركة المسا - 3

المسجلة لدى هیئة السوق المالیة السعودیة، باستثناء المصارف والمؤسسات المالیة، 
) شركة من 50)شركة، كما أن حجم العینة وصل إلى (122وشركات التأمین، وعددها(

 % منها.41وبما یمثل ، هذه الشركات
هم السوقي ركزت الدراسة الحالیة على اثر ممارسة إدارة الأرباح على سعر الس - 4

 ،في حین ركزت بعض الدراسات  السابقة على أثر إدارة الأرباح على العائد السوقي للسهم
 وتوزیعات الأرباح. 

جاءت هذه الدراسة  للتعریف بمدى ممارسة إدارة الأرباح في الشركات المساهمة  - 5
 بشكل جلي ممارسة بعض الشركات السعودیة و  السعودیة في نفس العام الذي ظهرت فیه

قامت به  لبعض أسالیب إدارة الأرباح بغرض التأثیر على أرباحها، ومثال على ذلك ما
م)،وتحول 2014شركة اتحاد الاتصالات (موبایلي) من تأثیر على نتائج أعمالها لعام (

) 1،576) ملیون ریالا لذلك العام إلى خسارة بمقدار( 220هذه النتیجة من أرباح بمقدار(
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ف بعض الممارسات للتأثیر على إیرادات الشركة وذلك بالاعتراف ملیون ریال بعد اكتشا
 المبكر ببعضها.

  التطبیقیة الدراسة نتائج تحلیل
 أولا : منهج الدراسة:

استخدم في هذا البحث المنهج الوصفي التحلیلي للوصول إلى نتائج منطقیة تدعم فرضیات 
  المختلفة في اتجاهین :الدراسة، وتم تجمیع وتحلیل البیانات من مصادرها 

الاتجاه الأول: یتمثل في الدراسة النظریة التي تعتمد على البیانات والمعلومات التي تم 
تجمیعها والحصول علیها من خلال الاطلاع على الدراسات السابقة والكتب والمراجع 

سة والدوریات والبحوث المتخصصة والمنشورات ذات العلاقة ،التي مكنت الباحثان من درا
  الإطار النظري للفكر المحاسبي في مجال إدارة الأرباح، وتحدید متغیرات الدراسة.

الاتجاه الثاني: یتمثل في الدراسة التطبیقیة التي قام بها الباحثان من خلال اختبار أثر تلك 
المالیة السعودیة (مجتمع وعینه  المتغیرات بالتطبیق على الشركات المدرجة في السوق

الدراسة)، وتحلیل البیانات والمعلومات التي تم الحصول علیها والنتائج المستخرجة من 
 Microsoft ) و((SPSSخلالها وتفسیرها باستخدام أسالیب إحصائیة علمیة مثل برنامج  

Excel( .وغیرها من البرامج الإحصائیة  
  : ثانیا: طرق جمع البیانات

  البیانات والمعلومات اللازمة لهذه الدراسة من خلال المصادر التالیة : تم جمع
  المصادر الأولیة : البیانات المالیة والإحصائیة المتعلقة بالشركات  الواقعة ضمن

م)، حیث تم الحصول علیها من خلال 2014-م2010عینة الدراسة خلال فترة الدراسة(
ومن منشورات ، هذه الشركات بشكل سنوي التقاریر المالیة والإحصائیة الصادرة عن

وتقاریر ، وشركة السوق المالیة السعودیة (تداول)، ومطبوعات هیئة السوق المالیة السعودیة
 مؤسسة النقد العربي السعودي ،وكذلك من المواقع الإلكترونیة للمصادر السابقة.
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 ات ومقالات المصادر الثانویة : المعلومات المتوفرة في المكتبات من كتب ودوری
، والدراسات التي تعالج نفس الموضوع، وذلك للإحاطة بموضوع البحث من جمیع النواحي

 بالإضافة الى المعلومات الأخرى المتوفرة على شبكة المعلومات الإلكترونیة.
  ثالثا: اختبار فرضیات الدراسة : 

من أجل انطلاقا من مشكلة الدراسة وأهدافها،  تمت صیاغة مجموعة من الفرضیات 
اختبار أثر ممارسة ظاهرة إدارة الأرباح في الشركات المساهمة السعودیة على  أسعار 

 أسهم تلك الشركات.
الفرضیة الرئیسیة الأولى : یؤدي ممارسة ظاهرة إدارة الأرباح في الشركات     -1

  .المساهمة السعودیة إلى التأثیر على أسعار أسهم تلك الشركات
توقع الباحث أن یكون هناك أثر إیجابي لسلوك ممارسة إدارة قبل اختبار هذه الفرضیة 

الأرباح على أسعار الأسهم في السوق نظرا لأن هذا السلوك یحقق نوعا من الاستقرار أو 
النمو في نتیجة أعمال الشركات الممارسة له، وبالتالي یؤدي إلى تخفیض عنصر المخاطرة 

السلوك عوائد سوقیة تفوق الشركات غیر مما یؤدى إلى تحقیق الشركات الممارسة لهذا 
 الممارسة، والذي ینتج عنه ارتفاع أسعار أسهمها في السوق. 

ولاختبار هذه الفرضیة تم استخدام اختبار بیرسون  لتحدید العلاقة بین ممارسة ظاهرة إدارة 
المالیة الأرباح كمتغیر مستقل وأسعار أسهم الشركات المساهمة المدرجة في السوق 

) .وتم تلخیص نتائج هذا الاختبار  في الجدول رقم ( 0.05السعودیة عند مستوى دلالة (
) حیث أظهر أن أسعار الأسهم ترتبط ارتباط طردیا مع ممارسة الشركات المساهمة  1

وتقدر علاقة الارتباط ، السعودیة لظاهرة إدارة الأرباح في التقاریر المالیة السنویة المنشورة
وهذا یؤدي إلى . )0.05)، وهي أقل من (0.001) عند مستوى معنویة (%53ي (بحوال

  . قبول الفرضیة الرئیسیة الثانیة
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علاقة الارتباط بین ممارسة ظاهرة إدارة الأرباح وأسعار الأسهم في  ) 1جدول رقم ( 
  السوق

  ممارسة المحاسبة الإبداعیة  الإحصاءات  المتغیر التابع
  0.53  معامل ارتباط بیرسون  السوقأسعار الأسهم في 

  0.001  مستوى الدلالة  
**  Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed).  

الفرضیة الفرعیة الأولى : توجد علاقة ذات دلالة إحصائیة بین التغیر في إیرادات  - 2
وأسعار أسهمها في ، الأرباحنتیجة ممارستها ظاهرة إدارة ، الشركات المساهمة السعودیة

  السوق المالیة السعودیة .
وكما سبق ومن أجل اختبار هذه الفرضیة تم استخدام اختبار بیرسون  لتحدید العلاقة بین 
التغیر في الإیرادات، كمتغیر مستقل، وأسعار الأسهم كمتغیر تابع عند مستوى دلالة ( 

) حیث أظهر أن التغیر في  2ل رقم ( . وتم تلخیص نتائج هذا الاختبار  في الجدو 0.05)
إیرادات  الشركات المساهمة السعودیة ،نتیجة ممارسة ظاهرة إدارة الأرباح، یرتبط ارتباطا 
طردیا مع متوسط أسعار أسهمها في السوق المالیة السعودیة، وتقدر علاقة الارتباط 

ذا یؤدي إلى )، وه0.05وهي أقل من (، ) 0020.%)، عند مستوى معنویة (42بحوالي (
  قبول الفرضیة الفرعیة الأولى .

  علاقة الارتباط بین التغیر في إیرادات الشركة وأسعار الأسهم في السوق ) 2جدول رقم ( 
  التغیر في الإیرادات  الإحصاءات  المتغیر التابع

  0.42  معامل ارتباط بیرسون  أسعار الأسهم في السوق
  0.002  مستوى الدلالة  

**  Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed).  
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الفرضیة الفرعیة الثانیة : توجد علاقة ذات دلالة إحصائیة بین التغیر في الحسابات  -3
نتیجة ممارستها ظاهرة إدارة ، تحت التحصیل للشركات المساهمة العامة السعودیة

  دیة .الأرباح، وأسعار أسهمها في السوق المالیة السعو 
تم استخدام اختبار بیرسون لتحدید العلاقة بین التغیر في الحسابات تحت التحصیل 

) ،وتم تلخیص 0.05كمتغیر مستقل وأسعار الأسهم كمتغیر تابعها عند مستوى دلالة (
)، حیث أظهر أن التغیر في الحسابات تحت 3نتائج هذا الاختبار  في الجدول رقم (

لسعودیة، نتیجة ممارسة ظاهرة إدارة الأرباح، یرتبط ارتباطا التحصیل للشركات المساهمة ا
طردیا مع متوسط  أسعار أسهمها في السوق المالیة السعودیة، وتقدر علاقة الارتباط 

).  وهذا یؤدي إلى 0.05وهي أقل من (، )0000.%)، عند مستوى معنویة (67بحوالي (
  قبول الفرضیة الفرعیة الثانیة.  

قة الارتباط بین التغیر في الحسابات تحت التحصیل وأسعار الأسهم علا ) 3جدول رقم( 
  في السوق

التغیر في الحسابات تحت   الإحصاءات  المتغیر التابع
  التحصیل

  0.67  معامل ارتباط بیرسون  أسعار الأسهم في السوق
  0.000  مستوى الدلالة  

**  Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed).  
الفرضیة الفرعیة الثالثة: توجد علاقة ذات دلالة إحصائیة بین أجمالي أصول  -4

وأسعار ، نتیجة ممارستها ظاهرة إدارة الأرباح، الشركات المساهمة العامة السعودیة
  أسهمها في السوق المالیة السعودیة .

متغیر مستقل وأسعار تم استخدام اختبار بیرسون لتحدید العلاقة بین إجمالي الأصول ك
)، فإن  4) .وكما یظهر في الجدول رقم (0.05الأسهم كمتغیر تابع عند مستوى دلالة (

إجمالي أصول الشركات المساهمة السعودیة یرتبط ارتباطا طردیا مع متوسط أسعار 
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) عند مستوى  %44أسهمها في السوق المالیة السعودیة، وتقدر علاقة الارتباط بحوالي (
   . )، وهذا یؤدي إلى قبول الفرضیة الفرعیة الثالثة0.05)، وهي أقل من ( 0020.معنویة (

  علاقة الارتباط بین إجمالي أصول الشركة وأسعار الأسهم في السوق ) 4جدول رقم( 
  ممارسة المحاسبة الإبداعیة  الإحصاءات  المتغیر التابع

  0.44  معامل ارتباط بیرسون  أسعار الأسهم في السوق
  0.002  مستوى الدلالة  

**  Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed).  
  تحلیل الانحدار :

تم اختبار الفرضیة الرئیسیة أیضا باستخدام تحلیل الانحدار المتعدد لدراسة أثر ممارسة 
  النموذج الآتي :ظاهرة إدارة الأرباح ومقدار هذا التأُثیر على أسعار الأسهم  بناء على 

  i + e6X6β+ 5X5β+4X4β+3X3β+2X2β+1X1β+0βY=،t 
  حیث إن:

Y ) (المتغیر التابع ) القیمة السوقیة لسعر سهم الشركة :i ) في السنة (t( .                 
0β ) ( قیمة الثابت) :Constant .(  
β) :1،2 ،3 ،4 ،5،6 قیمة المیل)، (،Slope المستقلة.) للمتغیرات  
1X ( المتغیر المستقل) : ،) ممارسة ظاهرة إدارة الأرباح في الشركةi) في السنة (t        .( 
4:X                                                     .(المتغیر المستقل) التغیر في الإیرادات 
5X                              .(المتغیر المستقل)،التغیر في الحسابات تحت التحصیل : 
6X: (المتغیر المستقل) إجمالي الأصول.                                                            
i e:،t .الخطأ العشوائي  

  وظهرت نتیجة التحلیل كما في الجدول التالي:  
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 نتائج تحلیل الانحدار وأثر العوامل المستقلة على المتغیر التابع: ) 5دول رقم( ج

Model Coefficients 
Unstandardized 

Coefficients R 2R Sig. 

0B (Constant) 4.197 

0.727 0.529 

.000 
1X 002. 0.85  ممارسة ادارة الارباح 
4X  000. 0.93 التغیر في إیرادات الشركة 

5X   التغیر في الحسابات تحت
 002. 0.87 التحصیل

6X  003. 0.81  إجمالي أصول الشركة 
  یلاحظ من خلال الجدول أعلاه أن معادلة الانحدار ستكون بالشكل التالي: 

4+ 0.81X 3+ 0.87X2 + 0.93X 1Y = 4.197+0.85X 
و تشیر نتیجة الانحدار إلى وجود تأثیر طردي وذي دلالة معنویة إحصائیة بین المتغیرات 

  المستقلة والمتغیر التابع. 
من خلال بیانات الجدول  والتي كتبت في المعادلة أعلاه  نستنتج أن ممارسة إدارة الأرباح 

)1X)  عندما تزداد بمقدار واحد صحیح فسوف تزداد أسعار الأسهم (Y  ( 0.85بمقدار، 
) بمقدار واحد صحیح فإن أسعار الأسهم  2Xأما إذا ازداد التغیر في إیرادات الشركة (

) بمقدار  3X،وأیضا إذا ازداد التغیر في الحسابات تحت التحصیل ( 930.تزداد بمقدار 
،وعندما یزداد إجمالي أصول الشركة  0.87الواحد الصحیح فستزداد أسعار الأسهم بمقدار 

)4X810.) بمقدار واحد صحیح فإن أسعار الأسهم تزداد بمقدار .  
)، أن التغیر إیرادات الشركة كان هو الأكثر Bكما تبین من خلال قیم  معامل الانحدار (

وكان إجمالي الأصول ، ه التغیر في الحسابات تحت التحصیلتأثیرا في أسعار الأسهم، تلا
  أقل المتغیرات المستقلة تأثیر في أسعار الأسهم.
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) إلى وجود علاقة ارتباط قویة بین 0.727) الذي بلغت قیمته ( R( ویشیر معامل الارتباط
 )2R(المتغیرات المستقلة مجتمعة وأسعار الأسهم في السوق، كما یشیر معامل التحدید 

) تقریبا %53) إلى أن المتغیرات المستقلة مجتمعة تؤثر بنسبة (0.529الذي بلغت قیمته (
) إلى متغیرات %47في أسعار الأسهم في السوق، في حین تعزى النسبة المتبقیة وقدرها(

  أخرى لم تتضمنها الدراسة الحالیة.
  مقارنة نتائج هذه الدراسة بنتائج بعض الدراسات الأخرى

الدراسة إلى نتیجة مفادها أن ممارسة المحاسبة الإبداعیة یؤثر على سعر السهم توصلت 
)، حیث تتفق هذه النتیجة مع نتائج دراسة الفرضیة الرئیسیةفي السوق المالیة السعودیة (

) التي اختبرت مدى وجود أثر لتمهید الدخل على العوائد السوقیة 2013(حمد، وأبو نصار،
) 0.287حیث  بلغ معامل الارتباط (، رصة عمان للأوراق المالیةللشركات المدرجة في بو 

) مما یدل على وجود علاقة موجبة وذات دلالة إحصائیة 0.05عند مستوى دلالة أقل من (
م) التي أثبتت وجود علاقة بین 2013،بین تمهید الدخل والعوائد السوقیة، ودراسة (اللوزي

بالإضافة إلى دراسة ، الصناعیة الأردنیة إدارة الأرباح وأسعار الأسهم في الشركات
ذو دلالة و  )0.18)، التي توصلت إلى هناك علاقة ارتباط موجبة ضعیفة  (2011(عواد،

) إلى 2011،إحصائیة بین إدارة الأرباح والقیم السوقیة، كما أفضت نتائج دراسة (مسعود
وقي وباتجاه إیجابي في وجود علاقة ذات دلالة إحصائیة بین إدارة الأرباح وسعر السهم الس

الشركات الصناعیة المساهمة العامة في الأردن، حیث بلغ معامل الارتباط بین المستحقات 
) وهو ارتباط 0.14سعر السهم السوقي للشركات الممارسة لإدارة الأرباح (و  الاختیاریة

یة )  وهو یشیر إلى نسبة تفسیر 0.02) فكان مساویا لـ (R2ضعیف، أما معامل التحدید(
م) على أن صافي الربح المعلن 2009،ضعیفة. وأشارت نتائج دراسة  (الداعور، وعابد 

في قوائم المالیة للوحدات الاقتصادیة الفلسطینیة له تأثیر ذو دلالة معنویة على أسعار 
م) 2010،الأسهم المتداولة في سوق الأوراق المالیة الفلسطینیة، كما أكدت دراسة (الاشقر

ة طردیة بین إدارة الأرباح وسعر السهم في سوق فلسطین للأوراق المالیة. إلى وجود علاق
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) التي أثبتت عدم وجود علاقة 2002بینما اختلفت نتائج الدراسة مع نتائج دراسة (لطفي،
طردیة  بین إدارة الربحیة  وبین سعر الأسهم المطروحة للاكتتاب العام في الشركات 

  المساهمة المصریة .
ن تفسیر لجوء الشركات إلى استخدام أسالیب المحاسبة الإبداعیة لإدارة أرباحها وبالتالي یمك

بالسعي الحثیث إلى إظهار الجانب الإیجابي للشركة على مستوى قوائمها المالیة المعلنة  
والتأثیر على سعر أسهمها في السوق المالیة بصورة تضمن جذب المستثمرین من خلال 

  ة على استقرار التوزیعات المالیة. الأرباح المحققة، والمحافظ
كما خلصت الدراسة  إلى وجود علاقة ذات دلالة إحصائیة بین التغیر في إیرادات 

وأسعار أسهمها في ، الشركات المساهمة السعودیة نتیجة ممارستها المحاسبة الإبداعیة
م) 2010شقر،)، وهي تتفق مع دراسة (الاالفرضیة الفرعیة الأولىالسوق المالیة السعودیة (

التي أكدت على علاقة متوسطة موجبة بین التغیرات في إیرادات الشركة وعوائد الأسهم 
  السوقیة لها في سوق فلسطین للأوراق المالیة.

التي أثبتت وجود العلاقة ذات الدلالة و  ،الفرضیة الفرعیة الثانیةوفیما یتعلق بنتیجة اختبار 
التحصیل للشركات المساهمة السعودیة وأسعار  الإحصائیة بین التغیر في الحسابات تحت

م) التي توصلت إلى عدم وجود 2010أسهمها، فقد جاءت مخالفة لنتائج دراسة (الأشقر،
علاقة ذات دلالة إحصائیة بین التغیر في حسابات تحت التحصیل للشركات المدرجة 

  السوق فلسطین للأوراق المالیة وعوائد الأسهم السوقیة لها.
، من بالفرضیة الفرعیة الثالثةنتیجة التي توصل إلیها البحث فیما یتعلق وبخصوص لل

حیث وجود علاقة طردیة ذات دلالة إحصائیة بین إجمالي أصول الشركات المساهمة 
العامة السعودیة وأسعار أسهمها في السوق المالیة السعودیة، فقد جاءت لتؤكد ما توصلت 

لاقة إیجابیة ذات دلالة إحصائیة بین أسعار م) من وجود ع2013إلیه دراسة (اللوزي،
الأسهم وبین حجم الشركة لدى الشركات الصناعیة في الأردن، وكذلك دراسة 

م) التي أظهرت نتائجها وجود علاقة جیدة إیجابیة ذات دلالة إحصائیة بین 2011(مسعود،
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لسوق حجم الشركة، ممثلة بإجمالي الأصول نسبة إلى المبیعات، مع سعر السهم في ا
بالمقابل اختلفت نتائج الدراسة الحالیة مع ما توصلت إلیه و  للشركات الصناعیة الأردنیة.

) التي أفضت إلى عدم وجود علاقة ذات دلالة إحصائیة بین 2010نتیجة دراسة (الاشقر 
  إجمالي الأصول وعوائد السهم في الشركات المدرجة في سوق فلسطین للأوراق المالیة .

تفسیر نتیجة هذه الفرضیة، من حیث وجود علاقة طردیة بین إجمالي  وبالتالي یمكن
أصول الشركات المساهمة السعودیة وأسعار أسهمها في السوق، إلى أن هذه الشركات 
تتمتع عادة بأرباح كبیرة، علاوة على عامل الثقة التي یشكل عنصرا أساسیا في زیادة تداول 

یدفعها إلى استخدام أسالیب المحاسبة الإبداعیة، أسهمها في السوق المالیة،  الأمر الذي 
خاصة على مستوى الأصول القابلة للاستهلاك ذات القیمة الكبیرة، بهدف ضمان عدم 

الأمر الذي یمكن أن یؤدي إلى زیادة الطلب على أسهمها وبالتالي ، تذبذب أرباحها المعلنة
  زیادة أسعارها في السوق المالیة. 

  النتائج  والتوصیات
تحلیلها، واختبار و  عد التطرق إلى منهج الدراسة التطبیقیة، وتقدیم طریقة جمع البیاناتب

فرضیات الدراسة، یأتي هذا الجزء لعرض أبرز النتائج التي توصلت إلیها الدراسة 
بخصوص مدى ممارسة ظاهرة إدارة الأرباح من قبل الشركات المساهمة في السوق المالیة 

ر السهم في السوق بصورة عامة، وأثر التغیر في الإیرادات السعودیة وأثرها على سع
جمالي الأصول على أسعار الأسهم في السوق، ، والتغیر في الحسابات تحت التحصیل ٕ وا

  بالإضافة إلى  تقدیم جملة من التوصیات في ضوء النتائج التي تم التوصل إلیها .
  أولا : النتائج 

ن مدى تأثیر ظاهرة إدارة الأرباح على مستوى لقد حاول هذا البحث التحقق، من جهة، م
الشركات المساهمة المدرجة في السوق المالیة السعودیة  على متوسط أسعار أسهمها 

أن ممارسة هذه الظاهرة تكون متوقعة و  خاصة، م)2014- م2010خلال الفترة الزمنیة (
بشكل ملفت للانتباه في المنشآت التي تنشط في بیئة اقتصادیة تتمتع بمرونة واسعة على 
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مستوى معاییرها المحاسبیة فیما یخص الاختیار بین الطرق والسیاسات المحاسبیة المتاحة 
تلاءم وأهداف الإدارة. لها، الأمر الذي یشكل حافزا لتغییر رقم صافي الربح المعلن بما ی

كما استهدفت الدراسة، من جهة أخرى، تحلیل أثر إدارة الأرباح في الشركات المساهمة 
السعودیة على أسعار الأسهم فیما یتعلق بكل من الإیرادات، والحسابات تحت التحصیل، 
جمالي الأصول. حیث یعتبر سعر السهم مؤشرا ذو أهمیة بالغة بالنسبة للمستثمرین ٕ  وا

  ختلف الأطراف ذات المصلحة عند اتخاذ قراراتهم الاقتصادیة.مو 
وفي هذا الصدد، فقد خلصت الدراسة إلى جملة من الـنتـائج فیما یخص اختبار الفرضیات 

  المصاغة في مقدمة هذا البحث، والتي یمكن تلخیص أهمها في النقاط الموالیة:
اختبار بیرسون بأن فقد أظهرت نتائج ، الفرضیة الرئیسیةفیما یخص اختبار  -1

هناك ارتباطا طردیا ذو دلالة إحصائیة بین أسعار أسهم الشركات في السوق السعودي 
) عند 0.53وممارسة هذه الشركات لظاهرة إدارة الأرباح، إذ بلغت قیمة معامل الارتباط (

). أما نتائج الانحدار فقد أكدت على أنه عند زیادة ممارسة 0.001مستوى دلالة  معنویة(
). هذا ما أدى 0.85إدارة الأرباح بمقدار واحد صحیح فسوف تزداد أسعار الأسهم بمقدار(

حجم الطلب علیها في السوق المالي كنتیجة و  إلى التأثیر على أسعار أسهم هذه الشركات
لتبنیها لسیاسة إدارة الأرباح بهدف زیادة الأرباح وبغرض إیهام المحللین المالیین، 

ثمرین الحالیین والمرتقبین، وذوي المصالح الأخرى بنمو رقم صافي والمساهمین، والمست
 الدخل في الشركة.

  وفیما یتعلق بالنتائج ذات الصلة بالفرضیات الفرعیة فكانت كالآتي: -2
   وجود ارتباط طردي ذو دلالة إحصائیة  بالفرضیة الفرعیة الأولىأظهرت النتائج المتعلقة

بین التغیر في إیرادات الشركات المساهمة العامة السعودیة كمتغیر مستقل ومتوسط أسعار 
أسهمها في السوق المالیة السعودیة كمتغیر تابع، حیث قدرت قیمة معامل الارتباط 

نه عند زیادة ). أما نتائج الانحدار فقد أكدت على أ0.002) عند مستوى معنویة(0.42(
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التغیر في إیرادات الشركات بمقدار واحد صحیح فسوف تزداد أسعار الأسهم 
 ).0.93بمقدار(
   وجود ارتباط طردي ذو دلالة  بالفرضیة الفرعیة الثانیةأظهرت النتائج المتعلقة

إحصائیة بین التغیر في الحسابات تحت التحصیل للشركات المساهمة العامة السعودیة 
ل ومتوسط أسعار أسهمها في السوق المالیة السعودیة كمتغیر تابع، حیث كمتغیر مستق

). أما نتائج الانحدار فقد 0.000) عند مستوى معنویة(0.67قدرت قیمة معامل الارتباط (
أكدت على أنه عند زیادة التغیر في الحسابات تحت التحصیل للشركات بمقدار واحد 

 ).0.87صحیح فسوف تزداد أسعار الأسهم بمقدار(
   وجود ارتباط طردي ذو دلالة  بالفرضیة الفرعیة الثالثةأظهرت النتائج المتعلقة

إحصائیة بین التغیر في إجمالي الأصول للشركات المساهمة العامة السعودیة كمتغیر 
مستقل ومتوسط أسعار أسهمها في السوق المالیة السعودیة كمتغیر تابع، حیث قدرت قیمة 

). أما نتائج الانحدار فقد أكدت 0.002) عند مستوى  معنویة(0.44معامل الارتباط (
على أنه عند زیادة في إجمالي الأصول للشركات بمقدار واحد صحیح فسوف تزداد أسعار 

 ).0.81الأسهم بمقدار(
خلصت نتائج الدراسة إلى أن التغیر في إیرادات الشركة هو الأكثر تأثیرا في   -3

لحسابات تحت التحصیل، أما إجمالي الأصول فهو أقل أسعار الأسهم، یلیه التغیر في ا
 المتغیرات المستقلة تأثیر في أسعار الأسهم.

التغیر في الحسابات و  تؤثر المتغیرات المستقلة مجتمعة (التغیر في الإیرادات،   -4
جمالي الأصول) بنسبة (و  تحت التحصیل، ٕ %) تقریبا في أسعار الأسهم في السوق، 53ا

) إلى متغیرات أخرى لم تتضمنها الدراسة %47المتبقیة وقدرها( في حین تعزى النسبة
  الحالیة.

تشكل نتائج الدراسة الحالیة مساهمة ذات قیمة مضافة في الأدبیات ذات الصلة    -5
من ثم إمكانیة الاستفادة منها من و  بإدارة الأرباح في الدول ذات الإقتصادات الأقل نموا،
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ات السمات المتشابهة، خاصة دول مجلس التعاون خلال تعمیم نتائجها على البلدان ذ
 الخلیجي. 

القوانین المحاسبیة على و  من شأن نتائج الدراسة الحالیة مساعدة واضعي الأنظمة -6
الأنظمة التي من شأنها الحد من فرص إدارة الأرباح عند و  إرساء مجموعة من المعاییر

المحاسبیة للبلد، هذا علاوة على  استخدام البدائل المحاسبیة المتاحة على مستوى الأنظمة
البدائل التي و  تحلیل التقدیراتو  المراجعین القانونیین على تقییمو  مساعدة المحللین المالیین

مدى تأثیرها على رقم صافي الأرباح وتعدیل صافي و  تبنتها الشركات عند إعداد القوائم،
  الربح .

  ثانیا: التوصیات
  السابقة، فإن هذه الدراسة جاءت بالتوصیات التالیة:بناء على النتائج 

تعزیز دور الهیئة السعودیة للمحاسبین القانونیین من خلال العمل على زیادة  -1
الدولیة، وتقلیص البدائل و  المعاییر المحاسبیةو  متطلبات الإفصاح المحاسبي بما یتوافق

لحد من ممارسة الشركات لظاهرة المحاسبیة المتاحة عند إعداد القوائم المالیة، بما یضمن ا
 إدارة الأرباح. 

ضرورة التزام المراجعین القانونیین ببذل العنایة المهنیة المعقولة في جمیع مراحل  -2
التدقیق وفقا لما تقتضیه المعاییر المهنیة الدولیة، في سبیل الحد من تلاعب الإدارة 

 بالأرباح .
المهنیة في المملكة العربیة السعودیة في مجال تفعیل نشاط المنظمات والهیئات  -3

المحاسبة والمراجعة بهدف الرفع من جودة خدمات المحاسبة والمراجعة، في سبیل حمایة 
 المرتقبین في السوق المالیة السعودیة.و  مصالح المستثمرین الحالیین

لیة حث المنظمات المهنیة والأكادیمیین بالعمل على توعیة مستخدمي القوائم الما -4
والمستثمرین بالآثار المتأتیة عن ممارسة إدارة ألأرباح وانعكاساتها السلبیة على قراراتهم 

 الاقتصادیة.
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تبني الأسالیب الإحصائیة الحدیثة في قیاس تدخل الإدارة في عملیات و  استخدام -5
القیاس المحاسبي، والعمل على تطویرها بهدف تحسین مؤشرات تقییم جودة الأرقام 

المنشورة في القوائم المالیة التي یسترشد بها مستخدمو القوائم المالیة عند اتخاذ  المحاسبیة
 قراراتهم الاقتصادیة.

التدفقات النقدیة الموجبة عند اتخاذ و  الاعتماد على مؤشرات الملاءة المالیة العالیة -6
 فضةقرارات الاستثمار، حیث ترتفع ظاهرة إدارة الأرباح في الشركات ذات السیولة المنخ

ظهار استقرار أرباحها بهدف التأثر في و  ٕ التي تسعى حثیثة إلى إخفاء عسرها المالي ،وا
ظهاره في صورة وهمیة  بهدف جذب المستثمرین. ٕ  سعر السهم وا

تعزیز الجهات المنظمة لمهنة المحاسبة والمراجعة في المملكة (وزارة التجارة  -7
تب المراجعة والمحاسبة...الخ) للمراقبة والهیئة السعودیة للمحاسبین القانونیین وكذلك مكا

على أداء الشركات من خلال تقاریرها المالیة  ومدى موافقتها لمتطلبات المعاییر الدولیة 
للمحاسبة والمراجعة  بهدف اتخاذ الإجراءات المناسبة في حالة عدم التزام بالإفصاح 

 المناسب .
المدققین في حالة اكتشاف سن وتطبیق عقوبات قانونیة رادعة في حق الإدارة  و  -8

 تلاعب بالمعلومات المحاسبیة المعلنة على مستوى التقاریر المالیة.
إلزامیة إرساء نظام حوكمة الشركات في سبیل تحسین جودة الإفصاح والشفافیة  -9

وتعزیز ثقة المستخدمین في المعلومات المحاسبیة  التي تشكل أساسا جوهریا في التقییم 
 اء الشركة.المستمر والفعال لأد

عدم إغفال جانب المعلومات غیر المالیة التي تعتبر كمؤشرات تكمیلیة إلى جانب  -10
المعلومات المالیة عند تحدید أسعار الأسهم خاصة في الصناعات التي  تتمیز بمعدل 

الاتصالات و  على غرار قطاع الحواسب، تقنیة مرتفعة وتكون عرضة للتطور السریع
 وغیرها.
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  ت:لهوامش والإحالاا
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