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  صنادیق الاستثمار الإسلامیة ودورها في تحقیق التنمیة المستدامة
Islamic investment funds and their role in achieving sustainable 

development  
 نادیة حماش.أ                                     د عمر الشریف.أ

 ریةالعلوم الاقتصادیة والتجاكلیة                       كلیة العلوم الاقتصادیة والتجاریة
  وعلوم التسییر                                        وعلوم التسییر

  جامعة الحاج لخضر باتنة، الجزائر                   جامعة الحاج لخضر باتنة، الجزائر
غدت صنادیق الاستثمار : ملخص 

وهي  ،من الاهتمام رتستأثر بكثی الإسلامیة
مالیة ذات طبیعة مستدامة، تنبع  مؤسسات

استدامتها من تجدید مواردها بانتظام، من 
ي بث الوعي الادخاري خلال مساهمتها ف

، حیث تقوم بمشاریع وأنشطة والاستثماري
تساهم في تحقیق الأبعاد الاقتصادیة 
والاجتماعیة والبیئیة، وقد استطاعت 

المساهمة  الإسلامیةصنادیق الاستثمار 
خلال دورها في تحقیق التكافل  بفعالیة من

   زیادة التشغیلالفقر و  خفضالاجتماعي في 
صنادیق الاستثمار : مفتاحیةالكلمات ال

یة، التنمیة المستدامة، البعد الإسلام
  .جتماعي، البعد الاقتصاديالا

Abstract : The Islamic investment 
funds received attention, Where has 
played an important role in attracting 
investments and adaptation to the 
Islamic Controls, The financial 
institutions of the nature of 
sustainable development, Derive 
their sustainability in the renewal of 
the regular resources, Through its 
contribution to raising awareness of 
the saving and investment 
cooperation, Where the projects and 
activities that contribute to the 
economic, social and environmental 
dimensions, The Islamic investment 
funds effectively contribute through 
its role in achieving social solidarity 
in the fight against poverty and the 
recovery of the labor market. 
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   :تمهید
، حیث أن صنادیق الاستثمار  تشهد صنادیق الاستثمار الإسلامیة تطوراً هائلاً

دیثة القدوم وتعود إلى عدد قلیل من السنوات وتعد من أهم طرق استثمار الإسلامیة ح
المدخرات للمسلمین، وربما من أفضل الطرق لتحقیق التكافل الاقتصادي بین المسلمین، 
وتساهم صنادیق الاستثمار الإسلامي في ترشید عملیات استثمار أموال الجمیع في الداخل 

في صنادیق الاستثمار الإسلامیة إلى المستثمر والخارج ویتجه الاهتمام بشكل خاص 
صاحب المدخرات البسیطة والخبرة القلیلة، فیقوم الصندوق بتقدیم جمیع البیانات للمستثمر 

   .عن طریق توفیر المعلومات والتحلیلات المالیة والدراسات
ولقد ظهرت صنادیق الاستثمار الإسلامیة استجابة لرغبات كثیر من المسلمین 

حرصون على الربح الخالي من الشبهات، خاصة أولئك الذین لا یمتلكون القدرة على الذي ی
 تؤديو  عي الاستثماري لدى أفراد المجتمع،استثمار ما لدیهم من مدخرات وكذلك تنمیة الو 

دورا مهما في تمویل وتحقیق التنمیة المستدامة التي تقوم على أساس مراعاة هذه الأخیرة 
وعلى ، رات الاجتماعیة والاقتصادیة معا للمجتمعات التي تعمل بهاالتوفیق بین الاعتبا

  :سبق یمكن صیاغة الإشكالیة التالیة ضوء ما
  ؟التنمیة المستدامةساهم في تحقیق تأن  لصنادیق الاستثمار الاسلامیةكیف یمكن 

  :بالأسئلة الفرعیة التالیة الاستعانةوللإحاطة بجمیع جوانب هذا الإشكال تمت 
  ؟ن لصنادیق الاستثمار الاسلامیة في تنشیط وتوسیع الجهاز المصرفي الاسلاميهل یمك-
هل صنادیق الاستثمار الاسلامیة لها دور في تنشیط السوق النقدي من جهة وتحقیق  -

 ؟ أبعاد التنمیة المستدامة من جهة ثانیة
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  : منهجیة الدراسة
ستنتاجي لتحلیل لتحلیلي الااالبحث عبارة عن دراسة نظریة تم استخدام فیها المنهج 

الأفكار والآراء المطروحة فیما یتعلق بصنادیق الاستثمار الاسلامیة ودورها الفعال في 
تحقیق التنمیة المستدامة،  لقد تم اعتماد على ما توفر من أدبیات الموضوع لبناء الإطار 

تنادا لتلك الأدبیات الفكري والمفاهیمي للبحث والأفكار والنظریات التي تحكم هذه الإطار اس
  .ومناقشة تلك المفاهیم واستخلاص ما یمكن من استنتاجات لبناء توصیات موضوعیة

  .التأصیل النظري لصنادیق الاستثمار الاسلامیة: الأول محورال
 الإسلامیة الاستثمارنشأة ومفهوم صنادیق : أولا

إنشائه من إن أول صندوق استثماري كان في الخلیج وبالضبط في السعودیة وتم 
، وكان صندوقا استثماریا قصیر الأجل 1979طرف البنك الأهلي التجاري في عام 

بالدولار الأمریكي ولم یكن وفق الضوابط الشرعیة، لأن البنك آنذاك ربویا، یتعامل وفق 
نظام الفائدة ولكنه قد تحول الآن إلى مصرف إسلامي، ثم تطور الوضع في السنوات 

في السعودیة فقط  1998ستثماریة في نهایة عام غت صنادیق الالعشر الأخیرة حتى بلا
ستثمار فیها أكثر من أربعة وعشرین بلیون ریال، وعدد صندوقا استثماریا، ومبالغ الا 114

ألف مستثمر، ثم تنامت الصنادیق الاستثماریة بشكل  70المستثمرین فیها یزید عن 
الإسلامیة في منطقة الخلیج وبعض ستثماریة رد حتى بلغت إصدارات الصنادیق الامضط

ملیار دولار، وبلغ متوسط النمو فیها في  14م، 2006الدول العربیة حتى الربع الأول لعام 
، كما وقد اهتمت 2005حتى عام  2001سنویا منذ عام  %45دول الخلیج فقط حوالي 

حكام الشریعة البنوك التقلیدیة الغربیة بإقامة صنادیق استثماریة تدار من قبلها وفقا لأ
الإسلامیة منذ منتصف العقد الثامن من القرن العشرین وأول تجربة ظهرت إلى الوجود في 

  1".صندوق الإستثمار الإسلامي المحدود"م بتأسیس 1988هذا المجال كانت عام 
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عبارة عن محفظة استثماریة مشتركة تنشئها " :ویعرف صندوق الاستثمار بأنه
یع أموال الصندوق عن طریق الملاك لیتم استثمارها في مؤسسة استثماریة، ویتم تجم

موال الأ الاستثمار، وتجمع صنادیق الاستثماريمجموعة من الأصول تتماشى مع هدفهم 
بعد  أسهمها،وحدات الصندوق العامة، تماما كما في أي شركة تقوم ببیع  من خلال بیع

خدمها لشراء استثمارات ، ویستالأموال المجمعة من شراء وحداته ذلك یأخذ الصندوق
متنوعة، مثل الأسهم، السندات والودائع، وفي مقابل الأموال التي یدفعها الملاك عند شراء 
الوحدات، فإن الملاك یحصلون على حصة أسهم في الصندوق، وبالتالي فهم مساهمون 

ستثمار، یستطیع الملاك بیع لكه الصندوق، وفي معظم صنادیق الاضمنا في ما یمت
هم في أي وقت، ویتم تسعیر وحدات الصندوق بشكل یومي بناء على أداء ممتلكات وحدات

كما تعرف صنادیق الاستثمار بأنها مؤسسات مالیة تقوم بالاستثمار الجماعي  2الصندوق،
كبیر من المستثمرین، بموجب عدد طریق تجمیع المدخرات من عن للأوراق المالیة، 

ثم تعهد بها إلى جهة أخرى تسمى مدیر ، یمةصكوك أو وثائق استثماریة موحدة الق
 3.المالیة لصالح المدخرین والمستثمرین معافي الأوراق المدخرات ستثمار هذه ا، الاستثمار

عقد شركة مضاربة بین إدارة الصندوق :"تعرف صنادیق الاستثمار الإسلامیة بأنهاكما    
كتتبون في مجموعهم رب المال التي تقوم بالعمل فقط وبین المكتتبین فیه، یمثل فیه الم

المضارب، فتتولى تجمیع  فیدفعون مبالغ نقدیة معینة إلى إدارة الصندوق التي تمثل دور
كتتاب التي تمثل رأس مال المضاربة، وتدفع للمكتتبین صكوكا بقیمة معینة حصیلة الا

مباشر في تمثل لكل منهم حصة شائعة في رأس المال، الذي تقوم الإدارة باستثماره بطریق 
مشروعات حقیقیة مختلفة ومتنوعة، أو بطریق غیر مباشر كبیع وشراء أصول مالیة وأوراق 

كتتاب الملتزم بها وزع الأرباح المحققة حسب نشرة الامالیة كأسهم الشركات الإسلامیة، وت
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ن حدثت خسارة تقع على المكتتبین بصفة  ٕ ، ما لم تفرط )رب المال(من كلا الطرفین، وا
  4.، فإن فرطت یقع الغرم علیها)المضارب(صندوق إدارة ال

هو ذلك الصندوق الذي یلتزم المدیر فیه "ویقصد بصندوق الاستثمار الإسلامي 
بضوابط شرعیة تتعلق بالأصول والخصوم والعملیات فیه، وبخاصة ما یتعلق بتحریم الفائدة 

الذي بناء علیه  المصرفیة، وتظهر هذه الضوابط في نشرة الإصدار التي تمثل الإیجاب
  5.یشترك المستثمر في ذلك الصندوق

الإسلامیة بذاتیة تمیزها عن غیرها من الصنادیق التقلیدیة  الاستثماروتتسم صنادیق 
ستثماریة، وكذلك من الا) الصكوك(ت من حیث طبیعة العلاقة بینها وبین أصحاب الوحدا

موال، وأیضا من حیث حیث طبیعة أدوات تجمیع المدخرات، ومن حیث صیغ توظیف الأ
وبین  وبین إدارة تلك الصنادیق الاستثماریةطبیعة العلاقة التي تنشأ بین أصحاب الوحدات 

المؤسسات المالیة التي تتبعها أحیانا، وكذلك من حیث التزامها بأحكام ومبادئ الشریعة 
أمام الإسلامیة في معاملاتها واتساع مسؤولیة القائمین على أمرها لتشمل المسؤولیة 

   6.المجتمع وأمام الأمة الإسلامیة وأمام االله عز وجل
، الأخرىإن أهم ما یمیز صنادیق الاستثمار الإسلامیة عن الصنادیق الاستثماریة 

الإسلامي، بالإضافة  الاستثمارالتي تتعارض مع فكرة  الاستثماراتهو توجیه مواردها نحو 
وسیط مالي كما هو الحال في صنادیق إلى أن صنادیق الاستثمار الاسلامیة لیست مجرد 

الاستثمار التي تنشئها شركات الاستثمار والمصارف التقلیدیة وشركات التأمین، بل إن هذه 
الصنادیق الإضافة إلى ذلك تعتمد على منهج الاستثمار الإسلامي الذي یمزج بین رأس 

والتي ) إسلامیة مصرف إسلامي أو شبكة تأمین(المال والعمل، وتقوم المؤسسة المالیة 
قتصادیة نشاط محدد ترغب في تكوین صندوق معین من هذه الصنادیق بإعداد دراسة ا
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العام للجمهور،  للاكتتابستثمار فیه، ثم تقوم بتمویله عن طریق طرحه وتبین جدوى الا
  7.والعقد الذي یربط بین الصندوق والمكتتبین هو عقد المضاربة الشرعیة

هي یتولى تجمیع  الاستثماریةالقول بأن صنادیق تأسیسا على ما سبق یمكن 
  مدخرات المستثمرین في صورة وحدات أو وثائق أو صكوك استثماریة متساویة القیمة

  الإسلامیة الاستثماریةأهمیة الصنادیق : ثانیا
قتصادي الإسلامي تتمثل صنادیق الاستثماریة في النظام الاوعلى ذلك فإن أهمیة 

  8:فیما یلي
مباشرة وانصراف رغباتهم عن  الاستثماريباب الأموال إلى تحمل مخاطر العمل تجاه أر ا -

  .توسیط المصارف لعزل المخاطرة
لا یحتاج إلى سن قانون جدید، كما هو الحال عند إنشاء  استثماريإن إنشاء صندوق  -

بنك إسلامي، فهو أمر ممكن في ظل القوانین المنظمة لهذه الصنادیق في أي مكان من 
عتبارها أن الغرض الأساسي من الصنادیق هو تلبیة الم لأن تلك القوانین أخذت في لعاا

  .تفضیلات ورغبات المستثمرین الذین لا یجدون ما یرضیهم في البنوك التجاریة
نستطیع من خلال إنشاء صندوق استثماري أن نختبر حقیقة ما ندعي من أن المسلمین  -

رف على طبیعة المعاملات المنضبطة شرعیا ویذوب دائما یفضلون الحلال من الحرام ونتع
  .الجلید بینه وبین فكرة العمل المصرفي اللاربوي

على النوافذ في البنوك التقلیدیة أن الخلط الذي یتخوف  الاستثماریةوتتمیز الصنادیق  -
 منه كثیر من الناس لا یقع فیها لأن میزانیة وحسابات مستقلة تماما عن البنك وقوانین تمنع

  .الاختلاط بین أمواله وأموال الصندوق مع كونه شركة مالیة لا تكاد تختلف عن البنك
  الإسلامیة وأنواعها الاستثمارخصائص صنادیق  :ثالثا

  9:بما یلي الاستثماریةتتمیز الصنادیق : الإسلامیة الاستثمارخصائص صنادیق  -1
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تباجیة استثماریة یتم تصمیمهیتاستر إوهو : التنوع والتركیز - ٕ عها لتقلیل أثر التعرض ا وا
، السندات، ستثمار والتي تقضي بتجمیع استثمارات متنوعة، مثل الأسهملمخاطر الا

ستثمار، وهذه الأصول لا تتحرك جمیعها في نفس الإتجاه أو بنفس العقارات في محفظة الا
ستوى أي فئات الأصول في المعدلات مما یتیح فرصة أكبر لتعویض أي هبوط في م

  .ستثمارظة الامحف
وهي من الصفات الهامة لصنادیق الاستثمار حیث  :ستثمارالإدارة المهنیة لمحفظة الا -

أن صنادیق الاستثمار تقوم بتعیین مدیر ذو خبرة في الاستثمار من المؤسسات 
المتخصصة التي تتوفر لدیها قاعدة البیانات ومصادر البحوث التي تمكنها من إدارة 

بخدماتهم في حالة  الاستعانة، وهي التي یصعب على الأفراد المحافظ بشكل مهني
الاستثمارات الفردیة بالنظر إلى التكلفة العالیة والتي تتحملها صنادیق الاستثمار وتوزعها 

  .على قاعدة المشاركین فیها
تعد السیولة أكثر العناصر أهمیة بالنسبة لصغار المدخرین، وحیث أن  :السیولة -

باشرة وكذلك الفرص التي توفرها البنوك التجاریة في الحسابات الآجلة هي الم الاستثمارات
أقل سیولة من الصنادیق الاستثماریة المفتوحة وفي كثیر الأحیان أقل منها عائدا، ومن 
جهة أخرى فإن السیولة بالنسبة للحجم الصغیر من الاستثمار ربما تكون عالیة التكالیف 

ا شابها من الأوراق المالیة ویعود ذلك للرسوم التي حتى عند التوظیف في الأسهم وم
تتضمنها عملیات البیع والشراء من رسوم التسجیل وأجور السمسرة، ولذلك یمكن القول بأن 
صنادیق الاستثمار توفر للمستثمرین سیولة عالیة بتكالیف متدنیة لا یمكن الحصول علیها 

تعتبر صناعة صنادیق الاستثمار :  حمایة المستثمرین.المباشر الاستثمارمن خلال 
الأكثر خضوعا للتشریعات والقوانین واللوائح التي تحكم عملها والتي تم سنها بهدف أساسي 

  .هو حمایة المستثمرین وتنظیم عمل الصنادیق
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تتیح صنادیق الاستثمار للمستثمرین المشاركة في  :حدود المشاركة المتدنیة -
 الاستثماریةمتدنیة بالنسبة للحسابات والأدوات  تعتبر للاستثمارالصندوق بحدود دنیا 

  .الأخرى، مما یتیح فرصة أكبر لصغار المستثمرین للدخول في فرص استثماریة كبیرة
وتعتبر هذه من الممیزات المهمة لصنادیق  :القدرات الاستثماریة المتعاظمة -

الیة هائلة یمكن الاستثمار، حیث أنها تمتلك القدرة على تجمیع المستثمرین وتكوین قوة م
  .توجیهها نحو الاستثمارات والمشاریع الاقتصادیة المختلفة

تحقق صنادیق الاستثمار عوائد للمستثمرین وهذه :تحقق عوائد للمستثمرین -
الخروج  العوائد تنافس الاوعیة المالیة الأخرى، كما تمنحهم المرونة الكافیة للمشاركة فیها أو

ن المزایا والخدمات التي یصعب علیهم الحصول علیها في منها وتجعلهم یتمتعون بالعدید م
  .تكلفتها لارتفاع كأفرادحالة الاستثمار 

ومن الممیزات التي یستفید منها الصنادیق الاستثماریة ولا ): الرافعة(الاقتراض  -
ذوي المدخرات الصغیرة الحجم هي مسألة اقتراض الصندوق للأموال لرفع  للأفرادتتوفر 

ستثمار وهو ما یسمى بالرافعة، إذ یمكن لصندوق استثمار الأسهم مثلا أن قدرته على الا
یقترض من البنوك بضمان تلك الاسهم ثم یشتري بها أسهما أخرى، ولما كان سعر الفائدة 

في الأسهم بذلك یستطیع  الاستثمارعلى القرض هو أقل في أغلب الأحیان من العائد إلى 
تثمرین، ومن المعلوم أن مثل هذا الإجراء لا یجوز، الصندوق تحقیق أرباح إضافیة للمس

  .  ولكن یمكن تصمیم بدیل مقبول من الناحیة الشرعیة یحقق هذا الغرض مباح شرعا
  ستثمار الإسلامیةستثمار في صنادیق الاآلیة الا -2

الإسلامیة في قیام جهة معینة من ذوي الخبرة  الاستثماریةتقوم فكرة الصنادیق 
د الحصول على موافقة الجهات المشرفة، بتجمیع مدخرات المستثمرین وبع والاختصاص

لغرض الحصول على عوائد مجزیة بأقل المخاطر  لتوظیفها واستثمارها في مجالات معینة
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ممكنة، وذلك وفق أحكام ومبادئ الشریعة الإسلامیة، ویمر الاستثمار في صنادیق 
حل لتحقیق الهدف المنشود منها، ویمكن الاستثمار الاسلامیة بسلسة من الإجراءات والمرا

  10: تلخیصها في ما یلي
قیام جهة معینة والرغبة في إنشاء صنادیق استثمار إسلامیة بالبحث عن نشاط أو  -

عداد دراسة الجدوى الامش ٕ ستثمار في هذا المجال، وقد یكون هذا قتصادیة للاروع معین وا
أحكام الشریعة الإسلامیة أو في الاستثمار في أسهم الشركات المنضبطة ب: المجال

  .العقارات، أو في القطاع تجاري أو صناعي أو في بلد معي
بعد ذلك تقوم بتكوین صندوق استثماري وتحدد أغراضه وتعد نشرة الإصدار التي  -

تتضمن كافة التفاصیل عن نشاط الصندوق ومدته وشروط الاستثمار فیه وحقوق والتزامات 
  .فیه مختلف الأطراف المشاركة

 وحدات متساویة القیمة(یقسم رأس المال الصندوق الاستثماري إلى صكوك مضاربة  -
كتتاب فیها، ویعتبر كل مكتتب في هذه الصكوك شریكا ویتم طرحها للجمهور للا) سمیةالا

في رأس المال الصندوق الاستثماري نسبة العدد الذي یمتلكه فیها وتصدر هذه الصكوك 
ست لحاملها، ویجوز تداولها والتصرف فیه، والهبة والرهن وغیر ذلك عادة باسم مالكها ولی

  .من المتصرفات المقررة شرعا
ستثمارها في اب أموال المكتتبین وتجمیعها، تبدأق یعد تلقي الجهة المصدرة للصندو  -

ة في نشرة الإصدار، وعند تحقیق الأرباح تقوم بتوزیعها على أصحاب دالمجالات المحد
  11.ة والكیفیة المتفق علیها، كما تتولى تصفیة الصندوق في الموعد المحددصكوك المضارب

صنادیق الاستثمار الإسلامیة صنادیق الاستثمار التقلیدیة في تعبئة تتشابه و 
المدخرات وتوجیهها نحو عملیات الاستثمار إلا أنها تختلف في الصیغتها الاستثماریة، كما 

لیات تتوافق مع أحكام الشریعة طبیق معاییر وآتقوم صنادیق الاستثمار الاسلامیة بت
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سلامیة، ولا شك أن الأدوات المالیة وصیغ الاستثمار هي في زیادة مطردة نتیجة عملیة الإ
  .البحث والتطویر من قبل المؤسسات التي تعمل في هذا المجال

 الإسلامیة الاستثمارأنواع صنادیق  -3
  :میة أهمهاالإسلا الاستثمارتوجد عدة أنواع لصنادیق 

 :صنادیق الأسهم الإسلامیة -أ
تعد صنادیق الأسهم المالیة حدیثة جدا بالمقارنة مع مثیلتها التقلیدیة، وصنادیق 
الأسهم العادیة هي أحد هذه الصنادیق، حیث یقوم مدیرها بتوجیه الأموال المجتمعة من 

قة تحقق أهداف اشتراكات المستثمرین، إلى شراء سلة من أسهم الشركات یختارها بطری
الصندوق من حیث المخاطرة والعائد، فالصندوق الذي لا یرغب المستثمرون فیه بتحمل 

في أسهم الشركات الكبیرة، وعلى العكس من ذلك یركز  الاستثمارمخاطرة كبیرة یركز على 
الصندوق الذي یرغب المستثمرون فیه في الحصول على عوائد كبیرة على الإستثمار في 

ات الناشئة، حیث سیترتب على نجاحها زیادات كبیرة في أسعار أسهمها، ومن أسهم الشرك
ثم أرباح عالیة للمستثمرین في الصندوق، إلا أنها مرتفعة المخاطرة الأمر الذي قد یعرض 

  مساهمتهم إلى خسارة كبیرة
  12:ولقد أسست صنادیق الأسهم الإسلامیة على أربعة مبادئ أساسیة

یار الشركات التي یكون أساس نشاطها مباح، فلا یستثمر في ختاهو  :المبدأ الأول -
  .البنوك أو الشركات المنتجة للمواد المحرمة

أن یحسب المدیر ما دخل على الشركات التي تكون أسهمها في  :المبدأ الثاني -
الصندوق من إیرادات محرمة مثل الفوائد المصرفیة، ثم یقوم باستبعادها من الدخل الذي 

  .المستثمر في الصندوق یحصل علیه
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أن یتقید بشروط صحة البیع، فلا یشتري أسهم شركة تكون أصولها من : المبدأ الثالث -
الدیون أو النقود،ولضرورة التقید بشروط الصرف في حالة النقود، ولما كانت الشركات لا 

الكل،  تخلوا من النقود ودیون في موجوداتها، أعمل الفقهاء المعاصرون قاعدة للكثیر حكم
فإذا كانت الدیون قلیلة كان الحكم للغالب الكثیر لا للقلیل، وحد القلة الثلث لذلك إذا كان 

  .هذه الدیون أقل من الثلث كان الحكم للغالب ولیس للقلیل
أن لا یمارس المدیر في الصندوق عملیات غیر جائزة مثل البیع القصیر : المبدأ الرابع -

  . أو الأسهم الممتازةللأسهم أو الخیارات المالیة 
ي شراء السلع بالنقد ثم بیعها یعتبر نشاط صنادیق السلع الأساس 13:صنادیق السلع - ب
جل، تتجه هذه الصنادیق بصفة أساسیة غلى أسواق السلع الدولیة، ولصنادیق الإستثمار أب

 الإسلامیة في السلع الإسلامیة ضوابط منها انها تقتصر على السلع المباحة وتلك التي
یجوز شراءها بالنقد وبیعها بالأجل، فیستثنى مع السلع الذهب والفضة، ویمكن أن تعمل 
صنادیق السلع بصیغة البیع الآجل أو المرابحة أو السلم وكل هذه الصیغ قابلة للتطبیق في 

  :نوعان أسواق السلع الدولیة، ولصنادیق السلع
لمرابحة وبخاصة في أسواق السلع تقوم على التمویل بالأجل بطریق ا :صنادیق المرابحة -

ثم بیعها إلى الطرف  الدولیة، فیقوم الصندوق بشراء كمیة من سلعة الحدید مثلا بالنقد،
بین شهر وستة أشهر، ویستفید من  ویكون الأجل قصیرا في الغالب یتراوح ثالث بالأجل

في البترول عملیات التمویل الشركات المتعاملة في أسواق السلع لتمویل المخزون، ومصا
 . لتمویل حصولها على الخام وشركات المواد الأولیة كالسكر ونحوه

السلم بیع یؤجل فیه قبض المبیع ویعجل فیه قبض الثمن، ویمكن تولید  :صنادیق السلم -
الربح من بیوع السلم في الصنادیق الاستثماریة عن طریق الدخول في عقد سلم محله 

  .إلخ...و الشعیر أو الزیوتبضاعة موصوفة في الذمة كالقمح أ
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یعتمد عمل صنادیق التأجیر على امتلاك الصندوق للأصول  :صنادیق التأجیر -ج
من الإیرادات المؤجرة مثل المعدات والسیارات والطائرات وأحیانا العقار، وتولد الدخل 

الصندوق، فبعضها یقوم ، وتختلف الصنادیق باختلاف عقود الإیجار لأصول ةیجاریالإ
یجار المعتاد وهنا یتحمل الصندوق مخاطرة ثمن الأصول عند انتهاء العقود، عقد الإعلى 

وربما كان على صفة الإیجار المنتهى بالتملیك وفي هذه الحالة تغطي الإیرادات قیمة 
  . الأصل كاملا

 :ستثمار بهاالتي یمكن للصنادیق الإسلامیة الا الاستثماریةالأدوات المالیة : رابعا
  14:یلي ما في السندات المشروعة في الاستثمارص خصائص یمكن تلخی

ففي حالة شراء : تعلق الملكیة بحصة من الموجودات، ولیس بحصة من العائدات فقط -
بتمویل من حملة السندات، یصبح السند مالكا لحصة من هذه ) موجودات(معدات 

لسند جزء من أجرة ا، یحق لحامل )الموجودات(الموجودات، ففي حالة تأجیر هذه المعدات 
  .عتباره مالكا لحصة فیهااهذه المعدات ب

حیث یشارك حملة السندات في الربح المتأتي من  :استحقاق الربح وتحمل الخسارة -
تنمیة هذه الموجودات سواء بالمتاجرة بها أو التأجیر بنسب تتفق مع نسب ملكیتهم للسندات 

  .التي مولت هذه الموجودات
، الأعباء والمصاریف )مالك للموجودات(یتحمل حامل السند  :ةتحمل أعباء الملكی -

والصیانة، والضرائب المترتبة  كالتأمینالمترتبة على ملكیة الموجودات المتمثلة في السند 
  .على الملكیة وغیرها، بما فیها الضرائب الأخرى فیتحملها المستفید

مان مع كل من المضاربة یتناقض الض :نتقاء ضمان المضارب أو الوكیل أو الشریكا -
والوكالة، وهما الصیغتان التي تدار بهما السندات، فلا ضمان لرأس مال حامل السند، لأن 

 . ذلك یحول العملیة إلى ربا
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  التنمیة المستدامة: المبحث الثاني
  تطور مفهوم المستدامة تاریخیا: أولا

العدید من مع بدایة ثمانینات القرن الماضي، بدأ العالم یصحو على ضجیج 
في ظل إهمال التنمیة للجوانب البیئیة طوال  ، وكان هذا طبیعيرةشكلات البیئیة الخطیالم

اف نز العقود الماضیة التي سادت فیها سیاسات تنمویة همها الوحید زیادة الإنتاج، واست
 البیئةقتصادي وتحقیق الثروة دون مراعاة أثار ذلك على دة معدلات النمو الاالموارد، وزیا

والمجتمع، فكان لابد من إیجاد فلسفة تنمویة جدیدة، تساعد في التغلب على المشكلات 
نتشار الواسع والمتزاید للفقر، والتدهور الحاصل باستمرار التي كان أساسها الا المطروحة

للبیئة الطبیعیة، لقد تمخضت عن الجهود الدولیة الساعیة لمعالجة المشاكل سابقة الذكر، 
د للتنمیة عرف بالتنمیة المستدامة، والذي ظهر وتبلور لأول مرة في تقریر طرح مفهوم جدی

أو بما یعرف بتقریر " مستقبلنا المشترك"اللجنة العالمیة للبیئة والتنمیة الذي حمل عنوان
تم إحراز التقدم على  1987،15 ونشر لأول مرة عام Brundtland Reportبرونتلاند 

بالنظر إلى حقیقة أن المخاوف من التدهور البیئي وزیادة  مقاییس التنمیة المستدامة، وذلك
التلوث قد أدت إلى زیادة الاستثمارات في التقنیات الصدیقة للبیئة، ولا تزال عملیة تنفیذها 
تحدیا ماثلا، ولكن ثمة أدلة على إحراز التقدم في التخفیف من الفقر خلال جهود خفض 

ر أمریكي في الیوم الواحد، حیث كانت البیئة هي دولا 1نسبة السكان الذین یقل دخلهم عن 
الشغل الشاغل للحكومات على مدار العشرین عاما الماضیة، وهناك عدد من الجهود 
لإدماج الاعتبارات البیئیة بشكل أكثر فعالیة في عملیة صنع القرار الاقتصادي، من أمثلة 

لتحدید سعر الكربون،  ذلك، تكامل الجهود الحكومیة في البلدان المتقدمة المتنوعة
والاعتراف المتزاید بقیمة خدمات النظام البیئي لقطاع الأعمال والمجتمع، والجهود المبذولة 
لتقییم التقدم المحرز نحو تحقیق التنمیة المستدامة، وقد أدت المخاوف العالمیة من التدهور 
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لصدیقة للبیئة، كما نجح البیئي وزیادة معدلات التلوث إلى زیادة الاستثمارات في التقنیات ا
بروتوكول مونتلایر على سبیل المثال في حظر جمیع المواد التي تسبب تآكل طبقة 
الأوزون، وعلى الرغم من التقدم المحرز في مجال التنمیة المستدامة، استمرت الاتجاهات 
السلبیة غیر المستدامة في الحدوث، وساعدت قمة ریو في زیادة النمو الاقتصادي من 

  16.ل توفیر المصادر، واستهلاك المواد، والتأثیرات البیئیة ذات الصلةخلا
 أجیال قدرة من التقلیل دون الحاضر باحتیاجات تفي التي التنمیة يه المستدامة التنمیة   

 من والتنمیة البیئة بین والتكامل التوافق إلى تهدف وهي باحتیاجاتها، الوفاء على المستقبل
 أن بمعنى اجتماعي، ونظام اقتصادي نظام للموارد، حیوي ظامن: هي أنماط ثلاث خلال
 والجماعات والقطاعات الفئات كل فیها تساهم أن یجب مجتمعیة عملیة المستدامة التنمیة
هو ضمان ألا یقل  17واحد، ومورد قلیلة فئة على اعتمادها یجوز ولا متناسق، بشكل

ستهلاك ستدامة هي أن تدفق الاالاستهلاك مع مرور الزمن بمعنى أن قدرة بلد ما على الا
الرفاهیة بین الأجیال  ارتفاعوالمنفعة یتوقف على التغیر في رصید الموارد او الثروة، وأن 

حلال محتمل بین المو  ازدیادیأتي مع  ٕ ارد الثروة مع مرور الوقت وفي ظل وجود بدائل وا
 تعني المستدامة التنمیة فإن الشمال، في الصناعیة للدول وبالنسبة 18،على مرور الزمن

حداث الطبیعیة والموارد الطاقة من الدول هذه استهلاك في ومتواصل عمیق خفض إجراء ٕ  وا
 المستدامة فالتنمیة: الفقیرة للدول بالنسبة أما السائدة؛ الحیاتیة الأنماط في جذریة تحولات

 19،الجنوب في فقراً  الأكثر للسكان المعیشي المستوى رفع أجل من الموارد وظیفت تعني
 1992 سنة دیجانیرو ریو في انعقد الذي والتنمیة للبیئة المتحدة الأمم مؤتمر عرف وقد

 متساو بشكل تتحقق حیث التنمیة، في الحق إنجاز ضرورة بأنها المستدامة التنمیة
 وتعرف التنمیة 20التنمیة، عملیة من یتجزأ لا جزءا مثلت بل والبیئیة التنمویة الحاجات
 أبعاد بین التوازن على تعمل الأبعاد، متعددة عملیة إسلامیة نظر وجهة من المستدامة
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 إلى وتهدف أخرى، جهة من البیئي والبعد جهة، من والاجتماعیة الاقتصادیة التنمیة
 أن یؤكد إسلامي منظور من علیها القائمة البشریة والأنشطة للموارد الأمثل الاستغلال

 في ویلتزم ملكیتها، حق دون بمواردها الانتفاع حق له الأرض في مستخلف الإنسان
 الاستجابة التنمیة عملیة في یراعي أن على الشریفة، النبویة والسنة القرآن بأحكام تنمیتها

 الكمیة بالجوانب الارتفاع إلى ووصولاً  اللاحقة، الأجیال حق إهدار دون الحاضر، لحاجات
  21.البشر للمادة والنوعیة

  أبعاد التنمیة المستدامة: ثانیا
لا تركز التنمیة المستدامة فقط على الجانب البیئي، بل تشمل أیضا على الجوانب 
الاقتصادیة والاجتماعیة والثقافیة والتكنولوجیة، فهي عبارة منظومة كلیة مترابطة ومتكاملة 

  .یسعى كل نظام فرعي فیها إلى  تجسیدهاومتداخلة في إطار تفاعلي، 
یكتسي البعد البیئي للتنمیة المستدامة أهمیة كبیرة،  :البعد البیئي للتنمیة المستدامة -1

لأنه جاء لمعالجة علاقة التنمیة بالبیئة، من خلال وضع الأساسیات التي تقوم علیها 
ظ على الموارد الطبیعیة والحدود التي یجب أن لا تتعدها، فهذا البعد یتمثل في الحفا

الإیكولوجیة من جراء  والاستخدام الأمثل لها على أساس مستدام، وتوقع ما قد یحدث للنظم
 ،الطاقة  23:ویتمحور البعد البیئي حول مجموعة من العناصر 22حتیاط والوقایة،التنمیة للا

  الإنتاجیة البیولوجیة، القدرة على التكیف، التنوع البیولوجي
الالتزام بالتشریعات والنصوص المحددة لطرائق الاهتمامات البیئیة في وتتمثل أهم 

  تخلص من النفایاتللالاستخراج والاستخدام للموارد والطاقة، والتقید بالأسالیب العلمیة 
یستند هذا البعد اساسا إلى المبدأ الذي یقضي بزیادة رفاهیة المجتمع  :البعد الاقتصادي -2
ورشیدة ستغلال الموارد الطبیعیة بطریقة عقلانیة امع إدارة  ى أقصى حد ممكن تزامناإل

  24:ستمراریتها، وتندرج تحت هذا البعد القضایا الأساسیة الآتیةاتحافظ على توازن البیئة و 
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مسؤولیة ، إیقاف تبدید الموارد الطبیعیة، حصة الاستهلاك الفردي للموارد الطبیعیة -
التنمیة المستدامة ، تقلیص تبعیة البلدان النامیة، تهالبلدان المتقدمة عن التلوث وعن معالج

  .نفاق العسكريلمساواة في الإ، االحد من التفاوت في المداخیل، لدى البلدان الفقیرة
وتوفق التنمیة المستدامة بین البعد الاجتماعي والبیئي من خلال الحمایة لرأس 

 .ة والمنتجاتالمال الطبیعي لرفع الفعالیة الاقتصادیة للأسالیب الفنی
تتمیز التنمیة المستدامة بهذا البعد الذي یمثل البعد الإنساني، إذ  :البعد الاجتماعي -3

تجعل من النمو وسیلة للالتحام الاجتماعي وضرورة اختیار الانصاف بین الأجیال، إذ 
دمة، یتوجب على الأجیال الراهنة القیام باختبارات النمو وفقا لرغباتها ورغبات الأجیال القا
ذكر وهكذا فإن كل من البعد البیئي والاقتصادي یرتبط بشكل كبیر بالبعد الاجتماعي، ون

التنوع ، المشاركة الشعبیة، المساواة في التوزیع 25: جتماعيفیما یلي أهم عناصر البعد الا
  . ت النمواالإنصاف والعدل في اختیار ، الثقافي

ماعي، باعتبارهما تكملة بین رأس وفي إطار العلاقة بین البعد الاقتصادي والاجت
المال البشري ورأس المال المادي والمالي، بطریقة تسمح بزیادة نوعیة المعیشة في إطار 

  . التعاون مع حمایة رأس المال الطبیعي
  المبادئ الإرشادیة لتنفیذ أهداف التنمیة المستدامة : ثالثا

زارات والهیئات الإفادة منها فیما یلي مجموعة من المبادئ الإرشادیة التى یمكن للو 
  26:فى تطویر سیاسات فعالة لتحقیق التنمیة المستدامة

یتطلب تحقیق التنمیة المستدامة إیجاد تغییرات سیاسیة : مبدأ التخطیط الاستراتیجي -1
ویتحقق ذلك من خلال تطبیق . ومؤسسیة تصمم بعنایة لتلبي الاحتیاجات التي تم تحدیدها

، ویستلزم ذلك تطبیق نظم التقییم البیئي الإستراتیجي ثم التقییم "اتیجيالتخطیط الاستر "مبدأ 
كما أن تطبیق . البیئي التراكمى عند تحدید الأهداف، ثم تقییم الأثر البیئي لكل مشروع یقر



  2015جوان    مجلة دراسات وأبحاث اقتصادية في الطاقات المتجددة                         العدد الثاني

 

112 

 

التخطیط الاستراتیجي یجب أن یعتمد على المشاركة الواسعة لجمیع المنتفعین ذوي الصلة 
  . د منها الجمیعلتحقیق أفضل نتائج یستفی

تعتمد الإستراتیجیة : مبدأ بناء عملیة إعداد الإستراتیجیة على التحلیل الفني الجید -2
الوطنیة للتنمیة المستدامة على التحلیل الدقیق للوضع الراهن والاتجاهات المستقبلیة 

لى ع. والمخاطر المتوقعة، مع تحدید الروابط بین التحدیات المحلیة والوطنیة والعالمیة
سبیل المثال ستدرج الضغوط الخارجیة المفروضة على الدولة، الناتجة عن العولمة أو 
تأثیرات تغیر المناخ، في هذا التحلیل والذى سوف یعتمد على المعلومات الموثقة حول 
تغیر الظروف البیئیة والاجتماعیة والاقتصادیة والضغوط المفروضة وكیفیة الاستجابة إلیها 

بأهداف ومؤشرات الإستراتیجیة وسوف تستخدم القدرات المحلیة والمعلومات ومدى ارتباطها 
  .المتاحة بشكل كامل لإجراء التحلیل كما سیعكس التحلیل أیضا وجهة نظر كافة الشركاء

توضع الأهداف للمساعدة في تحدید كمیة : مبدأ وضع أهداف واقعیة ومرنة للسیاسة -3
تعتبر الأهداف التي یصاحبها . المرغوب فیها وجودة المخرجات المتوقعة أو الأوضاع

الحوافز من أدوات تنفیذ السیاسة الأكثر فاعلیة وستستخدم عندما تتاح القدرة على ذلك، 
  . ستمثل الأهداف تحدیا ومع ذلك فإنها واقعیة ویمكن تحقیقها

جیة في لابد من إدراج الإستراتی: مبدأ الترابط بین المیزانیة وأولویات الإستراتیجیة -4
عملیة تخطیط المیزانیة لضمان توفیر الموارد المالیة لمكونات الإستراتیجیة حتى تحقق 

  .أهدافها
ستعمل اللجنة الوطنیة للتنمیة : مبدأ السیاسة المتكاملة بین القطاعات المختلفة -5

ین الوزارات المستدامة على دعم سیاسات التنمیة المستدامة وسیتم تشكیل لجان مشتركة ب
الحاجة لذلك وبالإضافة إلى ذلك یلزم أن تعمل السلطات المركزیة  معنیة حسبما تقتضيال

والمحافظات ووحدات الإدارة المحلیة على إدراج حمایة البیئة والترابط الاجتماعي في جمیع 
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أما على المستوى المحلي فیلزم القیام بالتعدیلات المؤسسیة المطلوبة . السیاسات القطاعیة
  .اجات القطاعات المختلفة لتحقیق التنمیة المستدامةلتعكس احتی

لتحقیق التنمیة المستدامة یجب أن یقوم الحكم في المستویات : مبدأ الحكم الراشد -6
الوطنیة والمحلیة والمحافظات على الشفافیة في صنع القرار ومشاركة المواطنین والمجتمع 

اسبة في التنفیذ، كما یجب أن تكون المدني في صنع القرار والمسؤولیة والمساءلة والمح
خفض التكلفة هناك أسس واضحة فیما یتعلق بتخصیص الموارد واستخدام الأموال العامة و 

  . نتباه إلى القضایا الاجتماعیةوترشید الإنفاق والا
یؤكد هذا المبدأ على أهمیة التعلیم وبناء القدرات في رفع الوعي : مبدأ رفع الوعي -7

ت الشعب لقضایا التنمیة المستدامة وزیادة الاهتمام العام بهذه القضایا واستیعاب كل فئا
  .ولن تتحقق التنمیة المستدامة دون التعاون الفعال بین كافة فئات المجتمع

یجب أن تترك الثروات الطبیعیة للأجیال القادمة بنفس : مبدأ العدالة بین الأجیال -8
الثروات، حتى یتوفر للأجیال القادمة نفس  القدر الذي تسلمت به الأجیال الحالیة تلك

  .الفرص أو فرص أفضل لتلبیة احتیاجاتها مثل الجیل الحالي
یدعو هذا المبدأ إلى ترشید استخدام الموارد : مبدأ الحفاظ على الموارد الطبیعیة -9

الطبیعیة لضمان استدامة التنمیة بحیث تستخدم الموارد الطبیعیة بطریقة تضمن الحفاظ 
التنوع البیولوجي وحمایة القیم والمناظر الطبیعیة بحیث تستخدم الموارد المتجددة بما على 

لا یتجاوز قدرتها على التجدد، وتستخدم الموارد غیر المتجددة بطریقة تضمن استمرار 
استخدامها على المدى الطویل بفاعلیة وذلك عن طریق الاستعاضة عنها بالموارد الأخرى 

المصنعة مثل استبدال الوقود الحجري ومصادر الطاقة غیر المتجددة المتاحة أو المواد 
  .بمصادر الطاقة المتجددة واستعادة الطاقة الناتجة من المخلفات
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یدعو هذا المبدأ إلى أن تقوم الجهة التي : تغریم الجهة المتسببة في التلوث  -10
دمت أو تاجرت في یتسبب نشاطها في إحداث ضغوط على البیئة، أو إذا أنتجت أو استخ

المواد الخام أو المنتجات شبه النهائیة أو المنتجات التي تحتوي على المواد المضرة بالبیئة، 
كما تتحمل التكلفة بالكامل  ،تقوم هذه الجهات بدفع رسوم مقابل تسببها في هذا التدهور

لوث على هذا ویساعد فرض تكالیف الت. لدرء المخاطر البیئیة وعلاج الأضرار التي وقعت
توفیر حافز قوي للصناعة للإقلال أو الحد من التلوث حیث سیتضح أن تكلفة الحد من 

  .التلوث استثمار له عائد مجزى
ینص هذا المبدأ على أن أى فرد یستخدم الموارد : مبدأ قیام المستخدم بالدفع -11

ه القیمة الطبیعیة یجب أن یدفع سعر واقعي في مقابل هذا الاستخدام على أن تغطي هذ
تكالیف معالجة مخلفات الاستخدام یطبق هذا المبدأ على الخدمات مثل الإمداد بمیاه 
الشرب، وجمع میاه الصرف الصحي ومعالجتها، وجمع المخلفات البلدیة والتخلص 

  .الخ...منها
تعتبر الوقایة من التلوث أكثر فاعلیة من معالجة التلوث بعد حدوثه، : مبدأ الوقائیة -12

  . هذا الأساس یجب تجنب الأنشطة التي تمثل تهدید للبیئة وصحة الإنسانوعلى 
إن توظیف الموارد الطبیعیة ورأس المال البشري بطریقة اقتصادیة لتحقیق یضمن 

رتفاع بنوعیة الحیاة للمواطن مع الحفاظ على نوعیة البیئة ومصادرها الطبیعیة للأجیال الا
هداف التنمیة المستدامة في إطار شامل ومنسق ، وبالتالي تحقیق أالحالیة والقادمة

  .للسیاسات الاقتصادیة والاجتماعیة والبیئیة
  التنمیة المستدامة من منظور الاقتصاد الإسلاميتحدید متطلبات : ثالثا

  27:ویمكن حصر متطلبات التنمیة المستدامة في الوطن العربي  والإسلامي فیما یلي
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حصر الثروات الطبیعیة الموجودة، العمل على : یعیةالقصد في استهلاك الثروات الطب -1
اكتشاف الثروات وتقدیر ما قد یجد من ثروات مستقبلیة، ترشید استخدام الثروات الطبیعیة 
في التنمیة الاقتصادیة سواء طریق الاستهلاك المحلي أو التصدیر، الخفض من عملیة 

  .التصدیر المباشر للثروات الطبیعیة
تشجیع الاستثمار المحلي، العربي والاسلامي،  :لال الموارد المتاحةالحكمة في استغ -2

  .تطویر الصناعات المحلیة، رعایة الثرو الحیوانیة والزراعیة
حصر الاحتیاجات القائمة والمستقبلیة في المنطقة الإسلامیة،  :توفیر الاحتیاجات -3

  الاستعانة بالشركة في توفیر الاحتیاجات
مواجهة بناء مجتمع قائم على المعرفة، تنمیة الثروة البشریة ال :النهوض بالمجتمع -4

سلامي، غرس روح المواطنة، تمتین أسس الشراكة بین لخدمة المجتمع المحلي والإ
  .المواطنین، تشجیع الابتكار الفني والتقني، توفیر المعرفة ومصادر المعلومات وسبل التعلم

المعرفة، توطین الصناعة والزراعة المستدامة، بناء اقتصاد قائم على  :ترقیة الاقتصاد -5
  .وضع برامج اقتصادیة نابعة من الوطن الاسلامي وملائمة لأحواله

رفع الوعي الخاص بالبیئة على جمیع مستویات المجتمع، الشراكة بین  :حمایة البیئة -6
بیئة الدول في وضع معاییر الجودة البیئیة، الحد من أي نشاط تجاري أو زراعي یضر بال

وتشجع الأنشطة النافعة لها، سن التشریعات المحلیة لحمایة البیئة، التعاون في مكافحة 
التلوث وحمایة البیئة، فرض غرامات مالیة لأي تأثیر سلبي على البیئة وكذا منح وعلاوات 

  . یجابي علیها یدخل في حسابات المؤسسات الاقتصادیةالأي تأثیر 
  ستثمار الاسلامیة في تحقیق التنمیة المستدامةدور صنادیق الا: المبحث الثالث

إن الإسلام یهتم بعمق بمشكلة التنمیة، ولكن یعالجها في إطار التنمیة البشریة، 
  28:ویمكن تحدید المفهوم الاسلامي للتنمیة في الآتي
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له خصائص الشمولیة والتوازن، بحیث یشمل  بالإنسانللتنمیة  الإسلاميالمفهوم  -
  .ة والمادیة معا، ویلبي حاجة الفرد والجماعة في تناسق تام وتناغمالجوانب الروحی

نسان ولترقیة حیاته ، وهذا یعني أن التنمیة موجهة للإبالإنسانالجهد التنموي یهتم  -
  .جتماعیة والثقافیة والبیئة المحیطة بهالمادیة والا

علاقات الإنسانیة على ستخدام الأمثل للموارد، وتحقیق التوزیع المكافئ والمتساوي للالا -
  .أساس العدل

إعادة التوازن بین المتغیرات الكمیة والنوعیة، وهذا ما تسعى إلیه التنمیة الإسلام یحاول  -
  .في إطارها التطبیقي

عملیة التنمیة في المفهوم الإسلامي هي نشاط متعدد الأبعاد ویقتصر على جانب دون  -
  .ي الحیاة بین العوامل والقوى المختلفةآخر، والإسلام یسعى إلى احداث التوازن ف

  الاقتصادیةسلامیة ودورها في تحقیق التنمیة صنادیق الاستثمار الإ -1
ستثمار بأهمیة بالغة لما تحدثه من تنمیة اقتصادیة على تحظى صنادیق الا

قلیمیا، أو عالمیا فالفرص الاستثماریة التي تتیحها إالمستوى الجماعي والفردي وطنیا، أو 
  29: ادیق الاستثمار متنوعة ومتعددة، ویمكن إبرازها من خلال النقاط التاليصن
ستثمار والمحافظ الاستثماریة دورا مهما في تنمیة الوعي الاستثماري تلعب صنادیق الا -

  .لدى الجماهیر من خلال ما توفره من سهولة ومرونة في الأنشطة الاستثماریة
صحاب الدخل المحدود، من خلال تخفیض الحد تشجیع الناس على الاستثمار وخاصة أ -

  .الأدنى الذي یمكن لصغار المستثمرین استثماره من خلال هذه الصنادیق
كما وتلعب صنادیق الاستثمار دورا مهما في دفع عجلة الاقتصاد من خلال استثماراتها  -

  .المتنوعة
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التنمیة الاقتصادیة  تحد هذه الصنادیق من كنز الأموال وتعطیلها عن القیام بدورها في -
دارتها، وتنمیتها ٕ   .من خلال استقطاب المدخرات وا

تعمل صنادیق الاستثمار في رفع مستوى الدخل الفردي، والوطني مما یساهم في التنمیة  -
ٕ الاجتماعیة وتحسین الحیاة و  شاعة الرفاهیة بین أفراد المجتمع بما یستتبع ذلك من تقدم ا

  .اقتصادي علمي وتقني
لمدخرات الوطنیة من الآكل الناتج عن التضخم، وانخفاض القیمة الشرائیة حیث حمایة ا -

تقوم صنادیق الاستثمار بتعظیم الأرباح من خلال أنشطتها الاستثماریة المتعددة في 
  .المجالات المختلفة كالمضاربة، وتجارة العملات، وغیرها من الأنشطة الاستثماریة المختلفة

ر في جلب رؤوس الأموال الأجنبیة، وتوطینها الأمر الذي تساهم صنادیق الاستثما -
  .  الوطنیة والمحلیة الاقتصادیاتیساهم في رفد 

  سلامیة ودورها في تحقیق التنمیة الاجتماعیةصنادیق الاستثمار الإ  -2
سلامیة في توفیر الاحتیاجات الأساسیة للمجتمع، صنادیق الاستثمار الإتساهم 

من خلال تمویل المشروعات الحقیقیة الإنتاجیة التي تخلق فرص  ومحاربة الفقر والبطالة
. العمل وتحقق قیمة مضافة، سواء كانت هذه المشروعات كبیرة أم صغیرة أم متوسطة

والمساهمة في تمویل مشروعات الرعایة الصحیة والاجتماعیة،  والمساهمة في التأهیل 
اري لأبناء المجتمع، كما یرتبط البعد العلمي والقضاء على الأمیة، وزیادة الوعي الاستثم
أهم البواعث على ظهور الصنادیق  الاجتماعي لصنادیق الاستثمار بالأخلاق لهذا من

الاستثماریة ذات المسؤولیة الاجتماعیة من جهة، هو تحقیق رغبات وتفضیلات المستثمرین 
مى بالأولویات التي لا تتحقق بصفة مباشرة في الأسواق، ومن أهم تلك التفضیلات ما یس

ا من المستثمرین یطمح لتحقیق أرباح، إلا أنه یرغب أن یكون ذلك  ً الاجتماعیة، إذ أن كثیر
ا بتحقیق أغراض دینیة أو اجتماعیة أو سیاسیة ومن جهة أخرى هو بلوغ نتیجة أكثر . مقیدً
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جل، قبولا من الناحیة الاجتماعیة، بدون إحداث اختلالات اقتصادیة كلیة وبیئیة طویلة الأ
أو تحطیم الانسجام العائلي والاجتماعي أو النسیج الأخلاقي للمجتمع، ویعد الاستثمار 

مصطلح عام للاستثمارات واستراتیجیات "الأخلاقي أو الاستثمارات المسؤولة اجتماعیا 
الاستثمارات التي تأخذ بعین الاعتبار المحاولة لخلق التغییر الاجتماعي الایجابي، وتقلیل 

بیئي ودمج الاعتقادات الدینیة أو الأخلاقیة، وبسبب العولمة یدرك المشاركون في الضرر ال
سوق الأوراق المالیة بأن قرارات استثماراتهم لها نتائج حول العالم، ومن الصعب اتخاذ قرار 
استثماري بدون امتلاك بعض التأثیر على البیئة والتنمیة الاجتماعیة، مما یدعو إلى 

ق عائدات مالیة ایجابیة ومستویات منخفضة من الأضرار البیئیة الموازنة بین تحقی
  30.والاجتماعیة

  : خاتمة
رونة ممن  بهلما تتمیز  ، وذلكسلامیة تلعب دورا مهماباتت صنادیق الاستثمار الإ   

ؤهلها للقیام بدور مهم في توجیه المدخرات إلى مجالات مختلفة تعظم من خلالها العوائد ت
وقد أصبحت تحقق المدخرات، وتقلل حجم المخاطرة إلى درجة معقولة، المتوقعة من هذه 

العدید من المزایا وذلك بما تملكه من أصول وبما توفره من متطلبات اقتصادیة متمثلة في 
تنوع الفرص التي تتیحها صنادیق الاستثمار أمام المستثمرین، مما یشجع المستثمرین على 

خلال تدویر المستثمر للأموال وبالتالي تحقیق بعد من الاستثمار لدفع عجلة الاقتصاد من 
زیادة الإمكانات الإنتاجیة وتأمین و أبعاد التنمیة المستدامة والمتمثل في التنمیة الاقتصادیة، 

الفرص المتساویة للجمیع على حد سواء، غیر أن تحقیق التنمیة المستدامة لا یتم ما لم 
وبهذا   الإنتاجیة وفقا لما یخدم مصلحة البیئة، تنسجم التطورات السكانیة مع الإمكانات

تكون صنادیق الاستثمار الاسلامیة مبنیة على القیم والأخلاق واحترام الإنسان والبیئة 
  .سعیا منها إلى تحقیق التنمیة المستدامة ،والمجتمع ككل
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  :التوصیات
  .یة الاسلامیةتعتبر صنادیق الاستثمار الاسلامیة من أهم المؤسسات الصناعة المال   -
باستثمار أموالها في أدوات مالیة غیر منافیة  ار الإسلامیةصنادیق الاستثم قیام   -

  .لأحكام الشریعة الإسلامیة
ستثمار تمولها صنادیق الاستثمار الاسلامیة لتحقیق أعلى عائد مالي اتطویر فرص  -

 . واجتماعي
الاسلامیة وتفعیل دور الاعلام العمل على نشر الوعي والثقافة الادخاریة والاستثماریة  -

 .في ذلك
قیام صنادیق الاستثمار الاسلامیة في توطین رؤوس الأموال، وتوطین التكنولوجیا،  -

 .  وأن تساهم بالتنمیة المستدامة التي یعتبر العالم الاسلامي بأمس الحاجة إلیها
نسانیة، الاتفاق مع المساهمین بإیداع جزء من الأموال في المجالات الخیریة والإ -

 .لتحقیق التنمیة الاجتماعیة
على الرغم من قلة التنویع في صنادیق الاستثمار الاسلامیة وذلك لرفض للعدید من  -

سلامیة، وللحد من أثار الازمات المالیة توصي أنواع الاستثمارات لمخالفتها لشریعة الإ
ناء الأزمات هذه الدراسة باعتماد الصنادیق الاستثمار الاسلامیة لأدائها الحسن أث

  .  المالیة
  :والإحالات المراجع
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