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  .المؤلف المرسل*

  :ملخص
، وانتهجت الدراسة 2020إلى  2002دف هذه الدراسة إلى تحديد أثر منتجات المالية الإسلامية والنمو الاقتصادي في السودان من  

، والتي تمكن من قياس علاقة منتجات المالية الإسلامية التي مثلت بصيغ التمويل ARDLأسلوب الانحدار الذاتي للفجوات الزمنية المؤخرة 
، على النمو الاقتصادي السوداني والذي تم تمثله بالناتج المحلي الإجمالي في )المرابحة، المشاركة، السلم والمضاربة(لت أربع صيغ الإسلامي وشم

 . الأجلين الطويل والقصير
طويلة المدى توصلت الدراسة إلى وجود علاقة موجبة طويلة المدى بين صيغة المشاركة والمرابحة والنمو الاقتصادي، وعدم وجود علاقة 

دراسة بين صيغتي السلم والمضاربة بالنمو الاقتصادي، أما في المدى القصير وجدت علاقة سالبة بين المشاركة والنمو الاقتصادي، ومنه نتائج ال
 .تتوافق مع نظرية العرض القائد

  .ARDL؛ النمو الاقتصادي؛ منتجات المالية الإسلامية:  يةلكلمات المفتاحا
  O40؛B23؛ JELJELJELJEL : G19تصنيف 

Abstract  :  

The aim of this study is to determine the impact of Islamic financial products and economic 

growth in the Sudan from 2002 to 2020. The study approached the self-declining method of ARDL 

backward time gaps, which enables the measurement of the relationship of Islamic financial 

products that represented Islamic financing formats and included four formats (Murabaha, 

Musharaka, Salam and Mudaraba), on Sudan's economic growth represented by long and short-

term GDP. 

        The study found a long-term positive correlation between participation, murabaha and 
Musharka and economic growth, and the absence of a long-term relationship between Salam and 

Mudaraba economic growth. In the short term, it found a negative correlation between Musharaka 

and economic growth, the results of which are consistent with the theory of leadership 

presentation. 

Keywords: Islamic finance products; economic growth; ARDL 
Jel Classification Codes : G19 ؛  B23؛O40 
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    :مقدمة

لاك النظام تها، التي برهنت على 2008يلحظ العالم تغيرات كبيرة من الناحية الاقتصادية والمالية بعد الأزمة المالية لسنة           
أي  )290، صفحة 2020درويش، , عمارة(¨المال يأتي بالمال¨الرأسمالي وفشله في تسيير الأزمات، كونه نظاما مبنيا على فلسفة 

يوم  Le Journal des financeمقال في عقب تلك الأزمة نشر و حقيقية وممارسات غير أخلاقية، يريعتمد على استثمارات وهمية غ
 )هل حان الوقت لاعتماد على مبادئ الشريعة الإسلامية في وول ستريت(تحت عنوان  Rolandلرئيس مجلة ، 2008سبتمبر  25

في  طرح النظام التمويل الإسلامي كبديل نتيجة لتسارع الكبير الذي شهده ، مما)12، صفحة 2019بن عبيد، حوحو، و عيساوي، (
حيث بلغت نسبة الأصول المالية الإسلامية حسب أخر تقرير للمجلس الخدمات  .بالأزمة الرهن العقاري الأخيرة وعدم تأثره الآونة
جل مجاراة الواقع الاقتصادي يعمل الاقتصاد الإسلامي على تطوير أ، ومن (IFSB, 2020)تريليون دولار 2.88الإسلاميةالمالية 

حيث . وابتكار الأدوات المالية ومساعدة الأنظمة في إدارة مخاطرها وحل مشاكلها وتحوط منها وهذا النشاط يعرف بالهندسة المالية
هذه الأخيرة في خلق صيغ تمويلية مختلفة وموافقة للشريعة الإسلامية التي تعمل على إعطاء حلول وبدائل للأفراد أصحاب العجز تساعد 

والعمل عليهما مقابل تحسين الواقع الاقتصادي وتنويعه مما يؤدي  ،وذوي الكفاءات وأصحاب الأفكار والمشاريع في تطبيق أفكارهم
 .وتحقيق الرفاهية الاجتماعية والقضاء على التفاوت بين الدخل وتوزيع الثرواتإلى الازدهار الاقتصادي 

الاقتصادي في السودان  النمو الإسلامية على المالية مدى تأثير منتجات ما :انطلاقا مما سبق يمكن طرح الإشكالية التالية         

  ؟)2020- 2002(

  طرح الفرضيات التالية ومنه يمكن

ن صيغة المرابحة تساهم في تحسين مستوى الدخل لأ ،مدى الطويل المرابحة على النمو الاقتصادي فييستجيب تأثير  صيغة  �
 ؛زيادة القدرة الشرائية وبالتالي ارتفاع معدل النمو إلىلدى الأفراد مما يؤدي 

م من الصيغ الاستثمارية التي تدع انن الصيغتين تعدذين هاربة على النمو الاقتصادي، لأالمضتؤثر صيغة المشاركة و �
 اتمع ما يتولد عنه انتعاش اقتصادي؛ قيقية منتجة وتعمل على خلق قيمة مضافة فيالحستثمارات الا

 .وتحويلها إلى قيمة مضافة في مجتمع ةتؤثر صيغة السلم على النمو الاقتصادي ، لأا تعمل على جذب الأموال المكتنز �

إلى  2002الدراسة إلى محاولة تحليل العلاقة بين منتجات المالية الإسلامية والنمو الاقتصادي في السودان من سنة دف هذه           
، من خلال دراسة منتجات المالية الإسلامية والتي شملت كل من المرابحة والمشاركة ربع سنويةبالاستعانة ببيانات ، 2020ية غا

  .قتصادي الذي يمثل المتغير التابعو الاوعلاقاا بالنم والمضاربة والسلم ،

 تحسين الوضع معرفة تأثير منتجات المالية الإسلامية على النمو الاقتصادي من خلال مساهمة في فيالدراسة  ةوتتجلى أهمي         
 ؛لموضوع الدراسة والميدانيةالأدبيات النظرية في المحور الأول تم تقديم  :خمسة محاورالدراسة تتضمن  .زيادة الدخلالمعيشي للإفراد و

 وفي المحور الثاني منها تم عرض منهجية الدراسة، وتم تقدير نتائج الدراسة في المحور الثالث، كما تم مناقشتها تلك النتائج في المحور
  .الرابع، والمحور الخامس من الدراسة كان عبارة عن خاتمة، تم فيه عرض نتائج وتوصيات الدراسة

  

  



 

 

  بوعمرة حسن ،بوسنة محمد رضا، غراب حنان

  

17 

  الأدبيات النظرية و الميدانية:المحور الأول

المالية الإسلامية وأنواع صيغ التمويل  تيحتوي هذا المحور على الأدبيات النظرية التي يتم من خلالها التطرق إلى ماهية المنتجا      
  .الموضوعا بالإضافة إلى الدراسات الميدانية التي تناولت هذوالعلاقة التي تربط بينها، النمو الاقتصاديو البنكي

    الأدبيات النظرية:المحور الأول

تتوافق مع الشرع  ،في السوق المالي العالميأدوات ومنتجات مالية جديدة توفير وطرح في  المالية الإسلاميةمنتجات  تبرز أهمية           
يقع فيها النظام المالي والاقتصادي على جل إيجاد حلول للمشاكل المالية والتمويلية التي يمكن أن أمن  ،وذات كفاءة اقتصادية ،الحنيف

  .المستوى الجزئي أو الكلي، مما يساهم في تحقيق النمو الاقتصادي والاجتماعي

مجموعة من الصيغ والعقود والآليات المالية يتم انتقاءها اختياريا من أجل  إيجاد  المالية الإسلامية على أامنتجات تعرف           
 نتجات فالم ه، من)56، صفحة 2021-2020ماحي، (الحنيفالتمويل وكل ذلك في إطار موجهات الشرع حلول إبداعية لمشاكل 

 أكثر المالية التقليدية مضاف إليها توفقها مع الشرع الحنيف وأحكام الشريعة الإسلامية، كما أانتجات المالية الإسلامية تتوافق مع الم
وإنسانية من الناحية التطبيقية على نظيرا التقليدية التي تتسم بالممارسات غير الأخلاقية والعمليات المبنية على استثمارات  أخلاقية

  .وهمية

 :أشكالا متعددة، إذ تعتبر كل أداة منها بديلا مناسبا عن الأدوات المالية التقليدية، ونذكر منهاالإسلامية منتجات المالية تتخذ          
التورق الإسلامي بديلا  المشتقات المالية الإسلامية بديلا عن المشتقات المالية التقليدية، صيغ التمويل الإسلامي بديلا للتمويل الربوي،

 .الصكوك الإسلامية كبديل عن السندات الربوية للتوريق،

يعتمد التمويل الإسلامي على عقود تمويلية  حيثيل الإسلامي البنكي أنموذجا، وفي دراستنا سوف نعتمد على صيغ التمو          
أن هذه الصيغ تتشارك مع طالبيها في الربح والخسارة وذلك حسب نسبة المساهمة ونوع العقد  ، أيمختلفة مبنية على مبدأ الغنم بالغرم

التمويل بل  سلامي شكلا من أشكاللم تكن المرابحة في نظر الاقتصاد الإولمرابحة هي أكثر طرق البيع شيوعا،  ا:المبرم، ونذكر منها
واتفاقية البيع بعرض السلعة المباعة . نوعا من أنواع عقود البيع والشراء، حيث تعد بديل عن الديون التي تقابلها في البنوك التقليدية

. بزيادته عن تكلفة الشراءالبائع عن هامش الربح الذي قام  مقابل التكلفة مضاف إليها الربح، كما يشترط في هذه العملية عن إفصاح
وبالتالي فإن المرابحة ليست قرضا يمنح بفائدة وهو ما تحرمه الشريعة الإسلامية بشدة بدلاً من ذلك إنه نوع من التمويل لشراء 

و اتفاق يعقد بين طرفين ه المشاركة؛(Noman Arshed.Sadai Yasmin and Muhammad Gulzar, 2020, p. 68)سلعة
كل طرف بحصة معينة سواء مالا أو عملا من المشروع مع اقتسام الربح والخسارة وذلك حسب نسبة  ةساهمبمأكثر يتم من خلاله  أو

قيام صاحب  المضاربة ؛لصيغة المرابحةحد أهم البدائل أ، وتعد المشاركة )37، صفحة 2019بوداب سهام، ( أو الاتفاق الأوليمساهمة 
جل أن يتاجر به، بحيث يكون الربح مشرك حسب الاتفاق بعد القيام بالتصفية أالفائض بإعطاء المال لصاحب العجز أو المضارب من 

أي تحمله صاحب  )8، صفحة 2019سليمان احمد،  احمد ضو البيت احمد، احمد(التامة، أما الخسارة تكون على رأس المال فقط 
هو قبض المحتاج للسيولة النقد مقدما مقابل سلعة في ̈̈̈¨لسلما إلا في حالة ثبوت التقصير من جانب المضارب؛ المال بدون المضارب،

حدهما أمن خلاله تبادل عضوين نه عقد يبرم بين طرفين يتم أمعناه  ما ،)24، صفحة 2007عبد الكريم قندوز، ( ¨الذمة مؤجل
 .وهو الثمن والأخر مؤجل وهي السلعة حاضر



 

 

  "صيغ التمويل الإسلامي أنموذجا)"2020 – 2002(أثر منتجات المالية الإسلامية على النمو الاقتصادي بدولة السودان للفترة 

  

18 

النمو الاقتصادي هو تطوير الأنشطة في الاقتصاد الذي يؤدي إلى زيادة السلع والخدمات المنتجة في اتمع وزيادة كما عرف          
  .(Siti Afidatul Khotijah. Chaidir Iswanaji, 2020, p. 249) ازدهار اتمع على المدى الطويل

ولقد شهدت الخارطة المالية العالمية تزايدا ملحوظ في عدد المصارف الإسلامية والنوافذ الإسلامية، مما سمح بتوسع الدائرة           
التمويلية في السوق التي تساهم في التنمية الاقتصادية، بحيث أن كل صيغة تمويلية إسلامية لها  -التمويلية وفتح العديد من الاقتراحات

من خلال تمكين التجار من امتلاك السلع التي يحتاجوا  فالمرابحة مثلا تعمل على انتعاش الجانب التجاري،: دور في التنمية الاقتصادية
لى زيادة العرض وانخفاض الأسعار وهذا ما يؤدي إ ،)61، صفحة 2014قادري، جعيد، و كاكي، ( مع سداد أثماا في وقت لاحق

أما المشاركة فهي تعمل على تشجيع على الاستثمار والتشارك، فهي بذلك تقوم على محاربة  ؛وتحسين المستوى المعيشي للإفراد
ومنه حماية الاقتصاد  إلى إنقاذ العديد من المشاريع من الإغلاق والإعلان الإفلاس، بالإضافة الاكتناز وتحفز على تدوير الكتلة النقدية

في دعم المشاريع  ىثر التنموي للمضاربة على التنمية الاقتصادية فيتجلأما أ. تفعيل الأموال في الاقتصادمن أثار السلبية الناتجة عن عدم 
، ارتفاع التضخم الأزمات الاقتصاديةعلى اتمع بالقيمة المضافة، فالمضاربة تقلل من  الإبداعية الخلاقة التي تعود ةالاستثماري
، 2020درويش، ( في العمل ورأس المال والعنصر البشري ةكون هذه الأخيرة تعمل على تفعيل العناصر الإنتاجية وممتثل.والركود

زيادة الإنتاج،  ينتج عنه التقليل من البطالة وفتح مشاريع استثمارية تساهم في التنويع الاقتصادي ومنه، ما )298-297الصفحات 
أن صيغ التمويل الإسلامي تجتمع كلها على تشجيع الاستثمار  جونستنت. لناتج المحلي ونصيب الفرد من الدخلويتبع ذلك زيادة ا

، وتوفير مناصب الشغل القيم الإسلامية وتوزيع العادل للثروات مما تقلل من الطبقيةالتي تحافظ على و ،الأموال في مشاريع حلال
التي على حافة الايار بالرجوع إلى السوق  للمنشآتمن خلال التنويع والتنافس وإعطاء الفرصة  ،المساهمة في الحد من الاحتكارو

ار الإبداعية، كما أا تجعل الاقتصاد أكثر مرونة في مواجهة وأصحاب الأفك ،خاصة تلك التي يدعمها السياسة الاقتصادية للبلد
  .الأزمات بسبب تنوع وسائل التمويل والأدوات المالية التي تدعم الاستثمارات الحقيقية التي تحد من التضخم والزيادات المالية الوهمية

    الدراسات الميدانية:ثانيا 

التعمق تجريبيا من خلال الاعتماد على مؤشرات محدد لشرح العلاقة السببية بين يوجد الكثير من الدراسات التي حاولت            
على إحصائيات تختلف باختلاف الدولة محل الدراسة والمدة الزمنية التي يعتمد عليها  ةمعتمد .التمويل الإسلامي والنمو الاقتصادي

 :احتمالات التي تربط التمويل الإسلامي بالنمو الاقتصادي وهينه يوجد ثلاثة أ إلىالباحث لإجراء دراسته، وتوصلت هذه الدراسات 
أي علاقة تبادلية بين التمويل والنمو الاقتصادي، فرضية الطلب التابع معناه  علاقة سببية )127، صفحة 2019بوسنة و بن زواي، (

بمعناه أن التمويل هو من يؤثر على النمو  تابعوهي عكس فرضية الطلب اللقائد أن النمو هو من يؤثر على التمويل، العرض ا
  :ومن بين هذه الدراسات نذكر منها. الاقتصادي

هدفت هذه  )2020مريم حاج عبد القادر، وفاء القرصو، (دراسة مريم حاج عبد القادر  نذكر منها نظرية العرض القائد          
إلى  2014الدراسة إلى معرفة علاقة التمويل المصرفي بالنمو الاقتصادي على المدى الطويل والقصير بالاعتماد على بيانات رباعية لسنة 

، حيث توصلت النتائج إلى أن التمويل المصرفي يؤثرا سلبا على النمو الاقتصادي ولكن بشكل ARDL، باستخدام نموذج 2018
الغرض من هذه الورقة البحثية هو معرفة اثر المرابحة على القطاع الزراعي  (Khotojah & Iswanaji, 2020)اسةودر. ضئيل جدا
حيث بلغت  2018-2010البسيط مستعملة بذلك بيانات ربع سنوية امتدت من واستخدمت طريقة الانحدار الخطي  ،اباندونيسي

 Ahmed Jawad andاستخدم الباحثان كما .المرابحة إلى النمو الاقتصادي نالنتائج إلى وجود اثر ايجابي م، وتوصلت 36العينة 

Klein Christian (Ahmed Jawad, 2019)   نموذج VECMعاما باستخدام بيانات سنوية  11دولة لمدة  24بيانات  على
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، وأشارت النتائج إلى أن الصيرفة الإسلامية تؤثر بشكل ايجابي على النمو الاقتصادي كما أن هناك علاقة طويلة )2014-2004(من 
هدفت الدراسة لقياس اثر صيغتي المرابحة والمشاركة على نمو  )2019احمد ضو و احمد سليمان، (وفي دراسة أخرى ل. المدى بينهما

في تحليها على المربعات الصغرى  تواستخدم 2018-1990الناتج المحلي الإجمالي بدولة السودان، معتمد على بيانات سنوية من 
إلى النمو الاقتصادي فالعكس أي العادية، حيث توصلت إلى وجود علاقة عكسية بين المرابحة والنمو الاقتصادي أما من المشاركة 

  .وجود علاقة طردية

على  (Halas Furqani, 2009)في ما يخص الدراسات التي توصلت نتائجها إلى فرضية الطلب التابع نذكر  منها والورقة و          
باستخدام بيانات ممتدة من  VECMالتفاعلات الدينامكية بين الخدمات المصرفية الإسلامية والنمو الاقتصادي باستخدام نموذج 

  .، حيث بين النتائج وجود علاقة الطلب بين البنك الإسلامي والاستثمار الثابت2005إلى غاية 1997

 Cholamreza Tajgradoon(Cholamrezaدراسة أيدا  ثنائية الاتجاهفرضية العلاقة السببية قيما يتعلق ب          

Tajgardoon, 2013)البيانات ة الإسلامية والنمو الاقتصادي، وحيث بحث هذه الورقة على العلاقة السببية بين الخدمات المصرفي
الاتجاه بين الخدمات  حيث توصلت إلى وجود علاقة سببية ثنائية، 2009-1980المستخدمة شملت مجموعة من دول آسيا من 

 .التصديرادي وكذلك بين النمو الاقتصادي والنمو الاقتصالمصرفية و

أو  المالية الإسلامية بدل التمويل الإسلاميمنتجات وما يميز هذه الورقة البحثية عن نظيرا من حيث العنوان الذي تناول           
، واختلاف المدة الزمنية والمكانية حيث جرت هذه الدراسة على دولة السودان ARDLإلى نموذج الدراسة  لامية، إضافةالصيرفة الإس

التي لم يتم التطرق إليها في الدراسات السابقة، أما متغيرات الدراسة من ناحية المتغير المستقل فهي  2020الى غاية 2002من سنة 
المالية الإسلامية، في مقابل والسلم التي تعد جزء من منتجات  فة وهي مرابحة ومضاربة ومشاركةتختلف كليا واعتمد متغيرات مختل

    .الاحتفاظ بالمتغير التابع وهو الناتج الإجمالي المحلي الذي يمثل النمو الاقتصادي

    منهجية الدراسة:المحور الثاني

والذي يخدم الأهداف المسطرة سلفا، والتي تتمحور حول قياس منتجات المالية هذه الدراسة الاعتماد على المنهج التجريبي  تم            
وذج الانحدار الذاتي للفجوات النمحد طرق أتم التركيز على  د، وق)2020إلى 2002(الإسلامية على النمو الاقتصادي خلال الفترة

ثر صيغ التمويل الإسلامية على النمو الاقتصادي في ألعلاقة بين المتغيرات لقياس والتي تعتمد تأخير على ديناميكية ا) ARDL(الزمنية 
أا تتيح إمكانية اختبار توازنية العلاقة بين متغيرات الدراسة في الأجل الطويل،  إلىالسودان بالأجلين القصير والطويل؛ بالإضافة 

ذ بعين الاعتبار الأثر الذي يفرضه الزمن في التأثير على سلوك المتغيرات وبالتالي تعتبر أكثر كفاءة من النماذج الساكنة التي لا تأخ
  .الاقتصادية

  التعريف بمتغيرات الدراسة:أولا

وهي ) صيغ التمويل الإسلامي(استخدمت هذه الدراسة مجموعة من المتغيرات المستقلة التي تمثل منتجات المالية الإسلامية           
والمضاربة بالإضافة إلى السلم التي تم احتساب كمية التمويل من خلال التمويل الممنوح من الطرف المصارف المرابحة والمشاركة 
، أما المتغير التابع والتي تمثل في الناتج )2020تقرير بنك السواد المركزي، (لمحلية االإضافة إلى الهيئات الولائية والعمومية والخاصة ب

والذي تم حسابه عن طرق القيمة المضافة في تقرير البنك المركزي السوداني أي يحتسب جميع قيم ) النمو الاقتصادي(لمحلي الإجمالي ا
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السلع والخدمات المعروضة في السوق بالأسعار الجارية مطروح منها قيم السلع ولخدمات الوسيطة التي مشاركة في العملية 
  :غيرات كالتاليوتم الرمز لكل مت.الإنتاجية

• gdp :الناتج المحلي الإجمالي  
• Mudaraba :مضاربة 
• Murabaha:مرابحة 
• Musharaka :مشاركة 
• Salam :سلم 

الفصلية بالاعتماد  إلىالبيانات الأولية المتحصل عليها من البنك المركزي السوداني تم تحويلها من السنوية  أن إلىتجدر الإشارة           
لتطبيق نماذج ) مشاهدة 19(، وذلك لعدم كفاية عدد المشاهدات السنوية )EVIEWS 12(على طريقة الربيعيات التي يوفره برنامج 

كما أن عملية التحويل تحافظ , )مشاهدة 30(عدد مشاهدات لا يقل عن  ARDLالانحدار الذاتي عموما، حيث تفترض نماذج 
  ).1ملحق رقم (ص البيانات الأولية وهو ما يؤكده التمثيل البياني للسلاسل الزمنية الأولية والمحولة بشكل تام على خصائ

  توصيف نموذج الدراسة:ثانيا

تم توصيف النموذج المعتمد في الدراسة بالاعتماد على الدراسات التي تناولت موضوع البحث بشكل كلي أو جزئي، ويتعلق           
  :وبالتالي فمعدلات النمو مفسرة من خلال المتغيرات التاليةالأمر بدراسة، 

�����

اللوغاريتم الطبيعي على كل متغيرات الدراسة وذلك دف ضمان خطية العلاقة في النموذج  إدخالتم  دفي نفس السياق فق          
المقدر؛ وتصغير البيانات وبالتالي الحصول على مقدرات أكثر كفاءة بالإضافة إلى تسهيل قياس مرونات استجابة معدلات النمو 

 .التغيرات حجم التمويل بالصيغ الإسلامية

    ريةاختبار الإستقرا:ثالثا

  الاختبارات التشخيصية للنموذج1111----

إن تطبيق نماذج الانحدار الذاتي للفجوات الزمنية الموزعة أو المبطئة يتطلب توفر بعض الافتراضات في بيانات الدراسة، ويتعلق           
؛ )اختبار الحدود(الطويل هذا من جهة الأمر بتحديد درجة استقرارية متغيرات الدراسة، بالإضافة إلى اختبار توازنية العلاقة في الأجل 

ومن جهة أخرى يجب التحقق من كفاءة ودقة التقدير من خلال التأكد من خلو النموذج المقدر من مختلف مشاكل القياس واستقراره 
  .الهيكلي

    :نتائج دراسة الإستقرارية2222----
، ومن أبرز الاختبارات الواسعة )unit root(الوحدة يمكن اعتبار السلاسل الزمنية مستقرة إذا لم تحتوي على جذر           

 PHILIPS)الاستخدام لاكتشاف وجود جذر الوحدة من عدمه في وجود ثابت، ثابت واتجاه عام، أو غياما في الأدبيات التطبيقية 
& PERRON) ذي يرتكز على الفرضيات التاليةوال:  
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 ��)......................وجود جذر الوحدة(السلسلة غير مستقرة          

                        ��..................)....عدم وجود جذر أحادي(السلسلة مستقرة                                         

  :المستوى والفرق الأولفي نماذجه الثلاث عند ) PP(والجدول الموالي يوضح نتائج اختبار 

  1الأولمتغيرات الدراسة عند المستوى والفرق  الإستقرارية PpPpPpPpاختبار): 01(جدول رقم 

UNIT ROOT TEST TABLE (PP) 

At Level 

  
LNGDP LNMUDARABA LNMURABAHA LNMUSHARAKA LNSALAM 

With 

Constan

t 

t-Stat -1.7045 -1.5554 -1.4309 -1.5088 -1.4886 

Prob. 0.4247 0.5 0.5625 0.5236 0.5338 

 
n0 n0 n0 n0 n0 

With 

Constan

t & 

Trend 

t-Stat -1.6361 -1.3972 -1.2564 -1.0972 -1.1463 

Prob. 0.7688 0.8537 0.8905 0.9221 0.9133 

 
n0 n0 n0 n0 n0 

Without 

Constan

t & 

Trend 

t-Stat -0.2235 -0.0923 0.0562 -0.3979 -0.2258 

Prob. 0.6023 0.6485 0.6975 0.5371 0.6015 

 
n0 n0 n0 n0 n0 

At First Difference 

  
d(LNGDP) d(LNMUDARABA) d(LNMURABAHA) d(LNMUSHARAKA) 

d(LNSALAM

) 

With 

Constan

t 

t-Stat -6.9916 -6.743 -6.2636 -6.5931 -7.1634 

Prob. 0 0 0 0 0 

 
*** *** *** *** *** 

With 

Constan

t & 

Trend 

t-Stat -6.9759 -6.7629 -6.3289 -6.6524 -7.3093 

Prob. 0 0 0 0 0 

 
*** *** *** *** *** 

Without 

Constan

t & 

Trend 

t-Stat -7.0414 -6.7898 -6.3015 -6.6369 -7.2154 

Prob. 0 0 0 0 0 

 
*** *** *** *** *** 

  Eviews 12من إعداد الباحثين بالاعتماد على مخرجات برنامج : المصدر

في  بالنسبة لكل المتغيرات المدرجة   (Pp) يمكن قبول فرضية العدم الاختبار من خلال النتائج الموضحة في الجدول أعلاه           
وذلك  في النماذج الثلاث للاختبار،   أحادير وتحتوي على جذ،  والتي تنص على أن هذه الأخيرة غير مستقرة عند المستوى الدراسة 

 ،(0.05) من قل تماما من القيمة الجدولية المقابلة لها عند مستوى معنوية أقلأ  ) Pp(لاختبار  الإحصائيةعلى اعتبار أن كل القيام 
                                                           

 غير معنوي (no) .معنوي عند مستوى المعنوية %1(***) ;معنوي عند مستوى المعنوية %5(**) ;معنوي عند مستوى المعنوية 10%(*)1
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؛ وتأسيسا على    (0.05)ويمكن الاستدلال على ذلك من خلال القيام الاحتمالية المقابلة لها والتي ظهرت كلها اكبر من القيمة الحرجة 
  )DS(كل المتغيرات المدرجة في هذه الدراسة غير مستقرة عند المستوى وتظهر عدم استقرارية من النوع  فإن  ما سبق 

الجزء  إعادة الاختبار مرة ثانية وهو ما يوضحه ب إجراء الفروقات الأولى عليها وسل زمنية مستقرة وجوالحصول على سلا          
  )Pp(بعد إجراء الفروقات من الدرجة الأولى يظهر جليا استقرار كل متغيرات الدراسة بناءا على اختبار  أعلاه؛  السفلي من الجدول 

حيث أن القيم الاحتمالية المقابلة   )قاطع واتجاه عام، عدم وجود قاطع واتجاه عاموجود قاطع، وجود (وفي نماذجه هي الثلاث 
  .(0.05)ة قل تماما من القيمة الحرجأ ) PP(الإحصائية ستودنت بالنسبة لكل المتغيرات وفي كل نماذج اختبار 

الأمر الذي  )I1(متكاملة من الدرجة الأولى  من خلال نتائج استقرارية السلاسل الزمنية التي أظهرت أن متغيرات الدراسة          
إمكانية وجود علاقة تكامل مشترك بين متغيرات الدراسة، وبعبارة أخرى احتمال وجود علاقة توازنية  (GRANGER)يتيح حسب 

في الأجل الطويل بين صيغ التمويل الإسلامية والناتج المحلي الإجمالي في السودان خلال فترة الدراسة، وهو مؤشر على إمكانية تطبيق 
بطئة، حيث أن أهم فرضياته هي أن تكون السلاسل الزمنية لمتغيرات أي نموذج مستقرة عند نماذج الانحدار الذاتي للفجوات الزمنية الم

  .المستوى والفرق الأول أو مزيج بينهما، كما يشترط أن يكون المتغير التابع متكاملا عند الدرجة الأولى

    اختبار التكامل المشترك وفق منهجية الحدود3333----

توازنية العلاقة في الأجل الطويل بين منتجات المالية الإسلامية والناتج المحلي في الأجل الطويل، سيتم فيما يلي اختبار           
بالاعتماد على اختبار الحدود وتطابق الشروط المطلوبة في معامل تصحيح الخطأ، وقبل ذلك سيتم تحديد درجة التأخير المثلى في كل 

المتغير التابع والمتغيرات المستقلة بطريقة أوتوماتيكية والتي توفرها الإصدارات الحديثة  أي نحدد درجة تأخير .متغير من متغيرات النموذج
 :ونتائج اختبار المفاضلة موضحة في الشكل الموالي) AICمعيار (من البرامج القياسية بالاعتماد على تصغير قيم معايير المفاضلة 

    نتائج اختبار درجة التأخير المثلى: )01 (رقم    شكل
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وتأخير المتغير التابع بفترة زمنية واحدة في حين المتغيرات المستقلة توافقت والتأخيرات تتوافق ) AIC(قل قيمة لمعيار أأن           
  .المعتمدة في تقدير نموذج الدراسة ومعادلة التكامل المشترك؛ وهي التأخيرات )0, 3, 0, 0, 1: (التالية

  .والجدول الموالي يوضح نتائج تقدير معادلة التكامل المشترك الحصة بمنتجات المالية الإسلامية والنمو الاقتصادي لدولة السودان       

  اختبار التكامل المشترك : )02(رقمالجدول 

ARDL Long Run Form and Bounds Test 

Dependent Variable: D(LNGDP) 

Selected Model: ARDL(1, 0, 0, 3, 0) 

Included observations: 70 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

C -0.041575 0.867326 -0.047935 0.9619 

LNGDP(-1)* -0.450823 0.06211 -7.258464 0 

LNMUDARABA** -0.266348 0.382283 -0.69673 0.4886 

LNMURABAHA** 0.587681 0.326174 1.801742 0.0765 

LNMUSHARAKA(-1) 0.265957 0.152743 1.741204 0.0867 

LNSALAM** -0.007281 0.14197 -0.051282 0.9593 

D(LNMUSHARAKA) -0.371983 0.250901 -1.482589 0.1433 

D(LNMUSHARAKA(-1)) -0.609802 0.173163 -3.521556 0.0008 

D(LNMUSHARAKA(-2)) -0.683044 0.175977 -3.881428 0.0003 

  معاملات الأجل الطويل
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

LNMUDARABA -0.590804 0.847696 -0.696952 0.4885 

LNMURABAHA 1.303574 0.732531 1.779549 0.0801 

LNMUSHARAKA 0.589938 0.319058 1.849001 0.0693 

LNSALAM -0.01615 0.314883 -0.051287 0.9593 

  معادلة الأجل الطويل
EC = LNGDP - (-0.59+D84:H9908*LNMUDARABA + 1.3036*LNMURABAHA + 0.5899  

*LNMUSHARAKA  -0.0161*LNSALAM ) 

  EVIEWS 12من إعداد الباحثين بالاعتماد على مخرجات  :المصدر

) سالبية معامل تصحيح الخطأ(أي أنه يحقق الشرط الكافي ) -0,45(بلغت قيمة معامل تصحيح الخطأ  :معامل تصحيح الخطأ -
دلات النمو والتي تمثل قوة الجذب نمو التوازن من الأجل القصير نحو الأجل الطويل من صيغ التمويل الإسلامي باتجاه مع

الاقتصادي، كما أنه يحقق الشرط الكافي باعتباره دال من الناحية الإحصائية لأن القيمة الاحتمالية لاختبار ستودنت الخاصة 
، وواحدة الزمن التي يحتاجها معامل تصحيح الخطأ لتصحيح انحرافات )0.05(بمعلمة تصحيح الخطأ أقل من القيمة الحرجة 

�=2,22بلوغ التوازن في الأجل الطويل هي الأجل القصير وبالتالي 

�,��
    . وبالتقريب سبعة أشهر 
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    ب):Bond Test(اختبار الحدود  -

  اختبار الحدود: )03( رقم جدول -

Null Hypothesis: No levels relationship 

F-Bounds Test 

Test Statistic Value Signif. I(0) I(1) 

   
Finite Sample: n=70 

F-statistic 13.03881 10% 2.552 3.648 

K 4 5% 3.022 4.256 

Actual Sample Size 70 1% 4.098 5.57 

t-Bounds Test 

Test Statistic Value Signif. I(0) I(1) 

t-statistic -7.258464 10% -2.57 -3.66 

 

5% -2.86 -3.99 

2.50% -3.13 -4.26 

1% -3.43 -4.6 

  EVIEWS 12من إعداد الباحثين بالاعتماد على مخرجات  :المصدر

وهي أكبر من القيمتين الجدوليتين الدنيا والعليا  (13,03 إحصائيةبلغت قيمة د ول أعلاه فقدبناء على النتائج الموضحة بالج           
، وبالتالي يمكن الجزم %1عند مستوى الدلالة  )5.57،4.098(على التوالي) Pessiran And Shin(للجدول المعد من طرف 

  .(Bond test)بوجود علاقة توازنية في الأجل الطويل في النموذج الخاص ذه الدراسة وهذا بناءً على نتائج اختبار الحدود 

    :مشاكل القياس 4444----
قبل البدء في عملية التحليل الاقتصادي للنموذج وجب أولا التأكد من خلوه من مختلف مشاكل القياس الكلاسيكية، والتي           

قد تتسبب في الحصول على مقدرات زائفة ومتحيزة وبالتالي الوصول إلى نتائج مضللة، بالإضافة إلى التحقق من الاستقرار الهيكلي 
، ونتائج هذه الاختبارات ملخصة في )CUSUM ; CUSUM of Squar(اختبار  المقدر باستخدام (ARDL)لنموذج 

  :الجداول والأشكال التالية

  ملخص لاختبارات مشاكل القياس الكلاسيكية): 04(رقم دولج

القيمة 

    الاحتمالية

القيمة 

  الإحصائية
  نوع الاختبار  الاختبار

0.07  6,77 Breusch-Godfrey Serial 

Correlation LM Test: 
    الارتباط الذاتي بين الأخطاء

0.90  6.11 Heteroskedasticity Test: 

Glejser 
    عدم ثبات التباين

0.09  2.45  Ramsey RESET Test 

اختبار مدى ملائمة تحديد 

وتصميم النموذج المقدر من 

  حيث الشكل الدالي

  EVIEWS 12الباحثين بالاعتماد على مخرجات  إعدادمن : المصدر
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لة الارتباط الذاتي مشك(ترتكز الاختبارات أعلاه على نفس فرضيات تقريبا ففرضية العدم تنص على عدم وجود المشكلة            
، وبناء على النتائج الموضحة في الجدول السابق فإن القيم )عدم ثبات تباينات الأخطاء؛ بواقي تقدير تتبع التوزيع الطبيعي بين الأخطاء؛

واختبار الارتباط الذاتي بين الأخطاء  )Heteroskedasticity Test: Glejser(م ثبات التباين الاحتمالية لاختبارات عد
)Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test ( أكبر من القيمة الحرجة)وبالتالي قبول فرضية العدم بالنسبة )0.05 ،

  .  يعاني من مشاكل  القياس سالفة الذكرلكل الاختبارات أي يمكن القول بأن النموذج المقدر محل الدراسة لا

) 0.09(نفس النتائج حيث أن القيمة الاحتمالية لهذا الاختبار  إلىفقد تم التوصل  Ramseyونفس الملاحظة بالنسبة لاختبار          
  .، وبالتالي قبول فرضية العدم والتي تنص على أن النموذج المقدر محدد جيدا في شكله الدالي)0.05(وهي أكبر من القيمة الحرجة 

  :وفيما يلي اختبار الثبات الهيكلي لنموذج الدراسة

  ع اموع التراكمي واموع التراكمي نتائج اختبار مرب: )02(رقمالشكل 
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CUSUM 5% Significance    

  EVIEWS 12من إعداد الباحثين بالاعتماد على مخرجات : المصدر

وبالتالي فمقدرات ) الخط الأحمر(تقع داخل مجالات الثقة ) بالخط الأزرق(من خلال الشكل أعلاه يظهر أن القيم التجميعية          
 .الدراسة تمتاز بالاستقرار خلال فترة الدراسة، وبعبارة أخرى توجد معادلة واحدة لهذا النموذج خلال فترة الدراسةنموذج 

    التحليل الاقتصادي للنموذج:رابعا

القصير والطويل يمكن  الأجلينوالذي يظهر معادلة التكامل المشترك والتي توضح معاملات  )02(بالرجوع إلى الجدول رقم           
  :تسجيل النتائج التالية

  :في الأجل الطويل1111----
في الأجل الطويل، يظهر أن الزيادة في حجم التمويل بصيغة  )LNMURABAHA(بالنظر إلى إشارة المعلمات المرتبطة بمتغير         

وبالتالي فإن المرابحة تؤثر إيجابا على نمو الاقتصاد  %1.3تؤدي إلى زيادة معدلات النمو في السودان بنسبة تتجاوز %1المرابحة بنسبة 
من التمويل البنكي حيث تعمل هذا الأخيرة على توفير السلع  %70ويرجع ذالك إلى كون صيغة المرابحة تمثل , السوداني وبمرونة عالية

 .تحسين مستوى المعيشي للإفرادوالخدمات التي يعجز عنها المواطنون على توفيرها مما يؤدي إلى انتعاش الحركة التجارية و
ثر إيجابي ودال أيضا من الناحية الإحصائية على معدلات النمو الاقتصادي أمويل بصيغة المشاركة فقد كان له الت إجماليبالنسبة لمتغير 

صيغة المرابحة،  كما أن  وذلك راجع بالدرجة الأولى إلى كوا ثاني أكثر صيغة طلبا بعد %0,59وبمرونة بلغت في الأجل الطويل 
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ه الصيغة تعد من الصيغ الاستثمارية التي تساهم في إيجاد طرق لتحقيق الثروات الحقيقية أي تعمل إضافة قيمة حقيقية في الاقتصاد ذه
  .الوطني

من الناحية الإحصائية ثر ألسلم والمضاربة فلم يكن لهما أي بالنسبة لمتغيرات التمويل بصيغتي ا )02 (تشير التقديرات في الجدول رقم
ين ذالفة الذكر، ويرجع ذلك إلى أن هعلى نمو الاقتصاد السوداني، على اعتبار عدم معنوية إحصائيات ستودنت المرتبطة بالمعلمات س

المخاطر مما  ن صيغة المضاربة تتميز بنسبة عالية منسلامية في العملية التمويلية، لأنفس الاهتمام من طرف البنوك الإبالصيغتين لم تحظيا 
ن أغلبية الأموال التي يتعامل ا البنك عبارة عن ودائع وليست أمواله الخاصة، أما السلم كما تم تعرفه لأعل البنوك تتفاد التعامل يج

 سابق هو دفع المال سلفا مقابل الحصول على سلعة في زمن لاحق وكما هو معروف أن أغلبية الشعب السوداني يعاني من الفقر وتتهور
   .قلة الطلب عليها وهذا ما يفسره الصيغة ذيجعله غير قادر على التعامل المستوى المعيشي ما 

  : في الأجل القصير2222----

القصير فقط بالتغيرات في حجم المشاركة وذلك بشكل سلبي من خلال التأثير المفروض  الأجليتأثر معدل النمو بالسودان في           
في التأخيرين الثاني والثالث، حيث أن الزيادة في حجم المشاركة تؤدي إلى تخفيض معدلات النمو الاقتصادي في السودان بمرونة تصل 

ن صيغة كل واضح إلى الاقتصاد الحقيقي، لأمنية لانتقالها بشمدة ز إلى الأخيرةولكن بشكل غير أني، بل تحتاج هذه  %0,68إلى 
المشاركة كما ذكرنا سابقا هي من الصيغ التي تعمل على تمويل الاستثمارات كما هو معلوم فان المشاريع الاستثمارية في الفترة الأولى 

 في مدى القصير، أما صيغة المرابحة في السودان من بدايتها تكون في مرحلة التكاليف لذا تظهر تؤثر على النمو الاقتصادي بشكل سلبي
  .وباقي الصيغتين فالتمويل ما يكاد ينعدم لذا لا نرى أي تأثير لهما، فهي توجه إلى جانب الاستهلاكي فقط

  :اتمةالخ

 إلى 2002الممتدة من سنة جل معرفة العلاقة بين منتجات  المالية الإسلامية والنمو الاقتصادي للفترة أأجريت الدراسة من           
نتجات الصناعة المالية وتوصلت النتائج إلى وجود علاقة موجبة طويلة المدى بين م ،باستخدام بيانات ربع سنوية 2020 غاية سنة

ية في دولة تعد أكثر الصيغ التمويلية طلبا وتعاملا من طرف البنوك الإسلام ن الصيغتينلأن هذي ،والنمو الاقتصادي) المشاركة والمرابحة(
ويتم توجيه صيغة المرابحة في السودان إلى الاستهلاك مما  السودان، كوما تعدان أقل مخاطر مقارنة بالصيغ الأخرى والأكثر ربحية،

يؤدي إلى الإنعاش الجانب التجاري للبلاد وينتج عنه إرتفاع  المستوى الاستهلاكي والمعيشي للإفراد وتحسين مستوى الدخل، أما 
ه الأخيرة تستغل في تمويل المشاريع الاستثمارية وفي الاقتصادي تظهر بالسالب لأن هذ كة فعلاقتها في المدى القصير على النموالمشار

بداية نشاطها تكون في مرحلة التكاليف ولا يظهر تأثيرها الايجابي إلا بعد فترة وهذا ما تم تبيانه في نتائج الدراسة، حيث تدعم 
ثروة التي تصب في الاقتصاد الحقيقي التي تساهم في إعطاء الفرصة لذوي الخبرات والاحتياجات المالية في تحسين المشاريع الخالقة لل

، في اتمع والتنمية الاقتصادية دخلهم بالمقابل الاستثمار وتشجيع أصحاب الفوائض الذين يقومون بادخار أموالهم في البنوك بالمساهمة
ن ذيقل نسبة تمويل في البنوك الإسلامية السودانية حيث بلغت نسبة التمويلية لي هلسلم التي تمثلان أغة المضاربة واوفي ما يخص صي

، وهذا ما )2020تقرير بنك السواد المركزي، ( %2.6و5%الصيغتين حسب أخر تقرير للبنك المركزي السوداني على التوالي 
وجود علاقة بين النمو  دمع ويعود سبب. الصيغتين والنمو الاقتصادي في المدى القصير والطويليعكس عدم وجود علاقة بين  

أما السلم فهي صيغة بنسبة عالية جدا من المخاطر، ويجعل ذلك إلى تميز صيغة المضاربة يكاد ينعدم  مان تمويل قتصادي والمضاربة لأالا
ضئيلة في اتمع وتعمل على مبدأ دفع النقود مقدما مع انتظار مدة معينة من الزمن للحصول يلجا إليها الطبقة الغنية التي تشكل نسبة 

  .على السلعة
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ضرورة الاعتماد على جميع منتجات المالية الإسلامية خاصة 
تساهم مما تعطي مجموعة من حلول التمويلية التي 

، كما تعمل على كثر مرونة اتجاه الصدمات الاقتصادية والمالية العالمية والمحلية
هم ومنه التقليل من مستويام المعيشية وزيادة مداخيل

التفاوتات الاجتماعية؛ على السلطة أن تضح ضوابط خاصة بالاستثمار وربطها بصيغ التمويل التي تساهم في إيجاد الثروات الحقيقية 
ومزارع بدل السلع  يغة المرابحة تمول الأصول الإنتاجية كالآلات ومصانع

جل تحقيق النفع والنمو والتنمية الاقتصادية؛ الاعتماد على الصيغ التشاركية بصفة أكثر كوا تعمل على ربط العمل 

الوقف،الزكاة،القرض (ية صيغة المضاربة أو الصيغ التمويل الإسلامي الغير الربح
 إبداعية أفكاربهذه الفئة  باعتبار  تميزفي مساهمام في تعزيز المقاولاتية خاصة المقاولاتية التابعة للمشاريع الجامعية للطلاب 

مفتقرين للمصادر المالية والتمويلية فصيغة المضاربة في التمويل الإسلامي هنا يدخل صاحب الفكرة أو الطالب على وجه 
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ضرورة الاعتماد على جميع منتجات المالية الإسلامية خاصة ه الدراسة هي يات التي تم التوصل إليها من هذ
مما تعطي مجموعة من حلول التمويلية التي  التنويع فيها وتقريب نسبة التمويلية بينها،والعمل على 

كثر مرونة اتجاه الصدمات الاقتصادية والمالية العالمية والمحليةأأكثر في التنمية الاقتصادية وتجعل الاقتصاد أكثر تنوعا أو 
مستويام المعيشية وزيادة مداخيلجل تحسين وإعطاء الفرص للإفراد من أالقومي تعديل تركيبة البنية الاقتصاد 

التفاوتات الاجتماعية؛ على السلطة أن تضح ضوابط خاصة بالاستثمار وربطها بصيغ التمويل التي تساهم في إيجاد الثروات الحقيقية 
يغة المرابحة تمول الأصول الإنتاجية كالآلات ومصانعوالفعلية التي تعود بالنفع على الدولة واتمع؛ جعل ص

جل تحقيق النفع والنمو والتنمية الاقتصادية؛ الاعتماد على الصيغ التشاركية بصفة أكثر كوا تعمل على ربط العمل 
  .والعنصر البشري والرأس المال معا

صيغة المضاربة أو الصيغ التمويل الإسلامي الغير الربحستقبلية تتعلق بمدراسة 
في مساهمام في تعزيز المقاولاتية خاصة المقاولاتية التابعة للمشاريع الجامعية للطلاب 

مفتقرين للمصادر المالية والتمويلية فصيغة المضاربة في التمويل الإسلامي هنا يدخل صاحب الفكرة أو الطالب على وجه 
  .الخصوص بالجهد المتمثل في العمل والفكرة

 

 

يات التي تم التوصل إليها من هذوفي ما يخص التوص          
والعمل على  ،في صيغ التمويل الإسلامي

أكثر في التنمية الاقتصادية وتجعل الاقتصاد أكثر تنوعا أو 
تعديل تركيبة البنية الاقتصاد 

التفاوتات الاجتماعية؛ على السلطة أن تضح ضوابط خاصة بالاستثمار وربطها بصيغ التمويل التي تساهم في إيجاد الثروات الحقيقية 
والفعلية التي تعود بالنفع على الدولة واتمع؛ جعل ص

جل تحقيق النفع والنمو والتنمية الاقتصادية؛ الاعتماد على الصيغ التشاركية بصفة أكثر كوا تعمل على ربط العمل الاستهلاك من أ
والعنصر البشري والرأس المال معا

دراسة وعليه يتم اقتراح            
في مساهمام في تعزيز المقاولاتية خاصة المقاولاتية التابعة للمشاريع الجامعية للطلاب ) الحسن

مفتقرين للمصادر المالية والتمويلية فصيغة المضاربة في التمويل الإسلامي هنا يدخل صاحب الفكرة أو الطالب على وجه  ،وابتكارية
الخصوص بالجهد المتمثل في العمل والفكرة

  :لاحقالم
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