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 الملخص 

أاميددددة الص ددددائص الةاتيددددة لجددددود  المعلومدددددا  تهددددده اددددةه الوريددددة البححيددددة  لدددد  توضددددي   
، حيددث  عتمدددلا علدد  المحاسددةية  ددخ  تصدداذ ال ددرارا  اةسددتحمارية  ددخ المدسةددا  اةيت دداد ة

المدددنهل الو ددددفخ التحليلددددخ تةيددددان أاميددددة الص دددائص الةاتيددددة لجددددود  المعلومددددا  المحاسددددةية 
عمليددة  اذ ال ددرار اةسددتحمارق، ويددد خل ددة الدراسددة  لدد   أنودوراددا  ددخ مراحددة عمليددة ةتصدد 

 تصددداذ ال دددرار عمليدددة منجمدددة بالدرجدددة ااولددد ، متشدددابرة بالدرجدددة الحاليدددة، ضدددرورية وملحدددة 
، طائهددا الويددة، اةاتمدداك واةمراليددا  الازمددة ةلجاحهدداعبالدرجددة الحالحددة، بالتددالخ ابددد مددن   

الةاتيددة للمعلومددا  المحاسددةية  ددخ  تصدداذ ال ددرارا  ااسددتحمارية أاميددة الص ددائص وانددا تجهددر 
من خال تو ير معلوما  محاسةية ذا  جود  لتفادق الغموض الةق يددد اواجددخ متصددة ال ددرار 

 ضمن مجموعة من الةدائة المتعدد .  خال المراحة المصتلفة التخ تمر بها اةه العملية
 

   .ما  المحاسةية، ال رار اةستحمارق  تصاذ ال رار، جود  المعلو  كلمات الدالة:
 

 . M41 :(JEL) تصنيفات

 
 


 المؤلف المرسل  
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 المقدمة  . 1
تنشط المدسةة  خ محيط متغير بحد ذاتخ من كة الجوالب واةا ما  فرض عليها ضرور  التأيلم معخ،  
اتم  تصاذاا، اةه   التخ  ال رارا   المدثرا  الأساسية لمصتلف  التخ تجعة منخ أحد  التبادلية  للعاية  لجرا 
الأخير  التخ تدرج ضمن الوظائف المتحرمة  خ سيرور  واستمرارية المدسةة،  هخ تمس كا ة المةتويا   
كال رارا    بنفةها  لفةها  تفرض  يرارا   منها،  هناك  الهده  أو  الزمنية  مدتها  بإختاه  اةدارية  يها 

تتطلب برمجة وتصطيط  الروتينية واناك يرارا  تحتاج تصطيط وبرمجة مطولة، ومن أبرز ال رارا  التخ  
 .مةةق ومطول لجد ال رارا  المالية

تعد ال رارا  المالية محور لشاط الوظيفة المالية  خ المدسةة اةيت اد ة بالدرجة الأول ،  هخ 
التخ تمرنها   المتاحة،  التموية  التخ تةع   ل  تو ير الأموال الازمة من خال  ختيار أحةن م ادر 

دعم   أو  اةستحمار  المدسةة  من  قيمة  من  الر ع  شألها  من  أرباح  تح يق  بهده  المصتار ،  المشاريع 
لتوزيعها و ق ما انص عليخ ال الون الداخلخ للمدسةة، وعليخ  ال رارا  المالية ت وك بالدرجة ااول  عل   
تو  استحمار ا  فرض  وجود  ااخرى  عدك  المالية  ال رارا   ارتكاز  كولها محور  ااستحمارية   ير  ال رارا  

 .تموية أو تح يق ارباح لتوزيعها
ةتصاذ ال رار ااستحمارق تتفاعة مجموعة من الوظائف داخة المدسةة، من أجة تو ير جملة  
المعلوما    اةه  تحلية  بمهمة  اتكفلون  الةان  ال رار،  متصةق  الأول   بالدرجة  تصدك  التخ  المعلوما   من 

ملية اتصاذ اةا ال رار، ومن ابرز المعلوما  التخ  وإعطائها  يغة تحليلية أو ريمية من شألها تبةيط ع
 جب ان اتم تو يراا لجد المعلوما  المحاسةية، اةه ااخير  تعد من أام المصرجا  التخ اتم ت د مها من 
يةة لجاك المعلوما  المحاسةخ داخة أق مدسةة  يت اد ة، ولكن ليةة كة معلومة محاسةية بالضرور   

ااستحمارق،  الباححين  خ مجال المحاسبة بمصتلف توجهاتهم حددو جملة من  تصدك عملية اتصاذ ال رار  
الص ائص   عليها م طل   ويطلق  بها،  للعمة  المعلوما   اةه  عليها  تتو ر  أن  ابد  التخ  الص ائص 

   .الةاتية للمعلوما  المحاسةية
  إشكالية الدراسة
المحاسةية    الطايا  للمعلوما   الةاتية  الص ائص  تو ر  كون  تحداد  من  أساسخ  خ  شرط 

 ستصداماتها، وبإعتباراا من أام المعلوما  التخ  جب تو يراا ةتصاذ ال رارا  اةستحمارية،  رتأانا طرح  
 :اةشرالية التالية 

فيما تكمن أهمية الخصائص الذاتية لجودة المعلومات المحاسبية في إتخاذ القرارات الإستثمارية في  
 المؤسسات الإقتصادية؟

                                                                                   لدراسةأهمية ا 
تةرز أامية اةه الدراسة  خ كولها تتطرق لموضوع ذو أامية بالغة  خ المدسةا  اايت اد ة ممحا  خ 

يةلها، من خال اةستصداك  ال رارا  اةستحمارية لما لها من أثر بالغ  خ تح يق الأاداه المةطر  من 
الأمحة للمعلوما  المتو ر  و خا ة المحاسةية منها التخ  جب أن تتحل  بجملة من الص ائص الةاتية  

 للعمة بها. 



محمد حراث وبن حركو غنية بوحفص ، سميحة   
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 أهداف الدراسة 
    مرن تحداد أاداه الدراسة فيما الخ
  خ المدسةا  اايت اد ة؛   اةستحماريةالتعره عل  عملية  تصاذ ال رارا   

 لمعلوما  المحاسةية؛ الةاتية لجود  االص ائص التعره عل  
الص ائص   أثر  لجود تةيان  ال رارا   ا   الةاتية  المحاسةية  خ  تصاذ  المدسةة    اةستحماريةلمعلوما    خ 

 يت اد ة. اا
 المنهج المتبع في الدراسة: 

 ستنادا    التحليلخ  الو فخالمنهل   اتبعنا المطروح التةاؤل عل  واةجابة المرجو  الأاداه   ل  للو ول
 ل  ما كتب حول الموضوع وعنا ره الرئيةية، وذلك بالرجوع  ل  الدوريا  والمراجع العلمية والمعلوما   

جمعها،   تم  التحليةالتخ  كا ة   مع  عل   الضوء  تةليط  خالة  من  لموضوع  الكامة  الفهم  تةهية  ي د 
 .أجزاءه

 الإطار النظري للمعلومات المحاسبية وخصائصها الذاتية  1-
بالمدسةة من خال توظيفها بطري ة  عالة   المالية  للوظيفة  المحركا  الأساسية  أام  المحاسبة اخ من 
لجاك   من  جزء  الةق  عد  المحاسةخ  المعلوما   بنجاك  بها  عره  خاص  داخلخ  معلوما   لجاك  ضمن 

بألخ  "مجموعة من المرولا  تمحية الوسائة الآلية والأوراق والمةتندا   المعلوما  اةدارية والةق  عره  
والةجا  والت ارير والأ راد واةجراءا  التخ تتكامة مع بعضها البعض لتح يق اده المعالجة للةيالا   

،  2001)حنفاوق،    المحاسةية عن طريق التةجية والتةويب والتلصيص لتحويلها  ل  معلوما  محاسةية" 
او  ( 43 فحة   المحاسةخ  المعلوما   لجاك  مرولا   تفاعة  من  التعريف  الهده  اةا  خال  من   ،

 الح ول عل  المعلوما  المحاسةية وتوظيفها و ق  حتياجا  مةتصدميها. 
   ماهية المعلومات المحاسبية   -1-1

لمعداها   بالنةبة  لأاميتها  ولجرا  المحاسةخ  المعلوما   لجاك  مصرجا   اخ  المحاسةية  المعلوما  
والمةتفدان منها  هخ تحوز ااتماك جالب كةير من الجها  المحيطة بالمدسةة والباححين المهتمين بهةا  

الب ااول  الجالب داخة المدسةة وفيما الخ سنةتعرض اام الجوالب المفاامية لمصتلف متغيرا  الج
 من الدراسة و ق التالخ   

 مفهوم المعلومات أولا: 
 يةة التطرق لتعريف المعلومة  جب أوا التفرية بين م طل  المعلوما  والةيالا  كما لخ    

رموز أو حروه أو   بهيئة  معينة حدث أو أحداث  عن تعةر  مجرد  ح ائق : بألها تعره  تعريف البيانات: 
جمعها أو   استصدامها( اتم  من المطلوبة  لاستفاد   مرتبة )طبً ا غير ب يغة تكون  بيالية، أرياك أو رسوك 
  جراء بعد منها ااستفاد   كن  م معلوما  ل     تحويلها بهده  مصتلفة م ادر  من عليها الح ول
      )ياسم    المعلوما . ةلتاج الصاك )الأساسية( الازمة الماد    هخ ،  وترتيةها عليها الازمة العمليا  

 ( 26،  فحة 2003  ، زياد و
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المعلومات: للفرد    تعريف  لفعا  أكحر  شرة  لت ب   خ  تم  عداداا  التخ  الةيالا    " ألها  عل   تعره 
التخ اتم  تصاذ اا".  مةت ةلها، والتخ لها قيمة مدركة  خ   ااستصداك الحالخ أو المتويع أو  خ ال رارا  

   (112،  فحة 2008)حةان، 
ت ل    بطري ة  متشرلة  بيالا   المعلوما   تمحة  بينما  أولية  خاك  ح ائق  عن  تعةر  الةيالا   لةا  إن 

                             (9،  فحة  2007)جمعة و آخرون،      لاستصداك  خ مويف معين." 
 المعلومات المحاسبية وأنواعها ثانيا: 

 ن المعلوما  المحاسةية بمفهومها البةيط اخ عبار  عن  "المنتل النهائخ من الةيالا  التخ تم تشغيلها  
الةق  جب   معداا  بين  ما  اةت ال  وأدا   لغة  تمحة  المعلوما   أن  كما  المحاسةخ،  النجاك  مراحة  و ق 

اتطلب من تلك المعلوما  أن تكون ذا  كفاء  ومفيد     عليخ أن  حدد اد ها بوضوح وبين مةتلمها الةق 
ال رارا ." المحاسبة،     خ  تصاذ  م دمة  خ لجرية  المعلوما     (303،  فحة  2004)الن يب،  تن ةم  و 

 ( 35،  فحة 2006)حماد،  المحاسةية بشرلها النهائخ  ل  لوعين اما 
المالية: لتو ية    القوائم  المالية  ال وائم  وتمحة  المالية،  للت ارير  المحورق  الجزء  المالية  ال وائم  تمحة 

عل    تحتوق  يد  المالية  ال وائم  أن  من  الرغم  وعل   لها،  المةتصدمة  للأطراه  المحاسةية  المعلوما  
عل    عاك  بشرة  م ممة  المحاسةية  النجم  أن  غا  المحاسةية  الةجا   خارج  م ادر  من  معلوما  

اامداد  اس ويتم  ...... لخ(،  الم رو ا   ااارادا ،  الص وك،  )اا ول،  المالية  ال وائم  عنا ر  اس 
 بالمعلوما  من خال ال وائم المالية ااساسية التخ تشمة   

 الميزالية أو يائمة المركز المالخ-
 يائمة الدخة -
 يائمة اارباح المحتجز -
 يائمة التد  ا  الن د ة-

المالية:  الوسائة    التقارير  لتشمة  تمتد  ولكنها  المالية   ط  ال وائم  من  جزء  المالية  الت ارير  تتضمن  ا 
النجاك   من  استصراجها  اتم  والتخ  المباشر ،  وغير  المباشر   ال لة  ذا   المعلوما   لتو ية  ااخرى 
المعلوم بتو ية  اادار   ت وك  ويد  وغيراا،  والمراسب  واالتزاما   المنشأ   موارد  محة  ا   المحاسةخ، 

للإطراه الصارجية عن طريق وسائة الت ارير المالية وليس من خال ال وائم المالية الرسمية وذلك ان  
الت ارير   تو يلها عن طريق  التخ  جب  للمعلوما   وبالنةبة  وتنجيمية،  ل واعد  ارمة  ااخير  تصضع 

ق بموضوعا  عداد ، والت ارير  المالية وليس من خال ال وائم المالية  الها يد تتصة اشراا مصتلفة وتتعل
اادار    مجلس  ت ارير  أو  ولشرا   مالية  غير  ومعلوما   مالية  معلوما   تشمة  يد  للمدسةة  المالية 
اخ   المالية  الت ارير  أن  سةق  ما  خال  من  ويوض   بالمدسةة،  ذا   لة  وااخبار  المالية  والتنةدا  

 المفهوك ااشمة عن ال وائم المالية. 
   لجودة المعلومات المحاسبية  ذاتيةالخصائص ال   -1-2

 المفيد ، المحاسةية  المعلوما  بها  جب أن تتةم التخ الص ائص تلك  المعلوما   جود   بمفهوك     د 
 الم وما   وبين الأاداه تحداد  مرحلة بين ضرورية و ة حل ة  عتةر  الص ائص اةه  تحداد   إن وعليخ



محمد حراث وبن حركو غنية بوحفص ، سميحة   
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اةه المحاسةخ،  الفكرق  للإطار  الأخرى  أن   من لكة كةير    ائد   ذا  تكون  سوه  الص ائص كما 
 لوعية ت ييم  خ  المالية الت ارير   عداد  عن المةدولين  وكةلك  المناسبة المعااير  وضع  عن المةدولين 
الهده  مرن سةق  لما وترتيباً  الةدالة والأساليب   الطرق  تطةيق من تنتل  التخ  المعلوما  أن   ال ول 
 المعلوما   جود  مةتوى  لت ييم كأساس استصدامها او النوعية الص ائص مجموعة   تحداد من الرئيةخ
المحدد  (71،  فحة  2004)جربوع،    المحاسبة اخ  المحاسةية  للمعلوما   الةاتية  الص ائص  وتعد   ،

كون   المعلوما   اةه  لجود   المعلوما   الأساسخ  بجعة  تةاام  والموثوقية  الماءمة  خا ية  من  كة 
 (donalde, 2010, p. 36)  المحاسةية ذا  جود  و ائد  عالية لعملية  تصاذ ال رارا .

الص ائص الةاتية انا اخ ما  مرن التعةير عنخ بالمميزا  الأساسية للمعلوما  المحاسبة التخ تةاعد  
  خ الحرم عليها من خال كة من خال ماءمة المعلوما  ودرجة الح ة و ق التالخ  

 خاصية الملاءمة أولا: 
 ف لةكر منها تطرق الباححون لصا ية الماءمة  خ المعلوما  من خال  عطائها عد  تعاري

لمعلوما  الماءمة اخ  "تلك المعلوما  التخ تحمة عل  الأية ثاثة أبعاد واخ التأثير  خ الأاداه  
ال رار    والتأثير  خ  تصاذ  الدالية،  بالماءمة  وتةم   الفهم  والتأثير  خ  للأاداه،  المائمة  وتةم  

 ( 290،  فحة 2012) سماعية و لعوك،  وتةم  الماءمة لل رارا ." 
المعلوما  المائمة اخ  " تلك المعلوما  التخ تعمة عل  زياد  تأثيراا  خ التحرم بالحاضر وإستيعاب  
الماضخ من أجة التنةد بالمةت ةة بموضوعية تةهة عل  مةتصدمخ تلك المعلوما  عملية  نع وإتصاذ  

 ( 242،  فحة 1999)الن يب،   المعلوما  غير مائمة." يرار أدق وأكفأ مما لو كالة تلك
التالية    الفرعية  الص ائص  تتو ر عل   أن  الماءمة  جب  تح يق  فة  النمر،  و لأجة  و  )الةليحا  

 ( 238-237، ال فحا  2014
من    المناسب: التوقيت  - الةق  مرنهم  المناسب  الوية  ال رار  خ  متصةق  المعلوما   ل   تو ية  أق 

تح يق أكةر  ائد  مرجو  من اةه المعلوما ،  ذ ألخ توجد عاية وثي ة بين الماءمة والتويية المناسب،  
ال رار الةق سيتم تةنيخ من يةة متل المعلومة   ذ أن المعلوما  التخ  رون توييتها مناسبا تدثر عل    خ 

والمعلوما  المائمة من  فاتها ألها تدثر عل  يرار مةت ةة المعلوما  والموجهة عليخ ا ضا، لةلك  إن  
ت د م المعلوما  والت ارير المالية والمحاسةية  خ الوية المناسب لمتصةق ال رار  عد دليا واضحا عل   

 كفاء  المحاسب والنجاك المحاسةخ. 
التنبؤ: - الجروه     القدرة على  المةت ةة  خ  يوية عن  مدشرا   بالمعلوما   عنخ  عطاء  التنةد  أن  ذ 

تتي    لألها  ماءمة  أكحر  تكون  الوايع  الها  من  ويريبة  يوية  المدشرا   اةه  كالة  وكلما  الطةيعية، 
القياك   ثم  ومن  وأسبابها  ومواضعها  اةلحرا ا   ومعر ة  المةت ةلخ  الأداء  عل   المراقبة  لمةتصدميها 

 ها. بمعالجت
أو ما  عره بالتغة ة الراجعة أو العرةية وتعتةر من مرولا  أق لجاك للمعلوما ،    التغذية المرتدة: -

المدسةة،   وتطور  استمرار  أامية عل   من  تمحلخ  لما  وذلك  المحاسةخ،  النجاك  مرولا   من  كةلك  هخ 
تحةي اسهمة  خ  اارتداد ة  سمة  النجاك  التخ  صرجها  المعلوما   تو ر   خ  لوعية   كلما  وتطوير  ن 
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النجاك عل  التكيف مع الجروه المتغير  بإستمرار، اق اددق   المصرجا  المةت ةلية، وكلما زاد  يدر  
بالنها ة  ل  تحةين لوعية وجود  المعلوما  المحاسةية بشرة عاك، وكلما زاد  من ماءمة المعلوما   

 ةتصاذ ال رارا  بشرة خاص. 
 خاصية الموثوقية ثانيا: 
ة انا ت در بم در المعلوما  التخ اتم لشراا  خ الت ارير المالية الصالية من ااخطاء والتحيز  خ  الموثوقي

العرض، والت ور ال ادق للأحداث والعمليا  اةيت اد ة، وتمحة المعلوما  المحاسةية ضرور  ملحة  
الت ارير   محتويا   لت ييم  الكافية  والصةر   الوية  لداهم  اتو ر  الةان ا  المعلوما   للأ راد  وإختيار  المالية 

 ( 70،  فحة 2005)كيةو و بجالة ،  المفيد  لهم. 
من   وم ةول  كاه  يدر  عل   تحتوق  أن  لمةتصدميها  الخ  جب  مفيد   المحاسةية  المعلوما   تكون  لكخ 

المالية واايت اد ة التخ تمحلها، وحت  تكون  الح ة وإمرالية ااعتماد عليها كمقياس للأحداث والعمليا   
  المعلوما  المحاسةية موثوية وذا  م داقية جيد   إلخ  جب أن تتو ر  يها الص ائص الفرعية التالية  

 ( 333،  فحة 2008)مطر و الةيوطخ، 
تح ق من جهة  حتها، وي  د بهةا المفهوك  بمعن  أن تكون المعلومة يابلة لل خاصية قابلية التحقق:  -

وجود درجة عالية من ااتفاق فيما بين ال ائمين بالقياس المحاسةخ الةان  ةتصدمون لفس طرق القياس  
  إلهم اتو لون  ل  لفس النتائل. 

التحيز:- الحياد وعدم  م  ود     خاصية  تهئيتها ب ور   وعدك  المعلوما   عملية  التاثير عل   عدك  اق 
 تصدك مةتصدك دون آخر.   مرن أن

وي  د بها وجود درجة عالية من التطابق بين المعلوما  وبين الجواار    خاصية الصدق في التعبير: -
 المراد الت رير عنها،  العةر  ب دق تمحية المضمون أو الجوار وليس مجرد شك. 

لكخ تكون المعلوما  المحاسةية مفيد   خ تح يق أاداه المعلوما  المالية ،  جب أن اتوا ر  يها يدر  
و  الماءمة  خا يتخ  من  كة  مع ول  تتعارض  ما  غالبا  الصا يتين  لفةخ،  هاتين  الوية  الموثوقية  خ 

الماءمة أن لضحخ ب در من   منهما مع الأخرى   د  رون من الضرورق للو ول  ل  يدر أكةر من 
 ( 79،  فحة 2009)حلو ،  الموثوقية  ليس ممرنا تحقي هما معا بنفس الدرجة. 

بالحبا    تت ف  أن  المحاسةية  جب  المعلوما   أن  عنخ  انتل  والموثوقية  الماءمة  خا يتخ  تفاعة   ن 
 ويابلية الم ارلة عل  النحو التالخ   

   د بمةدأ الحبا  أن تطةق المدسةة لفس ااساليب والطرق لنفس ااحداث المحاسةية من  تر     الثبات: 
سةية واحد   لنفس الحدث من  تر  لأخرى  إلها تعتةر ثابتة  محاسةية  ل  أخرى،  عندما تطةق طري ة محا

التحول من طري ة محاسةية   المدسةة ا  مرنها  أن  ذلك  وا  عنخ  المحاسةية،  للمعااير   خ  ستصدامها 
اثةتة ا ضليتها،  خ اةه   اذا  المحاسةية  الةياسا  والطرق  التغيير  خ  معينة  ل  اخرى، حيث  مرنها 

ح عن طةيعة وأثر التغير المحاسةخ  خ الت ارير المالية وخا ة بالفترا  التخ حدث  الحالية الزك اة  ا
 ( 17-16، ال فحا  2010)اواك و لعشورق،    يها التغيير.



محمد حراث وبن حركو غنية بوحفص ، سميحة   
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تعتةر المعلوما  التخ تم قياسها والت رير عنها ب ور  مماثلة عن المدسةا  المصتلفة    القابلية للمقارنة: 
الأساسية  خ   واةختاه  اةتفاق  جوالب  تحداد  من  المةتصدمين  الصا ية  اةه  وتمرن  للم ارلة  يابلة 

مماثلة. غير  محاسةية  بإستصداك طرق  الجوالب  اةه  اتم  خفاء  لم  ألخ  طالما  اةيت اد ة  )أبو    الجواار 
 ( 10،  فحة 2008ل ار و حميدا ، 

المتحرم الأساسخ  خ   المحاسةية اخ  للمعلوما   الةاتية  ت د مخ ساب ا  إن الص ائص  تم  من خال ما 
  اعلية وكفاء  المعلومة من يةة مةتصدميها. 

التخ سةق عرضها  محا يد انشأ تعارض  اناك  حتمال للتعارض بين الص ائص الةاتية والفرعية لها  
 ( 118-116، ال فحا  2011)شااين ،  فيما الخ  

تطةيق سياسة الحيطة والحةر انجر عنها لوع من التحيز  خ القياس المحاسةخ واو امر اتعارض مع  -
التعةير وخا ية الحبا ، وزياد  ااعتماد عل  جود   حياد ة المعلوما  وا اتفق مع خا ية ال دق  خ  

المعلوما  المحاسةية )خا يتخ الماءمة والموثوقية( سوه تددق  خ النها ة  ل  استبعاد ياعد  الحيطة  
والحةر الها تمحة تحيزا لفئة معينة عل  حةاب  ئة اخرى، كما أن استصداك اةه ال اعد  سيددق  ل   

 ة وي ب  بعضها تاريصيا والآخر حةب القيمة ااستةدالية الجارية؛تشويخ القياسا  المحاسةي
التعارض بين التويية المائم وال در  التنةدية للمعلوما  حيث أن الةرعة  خ  عداد المعلوما  يد تكون  -

 عل  حةاب الدية وااكتمال؛ 
ع - وكمحال  المعلوما ،  من  التحةة  امرالية  وبين  التعةير  ال دق  خ  بين  لجده  خ  التعارض  ذلك  ل  

مجرد   ألها  المعروه  الجارية  من  القيم  قياس  لغرض  والصا ة  العامة  القياسية  ااريان  استصداك 
متوسطا  يد تكون بعيد  عن ال دق  خ تمحية الجواار اايت اد ة، اا ألها  خ الم ابة تتمتع بدرجة  

 عالية من الحياد  خ التطةيق؛ 
لح ة  يها، كمحال عل  ذلك اتباع اساس التكلفة التاريصية حيث  التعارض بين ماءمة المعلومة وبين ا -

بالنةبة   الماءمة  منصفضة من  بدرجة  تتمتع  ألها  اا  التحيز،  لصلواا من  الح ة  بدرجة عالية من  تتمتع 
 لمةتصدمخ الت ارير المالية؛ 

وما  يد ا تكون  ليةة كة المعلوما  المائمة أو الموثوق  يها تعتةر معلوما  مفيد ، لأن اةه المعل-
ألخ  جب   أق  المتويع  العائد  من  أكةر  عليها  الح ول  تكلفة  تكون  يد  كما  تةكر،  لةةية  أامية  ذا  
ااامية   مةتوى  اختبار  واخ  الحاكمة  ال يود  من  لنوعين  ساب ا  المةكور   الةاتية  الص ائص   خضاع 

 النةةية للمعلوما  المحاسةية، واختبار التكلفة والعائد. 
 المعلومات المحاسبية ة قاييس جودم -1-3
مةتصدميها    لجر  وجها   وذلك ةختاه  المحاسةية  المعلوما   لجود   محدد  تعريف  اوجد  ألخ ا  بما 

النحو التالخ  المعلوما  عل   )مديد و عةد    ومنتجيها،  ا ألخ  مرن تحداد معااير عامة لقياس جود  
 ( 306،  فحة 2002النا ر ، 

لجود كمقياس  المحاسبية: الدقة  المعلومات  التخ    ة  الدية  بدرجة  المعلوما   جود   عن  التعةير   مرن 
تت ف بها المعلوما  اق بدرجة تمحية المعلوما  لكة من الماضخ والحاضر والشت ةة وا شك ألخ كلما  
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عن   أو  التاريصية  الح ائق  التعةير عن  قيمتها  خ  وزاد   جودتها  زاد   المعلوما   دية  التويعا   زاد  
 المةت ةلية؛ 

المحاسبية:  المعلومات  لجودة  كمقياس  المعلومة   المنفعة  اما  حة  عن رين  المنفعة  خ  وتتمحة 
 وسهولة استصدامها ويمرن أن تاخة المنفعة احد ال ور التالية 

المنفعة الشرلية  وتعنخ ألخ كلما تطابق شرة ومحتوى المعلوما  مع متطلبا  متصة ال رار كلما كالة  -
 قيمة اةه المعلوما  عالية؛ 

ثم  ان  - ومن  بةهولة  عليها  الح ول  امرن  كلما  المعلوما   فيمة  ارتفاع  وتعنخ  الزمنية   المنفعة 
 اات ال المباشر بالحاسب الآلخ محا  عجم كا من المنفعة الزمنية والمرالية للمعلوما ؛ 

المعلوما   - يدر   ارتفاع  وتعنخ  والت حيحية   الت ييمية  وكةا  المنفعة  ال رارا   وتنفية  لتائل  ت ييم  عل  
 يدرتها عل  ت حي  الحرا ا  النتائل. 

تعةر الفاعلية عن مدى تح يق المدسةة لأادا ها من    الفاعلية كمقياس لجودة المعلومات المحاسبية:
خال موارد محدد ، وعل  ذلك  إلخ  مرن تعريف جود  المعلوما  من زاوية الفاعلية بألها مدى تح يق  

ثم  إن  اعلية  ال ومن  محدود ،  موارد  استصداك  خال  من  ال رار  متصة  أو  المدسةة  لأاداه  معلوما  
 المعلوما  اخ مقياس لجود  المعلوما . 

المحاسبية:  المعلومات  لجودة  كمقياس  استعمال    التنبؤ  بها  التخ  مرن  الوسيلة  ألخ  بالتنةد     د 
مةت ةة، وأن اةه التويعا  تةتصدك  خ التصطيط  معلوما  الماضخ والحاضر  خ تويع أحداث ولتائل ال

 وإتصاذ ال رارا . 
المحاسبية: المعلومات  لجودة  كمقياس  استصداك    الكفاءة  بأية  المدسةة  ااداه  تح يق  بالكفاء      د 

والةق  ةتهده   المعلوما ،  لجم  عل   اايت اد ة  مةدأ  تطةيق  ضرور   البعض  ويرى  للمورد،  ممرن 
ية التكاليف الممرنة التخ  جب أن تزيد عن قيمة المعلوما ،  الكفاء  ت اس  تعجيم جود  المعلوما  با

م ارلة   اااداه  لتح يق  الازمة  والنشاطا   بالعمليا   القياك  والبشرية عند  الماد ة  الموارد  تو ير  بمدى 
 بالمصرجا  والنتائل التخ اتم تحقي ها. 

 
 القرارات الإستثمارية   -2
ال رارا  من أبرز عمليا  وظائف اةدار   خ الع ر الحالخ وأكحراا خطور  وا  مرن  تعد عملية  تصاذ   

ألواع  وبإختاه  وأادا ها،  وأحجامها  ألواعها  عل   ختاه  اايت اد ة  المدسةا   عنها  خ  اةستغناء 
عملية   ذلك  هخ  مع  ولكن  أامها  من  تعد  اةستحمارية  ال رارا   أن  لجد  اا  المراد  تصاذ  بالغة  ال رارا  

بالدرجة   المناسبة  الجروه  وتو ير  الأول   بالدرجة  المدسةة  م لحة  مراعا   تتطلب  والتع يد  ال عوبة 
الحالية، وحت   حدث ذلك  ا بد من توا ر لجاك معلوما  محاسةخ  عال  مداا بالمعلوما  الضرورية 

 والمناسبة من حيث الكمية، الجود ، ووية الحاجة  ليها. 
تتكفة ال رارا   لتح يق    اةه  أجة  ستحماراا  من  الازمة  الأموال  تو ير  خال  من  المالية،  الوظيفة  بها 

العوائد المناسبة لتوزيعها و ق ما  ةم  بخ ال الون، وتتمحور ال رارا  المالية  خ كة من يرار اةستحمار،  



محمد حراث وبن حركو غنية بوحفص ، سميحة   
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ا استحمارق و ق  يرار التموية ويرار توزيع الأرباح. ومن خال اةا الجزء سنحاول التركيز عل  ال رار 
 التالخ  

 عملية إتخاذ القرارات   -2-1
ال   موضوع  تصاذ ال رارا   اتماما بالغا لدى الكتاب والباححين واةداريين، حيث  عتةره العداد منهم من   

المهاك الجوارية لل ائد، واو ل طة اةلطاق بالنةبة لجميع النشاطا  التخ تتم داخة المدسةة، وتويف  
  تصاذ ال رارا  اددق  ل  تعطية العمة مما اددق  ل  زوال المدسةة. 

عملية ع الية  يةة التطرق لتعريف  تصاذ ال رار ا بد أوا من معر ة ما او ال رار والةق  عره بألخ  " 
رشيد  تتةلور  خ اةختيار بين بدائة متعدد  ذا  موا فا  تتناسب مع اةمراليا  المتاحة والأاداه  

، ومنخ  مرن تعريف عملية  تصاذ ال رار بألها  "  دار  ( 77،  فحة  2006)عةوق و حريز،    المطلوبة"
  حرم معين عما  جب أن  فعلخ الفرد  خ مويف ما وذلك بعد الفحص الدييق للةدائة التخ  مرن  تباعها"

التخ  جب  (128،  فحة  2002)الشرياوق،   بما  ، اق اخ عبار  عن  "سلةلة من الصطوا    تباعها 
 ( 38،  فحة 2000)جمعة أ.،    ةهة  تصاذ يرار معين

تتمحة  خ  الصطوا   من  مجموعة  ال رار عل   عملية  تصاذ  تمر  الةاب ة  التعاريف  )الوا خ،    من خال 
 ( 95-92، ال فحا  2012

 عتةر تحداد المشرلة بشرة واض  ومحدد ومن اام دعاما  الو ول  ل  يرار سليم    تحديد المشكلة:
  ةاعد عل  حة اةه المشرلة؛ 

المشرلة  جب التفكير  خ حلول مناسبة لها، ويمرن    تحديد البدائل الملائمة لحل المشكلة: بعد تحداد 
التخ   ترح اا كار  من  ممرن  يدر  اكةر  عل   الح ول  خال  من  لها  المةدولين  التو ة  سواء  ها 

 الداخليين  خ المدسةة أو اللجوء لأطراه ذو خةر  خارج المدسةة؛ 
 جب أن تصضع الةدائة الم ترحة لحة المشرلة للت ييم مع مراعا     تقييم البدائل المرتبطة بحل المشكلة:

 أن اتم الت ييم بشرة موضوعخ ويتم الحرم عل  الةداة من وايع عدد من المعااير المحرمة؛ 
الملائم:ا البديل  الهده    ختيار  لتح يق  اددق  أن  بداة دون الآخر  جب  اختيار  بشأن  ال رار  أن  تصاذ 

 النهائخ الةق رسمتخ المدسةة بإختياراا اةا الةداة؛ 
مالم اوضع الةداة موضع التنفية  إن ال رار ا  عدو اكحر من كولخ لوا ا    وضع البديل موضع التنفيذ:
 حةنة اتجاه حة المشرلة؛ 

النتائج:ا وقياس  ااخرى    لمتابعة  والموارد  الوية  حيث  من  ال رار  تنفية  الت دك  خ  مدى  قياس   جب 
وااثار المترتبة عل  ال رار ومدى االتزاك بالجدول الزمنخ المعد للتنفية، وعند القياس تتم م ارلة النتائل  

م  خ حة المشرلة تراجع خطوا   بالجدول الزمنخ أو الصطة الموضوعة للتنفية، واذا كان ال رار ا  ةاا
 ال رار الةاب ة مباشر  واخ اختيار الةداة ووضعخ موضع التنفية. 

                                                             ماهية القرار الإستثماري   -2-2
 للإلماك بالجالب النجرق للإستحمار وال رار ااستحمارق سنتطرق للن اط التالية   

 تعريف القرار الاستثماري أولا:  
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 من أبرز التعاريف التخ  مرن ادراجها ضمن ال رار ااستحمارق لجد   
والنماء،   الزياد   او  والحمر  ثمر،  "من  بألخ  لغة  ااستحمار  تعريف  ااستحمارق  مرن  ال رار  تعريف  يةة 

المالية أو التجارية أو  خ شرة   فيةتحمر معناه انمخ أو ازيد، والنماء  رون  خ  ورتخ النهائية الن د ة أو 
 ( 55،  فحة 2009)مزيالخ، ع ارا  أو من وا ." 

من الناحية اايت اد ة  عد ااستحمار "عن را رئيةيا  خ النشاط اايت ادق لما لخ من مرالة بارز   خ  
الطاية اةلتاجية من لاحية وجزء مهم  خ الطلب  لجرية الدخة والتشغية،  ااستحمار م در للتوسع  خ  

الكلخ من لاحية أخرى، لهةا عره رجال اايت اد ااستحمار بألخ  ضا ة جداد   ل  الأ ول اةلتاجية  
 ( 441،  فحة 2016)خان و شعيب،    خ المجتمع ي د زياد  الناتل  خ الفترا  التالية."

الت والقيم  أما  الماد ة،  الوسائة  تلك  ااستحمارا   خ  ""تتمحة  ألخ   فيخ  لاستحمار  جاء  المحاسةخ  عريف 
غير الماد ة، ذا  المبالغ الضصمة،  شترتها أو ألشأتها المدسةة، ا من أجة بيعها، بة ةستصدامها  خ  

 (31فحة  ،   2016)ااملخ و بولعراس، لشاطها لمد  طويلة."  
العنا ر اخ  من  تتحرم  يها مجموعة  اةستحمار  عملية  ااستحمار  إن  لعملية  أوسع  مفهوك    وةعطاء 

 ( 109،  فحة 2009) د  خ و الصطيب ، 
 اترتب عل  اةستحمار عد  تكاليف ثابتة أو متغير  باةضا ة لمعدل الفائد  والضرائب؛   التكاليف:-
انتل عن اةستحمار مجموعة من العوائد المنتجر  والتخ تتأثر بمةتوى النشاط ولوع المنتوج    الإيرادات:-

 . وحالة اايت اد والةوق 
 حةب الجروه المحيطة بخ.  من خال التنةد بالعوائد المةت ةلية للإستحمار التوقعات:-
للإستثمار: - حقيقية  خ    الميل  رغبة  اناك  ت ب   اةستحمار  عل   ال در   المةتحمر  عند  متاك 

 اةستحمار. 
 ( 102-101، ال فحا  2016)حاج عزاك،   خ حين أن أبرز أاداه اةستحمار لجد  

مما ا شك فيخ أن أول اده للمةتحمر من توظيف أموالخ او تح يق عائدا     :تحقيق العائد الملائم
بة   مشروعخ،  بااستمرار  خ  لخ  وتةم   احتياجاتخ،  تلةخ  أرباحا  اةا  استحماره  عليخ  ادر  وأن  ضصمة، 

 وتمرنخ من توسيع لشاطخ ااستحمارق؛ 
 يق الرب ، كأول اده لخ،  بما أن المةتحمر  ةع   ل  تح   :المحافظة على رأس المال الأصلي للمشروع 

 إلخ  ذا لم  فل   خ تح يق اةا الرب   ةع  من باب أول  أا   ع  خ خةار  وذلك من خال المفاضلة  
بين المشاريع والتركيز عل  أيلها مصاطر ، لأن أق شصص  أمة  خ الرب  اتويع الصةار ، ولهةا  إذا لم  

 لمال الأ لخ؛  ح ق مشروعخ ربحا، فيةع   ل  المحا جة عل  رأس ا
اهده المةتحمر  ل  تح يق دخة مةت ر ومةتمر بوتير  معينة بعيدا عن ااضطراب    :إستمرارية الدخل

والتراجع  خ ظة المصاطر  حفاظا عل  استمرارية النشاط ااستحمارق، بة وسعيا ححيحا من أجة الزياد   
  خ اةا الدخة؛ 
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ة  ل  تموية وسيولة جااز  لمواجهة التزاما  العمة   ن النشاط ااستحمارق بحاج  :ضمان السيولة المالية
اةلتاج،   المشروع  يتعحر  لها  اتعرض  يد  التخ  المالية  للضائ ة  تجنبا  الجارية،  اليومية  كالم اريف 

 .وبالتالخ يد تلحق بخ الصةائر
ااس بالتالخ   الةداة  اختيار  عل   الةق   وك  ال رار  "ذلك  او   ااستحمارق  ال رار  أن  ال ول  تحمارق   مرن 

 ( 38،  فحة 2006)عةد الحميد،  الةق  عطخ عائد  ستحمارق من بين بدالين أو أكحر." 
التخ  جب أن تةتصدك   أو  مرن تعريف ال رار ااستحمارق برولخ  "انح ر  خ اختيار لوع الموجودا  

 ( 69،  فحة 2004)الزبيدق ،   مةت ةة."من يةة ادار  الشركة لتح يق عوائد 
بمعن  أشمة ال رارا  ااستحمارية تشمة ال رارا  المتعل ة بإستحمار الأموال الصا ة بالمدسةة بعد تحداد  

لتأكد من   حتياجاتها المالية المتويعة وح ولها عل  التموية المالخ الازك لتلةية اةه ااحتياجا ، مع ا
أن الموارد المتاحة يد تم  ستغالها أ ضة  ستغال  يت ادق ويتويع منها تح يق العوائد المتويعة بأكةر  

 منفعة ممرنة. 
 : أسس ومحدادت إتخاذ القرارات الاستثمارية نيا ثا

والت دارا ،  بد أن  صضع لمجموعة من التحليل ن اتصاذ ال رار بتنفية مشروع  ستحمارق مهما كان لوعخ ا 
)بريش، بشرر، و بن علخ ،    ولكخ تكون اةه الأخير   عالة ابد من الأخة بعين اةعتبار عاملين اما 

 ( 15-14، ال فحا  2009
الأول:- الصطوا     العامل  من  تباع  ابد  ذلك  ولتح يق  علمية،  أسس  عل   ااستحمار  يرار  أن  عتمد 

 التالية   
 تحداد الهده الأساسخ من ااستحمار؛ -
 تجميع الةيالا  والمعلوما  الازمة ةتصاذ ال رار؛ -
 ت ييم العوائد المتويعة للفرص ااستحمارية الم ترحة؛ -
 ة المناسبة للأاداه المحدد .  ختيار الةداة أو الفر ة ااستحماري-

  جب عل  متصة ال رارا  أن اراعخ بعض المبادئ عند  تصاذ ال رار ااستحمارق منها    العامل الثاني:
 مةدأ تعدد الصيارا  أو الفرص ااستحمارية؛ -
 مةدأ الصةر  والتأاية؛ -
 مةدأ الماءمة )أق  ختيار المجال ااستحمارق المناسب(؛ -
 نويع المصاطر ااستحمارية. مةدأ التنوع أو ت -

بالتالخ لل رار ااستحمارق محددا  متعدد  تدثر فيخ بشرة مباشر ويصتلف اةا التأثير من حالة لأخرى،  
 (150،  فحة  2005) همخ ،  وتتمحة اةه المحددا  فيما الخ 

التكنولوجي:   أن  التطور  فيخ  شك  ا  لشاط  مما  اق  أو  معين  مجال  لتاجخ  التكنولوجخ  خ  التطور 
المهمة  خ خلق  رص استحمارية جداد ،  ذ أن  لتاج ماد  جداد  أو  تباع   العوامة   يت ادق  عد من 
ااستحمارية  الطرق  زياد   تددق  ل   كلها  جداد   أسواق  و ت   الةلع  متطور   خ  لتاج  طرق  لتاجية 

 ين عل  توسيع حجم ااستحمار أو القياك باستحمارا  جداد . وبالتالخ زياد  يدر  المةتحمر 
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 عد عامة التويع بالجره اايت ادق من حيث درجة اةلتعاش ودرجة    إتجاه التوقعات ودرجة المخاطرة:
خال  من  وذلك  وحجمخ،  ااستحمار  يرار  أ ضا  خ  المدثر   العوامة  من  والتشاؤك(  )التفاؤل  اةلكماش 

عل    المباشر  ت داراتهم  تأثيراا  أق  معين،  مجال  ااستحمار  خ  سيدول  ليخ  لما  المةتحمرين  ت دارا  
وتويعاتهم لعائد ااستحمار  خ مجال استحمارق معين،  إذا كان التويع باةلتعاش أق التفاؤل من حيث  
ااستحمار   حجم  زياد   عل   سيشجع  ذلك  الةياسخ،  إن  الوضع  وإست رار  المتويع  الةوق  حجم   زد اد 

وعدك    وتوسع الةوق  لطاق  ضيق  حيث  من  التشاؤك،  أق  باةلكماش  التويع  كان  أما  ذا  مجااتخ، 
اةست رار الةياسخ  إن ذلك سيدثر سلبا عل  م دار حجم الفرص ااستحمارية وبالتالخ حجم ااستحمار،  

ظروه    ذلك أن تويعا  الربحية أو العائد المتويع ستكون أية مما اخ عليخ  خ الجروه اةعتياد ة أو
 اةلتعاش والتفاؤل. 

 تةاع حجم الةوق  عد من عوامة زياد  الكفاء   خ    حجم سوق الاستثمار وطبيعة المناخ الاستثماري: 
 ستصداك الموارد اايت اد ة المتاحة وتح يق الو را  اايت اد ة، بالتالخ زياد  حجم ااستحمار،  ضا ة  

استحمار  خلق  رص  اددق  ل   الةوق  ااستحمارا    ل   تةاع حجم  مع  مرتبطة  أو  ومتكاملة  جداد   ية 
ال ائمة، كما ألخ اددق  ل  زياد  ربحية ااستحمارا  ال ائمة مما  صلق  ر ا استحمارية جداد ، من خال  
ااستحمارق   المناخ  باةضا ة  ل   متعدد ،  مجاا   الأرباح  خ  اةه  واستحمار  يرار  ستصداك  تأثيره  خ 

الأس العوامة  اتضمن  كفاء   الةق  ودرجة  الةياسخ واةيت ادق  اةست رار  درجة  تعتمد عل   والتخ  اسية 
الدولة  خ بناء الةنية الأساسية الأمر الةق او ر المناخ الةياسخ واايت ادق واةجتماعخ المائم لصلق  

  رص استحمارية وزيادتها. 
المالية: والتعليمات  أثرا  خ    القوانين  المالية  والتعليما   لل والين  توسيع   ن  أو  ااستحمار  حجم  زياد  

ااستحمار ال ائم، ومن اةه الأمور ال الولية مةالة الضرائب التخ تدثر بشرة مباشر  خ يرار ااستحمار  
 و خ تحداد  تجاااتخ وطةيعة حجم العائد المتويع من تلك الفرص ااستحمارية. 

 أهمية الخصائص الذاتية للمعلومات المحاسبية في إتخاذ القرارات الإستثمارية   -3
الهده الأساسخ لوجود لجم المعلوما   خ المدسةة او تةهية وخدمة عملية  تصاذ و نع ال رار من   

المعلوما  الازمة ل رارتخ من اةه   خال الدور الةق العبخ  خ كة مرحلة،  متصة ال رار  ح ة عل  
، ولكن المعلوما  المالية )المحاسةية(  تعد أ ضة م ادر المعلوما ، والةةب  خ ذلك أن لهةه  النجم 

للمعلوما  المالية او تو ير   المعلومة الكمية يابلية للتح ق من  حتها كما أن أحد الأاداه الرئيةية 
وما  المحاسةية  المعلوما  من أجة  تصاذ ال رار. واةا ما سنحاول تحليلخ من خال تحداد دور المعل
  خ اتصاذ ال رار وأاميخ خ ائ ها الةاتية  خ مراحة عملية اتصاذ ال رار ااستحمارق. 

 دور المعلومات المحاسبية في إتخاذ القرار الإستثماري   -3-1
الدور الةق تلعبخ المعلوما  المحاسةية  خ عملية  تصاذ ال رار اةستحمارق مرتبط بشرة أساسخ بالأ ق  

ال  ير عن    الزمنخ،  من المدى  ذا   ال رارا   أكةر  خ  دورا  تلعب  المحاسةية  المعلوما   أن  المعلوك 
العنا ر   المحاسةية تشرة  الطوية، ومهما كان  المعلوما   المدى  ال رارا  ذا   الةق تلعبخ  خ  الدور 
لجاك ال رار،  محا    ومراحة  تصاذ  المحاسبة  بين  و ة  حل ة  وتشرة  ال رارا     الرئيةية  خ  نع 
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التكاليف المعيارية  هو لجاك محاسةخ معلوماتخ  عتةر من الأدوا  المحاسةية الهامة لمةاعد  اادار   خ  
 ( 45-44، ال فحا  2002)الشرع و سفيان،   التعره عل  المشاكة ومن ثم  تصاذ ال رارا .

)متصة     مةتصدميها  بإختاه  ااستحمارق  ال رار  لعملية  تصاذ  الم دمة  المحاسةية  المعلوما   تصتلف 
ال رار(،  كة مةتصدك لخ توجهاتخ سواء كالة الشص ية المعةر عنها بمةتواه التعليمخ أو العملية المعةر  

ن المهمة الأول  التخ  جب أن  عنها بنوع ال رارا  التخ سيتصةاا وكمية المعلوما  المتو ر  لد خ، لةا  إ
تراع  يةة توجيخ الةيالا   خ  طار النجم المنتجة للمعلوما  محاسةية الموجهة لعملية يرار معينة  جب  
تعد   ما ا  لمةتصدك  المهمة  المعلوما   فبعض  المعلوما ،  لهةه  مةتصدك  معر ة وتحداد  حتياجا  كة 

 ذا  أامية لمةتصدك آخر. 
الةكر ساب ا تتميز بجملة من الص ائص التخ تعطيها أامية لمتصة ال رار ويد  اةه المعلوما  كما تم   

المحاسبة الأمريرخ اللتان    أشار مجلس معااير   ل  أن المائمة والموثوقية اما الصا يتان الأساسيتان 
 المعلوما  تفرق  التخ الصواص " وأن  ةتصاذ ال رار اةستحمارق،   مفيد  المحاسةية المعلوما  تجعان   

 الصواص بعض مع المائمة والموثوقية،   اد ( اما )الأية الأدل  المعلوما  عن   اد ( الأ ضة )الأكحر
 (69،  فحة  2005)كيةو و بجالة ،  منها."  المتفرعة الأخرى 

  د  زداد  أامية المعلوما  المحاسةية كوسيلة أساسية و عالة ةتصاذ العداد من ال رارا  التخ اتصةاا   
الوحدا    عن  وموثوية  دقي ة  محاسةية  معلوما   عل   الح ول  منها  تتطلب  والتخ  المةتحمرون، 

ب ا جابا  أو  سلبا  تتأثر  يراراتهم  ااستحمار  يها، وذلك لأن  ارغةون  التخ  المعلوما   المحاسةية  دية  مدى 
،  فحة  2000)عاء الدان ،    المحاسةية وتويية الح ول عليها ودرجة الح ة  يها وموضوعية قياسها. 

30) 
 إحتواء الت ارير المالية عل  الحد الكا خ من الصواص الةاب ة  عطيها أامية بالغة لدى مةتصدميها لأجة  

و توظيفها  خ   ال رارا   للمعلوما   عملية  تصاذ  الأساسخ  الهيرة  تبةيط  التالخ  مرن  الشرة  خال  من 
المحاسةية المةتصدمة  خ  تصاذ ال رارا  اةستحمارية من خال تةيان المعلوما  التخ تتضمنها الت ارير  

 المالية كما الخ  
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 الإستثمارية (: المعلومات المستخدمة في القرارات 1شكل رقم )

 
 

 أهمية الخصائص الذاتية للمعلومات المحاسبية ضمن مراحل إتخاذ القرار الاستثماري   -3-2
 ن خ ائص المعلوما  الازمة ةتصاذ أق يرار  ستحمارق تتوا ق مع خ ائص المعلوما  التخ او راا  

توضي    عل   المدسةة  المفهوك  ةاعد  بهةا  الأخة  وإن  المحاسةية  المعلوما   اةستحمارية  لجم  الفرص 
المائم، اةا ال رار الةق  مر عل  عد  مراحة من   المتاحة وإتصاذ ال رار اةستحمارق الةليم  خ الوية 
أجة  تصاذه، ولكة مرحلة معلوما  خا ة ولها  فا  محدد  بها، واةا ما سنةينخ من خال استعراض  

 ة  خ كة مرحلة  أام مراحة  تصاذ ال رار اةستحمارق وأام المعلوما  الازم
 المعلومات اللازمة في مرحلة نشأة الفكرة الإستثمارية أولا:  
وجود مشروع    حالة  اةستحمارية،  فخ  الفكر   لوع  المرحلة عل  حةب  لهةه  الازمة  المعلوما   تصتلف 

حالة   أما  خ  التشغيلية،  العمليا   داخلية عن  مالية،  المطلوبة   علية،  المعلوما   تكون  يائم   ستحمارق 
لمد  المالية  )ال وائم  المطلوبة   علية  المعلوما   تكون  جداد  ت دارية  مشروع  ستحمارق  مماثلة(،  سةا  

أام   )اةلفاياةستحمارق(، خارجية )معلوما  عن  داخلية  الم ترح(،  المنتل  الشوق من  )ت دار  حتياجا  
اةستحمارية  الةدائة  المصاطر،  )درجة  مالية  وغير  والأسعار(  التكاليف  )مةتوى  مالية  المنا ةين(، 

للمعلوما   Larcherالمتاحة(، ويرى   المعلوما   اركرأن  أكةر من  أامية  والت دارية  والمتويعة  الصارجية 
الداخلية والفعلية  خ اةه المرحلة، وأن للمعلوما  المالية وغير المالية أامية متةاوية  خ اةه المرحلة،  
كما ارى الباححين ألأام خ ائص المعلوما  الازمة ل نع ال رارا  اةستحمارية اخ أن تعرس متغيرا   

 خلية والصارجية، وأن تكون ت دارية تنطوق عل  تويعا   خ المةت ةة. الةيئة الدا
 ثانيا: المعلومات اللازمة في مرحلة دراسة الجدوى التمهيدية

تهده اةه المرحلة  ل  معر ة مدى  احية المشروع تحة الدراسة لتح يق الأاداه المرجو  منخ، لةلك  
 دارية )التكاليف، الأرباح المتويعة(، مالية )تكاليف   هخ تتطلب معلوما   علية )حجم الةوق الحالخ(، ت

 التشغية(، وغير مالية )طةيعة المنا ةة(، داخلية )تكاليف المنتجا ( وخارجية )المزا ا التنا ةية(. 
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 مرحلة دراسة الجدوى التفصيليةالمعلومات اللازمة في ثالثا: 
 من خال دراسة   

تهده اةه المرحلة  ل  تحداد  مرالية تةويق المنتل المزمع  لتاجخ والتنةد    دراسة الجدوى التسويقية:-
معلوما    المرحلة  اةه  وتتضمن  التةويق،  الدراسة رجال  بهةه  وي وك  المةت ةة،  الطلب عليخ  خ  بحجم 
داخلية )حجم المةيعا  الحالخ(، خارجية )معلوما  عن المنا ةين(، مالية )حجم الت دار واةستيراد(،  

 مالية )سياسا  اةدار (،  علية )عدد الزبائن( وت دارية )حجم المةيعا  المتويع(.  غير
الفنية: - الجدوى  الناحية    دراسة  المشروع اةستحمارق من  تنفية  تحداد  مرالية  الدراسة  ل   اةه  تهده 

مال اةلتاج(،  )تكاليف  ت دارية  معلوما   وتتضمن  المصت ين،  الفنيين  بإعداداا  وي وك  )تكلفة  الفنية،  ية 
وا   اةستحمارق(،  المشروع  تنفية  )تكاليف  داخلية  للإلتاج(،  الةدالة  )الطرق  مالية  غير  الأولية(،  المواد 

 تتضمن اةه الدراسة معلوما   علية أو خارجية عن المنا ةين. 
المالية: - الجدوى  والفنية  خ    دراسة  التةويقية  الدراسة  من  كة  لتائل  ترجمة  الدراسة  ل   اةه  تهده 
)تكاليف    مالية  معلوما   وتتضمن  التةيير،  محاسب  أساسية  ب فة  بها  وي وك  ل د ة،  ت دارا   ور  

ت دارية ) ارادا  المشروع الت دارية( وا تتضمن اةه   المشروع اةستحمارق(،  التشغية(، داخلية )تكاليف 
 الدراسة معلوما   علية أو غير مالية أو خارجية عن المنا ةين. 

 مرحلة تقييم البدائل وإتخاذ القرار الإستثماري اللازمة في    المعلوماترابعا: 
تعتةر اةه المرحلة أام المراحة التخ  مر بها ال رار اةستحمارق،  غالبا ما تواجخ  دار  المدسةة ضرور   
أوإلشاء   عليها  المحا جة  اةلتاجيةأو  الطاية  زياد   بهده  مشاريع  ستحمارية  بالدخول  خ  يرار   تصاذ 

دراستها من مصتلف الجوالب،  طايا   لتاجية جداد ، ويتطلب اةا ت ييم للةدائة اةستحمارية وح راا و 
كا ر    حةب  والماليةو  الفنية  الةداة  Cavertالتةويقية،  أن  من  التأكد  تهده  ل   الت ييم  عملية   ن 

الم ترح سوه  ح ق أرباحا للمدسةة، وتتم عملية ت ييم الةدائة اةستحمارية عن طريق تجميع الةيالا   
ح ول عل  ت دارا  بالمةيعا  المتويعة، وإحتماا   الازمة للت ييم،  عن طريق خةراء التةويق  مرن ال 

تنفية   دراسة  مرالية  الفنيين  مرن  الصةراء  طريق  وعن  اةستحمارق،  المشروع  منتجا   عل   الطلب 
المشروع   تموية  مدى  دراسة  المالية  مرن  الفنية، وعن طريق خةراء  الناحية  من  اةستحمارق  المشروع 

 اةستحمارق. 
المشروع اةستحمارق،  بعد  تماك عملية الت  العليا ةتصاذ يرار يةول أو ر ض  ييم اتم ر ع النتائل للإدار  

 إتصاذ ال رار  عتةر من  خت اص اةدار  العليا للمدسةة، حيث ت وك بالمفاضلة بين الةدائة اةستحمارية  
 وإختيار الةداة الألةب، والةق  ةاام  خ تح يق أاداه المدسةة. 

ت أن  لصلص  ل   سةق  الموارد  مما  أن  من  للتأكد  ودراسة  بحث  عملية  اخ  اةستحمارية  المشاريع   ييم 
بعض   وت اد نا  بالفعة،  توا راا  اةستحمارق  مرن  المشروع  لقياك  الازمة  والمالية  والبشرية  الطةيعية 
الت دارا    ترتبط  حيث  المةت ةلية،  والتكاليف  اةارادا   من  كة  وت دار  ح ر  حيث  من  ال عوبا  

 وعدك التأكد. بالمصاطر  
 الخاتمة:  
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 لطايا مما تم عرضخ  خ اةه الدراسة تم التو ة  ل  أن الأامية التخ تكتةيها المعلوما  المحاسةية   
العوامة المدثر   خ   أبرز  داخة المدسةة اةيت اد ة ا ت ت ر عل  جالب دون الآخر،  هخ تعد من 

تكون   ا  المعلوما   اةه  أن  اادار ،  ا  مةتويا   من  كا ة  الأدل   الحد  عل   تتو ر  لم  ما  ذا   ائد  
الص ائص الةاتية التخ تفرض بالضرور  جودتها، من أجة  ستغالها بطري ة رشيد   خ  تصاذ ال رارا   

 اةستحمارية للمدسةة اةيت اد ة، وللإلماك أكحر بالموضوع المدروس تم الصروج بالنتائل التالية  
لج- مصرجا   من  المحاسةية  من  المعلوما   مجموعة  تفاعة  لتيجة  للمدسةة  المحاسةخ  المعلوما   اك 

 مرولا  اةا النجاك و ق خطة ممنهجة للو ول  ل  أحةن مصرج؛ 
المعلوما  المحاسةية ت ت ر عل  لوعين أساسين اما ال وائم والت ارير المالية التخ تلصص بالضرور   -

 مةتصدميها؛ مجمة المعلوما  الواجب ت د مها لمصتلف 
تو ر جملة من الص ائص المتعل ة بالمعلوما  المحاسةية  فرض بالضرور  أن تكون معلوما  ذا   -

 جود  ةستصدامها و ق الحاجة  ليها؛ 
لتحداد  - أشرالها،  بإختاه  المعلوما   تبادل  تفرض  المدسةة  وضائف  مصتلف  بين  المتبادلة  العاية 

 ة المرسلة لها؛  ستصداماتها وتوزيعها و ق أاميتها للجه
بالدرجة  - الحالية، ضرورية وملحة  بالدرجة  متشابرة  ااول ،  بالدرجة  منجمة  ال رار عملية  عملية  تصاذ 

 طائها الوية، اةاتماك واةمراليا  الازمة ةلجاحها؛ عالحالحة، بالتالخ ابد من   
ا - الموارد  لمصتلف  الأمحة  للإستغال  تهده  المالية  ال رارا   عليها  عملية  تصاذ  تتو ر  التخ  لمالية 

 المدسةة والتخ تكون يد تح لة عليها لتيجة اةختيار بين الةدائة المالية المتاحة لها؛ 
المدسةة  ستغال  - من خال تحداد  ستحمارا  جداد  تضمن من خالها  المدسةة  التوسع  خ لشاط 

 ل رار اةستحمارق؛ موارداا المالية للح ول عل  أكةر يدر من العوائد المتويعة عن طريق ا 
ب در  - اتحل   أن  ال رار  متصة  عل   تفرض  التخ  المصاطر  من  جملة  اةستحمارية  ال رارا   عل   تترتب 

 كا خ من المةدولية للتحملها أو تفاداها؛ 
 عتمد متصة ال رار ااستحمارق بالدرجة الأول  عل  جملة من المعلوما  المالية والمحاسةية التخ من  -

  تصاذه لهةا ال رار من ضمن مجموعة من الةدائة المتعدد ؛  شألها ت ويب عملية
ال رارا  ااستحمارية من خال تو ير  - المحاسةية  خ  تصاذ  تكمن أامية الص ائص الةاتية للمعلوما  

معلوما  محاسةية ذا  جود  لتفادق الغموض الةق يد اواجخ متصة ال رار خال المراحة المصتلفة التخ  
 العملية. تمر بها اةه  

 
 المراجع

  
donalde, k. (2010). Intermediate Accounting – International Student Version 

(éd. 13). england: john wiley and sons. 

 عمان  .-والعلمية النظرية الجوانب- الدولية المالي الإبلاغ معايير .(2008) .ج  ,حميدات & ,.م , نصار أبو
 .للنشر وائل  دار :الأردن



محمد حراث وبن حركو غنية بوحفص ، سميحة   
 

 أهمية الخصائص الذاتية لجودة المعلومات المحاسبية في إتخاذ القرارات الإستثمارية... 

 

 التسيير وعلوم التجارية والعلوم ة يالاقتصاد العلوم كلية     البواقي  أم جامعة

 - 52 - 

 العراق،  بغداد .والتطبيق النظرية  بن  المحاسبية للمعلومة النوعية  الخصائص  .(2012) .ر ,نعوم & ,.إ ,إسماعيل
 .(30 العدد)الإقتصادية  للعلوم  بغداد  كلية مجلة

 .والتوزيع لنشر الوراق :الأردن عمان، .المتقدمة المالية الإدارة .(2004) .ح , الزبيدي

 دراسة )الكويتية النفط شركات في  المحاسبية النظم وفعالية كفاءة قياس .(2014) .م ,النمر & ,.ن ,السليحات
 .(الخامس العدد)دنانير مجلة العراق، بغداد جامعة .(مقارنة

 للنشر  الشرق دار :،الأردن  عمان  .الرقابة القرارات وإتخاذ  الإدراية  المحاسبة .(2002) .س ,سفيان & ,.م ,الشرع
 .والتوزيع

 الجديدة  الجامعة دار  :مصر الإسكندرية .(الثاني .éd) المديرين  ووظائف الإدارية  العملية .(2002) .ع ,الشرقاوي
 .للنشر

 .الزرقاء مطبعة :الأردن  الزرقاء .المحاسبي الفكر  تطور .(1999) .ك ,النقيب

 .للنشر وائل  دار :الأردن .(الأول .éd) المحاسبة نظرية في مقدمة .(2004) .ك ,النقيب

 مجمع  حالة  دراسة- الإقتصادية  المؤسسة  في  القرار إتخاذ  في  المعلومات نظام  وأهمية دور  .(2012) .ا ,الوافي
 .عباس فرحات جامعة :الجزائر سطيف .الجزائري الشرق الإسمنت

 الإشارة  مع :والتطبيق النظرية بين الإستثمارية البدائل تقييم نماذج .(2009) .س , علي بن & ,.إ ,بشكر ,.ا ,بريش
 المسيلة  .209 أفريل 15-14 يومي الإقتصادية المؤسسة في القرار صنع :الدولي الملتقى .الجزائر لحالة

 .بوضياف محمد جامعة  : الجزائر

 .والتوزيع للنشر الوراق مؤسسة :الردن ،  عمان .المحاسبة نظرية .(2004) .ي ,جربوع

 الدار  :مصر الإسكندرية، .القرارات إتخاذ في العمليات  بحوث ونماذج الإدارية المحاسبة .(2000) .أ , جمعة
 .الجامعية

 للنشر  المناهج  دار  :الأردن عمان، .(الأول .éd) المحاسبية المعلومات نظم .(2007) .آخرون & ,.أ ,جمعة
 .والتوزيع

 :عشر السادس الدولي  الملتقى .والدمقراطية الشفافية ومبادي الناجح الإستثمار بين التلازم .(2016) .س ,عزام حاج

 جامعة :الجزائر بسكرة .2016ي فيفر 22/23 :يومي المغاربية الدول  في للإستثمار القانونية الضمانات
 .خيضر محمد

 .الجامعية الدار :مصر الإسكندرية، .الإدارية المعلومات نظم .(2008) .م ,حسان

 دار  :الأردن عمام .(الثاني .éd) العملية والتطبيقات الفكري المحاسبيةالإطار النظرية مدخل .(2009) .ح ,حلوة
 .للنشر وائل

 الإسكندرية،  .(ومستقبلية حالية نظرية)الإئتمتان ومنح الإستثمار لغرض  المالية القوائم تحليل .(2006) .ع .ط ,حماد
 .الدارالجامعية :مصر

 .للنشر وائل  دار  :الأردن .المحاسبية المعلومات نظم .(2001) .م ,حنفاوي

 .الأجنبي الإستثمار لتشجيع الجزائري المشرع  تبناها التي  والحوافز  ضمانات .(2016) .م ,شعيب & ,.ف ,خان

 فيفري 23-22 يومي المغاربية الدول  في للإستثمار القانونية الضمانات :عشر السادس  الدولي  الملتقى
 .خيضر محمد جامعة :الجزائر بسكرة .2016



 مجلة المالية وحوكمة الشركات
 

 ISSN: 2602-5655 (؛2021 ديسمبر) 2، العدد. 5المجلد. 

 

 التسيير وعلوم التجارية والعلوم ة يالاقتصاد العلوم كلية     البواقي  أم جامعة

 - 53 - 

 الأفاق  مكتبة :فلسطين غزة .(الأول .éd) وتطبيقي وتحليل الفكري الإطار - المحاسبية النظرة .(2011) .ع , شاهين
 .والتوزيع والنشر للطباعة

 ديوان  :الجزائر .والتطبيق النظرية بين الكلي الإقتصادي التحليل .(2009) .م , الخطيب & ,.م , صديقي
 .الجامعية المطبوعات

 الدار  :مصر ، الإسكندرية .الإستثمارية القرارات لإتخاذ الإقتصادية الجدوى دراسات .(2006) .ع ,الحميد عبد
 . الجامعية

 .والتوزيع للنشر الشرق دار :الأردن عمان  .العامة الإدراة مدخل .(2006) .م .ز ,حريز & ,.ز ,عبوي

 الجمعية المحاسبة، مجلة  .الإقتصادية للنماذج الأساسية بالمتطلبات المعلومات ربط .(2000 ) .م .ع , الدين علاء
 .(الرابع العدد )للمحاسبة السعودية

 .الجامعية الدار :لبنان بيروت، . الإستثمارات تقييم أساليب هيكل .(2005) .ع , فهمي

 :السعودية العربية المملكة  الرياض، (.Trad ,حجاج .أ) .المتوسطة المحاسبة .(2005) .ج , بجانت & ,.د ,كيسو

 .للنشر المريخ دار

 . والنشر للطباعة الحدباء وحدة : العراق ،  الموصل .المحاسبية المعلومات نظم(. 2003. ) زياد هاشم  و قاسم، محمد

 الجماعات ومكانة دور :الخامي الدولي الملتقى .االإستثمار مجال في  المحلية الجماعات دور .(2009) .ف ,مزياني
 .خيضر محمد جامعة :الجزائر بسكرة .2009 ماي 04-03 يومي المغاربية الدول في  المحلية

 والعرض  القياس مجالات للمحاسبيةفي المهنية للممارسات النظري  التأصيل  .(2008) .م ,السيوطي & ,.م ,مطر
 .للنشر وائل  دار :الأردن عمان .(الحالخ .éd) والإفصاح

 للنشر  الميسرة دار  :الأردن عمان .(الأول .éd) الإدارية  المحاسبة .(2002) .ن , الناصر  عبد  & ,.ا ,مؤيد
 .والتوزيع

 مجلة  .الواقه ومعيقات القانونية المحفزات ظل في الجزائر في الإستثمار .(2016 ) .س ,بولعراس & ,.ا .ع ,هاملي
 .(الثالث العدد)الثالث المجلد ,الجزائر تندوف الجامعي المركز المعرفة، مجاميع

 الحوكمة .المحاسبية المعلومات جودة تحقيق في الشركات حوكمة دور .(2010) .ن ,لعشوري & ,.ج ,هوام
 بن العربي جامعة :الجزائر البواقي أم .2010 ديسمبر 08-07 يومي ،(وأفاق واقع) للمؤسسات المحاسبية

 .مهيدي

  

 
 

 
 
 
 
 

 



محمد حراث وبن حركو غنية بوحفص ، سميحة   
 

 أهمية الخصائص الذاتية لجودة المعلومات المحاسبية في إتخاذ القرارات الإستثمارية... 

 

 التسيير وعلوم التجارية والعلوم ة يالاقتصاد العلوم كلية     البواقي  أم جامعة

 - 54 - 

  
 
 
 
 

THE IMPORTANCE OF THE SELF-CHARACTERISTICS OF THE QUALITY OF 

ACCOUNTING INFORMATION IN MAKING INVESTMENT DECISIONS IN ECONOMIC 

INSTITUTIONS  

Samiha BOUHAFSa, Ghania BENHARKOU b, Mohamed HARRATH c 

 
a .bouhafs.samiha@yahoo.fr   MCB, University Of Khenchela, Algeria. 

b . ghaniabenharkou@gmail.com  MCA, University Of Khenchela, Algeria. 

C . harrathmohamed@gmail.com CD, university of Djelfa, Algeria. 

 
Received date: 10/ 11/2020, Accepted date: 13/ 01/2021, online publication date: 31/ 12/2021 

 
ABSTRACT 

This paper aims to clarify the importance of the specific characteristics of 

the quality of accounting information in investment decisions making in 

economic institutions. The study based on analytical descriptive 

approach, to identify the importance of the specific characteristics of the 

quality of accounting information and their role in the investment 

decision-making stages. The study concluded that: the decision-making is 

primarily structured process, a second-degree interlocking process, a 

process that is necessary and urgent in the third degree. Therefore, the 

process must be given time, attention and the means to make it work. 

Hence, the importance of the specific characteristics of accounting 

information in investment decisions making reflected in providing high-

quality accounting information, in order to avoid the ambiguity that might 

confront the decision-maker during the process at various stages within a 

set of multiple alternatives. 
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