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 لالمؤلف المرس    *

  

  :الملخص
دف ذه  اووقةة اوحثيية لى  رقاةة ااة  اونااةة الماوية اإسةاممية ي  الجزائر ااةخلام  هذ  اوخثدات  اوي ته

. اةد 0202تواجهها اهفاةها المسخقحلية، اذوك بعد اةخمار الجزائر لهه  اونااةة بنفة قسمية م  مطل  ةاة 
طوق الجزائر وزاوت اويدة ةهد، اوكاها ةد شهد  تخلنت اووقةة اوحثيية لى  هن اونااةة الماوية اإسةاممية ي  

ملثوظ. اتواجه ذه  اونااةة ةدة تحدات  ههمها اوحعد الاةتراتيجي ااوشرةي ابعد اورةماة. اولنااةة الماوية 
اإسةاممية ي  الجزائر هفاق ةدة، ههمها اوتركيز ةليها وخكون الحل الأميل ولقضاء ةلى اوسوق الموازية ولعملة ي  

  .، ارف  ةجلة اوامو من خامل تمكين هكبر شريحة ممكاة من المخعاملين من رخول اوسوق الماويةرالجزائ
 اونااةة، الماوية، اإسةاممية، اوخثدات ، الأفاق.الكلمات المفتاحية: 

 .JEL :G21تصنيف 
 

 

 

 كلما   5 -3بين الكلمات المفتاحية:
            :JEL تصنيف

Abstract:  
This research paper aims to study the reality of the Islamic financial industry 
in Algeria, and to extract the most important challenges facing it and its future 
prospects. This is after Algeria officially adopted this industry at the beginning 
of the year 2020. The research paper concluded that the Islamic financial 
industry in Algeria is still nascent, but it has witnessed a remarkable 
development. This industry faces several challenges, the most important of 
which are the strategic and legal dimension, and the dimension of digitization. 
The Islamic financial industry in Algeria has several prospects, the most 
important of which is focusing on it to be the ideal solution to eliminate the 
parallel currency market in Algeria, and to push the wheel of growth by 
enabling the largest possible segment of dealers to enter the financial market. 
Key words: Industry, Finance, Islamic, Challenges, Prospects. 
JEL classification codes: G21. 
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 . مقدمة: 1

لبي تعخبر اونااةة الماوية اوركيزة الأةاةية ولخامية ااوخطوق الاةخناري، فهي توفر ات: . تمهيد1.1
ذه  اوخامية، كما هن ذااك ةامةة ةوية بين تطوق اونااةة الماوية ااوخطوق الاةخناري.  مخطلحا 

الن من هذ  محارئ اونااةة الماوية اوواجب توفرذا وخثقيق الأذداف الماظرة ماها ذو مدى تامئمها 
 م  اوحيئة المجخمعية اوسائدة هالا امدى اةخجابخها لاحخياجا  بيئة الأةمال من جهة هخرى.

 ي  املثوظ ااةد ةاق  ةلى ذها اواهج اونااةة الماوية اإسةاممية، حيث شهد  تطوق 
اوساوا  الأخيرة، اذوك لأنها ةد جلحت معها ميزا  جديدة لم تكن ي  مييامتها من اونااةة 
الماوية، كاوعداوة ي  توزي  اتحمل الملاطر، امراةاة اوظراف اوسائدة ولمخعاملين كماح مهلة لضافية 

 ب اوديون من هجل تسديد ريونه .لأصثا
ابغية مواكحة اوخطوق، تلحية وخطلعا  المحارئ المجخمعية اوسائدة، اةخمد  الجزائر ماه مطل  

المحدر ولعمليا  اوحاكية  20-02ماخجا  ماوية لةاممية ي  ةانونها من خامل اواظام  0202ةاة 
 المخعلقة باونيرفة اإسةاممية.

 ،المخعلق بالماوية اوخشاقكية 81/20ااوهي يلغي اواظام قة   20-02محاشرة بعد صداق اواظام 
لجأ  غاوحية اوحاوك اواشطة ي  الجزائر لى  افخخاح شحابيك خاصة باونيرفة اإسةاممية، كما ةزز  
 المناقف اإسةاممية اواشطة بالجزائر من مكانخها من خامل طرح ماخجا  ماوية لةاممية جديدة.

أي صااةة، فقد تواجه اونااةة الماوية ي  الجزائر ةدة تحدات ، ك: . إشكالية البحث1.1
مما ةحق، ابغية اووصول لى  هذداف اووقةة الأمر اوهي يطرح تساؤلا  ةدة حول مسخقحلها. ف

ية ما هو واقع الصناعة المالفإن اإسشكاوية اوي تخمثوق ةاها ذه  اودقاةة ذي: اوحثيية، 
 ؟الإسلامية في الجزائر

 ، يخ  طرح اوفرضيا  اوخاوية:ولإجابة ةلى ذه  اإسشكاوية: ات البحث. فرضي1.1
 تشهد اونااةة الماوية اإسةاممية ي  الجزائر تطوق ملثوظ يحقق جل الأذداف المحخغاة ماها.

 ذااك ةدة تحدات  تسجلها اونااةة الماوية اإسةاممية ي  الجزائر ةد تحد من تحقيق هذدافها.
 .وية اإسةاممية ي  الجزائر ذو مواكحة اتحقيق تطلعا  اوخامية ااوخطوقلن ما تأمله اونااةة الما

تهدف ذه  اووقةة اوحثيية لى  اوخعريف باونااةة الماوية اإسةاممية : . أهداف البحث1.1
ةامة اي  الجزائر خاصة، ااةخقراء ااةعها ي  اواظام المالي الجزائري، اكها هذ  اوخثدات  اوي تواجه 
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اةخثداث ما يمكن هن تنل لويه اونااةة الماوية اإسةاممية ي  المرجوة، اهخيرا تحقيق الأذداف 
 الجزائر.

بغية اإسجابة ةلى اإسشكاوية، ااوخثقق من فرضيا  اودقاةة، اتحقيق : . منهجية البحث1.1
خامل اصف  صف ااوخثليل، منو هذداف اوحثث، فإنه ةيخ  اتحاع ماهجية بحيية محاية ةلى او

 الماوية اإسةاممية ي  الجزائر، امن ثم تحليل اوحيانا  المخوفرة، اذوك ولوةوف ةلى هذ ااة  اونااةة 
  اوخثدات  الملخلفة اوي تواجهها ذه  اونااةة، ااةخقراء المأمول ماها ي  الجزائر.

كانت ا ةد شهد موضوع ذه  اووقةة اوحثيية رقاةا  ةحقت، : . الدراسات السابقة1.1
لى  الماوية اإسةاممية لما ةلى المسخوى اوعالمي ها اإسةاممي ااوعربي،  جل ذه  اودقاةا  تخطرق

امن ذه  اودقاةا  ما تطرةت ضمايا لى  الماوية اإسةاممية ي  الجزائر. اةليه، فقد تم تخنيص 
ذه  اووقةة اوحثيية وخشمل اونااةة الماوية اإسةاممية ي  الجزائر، حتى يخضح ااةعها ااةخلراج 

 اق المسخقحلية لها ي  الجزائر.اوخثدات  االأف
 من بين اودقاةا  اوسابقة اوي تطرةت لى  اونااةة الماوية اإسةاممية، ما يلي: 

توةعا  حول نمو " بعاوانحيث كانت اودقاةة  mordor intelligence (0208،)دراسة 
 حيث كانت ذه  اودقاةة باولغة اإسنجليزية: ،"اونااةة الماوية اإسةاممية ي  اوعالم

Islamic Finance Market - Growth, Trends, COVID-19 Impact, and 

Forecasts (2021 - 2026). 
اتوصلت اودقاةة لى  هن ماطقة اوشرق الأاةط اشمال  0202-0202اشملت اوخوةعا  اوفترة 

 ي  المخوةط %82لفريقيا ةخشهد هكبر نمو ي  ذه  اونااةة بمعدل لا يقل ةن 
(mordorintelligence, 2021). 

اوخمويل اإسةاممي باودال " كانت بعاوان:ااوي   (،1211دراسة صندوق النقد العربي )
، هين تم تخنيص جزء مه  ولماوية اإسةاممية بالجزائر، حيث تم اوخوصل لى  هن الجزائر "اوعربية

الخا  بالماخجا  الماوية  20-02اواظام تطوق مجال اونااةة الماوية اإسةاممية، اذوك من خامل 
 اإسةاممية االمرةوم اوخافيهي الخا  باوخأمين اوخكافلي.

(، 1212)صندوق النقد العربي  دراسة عبد الكريم أحمد قندوز وسفيان حمده قعلول
، "اونااةة الماوية اإسةاممية بدال المغرب اوعربي اوواة  ااوخثدات  االأفاق" كانت بعاوانااوي  

ث تم اوخوصل لى  هن غاوحية اودال تسعى وخطوير اونااةة الماوية اإسةاممية بها إسنجاح اوعمل حي
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المالي المخوافق م  اوشريعة اإسةاممية، من خامل توفير اإسطاق اوقانوني اتشجي  اوخعامل بالماخجا  
 الماوية اإسةاممية. كما يخوة  هن تخطوق ذه  اونااةة الماوية م  مراق اووةت.

المناقف اإسةاممية حاوة بعاوان "ااوي كانت (، 1222دراسة عبد الحفيظ بن عمراوي )
، حيث توصلت ذه  اودقاةة لى  هن اجور اونيرفة الماوية اإسةاممية ي  الجزائر تميل حقيقة "الجزائر

ةملية اوخثرير المالي، فوجب تقديم ماخجا  ماوية لةاممية هخرى، اضحط اوقواةد اوي تحك  
ل المنري  اإسةاممي. كما تم اوخوصل لى  هن اونيرفة الماوية اإسةاممية ي  تحسن مسخمر ماه اوعم

 بدايخها ي  الجزائر.
 تم تقسي  اووقةة اوحثية لى  اوعااصر اوخاوية:: . هيكل البحث1.1
   مقدمة: حيث خننت لى  تمهيد ولموضوع اطرح اإسشكاوية، ااوخطرق لى  هذ  اودقاةا

 لة بموض  اوحثث.اوسابقة ذا  اون
  :حيث تم اوخطرق لى  جهاق اونااةة الماوية اإسةاممية ةامة، اونااةة الماوية اإسةاممية

 ااونااةة الماوية اإسةاممية ي  الجزائر.
 .هةسام اوخمويل اإسةاممي: المجاني، اوخبرةي ااوربحي 
 .تحدات  اهفاق اونااةة الماوية اإسةاممية ي  الجزائر 
   نخائج اوحثث اوي تعخبر كإجابة ةلى اإسشكاوية المطراحة.خاتمة تشمل هذ 

 الصناعة المالية الإسلامية. 1
تعخبر اونااةة الماوية اإسةاممية اويدة اوشريعة اإسةاممية، فل  يكن وخوجد ذه  اونااةة وو لم تعخمد 

اممية مرتحط بمدى ةاوشريعة اإسةاممية ي  المجخمعا  الملخلفة. اباوخالي فإن تطوق اونااةة الماوية اإس
 تطوق انخشاق اوشريعة اإسةاممية.

 شرائح لى  اوعالمي اإسةاممي اوخمويل ةوق تقسي  يمكن: جذور الصناعة المالية الإسلامية. 1.1
" صكوك" ا ،"تكافل" اإسةاممي ااوخأمين اإسةاممية، المنرفية الخدما  لى  المالي اوقطاع حسب

. اإسةاممية ااونااريق (،OIFL’s) الأخرى اإسةاممية الماوية االمؤةسا  اإسةاممية، اوسادا 
 الخليجي عااناوخ مجلس رال لى  اإسةاممي اوخمويل ةوق تقسي  يمكن الجغرافية، الماطقة حسب

 ااوشرق( ماناة ااوحثرين اةطر المخثدة اوعربية ااإسماقا  ااوكويت اوسعورية اوعربية المملكة)
 آةيا، اجاوب( لفريقيا اشمال الأاةط اوشرق رال ابقية امنر ليران) لفريقيا اشمال الأاةط

 االمحيط آةياا  آةيا جاوب ابقية اباكسخان ابراناي الندانيسيا ماويزات) الهارئ االمحيط اآةيا
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 ,mordorintelligence) (هاقابا ابقية اليطاويا اهيروادا المخثدة المملكة) اهاقابا( الهارئ
2021). 

ظهر  اونااةة الماوية اإسةاممية اانخشر  ي  اوعالم من خامل ةدة ةوامل هةاةية، يمكن تللينها 
 :(7-2، اونفثا  0202)ةحد اوكريم هحمد ةاداز اةفيان حمد  ةعلول،  ي  الأتي

 )اوية اإسةاممية.الحاضاة اورئيسية ولنااةة المبميابة  تعخبر رال شرق هةيا )كإندانيسيا اماويزات 
  كما تعخبر اودال اوعربية قائدة ي  اونااةة الماوية اإسةاممية بام ماازع، اذوك بسحب باية

 مجخمعاتها اإسةاممية.
 .تعخبر رال المشرق اوعربي اوسحاةة ي  مجال اونااةة الماوية اإسةاممية، اذي المرج  اوخلقائي لها 
  المغرب اوعربي )اماها الجزائر( اونااةة الماوية اإسةاممية للا خامل اوساوا  لم تعرف رال

 بالجزائر. 20-02الأخيرة، اذوك بعد صداق اوعديد من اوخشريعا ، كاظام 
-20-03يخ بخاق  نداق ةانون اوخأمين اوخكافلياةد ةزز  الجزائر اونااةة الماوية اإسةاممية ب

لماوية نوةية نحو ا ة، ابهها تكون الجزائر ةد حققت انخقاوي(18-08)المرةوم اوخافيهي قة   0208
ة اوحاوك ، الا زاوت حناإسةاممية، اةد تأتي لاحقا ةوانين خاصة باونكوك ااونااريق اإسةاممية

 .(2، صفثة 0208)صاداق اواقد اوعربي،  ،%23اإسةاممية ي  الجزائر لا تخعدى 
 بماح الهيئة ذه  قومةخ ،نشاء الهيئة اوشرةية ولإفخاء ولنااةة الماوية اإسةامميةالجزائر بإ ةد ةامتا 

 الجزائر وحاك اداة ةخكون اوي المهمة" اذي المنرفية االمؤةسا  ولحاوك اوشرةية المطابقة شهارة
 خاءولإف اووطاية اوشرةية الهيئة لنشاء ايأتي .المندق وافس افقا ،"الاةاممية اونيرفة توطين ي 

 المحدر 0202 ماقس 85 ي  المؤقخ 20-02 قة  ولاظام تافيها اإسةاممية الماوية ولنااةة
 الماوية االمؤةسا  كاوحاو  طرف من مماقةخها اةواةد اإسةاممية باونيرفة المخعلقة اوحاكية ولعمليا 

 .(0202الأنحاء الجزائرية، )اكاوة  .82 قة  اورسمية الجريدة ي  اونارق
الذا ةوقنت حنة الماخجا  الماوية اإسةاممية ي  الجزائر باظيراتها ي  اودال المشابهة، يخضح هن ذه  
اونااةة ي  الجزائر لازاوت ي  بداات  ةهدذا، الأمر اوهي يجعلها تواجه ةدة تحدات  اةراةيل،  

امل بهه  ا  اوخقليدية بسحب خبرة اهةدمية اوخعكما يمكن هن تواجه ماافسة ةوية من باةي الماخج
 الأخيرة، الأمر اوهي كسحها اويقة ودى المخعاملين.
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 في الجزائر الإسلامية : الصناعة المالية1الجدول 
 المؤسسات الإطار التشريعي القطاعات الرئيسية

 20-02اواظام قة   البنوك
 الجزائري منرف اوسامم اباك اوبرك

 ةاإسةاممية ةلى مسخوى اوحاوك اوخقليديااواوافه 
 شركة اوخأمين اوخكافل 18-08المرةوم اوخافيهي قة   التأمين

 ////////////////// ويس بعد أسواق المال
 .22،   0208صاداق اواقد اوعربي، المصدر: 

ذوك ا  يخضح من الجدال هةام  هن اونااةة الماوية اإسةاممية ي  الجزائر لا تزال اويدة اوعهد،
لافخقاقذا لى  لطاق ةانوني شامل ولسوق الماوية الجزائرية يأخه بعين الاةخحاق اونااةة الماوية اإسةاممية 

 ايواكب اوخطوقا  الماوية اوعالمية.
 اباواظر هيضا لى  ذيكل اواظام المنري  الجزائري، يخضح هنه يفخقر لى  اوحاية اوخثخية اوواجحة اوي

 تلبي جمي  تطلعا  المخعاملين. الجدال الموالي يحين ذوك.تواكب اوخطوق المالي، ا 
 الجزائر في هيكل النظام المصرفي: 1 الجدول

 المجموع منها إسلامية خاصة عامة نوع المؤسسة
 22 2 48 6 اوحاوك االمناقف

 3 2 4 2 المؤةسا  الماوية

 5 2 2 3 شركا  اوخأجير

 4 2 2 4 تعاضدية

 22 3 41 42 المجموع

 ، بخنرف.(bank of algeria, 2020)المصدر: 
)اهما منرف  طباإسضافة لى  معطيا  الجدال هةام ، حيث يخضح هن ذااك منرفين لةامميين فق

اوسامم اباك اوبركة الجزائريين(، امؤةسة تأمياية ااحدة لةاممية اذي شركة اوخأمين تكافل. للا 
هنه ةد ةامت غاوحية اوحاوك اوخقليدية الأخرى )خاصة اوعمومية ماها( بفخح شحابيك ولخعامل 

 الجزائري. نيبالماخجا  الماوية اإسةاممية ةلى مسخوى اكالاتها الماخشرة ةلى اوتراب اووط
شركة تأمين )ماها ااحدة  00 تض باإسضافة لى  ما اقر ي  الجدال، فإن اوسوق الماوية ي  الجزائر 

ةعلول،  )ةحد اوكريم هحمد ةاداز اةفيان حمد  تأمين تكافلي(، اشركخين مخلننخين–لةاممية 
  . (02، صفثة 0202
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الحنة الأكبر من اوسوق الماوية الجزائرية ذا  تكوين تقليدي بحت، الأمر فمما ةحق يخضح هن 
ونيرفة الماوية اجور اغير هن  اوهي يمكاه هن يكون ةائقا كحيرا همام تطوق اونااةة الماوية اإسةاممية.

اإسةاممية ي  الجزائر تميل حقيقة ةملية اوخثرير المالي، فوجب تقديم ماخجا  ماوية لةاممية هخرى، 
 تحسن هن اونيرفة الماوية اإسةاممية ي  ، كمااضحط اوقواةد اوي تحك  اوعمل المنري  اإسةاممي

 .(Abdelhafid Benamraoui, 2008, pp. 113-131) مسخمر ماه بدايخها ي  الجزائر
اوخقليدي، فإن اونااةة الماوية ةلى ةكس من اوخمويل : . أقسام التمويل الإسلامي1.1

اوكريم هحمد  )ةحد اإسةاممية سمثت ولخمويل اإسةاممي هن ياقس  لى  ثامثة هةسام قئيسية، اذي
اوخمويل المجاني: ااوهي يكون من ران مقابل،   :(1، صفثة 0202ةاداز اةفيان حمد  ةعلول، 

اوخمويل ا  .كاوقرض الحسن  اوخمويل اوخبرةي: اذو اوقائ  ةلى اوخبرةا  ميام ااوزكاة.ندةة كاو
 الاةخيماقي ها اوربحي: اذو اوهي يهدف لى  تحقيق ةائد.

 باواسحة ولاوع الأال ااوياني، فإنهما ماخشران ي  غاوحية اودال المسلمة اوعربية اغير اوعربية، هما اواوع
 .اذها قاج  وعدة هةحاب كغياب الأطر اوقانونية ميام اوياوث فهااك تفاا  كحير ي  اةخمار ،
 أقسام التمويل الإسلامي: 1 الجدول

 تطبيقاته المؤسساتية العقود أقسامه
 مؤةسة اوزكاة االمؤةسا  الخيرية اوندةة ااوزكاة تمويل مجاني
 المؤةسا  اووةفية ااوخأمين اوخكافلي اوقرض، اوكفاوة، اووةف، الهحة تمويل تبرةي
 اوحاوك اإسةاممية  االمشاقكا   اوحيوع، اإسيجاقا تمويل قبحي

 .(0، صفثة 0202)ةحد اوكريم هحمد ةاداز اةفيان حمد  ةعلول، : المصدر
من هذ  مميزا  اونااةة الماوية اإسةاممية هنهما تحخك  لى  اوشريعة اإسةاممية، الأمر اوهي يجعل ف

قرذا لى  ةانرين  يمكن أصول اونااةة الماوية اإسةامميةيخميز باوخيحت لا اوربح فقط. ف تطوقذا
تحريم اوربا  :(20-28، اونفثا  0225)مركز اودقاةا  اوفقهية االاةخنارية،  هةاةيين هما

اس امعايشه  اذو ما لا تقوم حياة اوا ةليل اوغرق مغخفر،، ا ااوخشديد ي  جمي  الحيل المؤرية لويه
 للا به.

امن ذاا، يخضح هن ذااك تحدات  هخرى هكير تعقيدا من اوخثدات  اوي تواجهها اونااةة الماوية 
 اوخقليدية، اذي اودويل اوشرةي ولثك  اوهي يخح  ها يخحعه الماخج ها اوعملية الماوية اإسةاممية. ذوك
هن اونااةة الماوية اإسةاممية تحنى ةلى الحامل االحرام اما لا تقوم ةليه حياة اوااس امعايشه  للا 

ما ثحت ، اهما اعامل بهولخ ةمقحوو يحامل فهالماخجا  الماوية اوي ثحت حكمها باودويل بأنها ف .به
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برة. اةليه، معخ تحقق ةوائد جد تاوو كان ااوخعامل به ةمرفوض يحرام فه حكمها باودويل هنها
ووحدذا لا تكفي، بل يجب لخضاع الماخجا  الماوية لى  رقاةا  الجداى الاةخنارية يخضح هن 

 . اودقاةا  اوشرةية لاةخنداق الأحكام اوشرةية الخاصة بها م  الأروة اوكافية وهوك
 تحديات وأفاق الصناعة المالية الإسلامية بالجزائر. 1

ثدات  مية بالجزائر حديية ةهد، الأمر اوهي يجعلها تواجه اوكيير من اوختعخبر اونااةة الماوية اإسةام
اي  شتى المجالا . اما يزيد من اوخأثير اوسلبي لهه  اوخثدات  ذو ضعف الحنة اوسوةية ولماخجا  

 الماوية اإسةاممية، اةلة الجها  اوي تخعامل بها.
 صول المصرفية الإسلامية وحصتها في السوقالأ: 1الشكل 

 
 (IFSB, 2020, p. 16)المندق: 

فة اإسةاممية حنة اونير الأصول هةام  هن الجزائر تعخبر هضعف اودال من حيث  يخضح من اوشكل
ل بكيير من هة اوقي المعامام  المنرفية فيها، حيث يامحظ هن ذه  الأصول ا نسحة لى  مجموع 

 ي  مجموع اودال اوي تعخمد اونيرفة اإسةاممية. مخوةطها
للا هن صداق اوخشريعا  الماظمة ولعمل بهه  الماخجا  ةيسهل كييرا ةيام اتطوق اونااةة الماوية 

 اإسةاممية ي  اواظام المالي الجزائري.
 ههاذااك اوعديد من اوخثدات  اوي تواج: . تحديات الصناعة المالية الإسلامية بالجزائر1.1

اونااةة الماوية اإسةاممية ي  الجزائر، اةلى المخعاملين بهه  الماخجا  اوخغلب ةلى ذه  
 اوخثدات . يمكن تلليص هذ  اوخثدات  ي  الأبعار اوخاوية:
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ة تحديد اةتراتيجية اطاية ولاهوض باونااةة الماوية اإسةاممية، اتدمج كافالبعد الاستراتيجي: 
ار  ذه  الاةتراتيجية ضمن اوخلطيط الاةتراتيجي اوكلي وامةخنالأطراف ذا  المنلثة، اتضمين 

فقد تقف معوةا  فاية ااجخماةية كعائق همام تطوق اونااةة الماوية اإسةاممية بالجزائر،  ككل.
 Elhachemi) الأمر اوهي يؤكد اجوبا هخه ذه  اوعااصر بجد ي  اض  اةتراتيجيا  اوداوة

Hacine Gherbi, 2018, pp. 1-7). 
، تعزيز حضوق الجزائر ي  الماظما  اوداوية ااإسةليمية المشرفة ةلى اوخمويل اإسةامميالبعد الدولي: 

حيث هن اوخواجد ي  ذه  الهيئا  ةيعظ  الاةخفارة من الخدما  اوي تقدمها بغرض الامخيال 
ذها الحضوق بإةامة شراكة م  اودال الأةضاء ولقواةد االأةراف االمعايير اإسةاممية، كما يسمح 

اتوةي  اتفاةيا  تعاان م  الجها  اورائدة ي  اونااةة الماوية اإسةاممية لأجل تطوير اونااةة 
ةفيان )ةحد اوكريم هحمد ةاداز ا  الماوية اإسةاممية الجزائرية. امن بين هذ  ذه  الماظما ، ما يلي

 :(21، صفثة 0202ةعلول، حمد  
 .مجم  اوفقه اإسةاممي 
 ذيئة المحاةحة االمراجعة ولمؤةسا  الماوية اإسةامميةAAOIFI . 
 مجلس الخدما  الماوية اإسةامميةIFSB . 
 اوسوق الماوية اإسةاممية اوداوية IIFM. 
 مؤةسة لراقة اوسيووة اإسةاممية اوداويةIILM . 
  ولخنايفاووكاوة اإسةاممية اوداويةIIRA . 
  المركز اإسةاممي اودالي ولنلح ااوخثكيARCIFI . 
 المجلس اوعام ولحاوك االمؤةسا  الماوية اإسةامميةGCIBFI . 

ايخمثوق حول اوسعي لى  اةخكمال اإسطاق اوخشريعي اوقائ  االماظ  البعد القانوني والمؤسسي:  
وي الماخجا  الجديدة، خاصة تلك اولنااةة الماوية اإسةاممية، الضفاء اوطاب  المؤةسي ةلى 

تخماشى اهذداف اوخامية الاةخنارية. كما يجب تشكيل ذيئة شرةية ذا  منداةية تمكاها من  
كسب ثقة مخخلف الأطراف ذا  المنلثة ي  الماخجا  الماوية اإسةاممية، الجحاقية اجورذا ي   

لماوية اوي تمكن اتحمي اونااةة ايجار الأطر اوقانونية . كما يجب ليةكل مؤةسة ماوية ها منرف
 اإسةاممية، بشكل يعطي اوعداوة االمساااة ي  اوسوق الماوية بين مخخلف المخعاملين.
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إسةاممية تعزيز تكوين اوكوارق اوحشرية ي  مجال اونااةة الماوية االبعد التكويني وتنمية القدرات: 
وات  الأمر ة اإسةاممية ةلى كافة المسخاتأذيلها ولإشراف ةلى مخخلف الملاطر. انشر ثقافة الماوي

 اوهي يعزز من رقجة ةحول المخعاملين لهه  الماخجا  الجديدة.
 طحيقهاتاونيرفة اإسةاممية ي  الجزائر، اكها  اةخمار هخر  اوي اوعوامل تحديد محااوة خامل من
 تحقيقها تعترض اوي ااونعوبا  اوخثدات  هذ  هن، يخحين الخاصة ها اوعامة اوخجاقية اوحاوك ي 

 اونعب من يجعل مما ااوخاافسية، االاجخماةية االاةخنارية اوقانونية لجوانبباودقجة الأاى  با تخعلق
 اوسوق ي  خعميمهاو الجزائر جهور من اورغ  ةلى اووطاية اوسوق ي  اإسةاممية اونيرفة ي  اوخوة 
 مامئ  مااخ خلقا  اورسمية اونياغة من مزيد لى  بحاجة اإسةاممية اونيرفة هن كما يخحين. اووطاية

 اإسةاممية اوشريعة  م يخوافق بما لمكاناتها تطوير ةلى اإسةاممية اوحاوك تشجي  خامل من وخوةعها
 .(Mehieddine Abdelkader Meghraoui, 2021, pp. 79-94) اوحيئية االمخطلحا 

 مرجعية لى  ادةالمسخاونااةة الماوية اإسةاممية ا  همام تقف كحيرة تحدات  هااكفالبعد الشرعي: 
  م اوسوق، ي  اونمور ةلى المؤةسا  ذه  ةدقة مدى ي  اوخثدي ذها ايخميل لةاممية،
 اإسةاممية لماويةا اونااةة تحووت هن بعد اذوك شعاقذا، ترف  اوي الأخامةية باوقواةد الاحخفاظ

 يخطلب اذها .اوليبرالي الاةخنار يخاق يزال لا اوهي اوكحير بالانكماش مدفوةة صاةدة صااةة لى 
 .ولثياة ةابلة نوةية خدما  تقديم: اإسةاممية المال مؤةسا  من
 وكن ةدائه،ه بخجاقب المعجحين هباائه بعض يظاه مما امخسعا قحابة هكير اإسةاممي اوفقه لن

 حوذة،المش الأراا  لى  اإسةاممية الماوية اونااةة مؤةسا  توجه ي  تكمن المشكام  لحدى
 المؤةسا ، تلك لىة اوقائمين بعض بها يفكر اوي اوافعية اوعقلية: المشكلة هةحاب من هن ايحدا
 ؤماونم قاار ذااك رائما، بمحارئه مؤماا به، مقخاعا يكون اإسةامم شعاق يرف  من كل فليس

وقد ا  .المال م لج طريقة يكون هن ةحل رياا، بوصفه اممياإسة اواهج ايخحاون اإسةاممي، باواموذج
ظلت الماخجا  اإسةاممية زمانا طويام تسلك اوطريق الأةهل، اذو محاكاة الماخجا  اوخقليدية، 
اةد تواطأ  معها بعض اوفخااي، تأويفا ولقلوب، امراةاة ولظراف اونعحة اوي نشأ  فيها 

الا يقا   ،اونااةة، اذها اوطريق م  ةهووخه للا هنه لا يماح اونااةة الماوية اإسةاممية تميزا حقيقيا
ي الآخرين بخفرر اوخجربة اإسةاممية، بل لنه يؤري ي  مآلاته امسخقحامته لى  ذا  اواخيجة اوي تفض

 .(0220)خاود المزيني،  .لويها اونااةة الماوية اوخقليدية ما بين تضل  اانكماش
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 لأشكالا اتغيير جديدة ماخجا  اظهوق الماوية اوخقاية ي  المخساقع اوخطوق لن: Fin Techبعد 
 االآثاق اوشرةية الأحكام ةلى انعكاةه وه ةيكون به تقوم ما اطحيعة ولشركا  ااووظيفية اوقانونية
 ثااوتري ،اوخسرع ةدم اوعلماء اوسارة من يسخدةي اوهي الأمر اوخطوق ذها ةن تاشأ اوي اوقانونية

 اضاا ح هاجد  المخقدمة اودال من اوعديد نفإ ،الهها. ااوقانونية اوشرةية الأحكام ي  لصداق
 ةن بعيدا الماوية راا االأ الماخجا  ابخكاق خاملها من المحدةون ويسخطي  الماوية ولخقاية امخخبرا 
 همام ةوائق ااكذ تكون لا حتى اوقانونية المخطلحا  بعض احتى اإسراقية اوخاظيمية المخطلحا 
 يحده فاةليخها اهثحخت   الجديدة الماخجا  ةلى اوخجاقب ذه  نجثت لذا ثم ،اإسبداع ةمليا 
خساقع امن جانب آخر لن اوخطوق الم .اإسراقي اوخاظي  مخطلحا  م  اموائمخها اوقانوني تاظيمها

 ولخقايا  الماوية ااجور شركا  كبرى تسخيمر الملياقا  ي  ذه  
وخحعية لهه  اإسةاممي با لعالمةد تشكل تحدات و ،الها مراكز مخقدمة ي  الجانب اوخقني ،اونااةة

وكبرى لن لم تساقع اودال اوعربية ااإسةاممية ي  رة  اوشركا  اوااشئة اتوفير اوحيئة ااوشركا  
ااولثاق بركب اقق سر اوفكسخطي   تلها الزاوة اوعراةيل ااوعوائق همام اوطاةا  المحدةة حتى  الحاضاة

 .(0، صفثة 0202)ةلي اوسرطااي،  اوخطوق المخساقع
 صااةة مخانة عزيزات تطوير لى  الجزائر تهدف: . أفاق الصناعة المالية الإسلامية في الجزائر1.1

 بنفة تض  اوي اونااةة لهه  ةوانين اةواةد بإصداق اذوك ااةخقراقذا، اإسةاممية الماوية الخدما 
 كما(. اإسةاممي اوخأمين) ااوخكافل المال، هةواق اوحاوك االمؤةسا  الماوية اكها ةطاةا  ةامة
 اونااةة، ه به المخعلقة اوقضاات حول محارقا  اتاسيق بأنشطة الأةلى اإسةاممي لسالمج يقوم

 المنالح اباهصث اورةابية ولسلطا  ةلمية امؤتمرا  انداا  نقاشية حلقا  تاظي  ةن فضام
 .اونااةة بهه  المهخمين

 اورسمي، يرغ الاةخنار من الاةخيماق جهب لى تأمل الجزائر من خامل اةخمار اونيرفة اإسةاممية 
 اوداوة باوك تجا  ثقخه  ةدم بسحب ماازله  ي  همواله  يخزنون ما ةارة اوهين المدخرين اخاصة

(Rhema Peñaflor, 2020). 
 يادقج اوهي اقةخهامم اةواةد الاةاممية باونيرفة المخعلقة اوحاكية ولعمليا  المحدر اواظام اةيعمل

)اكاوة  اهما قئيسين ذدفين تحقيق ةلى الحكومة ةمل امخطط الجمهوقية قئيس برنامج لطاق ي 
 ي  حيناوراغ ولمواطاين االاةخجابة المالي الاكخااز ظاذرة من اوخقليل: (0202الأنحاء الجزائرية، 

 الموازية اوسوق ظاذرةو اوسلحية الآثاق من ااوخقليل اإسةاممية اوشريعة هحكام افق اواظام بهها اوخعامل
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 الجزائر باك ةزيمةا  اإسةاممية اونيرفة تشجي  ي  الجزائرية ولثكومة الجديدة اوخوجها  لطاق ي 
 .الأةلى اإسةاممي المجلس بيان يضيف ،"اواظام ذها تجسيد ي 

ح المدنية ااوخجاقية ميل اولوائ ،يجب تعديل اوقوانين الجزائرية ذا  اونلةابغية تحقيق ذها الهدف، 
اووائح ةوق قهس المال ولسماح بإصداق صكوك مااةحة. لى  جانب ذوك، يخعين ةلى الماظمين 

 .(Mohamed Ghezal and al, 2021, pp. 30-44) وكمة شرةية ةليمةزائريين لةدار حالج
 المخغيرة وقاوس ظراف م  فيكتخ اإسةاممية الماوية الخدما  مؤةسا  لى  جعل اتهدف الجزائر

 ةخدامة،االا ،اجخماةيا المسؤال الاةخيماق ي  اوناةدة الاتجاذا  ةرةة ازاترة ةري  بشكل
 ، فإنه يسخلزم:ذوكالأجل تحقيق  .ااورةماة
 اإسةاممية الماوية الخدما  صااةة ي  اوخعاي  محارقا  ااةشةم. 
 الملاطرة ةوامل اتحديد اإسةاممية الماوية الخدما  مؤةسا  تحدةد  اوي اوعقحا  مااةشة 

 .اإسةاممي اوخمويل لخنوصيا  نخيجة تظهر ةد اوي
 اوسيبراني لأمنبا المخعلقة تلك خنوصا اونااةة تواجهها اوي ولخثدات  هفضل فه  تقديم 

 .اوسيووة مخاطر الراقة المخساقةة اورةماة بسحب
 الماوية لسوقو اوخثخية اوحنى ةلى فعال الشراف اقةابة تاظي  هجل من ةشامل يريامع تطوير 

 .اإسةاممي اوخمويل خنوصيا  يعالج بمااإسةاممية 
 ولسوق اوخثخية اوحنى امخانة اشفافية ةاممة تميل عاييربم ااورةابية اوخاظيمية اوسلطا  تزايد 

 تمويل فيها ويا المؤةسا  ي  اوخشغيلية ااوكفاءة المالي الاةخقراق تحقيق هجل من الماوية
 .لةاممي

 ولسوق اوخثخية ااذاوح اوخاظيمية هطرذا جورة تقيي  ةلى ااورةابية اوخاظيمية اوسلطا  مساةدة 
 .يةاإسصامح هجاداتها ي  مساهمة تطوير لى  تحخاج اوي المجالا  اتحديد الماوية،

 اوخمويل وخاظي  يةالأةاة المحارئ تكون احتى تخثقق هفاق اونيرفة اإسةاممية ي  الجزائر، يجب هن
 ااورةابية، وخاظيميةا طرالأ جورة تقيي  ي  تسخلدم معلمة( الماوية ولسوق اوخثخية اوحنى) اإسةاممي

 ولحنى وسليمةا االمماقةا  اوخاظي  من الأةاةي المسخوى وخثقيق المسخقحلية الأةمال اتحديد
 . ي  الجزائر اإسةاممية الماوية ولسوق اوخثخية
 بين هكبر تكامل زيزتع لى  الماوية ولسوق اوخثخية اوحنى وخاظي  الأةاةية المحارئ تطوير ايهدف
 مقاصة مجال ي  اخنوص اوخشغيلية ااوكفاءة الماوية ولساممة اودالي االهيكل اإسةاممي اوخمويل
 . لماويةا ولسوق اوخثخية اوحنى ي  اوحيانا  اتسجيل ااودف  الماوية الأاقاق اتسوية
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 اوخقيي : ي  لماويةا ولسوق اوخثخية اوحنى وخاظي  الأةاةية المحارئ تساةد ةد ذوك، لى  باإسضافة
 بها تقوم اوي اجعا االمر  المالي، اوقطاع وخقيي  اودالي اواقد اصاداق اودالي اوحاك ابرنامج اوهاتي،

 تاظي  يئا له لةليمية مجموةا  ي -مياًم - بها يقُام اوي اواظراء امراجعا  الخاقجية، الأطراف
 .الماوية الأةواق

مية من خامل اإسةاممما ةحق، يمكن الاةخدلال ةلى الأفاق اوي يمكن هن تحققها اونااةة الماوية 
 :(Alpen Capital and Alpen Asset Advisors, 2021, p. 6) نقاط اوقوة اوخاوية

 لمسلمينا اوسكان بعدر مدةوما ،امؤثر  ةالميا ماويا ةطاةا وينحح اإسةاممي اوخمويل نما 
 اونااةة ةدقةا  اإسةاممية، اوشريعة م  مخوافقة ماوية هراا  لى  يسعون اوهين االمخزايد اوكحير
 .الأخامةية المنداةية من هةلى مسخوى لظهاق ةلى

 لاةخيماقا ا من كحير حد لى  مسخفيدا ثابخة، بخطى اوعالمي اإسةاممي اوخمويل ةوق نما 
 خامل من ةيما لا اإسةاممية، ااونااريق ااونكوك اوخثخية ااوحاية الحامل ةطاةا  ي  اوقوية

 .اإسوكترانية اووةائط
 اوسعورية ربيةاوع االمملكة ليران ي  كحير حد لى  مركزة اوعالمية اإسةاممية الأصول ةوق ظلت 

 هصول ي  ةحن هةلى الخليجي اوخعاان مجلس رال تمخلك الماطقة، مسخوى ةلى. اماويزات
 اوقليلة اوا اوس خامل كحيراً زخماً هيضًا آةيا شرق جاوب اكخسب بيامااإسةاممي،  اوخمويل
 .الماضية

 اوعالمية اإسةاممي اوخمويل صااةة هصول غاوحية اإسةاممية اونيرفة تميل. 
 المرجح امن ع،هةر  بشكل الأةاةية غير الأةواق نمو م  ثابخة، بوتيرة اوقطاع ذها تطوق وقد 

 .هحدث خدما  م  اوخوة  من مزيدا يشهد هن
  المرتفعة وات المسخ لى  جزئيا ذوك ايرج  ةوات، نموا اوعالمية اإسةاممية الماوية الأصول شهد 

 اجاوب يالخليج اوخعاان مجلس رال ي  اوخقليدية الأةواق ي  المسجلة اونكوك إسصداق
 .آةيا شرق

 اإسطامق بعمليا  هةاةي بشكل مدفوةا ةاوية، نمو مسخوات  اإسةاممية اونااريق ةجلت 
 االأصول اوحلدان من اوعديد ي  (ETFs) اإسةاممية اوحوقصة ي  المخدااوة ولنااريق الجديدة

 خامل من المخاحة اوشركا  احوكمة االاجخماةية اوحيئية الحوكمة بمجموةة المرتحطة الاةخيماقية
 .اورةمية اووةائط
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 اوعامين املخ شهدتها اوي الخسائر من كحير بشكل اوعالمية اوخكافل هصول اةتررار تم 
 بسحب ةلىه نموا الخليجي اوخعاان مجلس رال ي  اوخكافل هصول ةجلت حيث الماضيين،

 .اوربحية تحسن
 لمقالا هةجحها من اكان اإسةاممي، بالاةخنار تسخاجد شتى هصوا  تاحعث هن المدذش امن
 مخخلف ي  اوحاوك راةيا اورسمية، اوفاتيكان صثيفة ي  م،0220 ماقس من اوساب  ي  نشر اوهي
 نشرته امما. وعالميا بالاةخنار اويقة لاةخعارة اإسةاممية المنرفية محارئ تخحنى هن لى  اوعالم هنحاء

 لاةخيماقا  اتيجيةلةتر  محللة اذي ،(ةيجري كلورات) ا ليطاوية، اةخنارية اذي ،(نابوويوني ووقيخا)
 تقوم اوي ةالأخامةي المحارئ" هن ،(بانك هباكس) اإسيطالي الاةخيماقي اوحاك ي  اويابت اودخل
 الحقيقية اوراح لى  ربهة اتجعلها اةمامئها، اوحاوك بين اوعامةة تعمق قبما اإسةاممية المنرفية ةليها
 .([5200 اوعدر) الاةخنارية جريدة ةن نقام] اذـ". ماوية خدمة كل شعاق تكون هن ياحغي اوي
 غير بطريق تررو المااةب اووةت ي  جاء  اوكاثوويكية اوفخااي ذه  هن ةجحا المخاب  يزيد امما

 انخشاق من بالحد ةالأمريكي المخثدة اوولاات  ي  ااويميايين المحافظين بعض مطاوحا  ةلى محاشر
 .(0220)خاود المزيني،  !اإسةاممية الماوية اونااةة

من اوضراقي ةلى المؤةسا  الماوية االمنرفية اإسةاممية هن تحثث ةن ماخجا  جديدة  حهصح
ةارقة ةلى ماافسة نظيراتها ي  اوسوق الماوية، اوكن م  مراةاة حك  اوشرع ي  ذوك، اذها اوخثدي 

)بدقاني ع  .وياوربيمكاه هن يحد من تاافسية ذه  المؤةسا  ي  ظل الهيماة الاةخنارية ولاظام 
 .(848-832، اونفثا  0280اغربي ح، 

 النتائج واختبار الفرضيات. 1
بعد اوخطرق لى  اونااةة الماوية اإسةاممية باوعالم، ااودال اإسةاممية ااوعربية، ثم الجزائر، ااوخطرق 

. يمكن اإسةاممية ي  الجزائرلى  هةسام اوخمويل اإسةاممي، اهذ  تحدات  اهفاق اونااةة الماوية 
 تلليص هذ  نخائج اوحثث ااخخحاق اوفرضيا  كما يلي.

 يمكن تلليص هذ  نخائج اودقاةة ي  اواقاط اوخاوية:: . نتائج الدراسة1.1
 تطوق اونااةة الماوية اإسةاممية مرتحط بمدى تطوق انخشاق اوشريعة اإسةاممية. 
  يعة اإسةاممية.تحخك  اونااةة الماوية اإسةاممية لى  اوشر 
 .تحدات  اودويل اوشرةي ولثك  اوهي يخح  ها يخحعه الماخج ها اوعملية الماوية اإسةاممية 
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  اإسةاممي اوخأمين اإسةاممية، المنرفية الخدما  لى  اوعالمي اإسةاممي اوخمويل ةوق يقس 
 (،OIFL’s) الأخرى اإسةاممية الماوية المؤةسا  اإسةاممية، اوسادا " صكوك" "،تكافل"

 .اإسةاممية ااونااريق
 فيها،  قائدة عربيةاو اإسةاممية، ااودال الماوية ولنااةة اورئيسية الحاضاة هةيا شرق رال تعخبر

 اوخلقائي لمرج ا اذي اإسةاممية، الماوية اونااةة مجال ي  اوسحاةةفهي  اوعربي المشرق هما رال
 .لها
  85 ي  المؤقخ 20-02ةرفت الجزائر اونااةة الماوية اإسةاممية مؤخرا امن خامل نظام 

-08)المرةوم اوخافيهي قة   0208-20-03بخاقيخ  ةانون اوخأمين اوخكافلي، ا 0202 ماقس
18). 

  اونااةة الماوية اإسةاممية ي  الجزائر لا تزال اويدة اوعهد، اذوك لافخقاقذا لى  لطاق ةانوني
 .%23ام تخعدى حنة اوحاوك اإسةاممية ي  الجزائر فشامل ولسوق الماوية. 

  صداق اوخشريعا  الماظمة ولعمل بهه  الماخجا  ةيسهل كييرا ةيام اتطوق اونااةة الماوية
 .م المالي الجزائرياإسةاممية ي  اواظا

 نشاء الهيئة اوشرةية ولإفخاء ولنااةة الماوية اإسةامميةةامت الجزائر بإ. 
 ية )اهما منرف اوسامم اباك اوبركة الجزائريين(، امؤةسة تأميا طذااك منرفين لةامميين فق

 .ااحدة لةاممية اذي شركة اوخأمين تكافل
  ،قا كحيرا همام ةائاذها الحنة الأكبر من اوسوق الماوية الجزائرية ذا  تكوين تقليدي بحت

 .تطوق اونااةة الماوية اإسةاممية
  تخوزع تحدات  اونااةة الماوية اإسةاممية ي  الجزائر ةلى هبعار: اةتراتيجية، راوية، ةانونية

 .Fin Tech ةالماوي اوخقايةامؤةسية، تكوين اتامية اوقدقا ، شرةية، 
  تظهر هفاق اونااةة الماوية اإسةاممية ي  الجزائر من خامل ةمل اوسلطا  اوعليا ةلى

انر مه  ي  ةاةخنداق اوقوانين ااوخشريعا  الماظمة ولنااةة الماوية اإسةاممية، اكها جعلها 
 اةتراتيجية تطوير اتامية الاةخنار اووطني.

يا  اودقاةة فإن اإسجابة ةلى فرضمما ةحق، ابااء ةلى نخائج اوحثث، : . اختبار الفرضيات1.1
 تكون كما يلي:
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ايخضح  اهايحقق جل الأذداف المحخغاة م املثوظ اتشهد اونااةة الماوية اإسةاممية ي  الجزائر تطوق 
ذها جليا من خامل اذخمام اوسلطا  اوعليا بها، من اةخنداق ولقوانين ااوخشريعا  الماظمة لها، 

 اجعلها ةانر هةاةي ضمن مخططا  تطوير اتامية الاةخنار اووطني.
تخوزع  ،ذااك ةدة تحدات  تسجلها اونااةة الماوية اإسةاممية ي  الجزائر ةد تحد من تحقيق هذدافها

خثدات  ةلى هبعار: اةتراتيجية، راوية، ةانونية امؤةسية، تكوين اتامية اوقدقا ، شرةية، ذه  او
 .Fin Tech الماوية اوخقاية

اوخطوق، ذوك ة اتحقيق تطلعا  اوخامية ا لن ما تأمله اونااةة الماوية اإسةاممية ي  الجزائر ذو مواكح
هن اوسلطا  اوعليا ترى فيها هنها اوعانر المه  ي  حلقة اوخامية ااوخطوق، فخ  ي  اةت اجيز اصداق 

 0208-20-03بخاقيخ  ةانون اوخأمين اوخكافلي، ا 0202 ماقس 85 ي  المؤقخ 20-02نظام 
 ، اتكوين المجلس اإسةاممي الأةلى.(18-08)المرةوم اوخافيهي قة  

اكإجابة ةلى اإسشكاوية اوي تخمثوق ةاها ذه  اودقاةة، يمكن : . الإجابة على الإشكالية1.1
ام تخعدى فييحت هنها لا زاوت حديية ةهد،  اونااةة الماوية اإسةاممية ي  الجزائرااة   اوقول لن

، اوكاها تشهد تطوقا ملثوظا، حيث تم ي  اةت اجيز %23نة اوحاوك اإسةاممية ي  الجزائر ح
لصداق ةوانين ماظمة ولنااةة الماوية اإسةاممية اتشكيل ذيئة ةليا ولإشراف ةلى الماوية اإسةاممية،  

 كما تم اةخحاق هن الماوية اإسةاممية ةانر مه  ولخامية اتطوير الاةخنار اووطني.
 خاتمة. 1

تطرةت ذه  اووقةة اوحثيية لى  ااة  اونااةة الماوية اإسةاممية بالجزائر اهذ  اوخثدات  اوي تواجهها 
 اكها هفاةها المسخقحلية. فخحدا تجربة الجزائر فخية جدا، الأمر اوهي يجعل ذه  اونااةة تواجه تحدات 

لماوية بسحب ةلة اضعف اوحاية ا جمة بسحب ةدم الاةخقراق المالي نخيجة اوخحعية وقطاع المحراةا 
 المناقف االمؤةسا  الماوية.

تفخقر اونااةة الماوية اإسةاممية ي  الجزائر لى  اجور ةانون خا  باوسوق الماوية اإسةاممية، كما 
تفخقر لى  اجور ذيئة مركزية ولمطابقة اوشرةية، كما يامحظ غياب ااةخثاوة اوخعامل باونكوك 

 ي  ظل ذه  اوظراف.
، يخحين هنها تسعى وخوفير مخطلحا  لنجاح 0202اظر لى  المجهورا  اوي تحهلها الجزائر ماه ةاة اباو

، اولهان 18-08االمرةوم اوخافيهي  20-02اونااةة الماوية اإسةاممية، اذوك من خامل اواظام 
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خرى وانين هاةخنداق ةيعخبران اولحاة الأةاةية وقيام ذه  اونااةة، كما يخوة  هن يكون ذااك 
 تخص اوسوق الماوية ميام.

 ايمكن تلليص هذ  نخائج اووقةة اوحثيية ي  الأتي: 
 تشهد اونااةة الماوية اإسةاممية ي  الجزائر تطوق ملثوظ يحقق جل الأذداف المحخغاة ماها. .8
 ذااك ةدة تحدات  تسجلها اونااةة الماوية اإسةاممية ي  الجزائر ةد تحد من تحقيق هذدافها. .0
 اونااةة الماوية اإسةاممية ي  الجزائر ذو مواكحة اتحقيق تطلعا  اوخامية ااوخطوق. لن ما تأمله .3
 . التوصيات1

 من خامل ما ةحق، ابااء ةلى نخائج اوحثث، يمكن اةخلراج اوخوصيا  اوخاوية:
 تمخين الأطر اوقانونية ااوخشريعية اوي من شأنها هن تحك  اتحمي اونااةة الماوية اإسةاممية. .8
 الهيئا  االمؤةسا  المشرفة ااوداةمة ولنااةة الماوية اإسةاممية.توفير  .0
تشجي  اوخعامل بالماخجا  الماوية اإسةاممية اتكوين كوارق بشرية كفؤة ي  اونااةة الماوية  .3

 اإسةاممية.
 الاةخفارة من خبرا  اودال ي  مجال اونااةة الماوية ةامة ااإسةاممية خاصة. .4
 ية باوخامية اتطوير الاةخنار اووطني.قبط اونااةة الماوية اإسةامم .5
 ةقد نداا  امؤتمرا  اطاية اراوية حول اونااةة الماوية اإسةاممية. .2
 لرقاج اونااةة الماوية اإسةاممية ضمن المقرقا  اودقاةية ي  كل اوخلننا . .7

 

 قائمة المراجع. 1
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. لإسلاميةا والمصرفية المالية الصناعة تنافسية على المالي الابتكار أثر(. 0280. )ح اغربي ع بدقاني .8
 .858-832 ،( 0)4 ،ااودقاةا  ولحثوث االاةخشراف اوخامية مجلة

 .الأخامةي ااوربح اإسةاممية الماوية اونااةة(. 05 25, 0220. )المزيني خاود .0
 https://dorar.net/article/251  

: دةالمخث اوعربية اإسماقا . العربية بالدول الإسلامي التمويل نشرة(. 0208. )اوعربي اواقد صاداق .3
 .اوعربي اواقد صاداق

 المغرب بدول الإسلامية المالية الصناعة(. 0202. )ةعلول حمد  اةفيان ةاداز هحمد اوكريم ةحد .4
 اوقدقا ، بااءا  اوخدقيب معهد: المخثدة اوعربية اإسماقا  ظبي، هبو. والأفاق والتحديات الواقع العربي

 .اوعربي اواقد صاداق

https://dorar.net/article/251
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 ولهيئا  هيوي  مؤتمر .الإسلامية المالية الصناعة ومستقبل المالية التقنية(. 0202. )اوسرطااي ةلي .5
 كلية/ اواجاح جامعة: فلسطين-نابلس(. 0 صفثة) اوحثرين مملكة ي  الماعقد ةشر اويامن اوشرةية
  اوقانون.

 -Sartawi-Dr.-4-content/uploads/2020/10/session-https://iefpedia.com/arab/wp

1.pdf  

 المعاملات في تيمية ابن الإمام فتاوى موسوعة(. 0225. )االاةخنارية اوفقهية اودقاةا  مركز .2
 .اوسامم راق: منر اوقاذرة،(. 28 المجلد) المال وأحكام
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