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Abstract : 

 
This study aims at identifying the impact of foreign direct 

investment on economic growth in the Algerian economy during 

the period 1996-2016. Using the autoregressive distributed lag 

(ARDL) approach, the results obtained from this study indicate that 

there is an inverse relationship between FDI and economic growth 

in the long-term .And showed that there is no dynamic relationship 

in the short term between these two variables. 
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ARDL Approach. 
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 ملخص:  

هدفت الدراسة إلى قياس أثر الاستثمار الأجنبي المباشر على النمو الاقتصادي في الجزائر 
، وذلك باستخدام مقاربة اختبار الانحدار الذاتي للفجوات 8102الى  0791خلال الفترة 

وجدود علاقة طردية بين الاستثمار الزمنية الموزعة المتباطئة، وتشير النتائج المتحصل عليها إلى 
الأجنبي المباشر والنمو الاقتصادي في المدى الطويل وبينت عدم وجود ديناميكية في المدى 

 .القصير بين المتغيرين
 :الاستثمار الأجنبي المباشر، النمو الاقتصادي، مقاربة  الكلمات المفتاحيةARDL 
  تصنيفJEL :F21 ، E19  
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 يقذيت:  .1

لدفع و  يعتبر الاستثمار الأجنبي المباشر مصدرا رئيسيا لمتمويل الإنمائي المطموب
البمدان النامية، بحيث يعتبر من أىم مصادر تدفق رؤوس الأموال النمو المستدام في 

التقنيات و  الحيوي الذي يمعبو في نقل التكنولوجياو  الذي شيد تطورا كبيرا نظرا لمدور الميم
الحديثة، والمساىمة في تراكم رأس المال البشري وتحسين الميارات  والخبرات، وىذا ما 

ة في ىذا الموضوع لما لو من أىمية عمى عمميات النمو أكدتو الكثير من الدراسات السابق
الاقتصادي، كما أسيم الاستثمار الأجنبي المباشر في توسيع الفجوة بين الدول المتقدمة 
والدول النامية، ومن ىذا المنطق اشتد التنافس بين الدول عمى جذب المزيد من 

 الاستثمار الأجنبي المباشر.
 ما سبق يطرح التساؤل التالي88 بناءا عمى إشكالية البحث  - أ

ما أثر الاستثمار الأجنبي المباشر عمى النمو الاقتصادي في الجزائر خلال فترة "
 "(؟8102الى  0791الدراسة )

 فرضية البحث: - ب
  يؤثر الاستثمار الأجنبي المباشر بشكل إيجابي ومعنوي عمى النمو الاقتصادي

 في الجزائر؛
 ىذا الموضوع ما يمي8 إنّ الغاية من دراسة :أهداف البحث - ج
 معرفة حجم تدفق الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر وعلاقتو بالنمو الاقتصادي؛ 
  محاولة ابراز تأثير الاستثمار الأجنبي المباشر عمى النمو الاقتصادي في

 الجزائر وبالتالي اختبار مدى صحة الفرضيات التي قامت عمييا الدراسة؛
 ار الأجنبي المباشر يقوم بدور المحرك الرئيسي لعممية إدراك حقيقة أنّ الاستثم

التنمية الاقتصادية، حيث يقوم بدور المعزز لاستكمال النقص الذي قد يوجد 
في رؤوس الأموال المحمية، وىذا من خلال التكنولوجيا المصاحبة لو، ونقل 
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لة التقنيات المتطورة إلى الدول المضيفة، ومساىمتو في إمكانية تدريب العما
 الوطنية واكتساب الميارات والخبرات وبالتالي تحسين الأداء الاقتصادي.

لمعالجة ىذا الموضوع نستخدم الطرق القياسية والإحصائية منهج البحث:  - د
الضرورية لدراسة أثر الاستثمار عمى نمو الاقتصادي في الجزائر، ولموصول 

الاستعانة ببرنامج  إلى نتائج من خلال تطبيق خطوات النماذج القياسية، وسيتم
eviews9 .لاستخراج النتائج والقيام بالاختبارات اللازمة 

 محاور البحث: - ه
 أولا8 الاستثمار الأجنب المباشر وعلاقتو بالنمو الاقتصادي؛

 ثانيا8 تطور تدفق الاستثمار الأجنبي بالجزائر؛
الاقتصادي ثالثا8 دراسة القياسية لأثر الاستثمار الأجنبي المباشر عمى النمو 

 الجزائري.
 

 

 الاستثًار الأجنبً انًباشر ًػلاقتو باننًٌ الاقتصادي .2

لقد تعاظم دور الاستثمار الأجنبي المباشر كأحد مصادر التمويل الخارجية نظرا لما 
يقدمو من خدمات لمتنمية الاقتصادية ومساىمة في توظيف العمالة الوطنية، والتقميل من 

 .أنّو يساىم بشكل كبير في نقل التقنية الحديثةمعدلات البطالة علاوة عمى 

 الاستثًار الأجنبً انًباشر: 1.2

تتنافس الدول في جذب المزيد من الاستثمار الأجنبي المباشر وذلك بسبب دوره اليام 
 .في تحقيق معدلات النمو المستيدفة من خلال دوره الإيجابي
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 يفيٌو الاستثًار الأجنبً انًباشر: 1.1.2

بالاستثمار الأجنبي المباشر ىو انتقال رؤوس الأموال الأجنبية للاستثمار المقصود 
في الخارج بشكل مباشر لمعمل في صورة وحدات صناعية، أو تمويمية، أو إنشائية، أو 
زراعية أو خدمية ويمثل حافز الربح المحرك الرئيسي ليذه الاستثمارات الأجنبية 

 1المباشرة؛
( ومنظمة التعاون الاقتصادي والتنمية IMFلدولي )ويعرف كلّ من صندوق النقد ا

(DECD الاستثمارات الأجنبية المباشرة، عمى أنّيا استثمارات في مشروعات داخل دولة )
 ما، ويسيطر عمييا المقيمون في دولة أخرى؛ 

فاعتبرتو عمى أنّو استثمار ينطوي عمى علاقة طويمة الاجل  وحسب تعريف الأونكتاد
ة من كيان مقيم في اقتصاد ما )المستثمر الأجنبي المباشر او تعكس مصمحة دائم

المنشاة الام( في منشاة مقيمو في اقتصاد غير الاستثمار الاجنبي المباشر )الاستثمار 
 .2الاجنبي المباشر او فروع المؤسسة او الشركة التابعة الاجنبية (

 
تكمن أىمية الاستثمار الأجنبي  :أىًٍت الاستثًار الأجنبً انًباشر 2.1.2

 المباشر فيما يمي8
 

  يعتبر الاستثمار الأجنبي المباشر بالنسبة لمدول النامية مصدر رئيسي من
مصادر التمويل الخارجي، خاصة بالنسبة لمدول التي لا تممك أي مداخيل من مصادر 

 طبيعية واقتصاداتيا تعتمد عمى الاستدانة من العالم الخارجي فقط؛
  يعمل الاستثمار الأجنبي عمى الرفع من القدرة التنافسية لاقتصاد البمد

المضيف، ويظير ذلك في مدى قوة ارتفاع الصادرات وتراجع الواردات، وكذلك يعتبر 
 مصدرا من مصادر العممة الصعبة مما يساىم في معالجة الخمل في ميزان المدفوعات؛
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  ولمدولة المضيفة، سواء عن مساىمة المشروع في تحقيق فوائد مشتركة لو
أو مقابل أرباح بينية سواء لممستثمر أو لمدولة  طريق الاستخدام الفاعل لمواردىا،

 المضيفة بحيث تحقق في النياية تحركا ممحوظا في عجمة الاقتصاد؛
  ،لا يعتبر الاستثمار الأجنبي المباشر مجرد أداة لتحويل النقد الأجنبي فحسب

عمل عمى تحويل موارد حقيقية من الخارج تتمثل في المعدات بل يتعدى ذلك حيث أنو ي
والآلات، الخبرات الفنية والإدارية والتنظيمية والتي يمكن أن تحطم الكثير من العوائق 

 التي تقف في طريق التنمية؛
  الاقتصادية التي الموارد تساىم الاستثمارات الأجنبية المباشرة في خمق العديد من

في البمد المضيف، فضلا عن تأىيل العامل المحمي من خلال إنشاء  تدفع حركة التصنيع
معاىد لتدريب الأيدي الوطنية عمى الآلات والأساليب الحديثة والمتطورة في الإنتاج، 

 3بالإضافة إلى ذلك فيي تحفز المنتجين الوطنيين عمى تطوير أساليبيم الإنتاجية؛
 

 ً انًباشر:اننًٌ الاقتصادي ًػلاقتو بالاستثًار الأجنب 2.2
 

ي العلاقة بين النمو الاقتصادي فإلى وجود اختلاف واضح  يشير الاقتصادين
النمو الاقتصادي باعتباره  دراسةإذ يتم أحيانا علاقتو بالاستثمار الأجنبي المباشر و 

محددا لتدفق المزيد من الاستثمار الأجنبي المباشر، وفي بعض الدراسات تم تناول النمو 
ر داخمي بحيث أن تدفق المزيد من الاستثمار الأجنبي يشجع عمى الاقتصادي كمتغي

 .تحقيق معدل نمو مرتفع
 

 Economicاننًٌ الاقتصادي )يفيٌو اننًٌ الاقتصادي  2.2.2

Growth:)  والخدمات التي ينتجيا  النمو الاقتصادي بأنّو الزيادة في كمية السمعيعرف
الرئيسية، وىي الأرض  عناصر الإنتاجاقتصاد معين، وىذه السمع يتم إنتاجيا باستخدام 

بأنو تغيير إيجابي في مستوى إنتاج السمع  كما يعرف كذلك، والعمل ورأس المال والتنظيم
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ويضيف معين.  الزمن، أي أنو زيادة الدخل لدولة والخدمات بدولة ما في فترة معينة من
من الزمن، وذلك  بعض الكتاب إلى ىذا التعريف شرط استمرار ىذه الزيادة لفترة طويمة

الذي يتم لفترة قصيرة  (Expansion économiqueلمتمييز بين النمو والتوسع الاقتصادي )
ويتم قياس النمو الاقتصادي باستخدام النسبة المئوية لنمو الناتج المحمي الإجمالي  نسبيا

GDP (Gross domestic product) ،لكن و  وتقارن النسبة في سنة معينة بسابقتيا
المستدام الاقتصادي  ي الاقتصاد في العالم ىو الوصول إلى ما يسمى النموىدف أ

(Sustainable Economic Growth قائم عمى استدامة الموارد والدخل بخمق صناعات )
تولد قيمة مضافة مستدامة مع  المحافظة عمى البيئة وحقوق الأجيال القادمة. ولكن ىناك 

 في الاقتصاد العالمي الحالي؛ أشكال أخرى لمنمو غير متوازنة شائع
 

اننظرٌاث الاقتصادٌت انًفسرة نهؼلاقت بٍن الاستثًار  2.2.2

 الأجنبً انًباشر ًاننًٌ الاقتصادي:

إن أثر الاستثمار الأجنبي المباشر عمى النمو لاقتصادي ىو أحد الموضوعات اليامة 
الأجنبي المباشر  في أدبيات الاقتصادية، تظير النماذج الكلاسيكية الجديدة أن الاستثمار

يعزز النمو من خلال زيادة حجم وكفاءة الاستثمار في حين تشير نماذج النمو الداخمي 
 .أن الشركات متعددة الجنسيات تعزز تراكم رأس المال البشري ونقل التكنولوجيا

في إطار النماذج : Solow 1956 لاستثمار الأجنبي المباشر ونموذجا - أ
فإن دالة الإنتاج ىي مبنية  Solow 1956 المستوحاة من نموذجالكلاسيكية الجديدة 

النمو السكاني كعاممين و  بافتراض معدلة الادخارو  عمى أساس قانون تناقص الغمة
انخفاض و  خارجيين، يوضح النموذج أن ثروة البمدان ىي دالة متزايدة لمعدلات الادخار

لنمو لمبمدان النامية ىو بسبب في معدل النمو الديموغرافي، في حين أن ضعف معدلات ا
تعاني الدولة النامية من   chenery and strout 1966 قمة الموارد المالية، حسب

مستوى منخفض جدا من المدخرات المحمية وصعوبة الوصول إلى أسواق المال الدولية 
ة محاصر و  حيث تتفق ىذا المقاربة مع نموذج التفاوت في الموارد وىي أن البمدان النامية
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في دوامة التخمف ومن انخفاض النمو ونقص الموارد المالية التي تتفاعل سمبا. لذا إرتأى 
العديد من الباحثين أن الاستثمار الأجنبي المباشر ىو كحل لنقص رأس المال لكن في 

يتم تقييد أثر الاستثمار الأجنبي المباشر عمى النمو بقانون تناقص الغمة  Solow نموذج
ار الأجنبي المباشر يؤثر عمى مستوى دخل الفرد عمى المدى القصير فقط بعبارة الاستثم

 4في حين أن آثاره الإيجابية تتلاشى عمى المدى الطويل بسبب تناقص الغمة.
يأخذ ىذا النموذج في : Romer1986 الاستثمار الأجنبي المباشر ونموذج - ب

يادة الدخل الفردي مع ز و  الاعتبار الجانب الديناميكي لعممية تراكم المعارف الذاتية
المحافظة عمى فرضية المنافسة التامة لنظرية النمو الكلاسيكية الجديدة، عممية التراكم 
المعرفي ىي عممية غير مقصودة تنتج من خلال التعمم أثناء الممارسة )تحسين المعدات 

خ( مما التكنولوجيا القائمة وزيادة كفاءة العاممين .. إلو  التصميمو  اليندسةو  الموجودة
يجعل التراكم المعرفي ذاتي لممنشأة متوافق مع تنافسية الأسواق ومع افتراض أن ىذا 

نموذج يستند إلى ظواىر الخارجية  ROMER1986 التراكم لا ينتج عنو أجر كما اقترح
بين الشركات، أي كل شركة لدييا وسائل لزيادة مصالح الشركات الأخرى من خلال نشر 

ذا النموذج يرى أن المصدر الرئيسي لمنمو الاقتصادي ىو تراكم رأس التكنولوجيا بينيا، ى
 .المال الخاص لأنّو يولد آثار تكنولوجية إيجابية

بالإضافة إلى ذلك تشير نماذج النمو الداخمي أن الاستثمار الأجنبي يعزز في نقل 
ت التكنولوجيا كعامل خارجي إيجابي، وىذا يعتمد عمى طبيعة العلاقات بين الشركا

 Marshall-Arrow-Romerالمتعددة الجنسيات والشركات المحمية، بحيث يقول 
(MAR)   لتحقق نقل التكنولوجيا بشكل بيني، بعبارة أخرى داخل القطاع ووصول

الشركات الأجنبية في قطاعات مختمفة من القطاعات التي تديرىا الشركات المحمية 
يسمح بإثراء اقتصاد البمد المضيف،  فنقل التكنموجيا يتم من خلال العلاقات التي تتشكل 

ات المحمية، وتأخذ عممية نقل التكنولوجيا عدة الشركو  بين الشركات المتعددة الجنسيات
 :أشكال
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 بشكل مباشر من خلال المشاورات مع الجانب المحمي؛ 
  عمى شكل التبادلات الغير الرسمية من خلال حركة العمال والإداريين الذين

 .تركوا الشركات المتعددة الجنسيات والتحاقيم بالشركات المحمية
 ىو قريب جدا من نموذج:   : Barro1991نموذجو  الاستثمار الأجنبي - ت

Romer 1986 ،أدخل Barro  العامل الخارجي للإنفاق العام في دالة الإنتاج بدأ من
فكرة بسيطة وىي أن المرافق العامة تزيد من إنتاجية القطاع الخاص الذي يؤدي أيضا 

الضوء  نموذج النمو الداخمي الذي يسمط Barro إلى زيادة العائد عمى الاستثمار، اقترح
عمى دور البنية التحتية  كمحرك في عممية النمو في تحقيق عممية الإنتاج باستخدام 
نوعين من المدخلات وىي رأس المال الخاص ورأس المال العام، الملامح الرئيسية ليذا 

 .النموذج ىي أنو يولد أولا النمو الذاتي ويرجع ذلك إلى وجود عوائد إيجابية عمى النمو
  المفيدة للاستثمار الأجنبي المباشر عمى البمد المضيف ىي أنّو يدفع من الآثار

تخراج وتوزيع حكومات البمد المضيف إلى تحسين شبكة النقل والاتصالات التي تسيل اس
النيائية، بعبارة أخرى تنشأ الآثار غير المباشرة عندما يشجع وجود المنتجات الأولية و 

ثل إنشاء مناطق مى تطوير البنية التحتية مالشركات متعددة الجنسيات الحكومات ع
 .الحد من الحواجز أمام التجارة الدوليةتجييز الصادرات و 

 Romer1993 اقترح :Romer 1993 الاستثمار الأجنبي المباشر ونموذج - ث
البمدان الفقيرة ىي تكنولوجيا، لأن كممة التكنولوجيا و  أن الفجوة ما بين البمدان الغنية  

الذىن صور التصنيع ولكن معظم النشاط الاقتصادي يأخذ الأماكن كممة تستحضر في 
التوزيع ومراقبة المخزون وأنظمة و  التسويقو  خارج المصانع مثل التعبئة  والتغميف

مراقبة الجودة وحوافز العمل التي و  معالجة المعاملاتو  نظم المعموماتو  المدفوعات
بفجوة   Romer ديث، بل عبرتستخدم كميا في خمق قيمة اقتصادية والاقتصاد الح

البمدان و  بين البمدان الغنية (Object Gap) أو فجوة موضوعية (Idea Gap)فكرة
الفقيرة، فالأمة التي تفتقر إلى المعرفة المستخدمة لخمق قيمة في الاقتصاد الحديث تعاني 
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لدراية من فجوة في الفكر، لذا الاستثمار الأجنبي المباشر يمكن أن ييسر نقل الأفكار وا
 الفنية ويزيد من مخزون المعارف من خلال التدريب عمى العمل وتنمية الميارات

الممارسات الادارية الجديدة، والتدريب عمى التنظيم الجديد إلى البمدان المضيفة مما و 
 تؤدي ىذه التحويلات إلى تداعيات كبيرة عمى اقتصادياتيا.

 
ىناك اختلاف بين الاقتصادين في نستنتج من خلال النظريات الموضحة مسبقا أن 

طبيعة العلاقة بين الاستثمار الأجنبي المباشر ومستوى النمو الاقتصادي، فيناك من 
يعتبر مستوى النمو الاقتصادي ىو العنصر المحدد للاستثمار الأجنبي المباشر كما 

مرتفع التدفق الكبير للاستثمار الأجنبي المباشر الوارد يؤدي إلى احداث نمو اقتصادي 
والعكس صحيح ومن خلال ىذا يتم الإشارة إلى عدة علاقات التي تفسر العلاقة بين 

 5الاستثمار الأجنبي والنمو الاقتصادي.
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 تطٌر تذفق الاستثًار الأجنبً انًباشر بانجسائر  -3

 

تتمتع الجزائر بالكثير من المؤىلات الخاصة والعناصر التنافسية فمدييا الموقع 
يتوسط بمدان المغرب العربي وعمى مقربة من أوربا وتمثل مدخلا لإفريقيا الجغرافي مميز 

وتممك ثروة من الموارد البشرية وطاقات اقتصادية عالية، إلا أن التدفق الاستثمار 
 الأجنبي المباشر ضئيل لعدة أسباب.

 

التمثيل البياني أدناه الاتجاه انؼاو نلاستثًار الأجنبً فً انجسائر:  2.3
 8536إلى 3775يبين تطور الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر في الفترة مابين 

 8102إلى  0771(: تطور الاستثمار الأجنبي المباشر من 10الشكل رقم )
 )بالدولار(

 
 8كترونيال  المصدر: معطيات متحصل عميها من قاعدة بيانات البنك الدولي عمى الموقع

www.albankaldawli.org 
 

-2E+09

0

2E+09

4E+09

1 9 9 0  2 0 0 0  2 0 1 0  2 0 1 1  2 0 1 2  2 0 1 3  2 0 1 4  2 0 1 5  2 0 1 7  2 0 1 8  

ر
لا
دو

بال
 

فدة الا وا ل ا دفقات  ت ل ا في  مباشر، صا ل ا بي  لأجن ا ر  ما ث ست
مدفوعات،) ل ا ن   (ميزا

 الجزائر السنوات
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 8117حتى  0771من  

بداية تدفق الاستثمار الأجنبي  3773حسب بيانات البنك الدولي سجمت سنة 
المؤرخ في  88-73المباشر إلى الجزائر وذلك عندما أصدرت السمطات المرسوم رقم 

حتى سنة  3773بشأن خوصصة المؤسسات العمومية، لكن الفترة من  3773أوت  84
، انتقل حجميا 6تحقق مستويات مقبولة الذي صاحبو عدم الاستقرار السياسي لم 8555
مميون دولار مسجمة معدل نمو سنوي متوسط قدره  865.3مميون دولار إلى  855من 
% 5.56في الوقت نفسو انخفضت حصتيا من الناتج المحمي الإجمالي بنسبة و  1%

مستويات  8553حتى 8555في حين سجمة الفترة من 7% 5.33% إلى 5.35من 
مقبولة من الاستثمارات الأجنبية المباشرة، بسبب الارتفاع في أسعار البترول  وانخفاض 

الاقتصادي مع العمل أن و  أزمة المديونية الخارجية الذي صاحبو الاستقرار السياسي
الاستثمارات الأجنبية المباشرة في الجزائر ترتكز بشكل أساسي في قطاع المحروقات منذ 

 ستقلال بسبب الميزة النسبية في ىذا المجال.الا

كما انطوى عمى بيع رخصة الياتف النقال لشركة أوراسكوم المصرية  وخوصصة 
 8553اليندية في سنة  Ispatشركة الصناعات الحديدية بالحجار لشركة إسبات 

مميون دولار، ثم أدى بيع الرخصة الثالثة لشركة الوطنية  3543المقدرة بـو  8558و
مميون دولار في  668تصالات الكويتية إلى زيادة الاستثمارات الأجنبية المباشرة، بـ للا

وىكذا فإن في ىذه السنوات جاءت معظم الاستثمارات الأجنبية المباشرة من  8552سنة 
مميون دولار في تدفق الاستثمار  8138قطاعات الاتصالات، كما نلاحظ زيادة قدرىا 

، وتضاعفت حصة الاستثمار الأجنبي من 8556إلى  8555الأجنبي المباشر من سنة 
 .8% 5.33%إلى 5.535الناتج المحمي إلى ثلاثة أضعاف تقريبا من 
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  8102إلى  8101من  

تظير البيانات المقدمة من البنك الدولي اتجاىا عكسيا، حيث انخفضت تدفقات 
حيث انتقمت من  8533و 8557% بين عامي 73الاستثمار الأجنبي المباشر بنسبة 

مميون دولار، وبمغت تدفقات الاستثمار الأجنبي  -215.2دولار إلى  81555.15
% من الناتج المحمي -5.83ما نسبتو  8533المباشر الداخل إلى الجزائر عام 

 الإجمالي بسبب خروج بعض الشركات وذلك بتأثر الاقتصاد بالصدمة البترولية
 انخفاض أسعاره في الأسواق الدولية.و 

مميون دولار حسب  3.3ارتفاع محسوسا ما قيمتو  8534في حين سجمت سنة 
ي العالم وذلك حول الاستثمار ف 8535الاستثمار لسنة و  تقرير لمندوة الأممية لمتجارة

الذي تعزز بمجموعة و  بسبب تبني الحكومة قانونا جديد للاستثمار ىدفو تنويع الاقتصاد
الجنوب كورية سامسونغ و  من الاستثمارات قامت بيا مجموعة الاتصالات الصينية ىواوي

التي فتحت مصنعيا الأول في تركيب اليواتف النقالة في الجزائر ،كما واصل تدفق 
 .85359% عن سنة 5.83بحيث وصمت الى أكثر  8536الى غاية الاستثمارات 
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تٌزٌغ الاستثًاراث الأجنبٍت انًباشرة انًصرح بيا ػهى أىى  2.3

 انقطاػاث الاقتصادٌت:

 
(: يوضح المشاريع الاستثمارية الأجنبية المباشرة حسب القطاعات 18شكل رقم)

 الاقتصادية

 بالاعتماد عمى احصائيات الوكالة الوطنية لتطوير الاستثمار ةالمصدر: من إعداد الباحث
 

من خلال الشكل نلاحظ أن الاستثمارات الأجنبية المباشرة في الجزائر تتنوع عمى 
عدد من القطاعات الاقتصاد الوطني، حيث تحتل حصة كل من قطاع الصناعة، البناء 

%و 33.37عمى التوالي الصدارة من حيث المشاريع المسجمة، والتي تبمغ نسبتيا 
 10%.5.55%، وأقل نسبة لقطاع النقل بنسبة تقدر 88.25

 
 

%5,48; الزراعة  

%22,47; البناء  

%55,59; الصناعة  

%2,96; الصحة  

%0,07; النقل  

%7,25; السياحة  

%6,18; الخدمات  

 الزراعة

 البناء

 الصناعة

 الصحة

 النقل

 السياحة

 الخدمات
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دراست انقٍاسٍت لأثر الاستثًار الأجنبً انًباشر ػهى اننًٌ   -4

 الاقتصادي انجسائري

استخدمنا لدراسة أثر الاستثمار الأجنبي المباشر عمى النمو الاقتصادي الجزائري 
( الذي قدمو ARDLالزمنية الموزعة المتباطئة )نموذج الانحدار الذاتي لمفجوات 

Pearan et al 2001 تمتاز ىذه المنيجية ،ARDL  لمتكامل المشترك عن أساليب
التكامل المشترك الأخرى بإمكانية تطبيق منيجية اختبار الحدود لتكامل المشترك بغض 

ىذا الاختبار  ، فالشرط الوحيد لتطبيقI( 3أو)I(5النظر إن كانت المتغيرات المستقمة )
 ARDLمن الدرجة الثانية، كذلك  I(8ىو أن لا تكون درجة التكامل أيا من المتغيرات)

يمكن تطبيقو في حالة ما إذا كان حجم العينة صغير وىذا عكس معظم اختبارات 
التكامل المشترك التقميدية التي تتطمب أن يكون حجم العينة كبير لتكون النتائج أكثر 

 .11كفاءة

طبيق منيجية نموذج الانحدار الذاتي لمفجوات الزمنية الموزعة المتباطئة يتمخص ت
ARDL 8فيما يمي 

 )اختبار جذر الوحدة لمسلاسل الزمنية )اختبار الاستقرارية 
 اختبار التكامل المشترك باستخدام منيج اختبار الحدود؛ 
 زمنية تقدير نموذج الأجل الطويل باستخدام نموذج الانحدار الذاتي لمفجوات ال

 (؛ARDLالموزعة المتباطئة)
 (تقدير صيغة تصحيح الخطأECM لنموذج الانحدار الذاتي لمفجوات الزمنية )

 (؛ARDLالموزعة المتباطئة )
 الاختبارات التشخيصية لجودة النموذج؛ 
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  انًتغٍراث:ً تذذٌذ اننًٌرج 2.4

دراسة أثر الاستثمار الأجنبي المباشر عمى النمو الاقتصادي في الجزائر  لغرض
 Borenstein    (3776) سيتم الاعتماد عمى دراسة 8536إلى  3775خلال الفترة 

and al درجة و  فإن النمو الاقتصادي يكتب بدلالة الاستثمار الأجنبي المباشر والتضخم
  يمكن كتابتيا عمى النحو التالي8الانفتاح الاقتصادي والصيغة الرياضية 

LGDPCt=0+1LFDI+2LMONEY+3LINFt+4LOPENt+ 

GDPC8 لوغاريتم النمو الاقتصادي؛ 

LFDI:  لوغاريتم تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشرة الداخمة كنسبة مئوية من الناتج
 المحمي الإجمالي.

LMONEY 8 لوغاريتم التنمية المالية؛ 

LOPEN:  لوغاريتم الانفتاح التجاري )مجموع الصادرات والواردات كنسبة مئوية
 من الناتج المحمي الإجمالي(؛

LINF: لوغاريتم التضخم مقاس بسعر العام للاستيلاك؛ 

 لمتغيرات الدراسة تكتب عمى الشكل التاليARDL 8ونموذج 

 
،φ،2φ،3φ،4φمعممات المتغيرات المستقمة في الأجل القصير،         حيث    

 ىي البواقي.  Utو ىي معممات المتغيرات المستقمة في الأجل الطويل
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( القائمة بعدم وجود تكامل مشترك بين متغيرات H0وفرضيات الدراسة ىي8)فرضية العدم 
 12( القائمة بوجود تكامل مشترك بين متغيرات النموذج.H1النموذج و)الفرضية البديمة

البيانات الخاصة بيذه المتغيرات انطلاقا من البنك قد تم الحصول عمى قاعدة 
 .8536إلى 3755خلال الفترة الممتدة من  العالمي

 دراست استقرارٌت انسلاسم يذم انذراست: 2.4

-Phillipsلتحديد درجة تكامل المتغيرات التي تظير في ىذا النموذج، سيتم اختبار  
perron (PP.لجذر الوحدة لكل من المتغيرات المدروسة ) 

 Phillips-perron(PP) (: دراسة جذر الوحدة لاختبار10جدول رقم )

 Eviews08المصدر: معطيات مستخرجة من برنامج 
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إلى أنّو لا يمكن رفض  Phillips-Perronمن خلال الجدول أعلاه، يشير اختبار 
التالية  الفرضية العدمية لجذر الوحدة وىذا بالنسبة لمسلاسل الأصمية الخاصة بالمتغيرات

(OPEN.INF.MONEY وذلك لأن قيمة الإحصائية )PP  ىي أكبر من القيمة الحرجة
وبالتالي تعتبر السلاسل غير مستقرة عن المستوى، ولكن ، %3عند مستوى المعنوية 

عند اجراء فروق من الدرجة الأولى لممتغيرات التي سبق ذكرىا يتضح بأن القيمة 
%،وبالتالي يتم رفض الفرضية 3ند مستوى المعنوية الإحصائية أقل من القيمة الحرجة ع

العدمية لجذر الوحدة، مما يدل عمى أن السلاسل الزمنية المذكورة سابقا مستقرة 
أما بالنسبة لكل من السلاسل الزمنية ، I(1))متكاممة( من الدرجة الأولى 

(GDPC ;FDIفيما مستقرين عن المستوى ). 
 

  معايير اختبار درجة التأخيرVAR : 
عمى أساس أصغر قيمة يأخذ بيا  VARلتحديد فترات الابطاء المثمى في نموذج 

و الجدول VAR وباقي المعايير الأخرى في النموذج، Akaikeو Schwarzمعيار 
 التالي يبين عدد التأخيرات المناسبة.

 VAR(: معايير اختبار درجة التأخير 18الجدول رقم)

 eviews9بالاعتماد عمى  ةالمصدر: من اعداد الباحث

 التأخرات المختارة بناءا عمى المعايير المعتمدة()* يشير إلى عدد 

لأن  HQو SCوذلك حسب  3من الجدول أعلاه نستنتج أن درجة التأخير المثمى 
 لدييم أقل قيمة.

Lag LogL LR FPE AIC SC HQ 

0 -477.8492 NA   23483.25  21.41552  21.57611  21.47539 

1 -403.1650  132.7720  1736.295  18.80733   19.61029*   19.10667* 

2 -385.7808 27.81464* 1662.647* 18.74581* 20.19114 19.28462 
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اختبار انتكايم انًشترك باستؼًال نًٌرج الانذذار نلإبطاء  3.4

 (ARDLانًٌزع )

أن النمو الاقتصادي يمكن شرحو عن طريق القيم المتباطئة  ARDLيوضح نموذج 
 لممتغيرات المستقمة، بعد التأكد من وجود علاقة تكامل المشترك بين المتغيرات المفسرة

 تم تحديد فترة التباطؤ قمنا  SCاعتمادا عمى كل من و 

 ARDلمنهج  F( : نتائج اختبار التكامل المشترك لحصائية 10الجدول رقم)

Test Statistic Value K 

F-statistic 27.41295 4 

Critical Value Bounds 

Significance I0 الحد الأدنى I1 الحد الأقصى 

10% 2.45 3.52 

5% 2.86 4.01 

2.5% 3.25 4.49 

1% 3.74 5.06 

 EVIEWS9بالاعتماد عمى مخرجات ة المصدر: من إعداد الباحث

  تشيرK إلى عدد المتغيرات المستقمة في المعادلة؛ 
 من خلال الجدول رقم نلاحظ أن قيمة إحصائيةF    المحسويبة أكبر من القيمة

%، مما يعني وجود علاقة 35% و3و  1%الحرجة العميا عند مستوى معنوية 
 تكامل مشترك بين الاستثمار الأجنبي المباشر والنمو الاقتصاي؛
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 )المدى الطويل( ARDLقدير معاملات متغيرات نموذج (: ت10الجدول رقم )
 الاحتمال المحسوبة t المعاملات المتغيرات

LINF -9.940..0 -0.99.9.9 0.01845 

LMONY 9.9.6..9 9...4069 0.0318 

LFDI 9.969690 9.00.040 0.0203 

LOPEN 9.9..990 9.0....0 0.01933 

C -9.060400 -0.909906 0.000 

F-statistique =303.3     R
2
=0.626634   P F-statistique =0  DW = 1.45 

 eviews9بالاعتماد عمى مخرجات  ةالمصدر: من إعداد الباحث
 

 تفسير النتائج المتوصل إلييا8 
خلال الجدول القدرة التفسيرية الجدية لمنموذج، وىذا ما يدل عميو معامل  من

%، وبالتالي فإن المتغيرات المفسرة )الاستثمار  5.68التحديد حيث بمغت نسبتو 
% المتغير 68.44الأجنبي، معدل التضخم، التنمية المالية، الانفتاح الاقتصادي( تشرح 

لمتبقية تفسره متغيرات أخرى. ويعتبر النموذج % ا35.12و التابع )النمو الاقتصادي(،
 (،prob F-stat = 0<0.05صائيا ىذا ما دلنا عميو اختبار فيشر )5مقبول اح

  معامل الاستثمار الأجنبي المباشر إشارتو موجبة وىذا ما يدل عمى وجود
علاقة طردية بين النمو الاقتصادي والاستثمار الأجنبي المباشر، فيو يساىم في تعزيز 
دخال التكنولوجيا الحديثة  النمو الاقتصادي بشكل مباشر من خلال زيادة رأس المال وا 
وبشكل غير مباشر من خلال نقل المعرفة والخبرة عن طريق التدريب عمى العمل 

 واكتساب الميارات، وكذلك عبر إدخال ممارسات إدارية وقدرات تنظيمية أفضل؛
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 ىذا المتغير يؤثر سمبا النمو  كما يظير معامل التضخم سالبا يدل عمى أن
% من التضخم يؤثر عمى النمو 3الاقتصادي الجزائري في المدى الطويل بحيث تغير 

 % .6بنسبة 
   معامل الانفتاح التجاري موجب ويدل عمى وجود علاقة طردية بينو وبين النمو

الاقتصادي بحيث أن تحسن العمميات التجارية مع الخارج يؤدي الى زيادة النمو 
 % 7الاقتصادي بنسبة

  معامل التنمية المالية موجب يدل عمى التأثير الإيجابي عمى النمو الاقتصادي
 الجزائري في المدى الطويل؛

 

 نًٌرج تصذٍخ انخطأ:  4.4
 

بعد تقدير معممات الاجل الطويل نمر إلى تقدير معممات الأجل القصير وبالتحديد 
 الجدول الموالي8تقدير نموذج تصحيح الخطأ، النتائج موضحة في 

 
 )المدى القصير( ECM(: تقديرات نموذج تصحيح الخطأ 10الجدول رقم)

Variable Coefficient t-Statistic Prob. 

D(FDI) 0.033733 0.048324 0.9617 

D(INF) -0.058170 -1.301808 0.2015 

D(MONY) -0.032398 -0.364886 0.7174 

D(MONY(-1)) 0.403847 3.402509 0.0017 

D(OPN) 0.096892 2.315741 0.0266 

CointEq(-1) -0.903906 -11.461721 0.0000 

Cointeq = GDPC - (0.0373*FDI  -0.0644*INF  -0.0033*MONY + 0.1072*OPN  -3.6719 ) 

 eviews9بالاعتماد عمى مخرجات  ةالمصدر: من إعداد الباحث
 

ستيودنت المحسوبة تبين لنا أن كل معالم من خلال الجدول نلاحظ ان إحصائية 
( -5.75متغيرات النموذج لممدى القصير ليست ليا معنوية إحصائية ولو إشارة سالبة )
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فيذه الإشارة السالبة تؤكد تقارب التوازن من المدى القصير إلى التوازن في المدى 
زن في النمو القصير إلى التوازن في المدى الطويل أي إنو يقيس نسبة اختلال التوا

 الاقنصادي، عدم المعنوية الإحصائية لمعالم النموذج في الجدول يسمح لنا بالاقرار بعدم
 جود علاقة ديناميكية في المدى القصير بين متغيرات النموذج؛و 

 

 تشخٍص جذًدة اننًٌرج:  5.4

 

مقارنة القيم الحقيقية بالقيم  يقارنت انقٍى انذقٍقٍت بانقٍى انًقذرة: 0.5.0
 التالي8 م النموذج من خلال الشكل البيانيباستخداالمقدرة 

 (: القيم الحقيقية والمقدرة وبواقي نموذج تصحيح الخطأ10الشكل رقم )
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 eviews9بالاعتماد عمى مخرجات  ةالمصدر: من إعداد الباحث

 

مما يشير لجودة من خلال الشكل نلاحظ تقارب القيم المقدرة من القيم الحقيقية 
 النموذج المقدر، لذا يمكن الاعتماد عميو في تفسير وتحميل النتائج.
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 اختبار شرط استقلانٍت دذًد انخطأ ننًٌرج تصذٍخ انخطـأ: 2.5.4

-Breuschمن أجل دراسة فرضية عدم ارتباط الأخطاء، لذلك نمجأ الى اختبار 
Pagan-Godfrey 8للارتباط الذاتي والجدول التالي يبين النتائج المتوصل الييا 

(: اختبار  نتائج اختبار شرط استقلال حدود الخطأ لنموذج 15الجدول رقم)
 تصحيح الخطأ

Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey اختبار ارتباط البواقي 
F-statistic 0.717915 Prob. F(8,35) 0.6743 

Obs*R-squared 6.202396 Prob. Chi-Square(8) 0.6246 
Scaled explained SS 2.595281 Prob. Chi-Square(8) 0.9571 

 eviews9بالاعتماد عمى مخرجات  ةالمصدر: من إعداد الباحث
 

( باحتمال أكبر Obs*R-squared=4.85من خلال الجدول بمغت قيمة اختبار )
يشير إلى قبول الفرضية الصفرية التي تفترض وىذا ، (P-value=0.62% )3من 

 عدم وجود ارتباط ذاتي لبواقي النموذج المقدر.

 (:اختبار عدم ثبات تباين البواقي لنموذج تصحيح الخطأ10الجدول)

 eviews9بالاعتماد عمى مخرجات ة المصدر: من إعداد الباحث
وىي أكبر من  5.85يشير اختبار عدم ثبات التباين بأنّ احتمالية فيشر تساوي 

 % مما يجعمنا نقبل فرضية العدم القائمة بتباين البواقي؛3مستوى المعنوية 

Heteroskedasticity Test: ARCH اختبار عدم ثبات االتباين    
F-statistic 1.232738 Prob. F(1,41) 0.2733 

Obs*R-squared 1.255134 Prob. Chi-Square(1) 0.2626 
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 انخاتًت -5
 

تعاظم دور الاستثمار الأجنبي المباشر كأحد مصادر التمويل الخارجية نظرا لما لقد 
يقدمو من خدمات لمتنمية الاقتصادية ومساىمة في توظيف العمالة الوطنية، والتقميل من 
معدلات البطالة علاوة عمى أنو يساىم بشكل كبير في نقل التقنية الحديثة، وىذا ما أدى 

الى القيام بالدراسات عديدة لحصر وتدقيق مزايا تمك بالكثير من الاقتصادين 
 الاستثمارات.

تمثمت الدراسة خلال ىذا البحث في محاولة قياس أثر الاستثمار الأجنبي المباشر 
 عمى النمو الاقتصادي في الجزائر وذلك بيدف الإجابة عمى الإشكالية المطروحة سابقا

الأجنبي المباشر عمى النمو الاقتصادي المتمثمة في ) مامدى تأثير تدفق الاستثمار و 
 (.8536-3755خلال الفترة 
 :نتائج الدراسة 

  وجود علاقة تكامل مشترك بين الاستثمار الأجنبي والنمو الاقتصادي في
 ؛8536الى  3755الجزائر خلال الفترة 

  يساىم الاستثمار الأجنبي المباشر في النمو الاقتصادي بنسبة ضئيمة وىذا
 الجزائر تعتمد بشكل أكبر عمى قطاع المحروقات؛راجع لأن 
 وجود تأثير اجابي للاستثمار الأجنبي لمنمو الاقتصادي في الجزائر؛ 
  التغير بوحدة واحدة في معدلات الاستثمار الأجنبي المباشر الوارد الى الجزائر
 % وحدة في النمو الاقتصادي؛6سيؤثر بـ
  معنوية بين الاستثمار الأجنبي والنمو في الأجل الطويل توجد علاقة إيجابية

 الاقتصادي؛
  في الاجل القصير لا توجد معنوية كون الاستثمار الأجنبي المباشر يحتاج إلى

وقت أطول وتوفر عوامل كثيرة تسمح لو بنقل أثر الإيجابي للاقتصادي لممضيف زيادة 
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بية وذلك بالاعفاءات عمى ذلك الامتيازات التي تقدميا الجزائر لجذب رؤوس الأموال الأجن
 الضريبية لفترات معينة وغيرىا مايجد من الأثار الايجابية خلال الاجل القصير.

 :التوصيات 
في ضوء ما توصمت اليو الدراسة من النتائج يمكن تقديم مجموعة من التوصيات التي 

 يتم أيجازىا فيما يمي8
  الدولة عبر زيادة الاىتمام بتشجيع الاستثمار الأجنبي المباشر من قبل

 المؤسسة الوطنية لترقية الاستثمار؛
  تنمية العنصر البشري والارتقاء بمستوى مياراتو وخمق الكفاءات القادرة عمى

توليد التكنولوجيا الأكثر ملائمة لمظروف المحمية مع المنظمات الدولية التي دور في 
نشاء مكاتب ترويج لأنشطة محل  عمميات الترويج وتقديم الخدمات الاستثمارية، وا 

 الاستثمارات في مختمف انحاء العالم؛
  ضرورة توفير البنية التحتية اللازمة للاستثمار وتطوير الأسواق المالية والعمل

 المصرفي؛
  عطائيا الأىمية اللازمة لتنمية القدرات الزيادة في نفقات البحث والتطوير وا 

 الاجتماعية في شتى المجالات؛
  ل النامية في جذب الاستثمارات؛الاستفادة من التجارب الدو 
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