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  :ملخص

الموازنة العامة في رصيد �دف هذه الدراسة إلى ابراز أثر صدمات أسعار النفط وارتدادا�ا على 

 (Engle & Granger)بالاعتماد على منهجية التكامل المشترك لـ الجزائر من خلال دراسة قياسية 

  .2020الى  1973الفترة الممتدة من سنة  خلال

 tتعدل نحو قيمة توازنية في كل فترة تعلاقة طويلة الاجل  الى وجودمن خلال هذه الدراسة توصلنا 

هذا ما يدل على  ،ECMقيمة معامل التصحيح لنموذج تصحيح الخطأ  لنا عكسهتوهو ما % 35بنسبة 

قيمته التوازنية بعد كل الى تجاه للا) سنة 2.8(ان رصيد الموازنة العامة سيستغرق سنتين وثمانية أشهر 

المقدر نتائج اختبار الاستقرار الهيكلي لمعاملات انحدار النموذج دلت  ماك ،صدمة في أسعار النفط

متزامن مع سنة كسر هيكلي  على وجود CUSUMSQو CUSUMالخاص بكل من إحصائية 

الاسواق العالمية  عرفتأين  2014السنة التي تلت سنة وهي  ،في النموذج القياسيكنقطة تحول   2015

  .الدولةاحداث عجز كبير في ميزانية  في تأسعار النفط تسبب صدمة شديدة في

  .صدمات أسعار النفط، رصيد الموازنة العامة، الموازنة العامة: كلمات مفتاحية
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Abstract:  

This study aims to highlight the impact of oil price shocks and their 

repercussions on the balance of the general budget in Algeria through a 

standard study based on the joint integration methodology of (Engle & 

Granger) during the period from 1973 to 2020. 

Through this study, we concluded that there is a long-term 

relationship that adjusts to an equilibrium value in each period t by 35%, 

which is reflected by the value of the correction factor of the ECM error 

correction model. This indicates that the balance of the general budget will 

take two years and eight months (2.8 years) for the trend To its equilibrium 

value after each shock in oil prices, the results of the structural stability test 

of the estimated model regression coefficients for each of the CUSUM and 

CUSUMSQ statistic indicated the presence of a structural fracture 

coinciding with the year 2015 as a turning point in the standard model, the 

year after 2014 Where did the world markets experience a severe shock in 

oil prices that caused a large deficit in the state budget. 

Keywords: Oil price shocks; The balance of the general budget; The 

general budget. 
_______________________________ 

  المؤلف المرسل*

 :مقدمة.1

المصدرة للنفط ارتباطا وثيقا في البلدان ) والإيراد العام الانفاق العام(الموازنة العامة ترتبط سياسات 

ستكون له ارتداداته  وأي تقلبات في مستوى هذه العوائد، نتجات النفطية الخامالممن  ابعائدات صادرا�

تعتبر الجزائر واحدة من بين هذه الدول  حيث ،على مستوى موازنا�ا العامة بالإيجاب أو السلبوازية الم

لبلد من الخروج من ذا ارا لعدم تمكن الحكومات المتعاقبة لهنظ ذا الارتباطه ما فتئت تتخلص من التي

بإعداد استراتيجيات  عدم استغلال الفوائض المالية المتأتية منه بالشكل الأمثلو  المحروقات التبعية لقطاع

  .لقطاع الريعيوالتقليل من التبعية لوسياسات واعدة قابلة للتطبيق �دف تحقيق التنوع الاقتصادي 
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لنا في عديد الكتابات والدراسات لرواد الفكر الاقتصادي وجود العلاقة ذات الاتجاهين  نظريا يتضح

فيما بين تقلبات أسعار النفط وانعكاسا�ا على توازنات المالية العامة معبرا عنه برصيد ) طردية وعكسية(

دراسة تحليلية مقارنة الموازنة العامة للدولة، وهو ما سنسعى الى إثباته تطبيقيا من خلال اعتمادنا على 

أين شهدت أسعار  2014الاولى ما قبل سنة : ودراسة قياسية لسياسة الانفاق العام في الجزائر في فترتين

النفط مستويات قياسية عرفت خلالها الحكومة سياسة انفاقية توسعية تميزت بالعشوائية والتبذير والفساد 

ت انخفاض وتذبذب كبير في أسعارها وهو ما أدى بالدولة أين عرف 2014المالي؛ والفترة الثانية بعد سنة 

الجزائرية الى التسارع في تبني سياسات إنفاقية تقشفية، اذا ومن خلال ما سبق سنحاول قياس تأثيرات هذه 

  :ى بنا الى طرح التساؤل التاليامة للدولة الجزائرية وهذا ما أدالصدمة على الموازنة الع

ما مدى تأثير صدمات اسعار النفط في الأسواق العالمية على رصيد الموازنة العامة للميزانية في 

  .2020الى  1973الممتدة من سنة الجزائر خلال الفترة 

  :للإجابة على هذا التساؤل سنعتمد على فرضية المقاربة التالية

ئري على مستوى الأسواق يمكن أن يؤدي أي انخفاض شديد أو ارتفاع في أسعار النفط الجزا

الدولية الى ارتدادات على مستوى رصيد الموازنة العامة للدولة في المديين القصير والطويل نظرا 

  .للعلاقة الترابطية الكبيرة فيما بينهما

  :أسباب اختيار الموضوع. 2.1

أسعار النفط  نسعى من خلال هذا الدراسة الى محاولة ابراز الأثر الذي أحدثه الانخفاض  الكبير في

على أرصدة الموازنة العامة  ذلك وارتدادات، 2014على مستوى الاسواق العالمية بداية من منتصف سنة 

  .2014التي تلت سنة للدولة الجزائرية في ظل الظروف الاقتصادية الذي اتسمت �ا البلاد في الفترة 

  :الدراسات السابقة. 3.1

 :البحث كما يليذات الصلة بموضوع سنحاول فيما يلي وبإيجاز عرض أهم هذه الدراسات 

 الى ابراز أثر تغيرات أسعار النفط الدراسة هذه  هدفت :)2021مختاري و بن البار، ( :دراسة لـ

من الفترة الممتدة بيانات على كل من الانفاق الحكومي، عرض النقود والبطالة وذلك بالاعتماد على 
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وذلك باستخدام اختبارات السببية والاعتماد على منهجية الانحدار الذاتي  2018إلى  1980

الدراسة الى ظهرت نتائج تباين، حيث أودوال الاستجابة اللحظية وتحليل ال ،)SVAR(الهيكلية 

على متغيرات الدراسة حيث وجد بأنه يساهم مساهمة معنوية أسعار النفط  لتقلبات وجود أثر كبير 

في تحسين القدرة التنبؤية لبعض متغيرات الاقتصاد الكلي المدروسة، كما بينت الدراسة وجود علاقة 

لحكومي وحجم الكتلة النقدية وعلاقة عكسية بين طردية بين أسعار النفط وبين كل من الانفاق ا

 .أسعار النفط ومعدل البطالة، هذا ما يؤكد طبيعة الاقتصاد الجزائري المبني على الريع

 دراسة لـ: (Adebayo, 2018) ،  2014إلى  1981الدراسة بيانات من هذه استخدمت 

على العلاقة الديناميكية بين الإيرادات الحكومية والنفقات النفط أسعار لقياس آثار صدمات 

) VAR( نماذج تنقل التأثيرات على متغيرات الاقتصاد الكلي باستخدام يةالحكومية في نيجيريا وكيف

يدة على عدد موسع من غير المقVECM) و VAR(، واستخدمت أيضًا نماذج )SVAR(و

أن صدمات أسعار النفط لا يمكن أن تتنبأ بالتباين في الإنفاق  )SVAR(تظهر نتائج  ،المتغيرات

الحكومي على المدى القصير، في حين أن القدرة التنبؤية لصدمات عائدات النفط قوية جدًا على 

التي  )SVAR(نماذج أيضًا نتائج VECM) و VAR( نماذج تثبتو . المدى القصير والمدى الطويل

توضح أن فرضية التزامن المالي على المدى القصير تتضح بين إيرادات النفط وإجمالي النفقات 

الاعتماد الحكومية، حيث اقترحت الدراسة إجراءات حكومية مناسبة لإعادة توجيه الاقتصاد من 

النفطية على  مصادر الإيرادات الأقل تقلبًا لمنع انتقال آثار الصدماتعلى عائدات النفط نحو تنويع 

 .المدى الطويل على متغيرات الاقتصاد الكلي الأوسع

 دراسة لـ: (Elsiddig, Noel, & Kian, 2016)  ، علاقة  هذه الدراسة الى وجودأشارت

تحاول ، حيث مثال بارزكالسودان  في سلبية بين صدمات أسعار النفط وأنشطة الاقتصاد الكلي 

معالجة هذه الفجوة من خلال استخدام نموذج الانحدار التلقائي المتجه لاستكشاف تأثير صدمات 

أسعار النفط على المتغيرات الرئيسية في السودان، منها الموازنة الحكومية باستخدام البيانات ربع 
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تائج التجريبية إلى حيث أشارت الن. الربع الثاني الى 2011والربع الأول  من 2000السنوية للفترة 

ومع . ايرادات النفط والنفقات الجارية وعجز الميزانيةعلى ثر بشكل كبير أأن انخفاض أسعار النفط 

ذلك ، وبالتالي من بين أهم نتائج الدراسة القياسية لهذا البحث عند تحليل تحلل تباين الخطأ المتوقع 

 .لميزانية الحكوميةإلى أن صدمات أسعار النفط لها تأثير غير متماثل على ا

  دراسة لـ: (Shamon, 2015)  ،� دف من هذه الدراسة الى ابراز مدى تأثير تقلبات أسعار

التكامل المشترك ونموذج  الموازنة العامة للمملكة العربية السعودية بالاعتماد على منهجية النفط على

جرانجر، حيث أظهرت النتائج وجود علاقة طويلة المدى بين تقلبات تصحيح الخطأ كاختبار سببية 

كما أوضحت أن التغير في أسعار البترول . GDPالعامة كنسبة مئوية من  أسعار النفط والموازنة

تغير في نسبة الفائض أو العجز في الموازنة العامة بنسبة اليؤدي إلى س٪ 10على المدى الطويل بنسبة 

يؤدي إلى تغير س٪ 10نسبة ب٪ بالإضافة إلى أي تغير في أسعار البترول أما في المدى القصير 0.39

حيث اقترح الباحث الاعتماد على تنويع مصادر . ٪2.8في نسبة فائض أو عجز الموازنة بنسبة 

 .ضريبي في المملكة، وتوجيه الإنفاق الحكومي نحو الاستثمارالعائد من خلال إصلاح النظام ال

  سة لـادر: (Sajjad, 2014) بدراسة العلاقة الديناميكية بين الإيرادات هذه الورقة البحثية اهتمت

، ومعرفة كيف تأثر صدمات أسعار النفط على هذه العلاقة؛ كومية والإنفاق الحكومي في إيرانالح

نتائج دوال الاستجابة الدفعية وتحليل التباين إلى أن صدمات عائدات النفط تحليلات أين أشارت 

تساهم في تفسير الإنفاق الحكومي بشكل أكبر من صدمات أسعار النفط، كما أشارت نتائج 

إلى أن اتجاه السببية  VEC ونموذج تصحيح الخطأ VAR تقدير نموذج متجه الانحدار الذاتي

 .يتجه من الإيرادات الحكومية إلى الإنفاق الحكومي

  دراسة لـ: (Amany A & Michael D, 2012) ،راسة تجريبية للدور د وهي عبارة عن

المصدرة للنفط، وذلك اعتمادا على الذي تلعبه أسعار النفط في تحديد السياسة المالية في البلدان 

، مع  2007- 1972دولة مصدّرة للنفط خلال الفترة الممتدة  16بيانات البانل لعينة من 

حيث بيّنت نتائج الدراسة على أنه في المدى . للتقديرPMG و GMM الاعتمادا على منهجيتي
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الحكومي، بينما وجدت  الطويل ومع ارتفاع أسعار النفط سيتزايد معه وبشكل كبير حجم الإنفاق

  .أقل من الزيادة في عائدات النفطأنه في المدى القصير، الإنفاق الحكومي ارتفع بشكل 

  الاطار المفاهيمي للعلاقة بين أسعار النفط في الأسواق العالمية والموازنة العامة. 2

عليها الإنسان في  أن الطاقة الأحفورية تعتبر من بين أهم المصادر التي يعتمدعلى الرغم من حقيقة 

من إجمالي مصادر انتاج الطاقة على المستوى % 92تمثل ما نسبته (انتاج احتياجاته من الطاقة حتى الآن 

إلا أنه لا زالت تظل من بين أهم مصادر الطاقة  ،)43، صفحة 2007مقدم و بلخضر، ( )العالمي

، هذا ما رة للنفط أو لدى الدول المستوردةوى العالمي سواءا لدى الدول المصدالأكثر استخداما على مست

 لها تأثيرا�ا المباشرة وغير المباشرة على عديد الأنشطة الاقتصاديةأن تكون جعل لصدمات أسعار النفط 

(Elsiddig, Noel, & Kian, 2016, p. 244) ، على الرغم من توفر أدبيات كثيرة تأكد و

العلاقة السلبية بين صدمات أسعار النفط والناتج القومي الإجمالي للدول المتقدمة ياعتبارها دول مستوردة 

تستجيب السلطات المالية والنقدية بشدة لصدمات حيث في البلدان النامية باعتبارها دول مصدرة، أو 

حول العلاقة بين صدمة أسعار  أين تم التركيزد الدراسات التجريبية ، أسعار النفط وهذا ما أبرزته عدي

ولكن القليل الدراسات بحثت في تأثير صدمات أسعار النفط . النفط وبعض متغيرات الاقتصاد الكلي

  .(Elsiddig, Noel, & Kian, 2016, p. 244) العامةعلى الموازنة 

  :الصدمات النفطية في الأسواق العالمية. 1.2

في  الا�يار الكبيرمن اذا ما أردنا تحديد مفهوم جيد لمصطلح الصدمة النفطية فلا يوجد أدق عبارة 

دولار للبرميل  9عبر التاريخ ارتفع سعر النفط الخام من فأسعار البترول على مستوى الأسواق الدولية، 

دولار أمريكي لبرميل النفط في  145عتبة  2008جويلية من سنة الى وصوله في  1989الواحد في سنة 

دولار في ديسمبر من نفس السنة الى  32، ثم ثم يتهاوى إلى مستوى 2008الأسواق العالمية في جويلية 

زروقي و ( دولار للبرميل 35أين شهدت أسعاره  انخفاض جد حاد وصل إلى  2015غاية سنة 
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وفيما يلي سنورد أهم المحطات التي عرفت صدمات شديدة لأسعار 

  :ما يلي، من خلال )7، صفحة 2017زروقي و مكيدش، 

  
  :رهانات تسيير المالية العمومية في الجزائر

، وتأثيرات ذلك على التوازنات 2014انخفاض أسعار البترول خلال الرباعي الثالث من سنة 

الاقتصادية الكلية للدول المصدرة، حيث تأثرت اقتصاديات بعض الدول المصدرة للبترول كالجزائر، المملكة 

قتصادي العربية السعودية وبخاصة فنزويلا واحدثت بذلك ارتدادات هيكلية مست بحالة الوضع الا

، فإن 2017والاجتماعي لهذه الدول، حيث تشير مواقف المنظمات الدولية على أنه ابتداءا من سنة 

اختلال مجموع مؤشرات التوازنات الكلية للدول المصدرة للبترول سوف تتفاقم، ومنه فإنه سيصبح من 

  .)finances ،2016( الضروري على هذه الدول البحث على مصادر مستدامة خارج قطاع المحروقات

تعتبر الأوضاع الراهنة الصعبة منذ ا�يار أسعار البترول الذي أدى إلى العجز الميزاني، فرصة للسلطات 

العمومية الجزائرية للتعجيل بالإصلاحات الهادفة لتعزيز الحوكمة المالية ومنه الاصلاح الميزاني، التغير الهيكلي 

ال الطاقة، وفي هذا الاطار بدأت الحكومة منذ للاقتصاد والتحكم الأفضل والأنجع للتحديات الراهنة في مج

 من الكثير على لزم مما كبيرة،  بصفة اقتصادا�ا تأثرت بحيث المنتجة الدول على

 لبعض الكبير التخطي ومع 1997 سنة الآسيوي الاقتصادي الانكماش مع

الأسعار؛ مستويات على كارثة  إلى انعكس مما لهم، المقررة الإنتاج

 شهر في 2008 سنة بداية مع بحيث مجددا، للارتفاع البترول أسعار عادت التسعينيات

 استمرت ثم الأولى، للمرة دولار 100 الـ إلى مارس شهر وصلت أن الى للبرميل،

 تصاعد بعد للبرميل دولار  147.27 حوالي إلى ووصلت 2008 جويلية 

 على أثر مما ، 2015 ديسمبر في دولار 37 إلى وصلت حيث البترول أسعار

 للسوق الجديدة إيران حصة دخول وكذلك الإنتاج خفض رفضت السعودية 

2016 جانفي في دولار 30 من أقل إلى الأسعار ا�يار إلى أدت الأسباب

أبوبكر حنصال، الطيب ميزوري
 

وفيما يلي سنورد أهم المحطات التي عرفت صدمات شديدة لأسعار . )5،7، صفحة 2017مكيدش، 

زروقي و مكيدش، ( النفط على المستوى العالمي

رهانات تسيير المالية العمومية في الجزائر.2.2

انخفاض أسعار البترول خلال الرباعي الثالث من سنة مع 

الاقتصادية الكلية للدول المصدرة، حيث تأثرت اقتصاديات بعض الدول المصدرة للبترول كالجزائر، المملكة 

العربية السعودية وبخاصة فنزويلا واحدثت بذلك ارتدادات هيكلية مست بحالة الوضع الا

والاجتماعي لهذه الدول، حيث تشير مواقف المنظمات الدولية على أنه ابتداءا من سنة 

اختلال مجموع مؤشرات التوازنات الكلية للدول المصدرة للبترول سوف تتفاقم، ومنه فإنه سيصبح من 

الضروري على هذه الدول البحث على مصادر مستدامة خارج قطاع المحروقات

تعتبر الأوضاع الراهنة الصعبة منذ ا�يار أسعار البترول الذي أدى إلى العجز الميزاني، فرصة للسلطات 

العمومية الجزائرية للتعجيل بالإصلاحات الهادفة لتعزيز الحوكمة المالية ومنه الاصلاح الميزاني، التغير الهيكلي 

للاقتصاد والتحكم الأفضل والأنجع للتحديات الراهنة في مج

1986

على أثر مما البترول أسعار في حاد بانخفاض بدأت•

الدولية؛ الهيئات من الاستدانة الدول هذه

1998

مع بالتوازي البترول أسعار انخفاض أزمة عادت•

الإنتاج لحصص فنزويلا خاصة- الأوبك منظمة أعضاء

2008

التسعينيات �اية ميزت التي النفطية الصدمة بعد•

للبرميل، دولار 80 الـ  عتبة الأسعار تجاوزت جانفي

 في التاريخ في مستويا�ا أعلى إلى  الارتفاع في

الإيرانية؛ الصاروخية التجارب من القلق

2015

أسعار في كبير  انخفاض البترولية الصدمة هذه عرفت•

 أن وباعتبار للنفط، المصدرة الدول عديد موارد

الأسباب هذه كل  الدولية، العقوبات من لتحررها نظرا



  

في الجزائر خلال  العلاقة التبادلية بين صدمات أسعار النفط في الأسواق العالمية وارتداداتها على الموازنة العامة

  دراسة تحليلية قياسية): 2020 - 1973(الفترة 
 

287 

في اتخاذ حزمة من التدابير اللازمة لمواجهة مشكل انخفاض الموارد المالية من جهة، وارتفاع  2015سنة 

  .)93، صفحة 2017ناصر و منصف، ( النفقات العمومية من جهة أخرى

  :)172، صفحة 2018ناكرلي و قدي، ( لميزانية فقد رسم لها هدفانأما فيما يخص إيرادات ا

  النمو المحقق في السنوات الأخيرة؛العمل على ضمان حد أدنى للنمو يعكس معدل  :الأول

في  % 73العمل على تحسين معدل تغطية النفقات الجارية بالجباية العادية الذي كا يعادل  :الثاني

محررة بذلك الموارد المتحصل عليها من الجباية البترولية  % 100حيث أن المعدل المستهدف هو  2016

  .لتخصيصها في عملية تمويل الاستثمار العمومي

  تهامناقشة القياسية النتائج التجريبية و الدراس. 3

  :تقديم متغيرات الدراسة.1.3

وانعكاسا�ا ) PP(ر صدمات أسعار النفط أثنستهدف من خلال هذه الدراسة فحص وقياس 

الى غاية  19971خلال الفترة الممتدة من سنة للدولة الجزائرية ) SB(على مستوى أرصدة الموازنة العامة 

تمثل المتغيرة المستقلة والتي ) PP( على المستوى العالمي أسعار النفط، حيث جاءت بيانات 2020سنة 

تمثل  والتي) SB(الجارية ورصيد الموازنة العامة  بالأسعارمعبر عنها بالدولار الامريكي المدرجة في النموذج 

  .بالمليون دينار جزائري المتغيرة التابعة المدرجة في النموذج

بيانات سنوية لقوانين المالية السنوية والتكميلية لوزراة المالية  للقيام بالدراسة القياسية تم الاعتماد على

، بالإضافة إلى اعتمادنا على 2020إلى غاية سنة  1973للدولة الجزائرية خلال الفترة الممتدة من سنة 

على الموقع  العالم بيانات أسعار خامات النفط في الأسواق العالمية على مستوى

charts-price-https://oilprice.com/ar/oil  كما هو موضح في الجدول الموالي:  

  

  

  

https://oilprice.com/ar/oil-price-charts
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  تطور رصيد الموازنة العامة في الجزائر ومتوسط أسعار البرميل من النفط خلال الفترة: 01 الجدول

 )1971-2019( 

 السعر المتوسط للبرميل

 )دولار أمريكي(

 الموازنة العامةرصيد 

 )مليون دينار جزائري(
 السنوات

 السعر المتوسط للبرميل

 )دولار أمريكي(

 رصيد الموازنة العامة

 )مليون دينار جزائري(
 السنوات

21,33 100548 1996 1,7 -22 1971 

19,62 81472 1997 1,82 981 1972 

13,02 -101228 1998 2,7 1078 1973 

18,12 -11186 1999 11 10030 1974 

28,77 400039 2000 10,43 5984 1975 

24,74 184498 2001 11,6 6097 1976 

24,91 52542 2002 12,5 8006 1977 

28,73 335201 2003 12,79 6676 1978 

38,35 340969 2004 29,19 12914 1979 

54,64 1030791 2005 35,52 15578 1980 

66,05 1186911 2006 34 21729 1981 

74,66 579231 2007 32,38 1801 1982 

98,96 -1288605 2008 29,9 -4181 1983 

62,35 -970972 2009 28,72 9767 1984 

80,35 -1392296 2010 27,63 6009 1985 

112,92 -2328299 2011 14,53 -12127 1986 

111,49 -4276447 2012 18,36 -10993 1987 

109,38 -3059821 2013 15,14 -26200 1988 

99,68 -3437986 2014 18,53 -8100 1989 

52,79 -4173412 2015 24,34 16000 1990 

40,68 -3236750 2016 21,04 36800 1991 

52,51 -1234745 2017 20,03 -108267 1992 

69,52 -1412332 2018 17,5 -162678 1993 

64.17 2049300–  2019 16,19 -89148 1994 

42.38 – 1 533400 2020 17,41 -147886 1995 

الى غاية سنة  1973قوانين المالية السنوية والقوانين التكميلية للدولة الجزائرية خلال الفترة الممتدة من سنة  :المصدر

اطلع عليه بتاريخ  charts-price-https://oilprice.com/ar/oil، بالاضافة الى موقع 2020

12/12/2020.  

  :منهجية نموذج الدراسة القياسية. 2.3

https://oilprice.com/ar/oil-price-charts
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سنعتمد في هذا الجانب على نموذج قياسي سنختبر من خلاله مدى تأثر رصيد الموازنة العامة في 

العالمية، من هذا المنطلق وباستخدام الجزائر بالتقلبات الحاصلة على مستوى أسعار النفط في الأسواق 

لكون أن نموذج الدراسة القياسية يحتوي على متغير مستقل  (Engle & Granger) كامل المشتركالت

 لمتغيرتي الدراسة القياسية للفترة تينزمني تينسلباعتماد سل) ECM( ونموذج تصحيح الخطأواحد فقط، 

سنوضح حدود التأثيرات التي تحدثها التغيرات في قيم والتي من خلالها ) 2020-1971( الممتدة من

رصيد ( ممثلا في المتغيرات فيما بينها مع التركيز على العلاقة التي تربط سعر النفط مع توازن الميزانية العامة

فبعد التأكد من كل الاختبارات لمعالجة البيانات،  Eviews.09 برنامجب مستعينين في ذلك )الموازنة العامة

 دفورية لاعتماد هذا النموذج، سنقوم بوضع اختبار الكسر الهيكلي للنموذج القياسي وذلك �الضر 

مقارنته مع وقت اطلاق الحكومة الجزائرية لجملة الاصلاحات المختلفة التي قامت �ا بغية التخفيف من 

م اكثر لتسيير المضي بجدية وحز  مستوى الأسواق العالمية من خلالارتدادات تقلبات أسعار النفط على 

  .المالية العامة وفق اطر الحوكمة المالية

  :وتحليل النتائج نموذج الدراسة القياسيةتقدير . 3.3

  :)PP(و ) SB(لكل من اختبار استقرارية السلسلتين الزمنيتين . أ

بغية التأكد من فرض أن السلاسل عن طريق اختبارات جذر الوحدة المختلفة سنقوم �ذا الاختبار 

الزمنية المستخدمة مستقرة، وإلا فان عدم توفر شرط الإستقرارية سيؤدي الى مشاكل قياسية مثل مشكلة 

راسة التكامل المشترك، عتبر أحد الشروط الأساسية المهمة عند دي هبالإضافة الى أنهذا الانحدار الزائف، 

منيتين تتزايدان عبر الزمن هذا ما يؤكد لنا أن هاتين السلسلتين غير فبعد تأكدنا بأن كل من السلسلتين الز 

وذلك بوجود القاطع، بوجود القاطع والاتجاه وبدون ) Unit Root(مستقرتين من خلال اختبارات الـ 

 اختبارات اللذان يبرزان نتائج يينالتالي ينالجدولوجود القاطع والاتجاه، وهو ما سنوضحه من خلال 

ADF   بالسلسلتين حيث وجدنا أن السلسلتين ليس لهما جذر الوحدة واستقرتا الوحدة الخاصة لجدر

 ).1(عند الفروق الأولى وبالتالي فان درجة تكاملهما كانت عند الواحد 
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  ADFاختبار الاستقرارية لمتغيرات النموذج باستخدام اختبار ديكي فولر الموسع : 01الجدول 

 (SB)للسلسلة 

 
  Eviews.09بالاعتماد على مخرجات  باحثينالمن اعداد  :المصدر

  ADFاختبار الاستقرارية لمتغيرات النموذج باستخدام اختبار ديكي فولر الموسع : 02الجدول 

 (PP)للسلسلة 

 
  Eviews.09بالاعتماد على مخرجات  باحثينمن اعداد ال :المصدر

أن كل القيم  ADFلديكي فولر الموسع  تبين نتائج الجدولين أعلاه لاختبار جذر الوحدة

، وبالتالي نقبل %10، %5، %1عند مستوى معنوية  ADFtأكبر من القيم الجدولية  ADFcالمحسوبة 

الفرضية البديلة والتي تفيد بوجود جذور وحدوية وبالتالي نعتبر الفروق الاولى للسلسلتين الزمنيتين مستقرة، ومنه 

  .من اجراء التكامل المشتركفإن متغيرات الدراسة متكاملة من الدرجة الأولى وهذا ما سيمكننا بذلك 

  ياسيةالدراسة القوتحليل نتائج نموذج التقدير . ب

  لـ   التكامل المشتركاختبار(Engle & Granger)  

بعد تأكدنا من استقرارية السلسلتين الزمنيتين بعد اجراء الفروقات الأولى للسلسلتين فان امكانية 

وجود مسار مشترك بين هذه المتغيرات في المدى الطويل ممكنة، وللتأكد من هذا سنقوم باختبار التكامل 
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عندما تكون متغيرات النموذج مكونة ة والذي يعتبر أفضل طريق ،(Engle & Granger)ـ لالمشترك 

من متغيرين فقط حيث يهدف هذا الاختبار إلى تحديد التوازن الطويل الأجل بين المتغيرات والذي من بين 

وهو الذي يمثل التعبير الاحصائي ، شروطه وجوب أن تكون جميع المتغيرات مستقرة عند نفس المستوى

تكامل مشترك فيمكن التعبير عن العلاقة  y  x ,فاذا كان بين المتغيرتين  ،لعلاقة التوازن الطويلة الاجل

   ECM.()(Engle & Granger, 1987, p. 276( بينهما من خلال نموذج تصحيح الخطأ

للقيام �ذا الاختبار سنعتمد الخطوات التالية، سنقوم أولا بتقدير معادلة انحدار العلاقة التوازنية 

اذا  فيما ننظر سوهنا للبواقي،  (ADF)بواقي الانحدار من خلال اختبار  استقراريةطويلة الأجل، ثم نفحص 

لـ اختبار التكامل المشترك وفقا لما نصت عليه منهجية  كانت البواقي مستقرة معنى ذلك وجود التكامل المشترك

(Engle & Granger) وذلك كما يلي:  

 انحدار العلاقة التوازنية طويلة الاجل 

  انحدار العلاقة التوازنية طويلة الأجل :03.جدولال

  
  Eviews.09بالاعتماد على مخرجات  باحثينمن اعداد ال :المصدر

  اختبار التكامل المشتركtest co-intégration  وتحديد درجة التأخير: 

اذا  فللبواقي،  (ADF)من خلال اختبار  الانحداريرتكز هذا الاختبار على فحص استقرارية بواقي 

  :ما يليك، وذلك  ستقرة معنى ذلك وجود التكامل المشترككانت البواقي م

  للبواقي ADFنتائج اختبار  :04.جدولال
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  Eviews.09بالاعتماد على مخرجات  باحثينمن اعداد ال :المصدر

للبواقي نلاحظ أن السلسة مستقرة عند المستوى وبالتالي يوجد تكامل  ADFمن خلال نتائج اختبار 

بمأن و  (Engle & Granger)لـ اختبار التكامل المشترك ا نصت عليه منهجية مشترك بين المتغيرين وفقا لم

بينهما  (PP)مستوى أسعار النفط في الأسواق العالمية و رصيد الموازنة العامة في الجزائر  (SB)لمتغيرتين ل

 :وفقا لما يلي علاقة تكامل مشترك فالعلاقة بينهما يمكن التعبير عنها بنموذج تصحيح الخطأ

  نموذج تصحيح الخطأ تقدير)ECM( 

نموذج تصحيح فان الدراسة، بعدما تأكدنا من وجود أكثر من علاقة للتكامل المشترك لنموذج 

  :هو كالآتيو أحسن نموذج لتقدير هذه العلاقة  عدي) ECM(الخطأ 

D(SB)t = C + D(PP)t + Ut (-1) + Vt  

  ECMنموذج تصحيح الخطأ : 05.الجدول

  



  

في الجزائر خلال  العلاقة التبادلية بين صدمات أسعار النفط في الأسواق العالمية وارتداداتها على الموازنة العامة

  دراسة تحليلية قياسية): 2020 - 1973(الفترة 
 

293 

 Eviews.09بالاعتماد على مخرجات  باحثينالمن اعداد  :المصدر

  :من خلال النتائج أعلاه يمكننا استخلاص الآتي

  نموذج تصحيح الخطأ تظهر نتائج)ECM ( ،ان النموذج ذو دلالة احصائية واقتصادية مقبولة

الى ان المتغيرة التفسيرية سعر النفط تفسر التغيرات التي تحدث  R2حيث يشير معامل التحديد 

تضمنها متغيرات اخرى تأما القيمة المتبقية ف% 30على مستوى رصيد الموازنة العامة بنسبة 

  .لم تدرج في النموذج)اخرى عوامل(

 ذاء، فان قيمة داربين واتسون جبالنسبة للارتباط الذاتي بين الاDW )1.846 ( تدل على

  .رتباط ذاتي أولي بين الاخطاءإوجود  عدم

  اكبر من الجدولية، مما ) 9.51(أما بالنسبة للمعنوية الكلية للنموذج، فان قيمة فيشر المحسوبة

  %. 1وذج ككل له معنوية احصائية عند مستوى ميدل على أن الن

  كما يظهر معامل تصحيح الخطأUt (-1)  والاحتمال ) 0.357618-(سالبة  بإشارةجاء

مقبول من الناحية الإحصائية  الخطأنموذج تصحيح ، أي أن 0.05أقل من ) 0.0001(المرافق له 

وجود علاقة طويلة  يدل على ، وهذا ما)% 5و % 1سالب ومعنوي احصائيا عند مستوى (

الاجل بين المتغير التابع رصيد الموازنة العامة والمتغيرة التفسيرية سعر البترول، حيث تدل قيمة 

 tعلى ان رصيد الموازنة العامة يتعدل نحو قيمة توازنية في كل فترة ) 0.357618-( المعامل

التكيف او ، التوازنسرعة الرجوع الى  التي تعكس سرعة التعديلالنسبة هي و % 35بنسبة 

 )2.8= 1/0.357(نحو التوازن، بمعنى ان رصيد الموازنة العامة سيستغرق  والعودةالتصحيح 

سنتين وثمانية أشهر باتجاه قيمته التوازنية بعد كل صدمة في النموذج ناجمة عن التغيير في قيم 

ت سريعة، مما يؤكد ان يشير الى ان سرعة التكيف في النموذج كان المتغيرة التفسيرية، وهذا ما

 .المتغيرة التفسيرية لها تاثير على المتغيرة التابعة

  سعار النفط أمعامل أن  المدى الطويل،أيضا على يظهر)PP ( 2.679347-بإشارة سالبة 

، أي أن لها تأثير معنوي على التغيرات في رصيد الموازنة العامة، حيث أن %1وبدرجة معنوية 
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 2.67-انخفاض في مستوى رصيد الموازنة بـ  الىاسعار النفط بوحدة واحدة سيؤدي في ارتفاعا 

 .وحدة

  الاختبارات التشخيصية للنموذج. ج

هي عبارة عن مجموعة من الاختبارات المتعلقة بمشاكل القياس الاقتصادي والاستقرارية الكلية 

 Breusch-Godfrey(: اختبار الارتباط الذاتي للأخطاء  لـسنعتمد على كل من ه بللقيام و ، للنموذج

Serial Correlation LM Test(  اختبار ثبات التباين  و)Heteroskedasticity Test: 

ARCH( ،قوة ومعنوية  ،في الجدول ادناه وضحةجميع الاختبارات التشخيصية للنموذج الم تظهر حيث أ

  .نموذج تصحيح الخطا الشعاعي، حيث تعد جميع الاختبارات جيدة ومقبولة

  الدراسة القياسية نموذجالاختبارات التشخيصية ل: 06 الجدول

  تقييم الاختبار  نتيجة الاختبار  فرضية العدم  نوع الاختبار

  :اختبار الارتباط الذاتي للأخطاء  لـ

Breusch-Godfrey Serial 

Correlation LM Test:  

الأخطاء غير مرتبطة 

  ذاتيا

Prob F= 

0.4697 > 0.05 

أنه لا يوجد ارتباط  LMيثبت اختبار 

  ذاتي بين الأخطاء

  :اختبار ثبات التباين 

Heteroskedasticity 

Test: ARCH  

  ثبات تباين الأخطاء
Prob F= 

0.0893 > 0.05  

خلو  ARCHيثبت إختبار 

النموذج من مشكلة عدم ثبات 

  التباين، أي أن التباين ثابت ومتجانس

  Eviews.09بالاعتماد على مخرجات  باحثينالمن اعداد  :المصدر

الشعاعي، حيث  الخطأقوة ومعنوية نموذج تصحيح  ،القياسيظهر جميع الاختبارات التشخيصية للنموذج ت

  .تعد جميع الاختبارات جيدة ومقبولة

 Chowلــــــــــــ  اختبار التحول الهيكلي. د

من المعلوم أنه لتحقق الاستقرار الهيكلي لمعاملات الانحدار المقدرة يستوجب توفر شرط أن يكون 

داخل الحدود الحرجة عند مستوى معنوية  CUSUMSQو CUSUMالشكل البياني لإحصائية كل من 

ومن ثم تكون هذه المعاملات غير مستقرة إذا انتقل الشكل البياني لإحصائية الاختبارين خارج %.  5

  : تحدد وفق العلاقة التالية  ��الحدود الحرجة عند نفس مستوى المعنوية، البواقي المعاودة 
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K=k+1 ) مجموع المعلمات المقدرة للنموذج (    

t= K+2 , K+3 , K+4 ……. ,n 

   (Bourbonnais, 2011) : على النحو التالي ��ولتكن  CUSUMيتم تحديد إحصائية اختبار 
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�

�����

 

t= K+2 , K+3 , K+4 ……. ,n 

  n SCRمجموع مربعات بواقي الانحدار المقدرة بواسطة كل المشاهدات :  

  اذا كانت معاملات الانحدار مستقرة، فمعنى ذلك أن البواقي المعاودة تبقى محصورة داخل مجال الثقة  

  : تعطى وفق العلاقة التالية  CUSUM SQإحصائية  و 

��= 
∑ ��

��
�����     

∑ ��
��

�����      
   avec t=K+2……, n , et 0≤ �� ≤ 1 

الموالي الخاص ت انحدار النموذج الشكل البياني لقد أظهرت نتائج اختبار الاستقرار الهيكلي لمعاملا

  CUSUMSQو CUSUM بكل من إحصائية

  CUSUM SQ و CUSUMالتمثيل البياني لإحصائية : 01.الشكل
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1980 1985 1990 1995 2000 2005 2010 2015

CUSUM 5% Significance

  

1980 1985 1990 1995 2000 2005 2010 2015

CUSUM of Squares 5% Significance

  

  Eviews.09بالاعتماد على مخرجات  باحثينالمن اعداد  :المصدر

من خلال نتائج اختبار الاستقرار الهيكلي لمعاملات انحدار النموذج يتضح لنا أن الشكل البياني 

في % 5ينتقل خارج الحدود الحرجة عند مستوى معنوية  CUSUMSQو CUSUMالخاص بإحصائية 

  .CUSUMSQمما يدل على أن النموذج غير مستقر وفقا لنتائج اختبار  2015سنة 

  

  )2015  =سنة التحول(  Chowنتائج اختبار التحول الهيكلي للنموذج لـــ :  07.الجدول

  
  Eviews.09بالاعتماد على مخرجات  باحثينمن اعداد ال :المصدر 

 )Break point( كنقطة تحول  2015سنة  اعتبارمن خلال الجدول الموضح أعلاه وفي حالة  

-Fتؤكد عدم استقرا ريه النموذج حيث أن احصائية  Chowفي النموذج نلاحظ أن نتائج اختبار 

statistic  مما يدفعنا الى رفض 1%وكذلك % 5للاختبار أكبر من القيم الحرجة عند مستوى معنوية ،

  .2015يقبل تحول هيكلي في سنة لنموذج المقدر االفرضية العدمية وبالتالي نستطيع القول بان 
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  :الخاتمة. 4

صدمة  2014السداسي الثانيى من سنة الحاد في أسعار النفط خلال الكبير و نخفاض لااقد ولد ل

وبخاصة تلك التي تخضع في توازنا�ا الكلية لتبعية كبيرة لهذا  الدول المصدرة للنفط لدىاقتصادية كبيرة 

على  الإجمال صادرات البلد وتكوين الناتج المحلي مننسبة كبيرة على ، وتسيطر فيها عائدات النفط المورد

دفع بنا من خلال هذه الورقة البحثية الى استعراض أثر كل من اسعار البترول في غرار الجزائر، وهو ما 

عكاسات هذا على مجموع الاصلاحات الأسواق العالمية وارتدادا�ا على الموازنة العامة للدولة الجزائرية، وان

التي مست المالية العامة في البلاد وآثارها الايجابية على المالية العامة، على غرار تبني الدولة لجملة من 

الاجراءات الأكثر شفافية في تسيير موارد ونفقات الدولة، بالإضافة الى محاربة كل الظواهر السلبية ذات 

  .ميةالصلة بتسيير المالية العمو 

  :النتائج

  :توصلنا من خلال هذه الورقة البحثية الى جملة من النتائج سنوردها فيما يلي

  ،وجود علاقة طويلة الاجل بين المتغير التابع رصيد الموازنة العامة والمتغيرة التفسيرية سعر البترول

ان و % 35بنسبة  tان رصيد الموازنة العامة يتعدل نحو قيمة توازنية في كل فترة وجدنا حيث 

باتجاه قيمته التوازنية بعد  ) 2.8= 1/0.35(رصيد الموازنة العامة سيستغرق سنتين وثمانية أشهر 

 ؛كل صدمة في النموذج ناجمة عن التغيير في قيم المتغيرة التفسيرية

  يظهر معامل سعار النفط  المدى الطويل،نلاحظ أيضا أنه على)PP ( 2.67-بإشارة سالبة 

، أي أن أسعار البترول لها تأثير معنوي على التغيرات في رصيد الموازنة العامة %1وية وبدرجة معن

اسعار النفط بوحدة واحدة سيؤدي ويتسبب في انخفاض في مستوى في للدولة، حيث أن ارتفاعا 

 .وحدة 2.67-رصيد الموازنة العامة بـ 
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  عرفته أسعار النفط على مستوى تزامن الكسر الهيكلي لهذه العلاقة مع الانخفاض الشديد الذي

وما كان لهذا الانخفاض من ارتدادات مباشرة على مستوى الموازنة  2015الأسواق العالمية سنة 

  العامة للدولة؛

  : التوصيات 

 مامتمثلة فيبعض التوصيات من الخروج بهذه الدراسة بناءا على النتائج المتوصل اليها  سمحت لنا

  :يلي

  الاعتماد  للدولة بدل الايرادات العامةتنويع موارد تمويل المساهمة في البحث عن السبل الكفيلة

منح و روقات كمورد وحيد في تمويلها، وذلك من خلال تشجيع الصادرات خارج المح  النفط على 

  ؛تشجيعهم على التصديرو في الانتاج الوطني تنافسية للمستثمرين  ايامز 

  تبعية الالتخفيف من الجزائرية ا الدولة لهحات التي تسعى من خلاالإصلاهود جمواصلة ضرورة

 ية للريع النفطي؛الاقتصاد

  المتأتية  استغلال الفوائض عمليةمن التجارب الدولية الناجحة في المثالية والجيدة الاستفادة ضرورة

  يق ذلك؛تماشي ومتطلبات تحقتريعية، ووضع استراتيجيات واضحة المعالم ال من المداخيل

  ي من مالتطور التكنولوجي والرق في مجالاتالعمل على الانفتاح أكثر نحو الاستثمارات الأجنبية

 .الدخل الوطني من مستوى رفعال أجل تعزيز دور المؤسسات الانتاجية في

  :قائمة المراجع. 5
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