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 ( 2222-5991) الفترة خلال الجزائر في التضخم على النقدية السياسة أثر

 ARDL منهجية بإستخدام قياسية  دراسة
The impact of monetary policy on inflation in Algeria during the period (1995-2022) an 

econometric study using the ARDL methodology 
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 الملخص

 جم وقد ،(1995-2022) الفترة خلاى بالجشائز الخطخم على الىقدًت الطُاضت أزز معزفت الى الدراضت هذه هدفذ

 في فخمثل الخابع االإخغحر أما مطخقلت لمخغحراث( الفائدة ضعز الصزف، ضعز الىقدي، االإعزوض)  االإخغحراث اضخخدام

 بحن الدًىامُنُت العلاقت لإًجاد ARDL االإخباػئت الشمىُت للفجواث الذاحي الاهحدار مىهجُت اضخخدام جم وقد الخطخم

ل. القصحر الأمدًً في االإخغحراث  والؼوٍ

 دلذ لما الخدود، مىهجُت بخؼبُق ضمح مما االإخغحراث بحن مػترك جهامل  علاقت وجود الى الدراضت جوصلذ وقد

ل، االإدى في الخطخم على الىقدي للمعزوض معىوي  وغحر موجب جأزحر وجود إلى الدراضت هخائج  معىوي  غحر موجب وأزز الؼوٍ

 .الخطخم على الفائدة لطعز معىوي  وغحر ضلبي جأزحر الأخحر وفي الخطخم على الصزف لطعز

 .االإػترك الخهامل ، ARDL مىهجُت ، الىقدًت الطُاضت ، الخطخم :المفخاحيت الكلماث

 JEL: XN1، XN2 جصييف

Summary: 
This study aimed to determine the impact of monetary policy on inflation in Algeria during the period 

(1995-2022). The variables (money supply, exchange rate, interest rate) were used as independent variables, while 
the dependent variable was inflation. The autoregression methodology for lagging time gaps was used. ARDL to 

find the dynamic relationship between variables in the short and long term.  

The study found that there is a cointegration relationship between the variables, which allowed the 
application of the frontier methodology. The results of the study also indicated that there is a positive and not 
significant effect of the money supply on inflation in the long term, and a positive and non-significant effect of 
the exchange rate. On inflation, and finally, there is a negative and not significant effect of the interest rate on 
inflation. 
key words: Inflation, monetary policy, ARDL methodology, cointegration. 

JEL Classification: XN1 ،XN2 
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 :ملذمت .5
 أو قااااازاراث مجموعااااات هاااااي الاقخصاااااادًت الطُاضااااااث إن  

اااق عاااً الااادوى  جخخاااذها إجااازا اث  وضاااائل أضاااالُب ػزٍ

 ومااً الاقخصااادي، االإُاادان فااي معُىاات أهااداف لخحقُااق

 التاااااااااااااي الىقدًااااااااااااات الطُاضااااااااااااات الطُاضااااااااااااااث هاااااااااااااذه باااااااااااااحن

 الخطاخم معادتث فاي للخخنم عادة الدوى  حطخخدمها

ااااااااق عااااااااً  قاااااااازاراث لعاااااااادة االإزلااااااااشي  البىااااااااو إصاااااااادار ػزٍ

 .رفعها أو الىقدًت النخلت لخفع

 حطااااا ى تجاااااشاى الىامُااااات، الااااادوى  ماااااً لغحرهاااااا والجشائاااااز

 عُااااازف حُااااا  الخطاااااخم معااااادتث فاااااي للاااااخحنم جاهااااادة

 الازأص للىظاام الجشائاز إهتهاا  مىذ ارجفاعا الاخحر هذا

 القادرة اهخفااض عىا  هجم والذي هذا ًومىا إلى االإالي

 دور  عاااً للبحااا  دفعىاااا ماااا ،وهاااذا للماااواػً الػااازائُت

 الخطخم مهافحت في الىقدًت الطُاضت

 : الإشكاليت -1-1.

 الؤغااااااااهالُت ػااااااااز  ًمنىىااااااااا ضاااااااابق مااااااااا خاااااااالاى مااااااااً      

 :الخالُت

 بااالجشائز الخطااخم علااى الىقدًاات الطُاضاات جاارزز لُاا 

 ؟(2022-1995) الفترة خلاى

 :الفشضياث -1-2

 اااااااال االإااااااااادى فااااااااي علاقاااااااات جوجااااااااد  الخطاااااااااخم، بااااااااحن الؼوٍ

 .الفائدة ،ضعز الصزف ضعز الىقدي، االإعزوض

 ااااا الىقاااادي العاااازض ًاااارزز  معااااادى علااااى واًجابُااااا معىوٍ

 .الخطخم

 اااااارزز الخطااااااخم عباااااا  اًجابُااااااا الصاااااازف ضااااااعز ًاااااارزز  وٍ

 .علُ  ضلبًا الفائدة ضعز

  االإخغحااراث بااحن العلاقات لخقاادًز همااو   أفظال 

 ARDL همو  

 :الذساست أهذاف -1-3

 الطُاضات أدواث جاأزحر جحدًاد إلاى الدراضت هذه تهدف

 ،ضااااااعز الفائاااااادة ضااااااعز الىقاااااادي، االإعاااااازوض) الىقدًاااااات

) الفتااااااااارة خااااااااالاى باااااااااالجشائز الخطاااااااااخم علاااااااااى( الصااااااااازف

 هاااااااااذه باااااااااحن العلاقااااااااات اًجااااااااااد ،ومحاولااااااااات(1995-2022

 .والخطخم االإخغحراث

 :  البحث مىهج -1-4

قااات بإجباااا  قمىااا االإؼزوحااات الؤغااهالُت علاااى للإجاباات  ػزٍ

 باضاخعماى و لاو ، ARDL هماو   باضخخدام قُاضُت

 بزهامج

12 Eviews الىقدًاااااات الطُاضاااااات أدواث جااااااأزحر لخحدًاااااد 

 .الخطخم على

 :السابلت الذساساث-1-5

 الطُاضااااااااات أزاااااااااز إلاااااااااى جؼزقاااااااااذ دراضااااااااااث عااااااااادة هىااااااااااك

 :  منها هذلز الخطخم على الىقدًت

 ضااااااااعد بااااااً الزحمااااااان وعباااااااد عااااااشاسي  ضااااااامُت دراضاااااات*

 جحقُاااااااااااق فاااااااااااي الىقدًااااااااااات الطُاضااااااااااات فعالُااااااااااات" بعىاااااااااااوان

-2000) الفتاااارة خاااالاى الجشائااااز فااااي الىقاااادي الاضااااخقزار

 القاهوهُاات الدراضاااث مجلاات فااي ميػااور  ،مقاااى(" 2020

 وقااد ،2022ضااىت ،02العاادد ،05والاقخصااادًت،االإجلد

 الطُاضاااااااااااات أدواث أن الاااااااااااى الدراضاااااااااااات هاااااااااااذه جوصااااااااااالذ

 الىقااااااااادي الاضاااااااااخقزار جحقُاااااااااق فاااااااااي ضااااااااااهمذ الىقدًااااااااات

 الاقخصاااااااد لؼبُعاااااات ٌعااااااود وهااااااذا أخاااااازى  دون  لفتااااااراث

 .الجشائزي 

 ومحماد غاعبان الطاعُد وأعماز سعُتاري  ضارة دراضت*

هاث  علاااااااااااى الىقدًااااااااااات الطُاضااااااااااات أزاااااااااااز" بعىاااااااااااوان غاااااااااااوٍ

 خاااااالاى قُاضااااااُت دراضاااااات بااااااالجشائز الخطااااااخم معاااااادتث

 مجلاااااااااات فااااااااااي ميػااااااااااور  ،مقاااااااااااى( " 2017-1990) الفتاااااااااارة

 ،02العاااااااادد ،11الاقخصااااااااادي،االإجلد العاااااااادد دراضاااااااااث

 أن الااااااااى الدراضاااااااات هااااااااذه جوصاااااااالذ وقااااااااد ،2020 ضااااااااىت

ااااا إًجابُااااا جاااارزز الىقدًاااات النخلاااات  معاااادتث علااااى ومعىوٍ

 . 2017-1990 الفترة خلاى الجشائز في الخطخم

 جقُاااُم" بعىاااوان لخاااام والهاااام جلاااُؽ الؼااااهز دراضااات*

 دراضااات باااالجشائز الخطاااخم اضاااتهداف ضُاضااات فعالُااات

ت االإجلت في ميػور  مقاى ،" قُاضُت  للأبحاار الجشائزٍ

 ضاااااااااااىت ،02العااااااااااادد ،03،االإجلاااااااااااد واالإالُااااااااااات إقخصاااااااااااادًت

 معاااااااااادتث أن الدراضاااااااااات هااااااااااذه جوصاااااااااالذ وقااااااااااد ،2020
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 مخغحاااار فااااي الخاصاااالت للخغحااااراث حطااااخجُب ت الخطااااخم

ل أوى  القصحر االإدى في الىقدي العزض  .  الؼوٍ

 مىصااااور  وأماااااى حماااااد أًمااااً و بهلااااوى  لؼُفاااات دراضاااات*

 الطُاضات لخاأزحراث قُاضاُت دراضات" بعىاوان الدهاع،

 اللُبااااي الاقخصاااااد فاااي الخطااااخم معااادتث علااااى الىقدًااات

 معهااااااد بمجلاااااات ميػااااااور  مقاااااااى ،("2014-2010)خاااااالاى

 ضاااااااااىت ،02العااااااااادد ،22،االإجلاااااااااد الؤقخصاااااااااادًت العلاااااااااوم

 علاقااات وجااود الاااى الدراضاات هاااذه جوصاالذ وقااد ،2019

 باااااحن وعنطاااااُت والخطاااااخم الىقاااااود عااااازض باااااحن ػزدًااااات

 .والخطخم الصزف ضعز

 مفهىم الخضخم : -2

 : حعشيف الخضخم : 2-1

إن  الخطخم هو ارجفا  االإطخوى العام للأضعار، إت 

ف  مً مذهب لآخز فُعزف   أه  قد اخخلفذ حعارٍ

النلاضُنُون: على أه  ظاهزة هقدًت جحدر بفظل 

 عىاًت، حطحن )غاسي  عوامل هقدًت ومالُت ت غحر

. أما الىقدًون فحرون أن الخطخم هو (24،ص1991

ادة لمُت الىقود  ادة مطخوى الأضعار بطبب سٍ سٍ

. وفي الاخحر (9،ص2000عىاًت، حطحن )غاسي  االإخداولت

د فيها  ٌعزف لُجز الخطخم بأن جلو الخالت التي جشٍ

ادة ت ًقابلها  قدرة الفزد على الػزا  إت أن جلو الشٍ

ادة في حجم الا   ،ص2013بلقاضم، )بلقاض ي هخا سٍ

141). 

 أسباب الخضخم -2-2

هىاك عدة أضباب جردي الى ظهور ظاهزة الخطخم 

ضوآ ا مً هاحُت الؼلب او العزض وضىجحزها 

 فُماًلي:

وهىا ًزجفع  الخضخم الىاش ئ عً الطلب:  -2-2-1

الؼلب النلي الاجمالي لقؼا  االإطتهلنحن 

ادة حجم الىقود  ً في االإجخمع هدُجت لشٍ واالإطدثمزٍ

لدى الأفزاد واالإرضطت في ححن أن العزض ًهون 

ألثر محدودًت ، أي أن هىاك هقود لثحرة جقابلها 

ضلع قلُلت في الأضواق مما ًردي إلى ارجفا  الأضعار 

 الزحمان عبد ماعُلاض)بػهل مطخمز ومتزاًد. 

فاث، موس   محمد والخزبي  (168ص2004 عزٍ

حدر الخضخم الىاش ئ عً الخكاليف: -2-2-2 وٍ

ادة الىفقاث وارجفا   هذا الخطخم بطبب سٍ

 الخهالُ  وعلى وج  الخصوص معدتث الأجور 

 . (04ص، 2019عباص، وفزحاث االبار بً محمد)

ًيخج  إن ارجفا  الأضعار صيادة الكخلت الىلذيت: -2-2-3

ادة في لمُت  ادة في االإداخُل الىاججت عً الشٍ مً الشٍ

الىقود، التي حطاهم بدورها في خفع معدتث 

الفائدة الذي بدوره ٌطاهم في ارجفا  الاضدثمار 

وبالخالي ارجفا  الؼلب النلي وهىا هقع في مػهلت 

ه ضعُد وأعمز صارة )سعُتري  الخطخم  ، محمد ثاوغوٍ

2020،  

 .(236 ص

 السياست الىلذيت: مفهىم -3

حعزف الطُاضت  حعشيف السياست الىلذيت: -3-1

الىقدًت بأنها مجموعت مً القواعد والؤجزا اث التي 

جخخذها الدولت للخحنم في االإعزوض الىقدي بما 

ًدىاضب مع اليػاغ الاقخصادي خلاى فترة سمىُت 

 ،2013االإؼلب، عبد الخمُد )عبد معُىت

 .(18ص

"الطُاضت الىقدًت  Einzingلما ٌعزفها الاقخصادي 

حػمل جمُع القزاراث والاجزا اث الىقدًت بهدف 

الىظز عما ماهذ أهدافها هقدًت أو غحر هقدًت، 

ولذلو جمُع الاجزا اث غحر الىقدًت التي تهدف الى 

 وجغلاف الطعُد )مصبا الخأزحر في الىظام الىقدي "

 .(128 ص ،2022علي،

 

 أهىاع السياست الىلذيت: وهميز هىعين:  -3-2

حُ  ًلجأ السياست الىلذيت الخىسعيت: -3-2-1

ادة  ادة النخلت الىقدًت وبالخالي سٍ البىو االإزلشي الى سٍ

ادة النخلت  الؼلب على الطلع والخدماث لأن سٍ

ادة مداخُل الأفزاد  الىقدًت ًىجم عنها سٍ
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 ARDL مىهجيت بإسخخذام كياسيت  دساست( 2022-1995) الفترة خلال الجضائش في الخضخم على الىلذيت السياست أثش

لع واالإرضطاث وبالخالي جحفحز الؼلب على الط

ت.   (.274 ص ،2017،علي ) هبالاضتهلالُت والاضدثمارٍ

: ًقوم البىو السياست الىلذيت الاهكماشيت-3-2-2

االإزلشي في هذه الخالت الى جحفُع االإعزوض 

الىقدي وبالخالي الخد مً اهفاق الافزاد واالإرضطاث 

على غزا  الطلع والخدماث. وهذا الىو  يهدف 

 ضامُت )ي بلد.أضاضا لعلا  الخطخم في إقخصاد أ

 .(303 ص ،2022 ضاعد، بً الزحمان وعبد عشاسي 

جخعدد أهداف  أهذاف السياست الىلذيت: -3-3

 ،2015العزبي، )رحماوي : الطُاضت الىقدًت وهذلز منها

 : (126 ص

 *جحقُق مطخوى عمالت مزجفع. 

 *جحقُق معدى همو اقخصادي عالي. 

*العمل على االإحافظت على قُمت العملت وجحقُق 

 الاضخقزار الىقدي. 

 *العمل على اضخقزار أضعار الفائدة وأضعار الصزف.

 الذساست الخطبيليت: -4

لدراضت جأزحر الطُاضت الىقدًت على معدتث 

ضىقوم باجبا   2022-1995ترة الخطخم خلاى ف

 ومً زم عزض الىخائج وجحلُلها ، ومً ardlُت مىهج

ت الاقخصادًت جم  خلاى الدراضاث الطابقت والىظزٍ

 بىا  الىمو   الآحي :

INf=f(ND .TCH .INT( 

 ًمثل الخطخم. INfحُ : 

MD .ًمثل االإعزوض الىقدي 

 TCH .ًمثل ضعز الصزف 

INT .ًمثل معدى ضعز الصزف 

  ardlمفهىم مىهجيت  -4-1

 حُ  البح ، مىهجُاث أحدر ARDL مىهجُت حعد

 االإخغحر بحن الخهاملُت العلاقت جحدًد مً جمنىا

 القصحر االإدى على االإطخقلت واالإخغحراث الىاجج

ل   لو، الى بالإطافت الىمو   هفظ في والؼوٍ

قت هذه بإضخخدام ًمنىىا  جأزحر حجم جحدًد الؼزٍ

 على الىاجج االإخغحر على االإطخقلت االإخغحراث مً مل

 وأردها  yو X مخغحران لدًىا مان إ ا االإثاى ضبُل

 االإعادلت ضخهون   y االإخغحر على X االإخغحر جأزحر قُاص

 :الآحي الىحو على

                     ∑         

  

   

∑           

  

   

   

 :ممحزاتها ومً

حن عىد مطخقزة مخغحراث بحن الجمع*  مخخلفت مطخوٍ

 هذا لخؼبق الوحُد الػزغ لنًI(1)وI(0) فمثلا

 الدرجت مً مخهاملت االإخغحراث جهون  أن الؤخخبار

 .الأولى

 الخهاملُت العلاقت جحدًد خلاى مً الىمو   جقدًز*

 القصحر االإدًحن في االإطخقلت واالإخغحراث الخابع للمخغحر

ل  .بالىمو   الخاصت االإعادلت هفظ في والؼوٍ

 Auto)الذاحي باترجباغ االإخعلقت االإػامل إسالت

corrélation)وغحر لفرة حعد هخائجها فإن وبالخالي 

د ػهزاوي،مخححزة  .(373،ص 2015) فزٍ

 اخخباس اسخلشاسيه السلاسل الضمىيت -4-2

مً االإعلوم أه  في مىهج القُاص الاقخصادي اوى 

خؼوة هي دراضت اضخقزارٍ  الطلاضل الشمىُت والتي 

جمىعىا مً الوقو  في مػهلت الؤهحدار الشائ  ومً 

زم جحدًد درجت جهاملها الإعزفت الىمو   االإلائم 

للدراضت ولغزض  لو ضيطخخدم اخخبار دًهي وفولز 

 الألثر بارالاخخ هذا ٌعخبر حُ ، ADFاالإؼور 

 الطلاضل في الوحدة جذور  عً للنػ  اضخعمات

 العدم فزص فحص الى الاخخبار هذا ويهدف الشمىُت

 :الخالُت العلاقت في         
               

 أنها ٌعني الشمىُت الطلطلت في الوحدة جذر وجود أي

       البدًل الفزص مقابل في مطخقزة غحر

دًهي  مً مل أطاف وقد اضخقزارها، ٌعني والذي

 عام، واججاه قاػع العلاقت مً الأًمً للؼزف وفولز

 الأولى الدرجت مً الفزوق مً مىاضب وعدد
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)بً مطعود :   هما   زلار على الأخحر في لخخحصل

 (19، ص2004عؼا الله وبوزلجت عبد الىاصز،

                   

      

                          
                    

 (لأول  الملحم أهظش) ADFاخخباس هخائج( : 01)الجذول 

 المخغيراث
 اللشاس عىذ الفشق الأول  عىذ المسخىي 

ADFC PROB ADFC PROB  

INf 5112- 0100 / / (0 )I 

MD 11045 0191 5103- 01000 (1 )I 

TCH 3163 0199 2194- 01004 (1 )I 

INT 4132- 010001 / / (0 )I 

    12Eviews مخشحاث على بىاء الباحثين اعذاد مً: المصذس

بعد جفحص هخائج الجدوى أعلاه هجد أن للا 

مطخقزجان عىد االإطخوى و لو   INTو  INfاالإخغحرجحن

أقل  ADFلأن الاحخماى االإزافق لإحصائُت الاخخبار

 I( 0% أي أنهما مخهاملخان مً الدرجت صفز)1مً

فهما غحر  TCHو   MDأما بخصوص االإخغحرجحن، 

مطخقزجان عىد االإطخوى لأن احخماى االإزافق 

%،أما عىد الفزق 1الاقخصادًت الاخخبار ألبر مً

 زا حُ  جظهز هخائج الأوى فقد اضخق

أقل ADFالجدوى أن الؤحخماى االإزافق لإحصائُت

 . I( 1%أي أنهما مخهاملخان مً الدرجت الأولى)1مً

 إخخباس الخكامل المشترن-4-3

ت الطلاضل الشمىُت جبحن أنها  بعد دراضت إضخقزارٍ

لِطذ مً هفظ درجت الخهامل فمنها مً اضخقزث 

الفزق الأوى عىد االإطخوى ومنها مً اضخقزث عىد 

قت في جقدًز هذا  وهذه الىدُجت جوحي بأن أفظل ػزٍ

الىمو   هي هما   الاهحدار الذاحي  اث فتراث 

 (.ARDLالؤبؼا  االإوسعت )

 جحذيذ فتراث الإبطاء المثلي  -4-3-1

لإخخبار ػوى فتراث الؤبؼا  االإثلى وطخخدم عادة 

 AICأدوى قُمت الإعُار

 (: عذد فتراث الإبطاء01الشكل)

 
 12Eviewsالمصذس: مً اعذاد الباحثين بىاء على مخشحاث 
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هلاحظ مً خلاى الػهل أعلاه أن أدوى قُمت الإعُار 

AIC ( أي همو   1.4.4.3جهون عىد فتراث الؤبؼا )

(1.4.4.3)ARDL 

 إخخباس الحذود للخكامل المشترن-4-3-2

 الثاوي()أهظش الملحم Bounds(: هديجت اخخباس02حذول)

 FCكيمت الحذ الأعلى الحذ الأدوى مسخىي المعىىيت 

%10 3.47 4.45  

20.24 %5 4.01 5.07 

%2.5 5.52 5.62 

%1 5.17 6.36 

 12Eviewsالمصذس: مً اعذاد الباحثين بىاء على مخشحاث 

الجدوى أعلاه هجد أن إحصائُت فِػز مً خلاى 

ت  20.24حطاوي  اث االإعىوٍ وهي ألبر مً مل مطخوٍ

ت وهقبل الفزطُت  وعلُ  هزفع الفزطُت الصفزٍ

البدًلت التي جقز بوجود علاقت جهامل مػترك بحن 

 مخغحراث الدراضت.

 ARDLجلذيش همىرج -4-4

مع ديىاميكيت الأحل  ARDLجلذيش همىرج  -4-4-1

 اللصير .

 (:  هديجت الخلذيش في الأحل اللصير03الجذول)

 
 12Eviewsالمصذس: مً اعذاد الباحثين بىاء على مخشحاث 

ًخطح مً خلاى هخائج الجدوى أعلاه أن معامل 

جصخُح الخؼأ الطالب ومعىوي أما قُمخ  االإخمثلت 

فهي جقِظ ضزعت العودة الى وطع الخواسن  1.20في 

في الأجل القصحر ، لما أن االإعزوض الىقدي ل  جأزحر 

ضلبي ومعىوي على الخطخم لما ًرزز ضعز الصزف 

 أزحره إًجابي.ضلبا على الخطخم أما ضعز الفائدة فخ

مع ديىاميكيت جصحيح  ARDLجلذيش همىرج -4-4-2

 الخطأ في المذي الطىيل 
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 (: هديجت الخلذيش في الأحل الطىيل03الجذول)

 
 12Eviewsاالإصدر: مً اعداد الباحثحن بىا  على مخزجاث 

مً خلاى هخائج الجدوى أعلاه هجد أن هىاك جأزحر 

وعلاقت ػزدًت بحن العزض  5غحر معىوي عىد% 

الىقدي والخطخم فهلما ساد االإعزوض الىقدي 

، وهذا ًخوافق 0.41بوحدة واحدة ساد الخطخم ب 

ت الؤقخ صادًت لما أن هىالو علاقت ػزدًت مع الىظزٍ

ت ،لما  بحن الخطخم وضعز الصزف إت أنها غحر معىوٍ

ا عىد %  على 5ًرزز ضعز الفائدة ضلبا ومعىوٍ

الخطخم فهلما ساد ضعز الفائدة بوحدة واحدة ساد 

 وحدة.0.39الخطخم هقص ب

اخخباس الخطابم للسلسلخين الأصليت والملذسة  -4-5

 للمخغير الخابع

 (:هديجت اخخباس الخطابم02الشكل)

 
 12Eviewsالمصذس: مً اعذاد الباحثين بىاء على مخشحاث 

مً خلاى الػهل أعلاه هلاحظ غب  الخؼابق الخام 

بحن الطلطلت الأصلُت والطلطلت االإقدرة أما عً 

ت الهلُت فإضخخدام اخخبار فُثر هقوى أن  االإعىوٍ

وبالإعخماد على معامل 1الىمو   االإعىوي عىد % 

مً الخغحراث 84الخحدًد االإصدح هجد أن % 

 ىمو  .الخاصلت في االإخغحر الخابع جحدد طمً هذا ال

 ARDLدساست وجحليل بىاقي همىرج -4-6

 اخخباس الاسجباط الزاحي-4-6-1

 LM(:هديجت اخخباس 04الجذول)

 
 12Eviewsالمصذس: مً اعذاد الباحثين بىاء على مخشحاث 
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مً خلاى هدُجت الجدوى ًمنىىا قبوى الفزطُت 

ت  %والؤقزار 5االإعدومت عىد مطخوى معىوٍ

 بإضخقلالُت البواقي عً بعظها البعع في الىمو  .

 اخخباس ثباث الخبايً -4-6-2

 ARCH(:هديجت اخخباس هديجت05الجذول)

 
 12Eviewsالمصذس: مً اعذاد الباحثين بىاء على مخشحاث 

هلاحظ مً خلاى الجدوى أن الاحخماى االإزافق 

% وعلُ  قبوى 10( ألبر مً 0.96لإحصائُت الاخخبار )

الفزطُت االإعدومت والخألد أن بواقي الىمو    اث 

 جباًً زابذ .

 إخخباس الخىصيع الطبيعي-4-6-3

 Jarque Beraa(: هديجت اخخباس03الشكل)

 
 12Eviewsالمصذس: مً اعذاد الباحثين بىاء على مخشحاث 

هلاحظ مً خلاى الػهل أن الاحخماى االإزافق 

% أي هقبل 5ألبر مً  Jarque Beraaلإحصائُت 

ت   الفزطُت الصفزٍ

 وهقوى أن بواقي الىمو   جخظع للخوسَع الؼبُ ي.

 إخخباس الاسخلشاس الهيكلي للىمىرج-4-6-4

للخألد مً الاضخقزار الهُنلي للىمو   أي عدم 

 cusumوجود حغحراث هُهلُت وطخخدم اخخبار

 cusum  ofاالإجمو  الترابؼي للبواقي ولذلو اخخبار 

squares االإجمو  الترالمي الإزبعاث البواقي وهما

ًوضخان وجود الخغحراث الهُهلُت ومدى اوسجام 

ل مع معلماث الأجل القصحر  معلماث الأجل الؼوٍ

 .(66 ص ،2022حُاث، )ضُد
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 CUSUMSQوCUSUM(:هديجت اخخباس 04الشكل )

  
 12Eviewsالمصذس: مً اعذاد الباحثين بىاء على مخشحاث 

ًخطح مً الػهل أعلاه أن مجمو  البواقي ومجمو  

ت  % مما 5مزبعاتهما جخحزك داخل حدود االإعىوٍ

وجد  اوسجام بحن ٌعني أن الىمو   مطخقز هُهلُا وٍ

ل والأجل القصحر.  الأجل الؼوٍ

  : خاجمت-5

لبح  تإن  مً أهم أهداف الطُاضت الىقدًت محاول

جما  الخطخم وجحقُق الاضخقزار الىقدي، الذي 

ٌعنظ مطخوى القدرة الػزائُت للأفزاد، حُ  حط ى 

مل الدوى تجخا  الؤجزا اث االإىاضبت واجخا  الطُاضاث 

االإلائمت لدفع عجلت الىمو الاقخصادي، وقد حاولىا في 

موطوعىا هذا معزفت أزز الطُاضت الىقدًت على 

 لىخائج مالآحي:معدتث الخطخم وجا ث ا

  بُيذ هخائج  اخخبارADF  ،الخطخم( ً أن االإخغحرً

ً في االإطخوى أي عدم  ضعز الفائدة ( مطخقزٍ

 ً إحخوائهما على جذر الوحدة ، أما االإخغحرً

)االإعزوض الىقدي، ضعز الصزف ( فقد اضخقزا 

عىد الفزق الأوى أي أنهما مخهاملحن مً الدرجت 

 الأولى.

  إن درجت الخهامل للمخغحراث ضمحذ لىا بخؼبُق

(، 0حُ  ماهذ درجت الخهامل )   ARDLمىهجُت 

 (.1و)

  بُيذ هخائج اخخبار الخدودBounds Teste  على

 وجود جهامل مػترك بحن مخغحراث الدراضت.

   ُمعامل جصخُح الخؼأ ضالب ومعىوي ح

بمعن  أن همو   جصخُح الخؼأ  -1.20ٌطاوي 

مً أخؼا   120 %نىىا القوى أنمقبوى وعلُ  ًم

ل.  الأجل القصحر جصدح في الأجل الؼوٍ

  ًرزز االإعزوض الىقدي بػهل ضلبي معىوي على

 وغحر موجب وبػهل الخطخم في االإدى القصحر

ل وهذا ما ًخوافق مع  االإدى في معىوي  الؼوٍ

ادة العزض الىقدي ًردي  ت الاقخصادًت فشٍ الىظزٍ

ادة الدخل والىاجج في الأ  جل القصحر في ححن إلى سٍ

ادة االإطخوى العام للأضعار في الأجل  جردي الى سٍ

ل.  الؼوٍ

  ا على ًرزز ضعز الصزف إًجابُا وغحر معىوًٍ

ا  الخطخم بِىما جرزز ضعز الفائدة ضلبًا ومعىوًٍ

 على الخطخم.

    أزبدذ هخائج الاخخباراث الدشخُصُت أن همو

ARDL .منىىا الاعخماد عليها  مقبوى احصائُا وٍ

 جملت هقتر  فإهىا عليها االإخحصل الىخائج بوحط

 :الخوصُاث مً

ت إعؼا  ًجب_  في االإزلشي  للبىو الهاملت الخزٍ

 الواقع على بىا  الىقدًت الطُاضت رضم

 الطُاضُت الخدخلاث دون  للبلاد الؤقخصادي

 بحن االإوجودة الدًىامُنُت العلاقت جحدًد_ 

 خلاى مً الىقدًت الطُاضت وأدواث الخطخم

 خلالها مً حلوى  وإًجاد قُاضُت هما   بىا 

 .الخطخم مً للخد

 .الىقود عزض في الخحنم على العمل_
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 المشاحعكائمت  -6

 موس   محمد والخزبي الزحمان عبد اضماعُل 

فاث،)  الخحلُل) اقخصادًت وهظم مفاهُم (،2004 عزٍ

 للؼباعت الؼبعت وائل دار ،(والجشئي النلي الاقخصادي

 .الأردن ،عمان الأولى،

 الاقخصادًت وأزاره الخطخم  (،2013 بلقاضم،) بلقاض ي 

 والدطُحر الاقخصاد علوم الجشائز،مجلت في والاجخماعُت

 . 162 -139 ص ص  ،28، العدد 2 االإجلد والخجارة،

 ًالؤهفاق(2004)الىاصز، عبد وبوزلجت عؼالله مطعود ب، 

 الجشائزدراضت في االإباغز الاجىبي والؤضدثمار الخهومي

 والعلوم الخقوق  االإػترك،مجلت الخهامل بإضخخدام قُاضُت

 .27-6 ص ،ص2،العدد19الؤوطاهُت،االإجلد

 إلى الىقدًت الطُاضت أزز اهخقاى آلُاث (،2017)،علي  هب 

 والدراضاث، البحور ،مجلت الؤقخصادي اليػاغ

 .286  -273ص ص ،24،العدد14االإجلد

 الجشائز،مجلت في الىقدًت الطُاضت (،2015العزبي،) رحماوي 

 .142 -122 ص ص ،18، العدد 10االإجلد االإعارف،

  نذ ضعُد وأعمز صارة سعُتري  أزز (،2020 ،) محمد وغوٍ

 دراضت بالجشائز  الخطخم معدتث على الىقدًت الطُاضت

 العدد دراضاث (،مجلت2017 -1990 الفترة) خلاى قُاضُت

 . 249 -233 ص ،ص02، العدد 11 االإجلد الؤقخصادي،

 فعالُت (،2022 ضاعد،) بً الزحمان وعبد عشاسي  ضامُت 

 الجشائز في الىقدي الاضخقزار جحقُق في الىقدًت الطُاضت

 القاهوهُت الدراضاث مجلت (،2020 -2000 الفترة) خلاى

 .320 -300ص ،ص02العدد،   05 االإجلد والؤقخصادًت،

 (،مرغزاث الىوعُت االإرضطاجُت وأززها 2022ضُد حُاث ،)

على اضخقؼاب الؤضدثمار الأجىبي االإباغز في الجشائز 

بإضخخدام همو   الؤهحدار الذاحي للفجواث الشمىُت االإبؼئت 

ardlص 03،العدد10، مجلت الخهامل الاقخصادي، االإجلد ،

 .68-55ص 

  د، ػهزاوي  الىقدي اليػاغ لأزز قُاضُت ،دراضت(2015)فزٍ

 ،مجلتardl مىهجُت باضخخدام الجشائز في الخطخم على

 .384-370 ص ،ص19العدد10معارف،االإجلد

 الىقدًت الطُاضت (،2013االإؼلب،) عبد الخمُد عبد 

  الاولى، الؼبعت الجامعُت الدار ، االإزلشي  البىو واضخقلالُت

 مصز.

  ل (،1991 عىاًت،) حطحن غاسي  الاقخصادًت الخىمُت جموٍ

 ،لبىانبحروث الاولى، الؼبعت، الجبل دار االإالي، بالخطخم

  مرضطت  االإالي، الخطخم (،2000عىاًت،) حطحن غاسي 

ت الأولى، الؼبعت ،الجامعت غباب  .، مصز الاضنىدرٍ

 بعع أزز قُاص ،  (2019عباص،) وفزحاث االبار بً محمد 

 خلاى الجشائز في الخصخم على الهلُت الاقخصادًت االإخغحراث

 الاصلاحاث مزاجعت مجلت   (،2016  -1980) الفترة

، 13االإجلد العالمي، الاقخصاد في والخهامل الؤقخصادًت

 .14 – 1ص -،ص03العدد

  أدواث جأزحر (،2022 علي،) وجغلاف الطعُد مصبا 

 خلاى الجشائز في الخطخم اضتهداف في الىقدًت الطُاضت

 والدراضاث للبحور أفاق (،مجلت2019 -1990) الفترة

 . 140- 126 ص ص ،02، العدد 05االإجلد

 الملاحم -7
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 الملحم الأول 

   

   
 الثاوي الملحم

 


