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  :الملخص

بن الاجفاكاث السولُت االإذخلفت التي حاءث لحماًت االإىـىماث االإصطفُت مً الخللباث والاجهُاضاث كس االإلخص    

شملذ مبازت وكىاكس جـهسف بلى وطم كىاكس الحُؼت والحصض مً االإذاػط االإحخملت التي كس جصازف البىىن، هسفذ السضاػت 

ت والتي كس ػؼطث مً ػطف دبراء في هصا االإجاٌ مً حهت، ووىجها حاءث بلس حصىٌ ؤظماث مالُت بلى بُان  اللىاكس الاحتراظٍ

جم جحلُلها وزضاػت ؤػبابها والحلىٌ التي جازي بلى ججىبها مؼخلبلا، وجىصلىا في زضاػدىا هصه ؤن لخلً اللىاكس ؤزط بًجابي كلى 

ت ؤًً اػخلملىا ؤزاة الاػدباهت وبلع اػخلطاض االإىـىمت االإصطفُت، حُث كمىا ب سضاػت مُساهُت كلى مؼخىي البىىن الجعاثطٍ

البىىن  الأػالُب الؤحصاثُت، وجبين السوض الىبير الصي جللبه هصه اللىاكس والحماًت التي جىفطها،  وىجها ػبُلا لخجىب مذاػط

 طس مىاكف مؼخلبلُت غير مطغىب فيها وغير مخىكلت.

ت، الإلاًيرا الكلماث المفخاحيت: ، الاػخلطاض االإصطفي، االإذاػط البىىُت، هفاًت ضؤغ االإاٌ ملاًير الاحتراظٍ  باظٌ

 JEL: G21 جصييف 

Abstract:  
The various international agreements that came to protect banking systems from fluctuations and 

collapses included principles and rules aimed at setting rules of caution and caution against potential 

risks that may encounter banks. The study aimed to clarify the precautionary rules that were written by 

experts in this field on the one hand, and that they came After the occurrence of financial crises, their 

causes were analyzed and the solutions that would lead to avoiding them in the future were studied. In 

our study, we concluded that these rules have a positive impact on the stability of the banking system. 

We conducted a field study at the level of Algerian banks, where we used the questionnaire tool and some 

statistical methods, and it became clear the major role they play. These rules and the protection they 

provide are a way to avoid banks' risks against unwanted and unexpected future situations. 

Key Words: prudential standards, Basel standards, banking stability, banking risks, capital adequacy 

rate(CAR) 

JEL Classification: G21 
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   :ملذمت .1
اطؼطاباث مؼذ الىـام االإصطفي السولي بلس جفاكم 

كً حللتها جبحث ؤظمت االإسًىهُت لسوٌ اللالم الثالث 

آلُاث للخىُف مم الخغيراث االإصطفُت اللاالإُت وفي 

ط الأػىاق الىلسًت مً  ملسمتها اللىالإت االإالُت وجحطٍ

لاث واللىاثح واالإلىكاث  البىىن بما في شلً الدشطَ

التي جحس مً احؼاق وحلمُم اليشاغ االإصطفي 

ط ملُاض مىحس  للبىىن، والخفىير في بًجاز وجلطٍ

كلى وافت البىىن جؼبُله فلمسث الى بحطاء  ًيىن 

اجفاكاث  ما فخئذ ؤن ؤزبدذ كسم هجاكتها باليامل 

 في ػىاء هامت اثجؼىض  كلى الؼاحت حُث حطث

 جؼلب مما والاجصالاث، جىىىلىحُا االإللىماث مجاٌ

 فخم بصساض في الاجفاكُاث الؼابلت، الىـط بكازة

 ؤػالُب الىـط في لإكازة مىاػبت حسًسة اجفاكُاث

 البىىن واػخلطاض ػلامت ًحلم وبما االإذاػط بزاضة

 اكترحذ حملت مبازت، و حُث االإصطفي، اللؼاق

اػخلطاضه،  بلى الؼىق والؼعي لاهظباغ فاكل هـام

زم جلتها ؤظمت مالُت مما ػاكس في ؿهىض ملاًير 

ت كسضة اللؼاق االإصطفي في الخلامل مم  حسًسة لخلىٍ

الظغىغ الاكخصازًت واالإالُت وجحؼين بزاضة االإذاػط 

وظٍازة الشفافُت، بطافت بلى الخللُل مً دؼط 

حؼطب الصسماث الىاشئت مً اللؼاق االإالي بلى 

 صاز الحلُلي.الاكخ

ول هصه الاجفاكُاث جخللم باللىاكس  

طها دبراء  ت التي ػهط كلى بكسازها وجؼىٍ الاحتراظٍ

االإصاضف للسوٌ الىبري مىص كلىز مً العمً ، وهي 

في الجملت حلخبر مبازت وملاًير الحُؼت والحصض 

ػؼطث بـهسف حماًت الىـام االإصطفي مً 

 مً مىؼلم هصا الؼُاق جدبلىض  الاطؼطاباث،

 الؤشيالُت الطثِؼت الخالُت:

ت ؤزط كلى اػخلطاض االإىـىمت  هل لللىاكس الاحتراظٍ

 االإصطفُت؟

جخجعء مً الؤشيالُت الطثِؼت بشيالاث فطكُت 

 هي:

ت التي جم الحث كليها  - ماهي اللىاكس الاحتراظٍ

 لظمان حماًت االإصاضف مً الاطؼطاباث ؟

 هل للاكسة هفاًت ضؤغ االإاٌ، وهصا ماشط ملسلاث -

واللىاكس الأدطي ؤزط كلى اػخلطاض  ججىب الترهع

 االإىـىمت االإصطفُت ؟

ولخحلُم ؤهساف السضاػت ومحاولت للإحابت كلى 

 الؤشيالُت االإىطىكت جم وطم الفططُاث والآحي: 

جىحس كلاكت شاث زلالت بحصاثُت كىس االإؼخىي  -

ت واػخلطاض  "α≤ 5...االإلىىي " بين اللىاكس الاحتراظٍ

 صطفُت.االإىـىمت االإ

جم ججعثت الفططیت الطثیؼت بلى الفططیاث الفطكیت 

 :الخالُت

ًىحس ؤزط لىفاًت ضؤغ االإاٌ كلى اػخلطاض االإىـىمت  -

 االإصطفُت.

ججىب الترهع كلى اػخلطاض  ًىحس ؤزط الإلسلاث -

 االإىـىمت االإصطفُت.

ت الأدطي كلى اػخلطاض  - ًىحس ؤزط لللىاكس الاحتراظٍ

 االإىـىمت االإصطفُت.

بن هصا البحث حهسف بلى جبُان مبازت الحُؼت 

والحصض واالإبازت التي مً شإهـها جحلُم اػخلطاض 

ت الىـام االإصطفي، وجىفير االإىافؼت اللازلت  وجلىٍ

لاث مصطفُت مذخلفت،  للبىىن التي جذظم لدشطَ

وهصه االإبازت كس كلسث بشإجها احخماكاث واجفاكاث 

ٌ بين السوٌ الىبري مجخملت في مسًىت باظ 

ت دلاٌ الللىز الثلار االإاطُت بلس  ؼطٍ الؼىَ

الأظماث التي كصفذ بالاكخصاز اللالمي والخؼىضاث 

االإذخلفت التي جحسر في الأػىاق اللاالإُت، هما جبين 

السضاػت مـاهط وملىماث الاػخلطاض االإصطفي التي 

باجذ الهسف االإيشىز ليل كازة زوٌ اللالم، وؤزط 

 جؼبُم جلً االإبازت كليها.
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بذصــــــىج االإـــــى ا االإخبــــــم فـــــي السضاػــــــت فللإحاػــــــت  ؤمـــــا

بمذخلـــف حىاهـــب السضاػـــت جـــم اجبـــاق االإـــى ا الىصـــفي 

السضاػـت بالجاهـب الىــطي، واجبـاق  مخغيـراث جلسًمفي 

ؤػــــــــلىب االإنــــــــا باللُىــــــــت بالاػــــــــخلاهت بالاػــــــــدباهت فــــــــي 

الجاهـــــب الخؼبیلـــــي، مـــــً دـــــلاٌ هخـــــاث  بطهـــــام  الحـــــعم 

   «SPSS»الؤحصاثُت 

 الضابلت:الذراصاث  .2

صعيذ، أطروحت دهخوراه  عمي . دراصت حمسة1.2

 الاصخلرار جحليم في الاحترازي  الخىظيم بعىوان "دور 

كالجذ السضاػت  الخىافضيت":  ودعم المصرفي

ت كلى اػخلطاض  بشيالُت آزاض جبني االإلاًير الاحتراظٍ

البىىن اللاملت بالجعاثط وكلى مؼخىي جىافؼُتها، 

كطض ومىاكشت االإىؼللاث هما هسفذ السضاػت بلى 

ت ومسي  التي بىِذ كليها مجمىكت اللىاكس الاحتراظٍ

كسضتها كلى جحلُم ؤهسافها واالإخمثلت في الاػخلطاض 

االإصطفي، واػخلطاض مجمىكت مً الآلُاث 

االإؼخللمت للُاغ وجحلُم الاػخلطاض االإصطفي كلى 

االإؼخىي الجعجي، وزضاػت كىاكس الاحتراظ وهُفُت 

مً الاػخلطاض والخىافؼُت، بالترهيز كلى اضجباػها بيل 

ؤكماٌ لجىـت بـاظٌ وصىسوق الىلس السولي والللاكت 

بين الخىـُم الاحتراظي، الاػخلطاض والخىافؼُت. وكس 

جىصلذ السضاػت بلى ؤن وؼبت االإلاءة ومطزوزًت 

الأصىٌ جازط بًجابُا كلى الاػخلطاض االإصطفي ؤما 

لسًىن ومطزوزًت وؼبت السًىن االإخلثرة بلى بحمالي ا

الؼهم بالإطافت بلى وؼبت الخيالُف كسا الفىاثس بلى 

بحمالي السدل جازط ػلبا في الاػخلطاض. ومً دلاٌ 

زضاػت الللاكت بين الخىـُم الاحتراظي والخىافؼُت 

فةن الخىـُم الاحتراظي ًازط كلى الخىافؼُت بًجابُا 

ازة اػخلؼاب الىزاجم، مما ًلغي ؤػباب كسم  بعٍ

 .مً ػطف البىىن في الجعاثط اجباكها

. دراصت برواث صارة، ملال بعىوان: "دور 2.2

الاجراءاث الاحترازيت في مواجهت مخاطر  صوء 

كالجذ الحوهمت مع الإشارة إلى حالت الجسائر": 

السضاػت بشيالُت الخحسًاث التي جىاحه البىىن 

 ٌ ت كلى طىء ملطضاث لجىت باظ والآلُاث  3الجعاثطٍ

ع ط، وكس اللملُت للخؼىٍ هسفذ السضاػت بلى حلعٍ

ت وكلاكتها  الفهم بمفهىم الؤحطاءاث الاحتراظٍ

بمذخلف االإخغيراث الاكخصازًت مثل الىمى 

ع  الاكخصازي االإىافؼت البىىُت، وزوضها في حلعٍ

اػخلطاض البىىن ومسي جىُفها مم مىحت الابخياضاث 

ت  والخغيراث، ومً ؤهم هصه الؤحطاءاث الاحتراظٍ

جفاكُاث التي جم وطلها مً ػطف لجىت السولُت الا

، وكس جىصلذ السضاػت بلى هخاث  ؤهمها ؤن  باظٌ

ؤكماٌ هصه اللجىت جحخل ؤهمُت هبيرة وداصت باظٌ 

هـطا الإا حاءث به مً ملترحاث لخحؼين مؼخىي  3

ضؤغ االإاٌ و بزداٌ وؼبت الطافلت االإالُت والتي 

وطلذ حس ؤزوى للؼُىلت ًجب كلى البىىن 

ه ،هصا بالإطافت بلى وطم بحطاءاث الاحخفاؾ ب

ضكابُت ؤدطي ؤهثر صطامت وهصا ما ٌؼاكس كلى 

جحؼين الحىهمت . وفُما ًذص الىـام البىيي 

الجعاثطي فاهه ًمخلً هـام حىهمت هاجا وؼبُا، 

هُئاث جىـُمُت وبشطافُت مؼاولت بشيل داج 

بةصساض اللىاهين واللىاثح وطمان جؼبُلها مً كبل 

واكخماز وؼب حلخمس كلى ضؤغ  الجهاث االإلىُت،

 االإاٌ بالإطافت بلى وؼب ؤدطي.

. اخخلاف الذراصت الحالیت عً الذراصاث 3.2

ادخلفذ زضاػدىا مم السضاػت الأولى في الضابلت: 

ت كلى اػخلطاض وىجها حلللذ ب أزاض جبني االإلاًير الاحتراظٍ

البىىن اللاملت بالجعاثط ؤما السضاػت الحالُت 

ت كلى اػخلطاض فخلللذ بإزط اللى  اكس الاحتراظٍ

االإىـىمت البىىُت بصفت كامت، ؤما السضاػت الثاهُت 

ت في مىاحهت  فخلللذ بسوض الاحطاءاث الاحتراظٍ

مذاػط ػىء الحىهمت ولِؽ زوضها في اػخلطاض 

 االإىـىمت البىىُت هسضاػدىا هصه.
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 اللواعذ الاحترازيت للمصارف: .3

االإخفم كليها والتي وهي االإبازت ؤو االإلاًير االإخذصة ؤو 

مً شإهـها ؤن جيىن وػُلت لخجىب االإذاػط االإحخملت، 

ت فهي جسٌ كلى احخماٌ حسور  ؤما لفف الاحتراظٍ

ؤدؼاض ملُىت، هصه الأدؼاض ًصىفها ؤغلب الخبراء 

 فُما ًلي:

االإذاػط االإالُت: وهي ؤهىاق: مذاػط الاثخمان،  -1

مذاػط الؼُىلت، مذاػط الؼىق همذاػط ؤػلاض 

هم، ؤػلاض الصطف، ؤػلاض الؼلم وؤػلاض الأػ

 الفاثسة

االإذاػط غير االإالُت: وؤهمها: مذاػط الدشغُل،  -2 

)صالا،  تاالإذاػط الؼُاػُت، االإذاػط اللاهىهُ

  (4,3، الصفحاث 9..2

 هفاًت رأش المال: 1.3

في هفاًت رأش المال المخعللت بالاصول:    1.1.3

 الؤحطاءاث واهذ 1988 ػىت الؼابم وجحسًسا كبل

 حس وطم ططوضة بلى حشير البىىن ماٌ بطؤغ االإخلللت

الأصىٌ وواهذ ول  مجمىق بلى االإاٌ ضؤغ ليؼبت ؤزوى

زولت جحسز وؼبت داصت بـها، لِؽ هصا فحؼب بل 

جذخلف هُفُت حؼاب ضؤغ االإاٌ مً زولت بلى 

ىزاث وؼبت االإىحؤدطي، زم جؼىضث اليؼبت لخصبح 

بيؼبت زم ؤصبحذ اليؼبت جحؼب  بلى ضؤغ االإاٌ،

، وللخىُف  االإىحىزاث شاث االإذاػطة  بلى ضؤغ االإاٌ

مم الخغيراث االإصطفُت اللاالإُت ؤكطث لجىت باظٌ 

كلى وافت  ملُاضا مىحسا لىفاًت ضؤغ االإاٌ فُيىن 

البىىن جؼبُم كطاضاجـها، فيان اجفاكا كطف باػم 

 .1باظٌ 

 :1المال وفم بازل هفاًت رأش  1.1.1.3

وجم  1988بمىحب هصه الاجفاكُت التي جمذ في    

حُث كسلذ اليؼبت وكطفذ  1992جؼبُلها في 

ؼاوي، لخصبح  بيؼبت وىن مسًط البىً االإطهعي البرً

 هما ًلي:

 : هجس في البؼؽ وؼبت هفاًت ضؤغ االإاٌ

 ضؤغ االإاٌ الأػاس ي + ضؤغ االإاٌ الخىمُلي

ٌ ك في االإلام هجس والالتزاماث اللططُت  ىاصط الأصى

، هصه اليؼبت ًجب ؤن جيىن  مطجحت بإوظان االإذاػط

 %8 ≤ (ؤهبر ؤو حؼاوي )

 بالاحخفاؾ وملنى هصه اليؼبت هي العامُت البىىن

 االإطجحت ؤصىلها مً %8 بـ جلسض ماٌ ضؤغ بيؼبت

ز اليؼبت االإحسزة ؤكلاه هما ،باالإذاػط   :ًلي وجخحسَّ

 (42، صفحت 2.14)ػلُمان، 

االإؼاهمين  الأػاس ي ول مً حلىق  االإاٌ ٌشمل ضؤغ

كت غير والأضباح  االإحخجعة والاحخُاػُاث ؤو االإىظَّ

ت وهصا الاحخُاػُاث االإللىت ؼطح  اللامَّ ت وٍ َُّ واللاهىه

ت والاػدثماض مً ول هصا ول مً اللُم  في االإلىىٍ

الخىمُلي فُخيىن  االإاٌ الخابلت، ؤما ضؤغ الشطواث

 الإىاحهت االإللىت ومذصصاث غير مً احخُاػُاث

 بكازة اللطوض واحخُاػُاث دؼاثط ؤو كامت مذاػط

ؽ الأصىٌ وهصُف لها الؤكطاض جلُُم ِّ
ل مخىػ   وػىٍ

 غيرهم وهصا الأزواث ؤو االإؼاهمين مً الأحل

 الأدطي. الطؤػمالُت

ٌ  باليؼبت االإذاػطة ؤما بذصىج ؤوظان  للأصى

ٌ  فخحؼب وفلا ، لجىت وطلخه داج لجسو  باظٌ

 ووطلذ ،%..1 بلى صفط مً الأوظان هصه وجتراوح

 .2 مً جتراوح االإيزاهُت للخلهساث داضج االإذاػط ؤوظان

ٌ  % ..1بلى   آدط في حسو

، صفحت 2.13)كاضون،  أوزان المخاطرة للأصول:

59،58) 

ًحخىي حسوٌ ؤوظان االإذاػطة للأصىٌ كلى زضحت    

االإذاػطة االإلابلت ليل ؤصل فللى ػبُل االإثاٌ لا 

 الحصط هجس :
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 مً الأصىٌ االإخلللت بالىلسًت وهصا االإؼلىباث -

ت وهصا الحيىماث البىىن ت االإطهعٍ  ملىمت االإطهعٍ

 الحيىماث مً الأدطي  الىػىُت واالإؼلىباث باللملت

ت ت، ولها لها  وبىىهها OECDلسوٌ  االإطهعٍ االإطهعٍ

   % .زضحت مذاػطة 

 االإحلُت اللام اللؼاق ماػؼاث مً االإؼلىباث -

ت الحيىمت باػخثىاء واللطوض االإظمىهت،  االإطهعٍ

، % .2، % .1، % .زضحاث مذاػطها اليؼب  

 وػىُا  ًخلطض  حؼبما%.5

جخمثل في % .2التي جحمل زضحت مذاػطة  -

 وهصلً السولُت الخىمُت بىىن مً االإؼلىباث

 بظماهاث الأوضاق االإلعظة ؤو االإظمىهت االإؼلىباث

 البىىن مً البىىن واالإؼلىباث جلً مً الصازضة

 كبل مً االإظمىهت واللطوض OECD في االإنجلت

 البىىن مً واالإؼلىباث OECDفي  .االإحلُت البىىن

ٌ  في االإنجلت ٌ  داضج زو  ػىت جبلى والتيOECD زو

 االإنجلت البىىن كبل مً ظمىهتاالإ واللطوض واحسة،

 .ػىت ؤكل مً ؤحلها مً جبلى والتي OECD داضج

 االإنجلت غير اللام اللؼاق ماػؼاث مً واالإؼلىباث

ٌ  في ت باػخثىاء الحيىمت OECD زو  واللطوض االإطهعٍ

 بطػم وؤديرا الىلسًت االإاػؼاث جلً مً االإظمىهت

 الخحصُل 

 فخخمثل في اللطوض % .5ؤما التي لها مذاػطة -

 الؼىىُت ؤو الللاضاث كلى بطهً باليامل االإظمىهت

 للخإحير. االإىحهت جلً

فخخمثل في  %..1ؤما التي لها زضحت مذاػطجـها  -

 البىىن مً الخاج واالإؼلىباث اللؼاق مً االإؼلىباث

س مخبلُت باػخحلاكاث OECDداضج  االإنجلت  كلى جعٍ

 مً وغيرها الآلاث الؼىت الىاحسة، واالإباوي،

 الأدطي، والاػدثماضاث الثابخت، والللاضاث االإىحىزاث

 ؤدطي، واالإؼلىباث شطواث في االإؼاهماث شلً في بما

ت الحيىماث كلى  جىً لم ما OECD داضج االإطهعٍ

 ضؤغ بـهـا، وؤزواث وممىلت باللملت الىػىُت ملىمت

 جىً لم ما الأدطي  البىىن كبل مً االإصسضة االإاٌ

 االإىحىزاث الإاٌ وهصا حمُما ضؤغ مً مؼطوحت

 الأدطي.

)ػاضة،  الميزاهيت: للخعهذاث خارج المخاطر أوزان

  (189، صفحت 2.15

، 100%جلسض وظن مذاػط البىىز االإثُلت لللطوض  -

ؤما البىىز االإطجبؼت بملاملاث حؼً الأزاء فىظن 

في حين جلسض البىىز االإطجبؼت بمذاػط  50%مذاػطها 

كصيرة الأحل جخم بالخصفُت الصاجُت فىظن مذاػطها 

%20  

  (49،48، صفحت 2.13)كاضون،  ملاحظت:

 وشاغ ؤو زًً جمثل :االإيزاهُت داضج هلصس بلىاصط

لي  ؤو ميزاهُت البىً فالحلىق  في لاًـهط جمىٍ

هلسًت هي التي حنجل في  كُمت شاث الالتزاماث

ٌ  ميزاهُت  اللطوض، كً البىً، ومثاٌ شلً الخىاظ

 بالفىاثس وغيرها. االإخلللت الصطف كملُاث الىفالاث،

 1هفاًت ضؤغ االإاٌ وفلا لخلسًلاث باظٌ  2.1.1.3

(1996:) 

زدلذ التي الخلسًلاث
ُ
ٌ  اجفاكُت كلى ؤ واهذ  1  باظ

هدُجت جؼىض االإلاملاث االإالُت في مجاٌ ػىق ضئوغ 

الأمىاٌ الآحلت هـهىض االإشخلاث االإالُت، فخم حلسًل 

 في جطهُبت ملسٌ هفاًت ضؤغ االإاٌ:

 في البؼؽ:

 ضؤغ االإاٌ الأػاس ي + ضؤغ االإاٌ الخىمُلي + كطوض

 ػيخين لأحل مؼاهسة

 في االإلام:

ن ىاصط الأصىٌ والالتزاماث مطجحت بإوظاك

ت االإذاػطة االإذاػط+ملُاغ َُّ  X 12.5الؼىك

 %8 ًجب ؤلا ًفىق  ملسٌ هفاًت ضؤغ االإاٌ

 

 حعء الإىاحهت ػيخين لأحل مؼاهسة كطوض جم بطافت 

ت، وظٍازة ملُاغ االإذاػطة  مذاػطها مً َُّ الؼىك

  (43، صفحت 2.14)ػلُمان،  12,5مظطوبا في 
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 :2ضؤغ االإاٌ وفم باظٌ  هفاًت 3.1.1.3

 مجاٌ في ػىاء هامت هدُجت للخؼىضاث 

 الؤزاضة ؤػالُب ؤو والاجصالاث جىىىلىحُا االإللىماث

 جم حلسًل االإالُت الأظماث بطافت بلى حلسز  االإالُت

ٌ  باظٌ فصسضث اجفاكُت  وهي حشيل مىـىمت 2 باظ

 بشيل اللؼاق االإصطفي في االإذاػط لإزاضة مخياملت

 .4..2طبؼها في ػىت كام، لُخم 

ٌ  اجفاكُت جظمىذ  ؤػاػُت، زكاثم زلار الثاهُت باظ

 :وهي

لت حسًسة جظمىذ   هفاًت ضؤغ لحؼاب الأولى ػطٍ

ٌ  مللىماث باالإذاػط ووضوز االإطجا االإاٌ  جفصُلُت حى

 وحىز طمان الأوظان، ؤما الثاهُت فخىمً في ملساض

لت ت واالإطاكبت، ؤما الثالث للملُاث االإطاحلت فلالت ػطٍ

ماٌ البىً  ضؤغ كً فخىمً في وحىب الؤفصاح

لخحسًس  االإخبلت والؼطق  للمذاػط، حلططه ومسي

وؤهىاكها حتى ًىظبؽ الؼىق  االإذاػط هصه حجم

ؼخلط ، 2.12)ملهس_السضاػاث_االإصطفُت،  وَ

  (4صفحت 

 الخُاض ًمىح الجسًس الاجفاق فةن ؤدطي  حهت ومً

  للبىىن
 
 الثلازت الآجُت الؼطق  بحسي ادخُاض في ؤًظا

 :الدشغُل مذاػط الإىاحهت

لت1 لت 2 .الأػاس ي االإاشط ػطٍ ت  الؼطٍ االإلُاضٍ

لت3   .االإخلسمت .الؼطٍ

 همىشحين، وفم حؼابها بلي فلس الؼىق، مذاػط ؤما

 الخلسًلاث التي في وضز هما السادلي، ؤو االإلُاضي 

زدلذ
ُ
ٌ  اجفاكُت كلى ؤ االإلازلت  جصبح ،  وبصل1ًباظ

 : زوهى مان بيؼبت ػُمُذ والتي

 االإاٌ ضؤغ بحماليفي البؼؽ :  

 + الؼىق  مذاػط + الاثخمان مذاػط في االإلام : 

 الدشغُل مذاػط

 %8≤ هصه اليؼبت ًجب ؤن جيىن 

 مذاػط %5الؼىق  مذاػط ، %85 الاثخمان مذاػط

لت هما ، % .1 الدشغُل  ؤًظا لترحُح اػخحسزذ ػطٍ

 )45، ج 2.14هاصط ػلُمان، (االإذاػط ؤوظان

 :3هفاًت رأش المال وفم بازل  4.1.1.3

 8..2لؼىت  اللاالإُت االإالُت بؼبب الأظمت 

ؤفلؼذ كسة بىىن واجهاضث كسة ؤػىاق مالُت ما 

في مىاحهت هصه الاهخياػت  2باظٌ  فشل اجفاكُت ًبين

 فلامذ بةصساض الخىحيهاث الخالُت:

 الأػاس ي االإاٌ ضؤغ مً بلسض البىىن الاحخفاؾ كلى

خإلف االإحخفف بها،  والأضباح االإسفىق االإاٌ ضؤغ مً وٍ

ً ؤػهم  مً ًخإلف مىفصل حسًس احخُاػي وجيىٍ

 الإىاحهت مً الاحخُاػي بىىق كازًت، وكليها الاحخفاؾ

 الاكخصازًت، حطهت السوضة كلى االإترجبت الؼلبُت الآزاض

ل مصازض مً ؤزوى جىافط حس مم  لسي االإؼخلطة الخمىٍ

ٌ  االإؼخىي  ملسٌ البىىن، وضفم  االإاٌ ضؤغ مً الأو

 للؼُىلت.  ؤزواث ؤهبر الؤحمالي، وجلسًم

 :محاوض ؤهمها 5مً 3جمحىضث باظٌ 

ضػامُل  كاكسة وشفافُت وبيُت هىكُت .جحؼين1

  الأػاس ي االإاٌ ضؤغ مفهىم وججلل البىىن،
 
 ملخصطا

وهصا  غير االإىظكت والأضباح به االإىخدب االإاٌ ضؤغ كلى

حسوثها،  حين الخؼاثط اػدُلاب كلى اللازضة الأزواث

 ؤزواث بسوضه كلى ًلخصط فلس  االإؼاهس االإاٌ ضؤغ ؤما

 . الىزاجم كبل الخؼاثط لخحمل اللابلت االإاٌ ضؤغ

والىاشئت  االإلابلت االإلترطت الجهاث مذاػط . حغؼُت2

ل االإشخلاث في اللملُاث كً السًً  ػىساث وجمىٍ

بى. وكملُاث  الطٍ

ل .3 سدِّ
ُ
ٌ  لجىت ج هي  حسًسة وؼبت الثالث االإحىض  في باظ

 لتزاًس ؤكص ى لىطم حس تهسف وهي االإالي الطفم وؼبت

 االإصطفي. الىـام في السًىن  وؼبت

مً الحس  ؤهثر . جىحُه البىىن كلى كسم الؤكطاض4

ل الاكخصاز في ؤوكاث الاظزهاض وكسم  الىاحب فخمىٍ

ل في ؤوكاث س مً الطوىز الخمىٍ  الطوىز ًعٍ

 الاكخصازي. 
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 . بكؼاء ؤهمُت بالغت للؼُىلت5

  (4،3، صفحت 2.12)ملهس_السضاػاث_االإصطفُت، 

 ٌ جم ضفم ملسٌ هفاًت ضؤغ االإاٌ هما   3بمىحب باظ

 ًلي:

 هصا االإلسٌ هى وؼبت ًخمثل بؼؼها في: 

حت الخىمُلي( )ضؤغ االإاٌ الأػاس ي+ضؤغ االإاٌ 1الشطٍ

حت  2+الشطٍ

 مذاػط + الاثخمان مذاػطؤما ملامها فِؼاوي : 

 الدشغُل مذاػط + الؼىق 

 %10.5≤   هصا االإلسٌ ًجب ؤن ًيىن 

لعم الجسًسة الاجفاكُت بن  
ُ
 الأزوى الحس بطفم البىىن ج

لعمها هما الأولي، االإاٌ ضؤغ ليؼبت
ُ
 هامش بةطافت ج

 ؤو لخسكُم كازًت ؤػهم مً ًخيىن  احخُاػي آدط

جُا ًتزاًس االإاٌ كلى ضؤغ الحفاؾ  ، وبىفؽ جسضٍ

لت حت باليؼبت الؼطٍ  بلى هصا بالإطافت الأولى، للشطٍ

 مذخلفت ؤظماث مىاحهت في آدط لاػخذسامه هامش

، مم ومحخملت
 
حت ٌؼمى ما بلغاء مؼخلبلا  بالشطٍ

صفحت  ،2.14)ػلُمان،  ػابلا واهذ التي الثالثت

47)  

هفاًت رأش المال المخعللت بالموارد  2.1.3

 والموارد الخاصت الأموال والاصخخذاماث:) معامل

 الذائمت( :

 هصا االإلسٌ ًخمثل في وؼبت بؼؼها ٌؼاوي :

لت االإالُت االإىاضز + الخاصت الأمىاٌ    الأحل ػىٍ

لت الاػخذساماثوملامها ٌؼاوي    الأحل ػىٍ

ت فخخمثل  باػخذساماث البىىنفُما ًخللم  الخجاضٍ

 :في

 جلسًم االإالُت،  الأوضاق في الىلسًت، الخلامل  

ٌ واللطوض،  ، 2.13)كاضون،  الثابخت. الأصى

   (48-45الصفحاث 

 ججىب الترهس: معذلاث 2.3

، 2.14)ػلُمان،  الخؼط: جلؼُم وولني بـها ملسلاث

  (41صفحت 

ع جفازي بلى جؼبُلها حهسف التي االإلسلاث وهي  
ُّ
 جطه

 في االإؼبلت االإلسلاث هصه وؤهم واحس ظبىن  كلى الخؼط

 :االإجاٌ هصا

 ممىىح اثخمان ؤيُّ  معذل جلضيم الخطر الأول: 1.2.3

 الأمىاٌ  مً % 25ًخجاوظ  ؤلا ًجب كمُل ؤو الإلترض

 االإلطِّض. للبىً الخاصت

 ًخجاوظ  ؤلا ًجب معذل جلضيم الخطر الثاوي: 2.2.3

 حجم ًخجاوظ  الصًً-للعباثً الأدؼاض مجمىق

لل للبىً الخاج الطؤػماٌ مً  %15مذاػطهم   وٍ

 الأمىاٌ حجم مطاث 8 ًخجاوظ  ؤلا ًجب - % 25 كً

 البىً. لهصا الخاصت

 اللواعذ الاحترازيت الأخرى  3.3

جطن فيها االإجاٌ ليل بلس حؼب ؿطوفه االإالُت  

 والاكخصازًت وهي

ًخمثل هسف هصا االإلسٌ في   معذل الضيولت: 1.3.3

طمان جىفط البىً باػخمطاض كلى مىاضز ػاثلت وافُت 

ر اػخحلاكها  الإىاحهت الالتزاماث التي اكترب جاضٍ

   (137، صفحت 2.14)ولىاكت، 

وتهسف بلى طمان بإن  البىً ًحىظ كلى مؼخىي 

مىاػب مً ؤصىٌ ػاثلت كالُت الجىزة الإىاحهت 

ًىما ، ولا جلل  .3طغؽ ػُىلت شسًس لفترة 

  (1.5،1.4، صفحت 2.15)ػاضة،  ..1اليؼبت كً 

جلعم البىىن الاحخياطي الأدوى الإجباري:   2.3.3

ت بىطم وؼبت مً وزاجلها  ت البىىن الخجاضٍ االإطهعٍ

لسي البىً االإطهعي وهصا حماًت لأمىاٌ االإىزكين في 

 حاٌ حلطض البىىن للخؼاثط 

الأزوى  الحس جحسًسالحذ الأدوى لرأش المال :  3.3.3

االإالُت  واالإاػؼاث البىىن كلى الصي لطؤغ االإاٌ

طه وكذ وشإتها  كل مبلغ ملين. الأ كلى ٌؼاوي  جحطٍ

 الشرواث أموال رؤوش في البىون مضاهمت 4.3.3

 ؤمىاٌ ضئوغ في باالإؼاهمت  جلىم البىىنالخابعت : 

البىً وججمُس  كؼط الشطواث وهصا احخُاػا لخؼط

  ؤمىاله
 
 دؼط الؼُىلت. في الىكىق مً ودىفا
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ٌ  ؤطافتها  وضبت الرافعت الماليت : 5.3.3   ،3 باظ

وداضج االإيزاهُت بسون ؤدص وجمثل الأصىٌ زادل 

حت  االإذاػط بلين الاكخباض بلى ضؤغ االإاٌ مً الشطٍ

  .%3الأولى ، وهى ملسٌ ؤهبر ؤو مؼاو لـ 

 اصخلرار المىظومت المصرفيت:  .4

ٌلخمس  غاًت هبري  االإصطفي الاػخلطاض ؤصبح 

فاللسًس مً  .الاكخصازًت الؼُاػاث صىاق كليها

ت  وبىً السولي الىلس وصىسوق  البىىن االإطهعٍ

اث ط السولُت ؤصبحذ جصسض الدؼىٍ  كً زوضٍت جلاضٍ

 االإصطفي الاػخلطاض وتهخم بسضاػت االإصطفي الاػخلطاض

طة و كبس اللؼُف،  لخحلُله والؼعي ، 2.17)بىهطٍ

  (1.8صفحت 

بن جحلُم اػخلطاض الىـام االإصطفي هسف الؼلؼاث 

 ٌ شمل مسلىٌ اػخلطاض  الىلسًت في ول زو اللالم ، وَ

الىـام اػخلطاض مذخلف االإيىهاث مً ماػؼاث 

وكلاكاث و كىاكس جحىم ػيروضجه، والاػخلطاض لا 

ًخلاضض مم الىمى، فالحفاؾ كلى الاػخلطاض ًلخض ي 

جحلُم همى مخىاظن، ؤي جحلُم همى مينجم 

مثل  وبصىضة متزامىت في مذخلف ميىهاث الىـام وٍ

کلا هُيلُا مؼخمطا، ولِؽ مشىلا كسم الاػخلطاض مش

 ؿطفُا ػاضثا.

فىلص الؼُىلت الـطفي في بىً ؤو في بلع البىىن  

لا ٌلبر كً اػخلطاض مصطفي، وبفلاغ بىً ما ٌلخبر 

ؤمطا كازًا ولا ًسٌ كً كسم اػخلطاض في الىـام، 

لىً بشا جىاصل واهدشطث ملظلت هلص الؼُىلت، 

 بياملهفةهه ًازي بلى اهتزاظ الىـام االإصطفي 

  (46، صفحت 8..2)حؼين، 

بُاهه  ًصلب جحسًسه ؤو الىـام االإصطفي بن اػخلطاض

بسكت بؼبب الخسادل الىبير والللاكت التي جطبؽ بين 

كىاصط الىـام االإالي وبين هصه اللىاصط وكىاصط 

الؼىق الحلُلي وكمىما فالاػخلطاض االإالي هى شلً 

 الخالي مً الأظماث والخللباث االإفطػت. الىـام 

 (.7-68، الصفحاث 2.16)ػلُس،  في هصا الؼُاق

 بًجاز والأوازًمُين كلى والباحثين اللطاض صىاق ، ضهع

الاػخلطاض االإالي  لخلُُم الىمُت الخسابير مً كسز

ط مجمىكت جم حُث واالإصطفي،  ماشطاث مً جؼىٍ

 لا ػاالإا البىىُت، والىـام ًيىن مؼخلطا الؼلامت

 كملُت ٌلُم ما ًىحس هـامُت ولا مذـاػط مً ٌلاوي

 االإالُت. الىػاػت

 مخىىكت  لها مصازض الىـامُت االإذاػط

 بين الاضجباغ جعاًس كً الىاججت الىـامُت االإذاػط-

 اللالمي، وهصلً  االإالي والىـام االإحلي االإالي الىـام

 الحيىماث مالُت بين الاضجباغ جعاًس كً الىاججت

 بين الاضجباغ جعاًس كً االإالُت، وجلً الىاججت وؤهـمتها

 االإصطفي الىـام هترابؽ االإذخلفت االإحلُت اللؼاكاث

 الخإمين، زم االإذاػط كؼاق ؤو ؤػىاق االإاٌ مم

 والخغيراث االإالي الىـام بين الللاكت كىة كً الىاججت

، صفحت 2.18)هبُل و حباضة ،  اليلُت الاكخصازًت

6) 

وحلطف هىباث البىىن مـاهط مخىىكت وؤشهطها 

 االإصطفُت الأظمت هىكان مً الأظماث حُث جـميز

ً الشاملت ، 2.14)كسون و حمعة،  ضثِؼُين: بلىصطٍ

  (17،16صفحت 

 ملين اكخصازي محُؽ في البىىن ؤغلب جصِب -

 ًمثل والصي االإالُت، الىػاػت للملُت بكاكت حؼبب  -

 .الحلُلي كلى الاكخصاز جيلفت

ًذظم اهدشاض الأظمت االإصطفُت، مً حُث هؼاكه 

 وػطكخه، بلى زضحت مخاهت، ؤو هشاشت، الىـام

االإصطفي، ؤي بلى مسي اػخلسازه لخحمل الأظماث 

الترهيز التي ًخميز بها، وملاومت الصسماث، وبلى زضحت 

ت كلى بزاضة الأظمت ووطم  وهصا كسضة الجهاث االإطهعٍ

   (49، صفحت 8..2)حؼين،  حس لاهدشاضها

 الىلس الاػخلطاض حسزها صىسوق  هىان ماشطاث  

السولي وؤكؼى جفصُلا ًذص هُفُت حؼاب ول 

 12ا ماشط والهسف مً حؼاب ول ماشط وكسزه
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ماشطا ومثاٌ شلً: ماشط ضؤغ االإاٌ الخىـُمي بلى 

الأصىٌ االإطجحت باالإذاػط، ماشط ضؤغ االإاٌ 

بلى الأصىٌ االإىظوهت باالإذاػط،  1الخىـُمي مً الفئت 

ماشط اللطوض االإخلثرة بلس دصم االإذصصاث بلى 

 ضؤغ االإاٌ، ... الخ

 (83،82 ، صفحت2.16)ػلُس، 

 هي االإصطفُت الؼلامت ؤن وؼخيخ  ًمىً ػبم مما

ت والؤحطاءاث الخسابير حملت  الخصحُحُت ؤو الاحتراظٍ

 وطم في البىىن ماشطاث والتي ججلل االإؼبلت

 ووطم بالأظماث، االإبىط الخيبا كلى كازض احتراظي 

طة و  الأظماث مىاحهت هصه مً ًمىنها جصحُحي )بىهطٍ

  (1.9،1.8، صفحت 2.17كبس اللؼُف، 

 الطريلت والإجراءاث: .5

ت السضاػت جسكُم بغطض          حاهب وبطفاء الىـطٍ

 اػخبُان اػخماضة بةكساز كمىا االإىطىق كلى جؼبُلي

ت مجاٌ االإذخصين في ضئي حلىؽ  في اللىاكس الاحتراظٍ

 هي ؤبلاز ؤػاػُت 3 بـ جظمُنها والتي جم الجعاثط

 الترهع، اللىاكس ججىب :كىاكس االإلاءة، كىاكس

ت  كً االإنا مى ا الأدطي، وكس جم اكخماز الاحتراظٍ

م السضاػت،  ؤزاة وبلس بىاء الاػخبُان، اػخماضة ػطٍ

 3بىىن واهذ الاػخجابت مً ػطف  5وجىظَلها كلى 

غ  كصس ملالجتها الاػخبُان بُاهاث بىىن زم جفطَ

 الآحي: فيان الاػخبُان ، هخاث  وجحلُلبحصاثُا 

 الذراصت: . همورج1.5

 :الخالي الشيل دلاٌ مً السضاػت همىشج هىضا

 ًبين همورج الذراصت 01الشكل ركم

 الخابم االإخغير                                                                   االإؼخلل االإخغير             

ت                                                                           اللىاكس الاحتراظٍ

 الأثر                     

   االإلاءة    كىاكس 1البعذ 
 اػخلطاض 

 االإىـىمت االإصطفُت
            الترهع ججىب كىاكس 2البعذ 

ت اللىاكس 3البعذ    الأدطي   الاحتراظٍ

 االإالفمً بكساز  المصذر: 

 السضاػت مجخمم: وعيىتهاالذراصت  . مجخمع2.5

جىظَم البىىن، وكس جم  بػاضاث في مجمىق  مخمثل

 31مجمىكت مً الاػخماضاث بِىما كسز الطزوز وان 

هي  مفطزة فلؽ والبىىن التي جللُىا منها الاػخماضاث

 وبالخالي كُىت BNA-CPA-BDLفلؽ وهي بىىن  3

 اػدباهت ملخمسة. 31السضاػت جمثلذ في 

  الذراصت أداة وثباث صذق . دراصت3.5

 فلطة ول احؼاق : وهى ًمثل مسيالاحضاق الذاخلي

 الاػدباهت مم البلس. فلطاث مً

  : ت": ؤؿهطث المخغير المضخلل "اللىاكس الاحتراظٍ

ؤن ملاملاث الاضجباغ ولها مىحبت ،   "SPSSهخاث  "

اث السلالت ولها ؤكل مً ماكسا فلطة  5...ؤما مؼخىٍ

، ؤما الفلطاث الأدطي لجمُم 1واحسة وهي الفلطة

  <ت ؤبلاز االإخغير االإؼخلل فخخظمً مؼخىٍاث السلال

، بطافت بلى ؤن ملاملاث اضجباغ ولها مىحبت  0.05

وبالخالي فيؼبت اللباضاث االإىحبت والسالت بحصاثُا 

ومىه  % 80بلى مجمىق اللباضاث  حشيل ؤهبر مً 

 (1ًىحس احؼاق زادلي للمخغير االإؼخلل.)االإلحم 

   : اػخلطاض االإىـىمت االإصطفُت ": المخغير الخابع"

الاضجباغ ولها ؤن ملاملاث   "SPSSؤؿهطث هخاث  "

اث السلالت ولها ؤكل مً   5...مىحبت ، ؤما مؼخىٍ

اث السلالت  بطافت 0.05  <ؤي ؤجها جخظمً مؼخىٍ

بلى ؤن ملاملاث الاضجباغ ولها مىحبت وبالخالي ًىحس 

 (2)االإلحم  احؼاق زادلي للمخغير الخابم.
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الاحضاق الخارجي )مذى ارجباط الأبعاد بالاصدباهت 

 هكل( 

، 0.05  <ل الأبلاز جخظمً مؼخىٍاث السلالت و

وملاملاث اضجباغ مىحبت وبالخالي فالأبلاز زالت 

 (3)االإلحم وبالخالي ًىحس احؼاق داضجي. بحصاثُا، 

لت  ثباث الاصدباهت:  جم الخحلم مً الثباث بؼطٍ

(، بحُث ٌلس Cronbach’s Alphaملامل الثباث )

% وهي 94، ؤي  94.. ملامل الثباث للسضاػت هيل

% وجمثل اللُمت 60وؼبت حُسة حسا، لأجها ؤهبر مً 

االإلبىلت للثباث في السضاػاث الؤحصاثُت للللىم 

 الؤوؼاهُت. 

ملامل الصسق )صسق االإحً( = الجصض التربُعي 

وبالخالي ؤػئلت  969..الإلامل ؤلفا هطوهباخ = 

 الاػخبُان صازكت

 : معامل الثباث )بطريلت ألفا هروهباخ(: 01الجذول 

Reliability Statistics 

N of Item Cronbach's Alpha 

31 0.940 

 « Spss »مً بكساز الباحث بالاكخماز كلى مذطحاث البرهام  الؤحصاجي المصذر: 

وبالخالي هلىٌ بثباث ؤزاة السضاػت ومىه ًمىً 

 اػخذسامها هإزاة للسضاػت.

 .هخائج الذراصت )الخحلیل والمىاكشت(:6

الفططُت . اخخبار الفرضيت وجحليلها: 1.6

 جىحس كلاكت شاث زلالت بحصاثُت كىس "الطثِؼت:

ت  α≤ 5...االإؼخىي االإلىىي  بين اللىاكس الاحتراظٍ

 واػخلطاض االإىـىمت االإصطفُت" 

ملاملاث الاضجباغ بين االإخغيراث االإؼخللت وفُما ًلي 

واالإخغير الخابم، ادخباض حىزة الىمىشج ادخباض جإزير 

 :الىمىشج باليؼبت ليل مخغير مؼخلل كلى حسي

. 

: )معاملاث الارجباط بين المخغيراث المضخللت والمخغير الخابع، اخخبار جودة الىمورج اخخبار جأثير 2الجذول 

 الىمورج باليضبت لكل مخغير مضخلل على حذى(

درجت الارجباط  

 باصخلرار

 المىظومت

 المصرفيت

R 

اخخبار جودة 

المخغيراث 

 المضخللت

F.test 

معامل 

 الخحذًذ

R² 

 اخخبار 

 الخأثير

T .test 

 الىمورج

 Y = 1.115 + 0.791 X1 6.109 0.563 37.316 0.750 الملاءة كواعذ

  0.000  0.000 0.000 مضخوى الذلالت

 Y= 0.734 + 0.839 X2 6.932 0.624 48.046 0.790 الترهس ججىب كواعذ

  0.000  0.000 0.000 مضخوى الذلالت

 Y = 0.357 + 0.928 X3 7.283 6470. 53.041 0.804 الأخرى  الاحترازيت اللواعذ

  0.000  0.000 0.000 مضخوى الذلالت

 « Spss »مً بكساز الباحث بالاكخماز كلى مذطحاث البرهام  الؤحصاجي المصذر: 

.
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بلس حؼاب ملاملاث الاضجباغ بين االإخغيراث     

االإؼخللت واالإخغير الخابم، جم ادخباض حىزة همىشج 

زم حؼاب اليؼبت التي  Fالللاكت باػخذسام 

ًفؼطها ول مخغير مؼخلل في الخغُير الحاصل في 

االإصطفُت همخغير جابم وشلً  االإىـىمت اضزضحت اػخلط 

ت جإزير هصه R²باػخذسام  ، زم الخإهس مً ملىىٍ

االإصطفُت  االإىـىمت االإخغيراث االإؼخللت كلى اػخلطاض

)ادخباض الخإزير، همىشج  T - testباػخذسام ادخباض 

الللاكاث البؼُؼت بين االإخغيراث االإؼخللت واالإخغير 

 الخابم(.

" جىحس كلاكت اضجباػُت ى: . الفرضيت الأول1.1.6

 االإىـىمت االإلاءة واػخلطاض مىحبت بين كىاكس

 االإصطفُت "

بالىـط في الجسوٌ فةهه جىحس كلاكت اضجباغ زالت 

ت   بين كىاكس 0.000بحصاثُت كىس مؼخىي ملىىٍ

االإصطفُت حُث وان  االإىـىمت االإلاءة واػخلطاض

وهى زاٌ بحصاثُا كلى   %75ملامل الاضجباغ = 

وحىز كلاكت اضجباغ ػطزًت جبين ؤهه ولما جم الالتزام 

 االإىـىمت االإلاءة جعزاز زضحت اػخلطاض بخؼبُم كىاكس

االإلاءة  االإصطفُت وولما جم الخلصير في جؼبُم كىاكس

االإصطفُت وبالخالي  االإىـىمت جىذفع زضحت اػخلطاض

 ًمىً كبىٌ صحت الفططُت الأولى

زالت بحصاثُا    F  =37.316ادخباض وواهذ كُمت 

ت  وجسٌ كلى حىزة همىشج  0.000كىس مؼخىي ملىىٍ

 االإىـىمت االإلاءة واػخلطاض الللاكت بين كىاكس

االإصطفُت وصحت الاكخماز كلى هخاث  الىمىشج بسون 

 بلى ؤن كىاكس  R²=0.563ؤدــــؼاء،  وحشـــــير كُـــــمت 

 االإىـىمت ضاالإلاءة جفؼط الخغير في زضحت اػخلطا

 %34.7وجبلى وؼبت   %56.3االإصطفُت بيؼبت 

جفؼطها كىامل ؤدطي بالإطافت للأدؼاء اللشىاثُت 

الىاججت كً زكت ادخُاض اللُىت وزكت وحساث 

 اللُاغ وغيرها.

االإلاءة كلى  " بلى ؤن جإزير كىاكسTوحشير كُمت ادخباض "

االإصطفُت لا ًمىً ؤن ًصل  االإىـىمت زضحت اػخلطاض

االإلاءة لها جإزير كلى  الصفط بملنى ؤن كىاكسبلى 

 زضحت الاػخلطاض . 

"جىحس كلاكت اضجباػُت . الفرضيت الثاهيت: 2.1.6

 االإىـىمت الترهع واػخلطاض ججىب مىحبت بين كىاكس

 .م

بالىـط في الجسوٌ الؼابم ًخطا ؤهه جىحس كلاكت 

ت   0.000اضجباغ زالت بحصاثُا كىس مؼخىي ملىىٍ

 الترهع واػخلطاض ججىب غ بين كىاكسكلى وحىز اضجبا

االإصطفُت حُث وان ملامل الاضجباغ =  االإىـىمت

وهى زاٌ بحصاثُا كلى وحىز كلاكت اضجباغ   79%

 ػطزًت جبين ؤهه ولما جم الالتزام بخؼبُم كىاكس

االإصطفُت  االإىـىمت الترهع جعزاز زضحت اػخلطاض ججىب

 الترهع  ججىب وولما جم الخلصير في جؼبُم كىاكس

االإصطفُت وبالخالي  االإىـىمت جىذفع زضحت اػخلطاض

 ًمىً كبىٌ صحت الفططُت الثاهُت

زالت بحصاثُا    F  =48.046 وواهذ كُمت ادخباض

ت وجسٌ كلى حىزة همىشج  0.000 كىس مؼخىي ملىىٍ

 االإىـىمت الترهع واػخلطاض ججىب الللاكت بين كىاكس

االإصطفُت وصحت الاكخماز كلى هخاث  الىمىشج بسون 

 بلى ؤن كىاكس  R²=0.624ؤدؼاء، وحشير كُمت 

 االإىـىمت الترهع جفؼط الخغير في زضحت اػخلطاض ججىب

 %37.6 وجبلى وؼبت  %62.4االإصطفُت بيؼبت 

جفؼطها كىامل ؤدطي بالإطافت للأدؼاء اللشىاثُت 

ساث الىاججت كً زكت ادخُاض اللُىت وزكت وح

 اللُاغ وغيرها.

 ججىب " بلى ؤن جإزير كىاكسTوحشير كُمت ادخباض "

االإصطفُت لا  االإىـىمت الترهع كلى زضحت اػخلطاض

 ججىب ًمىً ؤن ًصل بلى الصفط بملنى ؤن كىاكس

 الترهع لها جإزير كلى زضحت الاػخلطاض . 

"جىحس كلاكت اضجباػُت . الفرضيت الثالثت: 3.1.6

ت مىحبت بين اللىاكس  الأدطي واػخلطاض الاحتراظٍ
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ٌ  االإىـىمت فةهه جىحس  ،االإصطفُت"، فحؼب الجسو

ت  كلاكت اضجباغ زالت بحصاثُت كىس مؼخىي ملىىٍ

ت بين اللىاكس 0.000  الأدطي واػخلطاض الاحتراظٍ

االإصطفُت حُث وان ملامل الاضجباغ =  االإىـىمت

وهى زاٌ بحصاثُا كلى وحىز كلاكت اضجباغ   80.4%

 ػطزًت جبين ؤهه ولما جم الالتزام بخؼبُم اللىاكس

ت  االإىـىمت الأدطي جعزاز زضحت اػخلطاض الاحتراظٍ

 االإصطفُت وولما جم الخلصير في جؼبُم اللىاكس

ت  االإىـىمت الأدطي جىذفع زضحت اػخلطاض الاحتراظٍ

ططُت االإصطفُت وبالخالي ًمىً كبىٌ صحت الف

زالت  F  =53.041الأولى، وواهذ كُمت ادخباض 

ت  وجسٌ كلى  0.000بحصاثُا كىس مؼخىي ملىىٍ

ت حىزة همىشج الللاكت بين اللىاكس الأدطي  الاحتراظٍ

االإصطفُت وصحت الاكخماز كلى  االإىـىمت واػخلطاض

هخاث  الىمىشج بسون ؤدــــؼاء، وحشـــــير كُـــــمت 

.6470=R²  ت بلى ؤن اللىاكس الأدطي جفؼط  الاحتراظٍ

االإصطفُت بيؼبت  االإىـىمت الخغير في زضحت اػخلطاض

جفؼطها كىامل ؤدطي  %35.3 وجبلى وؼبت  64.7%

بالإطافت للأدؼاء اللشىاثُت الىاججت كً زكت 

 ادخُاض اللُىت وزكت وحساث اللُاغ وغيرها.

 " بلى ؤن جإزير اللىاكسTوحشير كُمت ادخباض "

ت  االإىـىمت كلى زضحت اػخلطاضالأدطي  الاحتراظٍ

االإصطفُت لا ًمىً ؤن ًصل بلى الصفط بملنى ؤن 

ت اللىاكس الأدطي لها جإزير كلى زضحت  الاحتراظٍ

  الاػخلطاض

 المخعذد( الخطي الاهحذار )جحليل 3جذول ال

Std. Error of the Estimate Adjusted R Square R Square R Model 

.23123 .672 .705 .840a 1 

 « Spss »الؤحصاجي  مً بكساز الباحث بالاكخماز كلى مذطحاث البرهام المصذر: 

المىظومت . أثر اللواعذ الاحترازيت في اصخلرار 2.6

 المصرفيت:

 شو ؤزط وحىز الؤحصاجي هخاث  الخحلُل ؤؿهطث      

ت في اػخلطاض  بحصاثُت زلالت لللىاكس الاحتراظٍ

  % 84 ملامل الاضجباغ  بلغ االإىـىمت االإصطفُت، بش

  %5..7 بلغ R² جحسًس وبملامل ..... مؼخىي  كىس

مً اػخلطاض االإىـىمت   %5..7 كُمخه ما ؤن ؤي

ت، جـحسزها االإصطفُت  بلغذ هما اللىاكس الاحتراظٍ

كىس  بحصاثُا زالت وهي .21.51 االإحؼىبت F كُمت

مؼخىي  Sig" "  كُمت ؤن وبما .....مؼخىي 

وبالخالي هلبل فططُت:   0.05  كُمت مً السلالت ؤكل

 السلالت مؼخىي  كىس بحصاثُت شو زلالت ؤزط ًىحس"

ت في اػخلطاض  %5...ؤكل مً  لللىاكس الاحتراظٍ

 االإىـىمت االإصطفُت"

 الإخغيراث الؤحصاجي الخحلُل هخاث  كلى وبىاءا     

 مً كسم الاػخلطاض االإصطفي الحس ًمىً السضاػت،

ؤبلاز اللىاكس  في واالإخمثلت االإؼخللت االإخغيراث بسلالت

ت  :ًلي هما الاحتراظٍ

 

 

 

. 

 جذول معاملاث أبعاد اللواعذ الاحترازيت() 4الجذول 

Model Unstandardized Coefficients Standardized Coefficients 
T Sig. 

B Std. Error Beta 

(Constant) 0,176 0,531   0,331 0,743 

 0,276 1,111 0,221 0,21 0,233 : كواعذ الملاءة1مضخلل مخغير 
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 0,059 1,975 0,379 0,204 0,403 : كواعذ ججىب الترهس2مخغير مضخلل

 0,245 1,19 0,298 0,289 0,344 : اللواعذ الاحترازيت الأخرى 3مخغير مضخلل

 « Spss »: مً بكساز الباحث بالاكخماز كلى مذطحاث البرهام  الؤحصاجي المصذر

 االإلاءة وكىاكس ًخطا ؤهه بلُاغ ول مً كىاكس

ت الترهع واللىاكس ججىب الأدطي وجؼبُم  الاحتراظٍ

 االإىـىمت الىمىشج ًمىً الخيبا بسضحت اػخلطاض

 وحسة في كىاكس 233..االإصطفُت ، فيل حغير كسضه 

س زضحت اػخلطاض االإصطفُت  االإىـىمت االإلاءة ًعٍ

بملساض وحسة واحسة. وكس ًبين شلً مسي ؤزط جؼبُم 

 االإصطفُت. االإىـىمت االإلاءة كلى زضحت اػخلطاض كىاكس

 ججىب وحسة في وكىاكس 4.3..هما ؤن ول حغير كسضه 

س زضحت اػخلطاض االإصطفُت  االإىـىمت الترهع ًعٍ

شلً مسي ؤزط جؼبُم  بملساض وحسة واحسة. وكس ًبين

 االإىـىمت الترهع كلى زضحت اػخلطاض ججىب وكىاكس

 االإصطفُت.

 وحسة في اللىاكس 344..هما ؤن ول حغير كسضه 

ت س زضحت اػخلطاض الاحتراظٍ  االإىـىمت الأدطي ًعٍ

االإصطفُت بملساض وحسة واحسة. وكس ًبين شلً مسي 

ت ؤزط جؼبُم اللىاكس الأدطي كلى زضحت  الاحتراظٍ

 االإصطفُت. االإىـىمت اضاػخلط 

 .الخاجمــــــــــــــت:7

 ؤزط وحىز هخاث  الجاهب الخؼبُلي ؤؿهطث 

ت في اػخلطاض االإىـىمت االإصطفُت،  لللىاكس الاحتراظٍ

ت السضاػت بػلاغ حُث ؤهه وبلس  بلع كلى الىـطٍ

ت البىىن ت اجطا الخجاضٍ اجذاش اللىاكس   ؤن الجعاثطٍ

ت كسم الاػخلطاض  مً الحس في همى جا ٌؼاهم الاحتراظٍ

 بىاػؼت زوضٍت ضكابت بخحلُم ٌؼمح االإصطفي، هما

 في زاثمت بصفت مؼخلملت مً الىػاثل مجمىكت

الؼهط  بإن السضاػت ؤهسث وكس اللملُت، الىحساث

كلى مطاكبت اللمل بمبازت الحُؼت والحصض مً 

مذخلف االإذاػط مً شإهه ؤن ًجلل مً الىـام 

ظماث والخللباث االإفطػت، االإصطفي هـاما دالُا مً الأ 

وؤن هصا الاػخلطاض ٌشمل مذخلف االإيىهاث مً 

ماػؼاث وكلاكاث وكىاكس جحىم ػيروضجه، وجصبح 

االإىـىمت االإصطفُت مىـىمت مؼخلسة كلى مىاحهت 

 ها السضق الآمً للاكخصاز الحلُلي.ـالادخلالاث وىه

غير ؤهه وجحلُلا لخإزير الأظمت االإالُت اللاالإُت، حسز 

اث الثلار الخالُت  دبراء صىسوق الىلس السولي الأولىٍ

ع  ت، التي جم جصمُمها لخلعٍ لؼُاػت البىىن االإطهعٍ

الاػخلطاض االإـــالي وهي اػخذسام هخاث  الخحلُل 

ت،  الخحىػي الىلي وجىػُم ػلؼت البىىن االإطهعٍ

ت لخ سابير اػخلطاض الأػلاض ههسف ؤولي وبكؼاء الأولىٍ

للؼُاػت الىلسًت وهصا جحؼين بزاضة الؼُىلت زادل 

 .CUHAL, Ludmila, & Nicolae, pp)الجهاظ االإصطفي. 

87,88) 

ومً حهت ؤدطي فلس بين الىاكم الاكخصازي ؤن        

ظطضا مً االإصاضف الؤػلامُت كس بطهىذ ؤهـها الأكل ج

الأظماث التي كصفذ باالإاػؼاث االإالُت مما ًسٌ 

االإصطفُت، وكس ػالب )ضولان  ؤهـمتها كلى مخاهت

ط صحُفت )لىحىضهاٌ ز  لاػىين( ضثِؽ جحطٍ

فُىاوؽ( بىطىح وحطؤة ؤهثر في افخخاحُتها بظطوضة 

لت الؤػلامُت في االإجاٌ االإالي  جؼبُم الشطَ

جـهع ؤػىاق والاكخصازي لىطم حس لهصه الأظمت التي 

اللالم مً حطاء الخلاكب بلىاكس الخلامل والؤفطاغ 

)كىؼلجي،  في االإظاضباث الىهمُت غير االإشطوكت

، وبالخالي مازامذ هصه (98،97، صفحت 8..2

االإصاضف حلؼي بسًلا مىاػبا فاجذاشها لا ًلل ؤهمُت 

ت هفؼ  ها.مً اللىاكس الاحتراظٍ

 . كائمت المراجع:8
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 ،ت ، 2.13 ؤحمس كاضون مسي التزام البىىن الجعاثطٍ

، مصهطة  بخؼبُم هفاًت ضاغ االإاٌ وفلا لخىصُاث لجىت باظٌ

 حاملت فطحاث كباغ، ػؼُف، الجعاثط.ماحؼخير، 



 ركيم علبت

 6.  

  ،ت 2.15بطواث ػاضة ، زوض جؼبُم الاحطاءاث الاحتراظٍ

االإذاػط البىىُت في جحؼين الحىهمت االإصطفُت، لازاضة 

 ؤػطوحت زهخىضاه، حاملت محمس دُظط، بؼىطة، الجعاثط.

  ،ت في مىاحهت 2.15بطواث ػاضة ، زوض الاحطاءاث الاحتراظٍ

مذاػط ػىء الحىهمت مم الؤشاضة بلى حالت الجعاثط، مجلت 

ت، اكخصازًت ؤبحار  .17 اللسز وبزاضٍ

 اللىاكس ، زوض 2.18 بىاصط، هبُل، حباضة بـهىضي 

ت ٌ  اجفاكُت مً االإؼخيبؼت الاحتراظٍ ع 3 باظ  اػخلطاض لخلعٍ

 السولي البىىُت، االإلخلى الأظماث مً االإالي والىكاًت الىـام

 ماشطاث مم االإالُت االإاػؼاث جىُُف اولياػاث :الخامؽ

الجعاثط، حاملت ًحي فاضغ،  في االإالي كلى الاػخلطاض االإلاءة

 االإسًت، الجعاثط.

 ت وؤزطها 2.14ىحفص حلاب ولىاكت، ب ، الطكابت الاحتراظٍ

، حاملت 11كلى االإصطفي بالجعاثط، مجلت الفىط، كسز 

 محمس دُظط بؼىطة، الجعاثط. 

 في الاحتراظي  الخىـُم ، زوض 2.16ػلُس،  كمي حمعة 

الخىافؼُت، ؤػطوحت  وزكم االإصطفي الاػخلطاض جحلُم

 الجعاثط.مطباح، وضكلت،  كاصسي زهخىضاه، حاملت

 بطاءاث مالُت 2012االإصطفُت،  السضاػاث ملهس ،

ت، ومصطفُت، وشطة ، 4 اللسز   الخامؼت، الؼلؼلت جىكىٍ

ذ.  اليىٍ

 بطاءاث مالُت 2012االإصطفُت،  السضاػاث ملهس ،

ت، ومصطفُت، وشطة ، 5 اللسز   الخامؼت، الؼلؼلت جىكىٍ

ذ.  اليىٍ

  ،بزاضة االإذاػط في االإصاضف 9..2مفخاح صالا ،

الؤػلامُت، االإلخلى السولي الأظمت االإالُت والاكخصازًت 

السولُت والحىهمت اللاالإُت، حاملت فطحاث كباغ، 

 ػؼُف، الجعاثط.

 االإصطفي ػلُس، الاػخلطاض كمي كسون، حمعة زازي هاصط 

 الجعاثط. للخجاضة، الللُا االإسضػت جحلُله، مذبر وآلُاث

  ،ت في2.14هاصط ػلُمان اللمل  ، االإلاًير الاحتراظٍ

ت،  االإصطفي ومسي جؼبُلها في االإىـىمت االإصطفُت الجعاثطٍ

 .14الدؼُير، اللسز  وكلىم الاكخصازًت الللىم مجلت

  ،طىابؽ الاكخصاز 8..2ػامط مـهط كىؼلجي ،

 زاض النهظت، الؤػلامي في ملالجت الأظماث االإالُت اللاالإُت،

 ، زمشم، ػىضٍت.1غ

 طة،  كباغ  فى، جحلُلمصُؼ اللؼُف كبس ،2.17بىهطٍ

ت الجعاثط، االإجلت في االإصطفُت الؼلامت ماشطاث  الجعاثطٍ

 .7.كسز  الاكخصازًت، للخىمُت

  ،الاكخصاز االإصطفي، زاض بـهاء السًً 8..2ضحُم حؼين ،

 ، كؼىؼُىت، الجعاثط1لليشط والخىظَم، غ

: المراجع باللغت الأجىبيت:
ً
 ثاهيا

   Radu CUHAL, Ludmila STARITÎNA, 

Nicolae BASISTÎI , " FINANCIAL 

SYSTEM AND MODERN MONETARY 

MECHANISM" 

 

 .الملاحم9

   الذاخلي للمخغير المضخلل الاحضاق :1الملحم 

 االإلاءة::  1بلس االإخغير االإؼخلل  .1

 : كواعذ ججىب الترهس: 2. بعذ المخغير المضخلل 2

ت الأدطي : 3. بلس االإخغير االإؼخلل 3                                             : اللىاكس الاحتراظٍ

 8ش 7ش 6ش 5ش 4ش 3ش 2ش 1ش  

 االإلاءة : كىاكس1مؼخلل مخغير

Correlation 

Coefficient 
.156 .377 .821 .758 .438 .556 .600 .631 

Sig. (2-tailed) .401 .037 .000 .000 .014 .001 .000 .000 

 13ش 12ش 11ش 10ش 9ش 

 الترهع ججىب كىاكس 2مؼخلل مخغير
Correlation Coefficient .647 .605 .552 .585 .443 

Sig. (2-tailed) .000 .000 .001 .001 .013 
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 الذاخلي للمخغير الخابع:  الاحضاق :2الملحم 

 بلس االإخغير الخابم : اػخلطاض االإىـىمت االإصطفُت:

 
 36ش 35ش 34ش 33ش 32ش 31ش 30ش 29ش 28ش 27ش 26ش 25ش 24ش 23ش 22ش

ير المخغ

الخابع: 

اصخلرار 

المىظومت 

 المصرفيت

R .659 .609 .501 .510 .607 .540 .737 .640 .612 .527 .465 .653 .611 .718 .737 

Sig. (2-

tailed) 
.000 .000 .004 .003 .000 .002 .000 .000 .000 .002 .008 .000 .000 .000 .000 

 الخارجي:  الاحضاق :3م الملح

 :1مؼخلل مخغير 

 االإلاءة كىاكس

 كىاكس :2مؼخلل مخغير

 الترهع ججىب

 اللىاكس :3مؼخلل مخغير

ت  الأدطي  الاحتراظٍ

 اػخلطاض :الخابم االإخغير

 االإصطفُت االإىـىمت

 الىلي البلس

 كىاكس :1مؼخلل مخغير

 االإلاءة

726. 1 ملامل بيرػىن 
**

 .851
**

 .750
**

 .904
**

 

 000. 000. 000. 000.  مؼخىي السلالت

 كىاكس :2مؼخلل مخغير

 الترهع ججىب

726. ملامل بيرػىن 
**

 1 .838
**

 .790
**

 .912
**

 

 000. 000. 000.  000. مؼخىي السلالت

 اللىاكس :3مؼخلل مخغير

ت  الأدطي  الاحتراظٍ

851. ملامل بيرػىن 
**

 .838
**

 1 .804
**

 .947
**

 

 000. 000.  000. 000. مؼخىي السلالت

 ا.م. :الخابم االإخغير

 االإصطفُت

750. ملامل بيرػىن 
**

 .790
**

 .804
**

 1 .913
**

 

 000.  000. 000. 000. مؼخىي السلالت

 الىلي البلس

904. ملامل بيرػىن 
**

 .912
**

 .947
**

 .913
**

 1 

  000. 000. 000. 000. مؼخىي السلالت

 

 

 

 21غ .2غ 19غ 18غ 17غ 16غ 15غ 14غ  

 : اللىاكس3مؼخلل  مخغير

ت  الأدطي  الاحتراظٍ

Correlation 

Coefficient 
.532 .393 .431 .399 .616 .361 .747 .700 

 Sig. (2-tailed) .002 .029 .016 .026 .000 .046 .000 .000 


