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  :الملخص

 وجدلُل دوس هـام الخذاوٌ الالىترووي في جدعين أداء ظىق الأوساق المالُت العلىدًت تهذف هزه الذساظت إلى إؿهاس

ت المشجبؼت بالخذاوٌ الالىترووي،(، 2021-2000)خلاٌ الفترة  المضاًا التي  وكذ شملذ هزه الذساظت مخخلف الجىاهب الىـشٍ

ً للُاط أداء العىق  ًلذمها والخدذًاث التي جىاحه جؼبُله، )ملُاس حجم العىق وملُاس ظُىلت هما اكخمذث كلى ملُاسٍ

   .في ؿل الاكخماد كلى هـام الخذاوٌ الالىترووي العىق(
ي ظىق الأوساق المالُت اظخخذام هـام الخذاوٌ الالىترووي هبذًل لىـام الخذاوٌ الخللُذي ف وكذ جم الخىضل إلى أن

ت. جشكُتالعلىدًت كذ ظاهم في   أداء العىق وجيشُؼها والذلُل كلى رلً كذد الششواث المذسحت فيها وهخابجها العىىٍ

 .أداء العىق  ،العىق المالُت العلىدًت ،ظُىلت العىق  ،حجم العىق ، الخذاوٌ الالىتروويالكلمات المفحاحية: 

 .JEL :G10 ،G12 ،G14ثصييف 

Abstract:  
This study aims to show and analyze the role of the electronic trading system in improving the performance 

of the Saudi stock market during the period (2000-2021), this study included various theoretical aspects related to 
electronic trading, the advantages it provides and the challenges facing its application, and it relied in two criteria 
for measuring market performance (the market size standard and the market liquidity standard), in light of the 
reliance on The Electronic Trading System. 

It was concluded that the use of the Electronic Trading system as an alternative to the traditional trading 
system in the Saudi Stock Exchange has contributed to the promotion and revitalization of the Markets 
performance, as evidenced by the number of companies listed in it and their annual results. 
Key Words: Electronic trading, Market size, Market Liquidity, Saudi stock market, Market performance. 
JEL Classification: G10, G12, G14. 
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   :ملذمة .1

ً ؿهههىس اللذًههذ مههً الخ يههراث اللالمُههت  والمخلاخلههت التههي أدث إلههى جدههىٌ شهههذ الللههذ الأخيههر مههً اللههشن اللشههشٍ

والخذمُهههههههت مهههههههً اللمهههههههل وفهههههههم الأظهههههههالُب الخللُذًهههههههت إلهههههههى الأظهههههههالُب والخلىُهههههههاث  الىثيهههههههر مهههههههً الأوشهههههههؼت الاكخطهههههههادًت

ت شظهههههخمشاس اليشهههههاغ الإوعهههههاوي فهههههي شهههههت  مجهههههاشث الخُهههههاة بهههههالش م مهههههً  الالىتروهُهههههت الخذًثهههههت التهههههي أضهههههبدذ طهههههشوسٍ

 اشث ال ش وكملُاث اللشضىت المىدششة كالمُا.المعاوا التي جىاحه جؼبُم هزه الخلىُاث هد

ومم جضاًذ أهمُت الذوس الزي جللبه الأظىاق المالُت في دفهم ججلهت الخىمُهت الاكخطهادًت وصٍهادة ملهذشث الىمهى 

ش ههههزه الأظههىاق بئدخهههاٌ أهـمههت الىتروهُهههت خبيههرة كالُهههت  ،الاكخطههادي بهههاث مههً الظهههشوسي مىاهبههت الخؼهههىساث وجؼههىٍ

ً لههم جىههً الذكههت والعههشكت للخ دت حذًههذة مههً المعههدثمشٍ لامههل مههم الىههم الىبيههر مههً أوامههش البُههم والشههشاء لجههزب شههشٍ

 مىحىدة مً كبل كلى ظاخت ظىق الأوساق المالُت.

ولم جىً ظىق الأوساق المالُت العلىدًت بمىأي كً هزا الخؼىس إر أدسن اللابمىن كليها كلهى أهمُهت مىاهبهت 

 جهههذاوٌ اللهههُميههههذف إلهههى حعههههُل كملُهههت  ،هـهههام الىترووهههي مخؼهههىس باظهههخمشاس الخ يهههراث الخىىلىحُهههت الخذًثهههت وجؼبُهههم

م جىفُههزها ههض الشههفافُت وجههذلُل الطههلاب التههي جىاحههه المعههدثمشٍ ،المىلىلههت وحعههشَ ممهها ًههىلىغ كلههى  ًفظههلا كههً حلضٍ

ادة هفاءة العىق وج  عين أدائها.دصٍ

 الإشكالية:

 اهؼلاكا مما ظبم هؼشح الإشيالُت الخالُت: 

 مساهمة هظام الحذاول الالكترووي في ثحسين أداء سىق الأوساق المالية السعىدية؟ما مذي 

 الفشضية: 

حعههُل كملُهاث  أداء ظىق الأوساق المالُهت العهلىدًت مهً خهلاٌ جيشُؽٌلمل هـام الخذاوٌ الالىترووي كلى 

 ٌ ً والشههههشواث بمهههها ٌعههههاهم فههههي اظههههخلؼاب كههههذد هبيههههر مههههً المعهههه وصٍههههادة معههههخىي الشههههفافُت والافطههههاح، الخههههذاو دثمشٍ

 المذسحت.

   أهذاف البحث:

 لى جدلُم الأهذاف الخالُت:إوععى مً خلاٌ هزا البدث 

 ت المخلللت بالخذاوٌ الالىترووي  ، مميزاجه والخدذًاث التي جىاحهه.الخلشف كلى مخخلف الجىاهب الىـشٍ

  ٌالالىترووي.جدلُل أداء ظىق الأوساق المالُت العلىدًت في ؿل جؼبُم هـام الخذاو 

 .جبُان دوس وأهمُت الخذاوٌ الالىترووي في الأظىاق المالُت ومداولت إصالت ال مىض الزي ًىخىفه 

 مىجية البحث:

، جم الاكخماد لملالجت مخخلف حىاهب الذساظت والإحابت كلى إشيالُت البدث المؼشوخت وجدلُم أهذافه 

في ؿل ظىق الأوساق المالُت العلىدًت مً خلاٌ دساظت وجدلُل أهم مؤششاث أداء  ،كلى المىهج الىضفي الخدلُلي

ش وجدعين وشاغ العىق زي ًؤدًه هزالذوس الواظخخلاص  جؼبُم هـام الخذاوٌ الالىترووي، ، ا الأخير في جؼىٍ

 ا البدث إلى:زهما جم جلعُم ه

 .ماهُت هـام الخذاوٌ الالىترووي .1

 في ظىق الأوساق المالُت العلىدًت.هبزة كً الخذاوٌ الالىترووي  .2

 .(2021-2222دساظت جدلُلُت للعىق المالُت العلىدًت خلاٌ الفترة ) .3
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 ماهية هظام الحذاول الالكترووي .2

مشاخههههل أجمخههههت  1981إن فىهههشة الخههههذاوٌ الالىترووههههي لِعههههذ بهههالفىشة الجذًههههذة، فلههههذ اكتههههرح فِشهههش بههههلان كههههام 

الأظههىاق المالُههت فههي إػههاس شههبىت مههً الاجطههاشث الالىتروهُههت جههذاس بىاظههؼت مدؼههاث ػشفُههت مههً الخىاظههِب مش ىػههت 

وكههذ كشفهههذ ، (Stoll, 2006, p. 160) بههالمشهض، مههً أحههل الخخفُههف مههً الظهه ىغ كلههى المخخططههين وضههىاق العههىق 

كفهههضة هىكُهههت فههههي ههههزا المجهههاٌ خهههين أدسههههذ أظههههىاق الأوساق المالُهههت اللش ُهههت أهمُهههت جؼبُهههم أهـمههههت العهههىىاث الأخيهههرة 

ً والمخلههاملين  تالخههذاوٌ الإلىتروهُهه ههت هـههشا لمهها جههىفشه مههً شههفافُت وهفههاءة للمعههدثمشٍ بههذش مههً أهـمههت الخههذاوٌ الُذوٍ

 .(91-92، الطفداث 2215ه و كلى بىشي، ) كبذ الخلُم كبذ س بالأوساق المالُت 

 مفهىم هظام الحذاول الالكترووي. 2.1

كملُت حلاكب بُهم الأوساق المالُهت باظهخخذام الىظهابل الإلىتروهُهت ٌلشف هـام الخذاوٌ الالىترووي كلى أهه: "

 .(172، ضفدت 2216خامذ و آدم مدمذ إبشاهُم ، )خلُل مىس   والشكمُت وفم مؤششاث أظلاسها في البىسضت" 

، جأخههز  ًبهذأ هـههام الخههذاوٌ الالىترووههي بلبههىٌ سظههابل المخههذاولين باكخبهاسه هـههام اجطههاشث بههين أػههشاف الخههذاوٌ

بيهها فهي ضهىسة كهشوض وػلبهاث ًهخم جىفُهزها  هزه الشظابل شيل أوامش بُم وششاء ًهخم ججمُلهها فهي  هجل الأوامهش، وٍ

ت الطهفلاث المىفهزة، همها ٌلمهل كلهى  بلهذأولُهت واحهخت، و  في ؿل كىاكهذ الملابلهت الههابُهت لخلهً الأوامهش ًلهىم بدعهىٍ

جدذًههذ مههً ًدههم لههه إدخههاٌ أوامههش البُههم فههي الىـههام، هههىق الأوامههش الملبىلههت وفتههرة ضههلاخُ ها، همهها ًدههُذ مللىمههاث كههً 

)مدمهههههذ ظهههههمير و المطهههههشي ، واث المعهههههاهمت كهههههشوض وػلبهههههاث وأظهههههلاس الطهههههفلاث وهمُاتهههههها، والاكلاههههههاث المخلللهههههت بالشهههههش 

 . (15، ضفدت 2222

هههت التهههي جهههخم كهههً  ٌلهههشف "بشهههير مدمهههذ مىفهههم لؼفهههي" الخهههذاوٌ الالىترووهههي بأههههه: "المبهههادشث والخهههذاوشث الخجاسٍ

م الىظابل الإلىتروهُت والشكمُت"   .(42، ضفدت 2229، )مىفم لؼفي ػشٍ

"الألُهههت التهههي حعهههمذ للمعهههدثمش مهههً إداسة اظهههدثماساجه فهههي الأوساق المالُهههت مهههً خهههلاٌ بُلهههها  :همههها ٌلهههشف كلهههى أههههه

ههههم شههههبىت الاهترهههههذ باششههههتران لههههذي شههههشهت وظههههاػت جيههههىن  ،وشههههشاءها وجىفُههههز الأوامههههش خُثمهههها وههههان مخىاحههههذ كههههً ػشٍ

 .(99، ضفدت 2222)مهذي ضالح و خعين ولمت ، مشخطت بمضاولت هزا اليشاغ" 

ف العهههابلت الهههزهش، هههف هـههام الخهههذاوٌ  مههً خهههلاٌ الخلهههاسٍ كلهههى أههههه هـهههام جل هههي مخؼهههىس  يالإلىترووهههًمىهههً حلشٍ

ً مههههههً جىفُههههههز أوامههههههش البُههههههم والشههههههشاء لهههههه وساق المالُههههههت كبههههههر شههههههبىت الاهترهههههههذ مههههههً خههههههلاٌ بشمجُههههههاث  ،ًمىههههههً المعههههههدثمشٍ

دون الخاحههت إلهى جهذخل بشههشي، همها ًدههُذ ههزا الىـهام وشههش المللىمهاث الالىتروهُههت الىتروهُهت خذًثهت وجلىُههاث آمىهت 

عهههل كملُههاث الخههذاوٌ اللههابشة لنخههذود وإكامههت اهههذماحُا ، وَ بههين أهـمههت الخههذاوٌ إلههى خههذ أهبههر  ثكبههل وبلههذ الخههذاوٌ

 مما هي كلُه في الأظىاق الخللُذًت.
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 أهذاف هظام الحذاول الالكترووي وثلسيماثه 2.2

 أهذاف هظام الحذاول الالكتروويأولا: 

 هما ًىحخهما الشيل الخالي: ٌععى هـام الخذاوٌ الالىترووي إلى جدلُم هذفين أظاظُين 

 : أهذاف هظام الحذاول الالكترووي01الشكل سكم 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

أوعاكذ )ششٍف ، جلشوسث ، و و  (288-287، الطفداث 2218)مطؼفاوي و كِس   ، المطذس: مً إكذاد الباخثت باشكخماد كلى 

 .(122، ضفدت 2219، 

 ثلسيم هظام الحذاول الالكتروويراهيا: 

)ػللههههذ كبههههذ الخىههههُم و كبههههذ الخعههههين دلههههىٌ ، ًىلعههههم هـههههام الخههههذاوٌ الالىترووههههي إلههههى أسبلههههت أكعههههام سبِعههههُت، هههههي 

2216): 

 اكخشاف الأسعاس  ثىفير السيىلة

وهههههههههى الفههههههههشق بههههههههين أفظههههههههل كههههههههشض  الاجســــــــا :

وػلههههههههب فهههههههههي العههههههههىق، مظهههههههههاف الُههههههههه كمىلهههههههههت 

 .العىق والعماظشة

 أهذاف هظام الحذاول الالكترووي 

هى كذد الأوساق المالُت المؼلى ت  العمم:

 .والملشوطت كىذ الأظلاس المخخلفت

 .هي ظشكت إجمام الطفلت الفىسية:

ظههههههههههشكت سحههههههههههىق الأظههههههههههلاس لىطههههههههههلها  المشوهــــــــــة:

العههههههابم بلههههههذ ضههههههفلت هبيههههههرة أخلههههههذ بخههههههىاصن 

الؼلههههههههههب واللههههههههههشض ولههههههههههم جىههههههههههً مبيُههههههههههت كلههههههههههى 

 مللىماث خاضت.

حلل العىق أهثر هفاءة 

مً خُث كذسجه كلى دمج 

المللىماث الجذًذة كً 

الأوساق المالُت في أظلاسها 

بأكل وكذ ممىً، مما 

ًللل مً الفشق بين ظلش 

ُم ها، الىسكت المالُت وك

فُللل اخخماٌ ال بن 

وجضداد زلت الخذاولين في 

 العىق.
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 :لهت ججمُهم لهه إدخهاٌ أمهش فهي هى هـام ًدذد مً ًدهم  هظام ثىجيه الأوامش الىـهام، ههىق الأوامهش الملبىلهت، وػشٍ

 الأوامش في  جل الأوامش، ومً زم إكذادها لمشخلت الخىفُز.

  هههزا الىـههام اللههشوض والؼلبههاث اللابمههت، أظههلاس الطههفلاث العههابلت وهمُاتههها، و البهها  ًههىفش  المعلىمــات:هظــام

هههههاث  هههههجل الأوامهههههش للمخهههههذاولين فهههههي شهههههيل كهههههشوض مشجبهههههت جىاصل ُههههها وػلبهههههاث مشجبهههههت جطهههههاكذًا، مههههها حلهههههشض مدخىٍ

وجخخلههف أهـمههت الخههذاوٌ فُمهها بُهههها مههً خُههث حجههم المللىمههاث وظههشكت وشههشها، همهها كههذ جههضود بلههع الأهـمههت 

خ الششواث المعاهمت و ُاهاتها المالُت، وآخش الإكلاهاث المخلللت بها.  بمللىماث أخشي كً جاسٍ

 :ههل الأ  ثىفيــز الأوامــش جههب أن جدههذد مهها إرا وههان ظههِخم هههي يلُههت التههي ًههخم مههً خلالههها جدىٍ وامههش إلههى ضههفلاث، وٍ

ت الخىفُز.جىفُز الأوامش   مً خلاٌ ظىق هذاء أو ظىق معخمشة واللىاكذ التي جدىم أولىٍ

 :ت فههي هههزا الىـههام  مشحلــة الخســىية وهلــل الملكيــة ، فُيههىن وكههذ الخىفُههز هههى وكههذ آهُههتًمىههً أن جيههىن الدعههىٍ

.هلل الملىُت، ولىً  البا ما جأخز  ت مً ًىم إلى ًىمين، هما ًمىً أن حعخ شق وكخا أػىٌ  إحشاءاث الدعىٍ

 هظام الحذاول الالكترووي مخاطش مميزات و . 2.3

 مميزات هظام الحذاول الالكتروويأولا: 

، 2216مدمههذ إبههشاهُم ، )خلُههل مىسهه   خامههذ و آدم  ًههىفش هـههام الخههذاوٌ الالىترووههي مجمىكههت مههً المضاًهها، مههً بُهههها

 :(175-173الطفداث 

  ت، الخطىضهههُت، والعهههلامت لبُاههههاث ش هـهههام ظهههىق إلىترووهههي مىزهههىق فُهههه ًظهههمً دسحهههت كالُهههت مهههً العهههشٍ جؼهههىٍ

 العىق.

 .اث الخذاوٌ بشيل فىسي وب ع الىـش كً مىكله الج شافي ً مً مخابلت مجشٍ  جمىين المعدثمشٍ

  البُم والششاء وحعىٍ ها ملاسهت بالؼشق الأخشي.العشكت الفابلت في جىفُز كملُاث 

  ادة كمم وظُىلت العى .ق صٍ  ، وجدعين أداء كملُاث الخذاوٌ

 .  جللُل الىكذ والجهذ المبزوٌ في كملُت الخذاوٌ

 .س ؽ وجىضُل هـام العىق الالىترووي المدىظب مم الأظىاق الإكلُمُت واللالمُت 

  همههههها أههههههه ًخميهههههز بلهههههذم هـهههههام الخهههههذاوٌ الالىترووهههههي لهههههه أزهههههش فلهههههاٌ فهههههي ، جدعهههههين حهههههىدة كهههههشض مللىمهههههاث الخهههههذاوٌ

ت المخذاولين.  الىشف كً هىٍ

 .ت في الىـام الالىترووي المدىظب  س ؽ أكظاء العىق و ىىن الدعىٍ

 .حعهُل كملُت الخذاوٌ وجللُل الاكخماد كلى الىظُؽ 

 .حصجُم الاظدثماس الذاخلي والخاسجي 

 هظام الحذاول الالكترووي:مخاطش راهيا: 

بههههالش م مههههً الإًجابُههههاث التههههي ًىفشههههها هـههههام الخههههذاوٌ الالىترووههههي، إش أهههههه ش ًخلههههى مههههً بلههههع العههههلبُاث التههههي 

 :(57-56، الطفداث 2211)ولمان الخعُ ي و ظالم كاظم ، حمالها في الىلاغ الخالُت إًمىً 

 ً أخههذ الخههزس هههزا الأخيههر ًخىحههب كلههى دمههل المعههدثمش جيههالُف وخعههابش أكلههى مههً الأس ههاح التههي ًدللههها، لههزا خكههذ

 كىذ الظ ؽ كلى صس الخاظبت.
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 خهههذور أكؼهههاٌ فهههي أحههههضة  تجللُهههل فشضهههت إجمهههام الطهههفلت أو كهههذم إميهههان جىفُهههزها مهههً حاههههب المعهههدثمش، هدُجههه

 الىمبُىجش أو خطىٌ جضاخم في شبىت الاهترهذ.

  ذ.ِهترهأخُاها الاجطاٌ بالىظُؽ بعبب طلف هـام الاجطاٌ باش  كذ ًخلزس 

  ح يههر العههىق فههي ؿههل الخههذاوٌ الالىترووههي بعههشكت كالُههت، ممهها ٌعههخىحب كلههى المعههدثمش أخههز الاخخُاػههاث اللاصمههت

   لخجىب الخلشض إلى أصماث العُىلت.

  هبزة عً الحذاول الالكترووي في سىق الأوساق المالية السعىدية .3

 معايير ثلييم أداء سىق الأوساق المالية .3.1

 ً للُاط مذي الخلذم أو الخلهلش الزي خـُذ به أظىاق الأوساق المالُت ًمىً الاكخماد كلى مؤششٍ

 أظاظين هما:

 مؤشش كياس حجم السىق:

ً هما   :(75، ضفدت 2215)بً مطؼفى و بً بىصٍان ، ًىلعم إلى مؤششٍ

 )مؤشش الشسملة السىكية: )معذل سأس المال السىقي 

ًلِغ مذي اللذسة كلى حلبئت سأط الماٌ اللاصم للاظدثماس وجىىَم المخاػش، وهى ًلاط مً خلاٌ كعمت 

 كُمت الأظهم المسجلت في البىسضت كلى الىاجج المدلي الإحمالي.

 :عذد الششكات المذسجة  

ادة كذد الششواث المذسح ت في البىسضت ٌلىغ حجم احعاق العىق وصٍادة الاظدثماساث مً المىؼلي أن صٍ

 في الاكخطاد.

 مؤشش كياس سيىلة السىق:

بُلىنها في  حلشف العُىلت كلى أنها العهىلت والعشكت التي ٌشتري بها الىهلاء الاكخطادًىن الأوساق المالُت وٍ

ً أظاظُين (Kemboi & Tarus, 2012, p. 59) ظىق الأوساق المالُت  هما: ، وجخيىن مً مؤششٍ

 ل كيمة الحذاول )معذل السيىلة(:معذ 

ًلِغ هزا المؤشش الخذاوٌ المىـم لأظهم الششواث الملُذة هيعبت مً الىاجج المدلي، أي العُىلت التي  

جىفشها البىسضت للاكخطاد وهى ًىمل مؤشش سظملت العىق، إر أهه بالش م مً أن العىق كذ جيىن هبيرة إش أن 

ً م لا لنخطىٌ كلى مللىماث ظلُمت كً حجم الخذاوٌ كذ ًيىن ض يرا، وكلُه ٌعخذعي الأمش اظخخذام المؤششٍ

عىق ملعىم كلى الوهى ًخمثل في مجمىق الأظهم المخذاولت في   .(12، ضفدت 2219)ظماكُلي و دادا ،  البىسضت

 الىاجج المدلي الاحمالي.

 :معذل دوسان الأسهم   

، وههههى ًلهههِغ حجهههم الملهههاملاث باليعهههبت احمهههالي اللُمهههت المخذاولهههت ل ظههههم ملعهههىم كلهههى سظهههملت العهههىق  مثهههلً

عهههىق التهههي ًيهههىن حجمهههها ضههه ير مهههم ظهههُىلت مشجفلهههت، جهههذٌ كلهههى اسجفهههاق ملهههذٌ الهههذوسان بهههها كلهههى ال، فلدجهههم العهههىق 

ٌ  الش م مً  (137، ضفدت 2221 ، )ًىوغ و بى كبذ الله اهخفاض ملذٌ الخذاو

 وشأة وثطىس سىق الأوساق المالية السعىدية . 3.2

  أولا: ثطىس سىق الأوساق المالية السعىدية
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ٌلخبر ظىق الأوساق المالُت العلىدي مً أهبر وأوشؽ الأظهىاق فهي مىؼلهت الشهشق الأوظهؽ، وكهذ مهشث وشهأجه 

 :الشيل المىاليالتي هنخطها في باللذًذ مً المشاخل 

 ثطىس سىق الأوساق المالية السعىدية :02الشكل سكم 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 (2221)مجمىكت جذاوٌ العلىدًت،  مً إكذاد الباخثت باشكخماد كلىالمطذس: 

 الحذاول الالكترووي في سىق الأوساق المالية السعىدية  3.3

 الأوساق المالية : هظام الحذاول الالكترووي في سىق أولا

ظلذ العىق المالُت العلىدًت مىز جأظِعها إلى جؼبُم أخذر أهـمت الخذاوٌ الإلىتروهُت، خُث شهذ  

 ESIS" (Equity Service & Informationجؼبُم الىـام يلي الملشوف باظم " 1992ظىق الأظهم العلىدًت كام 

System والخلىُت. بأخشي أخذر مهها وأهبر في كذستها الاظدُلابُت(، بلذها اظدبذلذ الأهـمت الالىتروهُت اللذًمت 

ت والمللىماث، وهى ًلىم بش ؽ وخذاث  ESISٌلخبر هـام الخذاوٌ  "هـام الىترووي مخيامل للخذاوٌ والدعىٍ

الخذاوٌ المشهضي بالبىىن بالخاظب المشهضي في مؤظعت الىلذ، مما ًدُذ للىظؼاء في هزه الىخذاث إدخاٌ أوامش 

ً،  اللملاء خم جىفُز الطفلاث كىذما جخؼابم الىتروهُا كشوض الباةلين مم ػلباث المشترً مباششة في الىـام، وٍ

خم جدىٍل الطفلت آلُا إلى هـام  وبلذ جىفُز الطفلت ًؼبم الىـام إًطاٌ جأهُذ جىفُز الطفلت لللمُل، وٍ
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اث، الزي ًلىم بمخابلت ول الطفلاث التي جشد خلاٌ أوكاث الخلامل  في الُىم اظخلذادا لملاض ها وحعىٍ ها الدعىٍ

 .(128، ضفدت 2213)معلىدي ، آلُا في نهاًت الُىم" 

 2221كذة مشاث في فتراث مخلاخلت إلى أن جم الاظخ ىاء كىه واظدبذاله في كام  ESISجم جدذًث هـام 

"، والزي جم جؼىٍشه بشيل حىهشي في أواخش أهخى ش بىـام جذاوٌ الىترووي حذًذ أػلم كلُه اظم   2007"جذاوٌ

خين أخذر كفضة هىكُت في جؼىس جلىُت المللىماث واظخخذامها كلى معخىي العىق وكذسجه كلى جأدًت الىثير مً 

 الخذماث واظدُلاب اللذًذ مً المللىماث.

 ثذاول السعىدية مجمىعة عً : هبزةراهيا

"  2021جأظعههذ مجمىكههت جههذاوٌ العههلىدًت شهههش مههاسط  بلههذ جدههىٌ شههشهت العههىق المالُههت العههلىدًت "جههذاوٌ

 إلى ششهت كابظت باظم مجمىكت جذاوٌ العلىدًت، وهي الششهت الأم لأسبم ششواث جابلت لها جظم:

 :ظهيي لمللىمهاث هي ششهت مخخططت في خذماث الأوساق المالُت في المملىت وجمثل المطهذس الش  ثذاول السعىدية

العهههىق، وههههي حلهههذ أخهههذ أهبهههر كشهههش أظهههىاق بهههين الأظهههىاق المالُهههت الأكظهههاء فهههي الاجدهههاد الهههذولي للبىسضهههاث، همهههها 

جطههههىف هههههأهبر ظههههىق مالُههههت فههههي دوٌ مجلههههغ الخلههههاون الخلُ ههههي، وزالههههث أهبههههر ظههههىق مالُههههت بههههين هـيرتههههها الأظههههىاق 

وساق المالُههت، الاجدههاد الههذولي للبىسضههاث، الىاشههئت، وهههي كظههى مىدعههب فههي وههل مههً المىـمههت الذولُههت لهُئههاث الأ 

 .(2223)مجمىكت جذاوٌ العلىدًت، واجداد البىسضاث اللش ُت 

 :جلههىم بدشهه ُل 2016هههي شههشهت جابلههت لمجمىكههت جههذاوٌ العههلىدًت جأظعههذ ظههىت  مشكــإ إيــذا  الأوساق الماليــة ،

ت )هى هـام إدخاٌ الىترووي لدسجُل وخفهف الأوساق المالُهت وحسهجُل ملىُ هها(،  وضُاهت هـام الإًذاق والدعىٍ

ذ كهههً بلههههذ، حعههههُل إًههههذاق  همههها جلهههىم بههههش ؽ أكظهههاء العههههىق وجلهههذًم خهههذماث مخىىكههههت مثهههل خههههذماث الخطهههىٍ

دواث المالُههت المخذاولههت فههي العهههىق كملُههاث خفههف خلههىق الملىُههت والهههذًىن والطههيىن والعههىذاث و يرههها مهههً الأ 

 .(2223)مجمىكت جذاوٌ العلىدًت، 

 :هههههي اخههههذي الشههههشواث الخابلههههت لمجمىكههههت جههههذاوٌ العههههلىدًت جأظعههههذ فههههي  شــــشكة مشكــــإ ملا ــــة الأوساق الماليــــة

هشههشهت معههاهمت م للههت، وهههي حلمههل كلههى جللُههل المخههاػش مهها بلههذ الخههذاوٌ مههً خههلاٌ جب ههي آلُههاث حذًههذة  2018

ت الخذاوشث   .(2223)مجمىكت جذاوٌ العلىدًت، لظمان حعىٍ

 : هههت لمجمىكههههت جهههذاوٌ العهههلىدًت، وههههي حعههههعى  وامـــ ههههي شهههشهت الخهههذماث الخلىُههههت الخؼبُلُهههت والهههزساق الابخياسٍ

 خلىٌ جؼبُلُت جلىُت لخدذًاث اللالم الخلُلي. لإًجاد

 (2021-2000دساسة ثحليلية للسىق المالية السعىدية خلال الفترة ) .4

 (2021-2000ثحليل أداء سىق الأوساق المالية السعىدية خلال الفترة ) 4.1

 (2021-2000): أداء سىق الأوساق المالية السعىدية خلال الفترة 01الجذول سكم 

 الليمة السىكية للأسهم  السىىات 

 )ملياس(

 الليمة المحذاولة للأسهم

 )مليىن(

 عذد الأسهم المحذاولة 

 )مليىن(

2000 254.46 65292 554.913 

2001 274.53 83601 691.828 

2002 280.73 133787 11.430 
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 (2223)هُئت العىق المالُت، إكذاد الباخثت باشكخماد كلى   مًالمطذس: 

(، ًخضح أن ظىق الأوساق المالُت العلىدًت ٌلذ مً الأظىاق 01مً خلاٌ الجذوٌ أكلاه )الجذوٌ سكم 

ت وفلا لملُاط الدجم، هما ًدبين أهه بلذ جب ي هـام الخذاوٌ الالىترووي هلاخف اسجفاق معخمش في  اللش ُت اللىٍ

اٌ ظلىدي  1812,89اللُمت العىكُت خُث  جلذ  ،  ير أن جللباث أظلاس الىفؽ التي 2014ظىت ملُاس سٍ

اٌ  1579.06كذ أزشث كلى اللُمت العىكُت خُث اهخفظذ إلى  2014ظىت  %41اهخفظذ بيعبت  ملُاس سٍ

لىً ظشكان ما اظخلادث العىق كافُ ها وواضلذ همىها في العىىاث اللاخلت لخطل إلى ، 2015ظىت ظلىدي 

اث لها بذاًت مً ظىت اٌ ظلىدي، وهزا 10009.15بلُمت  2021سوتها ظىت ،  وحسجل ر 2019أكلى معخىٍ  سٍ

 هدُجت إكادة هُيلت العىق والخدذًث المعخمش لىـام الخذاوٌ الالىترووي.

ادة كُمت الأظهم المخذاولت في العىق المالي، خُث بل ذ  اٌ ظلىدي 5261851وما ًلاخف أًظا صٍ  ملُىن سٍ

اهخفاض  إلى ، وهزا ساحم2008ظىت  %23.25، و يعبت 2007ظىت  %51،  ير أنها اهخفظذ بيعبت 2006ظىت 

ً، و الخالي كذد الأظهم المخذاولت في العىق وجأزير الأصمت اللالمُت  هما  جلذ العىىاث اللاخلت جذوي زلت المعدثمشٍ

 2087799إر خللذ كلى الخىالي  2222و 2222جزبزبا في كُمت الخذاوٌ إلى أن خللذ جدعىا هبيرا خلاٌ ظىتي 

اٌ ظلىدي، و اٌ ظلىدي.  2235900ملُىن سٍ  سٍ

 (2021-2000)كياس معذل حجم سىق الأوساق المالية السعىدية خلال الفترة . 4.2

 (2021-2000كياس عذد الششكات المذسجة في السىق المالية السعىدية خلال الفترة )أولا: 

2003 589.93 596510 35.414 

2004 1148.6 1773859 636.748 

2005 2438.2 4138695 709.958 

2006 1225.86 5261851 868.808 

2007 1946.35 2557712 588.62 

2008 924.53 1962645 22151 

2009 1195.51 1264010 36654 

2010 1325.39 759180 27950 

2011 1270.84 1098836 62053 

2012 1400.34 1929318 36743 

2013 1752.86 1369666 29165 

2014 1812.89 2146512 57230 

2015 1579.06 1660622 49193 

2016 1681.95 1156986 68754 

2017 1689.6 836275 45900 

2018 1858.95 870869 39770 

2019 9025.44 880139 34058 

2020 9101.81 2087799 80030 

2021 10009.15 2235900 67534 
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 (2007-2000السعىدية خلال الفترة ): ثطىس عذد الششكات المذسجة في السىق المالية 02الجذول سكم 

 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 السىىات

عذد 

الششكات 

 المذسجة

75 76 68 70 73 77 86 111 

 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 السىىات

عذد 

الششكات 

 المذسجة

127 135 146 150 157 162 169 171 

  2021 2020 2019 2018 2017 2016 السىىات

عذد 

الششكات 

 المذسجة

176 179 190 199 203 210 

 .(2223)هُئت العىق المالُت، مً إكذاد الباخثت باشكخماد كلى المطذس: 

، ًخضح لىا أن كذد الششواث المذسحت في ظىق الأوساق المالُت العلىدًت 02الجذوٌ سكم  بىاء كلى ملؼُاث

 75مً  اجضاًذ معخمش خلاٌ ظىىاث الذساظت خاضت بلذ جؼبُم هـام الخذاوٌ الالىترووي خُث اسجفم كذده في

وهزا ًذٌ كلى الأداء الجُذ للعىق والخذماث التي وفشها هـام ، 2021ششهت ظىت  210إلى  2000ششهت ظىت 

 ج في العىق.، مما شجم الششواث كلى الاهذما19الخذاوٌ الالىترووي خاضت في فترة وىفُذ 

 (2021-2000كياس معذل سسملة السىق المالية السعىدية خلال الفترة )راهيا: 

 (2021-2000: ثطىس معذل سسملة السىق المالية السعىدية خلال الفترة )03الجذول سكم 

 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 السىىات

   PIB  

 )ثشليىن(

1.42 1.40 1.37 1.52 1.64 1.73 1.78 1.81 

 1.07 0.68 1.40 0,70 0,38 0,20 0,19 0,17 المعذل 

 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 السىىات

PIB  

 )ثشليىن(

1.93 1.89 1.98 2.20 2.32 2.38 2.48 2.60 

 0.60 0.73 0.73 0.60 0.57 0.66 0.63 0.47 المعذل 

  2021 2020 2019 2018 2017 2016 السىىات

PIB  

 )ثشليىن(

2.66 2.66 2.73 2.75 2.63 2.74 

 3.65 3.46 3.28 0.68 0.63 0.63 المعذل 

 (2223)البىً الذولي، المطذس: مً إكذاد الباخثت باشكخماد كلى 

 2000(، هلاخف أن ملذٌ سظملت العىق كشف جدعىا ابخذاء مً ظىت 03مً الجذوٌ أكلاه )الجذوٌ سكم 

، هدُجت اهخفاض سأط الماٌ العىقي  0,47بملذٌ 2008لُىخفع بلذها ظىت  ،1,40خُث  جل  2225إلى  اًت 

كشف ملذٌ  2012الإحمالي، أًظا بعبب جأزير الأصمت اللالمُت، هما أهه و ذاًت مً ظىت واسجفاق الىاجج المدلي 
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إر  جل جدعىا هبيرا وهزا ساحم إلى  2019، إلى  اًت ظىت %73و %60سظملت العىق اظخلشاس بيعبت خىالي 

 .19فلالُت الىـام الالىترووي المؼبم والإضلاخاث المخخزة لنخذ مً أصمت وىفُذ 

 (2021-2000)كياس معذل سيىلة سىق الأوساق المالية السعىدية خلال الفترة  .4.3

 (2021-2000)في السىق المالية السعىدية خلال الفترة  معذل كيم الحذاول كياس أولا: 

 (2021-2000)في السىق المالية السعىدية خلال الفترة  معذل كيم الحذاول : ثطىس 04الجذول سكم 

 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 السىىات

   PIB  

 )ثشليىن(

1.42 1.40 1.37 1.52 1.64 1.73 1.78 1.81 

 1.41 2.95 2.39 1.08 0.39 0.097 0.059 0.045 المعذل 

 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 السىىات

PIB  

 )ثشليىن(

1.93 1.89 1.98 2.20 2.32 2.38 2.48 2.60 

 0.63 0.86 0.57 0.83 0.49 0.38 0.66 1.01 المعذل 

  2021 2020 2019 2018 2017 2016 السىىات

PIB  

 )ثشليىن(

2.66 2.66 2.73 2.75 2.63 2.74 

 0.81 0.79 0.32 0.31 0.31 0.43 المعذل 

 .01و ُاهاث الجذوٌ سكم  (2223)البىً الذولي، المطذس: مً إكذاد الباخثت باشكخماد كلى 

(، هلاخف أن كُم الخذاوٌ في ظىق الأوساق المالُت العلىدًت في 04مً خلاٌ الجذوٌ أكلاه )الجذوٌ سكم 

بلذها    2,95 جلذ أكلى كُمت لها والتي كذسث ب  2006جزبزب ملابل اسجفاق الىاجج المدلي الإحمالي، ففي ظىت 

التي كشفذ وشاػا  2021و  2020شهذ هزا المؤشش اهخفاض في وعبه خلاٌ بلُت العىىاث باظخثىاء ظىتي 

هدُجت الخذماث و الخالي فئن ظىق الأوساق المالُت العلىدًت ًخجه هدى جدلُم العُىلت الميشىدة ورلً ، منخىؿا

 التي ًدُدها هـام الخذاوٌ الالىترووي والخدذًثاث المعخمشة المشافلت له.

 (2021-2000)في السىق المالية السعىدية خلال الفترة  الذوسانكياس معذل راهيا: 

 (2021-2000)في السىق المالية السعىدية خلال الفترة الذوسان : ثطىس معذل 05الجذول سكم 

 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 السىىات

 1.31 4.29 1.69 1.54 1.01 0.47 0.30 0.25 المعذل

 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 السىىات

 1.05 1.18 0.78 1.37 0.86 0.57 1.05 2.12 المعذل

  2021 2020 2019 2018 2017 2016 السىىات

 0.22 0.22 0.09 0.46 0.49 0.68 المعذل

 .01و ُاهاث الجذوٌ سكم  (2223)البىً الذولي، المطذس: مً إكذاد الباخثت باشكخماد كلى 

ًخضح لىا ملذٌ الذوسان في ظىق الأوساق المالُت العلىدًت في جدعً معخمش  ،05مً خلاٌ الجذوٌ سكم 

 2019إلى أن وضل إلى أدوى معخىي له ظىت  2007زم بذأ في التراحم ابخذاء مً ظىت  ،(2006-2000ػُلت الفترة )

الصخُت، زم  وهى ملذٌ طلُف حذا ملاسهت بملذشث العىىاث الأخشي، وهزا ساحم إلى جأزير الأصمت ،0,09بملذٌ 
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مً و صمت وهزا جضامىا مم الإحشاءاث المخخزة لنخذ مً جذاكُاث الأ  2221و 2020ظىتي ما لبث أن اسجفلذ كُمخه 

 خلاٌ الخدعِىاث في البرامج الالىتروهُت لللمل كً بلذ.

 الخاثمة: .5

اظخخذام هـام الخذاوٌ مً خلاٌ ما ظبم و اشكخماد كلى المللىماث العابلت الزهش، ًدبين لىا أن 

 أداء العىق الالىترووي هبذًل لىـام الخذاوٌ الخللُذي في ظىق الأوساق المالُت العلىدًت كذ ظاهم في جدعين 

ت.  وجيشُؼها والذلُل كلى رلً كذد الششواث المذسحت فيها وهخابجها العىىٍ

 مً الىخابج والخىضُاث أهمها: ومً خلاٌ ما جم الخؼشق إلُه في هاجه الىسكت البدثُت جىضلىا إلى مجمىكت

 الىحائج:

  ٌعهل هـام الخذاوٌ الالىترووي كملُاث الخذاوٌ اللابشة لنخذود وإكامت اهذماحاث بين أهـمت الخذاوٌ إلى

 خذ أهبر مما هي كلُه في الأظىاق الخللُذًت.

  ٌالالىترووي ورلً مً جىامي اللُمت العىكُت في ظىق الأوساق المالُت العلىدًت بلذ جؼبُم هـام الخذاو

ادة خشهت جذاوٌ أظهمها واسجفاق كُم ها العىكُت.  خلاٌ صٍ

 هـام الخذاوٌ الالىترووي  اسجفاق معخىٍاث حجم الخذاوٌ في ظىق الأوساق المالُت العلىدًت بلذ جؼبُم

 بشيل منخىؾ كلى الش م مً بلع الاهخفاطاث بعبب بلع اللىامل والأصماث.

 ادة اظخلؼاب كذد هبير مً الششواث المذسحت وخت  حمهىس ٌعاهم هـام الخذاوٌ الالىت رووي في صٍ

. ً الزًً وحذوا مشوهت وظهىلت في كملُت الخذاوٌ  المعدثمشٍ

 الاجطاٌ  هطلى تإش أهه ش ًخلىا مً بلع المخاػش ، بالش م مً المضاًا التي ًىفشها هـام الخذاوٌ الالىترووي

 أو الخلل الزي ًطِب شبىت الاهترهِذ.

 الحى يات: 

  ش هفاءة هـام الخذاوٌ الالىترووي مً خلاٌ الخدذًث المعخمش له ومشاكبت الأظىاق اللمل كلى مىاضلت جؼىٍ

.  المالُت المخؼىسة بهذف جلذًم خذماث راث هفاءة كالُت في جىفُز كملُاث الخذاوٌ

 بمضاًا هـام الخذاوٌ الالىترووي وكذسجه كلى جلذًم بُا ً هاث لم ًىً بالإميان جىكُت حمهىس المعدثمشٍ

 الخطىٌ كليها خعب هـام الخذاوٌ الُذوي الخللُذي.

  ب الىظؼاء واللامل اليادس في الأظىاق المالُت، الأمش الزي ًدلم فاكلُت الىـام وإهجاص الملاملاث بيل جذسٍ

 دكت وشفافُت.

 ومداولت البدث  ،طمان اظخمشاس العىق بشيل ػبُعي وججىب الثلت المفشػت في هـام الخذاوٌ الالىترووي

والخىكفاث المفاحئت التي  ،كً وظابل بذًلت للخذاوٌ في العىق المالُت في خالت وكىق مخاػش واللؼلاث

 ًخلشض لها الىـام خلاٌ اللمل الُىمي للعىق.

  كلى الأظىاق المالُت اللش ُت الاظخفادة مً الخجش ت العلىدًت في مجاٌ جؼىٍش هـام الخذاوٌ الالىترووي ًجب

 اق المالُت. ل وس 

 كائمة المصادس والمشاجع: .6
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 باللغة العشبية:أولا: المشاجع 

 :المؤلفات  

(. الخذاوٌ الإلىترووي لللملاث )الإضذاس الؼبلت الأولى(. الأسدن: داس الىفاةغ لليشش 2229بشير مدمذ مىفم لؼفي . ) .1

 والخىصَم.

الىـام المالي واكخطادًاث الأظىاق المالُت )الإضذاس (. أظاظُاث 2215كبذ اللؼُف بً مطؼفى ، و مدمذ بً بىصٍان . ) .2

ت للؼباكت واليشش والخىصَم.21الؼبلت الأولى ، المجلذ   (. لبىان: مىخبت خعً اللطشٍ

ش الأظىاق المالُت اللش ُت )الإضذاس الؼبلت 2215هبت كبذ الخلُم كبذ س ه، و أخمذ كلى بىشي. ) .3 (. كلم هفغ البىسضت وجؼىٍ

ت، مطش: داس الىفاء لذهُا الؼباكت.الأولى (. الاظىى  ذسٍ

 :الملالات 

(. فلالُت الخذاوٌ الالىترووي في جدعين مؤششاث هفاءة أظىاق الأوساق 2218آماٌ فشاح مطؼفاوي ، و هجاة كِس   . ) .4

-281المالُت اللش ُت )دساظت خالت ظىق فلعؼين ل وساق المالُت(. مجلت الخلىق والللىم الإوعاهُت)كذد خاص(، الطفداث 

294. 

(. أزش الخذاوٌ الالىترووي كلى كشاساث 2216ًىهُى,  32بذس الذًً خلُل مىس   خامذ ، و الهادي آدم مدمذ إبشاهُم . ) .5

ت -دساظت جؼبُلُت كلى ظىق الخشػىم ل وساق المالُت-المخلاملين بعىق الخشػىم ل وساق المالُت  . مجلت المعدىطشٍ

 .192-164الطفداث (، 54)13للذساظاث اللش ُت والذولُت، 

(. أزش جؼبُم هـام الخذاوٌ الالىترووي كلى أداء العىق المالُت العلىدًت. مجلت أداء المؤظعاث 2213خعام معلىدي . ) .6

ت)  .136-123(، الطفداث 24الخضابشٍ

ظىاق (. دوس هـام الخذاوٌ الإلىترووي في جفلُل أداء الأ 2219خعان ػاهش ششٍف ، مدمذ جلشوسث ، و سطىان أوعاكذ . ) .7

لُا،  -119(، الطفداث 22)15المالُت اللش ُت )دساظت خالت ظىق الخشػىم ل وساق المالُت(. مجلت اكخطادًاث شماٌ إفشٍ

136. 

(. أزش جؼبُم هـام الخذاوٌ الالىترووي كلى كابذ ومخاػش الاظدثماس 2211دكاء ولمان الخعُ ي ، و كذهان ظالم كاظم . ) .8

. مجلت 2223-2222لُت كلى كُىت مً أظهم الششواث المسجلت في ظىق الماٌ العلىدي للفترة دساظت جؼبُ-بالأوساق المالُت 

ت والاكخطادًت،  ذ للللىم الإداسٍ  .72-51(، الطفداث 21)27جىشٍ

(. مدذداث أداء ظىق الأوساق المالُت في لأسدن: دساظت كُاظُت جدلُلُت باظخخذام 2221شمِعت ًىوغ ، و كلي بى كبذ الله . ) .9

(، 22)12(. مجلت الاكخطادًاث المالُت البىىُت وإداسة الأكماٌ، 2219-1992للفترة ) ARDLج الفجىاث الضمىُت المخباػئت همار

 .151-133الطفداث 

ل,  .12 (. أزش جؼبُم الافطاح الالىترووي كلى جذاوٌ الأوساق المالُت في 2222مدمىد مدمذ ظمير ، و مدمىد المطشي . )أفشٍ

(، 21)26مُذاهُت كلى المخلاملين في بىسضت فلعؼين". مجلت الذساظاث المداظبُت والمالُت المخلذمت، العىق المالُت "دساظت 

 .26-21الطفداث 

(. دوس الخذاوٌ الالىترووي والاًذاق المشهضي في أداء ظىق اللشاق ل وساق 2222هبت مهذي ضالح ، و و م خعين ولمت . ) .11

 .126-94(، الطفداث 52)15داظبُت ومالُت، (. مجلت دساظاث م2218-2228المالُت للمذة )

(. هـام الخذاوٌ الالىترووي واولياظاجه في مؤششاث جذاوٌ 2216هشام ػللذ كبذ الخىُم ، و كماد كبذ الخعين دلىٌ . ) .12

ت، -دساظت جدلُلُت كلى ظىق اللشاق ل وساق المالُت-ظىق الأوساق المالُت  (، 92)22. مجلت الللىم الاكخطادًت والاداسٍ

 .264-251الطفداث 

 :المذاخلات 

ش المالي كلى العىق المالي الجضابشي . 2219فُفشي ,  5-4ظفُان ظماكُلي ، و ضلاح الذًً دادا . ) .13 (. أزش جؼبُم ظُاظت الخدشٍ

ل الاكخطادًاث الىامُت   . المعُلت، الجضابش .الملخلى اللليي خىٌ الىـام المالي وإشيالُت جمىٍ
 



  بىسان سمية، إششاق ساجع هىس الهذي

 219  

 :مىاكع الاهترهيد 

خ الاظترداد -Saudi Arabia-(. إحمالي الىاجج المدلي 2223الذولي. )البىً  .14 ، مً 2223أوث,  19. جاسٍ

https://data.albankaldawli.org/indicator/NY.GDP.MKTP.KN?locations=SA  

ش العىىي لعىت 2221علىدًت. )مجمىكت جذاوٌ ال .15 خ الاظترداد 2221(. الخلشٍ ، مً 2223أوث,  19. جاسٍ

https://www.tadawulgroup.sa/wps/portal/tadawulgroup/home?locale=ar  

خ الاظترداد .(2023) مجمىكت جذاوٌ العلىدًت. .16  ، مً 2223أوث,  18 الششواث الخابلت، جذاوٌ العلىدًت. جاسٍ

exchange-https://www.tadawulgroup.sa/wps/portal/tadawulgroup/portfolio/saudi  

 sur ,2223, 18أوث  Consulté le .الششواث الخابلت، ششهت مشهض ملاضت )ملاضت( ..العلىدًتمجمىكت جذاوٌ  .17

arhttps://www.tadawulgroup.sa/wps/portal/tadawulgroup/portfolio/muqassa?locale=  

خ الاظترداد 2223مجمىكت جذاوٌ العلىدًت. ) .18 ، 2223أوث,  18(. الششواث الخابلت، مشهض إًذاق الأوساق المالُت )إًذاق(. جاسٍ

  awulgroup/portfolio/edaa?locale=arhttps://www.tadawulgroup.sa/wps/portal/tadمً 

خ الاظترداد 2223هُئت العىق المالُت. ) .19 ش واليششاث الذولُت. جاسٍ ، مً 2223أوث,  19(. الخلاسٍ

https://cma.org.sa/Market/Reports/Pages/default.aspx 

 باللغة الأجىبيةراهيا: المشاجع 
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