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 :الملخص

كخطادًت اليلُت والمخمثلت في ئجمالي الىاجج المدلي لبعؼ المخغيراث الإتهدف الدزاطت الى هشف العلاكت الظببُت 

، هما جؿسكذ الدزاطت للعلاكت 2020-1980ومعدلي البؿالت والخضخم على معدٌ ئختراق الخأمين في الجصائس خلاٌ الفترة 

لت وكطيرة الأجل لمعدٌ اختراق الخأمين همخغير جابع مع ول مً ئجمالي الىاجج المدلي ومعدلي البؿالت والخضخم  الخواشهُت ؾوٍ

 همخغيراث مظخللت.

لت وكطيرة الأجل للمخغيراث الإكخطادًت اليلُت المخخازة هدو ئأظهسث  خخبازاث الظببُت وجود علاكت طببُت ؾوٍ

 لعدة هخائج أهمها: ARDLاللُاطُت بمىهجُت  طذ الدزاطتخل، و ختراق الخأمينئمعدٌ 

لت الأجل بين معدٌ الإختراق بيل مً ئجمالي الىاجج أوجود جيامل مشترن بين مخغيراث الىموذج أي - ن هىان علاكت ؾوٍ

 ؛الخضخمو البؿالت  يالمدلي ومعدل

لت وكطيرة الأجل بين معدٌ - ت ؾوٍ  كخطادًت اليلُت المخخازة.اث الإختراق الخأمين والمخغير ئوجود علاكت معىوٍ

 .ARDL تمىهجُ ،موجوجودا ًاما  ، مىهجُتمشترن جيامل ،ئخخبازاث الظببُت ،معدٌ ئختراق الخأمينالكلمات المفتاحية: 

 JEL :G22 ،C13ثصنيف 

Abstract: 
The study aims to reveal the causal relationship of some of the macroeconomic variables (GDP, 

unemployment and inflation rates) on the insurance penetration rate in Algeria during the period 1980-
2020. The study also examined on the long and short-term equilibrium relationship of the rate of 
insurance penetration as a dependent variable with both GDP and unemployment and inflation as 
independent variables. 

Causality tests showed a long and short-term causal relationship of selected macroeconomic 
variables towards the insurance penetration rate. The econometric study concluded using ARDL 
methodology for several results, the most important of which are: 

- There is a co-integration between model variables, that is, a long-term relationship between the 
insurance penetration rate and both GDP and unemployment and inflation; 

- There is a significat long- and short-term relationship between the rate of insurance penetration and 
the selected macroeconomic variables. 

Key Words: Insurance penetration rate, Causality tests, co-integration, Toda-Yamamoto methodology, 
ARDL methodology. 

JEL Classification: G22 ،C13 
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 :ملذمة .1
، وذلرررً جبعرررا ههمُخررر  البالغرررت وئطرررهام   أهرررمٌعخبرررر كؿرررام الخرررأمين مرررً  كؿاعررراث الخررردماث المالُرررت فررري الررردوٌ

 الوطرُلت عخبراز االإكخطرادي ب الخؿروز  فري ٍىمرً دوز الخرأمينو الإكخطرادًت،  الخىمُرتالمرالي و  ئطرخلساز الىارا  الىبير فري

  الأهمُرت جبررش مرً خرلاٌ هرر الأمرواٌ، وزؤوض ووطرائل الإهخراج لممخليراثخغؿُرت المخراؾس المدخملرت وكوعهرا لل المثلرى

لت المدى.  جأثير مداخُل اللؿام على أهم المإشساث اليلُت ليكخطاد طواء واهذ جأثيراث كطيرة أو ؾوٍ

ئن علاكت الخأمين بالمخغيراث الإكخطادًت اليلُت مخداخلت مً عدة اوج  ومً خرلاٌ عردة مخغيرراث، هخاهرس 

جاهررررس علاكرررررت عىظررررُت عىرررررد مخغيررررراث أخرررررسى، وجبدرررر  هرررررر  اخُاهررررا مخغيرررررراث مررررإثسة فررررري مإشررررساث الخرررررأمين فرررري خرررررين 

الدزاطت في العلاكرت برين معردٌ ئخترراق الخرأمين همإشرس ممثرل لللؿرام بربعؼ المخغيرراث الإكخطرادًت اليلُرت  الىراجج 

 المدلي، البؿالت والخضخم(.

 إشكالية الذساسة: 2.1

الاررواهس الإكخطررادًت، أيررر أن الإزجبرراؽ ٌعخبررر الازجبرراؽ بررين المخغيررراث الاكخطررادًت العىطررس الأهررم فرري جدلُررل 

بدد ذاج  لا ٌعني بالػسوزة  وجود علت أو طبب مابين المخغيراث، وبالخالي ٌعد ئخخباز الظببُت برين المخغيرراث مىهجرا 

 بين المخغيراث. مفػلا للخعسف على العلاكاث الإكخطادًت والىشف عً ؾبُعت واججا  العلاكت الإخطائُت

 ًمىىىا ضُاأت اشيالُت الدزاطت في الظإاٌ الخالي:وبىاء على ماطبم 

فــي التــأمين  اختــراقمعــذل  علــى جمــا ي ومعــذ ي البعالــة والت ــخ مــا النــاثح المحلــي ل كــ   مــا  ــى أثــش -

 ؟2020-1980خلال الفترة الجضائش 

 فشضيات الذساسة: 3.1

 شيالُت الدزاطت ًمىىىا ضُاأت الفسغُاث الخالُت:ئمً خلاٌ 

 طببُت مً المخغيراث الاكخطادًت اليلُت هدو معدٌ الاختراق؛جوجد علاكت  -

ل. - ب والؿوٍ  جباًً جأثس معدٌ الاختراق بالمخغيراث الاكخطادًت اليلُت المخخازة في المدًين اللسٍ

 الذساسة: ذافأ  4.1

 الخررأمينبررين كؿررام وهرررا ؾبُعررت العلاكررت ئن الهرردف السئِيررني مررً هررر  الدزاطررت هررو ئبررساش العلاكررت الظررببُت 

ظرس(
س
الدزاطرت  خرلاٌ هتررة ، وذلرًت  مفظِرسة( مرً جهرت أخرسى الإكخطرادًت اليلُر مرً جهرت والمخغيرراث همخغير جرابع  مف

 ( مً خلاٌ:2020-1980  المخخازة

  ؛الإكخطادًت اليلُت ومإشساث همو كؿام الخأمين المخغيراثجددًد العلاكت الظببُت بين 

  لت وكطيرة الأجل برين معردٌ اخترراق الخرأمين مرع المإشرساث الاكخطرادًت هشف ؾبُعت العلاكت ؾوٍ

 اليلُت المخخازة.

 منهجية الذساسة: 5.1

بغُرررررت الإلمرررررا  والإخاؾرررررت بمخخلرررررف جواهرررررب الموغررررروم وجدلُرررررل أبعررررراد ، وليجابرررررت علرررررى الإشررررريالُت المؿسوخرررررت 

 الخدلُلرري الوضررف  المررىه  جررم اطررخخدا  وز الدزاطررت،اوئخخبرراز ةررلت الفسغررُاث الموغرروعت بشرريل ًي ررجم مررع مدرر

خترراق الخررأمين ئالعلاكرت برين معردٌ  وهشرف خخبرراز ئ لغرسع واللُاطررُت الإخطرائُت لررودواث المخػرمً الاطرخلساي و

 .اليلُت المخخازة كخطادًتالاوالمخغيراث 

   (:Le Taux De Penetration D’assurance) اختراق التأمينمعذل ثحلي  نشاط كعاع التأمين ما خلال . 2
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الأكظرررراؽ المباشررررسة ٌشررررير هرررررا المعرررردٌ ئلررررى اليظرررربت بررررين  أو الخغلغررررل، الاهدشرررراز ٍطررررؿلي علُرررر  هرررررلً معرررردٌ و 

لطررررررت ال؛ وبررررررأه ر دكررررررت هررررررو GDPدلرررررري الىرررررراجج الماجمررررررالي وبررررررين  ، خررررررازج عملُرررررراث ئعررررررادة الخررررررأمين الدولُررررررت الملبولررررررت(

اليظرربت مسجفعررت هرررلً ًرردٌ علررى طررسعت هرراذا واهررذ  الخررأمين. خرردماثلشررساء  المدلرري الاجمرراليمررً الىرراجج المخططررت 

، ئذ جيرون وظربت مظراهمت الخرأمين فري الىراجج الوؾىُرت الاكخطرادًاث غرمًًبرين أهمُرت كؿرام الخرأمين  هما اه  همو ،

بخللبراث أطرعاز الداخلي مسجفعت في الدوٌ المخلدمت والاه ر خداثت، والعىع برالعىع. همرا لا ًخرأثس معردٌ الاخترراق 

البلررردان فررري جطرررمُم المىخجررراث،  برررينالتررري كرررد جوجرررد  معررردٌ الخغلغرررل الاخخلاهررراث ٌغفرررل ً،ومرررع ذلررر العمرررلاث.ضرررسف 

اث الأطعاز، و   .ظوق الأخسى الاكخطاد والخطائظ هرا ومظخوٍ

 معذل اختراق التأمين و اجما ي الناثح المحلي ثحلي  ثعىس  1.2

 2020-1980لي في الجضائش خلال للفترة حثعىس معذل اختراق التأمين والناثح الم :1الشك  

 
 1ومعؿُاث المللم  Minitabبسهامج  على بالاعخماد جم اعداد المطدز: 

معررردٌ اخترررراق الخرررأمين أيرررر مظرررخلس ؾرررواٌ هتررررة الدزاطرررت ئذ  رررجلذ أدوررر   ان هلاخررر  1 مرررً خرررلاٌ الشررريل

، خُررر  اهخفرررؼ %1.37بيظررربت  1983و رررجلذ أعلرررى كُمرررت لمعررردٌ الاخترررراق طرررىت  %0.47برررررررر  2000كُمرررت لررر  طرررىت 

خُرر  بلررد معرردٌ  2000لِظررخمس بررالتراجع الررى أاًررت طررىت  %0.70الررى  %1.37مررً  1992-1988بشرريل خرراد فرري الفترررة 

 .هلـ %0.47اختراق الخامين 

تراجررع هلاخر  اهرر  الىرراجج الرداخلي الخررا   امرا هُمررا ًخرظ ًىمررو بشريل مظررخمس عمومرا ؾررواٌ هتررة الدزاطررت وٍ

سجرررررع 2020و  2009طرررررىتي بشررررريل والررررري خرررررلاٌ  الأوٌ ئلرررررى الاشمرررررت المالُرررررت العالمُرررررت خُررررر  ا هررررراز طرررررعس  الاهخفررررراع، وٍ

الثرررراو  هيرجررررع هرررررلً ئلررررى جساجررررع  الاهخفرررراع، امررررا 2008دولاز طررررىت  94.1دولاز للبرمُررررل بعرررردما ورررران  61الررررىفـ ئلررررى 

يرر  هلررد  ررجل اطررعاز طررالبت  16اطررعاز الررىفـ خُرر  جساجررع خررا  بسهررذ ئلررى أكررل مررً  دولاز للبرمُررل امررا الخررا  الأمسٍ

، هرررررررا التراجررررررع الىرررررراجج عررررررً جرررررردو  الؿلررررررب علررررررى الررررررىفـ  (2022 جعفررررررس،  دولاز( 40-هوٌ مررررررسة فرررررري الخررررررازٍ  بلُمررررررت  

 (.19-اخب ىجساءاث الغلم والحجس الطحي المفسوع جساء اهدشاز وباء ووزوها  ووهُدالمط
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خرررررلاٌ الظرررررىواث الأخيررررررة مرررررً  الاخترررررراقهمرررررا هلاخررررر  العلاكرررررت العىظرررررُت برررررين همرررررو الىررررراجج الرررررداخلي ومعررررردٌ 

، ثرم 2018ئلرى أاًرت طرىت  الاخترراقمعردٌ  واهخفراعالىراجج الإجمرالي  ازجفرامئذ هلاخر   2015الدزاطت بدأ مً طرىت 

سجفررع معرردٌ  هُررىخفؼًخجهرران عىظررُا  ، وهرررا مررا ًفظررس الثبرراث اليظرر ي الاختررراقالىرراجج خررلاٌ الظرريخين الاخيرررجين وٍ

بل  الخغير اللاضل في معدٌ   ًفظس  الخغير في الىاجج الداخلي. الاختراقأو الخغير الػئُل في ئهخاج الخأمين وٍ

 معذل اختراق التأمين و بمعذل الت خ  ثحلي  ثعىس  2.2

معررررردلاث  ازجفررررراموبالخرررررالي هررررران  الاكخطرررررادي الاطرررررخلسازٌعرررررد الخضرررررخم أخرررررد الماررررراهس التررررري جررررردٌ علرررررى عرررررد  

رررت والسأطررمالُت، ومرررً  الاكخطررراديالوغررع  اطررخلساز الخضررخم ًخلررم خالرررت مررً عرررد  الخأهررد خررروٌ  والمعرراملاث الخجازٍ

أيرررر المخوكرررع لمعررردلاث الخضرررخم لررر  هخرررائج طرررلبُت علرررى طررروق الخرررأمين وعلرررى ؾلرررب الاهرررساد  الازجفرررامهاخُرررت أخرررسى هررران 

، اللرردزة علررى دهررع كظررـ الخررأمين اهخفرراعاللرردزة الشررسائُت لوهررساد وبالخررالي  اهخفرراعللمىخجرراث الخأمُيُررت بظرربب 

 :جؿوز معدٌ اختراق الخأمين ومعدٌ الخضخم في الجصائس خلاٌ هترة الدزاطت الشيل المواليو 

 2020-1980: ثعىس معذل اختراق التأمين ومعذل الت خ  في الجضائش خلال للفترة 2 الشك 

 
 1ومعؿُاث المللم  Minitabبسهامج  على بالاعخماد جم اعداد المطدز: 

خُ   جل اعلى معدٌ  الخضخم خلاٌ هترة الدزاطت ثالخربرب الىبير في معدلا  2هلاخ  مً الشيل 

مىىىا جلظُم المىدنى الى هترجين الأولى %0.33بر  2000كُمت طىت  أدو في خين  جلذ  %31.67بر  1992طىت  ، وٍ

في األب  %8، هف  المسخلت الأولى ججاوش معدٌ الخضخم وظبت 2020والثاهُت بعدها الى أاًت  1996ما كبل طىت 

، 2013 بً دكفل،  %50ا طىواث هاج  الفترة ووان ًسجع أطاطا الى وظبت الظُولت التي ججاوش مخوطؿها خلاله

هرا ما ًإثس طلبا على معدلاث اختراق الخأمين خلاٌ هر  الفترة، اما في الفترة الثاهُت هلاخ  ، (357ضفدت 

 2001هُفسي  27الطادز في  01-01ئضلاخاث كاهون الىلد واللسع اليظ ي في معدلاث الخضخم هدُجت  التراجع

، هرا ما ٌعىظ  الخدظً اليظ ي في معدلاث اختراق هدُجت جدظً بعؼ مإشساث البِئت الاكخطادًتوهرا 

 الخأمين خلاٌ هاج  الفترة.
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 بعالةثحلي  ثعىس معذل اختراق التأمين ملاسنة بمعذل ال 2.2

 2020-1980: ثعىس معذل اختراق التأمين ومعذل الت خ  في الجضائش خلال للفترة 3الشك  

 
 1ومعؿُاث المللم  Minitabبسهامج  على بالاعخماد جم اعداد المطدز: 

طىت  %30ججاوشث الخباًً الىبير في معدلاث البؿالت خلاٌ هترة الدزاطت خُ   3 هلاخ  مً الشيل

با طىت  %30بلغذ وظبت هما 1995 جُا لخبلد وظبت  2000جلسٍ ، 2006طىت  %12.27لختراجع هر  اليظب جدزٍ

الى أاًت  هاًت هترة الدزاطت، وهرا زاجع لخدظً البِئت الاكخطادًت  %15لخبل  معدلاث البؿالت بعدها اكل مً 

ت الظوداء وهرا لظُاطاث الدشغُل المخبعت مً ؾسف الدولت، باىغاهت الى اوشاء ووالاث الدعم  بعد العشسٍ

، الووالت الوؾىُت لدظُير اللسع ANSEJل الشباب مثل: ووالت دعم وحشغُ 2004والدشغُل ابخداء مً طىت 

 ...الخ. CNAC، الطىدوق الوؾني للخأمين عً البؿالت ANGEMالمطغس 

 ثحذيذ دسجة التكام  وفترة الابعاء المثلى لمتغيرات الذساسة .3

 Insurance)معرررردٌ الإختررررراق فرررري هاجرررر  الدزاطررررت علررررى وطررررىعخمد بعرررردة مإشررررساث، الخررررأمين وشرررراؽ ًلرررراض 

penetration rate)ئذ ٌعىرع معردٌ برالمخغيراث الإكخطرادًت المخخرازة علاكخ  و  ، همإشس للُاض همو كؿام الخأمين

الإخترراق مظرراهمت كؿررام الخررأمين فرري الىرراجج الررداخلي الخررا ، هراذا واهررذ كُمررت معرردٌ الإختررراق عالُررت ههرررا ًرردٌ علررى 

ع للؿام الخأمين وجؿوز مداخلُ  ملازهت بالىا  جج المدلي.الخؿوز الظسَ

 : أما باليظبت للمخغيراث المظخللت هظىخخاز بعؼ أهم المخغيراث الاكخطادًت اليلُت وهي

- GDP  ت ئجمالي الىاجج المدلي  ؛جصائسي( دًىاز باهطعاز الجازٍ

- INF )ا  ؛الخضخم، معامل جىمِش ئجمالي الىاجج المدلي  % طىوٍ

- CH )ئجمالي البؿالت  % مً ئجمالي اللوى العاملت. 

مىررً ضررُاأ ًررخم خم الؿبُلرري علررى المخغيررراث لخاررلُذ اللاججرراوع الموجررود بررين المخغيررراث، وٍ ت ادخرراٌ اللوأررازٍ

 في شيلها اللُاسني على الىدو الخالي: العلاكت
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 ثحذيذ دسجة التكام : 1.3

السامُرررررت لخلررررردًس العلاكررررراث الإكخطرررررادًت ئلرررررى بىررررراء همررررراذج الإهدرررررداز باطرررررخخدا  حعخمرررررد الدزاطررررراث الخؿبُلُرررررت 

بُاهررررراث الظلاطررررررل الصمىُررررررت، وختررررررى مىخطررررررف الظرررررربعُىاث مررررررً اللررررررسن الما ررررررني ورررررران البرررررراخثون ًفترغررررررون فرررررري هاجرررررر  

 الدزاطاث أن الظلاطل الصمىُت طاهىت أو مظخلسة.

ت الظلظرررررلت الصمىُرررررتغرررررسوزة هشرررررف ئ Newboldو  Grangerاهدشرررررف ورررررل مرررررً  1974فررررري طرررررىت   طرررررخلسازٍ

(Granger & Newbold, 1974, pp. 112- 120) خُر  جوضرل الباخثران ئلررى هدُجرت هامرت مفادهرا أن الملرردزاث ،

الترري جيررخج عررً ئجررساء الإهدررداز لظلاطررل شمىُررت أيررر مظررخلسة جيررخج ئهدررداز شائررف والإخخبررازاث الإخطررائُت حعؿرر  هخررائج 

، امررا باليظرربت للدزاطررت اللالُررت لا جدخرراج الظلاطررل المظررخلسة جهرردف بىرراء همرروذج الاهدررداز وجدلُررل العلاكررتمػررللت، 

ت  ئخخبراز طرِخم و ، ولىً جهدف اًجراد دزجرت جيامرل الظلاطرل الصمىُرت والتري حظرخعمل فري ئخخبرازاث الظرببُت ئطرخلسازٍ

َعخبرر هررا الإخخبراز أيرر و  Phillips and Perron test (1988)هُلُربع و بيررون بواطرؿت ئخخبراز  الصمىُرت لاطرلالظ

علمرري للخديررو الموجررود فرري ئخطررائُت ئخخبرراز دًيرر  هررولس و علررى الخاررلُذ أيررر م (PP)المعلمرري هعررالا، ئذ ٌعخمررد ئخخبرراز 

وهخرائج الاخخبراز مولرلت فري  الىاجج عً مشيلتي الإزجباؽ الرراح  و عرد  ججراوع الخبراًً لبروااي همراذج جررز الوخردة،

 الجدوٌ الموالي:

 السلاس  الضمنية استلشاسيهاختباس  :1الجذول 

 عنذ المستىي والفشق الاول  PPإختباس جزس الىحذة 

 السلسلة
مشكبات 

 السلسلة

 عنذ الفشق الاول                                                                   عنذ المستىي 
 النتيجة

t 1% t 1% 

LPEN 

C+trand -1.089 -4.205 -4.374 * -4.211  

جميع 

السلاس  غير 

مستلشة عنذ 

المستىي 

عنذ ومستلشة 

 الفشق الاول 

C -1.379 -3.605 -4.403 * -3.610  

∅ -0.594 -2.624 -4.434 * -2.625  

LGDP 

C+trand -7.509*  -4.205 -35.571 * -4.211  

C -1.876 -3.605 -36.125 * -3.610  

∅ 1.607 -2.624 -15.172 * -2.625  

LCH 

C+trand -1.611 -4.205 -5.158 * -4.211  

C -1.075 -3.605 -5.140 * -3.610  

∅ -0.369 -2.624 -5.198 * -2.625  

LINF 

C+trand -3.207 -4.205 -8.679 * -4.211  

C -2.609  -3.605 -8.802 * -3.610  

∅ -1.267 -2.624 -8.870 * -2.625  

 (Eviews 12)باىعخماد على بسهامج  جم ئعداد : المصذس

أيرررر  طلاطرررل مخغيرررراث الدزاطرررتلاخاىرررا ان   Phillips and Perronلرررر  ئخخبرررازاث جررررز الوخررردةمرررً خرررلاٌ 

ررت  ررت  ،%1طرراهىت فرري المظررخوى عىررد دزجررت معىوٍ بعررد ئجرررساء  %1ولىنهررا وضررلذ لمسخلررت الظرريون عىررد مظررخوى معىوٍ

 .I(1)مً الدزجت الأولى  تمخيامل ول المخغيراثالفسوق مً الدزجت الأولى، ومى  وظخيخج ان 
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لعردد  Yن دزجت الخيامل هي عدد الفسوكاث اللاشمت لجعل الظظلظرلت مظرخلسة، همرثلا جدخراج الظلظرلت أئذ 

(p)  مرررررررررررررررررً الفسوكررررررررررررررررراث لخطررررررررررررررررربذ مظرررررررررررررررررخلسة، هىلررررررررررررررررروٌ ان الظلظرررررررررررررررررلتY  مخياملرررررررررررررررررت مرررررررررررررررررً الدزجرررررررررررررررررت(P)  وهىخرررررررررررررررررب

      .                             � 

 :  ثحذيذ فترة الابعاء المثلى 2.3

علررى أطرراض عرردة معرراًير، وأهمهررا  VAR(p)طررِخم فرري هررر  المسخلررت جلرردًس واخخُرراز هترررة الابؿرراء المثلررى للمظرراز 

ً. Akaike (AIC)و  Schwarz(SC)معُازي    والتي جلو  على اخخُاز الىموذج ذو أكل كُمت للمعُازٍ

رادة فري معلمراث  ئطرخعمالا ٌعد هرا المعُاز الأه ر  Akaike:معُاز  والرري ههردف ئلرى جطرغير الخبراًً ملازهرت بالصٍ

 ,Akaike, 1974) الىموذج خُ  جخم المفاغلت بين الىماذج خظب أضغس كُمت ل  وهو ٌعؿ  وهم العلاكرت الخالُرت

pp. 716-723) : 

K
n

SCR
nAIC 2ln 










 
خظرب أكرل هررلً خُ  جرخم المفاغرلت برين الىمراذج  Schwarzاكترح هرا المعُاز مً ؾسف  Schwarz:معُاز 

 :(Schwarz, 1978, pp. 461-464) كُمت ل  وهو ٌعؿ  وهم الطُغت الخالُت

nK
n

SCR
nSC logln 










 
n خُ  أن:  .: عدد معلماث الىموذجK: مجموم مسبعاث البوااي،SCRالدزاطت،: جمثل حجم عُىت  

 وهخائج الخلدًس موللت في الجدوٌ الموالي:

 ثحذيذ فترة الابعاء المثلى :4الشك  

 
 (Eviews 12)باىعخماد على بسهامج  عداد ئجم : المصذس

 P=1.هي :المفاغلت الخأخير المثلى والمواهلت هكل كُمت لمعاًير  ن دزجتأ 4شيل هلاخ  مً ال

 إختباس العلاكات السببية بين متغيرات الذساسة .4

ه رهرررا ئطرررخعمالا أشرررهس المىهجُررراث و ألدزاطرررت العلاكررراث الظرررببُت برررين المخغيرررراث مرررً  Grangerحعخبرررر مىهجُرررت 

 
 
ئذ جمىىىرا مرً معسهررت العلاكرت برين المخغيرراث المظررثهدهت، خُر  أهر  ًمىىىرا اللرروٌ برأن هىران علاكرت طررببُت  واهدشرازا

 :(Granger.C, 1969, pp. 424-438) ئذا وان Grangerبمفهو   tخلاٌ الفترة الصمىُت  Yئلى المخغير  Xمً المخغير 
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ومررً أهررم شررسوؽ ئطررخعمالها هررو ئطررخلساز الظلاطررل الصمىُررت مررً هفررع الدزجررت وخاضررت عىررد المظررخوى، لهرررا 

رل والتري حعخمرد علرى  Toda & Yamamotoاكتررح ورل مرً  مىهجُرت جدًردة ىخخبراز العلاكرت الظرببُت فري الأجرل الؿوٍ

سهررررا باغرررراهت عرررردد هتررررراث الخبرررراؾإ لىمرررروذج  Grangerمعادلررررت  وهرررري  VAR(p+d)الملرررردز لُطرررربذ  VAR(p)وجررررم جؿوٍ

لت مؿوزة   .Wald Test لاخخباز MWALDؾسٍ

هرر  ٌظررخخد  الظلاطررل الصمىُررت ذاث دزجرراث أ Toda-Yamamoto Causalityومررً مميررواث ئخخبرراز الظررببُت 

، وجهررا ًرخم جفرادي مشريلت  I(2)  (Toda & Yamamoto, 1995, pp. 225-250) خترى أو  I(1),I(0)جيامرل مخخلفرت 

 .(360، ضفدت 2017 مىطوزي و دادن،  الإهدداز الصائف

رم اطرخخساج همروذج  Waldطرخخدا  ئخخبراز ئما باليظبت ىخخباز الظببُت في الأجرل اللطرير هُمىىىرا أ عرً ؾسٍ

ت معلماث الأجل اللطير غمً معادلت الىموذج للمخغير الخابع.  شعام جالُذ الخؿأ، ومً ثم ئخخباز معىوٍ

 :  (TEST WALD)السببية في المذي اللصير  اختباس  1.4

ن ىخخبررراز الظررررببُت كطررريرة الأجررررل باطرررخخدا  ئخخبرررراز ، همررررس ل varبعرررد جددًرررد دزجررررت الخرررأخير المثلررررى لىمررروذج 

Wald  مً خلاٌ جلدًس هموذج شعام جالُذ الخؿأvecm  ح هي والآ والاخخباز وهخائج الخلدًس 

 vecmنتائح ثلذيش نمىرج  :5شك  ال

 (Eviews 12)باىعخماد على بسهامج  عداد ئجم : المصذس

ن أألرب معلمراث الىمروذج للعلاكرت كطريرة الأجرل أ 5لشريل فري ا vecmهلاخ  مً خلاٌ هخائج جلدًس همروذج 

رت عىرد  {c(2), c(3), c(4), c(5)}دزاج الخرأخير للمخغيرر ئوالموللت في الجدوٌ مرً خرلاٌ  طرخنىاء معلمرت اب %5معىوٍ

وعرررردا  هاجرررر  المعلمرررراث فرررري الأجررررل اللطررررير، أي جررررأثير ئ اخخمرررراٌالمرررروالي ًلررررِع  waldمخغيررررر معرررردٌ البؿالررررت، وئخخبرررراز 

ت فرري الىمرروذج مررً عدمرر ، واجخرر ررت ئخطررائُت االمخغيررراث الخفظرريرً ررم معىوٍ -Chiذ اللررساز فرري هرررا الإخخبرراز ًررخم عررً ؾسٍ

square :ت أو زهػها وكبوٌ الفسغُت البدًلت  للبوٌ الفسغُت الطفسٍ

{
                        

                        
 

 الموالي:وهخائج الإخخباز موللت في الجدوٌ 
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 WALDاختباس : نتائح 6الشك  

 
 (Eviews 12)باىعخماد على بسهامج  عداد ئجم : المصذس                

رت أكرل مرً             Chi-squareن كُمرت أهجرد  Wald اخخبرازمً خلاٌ هخائج   %5باخخمراٌ معىوٍ

ت وهلبررل الفسغررُت البدًلررت، أي (                ن معلمرراث الىمرروذج كطررير أومىرر  هررسهؼ الفسغررُت الطررفسٍ

ت مهمت في جلدًس الىموذج وئلغاء أي منها ًإثس على هخائج الخلدًس.أن جىعد  و أًمىً المدى لا   ن المخغيراث الخفظيرً

خرأمين مرع ورل مرً معردٌ للظببُت اه  هىان علاكت بين معردٌ ئخترراق ال Waldاكخطادًا: جفظس هخائج ئخخباز 

رب، وان  رب هراجج مرً  %31الىاجج المدلي والبؿالت والخضخم في المردى اللسٍ مرً كُمرت معردٌ الإخترراق فري الأجرل اللسٍ

 خلاٌ هاج  المخغيراث.

 (Toda-yamamoto)السببية في الأج  العىي   اختباس  2.4

مررررً أهررررم الؿررررسق والمىهجُرررراث اللدًثررررت فرررري دزاطررررت العلاكرررراث الظررررببُت بررررين  Toda-Yamamotoٌعخبررررر ئخخبرررراز 

هررر  المىهجُررت علررى ئخخبرراز ؾبُعررت العلاكررت بررين الظلاطررل أيررر المظررخلسة والترري حعخمررد علررى جؿبُررم   المخغيررراث، وجلررو 

رررم  ( Causalité au sens de Granger) خؿرررواث طرررببُت أساهجرررس المعررردٌ،  VARطرررخخدا  همررروذج ئعرررً ؾسٍ

 موللت في الشيل الموالي: (Toda & Yamamoto, 1995, pp. 225-250) وخؿواث جؿبُم هاج  المىهجُت

 ةلذساسة السببي Toda-yamamoto: منهجية 7الشك  

 Toda. H, & Yamamoto. T, Statistical Inference in Vector Autoregressions with)بالاعخماد على   عدادجم ئ المصذس:

Possibly Integrated Processes, Journal of Econometrics, 66, 1995, 225-250) 

ثحذيذ أعلى دسجة 

ثكام  بين 

السلاس  الضمنية 

dmax  عا ظشيم

 اختباسات

 الاستلشاسية

ثحذيذ فترات 

 kلبعاء المثلى 

بالاعتماد على 

أحذ المعايير 

(AIC , SC, 

HQ) 

ثلذيش 

نمىرج 

VAR 

 المعذل

إختباس سببية 

غشانجش انعلاكا 

ما نمىرج 

{VAR(k+dmax)} 
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أن لا جفرررررروق دزجررررررت جيامررررررل   Toda-Yamamoto Causality مررررررً الشررررررسوؽ الأطاطررررررُت لخؿبُررررررم مىهجُررررررت

 k          (Toda & Yamamoto, 1995, p. 242)هتررراث الإبؿرراء المثلررى      الظلاطررل الصمىُررت 

خم معرررردٌ الإختررررراق  اغررررُت لدزاطررررت العلاكررررت الظررررببُت بررررين لوأررررازٍ وللخوغررررُذ أه ررررر هلررررو  باطررررخعساع العلاكرررراث السٍ

خم معدٌ البؿالت همثاٌ وهم مىهجُت     Toda–Yamamotoولوأازٍ

 :على الىدو الخالي VAR(k+dmax)ًجب علُىا جلدًس هموذج 

{
 
 

 
 
         ∑           ∑            ∑          ∑          

      

     

    

 

   

      

     

 

   

        ∑          ∑           ∑           ∑           

      

     

 

   

      

     

    

 

   

 

ت همرررررروذج  ررررررم مىهجُرررررررت  VARئخخبرررررراز ئطررررررخلسازٍ –Todaالملرررررردز: كبررررررل الشررررررسوم فرررررري ئخخبرررررراز الظررررررببُت عررررررً ؾسٍ

Yamamoto ت همرروذج الرري مرً خلالرر  هخخبرر الظرببُت بررين المخغيرراث ليرر  لا  VAR(k+dmax)، هخخبرر أولا ئطرخلسازٍ

 جيون الىخائج شائفت أو مػللت، والشيل الخالي ًولي هخائج الإخخباز

 الذائشة الىحذوية لمللىب الجزوس : 8الشك 

-1.5

-1.0

-0.5

0.0

0.5

1.0

1.5

-1 0 1

Inverse Roots of AR Characteristic Polynomial

 
 (Eviews 12)باىعخماد على بسهامج  جم ئعداد  : المصذس

ررت، وبالخرررالي هررران همررروذج مللرروب الجرررروز الأ ن أ 8هلاخرر  مرررً الشررريل  خادًرررت جلرررع ولهررا داخرررل الررردائسة الوخدوٍ

VAR(k+dmax) .مىً برلً جؿبُم ئخخباز الظببُت  الملدز مظخلس وٍ

 :Toda–Yamamotoهُفُت اجخاذ اللساز وهخائج الإخخباز 

خُرر  ًخخبررر    وهلررا لرررر الترري ًرخم جوشَعهررا  Waldكررساز الظررببُت مرً عرردمها علررى ئخطررائُت ئٌعخمرد الإخخبرراز فرري 

ت الخالُت  :الفسغُاث الطفسٍ

[
         ( 

  
   

 
               )                      

         ( 
  
   

 
               )                       

 

 SCو  AIC( أن أكرررل كُمرررت لمعُرررازي 05-03الصمىُرررت المبِىرررت فررري الجررردوٌ زكرررم  از الفجرررواث برررخخئأظهرررسث هخرررائج 

هلررو  بخلرردًس همرروذج  dmax=1، بعررد جددًررد دزجررت الخررأخير ودزجررت الخيامررل بررين المخغيررراث k=1جلابررل الخررأخير الأوٌ 
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VAR(1+1)  ومرررً ثرررم ئخخبررراز العلاكرررت الظرررببُت برررين مخغيرررراث الدزاطرررت وهررررا وهرررم مىهجُرررتToda–Yamamoto 

Causality :خُ  واهذ الىخائج هما ًلي 

 Toda–Yamamotoالسببية وفم منهجية  اختباس نتائح  :9الشك  

 (Eviews 12) باىعخماد على بسهامج  ئعداد جم: المصذس

هىررا فرري ضرردد دزاطررت مخغيررر معرردٌ ئختررراق الخررأمين همخغيررر جررابع، هاهىررا هىخفرر  باطررخعساع ئخخبرراز طررببُت أبمررا 

ظٍسة للمخغير الخابع.بااي المخغيراث 
س
 علُ  والتي حعخبر مخغيراث مظخللت أو مف

خم الىرررررراجج المدلرررررري  Chi-square اخخمالُررررررتن أ 9شرررررريل وجاهررررررس هخررررررائج ال المدظرررررروبت ليررررررل مررررررً مخغيرحرررررر  لوأررررررازٍ

خم البؿالت أكل مً     %10ولوأازٍ
 
                               ) 

  
 
لررت الأجررل                               (، ومىرر  هلررس بأهرر  هىرران طررببُت ؾوٍ

ررت  خم معرردٌ الإختررراق عىررد مظررخوى معىوٍ خم البؿالررت علررى لوأررازٍ خم الىرراجج المدلرري ولوأررازٍ مررا أ، %10ليررل مررً لوأررازٍ

خم الخضررررررررخم هرررررررران  ررررررررت ختررررررررى  Chi-squareهُمررررررررا ًخررررررررظ مخغيررررررررر لوأررررررررازٍ  %10عىررررررررد المدظرررررررروبت لرررررررر  لررررررررم جىررررررررً معىوٍ

  
 
 Toda–Yamamoto( وبالخررررررررررررالي هاخخبرررررررررررراز                                

Causality ررل خم معردٌ ئخترراق الخررأمين فري الأجرل الؿوٍ خم الخضرخم علررى لوأرازٍ ، ًىفر  وجرود علاكرت طررببُت للوأرازٍ

-Krishna, 2008, pp. 43) (Krishna Chaitanya Vadlamannati, 2008)مثرل هرر  الىخرائج هجرد  فري دزاطرت 

لرررت الأجررل باطرررخعماٌ مىهجُرررت الخيامررل المشرررترن فرري خرررين لررم جىرررً هىررران  (86 الترري أكرررسث هخائجهررا بوجرررود علاكررت ؾوٍ

 .علاكت جيامل بين معدٌ الخضخم مع همو كؿام الخأمين في الهىد

كخطررررادي مبنرررري علررررى ئطاسررررني هي همرررروذج أضرررربذ الخيامررررل المشررررترن مخؿلررررب أ: المناســــ  ARDLختيــــاس نمــــىرج إ 3.4

خخمراٌ وكروم مشريلت اطلاطل شمىُت أير مظرخلسة، هراذا واهرذ المخغيرراث لاجخيامرل ولرِع هُمرا بُنهرا جيامرل مشرترن ه

، ثررم مررً 1983طررىت  Grangerكررد  مفهررو  الخيامررل المشررترن هوٌ مررسة مررً ؾررسف جساهجررس  ،الإهدررداز الصائررف هبيرررة

 ، خُر  1987طرىت Granger & Engeleسف جساهجرس واهجرل ؾر
 
عخبرر مرً أهرم المفراهُم الجدًردة فري جدلُرل الظلاطرل أ

 .(Bourbonnais, 2018, p. 322) الصمىُت

عسف الخيامل المشترن على  خرداها ئه رر، بدُر  جرإدي الخللبراث فري أه  جطاخب برين طلظرلخين شمىِخرين أو أوَ

لرت ججعرل الفرسق برين كُمخبهمرا ثابخرت عبرر الرصمً، وهررا الرسبـ ًرإدي ئلرى  ئلى ئلغاء الخللباث فري الظلظرلت الأخرسى بؿسٍ

، ضرررفدت 2017 برررً البررراز،  ضرررغس زجبرررت للمخغيرررراث المدزوطرررتأحشرررىُل جولُفرررت خؿُرررت مخياملرررت بسجبرررت أكرررل أو حظرررأوي 
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. ولعررل هرررا ٌعنرري أن بُاهررراث الظلاطررل الصمىُررت كررد جيرررون أيررر مظررخلسة ئذا مررا أخررررث وررل طلظررلت علررى خررردة، (257

لت الأجرل برين المخغيرراث حعخبرر مفُردة فري الخيبرإ بلرُم المخغيرر  ولىنها جيون مظخلسة همجموعت. ومثل هر  العلاكت ؾوٍ

ظررمذ الخيامررل ا لمشررترن بخددًررد جُررد ووالرري للعلاكررت الللُلُررت الخررابع بدلالررت مجموعررت مررً المخغيررراث المظررخللت. وَ

 ,Régis Bourbonnais) كخػراءثرس  عىرد الإأشالرت ئدمراج مشرترن ثرم ئبين المخغيراث وهرا بالبد  عً وجود شرعام 

2015, p. 297). 

الىمروذج المردزوض، طرىلو  لن  بعرد جددًرد هتررة الابؿراء المثلرى لجملرت المخغيرراث أو :ثحذيذ عذد الفجىات - أ

، وهخرررررائج Akaikeبؿررررراءاث المثلرررررى ليرررررل مخغيرررررر، وذلرررررً بأخرررررر أكرررررل كُمرررررت لمعُررررراز بخددًرررررد عررررردد الفجرررررواث أو الإ 

 الإخخباز في الشيل الموالي:

  AIC: النمىرج الملائ  للتلذيش حس  معياس 10 الشك 
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Akaike Information Criteria (top 20 models)Model251: ARDL(2, 4, 4, 4)

Model126: ARDL(3, 4, 4, 4)

Model301: ARDL(2, 2, 4, 4)

Model256: ARDL(2, 4, 3, 4)

Model276: ARDL(2, 3, 4, 4)

Model176: ARDL(3, 2, 4, 4)

Model131: ARDL(3, 4, 3, 4)

Model1: ARDL(4, 4, 4, 4)

Model151: ARDL(3, 3, 4, 4)

Model376: ARDL(1, 4, 4, 4)

Model51: ARDL(4, 2, 4, 4)

Model181: ARDL(3, 2, 3, 4)

Model6: ARDL(4, 4, 3, 4)

Model253: ARDL(2, 4, 4, 2)

Model26: ARDL(4, 3, 4, 4)

Model156: ARDL(3, 3, 3, 4)

Model306: ARDL(2, 2, 3, 4)

Model56: ARDL(4, 2, 3, 4)

Model303: ARDL(2, 2, 4, 2)

Model278: ARDL(2, 3, 4, 2) 
 (Eviews 12)على بسهامج  بالاعخماد جم اعداد : المصذس

جررأخيراث لبررااي  4و  2بؿرراء المثلررى باليظرربت لمعرردٌ ئختررراق الخررأمين هرري ن هترررة الإ أهلاخرر   10شرريل مرً خررلاٌ ال

 ARDL(2.4.4.4) معردٌ البؿالرت ومىر  ًطربذ لردًىا همروذج  وهررا المدلري الىاجج واجماليمعدٌ الخضخم  خغيراث الم

اغُاو مىً ضُاأخ  زٍ  الخالي:هو الأوظب وٍ

                                         ∑          

 

   

 ∑          

 

   
 ∑          

 

   
 ∑         

 

   
    

 خُ :

ل؛   : معامل جالُذ الخؿأ؛    : معاملاث الأجل الؿوٍ

 : الخؿأ العشواي .   : معاملاث الأجل اللطير؛            

خرررد ها أو  الاخخبرررازاثٌعرررد ئخخبررراز اللررردود الملتررررح مرررً ؾرررسف بِظرررازان أهرررم : Bounds testختبـــاس الدـــذود ئ - ب

لرررت الأجرررل، بدُررر  هخخبرررر ئذا مرررا لرررت  للىشرررف علرررى العلاكرررت الخواشهُرررت ؾوٍ وررران هىررران هىررران علاكرررت جواشهُرررت ؾوٍ

، ئذ جلرررروٌ (LINF,LGDP,LCH)والمخغيررررراث المظررررخللت  LPENالأجررررل بررررين المخغيررررر الخررررابع مدررررل الدزاطررررت لرررردًىا 

ت لهرررا  ررخم زهررؼ هررر  الفسغررُت عىررد  الاخخبرراز الفسغررُت الطررفسٍ لررت الأجررل، وٍ عررد  وجررود علاكررت جواشهُررت ؾوٍ

ررت معررين ئذا واهررذ ئخطررائُت هِشررس المدظرروبت  أهبررر مررً اللررد الاعلررى لللررُم المجدولررت لررر  F-statمظررخوى معىوٍ

Pesaran لت الأجل، وجلبرل الفسغرُت ئذا واهرذ ئخطرائُت هِشرس المدظروبت والإ كساز بوجود علاكت جواشهُت ؾوٍ

F-stat  أكل مرً اللرد الأدور  لللرُم المجدولرت لررPesaran ،مرا ئذا واهرذ الإخطرائُت أF-stat  ًًجلرع برين اللرد



                                                                                                                                                  

 220  

 2020-1980ائش خلال الفترة ض كتصاد الكلي في الجعلاكة معذل إختراق التأمين ببعض متغيرات ل

ررت معررين  I(1)والاعلررى  I(0)الأدورر   أيررر مدظررو  عىررد هرررا المظررخوى وهرري مىؿلررت  هالاخخبرراز عىررد مظررخوى معىوٍ

 موللت في الجدوٌ الخالي: الاخخباز شً، وهخائج هرا 

 Bounds Testالدذود  : نتائح إختباس 2 الجذول 

 F-Bounds Test  Null Hypothesis: No levels relationship 

 Test Statistic Value 
Signif. I(0) I(1) 

 F-statistic  9.232613 
10% 2.72 3.77 

 k 3 5% 3.23 4.35 

  2.5% 3.69 4.89 

  1% 4.29 5.61 

 (Eviews 12)باىعخماد على بسهامج   ئعداد جم: المصذس

-Fاللرررررررردود وبملازهررررررررت الإخطررررررررائُت المدظرررررررروبت لفِشررررررررس  لاخخبرررررررراز مررررررررً خررررررررلاٌ الىخررررررررائج المولررررررررلت فرررررررري الجرررررررردوٌ 

stat=7.395  ههرري أهبررر مررً كُمررت اللررد الاعلررى للررُمPesaran  عىررد عرردد مخغيررراث مظررخللتk=3  ررت ومظررخوى معىوٍ

رررت عىرررد مظررر (  )، وبالخرررالي هرررسهؼ الفسغرررُت المعدومرررت 5.544والملررردزة برررر  1% وهلرررس بوجرررود علاكرررت  %1خوى معىوٍ

لررررررت الأجررررررل بررررررين المخغيررررررر الخررررررابع أجيامررررررل مشررررررترن بررررررين مخغيررررررراث الدزاطررررررت، أي   LPENهرررررر  هىرررررران علاكررررررت جواشهُررررررت ؾوٍ

 .(LINF,LGDP,LCH)والمخغيراث المظخللت 

 ARDLنمىرج  باستخذامثلذيش نمىرج العلاكة كصيرة وظىيلة الأج   4.4

جلرردًس علاكررت المخغيررر الخررابع  طررىلو  هُمررا ًلرري: (ARDL-ECM)ثلــذيش العلاكــة كصــيرة الأجــ  بنســتخذام نمــىرج  -أ

 مرً مظرخواها، مبؿئرتالمخغيرراث  اطرخخدا البروااي المبؿرأة همخغيرراث مظرخللت بردلا مرً  اطخخدا بفي الأجل اللطير 

 الموالي شيلالوهخائج الخلدًس موللت في . معامل جالُذ الخؿأ اطخخساج هما ًخم

 الملذس ARDL: نتائح نمىرج ثصديح الخعأ المستخشجة ما نمىرج 11شك  ال

 
 (Eviews 12)على بسهامج  بالاعخماد  ئعداد جم: المصذس
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 مً هخائج جلدًس العلاكت كطيرة الأجل وهموذج جالُذ الخؿأ هلاخ  ماًلي:

  طررررررالب ومعىررررروي   معامرررررل جارررررلُذ الخؿرررررأ           Prob=0.0000<1%) (  وهررررررا مرررررً شررررررسوؽ

جإهرررد هاجررر  الىدُجرررت وجرررود جيامرررل و ، (..ECM,VECM)همررراذج جارررلُذ الخؿرررأ الأخرررسى  برررااي مثرررل ARDLهمررروذج 

لررت الأجررل بررين معرردٌ الإختررراق بيررل مررً ئجمررالي الىرراجج  وبالخررالي وجررودمشررترن بررين مخغيررراث الىمرروذج  علاكررت ؾوٍ

ئلررررررى ان             الخضررررررخم، وحشررررررير كُمررررررت معامررررررل جاررررررلُذ الخؿررررررأ و البؿالررررررت  يالمدلرررررري ومعرررررردل

رررررل   خررررركُمكررررُم معررررردٌ الإختررررراق عررررً  ابخعرررررادخؿرررراء الظرررررىت الظررررابلت و أمررررً  % 54.92 الخواشهُررررت فررررري الأجررررل الؿوٍ

⁄      ن هرررا الخارلُذ ًمخررد لمردة جلررازب هتررجين شمىِخررين  أجارحي فرري الظرىت اللالُررت، أيرر         )

 شهس، وهرا ًسجع لعدة اطباب هرهس منها:أ 10طىت و أي 

  غررررررعف مسوهررررررت كؿررررررام الخررررررأمين للخغيررررررراث فرررررري المدررررررُـ الإكخطررررررادي هدُجررررررت غررررررعف الثلاهررررررت الخأمُيُررررررت لرررررردى

 الأشخاص؛

  الاطخخدا  المددود لخىىولوجُراث الاعرلا  والاجطراٌ لعىرع الخؿروزاث اللاضرلت فري الإكخطراد علرى المرإمىين

 المخجددة؛ الاكخطادًتلهم بغُت ججدًد علودهم الخأمُيُت وهم المعؿُاث 

 .جأخس جؿبُم اللواهين وججظُد الإضلاخاث هدُجت غعف البيُت الخدخُت للؿام الخأمين 

 رررت الىمررروذج اليل رررت ئُرررت هررري ملبولرررت معىوٍ ، خُررر  بلغرررذ كُمرررت ئخطرررائُت هِشرررس %1خطرررائُا عىرررد مظرررخوى معىوٍ

ت (1)أنظش الملدـم سكـ   (Prob=0.000خخمالُت  ئ( بلُمت F=6.145المدظوبت   ، ومىر  هرسهؼ الفسغرُت الطرفسٍ

ررررت معادلررررت الإهدررررداز وهرررم الىمرررروذج الملرررردز وجأهُررررد جررررأثير وأهمُرررت المخغيررررراث المظررررخللت  ئجمررررال ي الىرررراجج وهلرررس بمعىوٍ

 المدلي، معدٌ البؿالت، معدٌ الخضخم( في جفظُير المخغير الخابع  معدٌ ئختراق الخأمين(.

  ت للىمررررررررروذج هرررررررررري الأخررررررررررسى بلغرررررررررذ وظرررررررررربت جُررررررررردة، همررررررررررً خررررررررررلاٌ معامرررررررررل الخددًررررررررررد الماررررررررررحي اللررررررررردزة الخفظرررررررررريرً

ن أن المخغيرررررررراث المظرررررررخللت لهرررررررا وظررررررربت مهمرررررررت فررررررري جفظرررررررير المخغيرررررررر الخرررررررابع، أي أوظرررررررخيخج               

مرررررً الخغيرررررر فررررري معررررردٌ الإخترررررراق هررررراجج عرررررً الخغيرررررر فررررري ورررررل مرررررً ئجمرررررالي الىررررراجج المدلررررري ومعررررردلي البؿالرررررت  66.67%

 لمخغيراث أخسى لم جدزج في الدزاطت وهرلً للخغيراث العشوائُت. %33.33والخضخم، وحعود بااي اليظبت 

  رررررررت هلا رررررررت عىرررررررد مظرررررررخوى معىوٍ و  D(LGDP(-2))لا مخغيرحررررررر  ئ %10خررررررر  ان ورررررررل معلمررررررراث الأجرررررررل اللطرررررررير معىوٍ

D(LCH) ن معرراملاث معردٌ البؿالررت واهرذ بلررُم معخبررة علررى ألا ئخخلفرذ جأثيراتهررا برين الاًجرراب والظرلب، ئ، همرا

 .عىع كُم بااي معاملاث ئجمالي الىاجج المدلي ومعدٌ الخضخم

هرردث علررى وجررود جيامررل مشررترن بررين معرردٌ أاللرردود  اخخبرراز ن هخررائج أبمررا : الأجــ  ثلــذيش العلاكــة ظىيلــة - ت

الإختررررراق بيرررررل مررررً ئجمرررررالي الىرررراجج المدلررررري ومعرررردلي البؿالرررررت والخضررررخم، هُمىىىرررررا خُيئررررر جلررررردًس العلاكرررررت 

لت الأجل بين معدٌ الإختراق بالمخغيراث المفظِ   الخواشهُت ؾوٍ
س
رت المعلمراث سة في الىمروذج وهرر ا دزاطرت معىوٍ

مع ؾبُعت العلاكت ؾسدًرت أو عىظرُت برين المخغيرر الخرابع برالمخغيراث المظرخللت، وهخرائج العلاكرت مولرلت فري 

 الجدوٌ الموالي: 
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 : نتائح العلاكة ظىيلة الأج  لمعذل لختراق بالمتغيرات المستللة للنمىرج3 الجذول 

 ARDL Long Run Form   

 Dependent Variable: D(LPEN)   

 Selected Model: ARDL(2, 4, 4, 4)  

 Case 3: Restricted Constant and No Trend   

 Date: 09/11/22  Time: 23:56   

 Sample: 1980 2020   

 Included observations: 37   

     Long Run Coefficient 

Variable  Coefficient  Std. Error  t-Statistic  Prob. 

         LINF  -0.210768  0.049403  -4.266308   ***0.0004 

LGDP  -0.110685  0.010408  -10.63473   ***0.0000 

LCH  -0.758021  0.090266  -8.397611   ***0.0000 

C  6.392064  0.612900  10.42921   ***0.0000 

         Notes: (*) Significant at the 10%; (**) Significant at the 5%; (***) Significant at the 1% 

 (Eviews 12)على بسهامج  عخمادباى   ئعداد جم: المصذس

لررت الأجررل هلاخرر  مررً هخررائج جلرردًس  ررل بيررل  اختررراقن معرردٌ أالعلاكررت ؾوٍ الخررأمين ًررسجبـ طررلبا فرري الأجررل الؿوٍ

ررت  وهرريمخغيررراث الىمرروذج  ررت ئخطررائُت ملبولررت عىررد مظررخوى معىوٍ ن معلمررت اللررد الثابررذ هرري أ، همررا %1ذاث معىوٍ

ررت خُرر  جمثررل كُمررت المخغيررر الخررابع عىررد  وهرري  6.392المخغيررراث المظررخللت، وبلغررذ هاجرر  اللُمررت  اوعرردا الأخررسى معىوٍ

خم معدٌ   . اوعدامهمالمظخللت عً مخغيراث الىموذج في خالت  الاختراقكُمت لوأازٍ

 ثحلي  النتائح -ج

 :لت الأجل العلاكت العىظُت لمعدٌ ئخترراق الخرأمين  بالنسبة لمعذل البعالة هلاخ  مً هخائج جلدًس العلاكت ؾوٍ

 %10عىررررررررد ئزجفررررررررام وظرررررررربت البؿالررررررررت بررررررررر  %7.58الخررررررررأمين بملررررررررداز  اختررررررررراقبمعرررررررردٌ البؿالررررررررت، ئذ ًتراجررررررررع معرررررررردٌ 

الرردخل شررساء خرردماث ومىخجرراث الخررأمين وبالخررالي ، خُرر  لا ٌظررخؿُع الأشررخاص عرردًمي             

 هررررا الخرررأثير ، همرررا ًسجرررع ولمرررا ازجفرررع معررردٌ البؿالرررت خاضرررت الخرررأمين علرررى اللُررراة ًرررىخفؼ الؿلرررب علرررى الخرررأمين

 ,Lenten & Rulli) دخررل الأشررخاصمررً خررلاٌ  اهترا ررنياللُرراة بشرريل  اثجأمُىرر بللعمالررت علررى ؾلرر العىيررني

2006, p. 48). 

ٌشرير ئلرى العلاكرت  ن جرأثيراث معردٌ البؿالرت ولهرا موجبرت، وهررا مراأ هلرد أظهرسثهخائج العلاكت كطيرة الأجرل اما 

رررت ءالؿسدًرررت برررين معررردٌ الإخترررراق ومعررردٌ البؿالرررت فررري الأجرررل اللطرررير، وجرررا -)D(LCH}ث كرررُم الخرررأخيراث المعىوٍ

1))=0.60 ; D(LCH(-2))=0.75 ; D(LCH(-3))=0.28} للظرىت اللالُرت ورران  الاختررراقمرً معردٌ  %10ن أ، أي

رررررت  ،للظرررررىواث المواهلرررررت للخرررررأخيرهدُجرررررت معررررردلاث البؿالرررررت   الاكخطرررررادًتهرررررر  العلاكرررررت الإًجابُرررررت مخالفرررررت للىاسٍ

ن هررررررا الخرررررأثير الإًجررررراب  ٌعرررررود ئلرررررى ألا ئالخررررردماث الخأمُيُرررررت،  اكخىررررراء ملا ًمىرررررنههاهشرررررخاص مىخفلرررررني الررررردخل 
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اهررررس هرررررا الخوجرررر  الاجخماعُررررتوجرررر  الخررررأمُني كطررررير المرررردى لخأمُىرررراث البؿالررررت الموطررررمُت، وهرررررا الخغؿُررررت الخ ، وٍ

 .(45، ضفدت 2019 الدوزي،  الخأمُني مً خلاٌ عوائد الخأمين وزبدُت الشسواث الممازطت ليشاؽ الخأمين

 :لررت الأجررل ان معرردٌ  بالنســبة مجمــا ي النــاثح المحلــي الخررأمين ًررسجبـ عىظررُا  اختررراقأظهررسث هخررائج العلاكررت ؾوٍ

رررت  باجمررالى الىررراجج المدلررري، وبمرررا ان الخرررأمين ٌعخبرررر وظررربت مرررً الررروازداث الخدمُرررت هررران هرررر  العلاكرررت جواهرررم الىاسٍ

معررررردٌ ئخترررررراق الخرررررأمين  تراجرررررع، خُررررر  ً(262، ضرررررفدت 2020 مدمرررررد الوجرررررلان و علررررري مطرررررؿف ، الإكخطرررررادًت 

ن هرررر  العلاكرررت أ، أيرررر              %01وظررربت الىررراجج الرررداخلي برررر  ازجفرررامعىرررد  %1.106برملررررداز 

ً ئذ  الازجبرررراؽحعؿرررر  خلُلررررت  العىظررررُت لا ن معرررردٌ الإختررررراق هررررو وظرررربت مظرررراهمت مررررداخُل كؿررررام أبررررين المخغيرررررً

ن الىررراجج المدلررري الإجمرررالي ًخدظرررً بمعررردلاث جُررردة وبطرررفت مظرررخمسة وجسجفرررع أوبمرررا  ،الخرررأمين فررري الىررراجج الإجمرررالي

 لخدماث الخأمين.ػئُلت الخخطُطاث الاهساد ل هُعود طبب العلاكت العىظُتبرلً خطت الفسد مى ، 

ًجررررراب جبررررراًً جرررررأثيراث ئجمرررررالي الىررررراجج المدلررررري برررررين الإ  هلرررررد أظهرررررسثىخرررررائج العلاكرررررت كطررررريرة الأجرررررل لامرررررا باليظررررربت 

ىمرو ٌعىرع الخرأثير المدردود ل وهررا مرا 0.03ن معلماث ئجمالي الىاجج المدلي غئُلت ئذ لم جخجراوش أهما والظلب، 

   .الخأمين اختراقجمالي الىاجج المدلي على معدٌ ئ

 : الإزجفررام أيررر المخوكررع لمعرردلاث الخضررخم لرر  هخررائج طررلبُت علررى طرروق الخررأمين وعلررى  ئن بالنســبة لمعــذل الت ــخ

ث الخأمُيُررت بظرربب ئهخفرراع اللرردزة الشررسائُت لوهررساد وبالخررالي ئهخفرراع اللرردزة علررى دهررع ؾلررب الاهررساد للمىخجررا

ررل هخررائج جلرردًس  ًفظررس الىخررائج العىظررُت المخدطررل عنهررا، خُرر  أظهررسث هرررا مرراو ، كظررـ الخررأمين ن أ الأجررل الؿوٍ

     %10عىررررررررررررررد ئزجفررررررررررررررام معرررررررررررررردٌ الخضررررررررررررررخم بررررررررررررررر  %2.107معرررررررررررررردٌ ئختررررررررررررررراق الخررررررررررررررأمين ًتراجررررررررررررررع بلُمررررررررررررررت 

معررردلاث الخضرررخم مرررً  ازجفرررامهمرررا ًاهرررس الأثرررس الظرررل ي علرررى ؾلرررب المىخجررراث الخأمُيُرررت بظررربب   ،        

كُمررت المىراهع المظرخلبلُت مررً شرساء المىخجراث الخأمُيُررت  خاضرت الخرأمين علررى اللُراة( وبالخرالي لررم  اهخفراعخرلاٌ 

 . (69، ضفدت 2014 ًوطف علي،  حعد مىخجاث الخأمين حعؿ  هفع كُمت الفائدة باليظبت لوهساد

خطرائُا عىرد مظرخوى ئن معلماث معدٌ الخضخم ولهرا ملبولرت أهأظهسث هخائج جلدًس العلاكت كطيرة الأجل أما 

ررررت  علررررى معرررردٌ  باىًجرررراب( لمعرررردٌ الخضررررخم t-2  ،)t-3  ،)t-4، فرررري خررررين جررررإثس كررررُم الفتررررراث الصمىُررررت  %10معىوٍ

لمعررردٌ الخضرررخم جررإثس علُررر  طرررلبا، هرررر  اللرررُم الإًجابُرررت للخضرررخم  (t-1)ن كُمرررت الفتررررة أالخرررأمين، هجرررد  اختررراق

كُمرررت جيرررالُف الأكظررراؽ  ازجفرررامهرررا ؾسدًرررا كرررُم موجبرررت أخرررسى فررري معررردٌ ئخترررراق الخرررأمين هاججرررت عرررً لوالتررري جلاب

الخأمُيُرررت دون الخغيرررر فررري كُمثهرررا الللُلُرررت وبالخرررالي زهرررع كُمرررت مظررراهمت كؿرررام الخرررأمين فررري الىررراجج المدلررري وبالخرررالي 

ت  ازجفام رادة الخيلفرت لا الاكخطرادًتكُمت معدٌ الإختراق، هر  العلاكت مخالفت للىاسٍ رادة  هصٍ جرإدي دومرا ئلرى شٍ

معرررردٌ  ازجفررررامن أههرررررا ًرررردٌ علرررى  (t-1)الظررررالبت لمعامرررل الخضررررخم فرررري الفتررررة  مرررا اللُمررررتأالؿلرررب علررررى الظررررلعت. 

مررررع ثبرررراث بررررااي المخغيررررراث طررررُإثس عىظررررُا علررررى معرررردٌ ئختررررراق الخررررأمين للظررررىت اللالُررررت بيظرررربت  %10الخضررررخم بررررررر 

بت وظرر ازجفررامطررمُت هلررـ لخرردماث الخررأمين  أطررعاز الأكظرراؽ الخأمُيُررت( هخُِجررت اللررُم الإ  ازجفررامن أ، أي 0.4%

الؿلررررب علررررى هررررر  الخرررردماث وبالخررررالي ئهخفرررراع عائررررداث الخررررأمين وجبعررررا لررررررلً  ئخفرررراعالخضررررخم طررررُإدي ئلررررى 

 الخأمُني. الاختراقطِىخفؼ معدٌ 

 خاثمة: .5

جوظُرررف مرررداخُل اللؿرررام فررري بعررر  اللؿاعررراث الهامرررت فررري الإكخطررراد وهررررا مرررً خرررلاٌ  أخررردكؿرررام الخرررأمين  خبرررر عٌ

والؿمأهِىررت لوهررساد باىغرراهت  فرري بعرر  الػررمان والأمررً ًرروهس  عررً مرراوشرراؽ الرردوزة الإكخطررادًت للدولررت، هػررلا 
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وجرررروهير الخغؿُررررت اللاشمررررت للمإطظرررراث غررررد المخرررراؾس غررررمً علررررود ئلررررى عملرررر  علررررى جدلُررررم ئطررررخلساز المشررررسوعاث 

مدررددة المرردة وؾبُعررت الأخؿرراز الترري حغؿبهررا، وكررد أظهررسث الدزاطررت اللُاطررُت جررأثس المإشررس الممثررل لللؿررام  معرردٌ 

الدزاطررت وجررود علاكررت جيامررل مشررترن  هرردثالخررأمين( بيررل المخغيررراث الاكخطررادًت اليلُررت المخخررازة، همررا أاختررراق 

بررين المخغيررراث الإكخطررادًت اليلُررت المخخررازة  ئجمررالي الىرراجج المدلرري ومعرردلي الخضررخم والبؿالررت( مررع معرردٌ ئختررراق 

لمخغيررراث مخجهرت مررً اود علاكرت طررببُت وجرر (Wald Test)الخرأمين. فرري خرين أثبررذ ئخخبراز الظررببُت لوجرل اللطررير 

وجررررود علاكررررت طررررببُت  (Toda-yamamoto)ئخخبرررراز  أهرررردلررررى معرررردٌ ئختررررراق الخررررأمين، همررررا االإكخطررررادًت اليلُررررت 

لت الأجل ليل مً ئجمرالي الىراجج المدلري ومعردلي البؿالرت والخضرخم علرى معردٌ ئخترراق الخرأمين، وبعرد جلردًس  ؾوٍ

لت وكطيرة الأجل عً ؾس   جوضلىا للىخائج الخالُت: ARDLٍم مىهجُت العلاكت ؾوٍ

  لررت الأجررل بررين معرردٌ الإختررراق بيررل مررً أوجررود جيامررل مشررترن بررين مخغيررراث الىمرروذج أي ن هىرران علاكررت ؾوٍ

 جباعرردخؿرراء الظررىت الظررابلت و أمررً  % 54.92معرردٌ الخضررخم، وان و ئجمررالي الىرراجج المدلرري ومعرردٌ البؿالررت 

ل جاحي في الظىت اللالُت  ؛كُم معدٌ الإختراق عً اللُمت الخواشهُت في الأجل الؿوٍ

 لت علاكت كطيرة  وجود  ؾسدًت وعىظُت؛ مخخلفتخأثيراث وبمعدٌ البؿالت لمعدٌ الإختراق ب الأجلوؾوٍ

  رل واللطريرفري المردًين الؿ هخائج الخلدًس جباًً جأثيراث ئجمالي الىاجج المدلري برين الاًجراب والظرلبأظهسث  ،وٍ

رررا بظررربب الإخخلاهررراث التررري كرررد جوجرررد فررري الأهمُرررت اليظررربُت للؿرررام الخرررأمين علرررى ئذ  ا مخخلف  ًلعرررب الخرررأمين دوز 

 ؛اللُاة مً هاخُت، وكؿام الخأمين على الأغساز مً هاخُت أخسى 

 لررت هخررائج جلرردًس العلاكررت كطرريرة  امررا باليظرربت للخضررخم هلررد أظهررسث  ن معلمرراث معرردٌ الخضررخمأالأجررل وؾوٍ

اخُاهرا وعىظرُا اخُاهرا أخرسى،  معردٌ الخضرخمؾسدًا بمعدٌ ئختراق الخأمين  ئذ ًخأثس  ،خطائُائولها ملبولت 

مرا أهر  اللُم الإًجابُت هاججت عً ئزجفام كُمت جيالُف الأكظاؽ الخأمُيُت دون الخغير في كُمثها الللُلُرت. 

طرررررمُت هلرررررـ لخررررردماث الخرررررأمين  أطرررررعاز ئزجفرررررام اللرررررُم الا  والتررررري حعبرررررر عرررررًاللُمرررررت الظرررررالبت لمعامرررررل الخضرررررخم 

الأكظاؽ الخأمُيُت( هخُِجت ئزجفام وظبت الخضخم طُإدي ئلى ئهخفراع الؿلرب علرى هرر  الخردماث وبالخرالي 

 ئهخفاع عائداث الخأمين وجبعا لرلً طِىخفؼ معدٌ الإختراق الخأمُني.

 : يما ًللىخائج المدطلت في الدزاطت اللُاطُت وجهدف ئخخباز هسغُاث الدزاطت اطخيخجىا على غوء ا

هدررررو اجمررررالي الىرررراجج المدلررري ومعرررردٌ البؿالررررت علاكررررت طرررببُت مررررً  بوجررررودجصئُرررا وذلررررً جأهُرررد الفسغررررُت الأولررررى  -1

ل واللطيرلوهرا ما أثبخ  اخخبازي الظببُت ل معدٌ الاختراق  ؛مدًين الؿوٍ

معرردٌ الاختررراق فرري علررى لمخغيررراث الاكخطررادًت اليلُررت المخخررازة اث ار يجررأثجباًيررذ  الثاهُررت خُرر جأهُررد الفسغررُت  -2

ل ب والؿوٍ  .المدًين اللسٍ

كؿرام الخرأمين فري دوز  خفعُرلاللُاطُت ًمىً جلدًم بعؼ الاكتراخراث لت ومً خلاٌ الىخائج المدللت في الدزاط

 ًلي: الخىمُت الإكخطادًت، مً خلاٌ ما

  الخررررأمين طُاطرررراث جدررررد مررررً جررررأثيراث المعرررردلاث الظررررلبُت للظُاطرررراث الىلدًررررت المخبعررررت، وذلررررً اهثهرررراج شررررسواث

بفطررل كررُم الخرردماث الخأمُيُررت عررً المظررخوى العررا  لوطررعاز وزبؿهررا باللرردزة الشررسائُت للمجخمررع المظررثهدف 

 مً العملُاث الخأمُيُت الملدمت؛
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  الاهررساد لخلررم مإطظرراتهم الخاضررت مررً خررلاٌ جدفيررواث الظررلي لمدازبررت البؿالررت وجىمُررت زوح الملاولاجُررت لرردى

بُت، باىغرراهت ئلررى الخررأمين عررً الخظررائس وجرروهير الخغؿُررت الاجخماعُررت لمظررخخدم   ررل والاعفرراءاث الػررسٍ الخموٍ

 هاج  المإطظاث.

 كائمة المشاجع .6

: المشاجع باللغة العشبية
ً
   أولا

  ،ني بالىمو الاكخطادي للفترة 2017الغاو  دادن.   وعبدخاج موسنى مىطوزي (. دزاطت علاكت طوق الماٌ البدسٍ

 (. مجلت الاجثهاد للدزاطاث اللاهوهُت والاكخطادًت.Toda and Yammomtoباطخخدا  ملازبت   2016-2003

  ،ملىت العسبُت (. أثس الخأمين على الىمو الاكخطادي في الم2020وشوى علي مطؿف .   ومدمددها مدمد الوجلان

 .262(. مجلت البشائس الاكخطادًت، ضفدت 2017-1992الظعودًت خلاٌ الفترة  

   .2014-1986(. أثس الظُاطت الىلدًت والمالُت على الخضخم في الجصائس خلاٌ الفترة  2017أمدمد بً الباز )– 

ُلت، الجصائس: ولُت العلو  . اؾسوخت ملدمت لىُل شهادة دهخوزا  علو . المظُلت، جامعت المظ-دزاطت كُاطُت 

ت وعلو  الدظُير.  الاكخطادًت والخجازٍ

   .أثس مخغيراث الاكخطاد الىلي على زبدُت كؿام شسواث الخأمين الازدهُت. زطالت ملدمت 2019خظين علاء الدوزي .)

ل والمطازف. جامعت آٌ البِذ، الازدن.  لاطخىماٌ مخؿلباث اللطوٌ على دزجت الماجظخير في الخموٍ

 2012-1990(. مددداث الؿلب الخأمُني في طوزٍت ودوز  في الىمو الاكخطادي  2014د اللمُد ًوطف علي.  عب .)

.ً  زطالت معدة لىُل دزجت الماجظخير في الاكخطاد والخخؿُـ. طوزٍا: جامعت حشسٍ

   .الاطترداد مً بالمئت خظائس بظبب ووزوها وخسب الاطعاز. جم  21.. 2020(. الىفـ في 2022, 04 13كاطم جعفس

 :  /https://www.aa.com.tr/ar/2095563ووالت الاهاغوٌ

   .دزاطت جدلُلُت. مجلت الللوق والعلو  الاوظاهُت -(. مإشساث الخضخم في الجصائس 2013, 04 01هماٌ بً دكفل-
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 2020-1980ائش خلال الفترة ض كتصاد الكلي في الجعلاكة معذل إختراق التأمين ببعض متغيرات ل

 الملاحم .7

 2020-1980: بيانات متغيرات الذساسة خلال الفترة 1الملدم 
Année gdp(DA) inf_con(%) ch(%) Total_Penetration_Rate 

1980 162500001800 9,52 15,79 1,08 

1981 191400001500 14,65 15,39 1,10 

1982 207599992800 6,54 15,00 1,26 

1983 233699999700 5,97 14,29 1,37 

1984 267600003100 8,12 16,54 1,35 

1985 291300016100 10,48 16,90 1,29 

1986 299500011500 12,37 18,36 1,33 

1987 323699998700 7,44 20,06 1,31 

1988 349500014600 5,91 21,80 1,33 

1989 423300005900 9,30 20,68 1,21 

1990 555800002600 16,65 19,76 1,01 

1991 844499976200 25,89 20,60 0,76 

1992 1048200020000 31,67 24,38 0,70 

1993 1165999996900 20,54 26,23 0,74 

1994 1491500007400 29,05 27,74 0,65 

1995 1990600032300 29,78 31,84 0,65 

1996 2570000007200 18,68 28,58 0,59 

1997 2780199911400 5,73 25,43 0,56 

1998 2830500102100 4,95 26,80 0,57 

1999 3238100000000 2,65 28,36 0,53 

2000 4123200000000 0,34 29,77 0,47 

2001 4227000000000 4,23 27,30 0,52 

2002 4522600000000 1,42 25,90 0,64 

2003 5252500000000 4,27 23,72 0,60 

2004 6149100000000 3,96 17,65 0,58 

2005 7562000000000 1,38 15,27 0,55 

2006 8501900000000 2,31 12,27 0,55 

2007 9353000000000 3,68 13,79 0,58 

2008 11043500000000 4,86 11,33 0,61 

2009 9968300000000 5,74 10,16 0,78 

2010 11991400000000 3,91 9,96 0,68 

2011 14588700000000 4,52 9,96 0,59 

2012 16209900000000 8,89 10,97 0,61 

2013 16647900000000 3,25 9,82 0,68 

2014 17228500000000 2,92 10,21 0,73 

2015 16712600000000 4,78 11,21 0,77 

2016 17514500000000 6,40 10,20 0,74 

2017 18575800000000 5,59 12,00 0,72 

2018 20259100000000 4,27 11,88 0,68 

2019 20501058000000 1,95 11,70 0,70 

2020 18383800000000 2,42 12,83 0,75 

ات بىصاسة المالية التأمينوثلاسيش مذيشية  للإحصائياتعلى بيانات البنك الذو ي والذيىان الىظني  عتمادبالا ه اعذاد ث المصذس: 

 Sigma Swiss Reو 


