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 z.serrar@univ-djelfa.dz، الؤًمُل:  الصهسة طسازاالإإلف االإسطل:  

تهدف هره الدزاطت ئلى البدث نً الهلاكت بين اخخُاؾي الطسف الأحىبي والىازداث في الجصاةس خلاٌ الفترة االإمخدة ما بين       :الملخص

اث 2020ئلى غاًت  1990 ، ولخدلُم هدف الدزاطت جم الخؿسق ئلى الهلاكت بين اخخُاؾي طهس الطسف الأحىبي والىازداث في الىكسٍ

ل الخؿىز التي مس بها اخخُاؾي طهس الطسف الأحىبي والىازداث في الجصاةس، وإحساء دزاطت كُاطُت الاكخطادًت مو ئقهاز مخخلف مساخ

ت ليل مً دًيي فىلس وفلُبع بيرون واخخباز االإىهج الخدًً للخيامل االإشترن وفي الأخير جلدًس  مً خلاٌ اطخخدام اخخباز الاطخلسازٍ

 .ARDLهمىذج الاهدداز الراحي للفجىاث الصمىُت االإىشنت 

 F-وجىضلللذ الدزاطلللت ئلللى وحلللىد جياملللل مشللترن بلللين اخخُللاؾي طلللهس الطلللسف الأحىبللي واللللىازداث فللي الجصاةلللس، ملللً خلللاٌ كُملللت ئخطلللاةُت    

لت أشلازث الدزاطلت ئللى وحلىد أزلس اًجلا ي الأحلل  ، هملا10و% 5%و%1،2.5% المخظىبت أهبر مً اللُمت الخسحت الهلُا نىلد مظلخىي مهىىٍ

ل لاخخُاؾي طهس   الطسف الأحىبي نلى الىازداث في الجصاةس خلاٌ فترة الدزاطت.الؿىٍ

 ، الجصاةس.ثاالإىشنت، الىازدااخخُاؾي الطسف الأحىبي، الخيامل االإشترن، همىذج الاهدداز الراحي للفجىاث الصمىُت الكلماث المفخاحيت: 

 .JEL :F31 ،C22،C13 ،F10 ،O55جصييف 

Abstract: This study aims to research the relationship between foreign exchange reserves and imports in 
Algeria during the period from 1990 to 2020, and to achieve the objective of the study the relationship between 
foreign exchange reserves and imports in economic theories was addressed while showing the various stages of 
development experienced by the foreign exchange rate reserves and imports in Algeria, and conducting a 
standard study through the use of stability test for both Dicky Fuller and Phillips Peron and testing the two-
border approach to joint integration and finally estimating Self-regression model of ARDL distributed time 

gaps. 
    The study found a common integration between Algeria's foreign exchange rate reserves and imports, 
through a calculated statistical value-F greater than the upper critical value at a significant level of 1.2.5%, 
5% and 10%; the study also indicated that there was a positive long-term impact of foreign exchange rate 
reserves on imports in Algeria during the study period. 
Key Words : Foreign Exchange Reserves, Cointégration, Autoregressive Distributed Time Gaps Model, 
Imports, Algeria. 
JEL Classification: F31, C22,C13,F10,O55. 
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 :مقذمت .1

جدطل بين الدوٌ حهد ذاث أهمُت  هبيرة  لىلا مً الدولخين ، فالدولت االإظخىزدة والتي  ئن االإبادلاث التي جدطل ما      

نلى الهدًد مً الظلو والخدماث التي حهاوي مً العجص في ئهخاحها أو الخطىٌ نليها جخمخو بالىثير مً االإصاًا 

و طلهها ،والدولت االإطدزة التي جلىم بخطدًس الفاةؼ مً ئهخاحها للظلو والخدماث  الاكخطادًت التي حظعى لخىىَ

ت، وهكسا لخدلُم الخىمُت وجىىَو نلاكاتها مو الدوٌ الأخسي ،ف هره الأهمُت مخىلدة مً الخأزير في الهملُت الخىمىٍ

لاخخلاف الهملاث في الدوٌ فان هاجه الهملُت جيىن بطسف هاجه الهملاث مو بهػها البهؼ ، فُخيىن ما ٌظمى 

 باخخُاؾاث الطسف الأحىبُت لدي الدوٌ .

خي للأضىٌ الأحىبُت ل      ً الاخخُاؾاث  االإسهصي، وجبرشدي البىً وجخيىن الاخخُاؾاث الأحىبُت مً جساهم جازٍ أهمُت جيىٍ

في دنم الثلت في الظُاطاث  البهُد، وجخمثلالسطمُت مً خلاٌ جدلُم أهداف اكخطادًت وهلدًت للخيىمت نلى االإدي 

اخخُاحاتها مً  الخازحُت، وجلبُتمً الطهىباث الاكخطادًت والطدماث  المخلُت، والخدالىلدًت وطهس ضسف الهملت 

 االإظخىزدة.الأحىبي لخأمين اخخُاحاتها مً االإىاد الأولُت ومظخلصماث الؤهخاج  الىلد

ٌ  واضخت ئحابت ئًجاد ًيبغي ذهسه، طبم ما نلى بىاءو        :وهىلدزاطت ا ئشيالُت ًبلىز  الري حيالآ للدظاؤ

 ؟(2020-1990)بين احخياظي الصشف الأحىبي والىاسداث في الجضائش ظىيلت الأحل  جكامليتعلاقت ما مذي وحىد 

 الفشعيت:الأسئلت 

 :الخالُتالفسنُت  الأطئلتضُاغت ًمىً  ئشيالُت هره الدزاطتللإحابت نلى       

 الأحىبي؟الإلطىد باخخُاؾي الطسف اما -

 في االإظخىي الأضلي؟ بالاطخلسازالجصاةس في  الأحىبي والىازداثئخخُاؾي الطسف هل جخميز طلظلتي -

 الجصاةس؟في  الأحىبي والىازداثبين ئخخُاؾي الطسف  مشترنهل جىحد نلاكت جيامل -

 الذساست:فشضياث 

جلً الأضىٌ الخازحُت االإىحىدة جدذ جطسف الظلؿاث الىلدًت، والخاغهت  :"اخخُاؾي الطسف الأحىبي هى-

لُتلظُؿستها لخلبُت اخخُاحاث ميزان االإدفىناث   ."الخمىٍ

 الأضلي؟في االإظخىي  الجصاةس بالاطخلسازفي  الأحىبي والىازداثجخميز طلظلتي ئخخُاؾي الطسف -

 الجصاةس؟في  الأحىبي والىازداثبين ئخخُاؾي الطسف  مشترنجىحد نلاكت جيامل -

 :الىتهدف هره الدزاطت  الذساست:أهذاف 

 ؛والىازداثالخؿسق الى مفهىم الاخخُاؾي الأحىبي -

لت الأحل  الخياملُتالهلاكت مداولت ئًجاد - اللُاطُت لهاجه  والىمرحتالتي جسبـ الىازداث والاخخُاؾي الأحىبي ؾىٍ

 ؛الهلاكت

ت.والىازداث  (2020-1990) الجصاةس للفترةالخهسف نلى واكو الاخخُاؾاث الأحىبُت في -  الجصاةسٍ

مىهج مً خُث وضف هاجه الكاهسة  وأوظبنلى هاجه الؤشيالُت فلد اجبهىا االإىهج الىضفي  للإحابت: المخبعالمىهج 

 الاكخطادًت.والخهمم في مهسفت الدوز الري ًلهبه الاخخُاؾي الأحىبي لأي دولت في   مىاحهت الأشماث 
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 (2020-1990جقذًش العلاقت الخكامليت ظىيلت الأحل بين احخياظي الصشف الأحىبي والىاسداث في الجضائش خلال الفترة )

 الأحىبي:الإظاس الىظشي لاحخياظي الصشف  .2

التي شهدها الهالم وخاضت نلى مظخىي الخجازة الدولُت أنؿذ للاخخُاؾاث ئن الخؿىزاث االإالُت والاكخطادًت       

م نملاتها  الىلد الأحىبي دوزا هبيرا في جدلُم الخىاشهاث لدي الدوٌ وخاضت بهد جىحه مهكم أهكمت الطسف هدى الخهىٍ

 .مما حهل لاخخُاؾاث الطسف الأحىبي دوز نلى هؿاق واطو

 الأحىبي: احخياظي الصشف ممفهى  .2.1

 الأحىبي: احخياظي الصشف فحعشي .2.1.1

 بأنها:حهسف اخخُاؾاث الطسف الأحىبي 

: هي جلً الأضىٌ الخازحُت االإىحىدة جدذ جطسف الظلؿاث الىلدًت، والخاغهت لظُؿستها لخلبُت الخعشيف الأول -

لُت، أو الخدخل في أطىاق الطسف للخأزير نلى طهس ضسف  الهملت، أو غير ذالً مً اخخُاحاث ميزان االإدفىناث الخمىٍ

الأغساع ذاث الطلت )والمخافكت نلى الثلت في الهملت المخلُت، وحشىُل أطاض ٌظدىد ئلُه في الاكتراع الخازجي(، 

ظدبهد منها الأضىٌ المخخملت  ولابد أن جيىن الأضىٌ الاخخُاؾُت أضىلا بالهملت الأحىبُت، وأضىلا مىحىدة بالفهل، وَ

 .(2، ضفدت 2015/2016)نادٌ، 

ضىدوق الىلد الدولي اخخُاؾاث الطسف الأحىبي بأنها: جلً الأضىٌ الخازحُت االإخاخت  : ٌهسفالثاويالخعشيف -

ل االإباشس  أو لػبـ حجمها  لاخخلالاث االإدفىناثللظلؿاث الىلدًت في أي وكذ والخاغهت لظُؿستها لأغساع الخمىٍ

م الخدخل في طىق الطسف للخأزير نلى طهس ضسف الهملت أو لأغساع أخسي  بطىزة مباشسة أو غير مباشسة نً ؾسٍ

 (85، ضفدت 2021)خاش ي،  وليل هره الأغساع مجخمهت

:ًلطد باخخُاؾي الطسف الأحىبي جلً الأضىٌ الأحىبُت التي جسغب الخيىماث في الاخخفاف بها ، لأن  الخعشيف الثالث-

ت الدًىن واالإهاملاث الدولُت ، وبىاء نلى كابلُت هره الأضىٌ لللبىٌ في االإهاملاث  خيىماث الدوٌ الأخسي جلبلها في حظىٍ

ً هره الأضىٌ للاخخفاف بها ليي حظخخدمها في  الدولُت ، فان خيىماث الدوٌ الأخسي المخخلفت حظعى داةما الى جيىٍ

ً مدفىناتها، ختى لا جػؿس ئلى ئحساءاث وحغيراث أطاطُت غير  الفتراث التي ًددر فيها عجص ؾازب أو مإكذ في مىاشٍ

 .(196، ضفدت 2021)حماٌ، حىان  مسغىبت في طُاطاتها الاكخطادًت والاحخمانُت

ف التي جم الخؿسق ئليها فاهه ًمىً اللىٌ أن اخخُاؾي الطسف الأحىبي هى جلً الأضىٌ  مما طبم مً مجمىم الخهازٍ

وذلً لاطخهمالها في أوكاث العجص  فيها،لها الظلؿت الياملت في حظُيرها والخدىم  الىلدًت، والتيالتي بدىشة الظلؿاث 

طىق الطسف، لخجىب الىكىم في اخخلالاث كدز جمع بظُاطاتها  في ميزان االإدفىناث خاضتها أو الخدخل في

 والاحخمانُت.الاكخطادًت 

 أحىبي:هقذ  الأصل احخياظياعخباس  طششو  .2.1.2

:ئلى مفهىم ئجاخت الاطخخدام والظُؿسة، ئغافتٌظدىد مفهىم الأضىٌ الاخخُاؾُت ئلى مفهىمي الؤكامت 
)نادٌ،  

2015/2016) 

للظلؿت الىلدًت أن جخطسف وحهبئ الؿلب نلى الىلد الأحىبي بظهىلت نلى البىىن االإلُمت ئغافت الى  ًمىً الإقامت: -

 االإلُمين.هرا لابد أن جيىن الأضىٌ الاخخُاؾُت ندا طباةً الرهب مؿالباث نلى غير 

أهه ًمىً أن لا جيىن الأضىٌ الاخخُاؾُت  الأحىبي، اذفي كدزة الظلؿاث الىلدًت نلى جىحُه الىلد  وجخمثلالسيعشة:  -

مليا للظلؿاث الىلدًت فلد جيىن في بهؼ الكسوف مليا للىخداث الاكخطادًت ندا الظلؿت الىلدًت ولىً االإهاملاث 
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دت،بمىافلتها  الىلدًت، أوفي هره الأضىٌ جيىن خاغهت للشسوؽ التي جدددها الظلؿت  وفُما ًلي الكسوف التي  الطسٍ

 الاخخُاؾُت:ًخهين جىفسها لانخباز الأضل مً الأضىٌ 

ًدم للىُان االإلُم اللُام بمهاملاث في الىلد الأحىبي مو هُاهاث غير ملُمت ئلا بالشسوؽ التي جدددها الظلؿاث  ألا

دت  الىلدًت،  وواضخت؛والتي جيىن ضسٍ

أن ًيىن للظلؿاث الىلدًت بملخض ى ؾلب منها الخم في اطخخدام االإؿالباث مً الىلد الأحىبي االإظخدلت نلى هُاهاث 

ل ميزان االإدفىناث، وغير ذلً مً الأغساع ذاث   ضلت؛غير ملُمت لخلبُت اخخُاحاث جمىٍ

 االإلُمت.اؾُت مو الىُاهاث ذلً مً الترجِباث الخهاكدًت لػبـ الأضىٌ الاخخُ مظبم، وغيرأن ًيىن هىان كاهىن 

:ًجب أن جخىفس في الأضىٌ الاخخُاؾُت طهىلت الؤجاخت وبطىزة غير مشسوؾت ،اذ ًجب أن ًيىن  إجاحت الاسخخذام -

الأضل  في ضىزة طاةلت ،وذلً لبُهه وشساةه بطىزة طهلت وجطفُخه بالىلد الأحىبي ،مما ًدُذ اطخهماله بخيلفت غئُلت 

ذاجه ،وهرا لا ٌهني أهه بالػسوزة أن ًيىن الأضل طاةلا ، ئذ أهه في  دلا بدفي كُمت الأضل  و ظسنت هبيرة ودون الخأزير

يبغي أن جيىن الأضىٌ  بهؼ االإساث ميزة طُىلت الأضل حغلب نلى ميزة كابلُت الأضل في الخداوٌ والىداتو واللسوع ،وٍ

لُت الإيزان الاخخُاؾُت نمىما ذاث حىدة نالُت ختى جيىن مخاخت بظهىلت للظلؿاث لخ االإدفىناث لبُت اخخُاحاجه الخمىٍ

تها بالهملت الأحىبُت ،وذلً مً أحل جدلُم الخىاشن  خُث لابد أن جيىن للأضىٌ الاخخُاؾُت كُمت واضخت ًمىً حظىٍ

ل اخخُاحاث ميزان االإدفىناث ، ولا ًمىً ئدزاج الأضىٌ التي جيىن ملىمت  في أطهاز الطسف ،ومً حهت أخسي جمىٍ

تها بهملت أحىبُت أضلا بالهملت الم كُمخه مهسغت للخربرب وهرا خاضت في خالت  اخخُاؾُا لأنخلُت مو ئمياهُت حظىٍ

 وشىب أشمت نملت مدلُت .

 الأحىبي:الاقخصادًت لاحخياظاث الصشف  تالأهمي .3.1.2

، 2021)ئبساهُم لخػازي،  ًىكس للأهمُت الاكخطادًت لاخخُاؾي الطسف الأحىبي مً هاخُخين أطاطِخين هما      

 :(143-142الطفداث 

ٌغؿي الهملت االإطدزة مً ؾسف البىً االإسهصي واالإىحهت للخهامل بها مً كبل الجمهىز واالإطازف  أهه الأولى:الىاحيت 

 الهملت.ًمليىن هره  االإىاؾىين الرًًفالبىً االإسهصي الىؾني هى في خلُلت الأمس مدًً الى 

ًمىً أن ًىكس للاخخُاؾي نلى أهه السضُد الىلدي الري ًمىً أن ًمىٌ الاطخيراد لأؾىٌ مدة ممىىت  :الثاهيتالىاحيت 

فالبىً االإسهصي لا يهدف  واليىازر، ئذانىدما ًخىكف الؤهخاج أو ًخىكف جىلد االإىازد االإالُت بشيل جام هدُجت للخسوب 

وإهما الى أن ًيىن هرا الاخخُاؾي حاهصا للاطخخدام  الخيىمت،لى مىو االإىازد نً مً وزاء الاخخفاف بهرا الاخخُاؾي ئ

نىد خدور الأشماث الىبيرة طىاء واهذ اكخطادًت أو غير اكخطادًت التي مً االإمىً أن ًخهسع لها البلد في أي وكذ 

 للبلد.جدىٌ دون جىلد مىازد مالُت حدًدة  الأوكاث، وبالخاليمً 

  الأحىبي:مفاهيم أساسيت حىل الىاسداث وعلاقتها باحخياظي الصشف .3

 الىاسداث: فحعشي .1.3

ف الىازداث نىد نلماء الاكخطاد ول خظب مىكىزه وجخخلف أًػا مً مىكىز الدوٌ ول خظب         جخخلف حهازٍ

لأهىام لها لىً االإهنى لا ًخخلف  باخخلاف اخخُاحاتهادزحت جؿىز الخجازة الخازحُت به وأًػا خظب مخؿلباث ول دولت 

ىطب في الخجازة الخازحُت ئذ حهد الىازداث حاهبا مهما   حهسف الىازداث نلى أنها: فيها خُثفي مػمىهه وٍ
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سخبا( الظلو والخدماث والأضىٌ السأطمالُت التي ًخم شساؤها مً الخازج، خُث جمثل الىازداث  " :الأول الخعشيف -

، 2020/2021)بىطِع،  نجدفم الدخل اللىمي الداةسي وجإدي ئلى جخفُؼ الدخل والىاجج لخلُلُي مً) حظسبا

 (85ضفدت 

 ." ملً الخازج الى الدوللتوالخدماث التي ججلب  ئحمالي الظللواللىازداث هي " :الخعشيف الثاوي-

لادة  والخدماث االإىخجتخمثل اللىازداث الظلو ج" :الثالثالخعشيف - فلي الهلالم الخازجي واالإظتهلىت داخل اللىؾً وشٍ

  (132، ضفدت 2005)صخسي،  "الؿللب نللى الظللو والخدماث المخلُت ئلى جخفُؼاللىازداث كد جإدي 
ف الىازداث نلى أنها مجمىم الظلو والخدماث التي جلىم الدولت بؿلبها مً  ًخم  الخازج، والتيونلُه ًمىً حهسٍ

 الخجازي.جدخل الىازداث مياهت مهمت في االإيزان  الدولت، خُثاطتهلاهها في هفع 

 الاسخيراد: عأهىا .2.3

 (87، ضفدت 2020/2021)بىطِع،  :ًىحد ندة أهىام مً الاطخيراد منها

 وهى ول ما ٌظخىزده الصخظ الؿبُعي والانخبازي االإلُد بسجل االإظخىزدًً مً طلو جدمل  :الاسخيراد للاججاس

لُت أو جىمُلُت نليها ت لبُهها بدالتها نىد الاطخيراد أو بهد حهبئتها وحغلُفها دون ئحساء أي نملُت جدىٍ   .الطفت الخجازٍ

 ول ما حظخىزده االإشسوناث الؤهخاحُت لبُهه بهد حغير خالخه، وما حظخىزده  :الاسخيراد للإهخاج السلعي والخذمي

شمل ذلً مظخلصماث الؤهخاج أو  االإشسوناث الخدمُت بما ًدلم جأدًت الخدمت فُما جلىم به أو ًىول ئليها مً أنماٌ وَ

 .الأحصاء الدشغُل أو أداء الخدمت بما في ذلً الخدماث واالإىاد الأولُت والظلو الىطُؿت وغيرها مً

 ول ما ٌظخىزد لغير الاججاز أو الؤهخاج مً أوٌ زأطمالُت وكؿو غُاز ومىاد الدناًت الاسخيراد للاسخخذام الخاص :

والؤنلان وغيرها لاطخخدامها نلى هدى جخدلم به مىفهت ليشاؽ االإظخىزد ولِع لصخطه، وما ٌظخىزد للخأحير 

لي ٌهد اطخخداما خاضا فُما ندا طُازاث الس   .وىبالخمىٍ

  ما ٌظخىزده الصخظ الؿبُعي لخدلُم مىفهت له أو لهاةلخه، مً طلو  : ولالشخص يالاسخيراد للاسخعمال

 مىاطبت مً خُث هىنُتها وهمُاتها مو الاطخهماٌ الصخص ي أو الهاةلي ونلى هدى لا ًدمل ضفت الاججاز.

 :المخلُت والأشخاصوخداث الؤدازة هى ما حظخىزده الىشازاث واالإطالح والهُئاث الهامت و  الاسخيراد للحكىمت 

ت الهامت لخدلُم أغساغها  .الانخبازٍ

 ومحذداجه:على الىاسداث  بالعل .3.3

جمثل الىازداث الظلو والخدماث االإىخجت بالخازج التي ًخم اطخيرادها بغُت اطتهلاهها أو اطخخدامها داخل الاكخطاد       

ادة الىازداث طىف جإدي ئلى جخفُؼ الؿلب نلى الظلو والخدماث  المخلُت لرا فانها جؿسح مً 2الىؾني، وبما أن شٍ

 .خدود الىؾً كُمت الىاجج الىؾني الري ًمثل الؤهخاج االإىخج داخل

ئلى المخدداث الخللُدًت للؿلب نلى أي طلهت، هىان مددداث الؿلب  : بالإغافتالىاسداثالعلب على  ثمحذدا .4.3

نلى الىازداث بشيل خاص؛ وجخمثل أهم مددداث حجم الؿلب نلى الىازداث في: الدخل، الأطهاز، طهس الطسف، 

 :  (21/24، ضفدت 2009)محمد،  ي:والخال الأحىبي وهيالطادزاث، واخخُاؾاث الطسف 

وفلا للاججاهاث الخدًثت في الفىس الاكخطادي خىٌ مددداث الؿلب نلى الىازداث ًإهد أغلب  الذخل: -

الاكخطادًين أهمُت نامل الدخل الىؾني همددد زةِس ي في الاكخطادًاث االإفخىخت، خُث ٌهخبر الؿلب نلى الىازداث 

 دالت في الدخل،



 عبذالشحمان سوابــــح، الضهشة سشاس                                                                                                                                                                                                                  

 357  

لى الىازداث، خُث أن دالت الؿلب بشيل نام هي ًمثل طهس الظلهت الهامل السةِس ي في جددًد الؿلب ن :الأسعاس -

مىً  نلاكت بين الىمُت االإؿلىبت مً طلهت ما وطهس جلً الظلهت، بالإغافت ئلى أطهاز الظلو البدًلت واالإىملت. وٍ

 : الخهبير نً الأطهاز في دالت الؿلب نً الىازداث باخدي الطىزجين

االإؿلىبت مً الىازداث دالت في ول مً أطهاز الىازداث وأطهاز  الطىزة غير االإلُدة لدالت الؿلب: خُث ًجهل الىمُت 

 .الظلو البدًلت المخلُت، بالإغافت ئلى الدخل

الطىزة االإلُدة للإشازة والدجم: وهى ما ًؿلم نلُه الأطهاز اليظبُت؛ أي اليظبت بين طهس الظلهت االإظخىزدة وطهس  

.
ً
 البدًل لها مدلُا

الطادزاث جمازض جأزيرها نلى الىازداث مً حاهبُين: أولهما، أن ناةداث الطادزاث مً ًمىً اللىٌ أن  :الصادساث -

ادة الطادزاث مو  ً اخخُاؾاث حظخخدم للإهفاق نلى الىازداث، وبالخالي فان شٍ ظخخدم نادة في جيىٍ
ُ
الهملت الأحىبُت ح

ادة اللدزة الاطخيرادًت، الأمس الري ًإدي  ادة الىازداثزباث الهىامل الأخسي ًإدي الى شٍ  الى شٍ

هت نلى جدفلاث الخجازة، مما كد ًجهل جأزير حغيراث طهس  :سعش الصشف - ئن الخغيراث في طهس الطسف لها أزاز طسَ

الطسف الخلُلي في الأحل اللطير ًيىن أهبر مً جأزير الخغيراث في أطهاز الىازداث نلى حجم الؿلب نلى الىازداث، 

للخغيراث في أطهاز الطسف أهبر مىه في خالت أطهاز الىازداث. خُث أن االإسوهاث وبالخالي جيىن طسنت جىُف الىازداث 

ت االإىخفػت جؿُل فتراث الخىُُف أو الخهدًل  . الظهسٍ

حظخجُب الىازداث في الدوٌ الىامُت بشيل خاص لاخخُاؽ الطسف الأحىبي وذلً بدزحت  :احخياط الصشف الأحىبي -

الدخل، خُث حهخبر اخخُاؾاث الطسف في هره الدوٌ هي االإطدز السةِس ي  كد جيىن أهبر مً دزحت اطخجابتها الإظخىي 

ل الىازداث.  لخمىٍ

 علاقت احخياظي الصشف الأحىبي بالىاسداث :.4

 أزش سفع قيمت العملت المحليت على الىاسداث  :.1.4

اهخفاغا فيزداد حجمها مما في خالت زفو كُمت الهملت المخلُت) جخفُؼ طهس الطسف( جطبذ أطهاز الىازداث أهثر       

ادة االإهسوع المخلي مً الظلو االإىخجت مدلُا نً الؿلب فخىخفؼ الأطهاز، بالإغافت ئلى ذلً جىخفؼ  ًإدي ئلى شٍ

 جيلفت الؤهخاج هدُجت خفؼ جيلفت الىازداث مً االإىاد الخام.

ادة همُت الىازداث هدُجت جخفُؼ طهس الطسف زبما لا ًإدي ئلى ازجفام كُمت  ادة الؿلب نلى الطسف ئن شٍ ها) أي شٍ

ت للؿلب نلى الىازداث ،التي جخأزس بمهامل  الأحىبي( هما واهذ نلُه مً كبل و ًخىكف الأمس نلى دزحت االإسوهت الظهسٍ

مهم ألا و هى وحىد بداةل مدلُت حُدة لخلً االإىخجاث االإظخىزدة ، خُث جىفس مثل هره البداةل طُمىً االإظتهلىين 

ت للىازداث مً الخدىٌ ئليها ب دلا مً الظلو االإظخىزدة، الأمس الري ًللل مً همُت الىازداث، و مسوهت الؿلب الظهسٍ

لدولت هبيرة ذاث اكخطاد مخىىم جيىن أهبر منها في دولت ضغيرة وذلً لان الدوٌ الىبيرة ذاث الاكخطاد االإخىىم جيخج 

ل الطىاعيحشىُلت طلهُت هبيرة جمىنها مً ئًجاد البداةل الجُدة للىازداث ا ت في نملُاث الؤهخاج والخدىٍ  لػسوزٍ

 (440، ضفدت 2022)هُاض أطامت،  

  جخفيض قيمت العملت المحليت على الىاسداث: ش أز .2.4

طىف ًإدي الى ازجفام أطهاز الىازداث باليظبت للبلد ) الطسفطهس  المخلُت( زفوالهملت ئن جخفُؼ كُمت       

لاخلالمخفؼ للُمت  أن هرا الازجفام في أطهاز الىازداث طُيىن بالهملت المخلُت فلـ دون الهملت  الهملت، وٍ
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)طلُمت، الأحىبُت خُث أن جخفُؼ كُمت الهملت لً جإزس نلى أطهاز نسع الىازداث ملىمت بالهملت الأحىبُت 

 .(118، ضفدت 2019/2020

تراحو حجمها مً هره الظلو، خُث جخفُؼ         فباليظبت للظلو الاطتهلاهُت ًإزس الخخفُؼ نلى همُت الىازداث وٍ

جأزير زم الاطتهلان، أما في خالت الظلو أو االإىاد الىلُت االإظخىزدة فان  ومًكُمت الهملت ًخفؼ الدخل الخلُلي االإخاح 

جلىُاث الؤهخاج  وحغُيرالخخفُؼ في كُمت الهملت نلى اطخيرادها ًخىكف نلى مدي كدزة الدوٌ االإظخىزدة في ئخلالها 

لت وميلفت  بالشيل الري ًمىنها مً اطخغلاٌ االإىازد المخلُت االإخاخت لىً هرا االإس ًخؿلب فترة مً الصمً كد جيىن ؾىٍ

  (439، ضفدت 2022أطامت،  )هُاض

 (2020-1990)الىمزحت القياسيت لعلاقت احخياظي الصشف بالىاسداث في الجضائش خلال الفترة .5

وظخخدم في هره الدزاطت همىذج الاهدداز الراحي للفجىاث الصمىُت  طىفللدزاطت، بهد الؤالإام بالجاهب الىكسي        

خؿىاث جؿبُم هره االإىهجُت في ئخخباز  ظ(. وجخلخ(Pesaran et al2001كدمه الري  (ARDL)االإىشنت االإخباؾئت 

ت الظلاطل الصمىُت، واخخباز الخيامل   .(Bound’s testئخخباز الخدود )االإشترن اطخلسازٍ

 Bound’s testنً أطالُب الخيامل االإشترن الأخسي بامياهُت جؿبُم مىهجُت اخخباز الخدود ARDLجمخاش مىهجُت 

ج بُنهما . ئغافت فان مً شسوؽ جؿبُم هرا الاخخباز  I(1)أو  I(0)س نما ئذا واهذ االإخغيراث االإظخللت بغؼ الىك أو مصٍ

، هما ًجب أن ًيىن االإخغير الخابو غير مظخلس نىد االإظخىي ، بمهنى  I(2)أن لا جيىن دزحت جيامل أي مً االإخغيراث 

بُم هره االإىهجُت نىدما ًيىن حجم الهُىت ضغيرا، وهرا نلى . هرلً ًمىً جؿ I(1)ًجب أن ًيىن مخياملا مً الدزحت 

 هفاءة.نىع مهكم اخخبازاث الخيامل االإشترن التي جخؿلب أن ًيىن حجم الهُىت هبيرا لخيىن الىخاةج أهثر 

 الذساست : جهمىر .1.5

ت للفترة        خىٌ مخغيراث اكخطادًت مظخمدة مً البىً  2020 -1990لإحساء هره الدزاطت جم اطخخدام بُاهاث طىىٍ

 والآحي:الدولي بالاطدىاد نلى بهؼ هماذج الدزاطاث الظابلت، وكد جم ضُاغت الىمىذج 

iii uLresLm  10  

 خُث أن :

Lm :.ًمثل حجم الىازداث وجدطلىا نليها مً كاندة البُاهاث للبىً الدولي 

Lres  : منها الرهب وجدطلىا نليها مً كاندة البُاهاث هى نبازة نً ئحمالي الاخخُاؾُاث 
ً
الطسف الأحىبي مؿسوخا

 للبىً الدولي

ui  :ًمثل الخد الهشىاتي. 

 :ومىاقشت( جحليل)الذساست  ج. هخائ2.5

، مً أحل اخخباز فسغُاتهابهدف جدلُل ومىاكشت هخاةج الدزاطت مً خلاٌ جلدًم الؤحاباث نً أطئلت الدزاطت و       

 مخخلف الاخخبازاث والهملُاث التي مً شأنها أن حظاهم في جدلُم هرا الغسع.ذلً وظخهسع 

 هخائج دساست الاسخقشاسيت .1.2.5

ت        ت الظلاطل الصمىُت، وللخأهد مً اطخلسازٍ لت في جددًد مدي اطخلسازٍ وحهد اخخبازاث حرز الىخدة أهم ؾسٍ

 بيرو وذلً بالانخماد نلى البرهامج الاخطاتي فُلُبعو االإؿىز الظلاطل هلىم باحساء نليها اخخباز دًيي فىلس 

Eviews10. 
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 PPوفيلبس بيرو ADF هخائج اخخباس دًكي فىلش المعىس  :01جذول ال

 

 

ADF PP 

DLm Lm DLm Lm 

Tt Tc Tt Tc Tt Tc Tt Tc 

 1.62- -3.57 *3.65- -3.57 1.36- -3.57 *3.66- -3.57 6الىمىذج 

 0.61- -2.96 *3.81- -2.96 0.55- -2.96 *3.79- -2.96 5الىمىذج 

 1.27 1.95- *3.50- 1.95- 1.44 -95.1 *3.49- 1.95- 4الىمىذج 

 DLres Lres DLres Lres 

Tt Tc Tt Tc Tt Tc Tt Tc 

 0.58 -3.57 *5.80- -3.57 0.37 -3.57 *5.80- -3.57 6الىمىذج 

 2.54- -2.96 *4.72- -2.96 2.58- -2.96 *4.71- -2.96 5الىمىذج 

 1.85 1.95- *4.43- 1.95- 1.97 1.95- * 4.43- 1.95- 4الىمىذج 

 . Eviews10: مً ئنداد الباخثين بالانخماد نلى مخسحاث بسهامج المصذس

ت   % 5* حشير ئلى زفؼ فسغُت حرز الىخدة نىد مظخىي مهىىٍ

خم االإخغيرجين         نىد االإظخىي،  جدخىٍان نلى الجرز الأخادي Lmو Lresمً خلاٌ الجدوٌ الظابم هلاخل أن لىغازٍ

، ونلُه فهي غير %5هرا الاخخباز أهبر مً اللُم الخسحت االإىافلت لها نىد مظخىي دلالت  كُم ئخطاةُاثخُث حاءث 

مظخلسة نىد االإظخىي، و هد ئحساء هفع الاخخباز نلى طلظلت الفسوكاث مً الدزحت الأولى وحدها أن الظلاطل لا 

الاخخباز أكل مً اللُم الخسحت االإىافلت لها نىد  اللُم لإخطاةُاثلجرز الأخادي فهي مظخلسة خُث أن جدخىي نلى ا

 .I(1، أي أن الظلاطل مظخلسة مً الدزحت الأولى  )%5مظخىي دلالت 

 :Bound’s testالخكامل المشترك )إخخباس الحذود(  إخخباس  .2.2.5

ج مً        ت أوضخذ الىخاةج أن االإخغيراث الثلازت هي مصٍ ، هما أن االإخغير الخابو I(1)وI (0)بهد ئحساء اخخباز الاطخلسازٍ

،مما ًدٌ نلى ئمياهُت جؿبُم )ئخخباز الخدود(، ولىً كبل احساء هرا الاخخباز  ًجب I(1)مظخلس مً الدزحت الأولى 

، بدُث ًخم  AICمهُاز ؿاء لىمىذج جصخُذ الخؿأ غير االإلُد، وظخخدم ولخددًد فترة الؤبجددًد دزحت الؤبؿاء الإثلى  

اخخُاز فترة الؤبؿاء الري ٌهؿي أكل كُمت لهره االإهُاز، نلما أن الاهدداز ًدخىي نلى ملداز زابذ فلـ. والشيل الخالي 

 ًىضح ذلً:
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 هخائج اخخباس فترة الإبعاء المثلى :01شكل ال

 
 . Eviews10: مً ئنداد الباخثين بالانخماد نلى مخسحاث بسهامج المصذس

),(لىمىذج  AICًدبين أن فتراث الؤبؿاء االإثلى مً خلاٌ مهُاز  أنلاهمً خلاٌ الشيل         1qpARDL هي :ARDL(1,1). 

لت الأحل بين الىمى  الاكخطادي مً حهت، واالإخغيراث جخمثل هره الخؿىة في اخخباز مدي وحىد نلاكت جىاشهُت ؾىٍ

 االإظخللت مً حهت زاهُت، والجدوٌ الخالي ذلً:

 .ئلي ندد االإخغيراث االإظخللت االإدزحت في الىمىذج Kخُث: حشير 

 (ARDLلمىهج )  Fلإحصائيت هخائج اخخباس الخكامل المشترك :02الجذول 

 
 . Eviews10: مً ئنداد الباخثين بالانخماد نلى مخسحاث بسهامج المصذس

المخظىبت أهبر مً اللُمت الخسحت الهلُا نىد مظخىي  F-تئخطاةُهلاخل أن كُمت (،04)زكم مً خلاٌ الجدوٌ       

ت   .، مما ٌهني وحىد نلاكت جيامل مشترن بين الىازداث والاخخُاؾي الطسف الأحىبي %10و%2.5،5%،%1مهىىٍ
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 ARDLجقذًش همىرج الأحل العىيل والقصير باسخخذام همىرج   .3.2.5

لت        بما أن الىخاةج أهدث نلى وحىد جيامل مشترن بين االإخغيراث، فان ذلً ٌظخلصم جلدًس الهلاكت الخىاشهُت ؾىٍ

ل واللطير بىاطؿت همىذج خم جلدًس همىذج الأحل الؿىٍ ),(الأحل. وٍ 1qpARDL ًىضح ذلً:، والجدوٌ الخالي 

 ARDLقصيرالأحل باسخخذام همىرج و هخائج جقذًش همىرج ظىيل  :03الجذول 

 
 . Eviews10: مً ئنداد الباخثين بالانخماد نلى مخسحاث بسهامج المصذس

 (، هلاخل ما ًلي:03)زكم مً خلاٌ الجدوٌ جقييم همىرج الأحل العىيل: 

ًيىن كُمت االإهلمت االإلدزة للخد الثابذ حشير ئلى أهه نىدما جيىن كُم االإخغير االإظخللت مىهدمت فان حجم الىازداث  -

ت 17.08خدود  نىد (، وهره الىدُجت جخفم P=0.0000 <0.01وذلً لأن ) %1وذاث دلالت ئخطاةُت نىد مظخىي مهىىٍ

ت الاكخطادًت.  مو الىكسٍ

، %1دلالت ئخطاةُت نىد مظخىي مهىىٍت والىازداث، وذحجم  نلىالأحىبي وحىد أزس اًجا ي لاخخُاؾي الطسف  - 

طُإدي ئلى ازجفام حجم الىازداث %1 بلالأحىبي (، هرا ًدٌ أهه ولما الاخخُاؾي الطسف P=0.0000<0.01وذلً لأن )

ت الاكخطادًت ه الىدُجت ، وهر%0.2949بيظبت  خُث أن ازجفام الاخخُاؾاث الطسف الأحىبي جإدي ئلى جخفم مو الىكسٍ

ادة ملدزة الدولت نلى ئحساء   االإهاملاث بالهملاث الأحىبُت مما ًإدي ئلى ازجفام الىازداث.شٍ

همىذج جصخُذ  نئ (:جقييم الجىدة الإحصائيت والقياسيت للىمىرج المقذس قصير الأحل )همىرج جصحيح الخعأ

ل. بهبازة أخسي  ػو في الانخباز ئلى خالت الخىاشن في االإدي الؿىٍ الخؿأ ٌهمل نلى جددًد الدالت في االإدي اللطير وٍ

ل )ًدددها شيل االإخغيراث(، وأن الدالت في االإدي اللطير  ٌهمل الىمىذج نلى افتراع خالت جىاشن للدالت في االإدي الؿىٍ

لِع طسنت الهىدة ئلى الخىاشن.غير مخىاشهت، فُهمل نلى جىُُ  فها وٍ

ظخخلظ مً هخاةج الخلدًس للُم االإهلماث االإلدزة ما        :ًلي وَ

(. P=0.0000<0.01وذلً لأن )( 1%مظخىي  دنى (ئخطاةُتطالبت، وهي ذاث دلالت  ECMt-1ئشازة مهامل ئخطاةُت-

إهد هرا نلى وحىد جيامل مشترن بين االإخغيراث مدل الدزاطت خُث بلغذ اللُمت االإلدزة الإهامل خد جصخُذ ، وٍ

هني هرا ئن خىالي 0.289-الخؿأ في الهام الظابم  مً اهدساف كُمت الىازداث في الظىت الظابلت نً كُمه  28.9%. وَ
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ل ًخم جصخُده في الظىت الخالُت، ومً زم ًخؿلب ذلً خىالي ) أي ما  (3.46=1/0.289الخىاشهُت في الأحل الؿىٍ

ل.  3.46 ًلازب  طىت مً أحل الىضىٌ ئلي كُمه الخىاشهُت في الأحل الؿىٍ

 ئهما ٌهصش الثلت في هره الىخاةج هى أن:

ت للىمىذج، وجبين أزس االإخغيراث 0.69: بلغذ كُمخهمعامل الخحذًذ- ، خُث حهىع هره اليظبت اللدزة الخفظيرً

الىمىذج ًمخلً اللدزة نلى  أن هراأي  ،داثحجم الىاز ي االإظخللت ومظاهمتها في جددًد وجفظير الخغيراث الخاضلت ف

ٌهىد ئلى نىامل أخسي أو ئلى مخغيراث أخسي لم جدخل في  31%ٌهىد طببها ئلى االإخغير االإظخلل، والباقي 69%جفظير

 .(ui)الىمىذج وجسحو ئلى االإخغير الهشىاتي

 الدشخيصيت للىمىرج: ثالاخخباسا .3.5

للخأهد مً اطخلساز وحىدة الىمىذج االإظخخدم وخلىه مً االإشاول اللُاطُت انخمدها نلى مجمىنت مً الاخخبازاث        

 والتي هىزدها فُما ًلي:

 :Stability Testاخخباس الاسخقشاس الهيكلي  .1.3.5  

اطخلصمذ غسوزة مهسفت مدي خلى البُاهاث االإظخخدمت في هره الدزاطت مً وحىد أي اخخلالاث هُيلُت نبر الصمً       

 ، هما ًلي:CUSUMSQوالمجمىم التراهمي الإس هاث البىاقي  CUSUMئحساء اخخبازي المجمىم التراهمي للبىاقي 

 Stability Testهخائج اخخباس الاسخقشاس الهيكلي :02شكل ال

 
 

 
 . Eviews10: مً ئنداد الباخثين بالانخماد نلى مخسحاث بسهامج المصذس
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، والمجمىم التراهمي الإس هاث CUSUMًخطح مً خلاٌ الشيل الظابم أن هلا مً المجمىم التراهمي للبىاقي       

، هما نبازة نً خـ وطؿي ًلو داخل خدود االإىؿلت الخسحت، مما ٌشير ئلى الاطخلساز الهُىلي CUSUMSQالبىاقي

ت ARDLلىمىذج   .%5، والاوسجام بين مخغيراث الدزاطت نىد مظخىي مهىىٍ

 الاسجباط الزاحي للأخعاء:  س اخخبا .2.3.5

في  واالإىضح ،LM TestBreusch-Godfrey Serial Correlationلاخخباز الازجباؽ الراحي للأخؿاء اخترها اخخباز      

دُين، مما ًإدي ئلى Obs*R-Squaredو  F-statisticالجدوٌ أدهاه، خُث هلاخل أن هلا مً الؤخطاةِخين  غير مهىىٍ

 كبىٌ فسغُت الهدم، والتي جلس بهدم وحىد ازجباؽ حظلظلي للأخؿاء.

 للأخعاء الاسجباط الزاحياخخباس : 04الجذول 

 
 .Eviews10: مً ئنداد الباخثين بالانخماد نلى مخسحاث بسهامج المصذس

 : (Heteroscédasticité) الأخعاءعذم ججاوس جباًً مشكلت   ساخخبا .3.3.5

ت ARCHندم ججاوع جباًً الأخؿاء اطخخدمىا اخخباز مشيلت لاخخباز  ، وأوضخذ الىخاةج االإخدطل نليها مهىىٍ

دُينوهما  0.2709و 0.2833خُث بلغذ كُمخيهما  ،(F-Statistic, Obs*R-Squared)الؤخطاةُاث  مما ًإدي ، غير مهىىٍ

مىضخت في الجدوٌ التي جإهد ذلً جباًً الأخؿاء. والىخاةج في ججاوع والتي جىظ نلى وحىد  ئلى كبىٌ فسغُت الهدم

 االإىالي: 

 عذم ججاوس جباًً الأخعاءمشكلت  اخخباس  :05الجذول 

 
 . Eviews10: مً ئنداد الباخثين بالانخماد نلى مخسحاث بسهامج المصذس

 :Normality Testاخخباس الخىصيع العبيعي للأخعاء العشىائيت .4.3.5

و البىاقي، وكد أوضخذ الىخاةج أن ئخطاةُت        ت، مما ٌشير  Jaque Berraًىضح الشيل االإىالي اخخباز جىشَ غير مهىىٍ

و الؿبُعي.  ئلى أن الأخؿاء الهشىاةُت في الىمىذج جدبو الخىشَ

 اخخباس الخىصيع العبيعي للأخعاء العشىائيت :03الشكل

 
 . Eviews10: مً ئنداد الباخثين بالانخماد نلى مخسحاث بسهامج المصذس
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 :الخاجمت.6

بهد الخؿسق الى  الجصاةس، وذلًخلطذ هره الدزاطت الى دزاطت الهلاكت بين ول مً الاخخُاؾي الأحىبي والىازداث في       

هاجه  الىازداث، وجؿبُمالخأضُل الىكسي ليل منهما وجبُان الهلاكت التي جدىم مدي جأزير الاخخُاؾي الأحىبي نلى 

زم جدلُل الىخاةج وجفظيرها جبها  اللُاس ي، ومًطخخدام الاكخطاد با( 2020-1990)الهلاكت كُاطُا في الجصاةس للفترة 

ت   :ًليالأخير جم الخىضل الى ما  الاكخطادًت، وفيللىكسٍ

  نبازة نً أضىٌ مالُت أحىبُت مملىهت للظلؿاث الىلدًت وجخمخو بالظُىلت، "هي:ئن اخخُاؾُاث الطسف الأحىبي

وهى ما ًثبذ صحت الفشضيت الأولى المقترحت في بذاًت ". الطسفلاطخهمالها في أغساع ميزان االإدفىناث وأطهاز 

 الذساست؛

  ان خُاشة اخخُاؾي الطسف الأحىبي في الجصاةس ًخم للدافو الىكاتي واالإخمثل في مىاحهت الطدماث الخازحُت التي

الىاججت نً جللب جطِب ميزان االإدفىناث والتي ًمىً أن جإدي ئلى أشماث مالُت واكخطادًت، بالإغافت ئلى الأشماث 

طهس الهملت واالإػازبت نليها، وبالخالي فاخخُاؾُاث الطسف الأحىبي في الجصاةس حهخبر هخأمين ذاحي غد جللباث كُمت 

 ي؛الدًىاز الجصاةس 

  ت الظلاطل الصمىُت بىاطؿت اخخباز دًيي فىلس وفلُبِع بيرون وحدها أن الظلظلخين غير خلاٌ فدظ اطخلسازٍ

خين في االإظخىي  ت نىد مظخىي  مظخلسٍ  in the 1st differencestationaryاخر الفسق الأوٌ لها  بهد 5%و1%مهىىٍ

وهى ما ًثبذ عذم صحت الفشضيت الثاهيت المقترحت . الأولى( )الدزحتمخياملخين مً هفع الدزحت أي أنهما  اطخلسث

 في بذاًت الذساست؛

  أن كُمت ئخطاةُت االإشترن وحدهامً خلاٌ اخخباز مىهج الخدًً للخيامل-F  المخظىبت أهبر مً اللُمت الخسحت

ت أي وحىد نلاكت جيامل مشترن بين اخخُاؾي طهس الطسف الأحىبي 10%و 5%و%1،2.5%الهلُا نىد مظخىي مهىىٍ

( والري ًمىً مً خلاله كُاض الهلاكت ARDLالجصاةس لرلً فان الىمىذج االإظخخدم هى همىذج ) والىازداث في

لت وكطيرة الأ   ؛في بذاًت الذساست الثالثت المقترحتوهى ما ًثبذ صحت الفشضيت   .حل بين مخغيراث الىمىذجؾىٍ

  أوضخذ الدزاطت وحىد نلاكت ؾسدًت وذاث دلالت ئخطاةُت بين اخخُاؾي طهس الطسف الأحىبي والىازداث في الأحل

ادة اخخُاؾي طهس الطسف الأحىبي ًإدي ئلى ازجفام الىازداث في ل، ئذ أن شٍ ل، وهرا ما ًخىافم مو  الؿىٍ الأحل الؿىٍ

ت الاكخطادًت؛     الىكسٍ

  أوضخذ الدزاطت وحىد نلاكت نىظُت وذاث دلالت ئخطاةُت بين بين اخخُاؾي طهس الطسف الأحىبي والىازداث، ئذ

ل. ادة اخخُاؾي طهس الطسف الأحىبي ًإدي ئلى اهخفاع الىازداث في الأحل الؿىٍ  أن شٍ

 .قائمت المشاحع7

،أؾسوخت  (2017-2002)العلاقت بين سعش صشف الذًىاس الجضائشي والميزان الخجاسي للفترة (. 2019/2020بً شنمت طلُمت. ) -

غير ميشىزة. ملدمت غمً مخؿلباث هُل شهادة الدهخىزاه ٌ . م. د في الهلىم الاكخطادًت جخطلللظ: اكخطاد هلي هلدي ومالي . 

 حامهت نبد الخمُد بً بادٌع.مظخغاهم: 
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 ، 01الهدد:. 25المجلد . الجصاةس.3.حامهت الجصاةس. مجلت مههد الهلىم الاكخطادًتالىاشئت"
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ً بىمدًً دكِش حماٌ. - أزش بعض مخغيراث الاقخصاد الكلي على احخياظي الصشف الأحىبي (. 2021)حىان  حهفس هني محمد ،هىزٍ
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