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  :الملخص

في الجصائس وهرا اهطلالا مً معطُات البىٌ  حجم الىازداتو  طعس الصسفإلى دزاطة العلالة بين  الىزلة هره تهدف

مة حدًثة ثحمثل في 1089-8984الدولي وهرا خلاٍ الفترة  ً اطحعملىا طسٍ ، وفي بحثىا هرا الري ًدزض العلالة بين االإحغيرً

مة عسضها  مىهج باطحخدام (ARDL) الصمىُة االإحباطئة  الفجىات ذات الراجي الاهحداز هماذج  Pesaranالخدود، وهره الطسٍ

لة الأحل علالة هىاه أن (، حُث وحدها1008وآخسون ) حُث حجم الىازدات، و  طعس الصسف بين لصيرة الأحل وورلٌ طىٍ

ل وهى ما هفع الص يء ًميىىا لىله له ثأرير عيس ي،  طعس الصسفطالبة أي أن  ىاهد االإسوهة في الأحل المصير في الأحل الطىٍ

ة الالحصادًة.ثطابن مع   الىظسٍ

الصمىُعة االإحباطئعة  الفجعىات ذات العراجي الاهحعداز همعاذج الالحصعاد الجصائعسي، ،العىازدات، طععس الصعسف المفحاحيـة:الكلمـات 

(ARDL) . 

 JEL :F31 ،F19 ،C32ثصييف 
Abstract:  

This paper aims to study the relationship between the exchange rate and the volume of 

imports in Algeria, based on the data of the World Bank, during the period 1984-2019. The ARDL 

approach, and this method was presented by Pesaran and others (2001), where we found that there 

is a short-term as well as a long-term relationship between the exchange rate and the volume of 

imports, where the short-term elasticity was negative, meaning that the exchange rate has an 

opposite effect, the same thing we can say in the long run Which is consistent with economic 

theory. 

Key Words : Exchange rate, the imports, the Algerian economy, ARDL Models. 

JEL Classification: F31 ،F19 ،C32 
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   :مقذمة .1
ظهععععست الىمععععىد هخُجععععة لعملُععععات الحبععععادٍ ، ومععععا أن هععععرا الأخيععععر ازثععععب  بظهععععىز الؤهحععععاج الظععععل ي، أي بظهععععىز 

و ثطعىزت معع اليطعاق الالحصعادي الحخصص وثمظُم العمل والؤهحاج مً أحل الظىك ، ولعد اطعحخدمد الىمعىد  

عبععر الحععازٍ  مععً الىمععىد الظععلعُة فععي العصععىز المدًمععة إلععى أهىاعهععا االإعسوعععة فععي هععرا العصععس،  ومععع الىمععىد الماهىهُععة 

 والتي ثًىن لىتها الطسائُة ثمُل إلى الثبات وظبُا جظحخدم في االإعاملات الداخلُة والدولُة .

ععاملات الدولُعة والداخلُعة ، ىعىن أن ىعل دولعة لهعا عملاهعا ال ا عة وما أن الفازك الجىهسي ًىحصس بعين االإ

حعدد اطعحعماٍ العمعلات فعي الععالم  بها التي ثحمحع بالمبىٍ العام في الىعاء بالالتزامات ولا ًحن لأحد أن ًسعضها، وٍ

عل هعره العمعلات لبعضعها وفعي ظعل اخعحلاف ال عمعلات ًحمعل والتي لا ثحمحع بالمبىٍ العام مً هىا ثيطعأ مطعًلة ثحىٍ

خعععُ  للحجعععاز ممازهعععة  طععععس الصعععسف أهمُعععة بالغعععة ىىهعععه ًبعععدي ثعععأرير عتعععى الحجعععازة ال ازحُعععة وثعععدعمات الاطعععخثمازات وٍ

مة مباشسة .  الأطعاز بطسٍ

وفي ظل االإعطُات التي ٌطهدها العالم وخصى ا الجصائس واالإحمثلعة فعي الحغيعرات الخا علة فعي طععس الصعسف 

ععادة عتععى  الإععا لععه مععً أهمُععة بالغععة حُععث ٌعععد حلمععة و ععل بععين الحصععادًات الععدوٍ وممُاطععا لدجععم االإعععاملات بُ هععا، شٍ

ذلععٌ ثععأرير أطعععاز الصععسف االإباشععس عتععى الحىاشهععات الًلُععة للالحصععاد، وثععأريره عتععى الحجععازة ال ازحُععة عامععة وخصى ععا 

 ولرلٌ ازثأًىا طسح الؤشًالُة الحالُة:  الىازدات،

 ؟2019-1984الواسدات في الجضائش خلال الفترة ما هو أثش ثقلبات سعش الصشف على 

علالععععة طعععععس الصععععسف بععععالىازدات وهععععى إلععععى مععععا ًتععععي: أولا:  ه الىزلععععةوللإحابععععة عتععععى هععععره الؤشععععًالُة لظععععمىا هععععر

 ثحلُعععل العلالعععة بعععين طععععس الصعععسف بعععالىازدات فعععي الجصائعععس، والجعععصء الثالعععث هعععى ، راهُعععا: ثمعععدًم هظعععسي للعلالعععة بُ همعععا

 الدزاطة الحطبُمُة، وأخيرا خلا ة.

 فشضيات الذساسة:

 .ًحأرس حجم الىازدات بحملبات بظعس الصسف في الجصائس -

 الجصائس.  الىازدات وطعس الصسف طلبُةثىحد علالة  -

 الذساسات السابقة:

د حىٍ أرس ثملبات       :في الجصائس هجد حجم الىازداتعتى  صسفال طعس مً بين الدزاطات التي أحسٍ

دزاطة العلالة الظببُة بين جغير طععس الصعسف وحجعم العىازدات فعي " ، بوصلشي جمال وثشاسي مجاوي الخسين -

علالعععة الظعععببُة فعععي وحعععىد  الباحثعععان ولعععد اطعععحخلص :("1087-8980لُاطعععُة للفتعععرة ثحلُلُعععة و )دزاطعععة  الجصائعععس 

ل  .جغير طعس الصسف وحجم الىازدات في الجصائسبين  الأحلين المصير والطىٍ

ثحمُععن ثجسٍ عي لخعاٍ الجصائعس"، ولععد -: "أرعس طععس الصععسف عتعى االإيعزان الحجعازي سملـي محمـذ ودسبـال عبــذ القـادس -

عععادة طععععس الصعععسف بععععع  أي وحعععىد علالععععة  %8.40ًععع دي إلعععى اهخفعععات العععىازدات بعععع  %8ثى عععل الباحثعععان إلعععى أن شٍ

 .1007-8991عيظُة بُ هما خلاٍ الفترة 

اطعععُة لأرعععس ثملبعععات طععععس  عععسف العععدًىاز الجصائعععسي عتعععى العععىازدات فعععي دزاطعععة لُ" صسقـــين ســـمية وســـ:بان ســـمير: -

، ولععععععد ثى ععععععل الباحثععععععان إلععععععى عععععععدم وحععععععىد علالععععععة الحًامععععععل االإطععععععتره بععععععين "1088-8980الجصائععععععس خععععععلاٍ الفتععععععرة 

ل وورلٌ عدم وحىد علالة الظببُة في الأحل المصير في الجصائس ً في الأحل الطىٍ  .االإحغيرً
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أرععس ثخفععُر طعععس  ععسف الععدًىاز الجصائععسي عتععى حجععم الععىازدات خععلاٍ الفتععرة " عــلال بــً ثابــل وجمــال ســوي : -

لعة الأحعل بعين جغيعرات طععس  عسف 8986-1085 "، وعد خلصد هعره الدزاطعة إلعى أهعه هىعاه علالعة عيظعُة طىٍ

 الدولاز ممابل الدًىاز وبين جغيرات حجم الىازدات في الجصائس.

 علاقة سعش الصشف بالواسدات .2

ًجععععل أطععععاز العععىازدات أواعععر ازثفاععععا داخعععل العععىطً، أمعععا لُمعععة طععععسها  لعععة االإحلُعععةإن ثخفعععُر لُمعععة العم

بالعملعععة الأحىبُعععة لا ًحغيعععر وبالحعععالي ممعععا ًععع دي إلعععى اهخفعععات حجعععم العععىازدات، ومىعععه اهخفعععات اليمُعععة االإطلىبعععة معععً 

تزاًعععععد حجمهععععا مععععع هعععععره  الصععععسف الأحى ععععي، عباليظععععبة للظعععععلع الاطععععاهلاوُة ثعععع رس عملُعععععة ثخفععععُر حجععععم الععععىازدات وٍ

الظععععلع، عحخفععععُر لُمععععة العملععععة ًخفععععر الععععدخل الخمُمععععي االإحععععاح رععععم الاطععععاهلاه ممععععا ًعععع دي إلععععى اثجععععاه الععععىازدات 

الخمُمُععة معععً الظعععلع الاطععاهلاوُة إلعععى التراحعععع، أمعععا إذا جعلععن الأمعععس بالظعععلع السأطعععمالُة واالإععىاد االإظعععحىزدة عععععادة معععا 

ة ثععأرير الحخفععُر عتععى اطععحيرادها ًحىلععق عتععى مععدي لععدزة جطععًل هصععِبا واعععسا مععً مًىهععات الىععاث  االإحتععي، ومععً رمعع

الدوٍ الىامُة عتى إحلاٍ االإعىاد الأولُعة االإظعحىزدة ولعدزتها عتعى جغُيعر ثمىُعات الؤهحعاج عكهعا بالطعًل العري ًميعً معً 

ً لعد اطحغلاٍ االإىازد االإحلُة، وهعرا الأمعس لعِع بعالهين حتع  وإن ثعىعست الؤمًاهُعة لعرلٌ علبهعا ثحطلعا عتعرة معً العصم

لعععععععة ومًلفعععععععة، كيعععععععر أن إمًاهُعععععععة الؤحعععععععلاٍ ثًعععععععىن وبيعععععععرة باليظعععععععبة للمعععععععادة لأولُعععععععة ممازهعععععععة باليظعععععععبة للظعععععععلع  ثًعععععععىن طىٍ

 (368،  فحة 1089)بىشوسي و ثسازي،  السأطمالُة.

وازداتهعا عتعى االإيعزات الحجعازي أما في حالعة ازثفعاق لُمعة العملعة أو لجعىء الدولعة إلعى زععهعا بغُعة ثملُعل أعبعاء 

ععععادة العععععست االإحتععععي مععععً الظععععلع  ععععادة حجععععم الععععىازدات مععععً ال ععععازج الععععري بععععدوزه ًعععع دي إلععععى شٍ عععععلن ذلععععٌ ًعععع دي إلععععى شٍ

 وثىخفر الأطعاز، بالإضاعة إلى اهخفات ثًلفة الؤهحاج االإصاحا لاهخفات ثًلفة االإىاد ال ام االإظحىزدة.

ع مً خلاله ثحدًد العىامل االإع رسة فعي ععست العملعة الىطىُعة إن ميزان مدعىعات الدولة هى الري وظحطُ

والطلعععععا علكهعععععا، حُعععععث أن الؤًعععععسادات فعععععي ميعععععزان االإعععععدعىعات ثمثعععععل طلبعععععا عتعععععى العملعععععة الىطىُعععععة أي ععععععست للعمعععععلات 

ععععادة الطلععععا عتععععى العملععععة الىطىُععععة، أمععععا حاهععععا االإععععدعىعات عُمثععععل عسضععععا  الأحىبُععععة، عالصععععادزات مععععثلا ثعععع دي إلععععى شٍ

 ىُة أي طلبا للعملة الأحىبُة.للعملة الىط

عععععادة لُمعععععة الصعععععادزات عتعععععى لُمعععععة  ومعععععً هىعععععا ععععععلن أي ععععععائر فعععععي ميعععععزان االإعععععدعىعات للدولعععععة والىعععععاث  ععععععً شٍ

عادة طلعا العملعة الىطىُعة عتعى االإععسوت م هعا فعي طعىك الصعسف الأحى عي، ممعا ًع دي بعدوزه إلعى  الىازدات ًع دي إلعى شٍ

ععادة لُمععة الععىازدات  ازثفععاق طعععس  ععسف العملععة الىطىُععة، ومععا أن أي عجععص فععي ميععزان االإععدعىعات للدولععة هععاث  عععً شٍ

ععادة عععست العملععة الىطىُععة عتععى الطلععا علكهععا، ومععً رمععة اهخفععات طعععس  ععسعها.  عتععى لُمععة الصععادزات ًعع دي إلععى شٍ

 (188،  فحة 1085)ال طُا و دًاب، 
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 الصشف بالواسدات في الجضائشثحليل العلاقة بين سعش  .3

 2019-1984خلال الفترة  في الجضائش  حجم الواسدات: 1الشكل 

 
 2019-1984خلال الفترة  في الجضائش  ثقلبات سعش : 2الشكل 

 
 8984هلاحععأ أن حجععم الععىازدات فععي الجصائععس ىععان مظععحمسا خععلاٍ الظععىىات مععً  08بععالىظس إلععى الطععًل زلععم 

العععىف  فععععي ثلعععٌ الفتععععرة، وبمععععي حجعععم الععععىازدات فعععي الاهخفععععات الجصائعععس فععععي بداًععععة هخُجععععة اهخفعععات أطعععععاز  8990إلعععى 

، هعروس م هعا عععدم التعزام الجصائعس بمححعىي الاثفععاك (19،  عفحة 1087)بعً رابععد و طعىٍ ،  الخظععُىات لععدة أطعباب

عة ثحعد معً العىازدات واالإعدعىعات ععً  8998الثاوي االإبرم معع  عىدوك الىمعد العدولي فعي حعىان  عن طعً لُعىد إدازٍ طسٍ

ثعازٍ  الحطبُعن الثالعث عسععد  8994هحى ال ازج الص يء العري أدي إلعى اهخفعات حجعم العىازدات، وابحعداء معً طعىة 

الععععىازدات همععععىا وظععععبُا هخُجععععة زعععععع المُععععىد االإفسوضععععة عتععععى الحجععععازة ال ازحُععععة والصععععسف واطععععخبدالها بحعلُععععن م لععععد 

 1085حجات والتي ألغُد بععد ذلعٌ، ولعد وا عل حجعم العىازدات فعي التزاًعد االإظعحمس إلعى كاًعة طعىة الإجمىعة مً االإى

طعععببه ثملعععص الؤًعععسادات حعععساء  1009اطعععحءىاء اهخفعععات وظععع ي  عععجل طعععىة  1008معععع جظعععازق حعععاد ابحعععداء معععً طعععىة 

ات مجعععددا اهطلالعععا معععً الأشمعععة االإالُعععة العاالإُعععة والسىعععىد الالحصعععادي الععععالوي، ليعععً بعععدء حجعععم العععىازدات فعععي الاهخفععع

 هخُجة بداًة الاهخفات في أطعاز الىف . 1085طىة 

أن عتععرة الخظعععُىات عسعععد ازثفاعععا فععي  01هفععع الصعع يء بخصععىا طعععس الصععسف حُععث هلاحععأ مععً الطععًل 

طعس الصسف هخُجعة الأشمعة الالحصعادًة فعي الجصائعس حُ هعا، ومعع بداًعة طعىىات الألفُىعات شعهد طععس الصعسف ثربعربا 
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وبداًعة  1085لص فعي معظمعه هخُجعة البحبىحعة االإالُعة التعي عسعاهعا الجصائعس فعي ثلعٌ الفتعرة، ليعً معع طعىة ليىه محىعا

 طمىق أطعاز الىف  عسف طعس الصسف ازثفاعا حساء هره الحملبات.

 الذساسة الحطبيقية .4

الإعسععة طىف همىم أولا بعست للمىهجُة االإحبعة في الدزاطة الحطبُمُة، رعم طعىف همعىم بحطبُعن االإىهجُعة 

 العلالة بين طعس الصسف والىازدات في الجصائس.

 ARDLثقذًم مىهجية  1.4

لمد عسف الححلُل الالحصادي المُاس ي ثطىزا هاما في الآوهعة الأخيعرة، معً خعلاٍ إًجعاد ثمىُعات واخحبعازات 

حدًععدة، ىاخحبععاز حععرز الىحععدة واخحبععاز الحًامععل االإتععزامً وطععببُة كساهجععس، وهمععىذج الاهحععداز الععراجي للإبطععاء االإععىشق 

(ARDL) ( االإمدمععععة مععععً طععععسف بيراطععععان وشععععينPesaran,Shin (1999))) ( ٍوبيراطععععان وآPesaran, Al (2001)) 

(Emeka & Aham, 2016, p. 66)  معة باخحبعاز الخعدود لعة الأحعل  (Bound test)، حُعث ثمعىم هعره الطسٍ للعلالعة طىٍ

، وفعي هعره االإىهجُعة ثًعىن الظلظعلة (OBAD & JAMAL, 2016, p. 447) بعين محغيعرات محًاملعة معً دزحعة مخحلفعة

ة الخالُعععة وإبطا هعععا بفتعععرة واحعععدة أو أواعععر )حعععىاض و شزواق،  الصمىُعععة دالعععة فعععي إبطعععاء لُمهعععا ولعععُم االإحغيعععرات الحفظعععيرً

 .(184،  فحة 1086

ًميىىعععععا معععععً عصعععععل ثعععععأريرا الأحعععععل المصعععععير ععععععً الأحعععععل  (ARDL)إن همعععععىذج الاهحعععععداز العععععراجي للإبطعععععاء االإعععععىشق 

ععععل، حُععععث مععععً خععععلاٍ هععععره االإىهجُععععة أن هحععععدد العلالععععة الحًاملُععععة للمحغيععععر الععععداختي واالإحغيععععرات ال ازحُععععة فععععي  الطىٍ

عععادة عتعععى ذلعععٌ ثحدًعععد حجعععم ثعععأرير ىعععل معععً االإحغيعععرات ال ازحُعععة عتعععى  عععل والمصعععير فعععي هفعععع االإعادلعععة، شٍ الأحلعععين الطىٍ

عععععلاالإحغيعععععر العععععداختي )دحمعععععاوي و  ، ووظعععععحطُع أًضعععععا ثمعععععدًس معلمعععععات االإحغيعععععرات ال ازحُعععععة فعععععي الأحلعععععين المصعععععير والطىٍ

 .(81،  فحة 1081ها ىز، 

 مفضلة لعدة أطباب هي: ARDLوجعد مىهجُة 

الدجععم الصععغير ( هععره االإمازبععة  ععالخة فععي حالععة العُىععات ذات Pesaran, Al (2001)حظععا بيراطععان وآٍ ) -

مععة الحًامععل االإتععزامً لجىهاوظععً التععي ثحطلععا عُىععات ذات حجععم وبيععر.  .Hechmy, 2016, p) عيععع طسٍ

431) 

( ععععععلن هعععععره االإمازبعععععة ثحطلعععععا معادلعععععة بظعععععُطة عيعععععع طعععععسك أخعععععسي Pesaran,Shinحظعععععا بيراطعععععان وشعععععين ) -

 .(Hechmy, 2016, p. 431) ثحطلا حملة معادلات

أو محًاملععة مععً الدزحععة الأولععى  (I(0))ًميععً ثطبُمععه عتععى الظلاطععل االإظععحمسة عىععد مظععحىاها  ARDLهمععىذج  -

(I((1)) أو خلُ  مً الارىين (Nikolaos, 2011, p. 9). 

ً همعععا  (n)ولححدًعععد طعععىٍ عتعععرات الؤبطعععاء االإىشععععة  حُعععث ًعععحم اخحُعععاز طعععىٍ  (SC)و  (AIC)مظعععحخدم معُعععازٍ

ً الظابمين.  الفترة التي ثححىي عتى أ غس لُمة مً االإعُازٍ

حم اطحخدام مىهجُة   (OBAD & JAMAL, 2016, pp. 448-449) عتى عدة مساحل: ARDLوٍ

متععععرح ىععععل مععععً (UECM)االإسحلععععة الأولععععى ًععععحم عكهععععا اخحبععععاز وحععععىد علالععععة الحًامععععل االإطععععتره وذلععععٌ فععععي إطععععاز  ، وٍ

مععة اخحبععاز المُععىد Pesaran, Al (2001)بيراطعان وآٍ ) ، والىمععىذج ًيحععا (Bound testing approach)( إحعساء طسٍ

 عتى الىحى الحالي: 
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عُمعثلان معلمعات علالعة الأحععل  2و 1معلمعات علالععة الأحعل المصعير، أمعا ىعل مععً  و ًمثعل ىعل معً 

ل.  الطىٍ

لعة الأحععل )علالعة الحًامععل االإتعزامً(، همععىم بععلحساء  ومعً أحععل الححمعن مععً وحعىد أو عععدم وحعىد العلالععة طىٍ

 ، وعسضُة الاخحباز هي ىالحالي:calFوذلٌ بحظاب إحصائُة عِطس  (Wald test)اخحباز وولد 
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أي وحعععىد علالعععة  0H، عىعععدها هعععسعر (la borne supérieur)أوبعععر معععً لُمعععة الخعععد الأعتعععى  calFإذا ىعععان  -

 الحًامل االإتزامً.

أي ععدم وحعىد علالعة  0H، عىعدها همبعل (la borne inférieur)أ غس مً لُمة الخعد الأدوع   calFإذا ىان  -

 الحًامل االإتزامً.

 la borne)و لُمععة الخععد الأدوعع   (la borne supérieur)محصععىزة بععين لُمععة الخععد الأعتععى  calFإذا ىععان  -

inférieur).عىدها لا ًميىىا اطحيحاج أي ش يء عً وحىد علالة الحًامل االإتزامً مً عدمها ، 

ععل، وفععي حالععة وحععىد علالععة الحًامعع ل االإتععزامً ًميىىععا االإععسوز للمسحلععة الحالُععة وهععي ثمععدًس معادلععة الأحععل الطىٍ

حُععث ًعحم اخحُعاز طععىٍ الفتعرة التععي  (SC)و  (AIC)وفعي هعره االإسحلععة ًعحم عكهعا اخحُععاز دزحعة الحبعاط  وعمععا الإعُعازي همعا 

.ً  ثححىي عتى أ غس لُمة لهرًً االإعُازٍ

 الحطبيقية الذساسة 2.4

 ٍ ة لدمحه عتى ما بىاءًا وذلٌ لُاس ي ، همىذج بىاء الجصء هرا في هحاو  مىحىد هى وما الالحصادًة، الىظسٍ

ٍ  ومعطُات ولائع مً حطلا ،ARDLمىهجُة  ذلٌ في مظحعملين الىطني، الالحصاد حى  محغيرات ثحدًد هرا وٍ

ة دزاطة إلى بالإضاعة الىمىذج   .االإظحخدمة الظلاطل اطحمسازٍ

 :الىمورج محغيرات ثحذًذ -

ة وعمًا للمحغيرات الجُد الاخحُاز   طُعطي اخسي، حهة مً الالحصادي والىالع حهة مً الالحصادًة للىظسٍ

(، طعس Mازثأًىا أن ثًىن االإحغيرات ىالحالي: حجم الىازدات )  .معبرة هحائ  ٌعطي ما وذلٌ أحظً حىدة ذو همىذحًا

ة شمىُة طلاطل عً عبازة االإحغيرات أن وطير إلى وما(، EXالصسف )  الىطني الدًىان معطُات مً اخرت طىىٍ

 .1089-8984، وذلٌ خلاٍ الفترة  (FMI)و مىلع  للإحصائُات

 اخحباس الإسحقشاسية: -

ٍ  ثربربد إذا مظحمسة الظلظلة ثًىن   اطحعىا علالة بالصمً. ولد له لِع ثباًً مع رابد، حظابي وط  حى

 عىلس االإطىز -دًًي باخحباز ، رم االإجسدة بالعين ىاخحباز والجصئي البظُ  الراجي الازثباق بدالتي أولا الصدد هرا في

ة ، Eviews9الاحصائي  البرهام  عتى بالاعحماد وذلٌ إحصائي اخحباز باعحبازه الصمىُة الظلاطل لدزاطة اطحمسازٍ

ة:  وعُما ًتي هحائ  دزاطة الاطحمسازٍ
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 ADF: اخحباس جزس الوحذة 01الجذول سقم 

DLM LM 
 الىمورج

tt tc tt tc 

 6الىمورج  1.71- -3.54 4.70- -3.54

 5الىمورج  0.46- -2.95 4.81- -2.95

 4الىمورج  1.44 1.96- 4.85- 1.96-

DLEX LEX 
 

tt tc tt tc 

 6الىمورج  1.20- -3.54 4.70- -3.54

 5الىمورج  2.72- -2.95 3.89- -2.95

 4الىمورج  2.54 1.96- 3.09- 1.96-

 . Eviews9بىاء عتى مخسحات بسهام    باحثمً إعداد ال المصذس:

 first)والفسك الأوٍ  (level)للمحغيرات عىد االإظحىي  (ADF)( هحائ  اخحباز حرز الىحدة 08ًظهس الجدوٍ )

diffrence) ة ة االإحغيرات عىد  (H0)، حُث جطير الفسضُات الصفسٍ عتى وحىد حرز الىحدة ومىه زعر معىىٍ

عىد االإظحىي حُث ىل لُم  (ADF)٪، وبالحالي الظلظلة كير مظحمسة وهرا ما هلاحظه مً خلاٍ هحائ  اخحباز 5

(ADF)  ومىه همبل الفسضُة 5االإحظىبة أوبر مً المُم االإجدولة عىد ٪(H0)  أي وحىد حرز الىحدة واالإحغيرات

االإحظىبة أ غس مً المُم االإجدولة عىد مظحىي  (ADF). أما عىد الفسك الأوٍ عىلاحأ أن ىل لُمكير مظحمسة

ة  ٪ أي أن االإحغيرات مظحمسة عىد الفسك الأوٍ لعدم وحىد حرز الىحدة، أي أن ىل محغيرات الدزاطة 5االإعىىٍ

 .(I(1))محًاملة مً الدزحة الأولى 

 ة الخذود:اخحباس الحكامل المشترك باسحعمال مىهجي -

 :(F)ًىضح الجدوٍ الحالي هحائ  حظاب إحصائُة 

 (F Bounds test): اخحباس الخذود 2الجذول سقم 

 I(0) I(1) (%)المعىوية  K القيمة الاخحباس الإحصائي

F  16.00720 1 

80 4.04 4.78 

5 4.94 5.73 

1.5 5.77 6.68 

8 6.84 7.84 

 .(08)االإلخن Eviews9بىاء عتى مخسحات بسهام    باحثمً إعداد ال المصذس:

اتها، ممععا ًععدٍ  I(1) و I(0)خععازج االإجععاٍ  (F)مععً الجععدوٍ الظععابن هلاحععأ أن لُمععة الؤحصععائُة  بًععل مظععحىٍ

لة الأحل بين محغيرات الدزاطة.  عتى وحىد علالة ثىاشهُة طىٍ

 الحواصن في الأجل الطويل: -

، وهححصعععععل عتعععععى SICاالإىاطعععععا للدزاطعععععة همعععععىم باطعععععحعماٍ معُعععععاز  ARDLمعععععً أحعععععل المُعععععام باخحُعععععاز همعععععىذج 

 الطًل الحالي:
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 SIC: معياس 3الشكل سقم 

 
 عتى مخسحات بسهام    باحثمً إعداد ال المصذس:

ً
 . Eviews9بىاءا

، ARDL(1.3)هععععى  SICًخبععععين لىععععا أن الىمععععىذج االإىاطععععا للدزاطععععة حظععععا معُععععاز  03مععععً خععععلاٍ الطععععًل زلععععم 

 ًححىي عتى أ غس لُمة للمعُاز االإرىىز. وذلٌ هظسا لأهه

 همورج ثقذًش الخطأ: -

 ، وهححصل عتى الجدوٍ الحالي:SICاالإىاطا للدزاطة همىم باطحعماٍ معُاز  ARDLللمُام باخحُاز همىذج 

 : همورج ثصخي  الخطأ4الجذول سقم 

 الإححمال * t-Statistic الاهحشاف المعياسي  المعلمة المحغيرة

D(LEX) -0.818986 0.147517 -5.551800 0.000 

D(LEX(-1)) 0.141279 0.197993 0.713555 0.4819 

D(LEX(-2)) -0.369501 0.121469 -3.041930 0.0053 

CointEq(-1) -0.060478 0.030431 -1.987371 0.0575 

Cointeq = LM - (-1.9020*LEX+20.6524) 

 .(01)االإلخن Eviews9بىاء عتى مخسحات بسهام    باحثمً إعداد ال المصذس:

علهىا هلاحأ أن معلمات طعس الصسف طالبة أي أن طعس له ثأرير  04مً خلاٍ لساءثىا للجدوٍ زلم 

، أي أن  0.060478-عيس ي عتى حجم الىازدات في الأحل المصير ذلٌ أن ، أما معلمة ثصخُ  ال طأ جظاوي 

ة عىد مظحىي  ل وأن %5 إشازتها طالبة ومعىىٍ د مً دلة وصخة العلالة الحىاشهُة في الأحل الطىٍ ، وهرا ما ًصٍ

ل.  آلُة ثصخُ  ال طأ مىحىدة بالىمىذج وثمِع االإعلمة طسعة السحىق إلى الحىاشن في الأحل الطىٍ
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 : معلمات الأجل الطويل5الجذول سقم 

 الإححمال  t-Statistic الاهحشاف المعياسي  المعلمة المحغيرة

LEX -1.902009 1.271869 -1.495445 0.1468 

C 20.652359 6.515361 3.169795 0.0039 

 .(03)االإلخن Eviews9بىاءً عتى مخسحات بسهام    باحثمً إعداد ال المصذس:

)04.......(902009.1652359.20 tt LEXLM  

طععالبة ( هلاحعأ أن معلمعة طععس الصععسف لهعا إشعازة 04( واالإعادلعة زلععم )05معً خعلاٍ لساءثىعا للجععدوٍ زلعم )

ل.  وكير ممبىلة إحصائُا أي أهه هىاه علالة عيظُة ضعُفة بين طعس الصسف وحجم الىازدات في الأحل الطىٍ

 اخحباس البواقي: -

 بىضح الجدوٍ الحالي هحائ  الاخحبازات عتى البىاقي:

 : اخحباس البواقي6الجذول سقم 

 الاححمال القيمة المعياس الاخحباس

 Jarque-Bera 0.450988 0.798815 طبيعة البواقي

 B.G-LM 0.670983 0.4104 الاسثباط الزاجي

 ARCH 0.000753 0.9783 ثجاوس الحباًً

 .(04)االإلخن Eviews9بىاءً عتى مخسحات بسهام    باحثمً إعداد ال المصذس:

(، وععدم Jarque-Beraهلاحعأ أن البعىاقي ثخبعع الحىشَعع الطبُ عي )اخحبعاز  06مً خلاٍ لساءثىعا للجعدوٍ زلعم 

(، وبىعاء عتعى بُعان التعراب  ARCH(، وربعات ثجعاوع الحبعاًً )اخحبعاز B.G-LMوحىد الازثباق الراجي للأخطعاء )اخحبعاز 

 علن البىاقي ثمثل شىشسة بُضاء.  (04)االإلخن زلم  (Correlogram of resid)للبىاقي 

 اخحباس اسحقشاسية الىمورج: -

والىمععععىذج وًععععل مععععً وحععععىد جغيععععرات هًُلُععععة، وظععععحخدم اخحبععععاز للحأوععععد مععععً خلععععى االإحغيععععرات محععععل الدزاطععععة 

 CUSUM of) االإععاودة البعىاقي الإسبععات التراووعي االإجمعىق واخحبعاز ، (CUSUM)االإععاودة  للبعىاقي التراووعي االإجمعىق

Squares)   عد  أي ثبُعان وحعىد وهمعا مهمعين أمعسًٍ ًىضعح لأهعه االإجعاٍ هعرا فعي الاخحبعازات أهعم مً الاخحبازان هران ، وَ

لعة االإعلمعات واوسعجام اطعحمساز ومعدي البُاهعات، فعي هُيتعي جغيعر  اليثيعر وأظهعست .الأمعد االإعلمعات لصعيرة معع الأمعد طىٍ

 . ARDLمصاحبة الإىهجُة هجدها دائما الاخحبازات هره مثل أن الدزاطات مً

 (CUSUM)المعاودة  للبواقي الترالمي : المجموع4الشكل سقم 

 
 . Eviews9عتى مخسحات بسهام    بىاء باحثمً إعداد ال المصذس:
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 . Eviews9بىاء عتى مخسحات بسهام    باحثمً إعداد ال المصذس:

 CUSUMاالإعععاودة  للبععىاقي التراووععي االإجمععىق اخحبععاز أن ، هلاحععأ05و 04البُععاهُين  الطععًلين خععلاٍ مععً

 الىمعىذج فعي الاطعحمساز معً هعىق إلعى مطعيرا الخسحعة االإىطمعة حعدود داخل خطي وط  ٌعبر عهى الىمىذج، لهرا باليظبة

عة حعدود عىعد ، CUSUMSQاالإععاودة  البعىاقي الإسبععات االإجمعىق التراووعي لاخحبعاز باليظعبة الصع يء هفعع ، %5 معىىٍ

ً هعرًً معً ًحطعح حُعث  عل الأحعل هحعائ  بعين الىمعىذج فعي واوسعجاما اطعحمسازا هىعاه أن الاخحبعازٍ  الفتعرة وهحعائ  الطىٍ

 .الأحل المصيرة

 الخاثمة: .5

لمععععععد حاولىععععععا مععععععً خععععععلاٍ هععععععره الىزلععععععة البحثُععععععة الؤحاطععععععة بالعلالععععععة االإىحععععععىدة بععععععين جغيععععععرات طعععععععس الصععععععسف 

ً، ، حُععث لععدمىا فععي بععادا الأمععس الؤطععاز الىظععسي للعلالععة 1089-8984والععىازدات فععي الجصائععس خععلاٍ الفتععرة  بععين االإحغيععرً

ووفعععي المظعععم الثعععاوي لمىعععا بححلُعععل العلالعععة بُ همعععا فعععي الالحصعععاد الجصائعععسي ولعععد وحعععدها أن طععععس الصعععسف ثاعععر بىالعععع 

ثملبععات الأطعععاز العاالإُععة للبتععروٍ وأًضععا بالأشمععة الالحصععادًة فععي الجصائععس خععلاٍ عتععرة الخظعععُىات ممععا أرععس عتععى حجععم 

عععة الا لحصعععادًة، رعععم بععععدها لمىعععا بالدزاطعععة المُاطعععُة باطعععحعماٍ مىهجُعععة العععىازدات وهعععى معععا لعععم ًحععععازت معععع الىظسٍ

الخعدود، حُعث لمىعا بدزاطعة  معىهج باطعحخدام (ARDL) الصمىُعة االإحباطئعة  الفجعىات ذات العراجي الاهحعداز همعاذج

ة الظلاطععل ووحععدها أن طلظععلتي طعععس الصععسف وحجععم الععىازدات محًاملععة مععً هفععع الدزحععة وهععي الدزحععة  اطععحمسازٍ

ععععل  (I(1))الأولععععى  مععععة، بعععععدها لمىععععا بحمععععدًس العلالععععة فععععي الأحلععععين المصععععير والطىٍ ممععععا طععععم  لىععععا باطععععحعماٍ هععععره الطسٍ

ععععة عىععععد مظععععحىي  ععععد مععععً دلععععة وصععععخة %5ووحععععدها أن معلمععععة ثصععععخُ  ال طععععأ إشععععازتها طععععالبة ومعىىٍ ، وهععععرا مععععا ًصٍ

عل وأن آلُعة ثصعخُ  ال طعأ مىحعىدة بعالىمىذج وثمع ِع االإعلمعة طعسعة السحعىق إلعى العلالة الحىاشهُعة فعي الأحعل الطىٍ

ل، ووحدها أًضا معلمة طعس الصسف لها إشازة طالبة وكير ممبىلة إحصعائُا أي أهعه هىعاه  الحىاشن في الأحل الطىٍ

ععل، ومععً خععلاٍ اخحبععاز البععىاقي ثبععين لىععا  علالععة عيظععُة ضعععُفة بععين طعععس الصععسف وحجععم الععىازدات فععي الأحععل الطىٍ
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 للبععىاقي التراووععي ثبعين لىععا أن الىمععىذج مظععحمس مععً خعلاٍ اخحبععازي االإجمععىق أن البعىاقي ثمثععل شىشععسة بُضععاء، ومععا

 .(CUSUM) االإعاودة البىاقي الإسبعات التراووي االإجمىق واخحباز ، (CUSUM)االإعاودة 

 ومً خلاٍ الدزاطة المُاطُة ًخبين لىا ما ًتي:

ة الالحصادًة.وحىد علالة عيظُة بين طعس الصسف وحجم الىازدات وذلٌ لا ًحعازت مع الى -  ظسٍ

حجععم الععىازدات ًحععأرس بعىامععل أخععسي مثععل ثملبععا أطعععاز البتععروٍ التععي ثععأرس عتععى طعععس الصععسف ووععرلٌ الأشمععة  -

 الالحصادًة.

 مً بدلا الصزاعة(و  الصىاعة) للظلع الاهحاحُة الاتالإجا في الاطخثمازات جشجُع إلى هىا الؤشازة ثجدز وليً

 مً لا بد الاطاهلاوُة م ها خا ة الإىحجاتاو  الظلع ثىعير مً أحل المطاعان هران في الاطخثماز لأن وهرا ال دمات،

اطحيرادها، وورلٌ ًجا أًضا ثحظين العملُة الىطىُة ممابل العملة الأحىبُة الري ٌظاهم في ثحظين الخالة 

حيراد والعيع الالحصادًة لأن ثخفُر لُمة العملة الىطىُة ممابل العملة الأحىبُة ً دي إلى ازثفاق ثًالُق الاط

 صخُ .

 قائمة المشاجع: .6

: المشاجع باللغة العشبية
ً
   أولا

وازدات الظلع السأطمالُة والىمى الالحصادي في الصين: مىهجُة  ،(1086) ،أمين حىاض، و عاطمة الصهساء شزواق .8

ARDL،  130-109،  08، العدد15مجلة الؤلحصاد و الؤحصاء الحطبُمي، االإجلد. 

الظببُة بين جغير طعس الصسف وحجم الىازدات في  ةدزاطة العلال ،(1089) ،حماٍ بىشوسي، و مجاوي الخظين ثسازي  .1

العدد الثالث ، مجلة البطائس الالحصادًة، االإجلد ال امع،  ،(1087-8980الجصائس )دزاطة ثحلُلُة ولُاطُة للفترة 

364-375. 

ع الالحصادي في دوٍ مجلع الحعاون، االإسوص (1085، )خالد بً زاشد ال اطس .3 ، ثحدًات ابهُاز أطعاز الىف  والحىىَ

 .العسبي للأبحاذ ودزاطة الظُاطات

الىمى الالحصادي واثجاه الؤهفاك الخًىمي في الجصائس: بعر الأدلة  ،(1081) ،دزوَش دحماوي، و عبد المادز ها ىز  .4

بُة لماهىن عاحنر باطحعماٍ ممازبة مىهج الخدود  ميطىزات ىلُة العلىم -مجلة الالحصاد واالإىاحمىد ،ARDLالحجسٍ

 . 88حامعة أبىبيس بلماًد ثلمظان، العدد  -الالحصادًة والخظُير

أرس ثخفُر طعس  سف الدًىاز الجصائسي عتى حجم الىازدات خلاٍ الفترة  ،(1087) ،علاٍ بً رابد، و حماٍ طىٍ  .5

 .47-15،  1، العدد8مجلة دزاطات_العدد الالحصادي_االإجلد ،8986-1085

ص بً أحمد دًاب .6 ة الالحصادًة الًلُة ،(1085) ،عازوك بً  الح ال طُا، و عبد العصٍ  ،دزاطات محمدمة في الىظسٍ

ص، حدة: خىازشم العلمُةحامعة االإلٌ عبدد ا  .لعصٍ

 .الأزدن-ليطس والحىشَع، عمانطسك الالحصاد المُاس ي، الطبعة الأولى، داز الخامد ل (،1081)محمد شُخي، .7
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