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ص    :الم

التوحيد      عملية امة كحلقة المالية سواق لعبتھ الذي الدور ع الضوء سليط الدراسة ذه ،حاولت المحاس

القرار اتخاذ م م عنصر ية المحاس المعلومة باعتبار ة قو علاقة المالية سواق و ية المحاس النظم ن ب العلاقة ون

سواق تھ ثماري   .س

رئ عامل انت المالية سواق شاط ع المحاس ختلاف ا فرض ال القيود أن إ الورقة خلصت وقد

التوحيدا عملية ع ملموس تأث ا ل ان المالية سواق يئات أن إ خلصت كما ية، المحاس الممارسات بتوحيد لمطالبة

الدولية المحاسبة معاي نة ل ا قدم ال ات التوج خلال من وذلك ،   .المحاس

المفتاحية لمات أسوا: ال ية، محاس معاي ، محاس توحيد ، محاس ماليةاختلاف   ,ق

يف   JEL :  F30, G15, M41تص
Abstract:  
    This study attempted to shed light on the role played by the financial markets as an important link 
in the process of accounting standardization, since the relationship between accounting systems and 
financial markets is a strong relationship, considering accounting information an important element 
in making an investment decision in these markets. 

    The paper concluded that the restrictions imposed by the accounting diversity on the activity of 
financial markets were a major factor in the demand for standardization of accounting practices, and 
concluded that the financial market authorities had a tangible impact on the process of accounting 
standardization, through the directives it provided to the International Accounting Standards 
Committee 
Key Words : accounting diversity, accounting standardization, accounting standards, financial 
markets. 
JEL Classification: F30, G15, M41 
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  :مقدمة .1

ات المحر م أ أحد المالية سواق فيھعت يلتقي الذي ان الم تمثل ا و الدول، لاقتصاديات سية الرئ

والمدخرات الفائض اب ن( أ ثمر فالطرف) المس ل، التمو مصادر عن الباحثون أخرى ة ج ومن ، ة ج من

ي الثا الطرف أما ة، ثمار س بالعوائد عليھ يرجع بما مدخراتھ لتوظيف المث قة الطر عن يبحث ول

عفيبحث بمشار القيام أجل من أو السوق، داخل انتھ م ع فاظ ا أجل من سواء ل تمو مصادر عن

توسعية ة ثمار  .اس

أن يجب قرارات خرى دون شركة م أس ثمار س قرارات باتخاذ الما السوق ثمر المس قيام إن

وموثوقة دقيقة معلومات ع المعلومات. تب تھ من كب لذلكجزء المالية، ا قوائم ات الشر شره ت

الما السوق ة ثمار س العمليات ول الفيصل عت شورة الم ية المحاس   .فالمعلومات

الما السوق ثمار س يبقى لم ، الدو المستوى ع التعاملات ادة وز ة، التجار شطة تنامي مع

بل ، المح المستوى ع قادرةمحصورا عد لم المحلية المالية سواق باعتبار الدو المستوى إ عداه

إ بالتوجھ ملزمة ون ت ات فالشر التا و المالية، الموارد من ات الشر احتياجات تلبية ع حيان عض

بم حيان غالب اصطدمت العملية ذه ولكن المالية، ا منتجا لطرح ية جن القيود،سواق من جموعة

ية المحاس الممارسات اختلاف ل مش عد ال ية المحاس وح السياسية، قتصادية، القيود تتمثل وال

توحيد نحو بالتوجھ وذلك ل، المش ذا من للتخلص حلول بجدية التفك إ دفع ما ذا و ا، أول الدول ن ب

ومتطلبات  يتما بما ية المحاس الماللأنظمة السوق المتدخلة   .طراف

التا ساؤل ال طرح يمكننا سبق ؟: ومما المحاس التوحيد عملية المالية سواق مت سا    كيف

التالية الفرعية سئلة إ الرئ ساؤل ال بتقسيم قمنا الموضوع التعمق أجل   :ومن

 الم ختلاف ل مش ا خلال من أثر ال وانب ا المالية؟ما سواق شاط ع الدو  حاس

 التوحيد؟ عملية من الما السوق المتدخلون ا ع يبحث ال المقاصد  ما

 ؟ المحاس التوحيد عملية المالية سواق ع المشرفة يئات ال مة مسا تكمن  فيم

الدراسة   فرضيات

 التوحيد عملية ما م دورا المالية سواق ختلافلعبت ل مش ا ترك ال ثار خلال من المحاس

سواق تھ شاط ع  .المحاس

 الدو المحاس التوحيد عملية ع كب تأث ا ل ان المالية سواق  .يئات

البحث داف   أ

الما السوق طراف تھ ن ب ومن طراف، من للكث مطلبا انت المحاس التوحيد عملية لإن ب

فيھ ن مشرفة( المتدخل يئات ات، شر ثمرون، الذي)مس الدور أو ثر معرفة إ دف الورقة تھ ف لذلك ،

الدولية المحاسبة بمعاي اف ع و صدار عملية الما السوق   .لعبتھ

  

الدراسة   من
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ا الوصفي المن إتباع تم الدراسة، ساؤلات ع جابة أجل المحاسمن بالاختلاف المتعلق انب

المنظمات مة بمسا المتعلق انب ا التحلي الوصفي المن إتباع وتم ، المحاس التوحيد مسار و الدو

المحاس التوحيد عملية المالية سواق يئات ل   الدولية

البحث   تقسيمات

إ البحث بتقسيم قمنا المطروحة ساؤلات ال ع   :للإجابة

ول  المالية: المحور سواق شاط ع وأثاره الدو المحاس   .ختلاف

ي الثا المالية: المحور سواق ن للمتدخل كمطلب المحاس   .التوحيد

الثالث الدولية: المحور ية المحاس المعاي تب المالية وراق يئات ل الدواية المنظمة مة   .مسا

المالية .2 سواق شاط ع وأثاره الدو المحاس  ختلاف

مرتبطة عوامل عدة ع ارتكزت وال ا، اصة ا ية المحاس ا أنظم بناء إ القديم منذ الدول ت اتج لقد

المحاس ختلاف ل بمش عرف ما أو مختلفة، ية محاس أنظمة عدة بروز عنھ نتج مما بلد، ل بخصوصيات

  .والد

الدو  1.2 المحاس ختلاف  مصادر

ا م أ تتمثل الدول، ن ب ية المحاس الممارسات لاختلاف عديدة أسباب   :ناك

ي  - القانو   النظام

ذه من وانطلاقا فيھ، تمارس ال ي القانو ا محيط عن مستقلة غ دولة أي ية المحاس الممارسة إن

المحا الممارسات اختلاف فإن قسمالنقطة حيث دولة، ل السائدة القانونية نظمة طبيعة عن ناتج ية س

ن مجموعت إ القانونية ا أنظم حيث من الدول   :الباحثون

المكتوب: و القانون   code lowمجموعة

العام: الثانية القانون   common lowمجموعة

ف ع شر ال باعتماد تتم ا فإ و للمجموعة سبة مجالبال ك ت لا بحيث مفصلة قواعد إصدار ع ا

بصفة ية المحاس ن القوان إصدار يتم حيث ية المحاس التطبيقات ع ينعكس ما ذا و ، ال للتقدير

ون ت لأن ن القوان ذه وتميل والمؤسسات، للأفراد اليومي الس تنظم ال ن القوان بقبة حل ا حال تفصيلية،

ل وإجرائية ية ،توج العر أو العام القانون مجموعة إ ت ت ال الدول فإن ذلك من العكس وع لغاية،

ك ي ما ذا و ة، المكتو ن القوان من مرونة وأك تفصيلا أقل ون ي ولكنھ بالطبع موجود ا ف سا فالقانون

ال للتقدير   (Choi & Meek, 2008, p. 36) .مجالا

ل  - التمو مصادر أو   طرق
المعلومات أن ذلك ية، المحاس نظمة ع ا تأث العوامل أك ن ب من المؤسسات ل تمو مصادر عت

ل، للتمو كمصدر عت ال طراف احتياجات بحسب ة موج ون ت المالية القوائم ا ع المف ية المحاس

ألمانيا، مثل دول عكسففي المؤسسات، شاط ل الرئ الممول البنوك ون ت ما غالبا إيطاليا، وكذلك سا فر

سواق ع معتمدا المؤسسات ل تمو ون ي حيث طانيا، ر و كية مر المتحدة الولايات بلدان سائد و ما

  المالية،
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ع كب ل ش مرتكزا ل التمو ا ف ون ي ال الدول فإن التا معلومةو إ اجة ا ون ت ، الما السوق

الرئ الممول البنوك ا ف ون ت ال الدول ال ا عليھ و مما أك القرار لاتخاذ وملائمة أنية ية محاس

ات الشر شاط   (Beke, 2013, p. 76). ل

ال الدول أنھ إ شارة المنظومةوتجدر دول غالبا البنوك ع معتمدا ل التمو ا ف ون ي

حماية ع ا تماما ا وتنصب ذر، وا يطة ا مبدأ ع كب ل ش المحاسبة عتمد حيث الفرانكفونية،

للمؤسسة المالية للوضعية الصادقة الصورة حساب ع ذلك ان لو ح ن بلغيث،( .المقرض صفحة2006بن ،116(  

ي  - با ا النظام   تأث
المعلومات من ا احتياجا أن حيث المالية، للقوائم المستعملة طراف ن ب من ية الضر دارة عت

ية، المحاس عات شر ال إصدار ع المشرفة يئات ال برامج موضوعة دائما انت ية عتبارالمحاس ذا

ية الضر دارة لاحتياجات جيد ل ش ستجيب ال ية المحاس فالقواعد لآخر، بلد من ميتھ أ درجة تختلف

المحاسبة تتم حيث ية، المحاس المعلومة ملائمة حساب ع للتحقق القابلية خاصية ع قوي ترك إ تؤدي

ا القوائم إعداد عملية ن ب ة قو علاقة بوجود عملنا يل س أجل من ذا و بائية، ا حات والتصر لمالية

عض ع صول ا أجل من معينة جبائية ة معا بع ت المؤسسة انت إذا أخرى ة ج ومن ية، الضر دارة

المحاس النظام ن ب العلاقة ز ت نا و المالية، للقوائم ا إعداد عند ة المعا نفس بإتباع ملزمة ف متيازات،

جبائيةوا اعتبارات وفق س ية المحاس البدائل من العديد أن حيث ي، با ا   .لنظام

ع أساسا مرتكزا ون ي المحاس ع شر ال ا، قو باية وا المحاسبة ن ب الرابط ا ف ون ي ال البلدان ففي

المؤس لوضعية الصادقة بالصورة تمام مال إ إ يؤدي ما ذا و بائية، ا أكالقواعد تمام مقابل سة،

طانيا، ر و كية مر المتحدة الولايات مثل دول ففي ذلك من العكس وع بائية، ا بالقواعد ام بالال

عتبارات عن عيدا ون ي المالية القوائم إعداد فإن التا و ضعيفا، ون ي باية با المحاس فالارتباط

مح معلومة بتوف سمح مما بائية، المؤسسةا لوضعية قيقية ا الصورة عكس ية  .Toubache, 2011, pp) .اس

50-60)  

م  - الت   تأث
اح، ر قياس خلال من أو المستعملة، التقييم قواعد خلال من ية المحاس الممارسات م الت تأثر ر يظ

لفة الت مبدأ المؤسسةفاستعمال لوضعية قيقية ا الصورة عن ا كث بتعاد إ يؤدي التقييم خية التار

مرتفعا م الت معدل ا ف ون ي ال ات الف   (Saudagaran S. , 2009, p. 6) .وذلك

سيات ا ة متعدد ات الشر قيام عند مطروح ل فالمش أخرى ة ج اومن لفروع المالية القوائم بتوحيد

مرتفع م ت بمعدل عادة تتم بلدان   (Beke, international accounting standardization , 2014, p. 83) .المتواجدة

ودرج ، الثقا المحيط ا بي من أخرى ة ثانو عوامل ناك العوامل تھ إ وميبالإضافة ا رتباط ة

البلد المحاسبة نة م ا تحتل ال انة الم أو الدور إ إضافة   .بالاقتصاد،

الدو  2.2 المحاس ختلاف  أثار
ع ذلك ان سواء المالية القوائم مستخدمي ع آثارا الدو المحاس للاختلاف أن فيھ شك لا مما

، الدو المستوى ع أو ، المح ثارالمستوى تھ م   :وأ
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المجمعة  - المالية القوائم بتحض مرتبطة ل  مشا
ومن طراف، لبعض ة كب ل مشا ب س ي أن شأنھ من الدول ن ب ية المحاس الممارسات ختلاف إن

يل س فع سيات، ا المتعددة ات للشر المجمعة المالية القوائم تحض عملية يتعلق ما ل المشا تھ ن ب

فروع تمتلك ال ي ومبا موتورز ال جين شركة صر، ا لا منالمثال ل50أك و العالم، مستوى ع دولة

فعملية ، عمل الذي للبلد المحاس ع شر ال مبادئ وفق المالية القوائم بتحض يقوم الفروع تھ من فرع

العملات ل ل تحو يتمثل ول ن، بأمر القيام م الشركة من تتطلب المجمعة المالية القوائم تحض

الدو  إ ية المبادئجن وفق للفروع المالية القوائم تحض إعادة إلزامية يتمثل ي الثا مر ي، مر لار

كية العمليةUS   GAAPمر تھ ل المرتفعة لفة الت إ بالإضافة ا كب ودا مج يتطلب ما ذا و ،. (Chowdari, 

2013, p. 30)  

ية  - جن المالية سواق إ بالدخول مرتبطة ل  مشا
حيث ية، جن المالية سواق إ الدخول ة بصعو يرتبط الدو المحاس ختلاف يخلفھ الذي ي الثا ل المش

الداخ الما السوق قدرة لعدم وذلك ، ص الموطن خارج ل تمو مصادر ع صول ا الشركة قررت ما إذا

وفقع المالية ا قوائم تحض بإعادة ملزمة ون ت نا و ية، أجن بلدان ا م أس بطرح تقوم ا، احتياجا تلبية

شركة ذلك ومثال للغاية، لفا م عد ما ذا و البلدان، تلك المعتمد المحاس ع شر ال  ST MICROمبادئ

ELECTRIQUE  السوق ا م أس طرح أرادت ال ة، سر بإعادةالسو ات الشر تلزم ة خ تھ كية، مر

كية مر المبادئ وفق المالية ا قوائم حواUS GAAPتحض ا لف ما و و دولار60،  , Chowdari, 2013) .مليون

p. 131)  

ذلك ومثال للشركة، المالية للقوائم ي المعلوما المحتوى غ ل مش أيضا ناك المرتفعة، لفة الت إ إضافة

لمانية اDAIMLER BENZالشركة قامت ال ات المقار أن حيث كية، مر السوق دخول أرادت ال ،

يقارب ما بلغت ة، ر جو فروق عن أسفرت للأم%50الشركة سبة نظام،بال ل حسب المقيمة اصة ا وال

من انتقلت إ) 20-18(حيث ي لما المحاس النظام حسب مارك ش د حسب) 29-26(مليار مارك ش د مليار

كية مر انتUS GAAPالمبادئ فقد المحققة النتائج مستوى ع أما مبادئ615، وفق مارك ش د مليون

نما ب ي، لما المحاس بمبلغالنظام سلبية يجة الن وفق1839انت مارك ش د بلغيث،( .US GAAPمليون بن

صفحة2006 ،120(  

افية  - ال ودة ل ية المحاس المعلومة  افتقار
ودة ل ية المحاس المعلومة افتقار و ، الدو المحاس ختلاف ا سب أخرى لة منمش جزاء عض

ة سيو المالية زمة البنوك من العديد فشل بأن واسع اتفاق ناك أن حيث ثلاث العالم، ب س ان

  (Beke, 2014, p. 88) :عوامل

 ات؛ الشر طرف من العالية  ستدانة

 بالعملة الديون ع اص ا القطاع ية؛اعتماد  جن

 المالية القوائم الشفافية عدام  .ا
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عكس تكن لم المالية البيانات لأن اف، ل ش المخاطر تقييم من يتمكنوا لم ن والدائن ن ثمر المس أن حيث

ومضلل خاطئ تقييم إ أدى ما و و ات، للشر المالية الوضعية   .فعليا

إ يؤدي ودة ل ية المحاس المعلومة افتقار بلدانإن يازة ا قرارات اتخاذ عند مة المسا ات الشر ع التأث

ية   .أجن

  

المالية  - سواق امل ت ع الدو المحاس ختلاف  تأث

ثمار س سيات ا المتعددة ات الشر أو المؤسسات ان بإم ان إذا املة مت ا بأ الما السوق عن نقول

صل ا بلدا خارج قيودبلدان أي دون   (Rey, 1997, p. 88) .ية

نفس تحقق مختلفة بلدان الصادرة المتماثلة صول انت إذا امل مت بأنھ الما السوق عن أيضا ونقول

المخاطر من ن مع لمستوى وفق   (Xu Young, 1998, p. 10) .العوائد

المال، رأس أسواق الفائدة أسعار ن ب الفرق س تق و المالية، سواق امل ت لقياس قتان طر ستخدم

موال رؤوس تدفقات حساسية ق طر عن المالية سواق امل ت درجة قياس يتم قة الطر تھ بموجب حيث

الما سواق ون وت الفائدة، أسعار الفائدةللفوارق أسعار الفارق ان إذا امل الت من عالية درجة ع لية

الدولة، داخل ثمار س و دخار معدلات ن ب رتباط قياس ع فتعتمد الثانية قة الطر أما يمكن، ما أصغر

العالمية المدخرات مجموع ستخدم فس املة، مت المالية سواق انت إذا أنھ فكرة ع ند س لحيث تمو

العالم كفاءة ك ثمارات   .س

ن ب امل الت وجھ تقف ال العقبات أك أحد تمثل المعلوماتية القيود أو واجز ا أن إ الدراسات ش

بؤ والت التقييم ثمرون المس عليھ عتمد الذي ول المصدر ية المحاس المعلومة اعتبار و حيث المالية، سواق

فإنبال ية المحاس التطبيقات ة ر جو اختلافات ما لد بلدين وجود اض اف و ات، للشر المالية وضعية

المتواجدة ات الشر ا تقدم ال ية المحاس المعلومات تفس أو م ف ستطيعون لا ول البلد ن ثمر المس

وتو  ة ثمار اس قرارات اتخاذ عن العزوف التا و ي، الثا عقبةالبلد ل ش ما و و فقط، محليا م مدخرا ظيف

المالية سواق امل ت أمام تقف   (Xu Young, 1998, p. 19) .معلوماتية

المالية  -3 سواق ن للمتدخل كمطلب المحاس  التوحيد

المحاس  1.3 التوحيد وم  مف
المحاس التوحيد عن لم الت المعايرة،إن ، المحاس التوافق أساسية يم مفا ثلاث وض ل بنا يدفع

المحاس   .والتوحيد

أو الممارسة أو التعب الدول ن ب ية المحاس ختلافات درجة تقليل عملية بھ يقصد المحاس فالتوافق

وال المحلية ات الشر أو ن ثمر المس ومساعدة خدمة دف ية، المحاس الماليةسس القوائم استغلال ع دولية

للشركة المالية الوضعية تحليل لطفي،( .لأغراض صفحة2004أحمد ،369(  

مقارنة عملية من ل س و سمح ل ش ية المحاس الممارسات ب تقر إ دف مؤسسية عملية بأنھ عرف كما

المالية مختلفةالقوائم دول من ات   (Khellaf, 2013, p. 36) .للشر
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فإن التا و القياس، لأغراض السلطة من بھ ف مع نموذج ل ش محاس معيار إصدار بالمعايرة قصد و

والنم ية، المحاس الطرق توحيد لوضع محاولات المحاسبة المعايرة القياسمحاولات المستخدم وذج

السلطات قبل من ا المصرح ة ال ون صفحة2011بكطاش،( .سي ،56(  

تقدما أك مصط و و ية المحاس القواعد وك تام تناسق إ التوصل بھ فيقصد المحاس التوحيد أما

محاس قاعدة تطبيق إ يؤدي الدوونھ المستوى ع واحدة   (Khellaf, 2013, p. 37) .ية

صوصيات ا يرا أنھ ذلك ، المحاس التوحيد من تقييدا أقل مرحلة عد الدو المحاس التوافق إن

لمجمو  ية المحاس الممارسات ن ب ة المقار دف س أنھ حيث بلد، ل ل إالمحلية ذلك يؤدي أن الدول،دون من عة

ية المحاس المعاي نفس اعتماد إ يرمي الذي المحاس التوحيد عكس ومتطابقة، كة مش قواعد اعتماد

الدول  من كب   .عدد

المحاس  2.3 التوحيد ات  مستو
التالية الثلاث ات المستو ع المحاس التوحيد بلغيث،( :يجري صفحة2002بن ،53(  

 المبادئ مستوى ال: ع ساسية والمعاي والمبادئ سس ع المستوى ذا وفق التوحيد يقتصر حيث

ا؛ توحيد يتم ال الممارسات تطبيق عند ا تداء  يمكن

  القواعد مستوى تتطلب:ع حيث ية، المحاس والوسائل جراءات و القواعد توحيد المستوى ذا يتم

التالية بالإجراءات القيام  :العملية

 فعلا؛ المستخدمة ية المحاس ساليب و جراءات و القواعد  حصر

 الموضوعة؛ المبادئ مع تماشيا وذلك ساليب، و جراءات و القواعد ن ب من فضل  اختيار

 بحذر؛است البديلة جراءات و القواعد  خدام

  النظم مستوى ع من: توحيد عليھ يقوم بما ل ك المحاس النظام توحيد المستوى، ذا شمل حيث

وإجراءات ووسائل وقواعد  .أسس

المحاس  3.3 التوحيد  مزايا
  (Mhedhbi, 2010, p. 80) :وتتمثل

  ثمار؛ س شطة أ ن تحس التا و ، الدو المستوى ع المالية القوائم مقارنة من ن والتحس  الرفع

  الموحدة؛ المالية القوائم إعداد عملية يل  س

  المالية سواق ل التمو عن تبحث ال ات للشر سبة بال المالية القوائم من العديد تحض تجنب

ية؛  جن

  ات عملية ن سيات؛تحس ا متعددة ات الشر القرار  خاذ

  جودة؛ وذات متطورة ية محاس معاي تطبيق من ستفيد فسوف النامية، للدول سبة  بال

  المالية؛ القوائم تحض بإعادة ن المتعلق لفة والت الوقت  تخفيض

  ات الشر فروع مختلف ن ب ن الموظف تنقل يل س و المحاس التعليم مستوى من سياتالرفع ا  .متعددة

المحاس  4.3 التوحيد  مقاصد
الدو  - المحاس ختلاف ل مش ا فرض ال القيود  إزالة
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طرف من ا ن ت يع و الدولية، ية المحاس المعاي إصدار إ الدو المجتمع دفع الذي الرئ افز ا إن

وفق المالية المحاسبة نظام تكييف ضرورة و العالم دول عتمختلف و جديد، عال اقتصادي سياق

وم المف ذا ل ن ساسي البعدين المالية سواق و المباشر، جن ثمار   (Nobes & Parker, 2008, pp. 7-8) .س

  

  

  

  

  المباشر جن ثمار   س
المباشر جن ثمار س مية أ قياس متعددةيمكن ات الشر ا قامت ال ارجية ا العمليات خلال من

عدد وكذلك عمال، رقم ارج، ا صول سبة الموا دول ا يو حصائيات فحسب سيات، ا

ات الشر تھ ل   : العمال

رقم دول العالم :01ا شركة مئة لأك ارج ا العمالة سبة عمال، رقم ارج، ا صول   2019لسنةسبة

ن إ  إجما  خارجيا  محليا  التعي ار ا   جماسبة

المملوكة دولار(صول   %58  354 16  535 9 819 6  )بليون

عمال دولار( رقم   %60  666 9  796 5  870 3  )بليون

  %51  515 18  466 9  049 9  )آلاف( العمالة

  (UNCTAD, 2020) :المصدر

ما أن حيث ات، الشر يات لك الدولية شطة للأ الكب التنامي جليا ر يظ أعلاه، دول ا معطيات باستقراء

تھ تھ%58س ل ارجية ا العمالة وتمثل صلية، ا بلدا خارج ا تملك أصول ات الشر تھ أصول من

تھ س ما ات بـــــ%51الشر تقدر ا أعمال رقم من ة معت حصة تحقق نما ب عمال60%، رقم إجما من

صلية ا بلدا خارج   .السنوي

ع قوي تأث ا ل ان المؤشرات ذه نظامل إرساء نحو ا قو دافعا لت وش ، الدو المحاس المحيط

موحد   .محاس

  المالية   سواق
المدرجة المؤسسات وعدد المالية التعاملات أن حيث املا، ت أك أصبحت فقد المالية، سواق يخص فيما

و و ية، جن المؤسسات إدراج انية إم مع خاصة ة، معت ة بوت ارتفع المؤسساتقد عدد الموا دول ا

ية جن ات الشر ا ف الوطنية،بما سواق عض   .المدرجة

رقم دول المالية:  2ا سواق عض المدرجة ية جن و المحلية ات الشر لسنة عدد ،2019  
الما المحلية  السوق ات الشر ية  عدد جن ات الشر ات  عدد الشر عدد   إجما

  140 3  456 684 2  ناسداك

  220 1  153  067 1  أورونكست

سنغافورة   723  253  470  بورصة
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سبورغ ا   343  69  274  جو

غ و غ و   449 2  177  272 2  بورصة

لندن   410 2  384  026 2  بورصة

نا في   778  707  71  بورصة

  (WFE, 2020): المصدر

دول ا معطبات اباستقراء بلدا خارج مالية أسواق المدرجة ية جن ات الشر أن نلاحظ السابق،

مصا يخدم موحد محاس نظام إرساء استوجب مما ، المدرجة ات الشر من اما ا ح تحتل صلية

الدولية المالية سواق ا م أس طرح أمام ا عيق ال ية المحاس العقبات ل ز و ات الشر تھ داف   .وأ

  المالية سواق ي المعلوما التماثل عدم بتخفيض مرتبطة  مقاصد

ا قام ال بحاث عشرة1997سنةAshbaughإن سبع الدولية ية المحاس المعاي ب ب والمتعلقة ،

ا) 17( ستخدم ال ات الشر وأن ية، المحاس البدائل عدد ناحية من تقييدا أك الدول ذه أن ت أثب دولة،

أع إفصاح معاي   (Dicko & Khemakhem, 2008, p. 8) .ستو

من ل ا قام أخرى إفصاح2000سنةLeuz et Verrecchiaدراسة اتيجية إس تب أثر تناولت وال ،

ن وعشر لـــواحد النطاق ت) 21(عالمية أثب حيث ي، المعلوما التماثل عدم ع ي لما السوق مدرجة مؤسسة

البيع سعر ن ب الفارق بانخفاض إليھ مشار ي المعلوما التماثل عدم درجة تخفيض نالك أن الدراسة

المحاسبةوالشرا معاي تب ع ات الشر لإقدام يجة ن السوق التعاملات م بارتفاع وكذلك م، للس ء

  (Dicko & Khemakhem, 2008, p. 8) .الدولية

الم سواق ي المعلوما التماثل عدم قياس كذلك ا عل ند س ال ات المتغ ةمن مدى الية

من ل ا قام ال الدراسة أن حيث ن، المالي ن المحلل بؤات غ2001سنةAshbughو Pincusت ات شر ع

عشرة ثلاث كية المعاي) 13(أمر ن ب ختلاف أثر حول سية وفر كندية، ة، سر سو ات شر من لة مش دولة،

ة ع الدولية المحاسبة ومعاي خطاءالمحلية أن إ توصلت المالية، سواق ن المالي ن المحلل بؤات ت

عكس الدولية، المحاسبة معاي تب قبل وذلك ة كث الدراسة محل ات للشر المالية الوضعية بتحليل المرتبطة

المعاي تطبيق عد ال ا عليھ ان   (Turki & Autres, 2017, p. 65) .ما

المعلومات ع صول ا الفرص افؤ ت لعدم المجال يفتح أن شأنھ من ية المحاس الممارسات اختلاف إن

نظام إرساء أن نجد التا و المالية، سواق المدرجة ات للشر المالية الوضعية حول اللازمة ية المحاس

ن للمتدخل ضمانة أك عطي موحد، أومحاس ، المحاس فصاح كفاية ناحية من سواء المالية، سواق

التوحيد عملية من رئ مقصد و و ن، المالي ن المحلل طرف من ية المحاس المعلومات مقروئية ناحية من

  .المحاس

المالية  -4 وراق يئات ل الدولية المنظمة مة الدوليةIOSCOمسا المحاسبة معاي   تب

ا  1.4 داف وأ بالمنظمة ف  التعر
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مختلف المالية سواق ع المشرفة يئات ال يضم اتحاد عن عبارة المالية وراق يئات ل الدولية المنظمة

سنة دولية يئة ك تأسست العالم، سنة1983دول د مدر إ انتقل ثم يال مون ا مقر ان حيث لم2000، ،

غاية إ معروفة المنظمة كية1987سنةتكن مر المالية وراق يئة أصبحت حيث ،SEC،ا ف عضوا

ا وقرارا ا شاط ع ا تأث ك الطرف  (Zeff, 2012, p. 814) .وأصبحت

تتمثل ان عدة المالية وراق يئات ل الدولية المنظمة  (Decock Good & Dosne, 2005, p. 21) :تضم

  الرؤساء عضاء؛:  نة للدول المالية وراق يئات رؤساء من ل ش  وت

  التنفيذية نة الرؤساء؛19وتضم: ال نة رقابة تحت عملون  عضوا

  التقنية نة ا15وتضم: ال دور يتمحور حيث المتطورة؛عضوا، المالية سواق حول دراسات  إجراء

  الناشئة المالية سواق أسيا،75وتضم: نة قيا، إفر الوسطى، ا أور ية، اللاتي ا أمر يمثلون عضوا

البلدان؛ تھ ل المالية سواق حول الدراسات إجراء حول ا دور تمحور و وسط،  والشرق

يئا ل الدولية المنظمة ام م الماليةوتتمثل وراق يIOSCOت  (Sommer, 1996, p. 16) :ما

 ع وكذلك المح المستوى ع المالية للأسواق أفضل تنظيم ضمان أجل من المنظمة أعضاء ن ب التعاون

وكفأة؛ عادلة مالية أسواق ع فاظ ا أجل من ، الدو  المستوى

 المحلية؛تباد المالية سواق تنمية ز لتعز المعلومات  ل

 الدولية؛ المالية سواق لمعاملات معاي ووضع فعالة مراقبة إرساء أجل من ود ا  توحيد

 سواق عاملات مشروعة الغ الممارسات منع أجل من الموضوعة للمعاي الصارم التطبيق ع ر الس

 المالية؛

 ن ثمر المس المالية؛حماية وراق أسواق م ثق ز عز  و

 المالية سواق شفافية  .ضمان

المالية 2.4 وراق يئات ل الدولية المنظمة  IOSCOمبادئ

المالية وراق يئات ل الدولية المنظمة وضعت المسطرة، داف تحقيق المحاور38غية ضمن تدخل مبدأ

التالية   (IOSCO) :ساسية

  نية؛ الم بالسلطات متعلقة  مبادئ

  نظمة؛ و ن القوان ام باح متعلقة  مبادئ

  التنظيم؛ مجال بالتعاون متعلقة  مبادئ

  المالية؛ للأوراق المصدرة بالأطراف متعلقة  مبادئ

  ؛ ما ا ثمار بالاس متعلقة  مبادئ

  بالسوق متعلقة ة؛مبادئ  الثانو

  ي؛ ئتما يف التص الات وو سابات، ا بمراج متعلقة  مبادئ

  ة؛ سو وال بالمقاصة متعلقة   مبادئ

الدولية  3.4 المحاسبة معاي نة ن ب العلاقة الماليةIASCتطور وراق يئات ل الدولية   IOSCOوالمنظمة
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،1987سنة الدو المستوى ع الـتأث عنصر إ تفتقر الدولية المحاسبة معاي نة انت وعندما ،

المالية وراق يئات ل الدولية المنظمة من عرضا تلقت المتقدمة، البلدان انIOSCOوخاصة إذا مفاده

نظر فس ية، المحاس المعاي ع نات تحس إجراء نة ال ان المعايبإم ذه ودعم تأييد انية إم يئة ال

عضاء الدول طرف من ا اف  (Zeff, 2012, p. 814) .للاع

التالية النقاط حول المراجعات ذه تمحورت   :وقد

  ية؛ المحاس البدائل عدد  تقليص

  مفصلة المالية القوائم أن من املة؛التأكد  و

  افية إفصاح متطلبات ع تحتوي ا أ من  .التأكد

المالية وراق يئات ل الدولية المنظمة أن نجد الشروط، تھ أحدIOSCOباستقراء ع اعتمدت قد

ع المبدأ ينص حيث المالية، للأوراق المصدرة بالأطراف والمتعلق ا   (IOSCO) :مباد

  السوق ن ثمر المس قرارات ع تؤثر أن المحتمل من ال المعلومات من ا وغ ية المحاس النتائج شر

تفصيلا؛ وأك امل مت ون ي أن يجب ،  الما

  عادلة؛ معاملة الشركة المالية وراق حام معاملة  يجب

  ا من عا مستوى ع والمراجعة المحاسبة معاي ون ت أن دويجب اف اع وذات  .ودة،

وحددت ا داف أ صياغة أعادت حيث باقية، اس أك ة مقار اتباع ع نة ال التطورات ذه عت لقد

التا النحو ع ا   :دور

  ؛ الدو عمال ومجتمع الدولية، المال رأس أسواق احتياجات لتلبية نة مت ية محاس معاي ر  تطو

  ية المحاس المعاي النامية؛إعداد للدول الما بلاغ احتياجات يل بما ا تطبيق  والمساعدة

  الدولية المحاسبة ومعاي الوطنية المحاسبة متطلبات ن ب التوافق من قدر أك  .تحقيق

الدولية المحاسبة معاي نة س تأس أن إ شارة المالية،IASCوتجدر سواق ر تطو منھ دف ال يكن لم ،

لمعايإن اجة ا ازدياد إ أدت ال المالية سواق وعولمة الدولية المعاملات ايد ف ذلك، من العكس ما

موحدة ية   (Hussey & Ong, 2005, p. 12) .محاس

الدولية  4.4 المحاسبة معاي نة ودات وراق   IASCمج يئات ل الدولية المنظمة ات توج تطبيق

 IOSCOالمالية

الدولية المحاسبة معاي نة قامت المالية، وراق يئات ل الدولية المنظمة ات بتوج العمل أجل من

من سلسلة نة ال عقدت حيث ية، المحاس البدائل إلغاء أو تقليص اح اق أجل من ية، التوج نة ال ب نص ب

المالية وراق يئات ل الدولية المنظمة من أعضاء ثلاث ا حضر نIOSCOاللقاءات، ومشارك ن مراقب م بصف ،.  

ية المحاس البدائل من العديد حذف ع ينص لية، جو ر ش بيان إصدار اللقاءات، ذه يجة ن انت

استخد ا عل المتفق ذف ا عمليات أحد ان و ، معاي عشرة من قةأك طر مقبولةLIFOام جرد قة  .كطر

(Zeff, 2012, p. 815)  

ية المحاس البدائل تقليص ع الدولية المحاسبة معاي نة ا شأ أ ال ية التوج نة ال عمل يقتصر لم

مفصلة المعدلة المعاي جعل محاولة إ عداه وإنما إتمامفحسب، عد و ن، ثمر المس مصا يخدم بما املة و
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بتحقق ة خ ذه أقرت المالية، وراق يئات ل الدولية للمنظمة المعدلة المعاي وتقديم ا عمل نة ال

التالية العناصر تمس وال نات التحس من د المز طلبت ا أ إلا ة، المطلو ات   :التغي

  ملموسة؛ الغ  صول

  م؛عوائد  س

  ن؛ الموظف  استحقاقات

  المالية  .دوات

سنة من الدولية1995ابتداء المحاسبة معاي نة انطلقت ،IASCالتالية المرحلة يواكب طموح، برنامج

المالية وراق يئات ل الدولية المنظمة مع اتفاقية إبرام خلالھ من تم ا، تطور ذاIOSCOمن موجب و حيث ،

ت المعايتفاق من أساسية مجموعة بإصدار نة ال   .قوم

إصدار تفاق ذا عن نتج سنة15ولقد ا م من اء ن تم حيث ري، جو ل ش معدلا أو جديدا معيارا

رقم1999 الدو المحاس المعيار بإصدار أختتمت والقياس"  39، اف ع المالية، خلال"دوات من تم كما ،

تفاق المتاحةذا ية المحاس البدائل عدد   (Hussey & Ong, 2005, p. 13) .تخفيض

سنة و اية، يئة2000ال ل الدولية المنظمة طرف من الدولية ية المحاس المعاي بمجموعة اف ع تم ،

الما المIOSCO وراق القوائم أن قررت وال يئات، طرف من مقبولة عت المعاي ذه وفق المعدة الية

ية المحاس المعاي اعتماد مسار ا كب تقدما ل ش ما و و الدولية، العمليات حالة وذلك المالية سواق

  (Prada, 2003, p. 6) .الدولية

ال المراجعات وباستقراء الدولية، المحاسبة معاي نة ع المالية وراق يئات ل الدولية المنظمة ا فرض

السوق ن ثمر المس احتياجات يل بما تفصيلا أك ية المحاس المعاي جعل إ بالأساس دف انت ال

ك ية، المحاس المعلومة جودة ع يئة ال تھ ا ترك ال اللمسة نلاحظ ، المنظمةالما أعضاء ت تصو أن ما

اف للاع ة قو ودفعة تحول نقطة ل ش ا، ف عضاء الدول طرف من الدولية ية المحاس المعاي تب لصا

من لأك ا بضم المالية وراق يئات ل الدولية المنظمة ا تحتل ال انة الم إ بالنظر الدولية، ية المحاس بالمعاي

عضو تحت دولة   .امئة

المالية  5.4 وراق يئات ل الدولية المنظمة الدولية-IOSCOتأث المحاسبة معاي نة عمل  IASCع
الدولية المحاسبة معاي نة ت وراقIASCاعت يئات ل الدولية المنظمة قدمتھ الذي العرض

وكبار IOSCOالمالية دراة مجلس لأعضاء اللقاءات من مجموعة عقد بدأت حيث عوض، لا فرصة بمثابة

لمنظمة ن المحلي ن الممثل مع ن عقدIOSCOالموظف وتم ، المحاس بالتنظيم لفة الم المحلية يئات ال وكذلك ،

ن يع وأر عة التا) 44(أر النحو ع موزعة العالم أنحاء مختلف  (Camfferman & Zeff, 2006, p. 231) :اجتماعا

 لندن؛) 05(خمسة  اجتماعات

 وعشرون ا؛) 28(ثمانية أورو  اجتماعا

 الشمالية؛) 05(خمسة ا أمر  اجتماعات

 وطوكيو؛) 02(اجتماعان ي سيد من  ل



 

 163   

الدو المحاس التوحيد عملية ات محر كأحد المالية  سواق

 عة ب) 04(أر عمان، من ل لمبور اجتماعات و سبورغ، ا جو ن،  .ك

المالية وراق يئات ل الدولية نة ال مارستھ الذي الضغط الدوليةIOSCOإن المحاسبة معاي نة ع

IASCمن الرفع إ أدى عالية، جودة ذات ية محاس بمعاي ا د وتزو ة، المطلو نات بالتحس القيام أجل من

المنعقدة، جتماعات وطول ة سنةوت من انطلاقا يام وعدد اللقاءات رزنامة الموا دول ا ن ب إ1987و

سنة   . 2000غاية

  

  

  

 

رقم دول ا:  03  ا قامت ال جتماعات   2000إ1987من IASCعدد

  2000  99  98  97  96  95  94  93  92  91  90  89  88  87  السنة

جتماعات   04  04  05  04  03  03  02  03  03  03  03  02  03  02  عدد

جتماع   18  18  25  20  14  11  8  09  09  09  09  05  09  07  )بالأيام(مدة

ع :المصدر بالاعتماد الباحثان إعداد   ,KEES CAMFFERMAN AND STEPHEN A. ZEFF: من

منذ خاصة الدولية، المحاسبة معاي نة ا عقد انت ال اللقاءات مدة ارتفاع أعلاه، دول ا يو

المالية1995سنة وراق يئات ل الدولية نة ال مع تفاق ا ف أبرمت ال السنة و ،IOSCOوصلت حيث ،

ن وعشر خمسة سنة) 25(إ املا ال1998يوما حرص يؤكد ما و و منظمة، ات توج تطبيق ع نة

IOSCO.  

ا تقوم انت ال جتماعات أيام عدد ن يب الذي الموا ي البيا ل بالش ستعانة يمكن أك وللتوضيح

الدولية المحاسبة معاي سنةIASCنة من انطلاقا سنة، سنة1987ل   .2000وح

رقم ل جت: 01الش ة وت عكس ي بيا المعايمنح نة ا قامت ال  IASCماعات
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دول: المصدر ا معطيات ع بالاعتماد الباحثان إعداد   05من

الدولية المحاسبة معاي نة ا تقوم انت ال شاطات ال وظ الم التغ المنح انطلاقاIASCيو ،

سنة سنة1995من من حيث ذكره، سبق كما المالية وراق يئة ل الدولية المنظمة مع تفاق إبرام تم أين ،

سنة1987 غاية سنة1994إ لكن شاطات، ناك المكثفة،1995انت ود ا من لسلسلة انطلاقة عرفت

الم جيدا تدرك انت الدولية المحاسبة معاي نھ أن وراقذلك يئات ل الدولية المنظمة ا تحتل ال انة

ةIOSCOالمالية خ ذه اف اع وأن الدو ، المحاس التوحيد لمسار حقيقيا مكسبا عد ية المحاس   .بالمعاي

  

  

لاصة - 5    ا

ور  ظ فمنذ ة، كب أشواطا الدولية ية المحاس المعاي وإصدار المحاس التوحيد عملية قطعت للقد مش

القضاء أو د ل قائمة ود وا ية، المحاس المعلومة مستخدمي ع ا خلف ال ثار و الدو المحاس ختلاف

لة المش تھ ع   .ائيا

محل دائما انت ية جن المالية سواق ثمارات س ع لة المش تھ ا فرض ال المعلوماتية القيود إن

من العديد تمام الممارساتا ب بتقر بدأت حلول إيجاد محاولة ت انص ال تمامات تھ طراف،

تلقى ية محاس معاي لمجموعة إصدار إ وصولا أو كمرحلة الدو المحاس بالتوافق عرف فيما ية المحاس

الدو الصعيد ع واسعا افا   .اع

سواق ن ثمر المس بحث فإن أخرى ة ج مصداقيةومن وذات موثوقة ية محاس معلومة عن المالية

المعاي إصدار سيا رئ عاملا أيضا ان المستقبلية، بؤات والت ات للشر المالية الوضعية تقييم م ساعد

المالية وراق يئات ل الدولية المنظمة ا قدم ال ات التوج أن حيث الدولية، ية معايIOSCOالمحاس نة ل

الدولية ،IASCالمحاسبة الما السوق ن ثمر المس مصا يخدم بما المعاي من كب عدد مراجعة إعادة حول

الدولية المنظمة اف اع أن كما ، المعاي تھ وفق المنتجة ية المحاس المعلومة جودة ع ي إيجا أثر لھ ان

خطوة ان ية المحاس بالمعاي المالية وراق يئات تھل ا تحتل ال انة والم للوزن بالنظر بامتياز، إيجابية

ا عضو تحت دولة مئة من لأك ا بضم يئة   .ال

  :التوصيات

المحاس التوحيد عملية المالية سواق لعبتھ الذي الدور جليا يت إليھ، التطرق تم ما خلال من

محا معاي إصدار وراء العامل انت ا أ حيث ، كبالدو عدد طرف من ناة ومت ، دوليا ا ف مع دولية ية س

سنة منذ ا ن ت ال زائر ا الدول تھ ن ب ومن الدول، أن2007من إلا ، الما المحاس النظام ق طر عن ،

المعاي تطبيق يجعل ما و و زائر، ا المالية السوق لإصلاح جدية محاولة أي تواكبھ لم التطبيق ذا

عالمح والعمل زائر، ا المالية السوق لإصلاح أك مية أ إعطاء جدر من أنھ نرى لذلك منقوصا، ية اس
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المتعلقة يم بالمفا يتعلق فيما خاصة الدولية، ية المحاس المعاي لتطبيق ملائمة أك مناخ عطي بما ا ر تطو
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