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 ems.rahmoun@univ-blida2.dz:לيميل،ࢫمحمدࢫسعيدࢫرحمون ࢫ:المرسلالمؤلفࢫ*

  :المݏݵص

ࢫإل     ࢫالدراسة ࢫɸذه ࢫتحديـــــــــٮڈدف ࢫاݍݵـــــى ࢫالتـــــوازن ࢫأثرࢫمؤشـــــــــرات ࢫاݍݨزائرࢫخلالࢫـــــــــد ࢫفــــي ࢫالنموࢫטقتصـــــادي ࢫعلـــــــى ʏــــــــــارڊ

باستخدامࢫالسلاسلࢫالزمنيةࢫلɢلࢫمنࢫالم؈قانࢫالتجاري،ࢫتدفقاتࢫטسȘثمارࢫכجنۗܣࢫالمباشرࢫوإجماڲʏࢫالناتجࢫ 2019- 1970الفتـــــــــرةࢫࢫ

أنࢫɠلࢫالسلاسلࢫالزمنيةࢫمستقرةࢫࢭʏࢫ وقدࢫخلصتࢫنتائجࢫالدراسةࢫإڲVECM،ʄالمحڴʏ،ࢫوذلكࢫبتطبيقࢫنموذجࢫتܶݰيحࢫاݍݵطأࢫ

ࢫכول  ࢫࢫالفرق ࢫالدرجة ࢫنفس ࢫمن ࢫاختبارࢫديɢيࢫباستعمال) 1(ومتɢاملة ࢫمن ࢫتوازنيةࢫ- ɠل ࢫعلاقة ࢫوجود ʄࢫواڲ ࢫب؈فو، فولرࢫوࢫفليȎس

للنموࢫטقتصاديࢫسالبࢫVECMطوʈلةࢫכجلࢫباستعمالࢫاختبارࢫجوɸاɲسون،ࢫكماࢫوجدناࢫأنࢫمعاملࢫتܶݰيحࢫاݍݵطأࢫࢭʏࢫنموذجࢫ

כجنۗܣࢫتدفقاتࢫטسȘثمارࢫومعنويࢫماࢫأقرࢫوجودࢫعلاقةࢫتوازنيةࢫطوʈلةࢫכجل،ࢫواڲʄࢫأنࢫالم؈قانࢫالتجاريࢫيؤثرࢫȊشɢلࢫإيجاȌيࢫعكسࢫ

  . المباشرࢫالۘܣࢫتؤثرࢫسلباࢫعڴʄࢫالنموࢫטقتصاديࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫعڴʄࢫالمدىࢫالطوʈل

،ࢫVECMنمـــــوذجࢫࢫ،ࢫنمـــــاذجࢫالسلاســـــلࢫالزمنيـــــة،النمـــــوࢫטقتصـــــادي،ࢫتـــــدفقاتࢫטســـــȘثمارࢫכجنۗـــــܣࢫالمباشـــــرࢫ:المفتاحيـــــةالɢلمـــــاتࡧ

EVIEWS.  

  .C87،ࢫO47،ࢫC22،ࢫJEL :F43،F21تصɴيفࡧ
Abstract:  
              This study aims to determine the impact of external balance indicators on economic growth 
in Algeria during the period 1970-2019 by using time series for each of the trade balance, direct 
foreign investment flows and gross domestic product, by applying the vector error correction model 
(VECM). By using both Dickey test - Fuller and Phillips-Peru, the results of the study revealed that 
all time series are stable in the first difference and integrated with the same degree (1), In addition, 
through the use of Johansson test, the sudy concluded that there is an existence of a long-term 
equilibrium relationship. As it has faound that the error correction coefficient in the VECM model 
of economic growth is negative and significant, which confirmed the existence of a long 
equilibrium relationship, and that the trade balance has a positive effect , in contrast to the direct 
foreign investment flows which negativly affect the economic growth in Algeria in the long term.  
Key Words :Economic growth, direct foreign investment flows, Time-Series models,VECM 
model, EVIEWS. 
JEL Classification :F43،F21،C22،O47،C87. 
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  :مقدمة.1

ʇعدࢫم؈قانࢫالمدفوعاتࢫالمؤشرࢫכولࢫللوضعيةࢫاݍݵارجيةࢫللاقتصادࢫالوطۚܣࢫكماࢫأنھࢫʇعت؄فࢫالواجɺةࢫالمحاسȎيةࢫ             

ࢫ ࢫɠل ࢫلدى ࢫبالغا ࢫاɸتماما ࢫيكȘسب ࢫيجعلھ ࢫما ࢫوɸذا ࢫالعالم، ࢫاقتصاديات ࢫلاࢫࢫטقتصادي؈نلɢل ࢫومما ࢫالقرار، ʏڥɲوصا

شكࢫفيھࢫأنھࢫيرتبطࢫȊشɢلࢫأوࢫبآخرࢫمعࢫالمتغ؈فاتࢫטقتصاديةࢫذاتࢫالصلةࢫومنࢫبئڈاࢫالنموࢫטقتصاديࢫالذيࢫʇعت؄فࢫ

ࢫتأث؈فࢫ ʏࢫࢭ ࢫتكمن ࢫفأɸميتھ ࢫلذلك ࢫטقتصادية، ࢫالرفاɸية ࢫلتحقيق ࢫالدول ࢫلɺاتھ ࢫכولوʈة ࢫذات ࢫכɸداف ɸوࢫכخرࢫمن

ࢫوك ࢫטقتصادي ࢫכداء ʄࢫعڴ ࢫوتوضيحɺامɢوناتھ ʏࢫاݍݵارڊ ࢫالعالم ʄࢫوإڲ ࢫمن ࢫالعلاقات ࢫمعرفة ࢫدورʈةࢫ ذا ࢫوثيقة ضمن

ࢫלنتاجࢫ ʏࢫࢭ ࢫالزʈادة ࢫخلال ࢫمن ࢫכوضاع ࢫمختلف ࢫلمعاݍݨة ࢫالمناسبة، ࢫטقتصادية ࢫاختيارࢫالسياسات ʏࢫࢭ Ȗساعد

ࢫ ࢫبالنموࢫטقتصادي ࢫللدفع ʏࢫاݍݵارڊ ࢫالتوازن ࢫتحف؈قࢫمؤشرات ʏࢫࢭ ࢫȖساعد ࢫبدورɸا ࢫوالۘܣ ࢫالتجارʈة، ࢫإڲʄوالتبادلات

 . الناتجࢫالمحڴʏࢫלجماڲʏࢫواحتياطاتࢫالصرفࢫכجنۗܣࢫمتدع مستوʈات

ڈاࢫاݍݵارڊʏࢫمنࢫ  ࢫ        منࢫجɺةࢫأخرىࢫفإنࢫاݍݨزائرࢫكغ؈فɸاࢫمنࢫالدولࢫالناميةࢫالۘܣࢫȖسڥʄࢫللمحافظةࢫعڴʄࢫتحقيقࢫتوازٰ

ࢫمتوازنة ࢫمستوʈات ࢫعند ࢫمدفوعاٮڈا ࢫاستقرارࢫم؈قان ࢫخلال ࢫ، ࢫاتخاذمن ࢫبماࢫࢫخلال ࢫالوطۚܣ ࢫبالاقتصاد ࢫللدفع آليات

لكنࢫمعࢫمرورࢫأك؆فࢫمنࢫنصفࢫقرنࢫعڴʄࢫטستقلالࢫلازالࢫ .يحققࢫنموࢫاقتصاديࢫمستدامࢫوتنميةࢫاقتصاديةࢫحقيقية

טقتصادࢫاݍݨزائريࢫʇعاɲيࢫمنࢫال݀ݨزࢫالدائمࢫوטختلالࢫࢭʏࢫم؈قانࢫالمدفوعاتࢫȊشقيھࢫالتجاريࢫوالرأسماڲʏ،ࢫوقدࢫʇعزࢫ

ɲيࢫترتʋبࢫوكذاࢫتد القطاعاتࢫלنتاجيةࢫواݍݵدميةࢫواعتمادɸاࢫعڴʄࢫالصادراتࢫالنفطيةذلكࢫȊسȎبࢫضعفࢫכداءࢫࢭʏࢫ

ࢫبمناخࢫטسȘثمار  ࢫيتعلق ࢫכخ؈فةࢫاݍݨزائرࢫفيما ࢫالسنوات ʏࢫࢭ ࢫتحسʋنھ ࢫمحاولة ࢫشɺدهࢫטقتصادࢫرغم ࢫخلالࢫما ࢫومن ،

ࢫ ࢫسنة ʏࢫࢭ ࢫأسعارࢫالنفط ࢫٮڈاوي ࢫمنذ ࢫالماضية ࢫالقليلة ࢫالسنوات ʏࢫࢭ ࢫاݍݨزاࢫ2014الوطۚܣ ࢫȖستطع ࢫأوࢫلم ࢫتتجاوز ئرࢫأن

ȖغطيࢫتراجعࢫمصدرࢫمداخيلɺاࢫכساسيةࢫȊسȎبࢫטعتمادࢫالكب؈فࢫعڴʄࢫɸذاࢫالمصدرࢫاݍݰيوي،ࢫوماࢫزادࢫالطينةࢫبلةࢫظɺورࢫ

ࢫ ࢫɠوفيد ࢫالسلعࢫࢫ19جائحة ʄࢫعڴ ࢫالعال׿ܣ ࢫالطلب ࢫمستوʈات ࢫب؅فاجع ࢫالعالم ࢫاقتصاديات ࢫɠل ʄࢫعڴ ࢫبدورɸا ࢫأثرت الۘܣ

ࢫال ࢫالم؈قان ʄࢫعڴ ࢫإضافيا ࢫܿݨزا ࢫسȎب ࢫمما ࢫɸيɢلةࢫواݍݵدمات ࢫلإعادة ࢫتحديات ʏࢫࢭ ࢫاݍݨزائرࢫتدخل ࢫجعل ࢫما تجاري،

للاندماجࢫمعࢫمتطلباتࢫالعالمࢫاݍݨديدࢫلتحقيقࢫنموࢫ  لنفطاטقتصادࢫوتنوʉعھࢫبالبحثࢫعڴʄࢫحلولࢫȊعيداࢫعنࢫتبعيةࢫ

الɺائلةࢫالموجودةࢫمنࢫمواردࢫطبيعيةࢫوȌشرʈةࢫوالۘܣࢫتجعلɺاࢫكفيلةࢫبتحرʈكࢫܿݨلةࢫࢫלمɢانياتاقتصاديࢫيتماءۜܢࢫمعࢫ

  .النمو

  :לشɢالية

ʏذهࢫالـــدراسةࢫعلـــىࢫالنحــــوࢫالتــــــــــاڲɺومنࢫخــــلالࢫمـــاࢫسبقࢫيمكننــــــــاࢫصيــاغةࢫלشكــــاليةࢫالرئيـــــسيةࢫلـ:  

  ـر؟ــــــيࡧاݍݨزائــــــــاديࡧفــــــــــوࡧטقتصــــــــعلــــىࡧالنمإلـــــىࡧأيࡧمــــــدىࡧتؤثــــرࡧمؤشـــراتࡧالتــــــــــــوازنࡧاݍݵــــارڊʏࡧ

  :سؤال؈نࢫفرعي؈نارتأيناࢫإڲʄࢫطرحࢫࢫלشɢاليةɸذهࢫوللإجابةࢫعڴʄࢫ

 لࢫɸلةࢫכجلࢫب؈نࢫالم؈قانࢫالتجاريࢫوالنموࢫטقتصاديʈ؟توجدࢫعلاقةࢫطو 

 لɸثمارࢫכجنۗܣࢫالمباشرࢫوالنموࢫטقتصاديࢫȘلةࢫכجلࢫب؈نࢫتدفقاتࢫטسʈ؟ࢫتوجدࢫعلاقةࢫطو 

  :الفرضيات

 ــــــــــــــــــــلةࢫכجلࢫبيــــــــــــنࢫالم؈قانࢫالتجاريࢫوالنمـــــــــــوࢫטقتصـــــــــــــادي؛تـــــــوجدࢫʈعــــــلاقةࢫطو 

 ثمارࢫכجنۗܣࢫالمباشرࢫوالنموࢫטقتصـــȘــــــــــــــلةࢫכجلࢫبيـــــــــــنࢫتدفقاتࢫטسʈ؛ــــــــــاديتــــــــــــــــوجدࢫعــــــــلاقةࢫطو 
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 VECMدراسةࡧقياسيةࡧباستخدامࡧنموذجࡧࡧ2019-1970أثرࡧمؤشراتࡧالتوازنࡧاݍݵارڊʏࡧعڴʄࡧالنموࡧטقتصاديࡧࡩʏࡧاݍݨزائرࡧللف؅فةࡧ

 

 :أɸميةࡧالدراسة

ࢫالتبادلاتࢫ ࢫݯݨم ࢫمعرفة ࢫوكذا ࢫاݍݨزائري ࢫטقتصاد ࢫوحالة ࢫوضعية ࢫȖع؄فࢫعن ڈا ࢫɠوٰ ʏࢫࢭ ࢫالدراسة ࢫɸذه ࢫأɸمية تكمن

ࢫ ࢫجɺة ࢫمن ࢫالعالم ࢫاݍݨزائرࢫودول ࢫب؈ن ࢫوالنقدية ࢫواݍݵدماتية ࢫالتوازنࢫالتجارʈة ࢫمؤشرات ࢫتأث؈فࢫȊعض ʄࢫعڴ والتعرف

باعتبارࢫأنࢫالم؈قانࢫالتجاريࢫمنࢫأɸمࢫمɢوناتࢫاݍݰسابࢫمنࢫجɺةࢫأخرىࢫࢫࢭʏࢫاݍݨزائر ࢫالنموࢫטقتصادياݍݵارڊʏࢫعڴʄࢫ

כدواتࢫࢫالمال،ࢫلذلكࢫسنحاولࢫتوظيفࢫرأساݍݨاريࢫوتدفقاتࢫטسȘثمارࢫכجنۗܣࢫالمباشرࢫمنࢫأɸمࢫمɢوناتࢫحسابࢫ

ࢫࢭʏࢫتوضيـــــحࢫ ࢫטسȘثمارࢫלحصـــــائيةࢫوכســــــاليبࢫالقيــــــاسية ࢫوتدفقات ࢫالتجاري النموࢫࢫכجنۗܣࢫالمباشرࢫعڴʄأثرࢫالم؈قان

 . ࢭʏࢫاݍݨزائرࢫטقتصــــادي

  :أɸدافࡧالدراسة

 ࢫبالنموࢫטقتصادي؛ʏࢫالتأصيلࢫالنظريࢫلعلاقةࢫمؤشراتࢫالتوازنࢫاݍݵارڊʄالتعرفࢫعڴ  

 مࢫمؤشرࢫللأداءࢫטقتصاديɸࢫطبيعةࢫטقتصادࢫاݍݨزائريࢫمنࢫخلالࢫأʄ؛- م؈قانࢫالمدفوعات-التعرفࢫعڴ 

 اتࢫɸࢫواقعࢫواتجاʄࢫاݍݨزائرࢫخلالࢫف؅فةࢫالدراسة؛التعرفࢫعڴʏالسياساتࢫטقتصاديةࢫࢭ 

 ࢫاݍݨزائرʏࢫالنموࢫטقتصاديࢫࢭʄࢫعڴʏتقييمࢫوتحديدࢫأثرࢫمؤشراتࢫالتوازنࢫاݍݵارڊ. 

  : منݤݮࡧالدراسة

المنݤݮࢫالمتبعࢫالتحليڴʏࢫالوصفيࢫالمناسبࢫلوصفࢫوتحليلࢫموضوعࢫدراسȘنا،ࢫوالمنݤݮࢫטستقراǿيࢫטستɴباطيࢫالمتمثلࢫࢭʏࢫ

  .  ائيةࢫوالقياسيةࢫلتقديرࢫواختبارࢫالعلاقةࢫب؈نࢫمتغ؈فاتࢫدراسȘناכدواتࢫלحص

  :الدراساتࡧالسابقة

ɸناكࢫالعديدࢫمنࢫالدراساتࢫالسابقةࢫالۘܣࢫتطرقتࢫلموضوعࢫم؈قانࢫالمدفوعاتࢫوالنموࢫטقتصادي،ࢫوقدࢫتنوعتࢫɸذهࢫ

  :الدراساتࢫب؈نࢫالعرȋيةࢫوכجنȎية،ࢫوسوفࢫɲستعرضࢫȊعضࢫɸذهࢫالدراسات

 عنوانࢫȊࢫاݍݨزائرࢫ"دراسةࢫشرقرقࢫسم؈ف،ࢫصيدࢫفاتحࢫʏعلاقةࢫܿݨزࢫالموازنةࢫباݍݰسابࢫاݍݨاريࢫوالنموࢫטقتصاديࢫࢭ

ࢫ ࢫ"2018-2000للف؅فة ࢫسنة ࢫالتجارʈة ࢫوالȘسي؈فࢫوالعلوم ࢫטقتصادية ࢫالعلوم ࢫمجلة ࢫصادرࢫمن ࢫمثال ࢫوالۘܣࢫ2020، ،

عدمࢫࢫ:أɸمࢫالنتائجࢫنذكرࢫمٔڈاࢫإڲʄتࢫوقدࢫتوصلاعتمدتࢫعڴʄࢫنموذجࢫتܶݰيحࢫاݍݵطأࢫودوالࢫטستجابةࢫللصدمات،ࢫ

دࢫعلاقةࢫطوʈلةࢫالمدىࢫب؈نࢫرصيدࢫو جو ࢫࢫاݍݨاريࢫوالنموࢫטقتصادي، وجودࢫعلاقةࢫسبȎيةࢫب؈نࢫܿݨزࢫالموازنةࢫوࢫاݍݰساب

،ࢫحدوثࢫصدمةࢫإيجابيةࢫࢭʏࢫالنموࢫטقتصاديࢫسيɢونࢫلھࢫالم؈قانيةࢫواݍݰسابࢫاݍݨاريࢫوالنموࢫטقتصاديࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫ

  .الموازɲيࢫواݍݰسابࢫاݍݨاريࢫࢭʏࢫالمدىࢫالقص؈فࢫوالطوʈلأثرࢫايجاȌيࢫعڴʄࢫال݀ݨزࢫ

 ࢫ  Ȋ "Balance of payments constrained growthعنوانࢫAtilla Gökçe،Erhan Çankalدراسة
model for the Turkish economyࢫ ࢫمجلة ࢫصادرࢫمن ࢫEconomic Modellingمقال ࢫوالۘܣࢫ2013سنة ،

ࢫثرلوول ࢫنموذج ࢫتطبيق ࢫإمɢانية ࢫטقت- درست ʄࢫعڴ ࢫالمدفوعاتࢫɸارود ࢫبم؈قان ࢫالنموࢫالمقيد ࢫتناولت ࢫوالۘܣ ࢫال؅فɠي صاد

وتحدثتࢫعڴʄࢫأنࢫزʈادةࢫالصادراتࢫمعࢫثباتࢫمرونةࢫالطلبࢫعڴʄࢫטست؈فادࢫتؤثرࢫȊشɢلࢫإيجاȌيࢫعڴʄࢫالنموࢫوالعكسࢫ

ʏالتاڲɠࢫ ࢫالنتائج ࢫɠانت ࢫوقد ࢫالنمو، ʄࢫعڴ ࢫسلۗܣ ࢫتؤثرࢫȊشɢل ࢫللاست؈فاد ࢫالطلب ࢫمرونة ࢫزʈادة ࢫاختبارࢫ: عند باستخدام

ࢫدلالةࢫالتɢا ࢫذات ࢫموجبة ࢫعلاقة ࢫɸناك ࢫانھ ࢫتب؈ن ࢫوالصادرات ʏࢫלجماڲ ʏࢫالمحڴ ࢫالناتج ࢫب؈ن ࢫݍݨوɸاɲسن ࢫالمش؅فك مل

 . إحصائيةࢫتقرࢫبصلاحيةࢫالنموذجࢫعڴʄࢫטقتصادࢫال؅فɠي

 دراسةࢫM. Nureldin HussainعنوانȊThe Balance-of-Payments Constraint and Growth" 
:،ࢫاعتمدتࢫɸذهࢫالدراسة1999سنةࢫ Rate Differences among African and East AsianEconomies" 
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للنموࢫטقتصادي،ࢫوقدࢫ عڴʄࢫتطبيقࢫنموذجࢫɸارودࢫتأكيداࢫلماࢫقدمھࢫنموذجࢫث؈فلولࢫعڴʄࢫأنࢫم؈قانࢫالمدفوعاتࢫكقيد

ࢫ ࢫأسيا ࢫدول ࢫمن ࢫعينة ʄࢫعڴ ࢫالدراسة ࢫوالم؈قانࢫوإفرʈقياتمت ࢫالرأسمالية ࢫالتدفقات ʏࢫࢭ ࢫمتمثلة ࢫمتغ؈فات ࢫباستعمال ،

ࢫלفرʈقيةعكسࢫالدولࢫࢫכسيوʈةالتجاريࢫوأثرɸماࢫعڴʄࢫمعدلاتࢫالنموࢫטقتصاديࢫوɠانتࢫالنتائجࢫجيدةࢫࢭʏࢫالدولࢫ

ࢫعڴʄࢫ ࢫالمفرط ࢫטعتماد ࢫوكذلك ࢫالواردات، ࢫحساب ʄࢫعڴ ࢫالصادرات ࢫانخفاض ࢫتأث؈فࢫكب؈فࢫȊسȎب ࢫيظɺرࢫفٕڈا ࢫلم الۘܣ

الدراسةࢫࢫأوصتيرࢫالمنتجاتࢫכوليةࢫمعࢫاست؈فادࢫالسلعࢫالمصنعةࢫɸذاࢫماࢫسȎبࢫانخفاضࢫࢭʏࢫمعدلاتࢫالنموࢫوقدࢫتصد

 .لرفعࢫقيودࢫم؈قانࢫالمدفوعاتࢫعڴʄࢫالنموࢫمنࢫخلالࢫإنتاجࢫصادراتࢫأك؆فࢫجاذبيةࢫوتقليلࢫمرونةࢫالطلبࢫعڴʄࢫالواردات

ࢫالعنصرࢫכسا ʏࢫࢭ ࢫدراسȘنا ࢫمع ࢫواش؅فاكɺا ࢫالدراسات ࢫɸاتھ ࢫتنوع ࢫمع ࢫإلا ࢫالمدفوعات، ࢫوɸوࢫم؈قان دراسȘناࢫࢫأن؟ۜܣ

ࢫللتوازنࢫ ࢫقياس ࢫالمباشرࢫكمؤشرات ࢫטسȘثمارࢫכجنۗܣ ࢫوتدفقات ࢫالتجاري ࢫأخرࢫباختيارࢫالم؈قان ࢫجانب ࢫمن تناولناɸا

ࢫࢭʏࢫ ࢫالنموࢫטقتصادي ʄࢫعڴ ࢫالمؤشرات ࢫتأث؈فࢫɸاتھ ࢫمدى ʏࢫࢭ ࢫכخ؈فࢫلنبحث ࢫعناصرࢫɸذا ࢫأɸم ࢫمن ࢫباعتبارɸم ʏاݍݵارڊ

  .اݍݨزائر

  :دراسȘناࢫɠالتاڲʏࢫأɸداف إڲʄمحورʈنࢫللوصولࢫࢫإڲʄسيمࢫعملناࢫوقدࢫتمࢫتق

 ؛والنموࡧטقتصاديࡧللتوازنࡧاݍݵارڊʏלطارࡧالنظريࡧ.2

-1970القياسيةࡧلأثرࡧمؤشراتࡧالتوازنࡧاݍݵارڊʏࡧعڴʄࡧالنموࡧטقتصاديࡧࡩʏࡧاݍݨزائرࡧللف؅فةࡧالتحليليةࡧو الدراسة.3

2019. 

 :والنموࡧטقتصاديࡧللتوازنࡧاݍݵارڊʏלطارࡧالنظريࡧ.2

ࢫ ࢫاݍݵارڊʇʏعد ࢫࢭʏࢫࢫالتوازن ࢫلأɸميْڈما ࢫنظرا ࢫالقدم ࢫمنذ ࢫاɸتماما ࢫטقتصادية ࢫأك؆فࢫالمفاɸيم ࢫمن والنموࢫטقتصادي

ݳࢫ اقتصادياتࢫالدول،ࢫلذلكࢫبحثࢫɠلࢫטقتصادي؈نࢫوالعلماءࢫࢭʏࢫتنظ؈فɸماࢫبمختلفࢫالنظرʈاتࢫوالدراساتࢫالۘܣࢫتوܷ

  .  ؅فتبةࢫعٔڈمامفɺومɺماࢫومɢوناٮڈماࢫودورɸماࢫوךثارࢫالم

 :للتوازنࡧاݍݵارڊʏأساسيةࡧࡧمفاɸيم. 1.2

ࢫɸاتھࢫ ࢫنجد ࢫلذلك ࢫالمدفوعات ࢫم؈قان ʏࢫࢭ ࢫللتوازن ࢫمعادل ࢫɸوࢫمفɺوم ʏࢫاݍݵارڊ ࢫالتوازن ࢫأن ࢫالدراسات Ȗعت؄فࢫأغلب

 عاملاتالمم؈قانࢫمدفوعاتࢫɸوࢫبيانࢫإحصاǿيࢫʇܦݨلࢫقيمةالȘسميةࢫكتعب؈فࢫأخرࢫلɺذاࢫכخ؈ف،ࢫومنࢫȖعارʈفھࢫنجدࢫأنࢫ

ʇعرفھࢫصندوقࢫالنقدࢫالدوڲʏࢫ،ࢫكماࢫ)11،ࡧصفحةࡧ2004،ࡧPink( واݍݵدماتࢫوالتحوʈلاتࢫمعࢫبقيةࢫالعالمࢭʏࢫالسلعࢫ

وʈتألفࢫمنࢫحسابࢫالسلعࢫ. ب؈نࢫالمقيم؈نࢫوغ؈فࢫالمقيم؈نࢫخلالࢫف؅فةࢫمعينة بيانࢫإحصاǿيࢫيݏݵصࢫالمعاملات: عڴʄࢫأنھ

ووفقࢫنظامࢫالقيدࢫالمزدوجࢫالذيࢫ. وحسابࢫالدخلࢫالثانوي،ࢫواݍݰسابࢫالماڲʏواݍݵدمات،ࢫوحسابࢫالدخلࢫاࢫلأوڲʏ،ࢫ

لࢫلɢلࢫمعاملةࢫقيدان،ࢫومجموعࢫالقيودࢫالدائنة يرتكزࢫعليھ  . ʇساويࢫمجموعࢫالقيودࢫالمدينة م؈قانࢫالمدفوعات،ࢫʇܦݨَّ

ࢫالمدفوعات ࢫم؈قان ʏࢫࢭ ࢫالمختلفة ࢫاݍݰسابات ࢫالتمي؈قࢫب؈ن ࢫالۘ وʈتم ࢫטقتصادية ࢫالموارد ࢫطبيعة ࢫتوف؈فɸاࢫحسب ࢫيتم ܣ

ࢫعلٕڈا ࡧ( واݍݰصول ،ʏࡧالدوڲ ࡧالنقد ࢫحين)9،ࡧصفحةࡧ2009صندوق ʏࢫࢭ ࢫȖعرʈفھࢫمنࢫطرف، ࢫأنھʋA.P Thirlwallتم

وۂʏࢫمبɴيةࢫعڴʄࢫ. المعاملاتࢫمعࢫبقيةࢫالعالمࢫࢭʏࢫف؅فةࢫعادةࢫماࢫتɢونࢫسنةࢫواحدةȖܦݨلࢫفيھࢫجميعܥݨلࢫماڲʏࢫللدولةࢫ

 .)2،ࡧصفحةࡧ1986،ࡧThirlwall( دائنࢫومدينمبدأࢫالقيدࢫالمزدوجࢫ

نࢫم؈قانࢫالمدفوعاتࢫلاࢫيخرجࢫعنࢫɠونھࢫܥݨلࢫيتمࢫفيھࢫتدوʈنࢫɠلࢫأومنࢫخلالࢫɠلࢫالتعارʈفࢫالسابقةࢫɲستخلصࢫ

المعاملاتࢫوالمبادلاتࢫالۘܣࢫتقومࢫ٭ڈاࢫɠلࢫدولةࢫمعࢫباࢮʏࢫالدولࢫخلالࢫمدةࢫزمنيةࢫعادةࢫماࢫتɢونࢫسنةࢫواحدة،ࢫبحيثࢫ

ࢫأنࢫ ࢫيمكن ࢫالۘܣ ࢫالسياسة ࢫتوجيھ ʄࢫعڴ ࢫالدولة ࢫلȘساعد ࢫوضعيتھ ࢫوتوضيح ࢫلمعرفة ࢫومدين ࢫدائن ࢫجانب ࢫɸناك يɢون

  .   لتܶݰيحࢫالوضعࢫטقتصاديࢫللبلدتɴتݤݨɺاࢫ
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  :أɸميةࡧم؈قانࡧالمدفوعات. 1.1.2

ࢫ   ࢫالمدفوعات ࢫلم؈قان ࢫأن ࢫفيھ ࢫشك ࢫلا ࢫومؤشرࢫللتحليلࢫأمما ࢫأداة ࢫباعتباره ࢫدولة ࢫأي ࢫلاقتصاد ࢫك؄فى ɸمية

ࢫدولةيمكنࢫال،ࢫكماࢫʇساعدࢫࢭʏࢫتحديدࢫمختلفࢫالسياساتࢫטقتصاديةࢫالۘܣࢫيɴبڧʏࢫانْڈاجɺابأنھࢫטقتصاديࢫوذلكࢫ

ذɸبࢫࢫأو  כجنۗܣمعرفةࢫاحتياطاٮڈاࢫمنࢫوسائلࢫالدفعࢫاݍݵارڊʏࢫسواءࢫɠانتࢫمنࢫالنقدࢫو منࢫمعرفةࢫمركزɸاࢫالتجاري،ࢫ

ࢫ ࡧ(غ؈فɸاࢫأو نقدي ࡧ2018راتول، ࡧصفحة ࢫتأث؈فࢫ)47، ࢫولاࢫنɴؠۜܢ ࢫالعملاتࢫ، ࢫمن ࢫوالمتحصلات ࢫالمدفوعات ʏࢫࢭ التغ؈فات

 .)161،ࡧصفحةࡧ2014خالد،ࡧ(.عڴʄࢫالعرضࢫالمحڴʏࢫلعملةࢫالبلدࢫכجنȎية

  :مكوناتࡧم؈قانࡧالمدفوعات. 2.1.2

ʏالتاڲɠࢫʏونࢫمنࢫخمسةࢫحساباتࢫۂɢࢫأنࢫم؈قانࢫالمدفوعاتࢫيتʄيئاتࢫعڴɺتتفقࢫجميعࢫال:  

  :اݍݰسابࡧاݍݨاري . 1.2.1.2

  :ɸماࢫحيثࢫينقسمࢫɸذاࢫاݍݰسابࢫاڲʄࢫعنصرʈنࢫرئʋس؈ن

يتعلقࢫبتجارةࢫالسلعࢫأيࢫصادراتࢫالسلعࢫووارداٮڈاࢫخلالࢫالف؅فةࢫمحلࢫاݍݰساب،ࢫوɸوࢫالفرقࢫب؈نࢫ: الم؈قانࡧالتجاري   - أ

ࢫ ࢫوس׿ܣ ࢫالواردات، ࢫوقيمة ࢫالصادرات ࢫالمنظورةࢫأيضاقيمة ࢫالتجارة ࢫفيھࢫࢫم؈قان ࢫȖܦݨل ࢫحيث ࢫالتجاري واݍݰساب

لعيةࢫفȘܦݨلࢫࢭʏࢫاݍݨانبࢫالمدينࢫحيثࢫي؅فتبࢫعٔڈاࢫالصادراتࢫالسلعيةࢫدائنةࢫࢭʏࢫالم؈قانࢫالتجاريࢫأماࢫالوارداتࢫالس

خروجࢫنقدࢫأجنۗܣ،ࢫفإذاࢫɠانتࢫالصادراتࢫأك؄فࢫمنࢫالوارداتࢫيɢونࢫɸناكࢫفائضࢫࢭʏࢫالم؈قانࢫالتجاريࢫوالعكسࢫإذاࢫ

ࢫالواردات ࢫمع ࢫالصادرات ࢫتȘساوى ࢫعندما ࢫالتوازن ࢫأما ࢫܿݨزا ࢫيحقق ࢫالصادرات ࢫأك؄فࢫمن ࢫالواردات السرʈۘܣ،ࡧ(ɠانت

 .)230،ࡧصفحةࡧ2008

ࡧاݍݵدمات  - ب ࢫوالملاحةࢫ: م؈قان ࢫوالسياحة ࢫوالتام؈ن ࢫالنقل ࢫخدمات ࢫمثل ࢫاݍݵدمية ࢫلمعاملات ࢫجميع ࢫفيھ Ȗܦݨل

 . اݍݸࢫوʉس׿ܢࢫبم؈قانࢫالتجارةࢫالغ؈فࢫمنظورة...واݍݵدماتࢫالمالية

  :حسابࡧالتحوʈلاتࡧمنࡧطرفࡧواحد. 2.2.1.2

عملياتࢫغ؈فࢫتبادلية،ࢫأيࢫمنࢫجانبࢫࢫأٰڈايتعلقࢫɸذاࢫاݍݰسابࢫبمبادلاتࢫتمتࢫب؈نࢫالدولةࢫواݍݵارجࢫبدونࢫمقابلࢫأيࢫ

ࢫ ࢫمساعدات ࢫوأي ࢫوالمساعدات، ࢫوالɺدايا ࢫوالمنح ࢫالɺبات ࢫوȖشمل ࢫأوࢫࢫأخرى واحد ࢫرسمية ࢫɠانت ࢫسواء ࢫترد لا

  .)162،ࡧصفحةࡧ2014خالد،ࡧ(خاصة

  ):العملياتࡧالرأسمالية(حسابࡧرأسࡧالمالࡧ. 3.2.1.2

وأخرىࢫقص؈فةࢫࢫכجلمعاملاتࢫماليةࢫطوʈلةࢫࢫإڲʄيدونࢫɸذاࢫاݍݰسابࢫالمعاملاتࢫالرأسماليةࢫȊشɢلࢫعامࢫوالۘܣࢫتصنفࢫ

  . כجل

ۂʏࢫتدفقاتࢫماليةࢫمنࢫالبلدࢫاڲʄࢫبلدانࢫأخرىࢫاوࢫالعكسࢫوالۘܣࢫمدٮڈاࢫتزʈدࢫعنࢫالسنةࢫࢫ:כجلالمعاملاتࡧطوʈلةࡧ  - أ

ʄوتقسمࢫاڲ: 

ɸوࢫجميعࢫالفرصࢫالمتاحةࢫللمسȘثمرࢫࢭʏࢫخارجࢫحدودهࢫالوطنيةࢫࢫ:)المالࡧالطوʈلࡧرأس(المباشرࡧࡧכجنۗܣטسȘثمارࡧ -

ɠانࢫܧݵصاࢫطبيعياࢫاوࢫمعنوʈاࢫوɸوࢫالقيامࢫبمشارʉعࢫࢫإذاللبلدࢫالمسȘثمرࢫفيھ،ࢫȊغضࢫالنظرࢫعماࢫࢫأجنȎياʇعت؄فࢫاسȘثماراࢫ

ࢫوتنقسمࢫ ࢫللمسȘثمرࢫכجنۗܣ، ࢫأوࢫالɢامل ࢫاݍݨزǿي ࢫالتملك ʄࢫوعڴ ࢫכجل ࢫطوʈلة ࢫعلاقة ʄࢫعڴ ࢫتɢون ࢫاوࢫخدمية إنتاجية

ʏالھࢫثلاثةࢫصورࢫۂɢثمارࢫاݍݵاص: أشȘࢫ(טسʏࢫقطاعࢫالمنتجاتࢫכوليةࢫبالدولࢫالناميةࢫخصوصاࢫࢭʏاماࢫࢭɸيمثلࢫمحوراࢫ

ʇعۚܣࢫمشاركةࢫالدولࢫالناميةࢫللمسȘثمرࢫכجنۗܣࢫࢭʏࢫالمشارʉعࢫטقتصاديةࢫالمقامةࢫ( ،ࢫטسȘثمارࢫالثناǿي)فطيالقطاعࢫالن

منࢫטسȘثمارࢫכجنۗܣࢫࢫ%80يمثلࢫɸذاࢫالنوعࢫ(،ࢫوأخ؈فاࢫטسȘثمارࢫࢭʏࢫصورةࢫالشرɠاتࢫمتعددةࢫاݍݨɴسية)عڴʄࢫأراضٕڈا
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ࢫتكنولو  ʄࢫاڲ ࢫتحتاج ࢫالۘܣ ࢫالصناعات ʏࢫࢭ ࢫيرتكزࢫغالبا ࢫالعالم ʏࢫمثلࢫࢭ ࢫأخرى ࢫخدمية ࢫقطاعات ʏࢫࢭ ࢫوأيضا ࢫعالية جيا

ࢫوغ؈فɸا ࢫوالسياحة ࢫالتنميةࢫ)المصارف ࢫعمليات ʏࢫبقدرࢫكب؈فࢫࢭ ࢫالمباشرࢫʇساɸم ࢫטسȘثمارࢫכجنۗܣ ࢫأن ࢫنجد ࢫلذلك ،

 .)320-319،ࡧالصفحاتࡧ2014خالد،ࡧ(طاقࢫالسوقࢫالمحليةࢫوخلقࢫفرصࢫالعملטقتصاديةࢫوكذاࢫتوسيعࢫن

 . سدادࢫالقروضࢫوأقساط כجلالقروضࢫمتوسطةࢫوطوʈلةࢫ -

ࢫכجلمنࢫاݍݵارجࢫبقصدࢫטسȘثمارࢫقص؈فࢫࢫأو  إڲʄالمحمولةࢫࢫכموالȖشملࢫرؤوسࢫࢫ:כجلالمعاملاتࡧالماليةࡧقص؈فةࡧ  - ب

 .لمدةࢫتقلࢫعنࢫسنة

  :السائلةࡧوכصول صاࡩʏࡧטحتياطاتࡧالدوليةࡧمنࡧالذɸبࡧالنقديࡧ. 4.2.1.2

ࢫ   ࢫلغرض ࢫالسائلة ࢫالدولية ࢫטحتياطات ʏࢫࢭ ࢫالتغ؈فات ʏࢫصاࢭ ࢫالقسم ࢫɸذا ʏࢫࢭ ࢫاݍݰسابيةࢫࢫإجراءيدون الȘسوʈة

ࢫلرصيدࢫ ࢫالٔڈائية ࢫɸوࢫالنȘيجة ࢫوالذي ࢫטقتصادية، ࢫالناحية ࢫمن ࢫالمدفوعات ࢫم؈قان ʏࢫࢭ ࢫال݀ݨزࢫاوࢫالفائض ʏلصاࢭ

  : ومنࢫمɢوناتھࢫنذكر،ࢫاݍݰسابࢫاݍݨاريࢫوالمعاملاتࢫالرأسمالية

ࢫ- ࢫالذɸب ࢫالنقديةرصيد ࢫالسلطة ࢫلدى ࢫالنقدي ࢫ، ࢫللتحوʈلࢫכجنȎيةالعملات ࢫࢫورصيدࢫالقابلة ࢫכجنȎيةالمعاملات

 .والوداǿعࢫاݍݨارʈة

  :فقرةࡧالسɺوࡧواݍݵطأ. 5.2.1.2

ࢫقيمةࢫ   ࢫȖعادل ࢫاݍݰالة ࢫɸذه ࢫمثل ʏࢫࢭ ࢫالقيمة، ʏࢫࢭ ࢫالمدين ࢫواݍݨانب ࢫالدائن ࢫاݍݨانب ࢫمجموع ࢫلاࢫيȘساوى عندما

سواءࢫɠانࢫالمدينࢫࢫכقلحسابࢫاݍݰذفࢫاوࢫاݍݵطأࢫب؈نࢫالقيمةࢫالɢليةࢫلكلاࢫاݍݨانب؈نࢫࢭʏࢫالم؈قانࢫومɢاٰڈاࢫقيمةࢫاݍݨانبࢫ

ࢫࢭʏࢫم؈قانࢫالمدفوعاتࢫنȘيجةࢫالعدد ࢫواݍݵطأ ࢫاݍݰذف الɺائلࢫمنࢫالعملياتࢫטقتصاديةࢫوالماليةࢫࢫاوࢫالدائن،ࢫوʈحدث

  .)147-144،ࡧالصفحاتࡧ2015حمزة،ࡧ( اݍݵارجيةࢫللدولة

 :مفɺومࡧالنموࡧטقتصادي. 2.2

مفɺوماࢫكمياࢫʇع؄فࢫعنࢫزʈادةࢫלنتاجࢫࢭʏࢫالمدىࢫالطوʈل،ࢫلكنࢫتتعددࢫȖعارʈفھࢫ مفɺومࢫالنموࢫטقتصاديࢫʇعت؄ف   

حدوثࢫزʈادةࢫࢭʏࢫإجماڲʏࢫالناتجࢫالمحڴʏࢫأوࢫإجماڲʏࢫالدخلࢫالوطۚܣࢫبماࢫيحققࢫ" ʇعۚܣأنھࢫنذكرࢫمٔڈاࢫ،ࢫטقتصادي؈نحسبࢫ

ࢫاݍݰقيقي ࢫالدخل ࢫمن ࢫالفرد ࢫنصʋب ࢫمتوسط ࡧ("زʈادة ࡧ2017القرʉآۜܣ، ࡧصفحة ࢫ)29، ࢫأنھࢫ، ʄࢫعڴ ࢫȖعرʈفھ ࢫيتم كما

عندماࢫنرʈدࢫأنࢫنقʋسࢫمدىࢫسرعةࢫ" اݍݰقيقيࢫGDPاݍݰقيقيࢫأوࢫلنصʋبࢫالفردࢫمنࢫࢫGDPالتغ؈فࢫالمئويࢫالسنويࢫلــࢫ"

ʏࢫأنھࢫ)4-3،ࡧالصفحاتࡧ2021حواس،ࡧ( توسعࢫטقتصادࢫלجماڲʄعرفࢫأيضاࢫعڴʉادة"،ࢫوʈࢫࢫالزʏטقتصاديࢫࢫלنتاجࢭ

، صفحة Edward ،1995(. (GDP)"לجماڲʏالناتجࢫالمحڴʏࢫ ɸوࢫלنتاجلɺذاࢫࢫכفضلع؄فࢫالزمنࢫوʉعت؄فࢫالمقياسࢫ
429(.  

عبارةࢫعنࢫظاɸرةࢫكميةࢫتتمثلࢫࢭʏࢫزʈادةࢫالناتجࢫ טقتصاديࢫɸو نࢫالنموأنࢫنقولࢫبأوȋذلكࢫإجمالاࢫɲستطيعࢫ  

  .نɴؠۜܢࢫزʈادةࢫنصʋبࢫالفردࢫمنھࢫأنتɢونࢫسنةࢫدونࢫ خرى،ࢫعادةࢫماأالمحڴʏࢫלجماڲʏࢫاݍݰقيقيࢫمنࢫف؅فةࢫاڲʄࢫ

  : مقايʋسࡧالنموࡧטقتصادي. 1.2.2

ࢫأوࢫ   ࢫوخدمات، ࢫسلع ࢫمن ࢫלنتاجية ࢫالطاقة ʏࢫࢭ ࢫالزʈادة ࢫعن ࢫعبارة ࢫالنموࢫטقتصادي ࢫأن ࢫيظɺرࢫلنا ࢫسبق مما

  :Ȗغي؈فࢫࢭʏࢫݯݨمࢫالɴشاطࢫטقتصاديࢫالوطۚܣࢫولقياسࢫذلكࢫنذكرࢫأɸمࢫالمقايʋس

ࡧللنمو. 1.1.2.2 ࡧالنقدية ࢫ: المعدلات ࢫأيࢫيتم ࢫالوطۚܣ، ࢫטقتصاد ࢫݍݱݨم ࢫالنقدية ࢫالتقديرات ʄࢫعڴ ࢫاسȘنادا حسا٭ڈا

  :تقييمࢫالمنتجاتࢫالعيɴيةࢫبماࢫʇعادلɺاࢫمنࢫالعملاتࢫالنقديةࢫالمتداولة،ࢫونفرقࢫفٕڈاࢫب؈ن
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يتمࢫقياسࢫمعدلࢫنموࢫטقتصادࢫالوطۚܣࢫاسȘناداࢫإڲʄࢫالبياناتࢫاݍݵاصةࢫࢫ:معدلاتࡧالنموࡧبالأسعارࡧاݍݨارʈة -

  .بھࢫسنوʈا،ࢫباستخدامࢫالعملةࢫالمحلية

  .وʈتمࢫذلكࢫلاسȘبعادࢫأثرࢫالتغ؈فࢫࢭʏࢫכسعارࢫعڴʄࢫالمدىࢫالطوʈلࢫ:معدلاتࡧالنموࡧبالأسعارࡧالثابتة -

ࡧالنموࡧبالأسعارࡧالدولية - ࢫالدولية،: معدلات ࢫטقتصادية ࢫالدراسات ࢫإجراء ࢫعڴʄࢫࢫعند ࢫטعتماد ࢫيمكن لا

ࢫأثرࢫ ࢫإزالة ࢫȊعد ࢫتحوʈلɺا ࢫيتم ࢫلأخرࢫحيث ࢫبلد ࢫمن ࢫأسعارࢫالصرف ࢫلاختلاف ࢫنظرا ࢫالمحلية ࢫبالعملات التقييم

  .التܸݵم

Ȗع؄فࢫعنࢫمدىࢫتحسنࢫࢭʏࢫنصʋبࢫالفردࢫمنࢫاݍݵدماتࢫالعيɴية،ࢫȊسȎبࢫعدمࢫدقةࢫࢫ:المعدلاتࡧالعيɴيةࡧللنمو. 2.1.2.2

  .)39- 38،ࡧالصفحاتࡧ2017القرʉآۜܣ،ࡧ(ماتاستخدامࢫالمقايʋسࢫالنقديةࢫࢭʏࢫمجالࢫاݍݵد

  :כساسࡧالنظريࡧللعلاقةࡧب؈نࡧمؤشراتࡧالتوازنࡧاݍݵارڊʏࡧوالنموࡧטقتصادي. 2.3

وللتطرقࢫعڴʄࢫأɸمࢫماࢫجاءࢫࢭʏࢫالعلاقةࢫالتنظ؈فيةࢫب؈نࢫالنموࢫטقتصاديࢫوالتوازنࢫاݍݵارڊʏࢫنمرࢫȊ݀ݨالةࢫعڴʄࢫ  

  : أɸمࢫالمدارسࢫטقتصادية،ࢫلتوضيحࢫوإيجازࢫɠلࢫماࢫيتعلقࢫ٭ڈذاࢫالموضوعࢫفنجدࢫأن

حتࢫفكراࢫبانࢫقدࢫطورتࢫمفاɸيمࢫنظرʈةࢫحولࢫالعلاقةࢫب؈نࢫالتجارةࢫوטزدɸارࢫטقتصادي،ࢫحيثࢫطر ࢫ:المرɠانȘيلية-

انخفاضࢫسعرࢫالفائدةࢫوانتعاشࢫטسȘثمارࢫيأȖيࢫبمراكمةࢫالمعدنࢫالثم؈نࢫاوࢫالنقدࢫכجنۗܣࢫمعࢫدوامࢫالفائضࢫࢭʏࢫم؈قانࢫ

 .المدفوعاتࢫلتصبحࢫبذلكࢫدولةࢫغنية

ࡧوالنيوكلاسيك- ࢫوانࢫࢫ:الكلاسيكية ࢫالنموࢫטقتصادي ࢫمستوʈات ʄࢫأعڴ ࢫتحقيق ʏࢫࢭ ࢫالعرض ࢫأɸمية ʄࢫعڴ ࢫركزوا فقد

 .اتࢫوالطلبࢫلاࢫيؤثرانࢫللأمدࢫالبعيدم؈قانࢫالمدفوع

أكدࢫمناصروࢫɸاتھࢫالمدرسةࢫبقيدࢫالطلبࢫالفعالࢫعڴʄࢫالنموࢫטقتصاديࢫمنࢫخلالࢫأɸميةࢫالصادراتࢫ: الكي؇قيون -

ڈاࢫتمثلࢫطلبࢫخارڊʏࢫعڴʄࢫלنتاجࢫالمحڴʏࢫلتحركࢫبذلكࢫטقتصادࢫالوطۚܣࢫمعࢫاɲܦݨامࢫالوارداتࢫࢭʏࢫכمدࢫالبعيد  .لɢوٰ

    .أكدࢫفٕڈاࢫانࢫنموࢫالناتجࢫيتحددࢫبنموࢫالصادراتࢫ:لɢالدور ࡧنموذجࡧالنموࡧלقليمي-

ȖسȘندࢫɸذهࢫالدراسةࢫعڴʄࢫانࢫטست؈فاداتࢫدالةࢫبالدخلࢫبمرونةࢫࢫ:نموذجࡧثرلوولࡧللنموࡧالمقيدࡧبم؈قانࡧالمدفوعات-

ࢫنموࢫ ࢫمعدل ࢫينخفض ʏࢫالمحڴ ࢫלنتاج ࢫبɴية ࢫلتغ؈فات ࢫنȘيجة ࢫللاست؈فادات ࢫالداخلية ࢫالطلب ࢫمرونة ࢫفلوࢫازدادت ثابتة

لناتجࢫحسبࢫقيدࢫم؈قانࢫالمدفوعات،ࢫانࢫزʈادةࢫالصادراتࢫمعࢫبقاءࢫنمطࢫالطلبࢫعڴʄࢫالمستورداتࢫمستقراࢫتحسنࢫا

  .         )10- 9-5- 4،ࡧالصفحاتࡧ2022عڴʏ،ࡧ(بذلكࢫفرصࢫالنموࢫטقتصادي

ࢫ ʏࢫاݍݵارڊ ࢫالتوازن ࢫمؤشرات ࢫعلاقة ʏࢫࢭ ࢫجاء ࢫما ࢫכخ؈فࢫنذكرࢫأɸم ʏࢫالمباشر(وࢭ ࢫوטسȘثمارࢫכجنۗܣ ࢫالتجاري ) الم؈قان

  :بالنموࢫטقتصادي

إحدىࢫالقنواتࢫࢫʇعت؄فࢫالم؈قانࢫالتجاري ࢫ:علاقةࡧالم؈قانࡧالتجاريࡧبالتوازنࡧاݍݵارڊʏࡧوتأث؈فهࡧعڴʄࡧالنموࡧטقتصادي-

يمثلࢫحلقةࢫوصلࢫمɺمةࢫبحساباتࢫالدخلࢫالقوميࢫومقياساࢫللتأث؈فࢫטقتصاديࢫ،ࢫكماࢫלجماڲʏالمɢونةࢫللناتجࢫالمحڴʏࢫ

ࢫمستوىࢫ ʄࢫعڴ ࢫأثرࢫبالغ ࢫلɺا ࢫيɢون ࢫأن ࢫيمكن ࢫالتجاري ࢫالم؈قان ʏࢫࢭ ࢫتذبذبات ࢫأي ࢫفان ࢫلذلك ࢫالدولية، ࢫللمعاملات ʏالكڴ

  .)246- 240،ࡧالصفحاتࡧ2007،ࡧ.عطيةࡧم(العامࢫللɴشاطࢫטقتصادي

ࡧالنموࡧטقتصادي- ʄࡧعڴ ࡧوتأث؈فه ʏࡧاݍݵارڊ ࡧالمباشرࡧبالتوازن ࡧטسȘثمارࡧכجنۗܣ ࡧتدفقات ࢫتتدفقࢫ: علاقة عندما

الۘܣࢫبدورɸاࢫتحسنࢫوضعࢫم؈قانࢫو   المباشرةࢫعڴʄࢫالبلدࢫالمضيفࢫفإٰڈاࢫتزودهࢫبالعملاتࢫالصعبةࢫכجنȎيةטسȘثماراتࢫ

ࢫלجماڲʏالمدفوعاتࢫكماࢫأشارتࢫمختلفࢫالدراساتࢫالتجرȎʈيةࢫفرضيةࢫטرتباطࢫטيجاȌيࢫب؈نࢫمعدلاتࢫالناتجࢫالمحڴʏࢫ

  .)251- 234،ࡧالصفحاتࡧ2015شرار،ࡧ(כجنۗܣوتدفقاتࢫטسȘثمارࢫ



 صدرࡧالدينࡧصواليڴʏ،ࡧ رحمون  محمدࡧسعيدࡧ

104 

ࢫȖܦݨيلࢫ ࢫوʈتم ࢫالمالية، ࢫالتدفقات ࢫحساب ʏࢫࢭ ࢫالرأسمالية ࢫטنتقالات ࢫȖܦݨيل ࢫيتم ࢫانھ ʄࢫاڲ ࢫتجدرࢫלشارة ࢫح؈ن ʏࢭ

ࢫ ࢫטسȘثمارات ࢫتلك ࢫمن ࢫالمتولدة ࢫ- כرȋاح(الدخول ࢫ) الفوائد- التوزʉعات ࢫاݍݨاري ࢫاݍݰساب ʏࡧم(ࢭ ࡧ.عطية ،ࡧ2007،

  .)242صفحةࡧ

القيــــاسيةࡧلأثـــرࡧمؤشـــراتࡧالتـــوازنࡧاݍݵـــــارڊʏࡧعڴʄࡧالنمــــوࡧטقتصاديࡧࡩʏࡧاݍݨزائرࡧللف؅فةࡧالتحليــــليةࡧو الدراسةࡧ.3

1970  -2019  

ࢫقيا؟ۜܣ ࢫنموذج ࢫبناء ࢫأجل ࢫࢫمن ʄࢫعڴ ࢫباݍݰصول ࢫࢫלحصائياتقمنا ࢫمن ࢫالدراسة ࢫلمتغ؈فات ࢫ1970السنوʈة ʄࢫ2019اڲ

ʏالتاڲɠانࢫاختيارناࢫللمتغ؈فاتࢫɠࢫوقدࢫ،ʏيࢫمنࢫقاعدةࢫالبياناتࢫالمعتمدةࢫلدىࢫصندوقࢫالنقدࢫالدوڲɢʈبالدولارࢫכمر:  

 الواردات؛ࢫ–الصادراتࢫ: بالطرʈقةࢫالتاليةExcelقمناࢫبحسابھࢫباستعمالࢫࢫ: Tradeالم؈قانࡧالتجاري  -

 ؛Inv) صاࡩʏࡧالتدفقاتࡧالوافدة(باشرࡧטسȘثمارࡧכجنۗܣࡧالم -

- ʏࡧالناتجࡧالمحڴʏإجماڲGdp. 

طرʈقةࢫالتحليلࢫبالمركباتࢫכساسيةࢫࢫلستعمɲمࢫبدراسةࢫتحليليةࢫوصفيةࢫللمتغ؈فاتࢫعڴʄࢫالمعطياتࢫياقالومنࢫأجلࢫ

Acp- normé)(ࢫالفرضيات،ࢫوذلكࢫباستخدامࢫبرنامجࢫلإعطاءࢫʄعتمدࢫعڴȖدراسةࢫشاملةࢫلاࢫXLstat2022.  
 :الدراسةࡧالوصفيةࡧلبياناتࡧعينةࡧالدراسة. 1.3

ࢫعڴʄࢫ ࢫالتمثيل ࢫوɲسب ࢫالذاتية ࢫالقيم ࢫوكذا ࢫوטنحرافات ࢫالمتوسطات ࢫخلال ࢫمن ࢫدراسȘنا ࢫعينة ࢫخصائص ندرس

 .ر المحاو 

  :القيمࡧالذاتيةࡧوɲسبةࡧتمثيلࡧالمتغ؈فاتࡧعڴʄࡧالمحاور . 1.1.3

وإجماڲʏࢫالناتجࢫالمحڴʏࢫȖساɸمࢫࢭʏࢫȖشكيلࢫࢫنلاحظࢫمنࢫخلالࢫالنتائجࢫالمتحصلࢫعلٕڈاࢫأنࢫتدفقاتࢫטسȘثمارࢫכجنۗܣ

بʋنماࢫعڴʄࢫ) 17.250(عڴʄࢫالتواڲʏ،ࢫكماࢫʇساɸمࢫالم؈قانࢫالتجاريࢫبɴسبةࢫ) 36.366(و) 46.384(بɴسبةࢫࢫF1المحورࢫכول 

ࢫ ࢫالثاɲي ࢫࢫF2المحور ࢫبɴسبة ࢫجيد ࢫȊشɢل ࢫʇساɸمان ʏࢫالمحڴ ࢫالناتج ʏࢫوإجماڲ ࢫالتجاري ࢫالم؈قان ࢫان ) 73.727(نجد

ݳࢫࢭʏࢫࢫاكمࢫ)0.557(تࢫטسȘثمارࢫכجنۗܣࢫبɴسبةࢫ،ࢫعكسࢫتدفقا)25.716(و   .1اݍݨدول ɸوࢫموܷ

  :القيمࡧالذاتيةࡧوɲسبࡧالتمثيلࡧعڴʄࡧالمحاور -

ࢫࢫF1כوڲʄ כساسيةمنࢫالبياناتࢫممثلةࢫعڴʄࢫالمركبةࢫࢫ%65.428نلاحظࢫمنࢫالنتائجࢫالمتحصلࢫعلٕڈاࢫمنࢫاݍݨدولࢫأن

ࢫࢫ29.252و ࢫالمركبة ʄࢫعڴ ࢫممثلة ࢫالبيانات ࢫࢫכساسيةمن ࢫF2الثانية ࢫالمستوي ʄࢫعڴ ࢫالتمثيل ࢫɲسبة ࢫأن ) F1+F2(أي

ݳࢫࢭʏࢫࢫاكمࢫ.والدراسةوۂʏࢫɲسبةࢫجيدةࢫجداࢫومقبولةࢫࢭʏࢫالتحليلࢫࢫ94.68%  .2اݍݨدول ɸوࢫموܷ

 :تحليلࡧالعلاقةࡧب؈نࡧمتغ؈فاتࡧالدراسة. 2.1.3

ݳࢫالعلاقةࢫب؈نࢫالمتغ؈فاتࢫوسنواتࢫالدراسةࢫࢭʏࢫاݍݨزائر،ࢫنم؈قࢫعدةࢫمجموعاتࢫ منࢫخلالࢫالشɢلࢫالبياɲيࢫالذيࢫيوܷ

ࢫأنࢫ ࢫنلاحظ ࢫحيث ࢫالدراسة، ࢫموضوع ࢫمتغ؈فات ࢫيخص ࢫفيما ࢫمجموعة ࢫɠل ࢫخصائص ࢫمع ࢫالمɺمة ࢫالسنوات تضم

ࢫ ࢫ INVوࢫTRADEالمتغ؈فات ࢫمن ࢫأعظ׿ܣ ࢫȊعد ʄعڴGDPࢫوموج ࢫمتوسط ࢫارتباط ࢫوجود ʄࢫعڴ ࢫيدل ࢫب؈نࢫمما ب

بانخفاضࢫشديدࢫࢭʏࢫمتغ؈فاتࢫ)1999-1970(طوالࢫف؅فةࢫالدراسةࢫ،حيثࢫتم؈قتࢫسنواتࢫࢫF2المتغ؈فاتࢫعڴʄࢫالمحورࢫ

ࢫتم؈قتࢫ ࢫكما ࢫالف؅فة، ࢫɸاتھ ࢫطوال ࢫوטقتصادية ࢫالسياسية ࢫالساحة ࢫشɺدٮڈا ࢫالۘܣ ࢫטضطرابات ࢫȊسȎب الدراسة

بتحسنࢫطفيفࢫࢭʏࢫالم؈قانࢫالتجاريࢫȊسȎبࢫعودةࢫטستقرارࢫכمۚܣࢫوالسيا؟ۜܣࢫوטقتصادي،ࢫ)2001-2004(سنوات

ࢫ ࢫسنوات ࢫتم؈قت ࢫسنوات)2005-2008(كذلك ࢫتم؈ق ࢫمع ࢫالدراسة، ࢫمتغ؈فات ࢫجميع ʏࢫࢭ ࢫɲسۗܣ - 2009(باستقرار

ࢫلاحظناࢫ)2014 ࢫكما ࢫالتجاري ࢫالم؈قان ʏࢫࢭ ࢫإيجاȌي ࢫȊشɢل ࢫساɸمت ࢫأسعارࢫالب؅فول ʏࢫࢭ ࢫغ؈فࢫمسبوقة ࢫطفرة بحدوث
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 VECMدراسةࡧقياسيةࡧباستخدامࡧنموذجࡧࡧ2019-1970أثرࡧمؤشراتࡧالتوازنࡧاݍݵارڊʏࡧعڴʄࡧالنموࡧטقتصاديࡧࡩʏࡧاݍݨزائرࡧللف؅فةࡧ

 

ࢫاݍݨبايةࢫ ʄࢫعڴ ࢫالمفرط ࢫטعتماد ࢫȊسȎب ࢫالمباشرࢫوالنموࢫטقتصادي ࢫטسȘثمارࢫכجنۗܣ ࢫتدفقات ʏࢫࢭ ࢫɲسۗܣ انخفاض

ࢫالمرحلة ࢫȖسي؈فࢫتلك ʏࢫࢭ ࢫاݍݰɢومة ࢫتوجɺات ࢫعكس ࢫما ࢫوלداري، ʏࢫالماڲ ࢫوانȘشارࢫالفساد ࢫכخ؈فࢫنم؈قࢫ. الب؅فولية ʏوࢭ

ࢫ ࢫأسعارࢫالب؅فول) 2015-2019(سنوات ʏࢫاٰڈيارࢫكب؈فࢫࢭ ࢫشɺدت ࢫوالنموࢫࢫالۘܣ ࢫالتجاري ࢫالم؈قان ʄࢫعڴ ࢫأثرࢫسلبا ما

טقتصاديࢫوتدفقاتࢫטسȘثمارࢫכجنۗܣࢫمماࢫدلࢫعڴʄࢫأنࢫטقتصادࢫاݍݨزائريࢫرʉڥʏࢫبامتيازࢫيرتكزࢫعڴʄࢫبرميلࢫالنفطࢫ

فقط،ࢫوماࢫأكدتࢫذلكࢫظɺورࢫجائحةࢫɠوروناࢫالۘܣࢫأثرتࢫبدورɸاࢫعڴʄࢫالطلبࢫالعال׿ܣࢫمماࢫسبȎتࢫصدمةࢫكب؈فةࢫعڴʄࢫ

ݰةࢫࢭʏ. مࢫوטقتصادࢫاݍݨزائريࢫخاصةɠلࢫاقتصادياتࢫالعال   .1الشɢلࡧوالنتائجࢫموܷ

 :2019-  1970للف؅فةࡧالدراسةࡧالقياسيةࡧلأثرࡧمؤشراتࡧالم؈قانࡧاݍݵارڊʏࡧعڴʄࡧالنموࡧטقتصاديࡧࡩʏࡧاݍݨزائر . 2.3

  :دراسةࡧاستقرارʈةࡧالمتغ؈فات. 1.2.3

نتائجࢫزائفةࢫتخلࢫبɴتائجࢫالدراسةࢫلذلكࢫيؤديࢫاستعمالࢫالسلاسلࢫالزمنيةࢫالغ؈فࢫمستقرةࢫࢭʏࢫالنماذجࢫالقياسيةࢫاڲʄࢫ

ࢫفولر ࢫاختبارࢫديɢي ࢫأɸمɺا ࢫإحصائية ࢫاختبارات ࢫباستخدام ࢫاستقرارࢫالسلاسل ʄࢫعڴ ࢫالعمل ࢫلذلكࢫ-المطور - يتم ،

  .سنȘناولࢫأɸمࢫماࢫجاءࢫࢭʏࢫشرحࢫɸذاࢫטختبار

ولرࢫالȎسيطࢫفࢫ- ʇعت؄فࢫاختبارࢫديɢيࢭʏࢫالنماذجࢫالسابقةࢫ: Dicky- Fuller augmentéاختبارࡧديɢيࡧفولرࡧالمطور -

صاݍݳࢫفقطࢫلنماذجࢫטنحدارࢫالذاȖيࢫمنࢫالدرجةࢫכوڲʄࢫإضافةࢫإڲʄࢫإɸمالࢫاحتمالࢫارتباطࢫכخطاء،ࢫلɺذاࢫفقدࢫقامࢫ

،ࢫإذࢫبتوسيعࢫوتطوʈرࢫɸذاࢫטختبارࢫوذلكࢫمنࢫأجلࢫتداركࢫتلكࢫالنقائص 1981ࢭʏࢫسنة ɠDickey & Fullerلࢫمن

:ଵܪعڴʄࢫفرضيةࢫانھࢫارتكز  |λ| <   :النماذجࢫךتيةࢫوفق) MCO(وعڴʄࢫالتقديرࢫبواسطةࢫالمرȌعاتࢫالصغرىࢫࢫࢫ1

∆Y୲ = λY୲ିଵ +  ෍ φ௜  ∆Y୲ିଵ

୔

௜ୀଵ

+  ε௧ … … . . … . (4)              

∆Y୲ =  λY୲ିଵ +  ෍ φ௜  ∆Y୲ିଵ

୔

௜ୀଵ

+ C +  ε௧ … … . . (5)          

∆Y୲ =  λY୲ିଵ +  ෍ φ௜  ∆Y୲ିଵ

୔

௜ୀଵ

+ C + bt +  ε௧ … … (6)

 

ࢫ   ࢫفولرࢫالȎسيط ࢫديɢي ࢫطرʈقة ࢫטختبارࢫبنفس ࢫɸذا ࢫقيمةࢫpيمثلࢫحيثࢫDFوʈجرى ࢫبأقل ࢫالتأخرࢫوتحدد ف؅فة

 .Akaike (AC) ،Hannan-Quinn (HQ)(Fuller, 1981, pp. 1057-1072) :للمعاي؈ف
ʇعت؄فࢫɸذاࢫטختبارࢫغ؈فࢫالمعل׿ܣࢫفعالا،ࢫحيثࢫيأخذࢫȊع؈نࢫטعتبارࢫالتباينࢫ: Phillips-perronاختبارࡧفيليȎسࡧب؈فون-

ࢫاݍݵاصةࢫللتذبذباتࢫالعشوائيةࢫحيثࢫاعتمدࢫالشرطيࢫللأخطاءࢫ ࢫالمم؈قات فɺوࢫʇسمحࢫبإلغاءࢫالتح؈قاتࢫالناتجةࢫعن

  :ليةɸذاࢫטختبارࢫوفقࢫاݍݵطواتࢫالتاࢫيتمADFوDFنفسࢫالتوزʉعاتࢫالمحدودࢫلاختبارࢫࢫ1988الباحثانࢫࢭʏࢫسنةࢫ
ࢫلاختبارࢫ- ࢫالقاعدية ࢫ) Dickey-Fuller(تقديرࢫالنماذج ࢫوحساب ࢫالصغرى ࢫالمرȌعات ࢫطرʈقة ࢫלحصائياتبواسطة

 .تمثلࢫالبواࢮʏࢫt̂المرافقة،ࢫحيث

-ʏيࢫللبواࢮȌعت؄فࢫالمتوسطࢫاݍݰساʇࢫالمدىࢫالقص؈فࢫوالذيࢫʄتقديرࢫالتباينࢫعڴ: 


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 :عڴʄࢫالمدىࢫالطوʈلࢫوالمستخرجࢫمنࢫخلالࢫالتبايناتࢫالمش؅فكةࢫلبواࢮʏࢫالنماذجࢫالسابقةتقديرࢫالتباينࢫ-
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:  Nمنࢫأجلࢫتقديرࢫالتباينࢫعڴʄࢫالمدىࢫالطوʈلࢫلاࢫبدࢫمنࢫتحديدࢫعددࢫالتأخ؈فاتࢫاسȘناداࢫإڲʄࢫعددࢫالمشاɸداتࢫالɢليةࢫ

  921004 Nl   

 : Phillips & Perronإحصائيةࢫࢫحيثࢫتحسب-
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  .MacKinnon(Bourbonnais, p. 250)تقارنࢫɸذهࢫלحصائيةࢫمعࢫالقيمةࢫاݍݰرجةࢫݍݨدولࢫو 

عڴʄࢫالمتغ؈فاتࢫلدراسةࢫاستقرارࢫالسلاسلࢫppب؈فونࢫࢫ-واختبارࢫفيليȎس  ADFوعندࢫإجرائناࢫلاختباراتࢫجذرࢫالوحدةࢫ

 .3اݍݨدولࡧرقمࡧكماࢫɸوࢫمب؈نࢫࢭʏࢫ) 1(تب؈نࢫأنࢫɠلࢫالسلاسلࢫمستقرةࢫࢭʏࢫالفرقࢫכولࢫومتɢاملةࢫمنࢫنفسࢫالدرجةࢫ

  :1990Johansen Cointégration Testاختبارࡧالتɢاملࡧالمش؅فك. 2.2.3

ࢫ ࢫالدرجة ࢫمن ࢫالتɢامل ࢫدرجة ࢫنفس ࢫأنلɺا ࢫلنا ࢫوتأكد ࢫالزمنية ࢫالسلاسل ࢫاختبارࢫاستقرارʈة ࢫتم ࢫأن ࢫ) Ȋ)1عد ࢫךننقوم

  :ختبارࢫɠالتاڲʏوتɢونࢫطرʈقةࢫט  إمɢانيةࢫوجودࢫتɢاملࢫمش؅فكࢫللسلاسلࢫالزمنيةبتطبيقࢫاختبارࢫجوɸاɲسونࢫلمعرفةࢫ

ࢫ ࢫالعدم ࢫاختيارࢫכثرࢫلاختبارࢫفرضية ࢫمتࢫH0يتم ࢫمن ࢫعدد ࢫכك؆فࢫبوجود ʄࢫعڴ ࢫȖساوي ࢫالمش؅فك ࢫالتɢامل ࢫࢭʏࢫrجɺات ،

 :،ࢫوتحسبࢫإحصائيةࢫכثرࢫانطلاقاࢫمنࢫالعلاقةࢫالتاليةrبأنࢫعددɸاࢫيتجاوزࢫࢫH1مقابلࢫالفرضࢫالبديلࢫ

(ݎ)௧௥௔௖௘ߣ = −ܶ ෍ ln (1 − ప)෪ߣ
௣

௜ୀ௥

 

  .المحسوȋةࢫأك؄فࢫمنࢫالقيمةࢫالمجدولةࢫعندࢫمستوىࢫدلالةࢫمع؈نࢫ௧௥௔௖௘ߣوʈتمࢫرفضࢫفرضࢫالعدمࢫعندماࢫيȘب؈نࢫأنࢫ

بانࢫعددࢫمتجɺاتࢫالتɢاملࢫالمش؅فكࢫʇساويࢫࢫH0والثاɲيࢫɸوࢫاختبارࢫالقيمةࢫالذاتيةࢫالقصوىࢫلاختبارࢫفرضيةࢫالعدمࢫ

rࢫمقابلࢫالفرضيةࢫالبديلةࢫʏࢫࢭ،H1ساويࢫࢫʇاࢫɸبانࢫعددࢫr+1 .تھࢫانطلاقاࢫمنࢫالعلاقةࢫالتاليةʋتمࢫحسابࢫإحصائʈو:  

منࢫالقيمةࢫالمجدولةࢫوذلكࢫعندࢫمستوىࢫࢫأك؄ف المحسوȋةࢫࢫ௠௔௫ߣوʈتمࢫرفضࢫفرضيةࢫالعدمࢫࢭʏࢫحالةࢫماࢫإذاࢫوجدࢫأنࢫ

 .)36،ࡧصفحةࡧ2019مصيطفىࡧعبداللطيف،ࡧ(دلالةࢫمع؈ن

 وذلكࢫبالاعتمادࢫعڴʄࢫأقلࢫقيمࢫمعاي؈فvarوقبلࢫإجراءࢫɸذاࢫטختبارࢫيتمࢫتحديدࢫدرجةࢫالتأخ؈فࢫالمثڴʄࢫلنموذجࢫ
AIC،SC  ،HQࢫʏݰةࢫࢭ   .P= 1ۂʏࢫالتأخ؈فࢫالمثڴʄوجدناࢫأنࢫدرجةࢫࢫ4اݍݨدول وحسبࢫالنتائجࢫالموܷ

ࢫ ࢫࢫإڲʄوȋالانتقال ࢫأن ࢫيلاحظ ࢫلاختبارࢫجوɸاɲسون ࢫعلٕڈا ࢫالمتحصل أك؄فࢫمنࢫࢫtrace-stat (39.33)לحصائيةالنتائج

ࢫ לحصائية ࢫ عندc value )29.79(טحتمالية ࢫمعنوʈة ࢫ%5مستوى ʏࢫࢭ ݳ ࢫموܷ ࢫɸو ࡧكما ࢫنقبلࢫ5اݍݨدول ࢫأي ،

الۘܣࢫتقرࢫبوجودࢫعلاقةࢫتɢاملࢫمش؅فك،ࢫوɸذاࢫʇعۚܣࢫأنھࢫبإمɢانناࢫتقديرࢫنموذجࢫتܶݰيحࢫاݍݵطأࢫࢫH1الفرضيةࢫالبديلةࢫ

)VECM(. 
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ࢫ ࢫأننا ࢫࢫأضفناللعلم ࢫصورʈة ࢫمتغ؈فات ࢫسنواتࢫࢫتأخذسلسلة ࢫخلال ࢫالنموذج ࢫلمعلمات ʏيكڴɺࢫטعتبارࢫالتغ؈فࢫال Ȋع؈ن

  .DUM،ࢫحيثࢫتمࢫȖسميةࢫɸذهࢫالسلسلةࢫبـࢫ)2003-2009(

 :VECM تقدیر نموذج تصحیح الخطأ. 3.2.3
ʏبڧɴࢫي ࢫاختبارࢫجوɸاɲسون ࢫباستخدام ࢫالدراسة ࢫمتغ؈فات ࢫب؈ن ࢫכقل ʄࢫعڴ ࢫمش؅فك ࢫتɢامل ࢫوجود ࢫمن ࢫالتأكد أنࢫࢫȊعد

  النموذج ɸذا ʉستخدم،و VECMنقدرࢫنموذجࢫتܶݰيحࢫاݍݵطأ
ً
 السلوكو ࢫכجل القص؈ف السلوك ب؈ن للتوفيق عادة

 ࢭʏ علٕڈا يطلق טستقرار من حالة نحو الطوʈل כجل ࢭʏ تتجھ أٰڈا يف؅فضטقتصادية،ࢫحيثࢫللعلاقاتࢫ כجل طوʈل

وجودࢫعلاقةࢫتوازنيةࢫطوʈلةࢫכجلࢫࢫإڲʄوقدࢫتمࢫالتوصلࢫ،ࡧ)686،ࡧصفحةࡧ2004عطية،ࡧ(التوازن، טقتصادࢫوضع

 :ب؈نࢫالنموࢫטقتصاديࢫومؤشراتࢫالتوازنࢫاݍݵارڊʏࢫبتقديرࢫالنموذجࢫوفقࢫالمعادلةࢫالتالية

݌݀݃݊ܮܦ = (01ݍܧݐ݊݅݋0.146743ܿ−)
× tܲܦܩ݊ܮ) − 1 + ܧ1.37) − ݐܧܦܣܴܶ(11 − 1 − ܧ8.26) − ݐܸܰܫ(10 − 1
− 24.28231) + ݐܲܦܩ݊ܮܦ0.002583 − 1 + ܧ1.05 − ݐܧܦܣܴܶܦ12 − 1
− 7.75 − ݐܸܰܫܦ11 − 1 + 0.061079 + ܯܷܦ0.099855 +  ݐ݁

 
سالبࢫومعنوي،وللتأكدࢫمنࢫسلامةࢫ) (COINTE q1منࢫخلالࢫالنتائجࢫنلاحظࢫأنࢫمعاملࢫتܶݰيحࢫاݍݵطأ  

اختبارࢫالȘشوʉشࢫ حيثࢫأكدعدةࢫاختباراتࢫأكدتࢫعڴʄࢫخلوهࢫمنࢫالمشاɠلࢫالقياسية،ࢫࢫالنموذجࢫالمقدرࢫتمࢫاستعمال

ࢫللأخطاءWhite noiseכبيض ࢫالذاȖي ࢫواختبارࢫטرتباط ࢫأبيض، ࢫȖشوʉش ࢫعن ࢫعبارة ʏࢫالبواࢮ ࢫسلسلة  LMأن
Testيࢫللأخطاء،ࢫواختبارࢫثباتࢫالتباينȖعدمࢫوجودࢫارتباطࢫذاȊARCH،لةࢫعدمࢫثباتࢫالتباينɢوأقرࢫ بخلوهࢫمنࢫمش

ࢫ ʏيكڴɺاختبارࢫالتغ؈فࢫالCusum  وCusumSQࢫوالنتائجࢫ ࢫالدراسة، ࢫف؅فة ࢫطيلة ࢫالنموذج ࢫاستقرارࢫمعلمات ʄعڴ

ݰةࢫࢭʏࢫ   .4-3- 2وכشɢالࡧرقمࡧ8- 7-6اݍݨداولࡧرقمࡧموܷ

معنوʈةࢫࢫوكقراءةࢫإحصائيةࢫواقتصاديةࢫلنموذجࢫالتقديرࢫوجدناࢫأنࢫجميعࢫمعلماتࢫنموذجࢫتܶݰيحࢫاݍݵطأ  

تكنࢫمعنوʈة،ࢫأيࢫأنࢫالنموࢫטقتصاديࢫيتأثرࢫࢫالمبطئةࢫلمDLngdpt-1إلاࢫمتغ؈فةࢫ%5إحصائياࢫعندࢫمستوىࢫدلالةࢫ

-Dtradetبالم؈قانࢫالتجاريࢫطردياࢫوȋتدفقاتࢫטسȘثمارࢫכجنۗܣࢫالمباشرࢫسلبياࢫعڴʄࢫالمدىࢫالطوʈل،ࢫحيثࢫأنࢫزʈادةࢫ

عڴʄࢫالمدىࢫالطوʈلࢫبفرضࢫأنࢫالفائضࢫمنࢫ) 1.05E-12(زʈادةࢫالنموࢫטقتصاديࢫبقيمةࢫࢫإڲʄبوحدةࢫواحدةࢫتؤديࢫ1

أنࢫزʈادةࢫ ɸاࢫࢭʏࢫزʈادةࢫالنموࢫטقتصادي،كماالقطاعاتࢫالمنتجةࢫالۘܣࢫȖساɸمࢫبدور الم؈قانࢫالتجاريࢫيوجھࢫاڲʄࢫتدعيمࢫ

Dinvt-1بوحدةࢫواحدةࢫتؤديࢫʄ7.75(انخفاضࢫالنموࢫטقتصاديࢫبقيمةࢫࢫإڲE-11(ثماراتࢫوذلكࢫراجعࢫȘلطبيعةࢫטس

سلبياࢫعڴʄࢫالنموࢫטقتصادي،ࢫوʈظɺرࢫمعاملࢫتܶݰيحࢫاݍݵطأࢫيؤثرࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫحيثࢫأنࢫɸذاࢫالنوعࢫمنࢫטسȘثماراتࢫ

ࢭʏࢫنموذجࢫالدراسةࢫسالبࢫومعنويࢫوɸذاࢫدليلࢫإضاࢭʏࢫعڴʄࢫوجودࢫعلاقةࢫتوازنيةࢫطوʈلةࢫכجل،ࢫحيثࢫوجدناࢫقيمتھࢫ

منࢫاختلالࢫالتوازنࢫࢭʏࢫالنموࢫטقتصاديࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫيتمࢫتܶݰيحھࢫمنࢫࢫ%14.67أيࢫماࢫɲسȎتھ) 0.146743-(المقدرةࢫ

سنواتࢫونصف،ࢫوɸوࢫماࢫيفسرࢫࢫ6أخرىࢫبماࢫيقاربࢫࢫإڲʄمنࢫف؅فةࢫ الم؈قانࢫالتجاريࢫوتدفقاتࢫטسȘثمارࢫכجنۗܣࢫالمباشر

يقي،ࢫكماࢫأنࢫטختلالࢫالدائمࢫࢭʏࢫالم؈قانࢫالتجاريࢫالمعتمدࢫفقطࢫعڴʄࢫصادراتࢫالمحروقاتࢫȊعيداࢫعڴʄࢫالتصديرࢫاݍݰق

ࢫوالضرائبࢫ ࢫالمعيقة ࢫالقوان؈ن ࢫك؆فة ࢫاݍݨزائرࢫȊسȎب ʏࢫࢭ ࢫטسȘثمارات ࢫلطبيعة ࢫراجع ࢫللاسȘثمارࢫכجنۗܣ التأث؈فࢫالسلۗܣ

ࢫالنموࢫ ࢫفمستوʈات ࢫلذلك ࢫטسȘثمار، ࢫمناخ ʏࢫࢭ ࢫال؅فتʋب ࢫتراجع ࢫوكذا ࢫالمثبطة ࢫأسعارࢫالفائدة ࢫارتفاع ࢫمع المݬݰفة

ائريࢫالذيࢫفشلࢫࢭʏࢫتحرʈكࢫܿݨلةࢫالتنميةࢫטقتصادية،ࢫȊسȎبࢫטقتصاديࢫȖش؈فࢫحقيقةࢫاڲʄࢫوضعࢫטقتصادࢫاݍݨز 

  .טعتمادࢫالمفرطࢫعڴʄࢫالعائداتࢫالنفطيةࢫȊعيداࢫعنࢫالتنوʉعࢫטقتصادي
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ࢫ   ʏࢫظࢭ ࢫسواء ࢫحد ʄࢫعڴ ࢫوالنامية ࢫالمتقدمة ࢫالدول ʏࢫسڥ ࢫبحثتࢫࢫإڲʄل ࢫالنموࢫטقتصادي ࢫمستوʈات ࢫمن الرفع

ࢫ ࢫب؈ن ࢫما ࢫاݍݨزائرࢫللف؅فة ʏࢫࢭ ࢫالنموࢫטقتصادي ʄࢫعڴ ʏࢫاݍݵارڊ ࢫالتوازن ࢫتأث؈فࢫمؤشرات ࢫمدى ࢫمعرفة ʏࢫࢭ - 1970دراسȘنا

ࢫعڴʄࢫࢫ2019 ࢫכخ؈فࢫوأثرɸما ࢫلɺذا ࢫالمباشرࢫكمؤشرات ࢫטسȘثمارࢫכجنۗܣ ࢫوتدفقات ࢫالتجاري ࢫاختيارࢫالم؈قان ࢫخلال من

ʏاتھࢫالناتجࢫاࢫإجماڲɸࢫبيانࢫعلاقةࢫʏاتࢫوכبحاثࢫࢭʈوࢫماࢫتناولتھࢫمختلفࢫالنظرɸࢫكمؤشرࢫللنموࢫטقتصادي،ࢫوʏلمحڴ

المتغ؈فاتࢫمعࢫȊعضɺا،وللتأكيدࢫعڴʄࢫماࢫجاءتࢫبھࢫالنظرʈاتࢫטقتصاديةࢫࢭʏࢫɸذاࢫالموضوعࢫقمناࢫبالدراسةࢫالوصفيةࢫ

  :عڴʄࢫمعطياتࢫاݍݨزائرࢫوɠانتࢫأɸمࢫالنتائجࢫɠالتاڲʏ والقياسية

ࢫال - ࢫأغلب ࢫطلبࢫࢫدراساتتجتمع ࢫتمثل ڈا ࢫɠوٰ ࢫالصادرات ʏࢫࢭ ࢫالزʈادة ࢫأɸمية ࢫטسȘثمارࢫمع ࢫتحس؈ن ࢫأن ʄعڴ

ࢫالنموࢫ ࢫفرص ࢫبذلك ࢫتحسن ࢫمستقرا ࢫالمستوردات ʄࢫعڴ ࢫالطلب ࢫنمط ࢫبقاء ࢫمع ʏࢫالمحڴ ࢫלنتاج ʄࢫعڴ ʏخارڊ

  טقتصادي؛

أثبȘتࢫدراسȘناࢫالقياسيةࢫعلاقةࢫالتأث؈فࢫب؈نࢫمؤشراتࢫالتوازنࢫاݍݵارڊʏࢫوالنموࢫטقتصاديࢫمنࢫخلالࢫنموذجࢫ -

vecmࢫتقديرࢫ ࢫتم ࢫكما ࢫاختبارࢫجوɸاɲسون، ࢫحسب ࢫכجل ࢫطوʈلة ࢫتوازنية ࢫعلاقة ࢫɸناك ࢫأن ࢫوجدنا حيث

ࢫالنموࢫטقتصادي ࢫلنموذج ࢫاݍݵطأ ࢫتܶݰيح ࢫومعنوي  نموذج ࢫسالب ࢫالتܶݰيح ࢫمعامل ࢫأن ةࢫȊسرع لنجد

ࢫ ࢫالتجاري ࢫȖ6عديل ࢫبالم؈قان ࢫيتأثرࢫطرديا ࢫالنموࢫטقتصادي ࢫان ࢫأكدت ࢫونصف، ࢫبتدفقاتࢫ سنوات وسلبيا

טسȘثمارࢫכجنۗܣࢫالمباشرࢫعڴʄࢫالمدىࢫالطوʈل،ࢫوقدࢫاخت؄فناࢫسلامتھࢫوخلوهࢫمنࢫالمشاɠلࢫالقياسيةࢫبمختلفࢫ

  .טختبارات

ࢫالسلبية - ࢫمعدلا  المساɸمة ʏࢫالمباشرࢫࢭ ࢫטسȘثمارࢫכجنۗܣ ࢫالطوʈلࢫلتدفقات ࢫالمدى ʄࢫعڴ ࢫالنموࢫטقتصادي ت

ࢫالم؈قانࢫ ࢫمساɸمة ࢫقيمة ࢫأن ࢫكما ࢫاݍݨزائر، ʏࢫࢭ ࢫטسȘثماري ࢫالمناخ ࢫضعف ࢫوكذا ࢫטسȘثمارات ࢫنوعية Ȗعكس

לنتاجيةࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫȊسȎبࢫطبيعةࢫࢫךلةالتجاريࢫࢭʏࢫالنموࢫטقتصاديࢫعڴʄࢫالمدىࢫالطوʈلࢫȖعكسࢫضعفࢫ

إصلاحاتࢫعميقةࢫȖسمحࢫبتطوʈرࢫوزʈادةࢫالصادرات،ࢫلݏݵروجࢫטقتصادࢫالرʉعية،ࢫماࢫيؤكدࢫحتميةࢫالقيامࢫب

ࢫأنالۘܣࢫوجدتࢫM. Nureldin Hussainدراسةࢫࢫإليھمنࢫتبعيةࢫبرميلࢫالنفط،ࢫوɸوࢫماࢫأشارتࢫوتوصلتࢫ

ࢫ ࢫدول ࢫمن ࢫعينة ʏࢫࢭ ࢫالنموࢫטقتصادي ʄࢫعڴ ࢫالتجاري ࢫوالم؈قان ࢫالرأسمالية ضعيفࢫࢫإفرʈقياتأث؈فࢫالتدفقات

  .ول،ࢫعكسࢫدولࢫأسياࢫالۘܣࢫɠانࢫالـتأث؈فࢫفٕڈاࢫكب؈فواݍݨزائرࢫɠانتࢫعينةࢫمنࢫɸاتھࢫالد

ضرورةࢫالعملࢫعڴʄࢫتنوʉعࢫالɴشاطࢫטقتصاديࢫبال؅فك؈قࢫعڴʄࢫزʈادةࢫالصادراتࢫخارجࢫࢫإڲʄكماࢫتوطۜܣࢫدراسȘناࢫ  

المحروقاتࢫوكذاࢫتحرʈرࢫالتجارةࢫاݍݵارجيةࢫمعࢫȖܨݨيعࢫטسȘثماراتࢫالمنتجةࢫوتقييدࢫالوارداتࢫوالقيامࢫبإصلاحاتࢫࢭʏࢫ

  .النظامࢫالماڲʏࢫوالمنظومةࢫاݍݨبائيةࢫلتحقيقࢫإقلاعࢫاقتصاديࢫʇساɸمࢫࢭʏࢫدفعࢫܿݨلةࢫالنمو
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  :الملاحقࡧ.6

  ɲسبةࡧالتمثيلࡧللمتغ؈فاتࡧعڴʄࡧالمحاور : 1اݍݨدولࡧ
  F1 F2  F3  تغ؈فاتالم

  9.023  73.727  17.250  الم؈قانࡧالتجاري 

  53.060  0.557  46.384  تدفقاتࡧטسȘثمارࡧכجنۗܣ

ʏࡧלجماڲʏ37.918  25.716  36.366  الناتجࡧالمحڴ  

  XLstat2022منࡧإعدادࡧالباحث؈نࡧبالاعتمادࡧعڴʄࡧمخرجاتࡧبرنامج: المصدر
  يمثلࡧالقيمࡧالذاتيةࡧوɲسبࡧالتمثيلࡧلمعطياتࡧاݍݨزائر: 2اݍݨدولࡧ

  F1 F2  F3  المحاور 

  0.160  0.878  1.963  القيمࡧالذاتية

  ɲ)%( 65.428  29.252  5.319سبةࡧالتمثيلࡧعڴʄࡧالمحاورࡧ

  100  94.681  65.428  )%(الɴسبةࡧالتجميعيةࡧ

 XLstat2022منࡧإعدادࡧالباحث؈نࡧبالاعتمادࡧعڴʄࡧمخرجاتࡧبرنامج: المصدر
 PPوADFاختباراتࡧטستقرارʈة: 3اݍݨدولࡧ

 L-T-    At first differences 
constant   

 At level constant Linear T-  Variable 

The 
decision  

PP  ADF  The decision  PP  ADF  

Stastionary  5.58*  5.33*  Non-stastionary  2.41  2.42  Gdp  
Stastionary  7.02*  6.75*  Non-stastionary  2.14  2.03  Trade  
Stastionary  11.03*  10.87*  Non-stastionary  3.51  3.43  Inv  

At first differences constant  At level constant  Variable 
The 

decision  
PP  ADF  The decision  PP  ADF  

Stastionary  5.03*  4.80*  Non-stastionary  2.86  3.41  Gdp  
Stastionary  6.85*  6.78*  Non-stastionary  2.23  2.12  Trade  
Stastionary  11.15*  10.99*  Non-stastionary  2.05  1.37  Inv  

At first differences none  At level none  Variable 
The 

decision  
PP  ADF  The decision  PP  ADF  

Stastionary  4.20*  4.08*  Non-stastionary  2.25  3.51  Gdp  
Stastionary  6.92*  6.84*  Non-stastionary  2.23  2.13  Trade  
Stastionary  11.17*  11.05*  Non-stastionary  1.22  0.70  Inv  

 Eviews 12منࡧإعدادࡧالباحث؈نࡧباستعمالࡧبرنامج: المصدر
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VAR  

Eviews 12 

Eviews 12 

Eviews 12  

دراسةࡧقياسيةࡧباستخدامࡧنموذجࡧࡧ2019

VARالنموذج

Eviews 12منࡧإعدادࡧالباحث؈نࡧباستعمالࡧبرنامج
  اختبارࡧالتɢاملࡧالمش؅فك

Eviews 12منࡧإعدادࡧالباحث؈نࡧباستعمالࡧبرنامج
  vecmتقديرࡧنموذجࡧ

Eviews 12منࡧإعدادࡧالباحث؈نࡧباستعمالࡧبرنامج
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النموذجدرجةࡧتأخ؈فࡧ

منࡧإعدادࡧالباحث؈نࡧباستعمالࡧبرنامج

اختبارࡧالتɢاملࡧالمش؅فك: 5

منࡧإعدادࡧالباحث؈نࡧباستعمالࡧبرنامج

تقديرࡧنموذجࡧ: 6اݍݨدولࡧ

منࡧإعدادࡧالباحث؈نࡧباستعمالࡧبرنامج

أثرࡧمؤشراتࡧالتوازنࡧاݍݵارڊʏࡧعڴʄࡧالنموࡧטقتصاديࡧࡩʏࡧاݍݨزائرࡧللف؅فةࡧ

درجةࡧتأخ؈فࡧ: 4اݍݨدولࡧ

منࡧإعدادࡧالباحث؈نࡧباستعمالࡧبرنامج

5اݍݨدولࡧ

منࡧإعدادࡧالباحث؈نࡧباستعمالࡧبرنامج

اݍݨدولࡧ

منࡧإعدادࡧالباحث؈نࡧباستعمالࡧبرنامج

أثرࡧمؤشراتࡧالتوازنࡧاݍݵارڊʏࡧعڴʄࡧالنموࡧטقتصاديࡧࡩʏࡧاݍݨزائرࡧللف؅فةࡧ

منࡧإعدادࡧالباحث؈نࡧباستعمالࡧبرنامج: المصدر

منࡧإعدادࡧالباحث؈نࡧباستعمالࡧبرنامج: المصدر

منࡧإعدادࡧالباحث؈نࡧباستعمالࡧبرنامج: المصدر

أثرࡧمؤشراتࡧالتوازنࡧاݍݵارڊʏࡧعڴʄࡧالنموࡧטقتصاديࡧࡩʏࡧاݍݨزائرࡧللف؅فةࡧ أثرࡧمؤشراتࡧالتوازنࡧاݍݵارڊʏࡧعڴʄࡧالنموࡧטقتصاديࡧࡩʏࡧاݍݨزائرࡧللف؅فةࡧ أثرࡧمؤشراتࡧالتوازنࡧاݍݵارڊʏࡧعڴʄࡧالنموࡧטقتصاديࡧࡩʏࡧاݍݨزائرࡧللف؅فةࡧ
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טرتباطࡧالذاȖيࡧللأخطاء

منࡧإعدادࡧالباحث؈نࡧباستعمالࡧبرنامج

ثباتࡧالتباينࡧر اختبا: 8ݨدول 

منࡧإعدادࡧالباحث؈نࡧباستعمالࡧبرنامج

  
التمثيلࡧالبياɲيࡧللمتغ؈فاتࡧوכفرادࡧلمعطياتࡧاݍݨزائر

الباحث؈نࡧبالاعتمادࡧعڴʄࡧمخرجاتࡧبرنامج
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טرتباطࡧالذاȖيࡧللأخطاءࡧر اختبا: 7ݨدول 

منࡧإعدادࡧالباحث؈نࡧباستعمالࡧبرنامج

ݨدول اݍ  
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منࡧإعدادࡧالباحث؈نࡧباستعمالࡧبرنامج: المصدر
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Eviews 12 
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Eviews 12  

دراسةࡧقياسيةࡧباستخدامࡧنموذجࡧࡧ2019

ʏيࡧللبواࡪȖטرتباطࡧالذاResid

Eviews 12منࡧإعدادࡧالباحث؈نࡧباستعمالࡧبرنامج

Cusumטستقرارʈةࡧالɺيɢليةࡧ

منࡧإعدادࡧالباحث؈نࡧباستعمالࡧبرنامج
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טرتباطࡧالذاȖيࡧللبواࡪʏࡧ

منࡧإعدادࡧالباحث؈نࡧباستعمالࡧبرنامج

  

טستقرارʈةࡧالɺيɢليةࡧࡧر 

منࡧإعدادࡧالباحث؈نࡧباستعمالࡧبرنامج

טستقرارʈةࡧالɺيɢليةࡧ

منࡧإعدادࡧالباحث؈نࡧباستعمالࡧبرنامج

أثرࡧمؤشراتࡧالتوازنࡧاݍݵارڊʏࡧعڴʄࡧالنموࡧטقتصاديࡧࡩʏࡧاݍݨزائرࡧللف؅فةࡧ

ࡧةدال: 2الشɢلࡧ

منࡧإعدادࡧالباحث؈نࡧباستعمالࡧبرنامج

ࡧر اختبا: 3الشɢلࡧ

منࡧإعدادࡧالباحث؈نࡧباستعمالࡧبرنامج: المصدر

טستقرارʈةࡧالɺيɢليةࡧࡧر اختبا: 4الشɢلࡧ

منࡧإعدادࡧالباحث؈نࡧباستعمالࡧبرنامج

أثرࡧمؤشراتࡧالتوازنࡧاݍݵارڊʏࡧعڴʄࡧالنموࡧטقتصاديࡧࡩʏࡧاݍݨزائرࡧللف؅فةࡧ

الشɢلࡧ

منࡧإعدادࡧالباحث؈نࡧباستعمالࡧبرنامج: المصدر

الشɢلࡧ

المصدر  

الشɢلࡧ

منࡧإعدادࡧالباحث؈نࡧباستعمالࡧبرنامج: المصدر

أثرࡧمؤشراتࡧالتوازنࡧاݍݵارڊʏࡧعڴʄࡧالنموࡧטقتصاديࡧࡩʏࡧاݍݨزائرࡧللف؅فةࡧ أثرࡧمؤشراتࡧالتوازنࡧاݍݵارڊʏࡧعڴʄࡧالنموࡧטقتصاديࡧࡩʏࡧاݍݨزائرࡧللف؅فةࡧ

  

أثرࡧمؤشراتࡧالتوازنࡧاݍݵارڊʏࡧعڴʄࡧالنموࡧטقتصاديࡧࡩʏࡧاݍݨزائرࡧللف؅فةࡧ 

  


