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 (ARDL) وات الزمنية المتباطئةجباستخدام نماذج الانحدار الذاتي ذات الف

Study the relationship between financial development and economic growth in 

Algeria during the period (1990-2019) ,using the self regression model  

 with slower  time gaps (ARDL) 
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 .الدؤلف الدرسل*

في الجزائر باستخدام بيانات سلسلة زمنية  الاقتصادي والنمو الدالي التطور بينإلى دراسة وتحليل العلاقة  الورقة البحثية ىذه ىدفت :ملخصال
 لدؤشرين خاصين بالتطور الدالي لعا نسبة القروض الخاصة إلى إجمالي الناتج المحلي الإجمالي و نسبة الدعروض 2019إلى 1990من للفتًة الدمتدة

بالاعتماد على لظاذج الالضدار  ستقلة، ومعدل النمو الاقتصادي كمتغير تابع، وذلكالنقدي إلى إجمالي الناتج المحلي الإجمالي كمتغيرات م
، حيث أظهرت النتائج أنو توجد علاقة توازنية طويلة الأجل بين الدتغيرات باستخدام منهج (ARDL)الذاتي ذات الفجوات الزمنية الدتباطئة 

لنمو الدعروض النقدي على معدل النمو الاقتصادي، غير أن القروض الخاصة لذا خلصت الدراسة  أيضا إلى  وجود تأثير إلغابي كما الحدود ،
الدالي في الجزائر، وىيمنة الدؤسسات الدالية  القطاع كفاءة تأثير سلبي على معدل النمو الاقتصادي في الأجل القصير، وذلك راجع لضعف

   العمومية على عملية تخصيص الائتمان.
 .(ARDL)، لظوذج الناتج المحلي الإجمالي ،النقدي الدعروض ،القروض الخاصة ،الاقتصادي النمو، الدالي التطورالكلمات المفتاحية: 

 .JEL :C01، E02، E51، O11، O16تصنيف 
Abstract: This research paper aimed to study and analyze the relationship between financial 

development and economic growth in Algeria using time series data for the period from 1990 to 2019 

for two financial development indicators: the ratio of private loans to gross domestic product and the 

ratio of money supply to gross domestic product as independent variables, and the rate of growth The 

economic as a dependent variable, by relying on slow-motion self-regression models (ARDL), where 

the results showed that there is a long-term equilibrium relationship between the variables using 

bounds test, and the study also concluded that there is a positive effect of money supply growth on the 

rate of economic growth but  That private loans have a negative impact on the rate of economic growth 

in the short term, due to the weakness of the efficiency of the financial sector in Algeria and the 

dominance of public financial institutions in the process of allocating credit. 

Key Words: Financial development, economic growth rate, private loans, money supply, GDP, model 

(ARDL). 

JEL Classification: C01، E02، E51، O11، O16. 
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 : مقدمة .1

يعدّ وجود قطاع مالي متطور أحد أىم الدتطلبات لتحقيق النمو الاقتصادي، وذلك راجع لقدرة  ىذا القطاع على 
وإنتاجية تساىم في التعزيز من معدل  أعلى كفاءة تعبئة الدوارد الدالية بالقدر الذي لػتاجو الاقتصاد وتوجيهها إلى استثمارات

 الدخاطر، الركائز الأساسية للنمو الاقتصادي، إضافة إلى دوره في توفير السيولة، وتحويل تراكم رأس الدال الذي يعدّ أحد
 الاقتصاد. في الثقة زيادة يساىم في لشا الدعلومات تداثل عدم العمليات الدالية، وإدارة وتسهيل

العديد من الدراسات  لقد حظيت دراسة العلاقة بين تطور القطاع الدالي والنمو الاقتصادي باىتمام بالغ من قبل
 العلاقة اتجاهب يتعلق إلى وجود تباين فيما النتائج الدتوصل إليها الاقتصادية من الناحية النظرية والتطبيقية، حيث أشارت جلّ 

الدالي  القطاع تطور مستوى واختلاف تبين الاقتصاديا التجانس لعدم ، نتيجةوالنمو الاقتصادي الدالي التطور بين السببية
من توصلت إلى أن القطاع الدالي الدتطور يساىم في تسريع وتيرة تراكم رأس الدال وىو أمر إلغابي  فهناك  من الدراسات فيها،

أن ىذا  لتحقيق النمو الاقتصادي، ومنها من أكد أن النمو الاقتصادي ىو من يؤدي إلى التطور الدالي حيث توصلت إلى
 الأصول في أسرع لظو إلى الفرد دخل متوسط في النمو يؤدي التنمية عملية فخلالالحقيقية،  الثروة في موجبة دالة الأخير
من الدراسات من توصلت إلى  الدالي، وىناك النظام إلى الاقتصادي النمو يكون من السببية اتجاه العلاقة أن يعني وىذا الدالية،

 الأولى الدراحل النامية في في الدول خاصة الاقتصادي النمو إلى الدالي القطاع من تتجو اتجاىين ذات سببية أنو توجد علاقة
التنمية  من الدتأخرة الدراحل في الدتقدمة في الدول الدالي التطور إلى الاقتصادي النمو من تتجو حين في الاقتصادية، التنمية من

 الاقتصادية. 
(، وصولا 01-01نقد و القرض )شهدت الجزائر لرموعة من الإصلاحات الدالية والدصرفية ابتداء بصدور قانون ال

 مالي نظام إلى والتحول الدالي القطاع على والقانونية القيود الدالية (  وما تلتو من تعديلات من أجل رفع10-00إلى الأمر )
 الدؤسسات إلى الخزينة العمومية من بدل اقتصاره على نقل  الأموال الاقتصادية التنمية عملية في فعال بشكل يساىم  متطور

 الإجابة عن الإشكالية التالية: ىذه دراستناالعامة، وبناء على ما سبق ذكره سنحاول في 
 في الجزائر؟ الاقتصادي والنمو المالي النظام بين تطور العلاقة طبيعة هي ما                   

 والنمو الدالي التطور بين العلاقة موضوعطرق لحصيلة نتائج الدراسات السابقة التي عالجت الت بعد :الدراسة فرضيات .1.1
 :التالية الفرضيات صياغة نناكيم السابقة الإشكالية عن الإجابة ، وبغيةالاقتصادي
توجد علاقة سببية ذات اتجاىين بين النمو الاقتصادي و التطور الدالي في الجزائر، أي أن ىذا الأخير يؤدي للنمو  -

 ادية، والنمو الاقتصادي يؤدي للتطور الدالي في فتًة أخرى؛ الاقتصادي في فتًة معينة من التنمية الاقتص
الدالي إلى النمو الاقتصادي، أي  الاقتصادي في الجزائر تتجو من التطور والنمو الدالي التطور بين ىناك علاقة سببية -

 ؛الدالي ىو من يؤدي للنمو الاقتصادي  أن التطور
الدالي، أي  الاقتصادي في الجزائر تتجو من النمو الاقتصادي إلى التطور والنمو الدالي التطور سببية بين ىناك علاقة -

 الدالي؛ أن النمو الاقتصادي ىو من يؤدي للتطور
  .ي في الجزائرالاقتصاد النمو و الدالي التطور بين سببية علاقةلا توجد  -
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موضوعا اىتم بو  الاقتصادي والنمو الدالي التطور بين العلاقة موضوع أن فيتتجلى ألعية الدراسة  :الدراسة .أهمية2.1 
 الاقتصادي النمو وتيرة وتسريع دفع في الدالي القطاع تطوير ألعية صحة مدىلإثبات  والدختصين الباحثينالعديد من 
، الاستثمارية للمشاريع لازم ال التمويل توفير في الدور الفعال الذي يؤديو القطاع الدالي خلال من النامية، الدولخصوصا في 

 الدختصة لسلطاتل سمحنقطة مهمة ت يعتبر الاقتصادي والنموالدالي  لتطورا مؤشرات بين العلاقة واتجاه طبيعة تحديد أن كما
 .اليالدامها نظ لذا يتعرض قد التي السلبية ثارو تفادي الآ ،الاقتصادية تهاسياسا بتطوير
 ما يلي: إلى الدراسة ىذه تهدف.أهداف الدراسة: 3.1

 الإحاطة بالأدبيات الخاصة بالتطور الدالي وعلاقتو بالنمو الاقتصادي؛ -
 توضيح ألعية القطاع الدالي خصوصا إن كان متطورا في النمو الاقتصادي؛ -
 بين التطور الدالي و النمو الاقتصادي في الجزائر. علاقة تحديد -

 الدنهج على الاعتماد سيتم فإنو تطبيقي والآخر نظري أحدلعا لػتوي على شقين ثنا ىذابح لأن :الدراسة .منهجية4.1
 عرض إلى إضافة، الاقتصادي بالنمو وعلاقتو الدالي القطاع بتطور أجل الإحاطة بمختلف الجوانب النظرية الدتعلقة منالوصفي 

 الاقتصاد أساليب استخدام فيو سيتم التحليلي الذي ، والدنهجلدوضوعالتي عالجت ا السابقة التجريبية الدراسات لستلف
 الجزائر. في الاقتصادي والنمو الدالي النظام بين تطور تحديد طبيعة العلاقة دفبه لظوذج ديناميكي تقدير أجل من القياسي

 :التاليةالورقة البحثية إلى المحاور  ىذهسنقسم  الدوضوع، جوانب ختلفبم لإلدامل منا حرصا :الدراسة .محاور5.1
 الدراسة؛ اىتمت بموضوع التي السابقة التجريبية الدراسات -
 ؛الاقتصادي النمو و الدالي التطور بين للعلاقة النظري التأصيل -
 (؛9100-0001تحليل متغيرات الدراسة في الجزائر خلال الفتًة ) -
  (.9100-0001الدراسة القياسية لأثر التطور الدالي على النمو الاقتصادي في الجزائر خلال الفتًة ) -
 الدراسة اهتمت بموضوع التي السابقة التجريبية الدراسات .2

 شغلا شاغلا للكثير من ،الاقتصادي والعلاقة بينهما والنمو الدالي موضوع التطور العشرين أصبح القرن بداية مع

 ضها في ما يلي:بع إيرادالحديثة، والتي سنحاول  والتجريبية الاقتصادية الأدبيات والدراسات
 لظوذج باستعمال  السببية واختبار الدشتًك التكامل استخدمت اختبار  Ang J. B. and McKibbin, 2005 دراسة.1.2

 خلال من الاقتصاد الداليزي في الاقتصادي والنمو الدالي التطور بين العلاقة لتحليل جوىانسن، بطريقة الخطأ تصحيح
 الدالي التطور عن يعبر مركب مالي مؤشر استخدام على اعتمدت حيث 9110-0091  الفتًة خلال سنوية مشاىدات

 من كنسبة  M2الواسع  بمعناه المحلية السيولة نسبة وىي الإجمالي، المحلي الناتج من كنسبة مصرفية مؤشرات ثلاثة من مكون
 والبنك التجارية للبنوك الأصول إجمالي نسبة، و الإجمالي المحلي الناتج من كنسبةنسبة الائتمان الخاص  و  الإجمالي، المحلي الناتج

 شروط الحقيقي، الفائدة سعر :مثل الأخرى مةتحكالد العوامل بعض إلى بالإضافة الإجمالي، المحلي الناتج من الدركزي كنسبة
 خلصت وقد .الإجمالي المحلي الناتج من كنسبة الاستثمار نسبة الإجمالي، المحلي الناتج من كنسبة الادخار نسبة التجارة،
 من النمو يتدفق العلاقة اتجاه أن إلا الطويل الأجل في الاقتصادي والنمو الدالي التطور بين الغابية علاقة إلى وجود الدراسة

 (Ang & Mckibbin, 2005, pp. 1-32) .العكس وليس الدالي التطور إلى الاقتصادي
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 التطور بين السببية العلاقة اختبارتم فيها   Sulieman Abu-Bader, Aamer S. Abu Qarn, 2008- دراسة  .2.2
 السببية اختبار وتطبيق الذاتي الالضدار لظوذج باستخدام وذلك 9110-0091 الفتًة خلال مصر في الاقتصادي والنمو الدالي

 تدثلت والتي مؤشرات أربع خلال من الدالي التطور قياس تم حيث الخطأ، تصحيح ولظوذج الدتزامن التكامل باستخدام رالصرغل
 المحلي الناتج إلى البنوك خارج العملة ناقص M 2 نسبة  الاسمي، الإجمالي الناتج المحلي إلى   2M النقود لسزون نسبة :في

 غير الخاصة الشركات إلى الصادر الائتمان نسبة الإجمالي، المحلي الناتج إلى الخاص للقطاع  الدصرفي الائتمان نسبة الإجمالي،
 ىذه نتائج وتوصلت .والخاص العام القطاعين بين الائتمان توزيع دور الدؤشر ىذا ويمثل المحلي إجمالي الائتمان إلى الدالية

  .(Abu-Bader & Abu Qarn, 2008, pp. 887-898) الاقتصادي النمو يسبب الدالي التطور إلى أن الدراسة

 على الدالي ركزا فيها على دراسة تأثير النظام   Paresh Kumar Narayan, Seema Narayan, 2013 دراسة .3.2
 كمؤشر الإجمالي المحلي وباستخدام الناتج (9100- 0006) الفتًة خلال ناميا بلدا 96 من متكونة لعينة الاقتصادي النمو
 المحلي الناتج من مئوية كنسبة في السوق الددرجة الشركات رسملة وىي: الدالي للتطور مؤشرات وثلاث الاقتصادي، للنمو

 كنسبة الدتداولة الأسهم الإجمالي، المحلي من الناتج مئوية كنسبة الدصرفي القطاع قبل من الدقدم المحلي الائتمان الإجمالي،
 التضخم، الثابت، الدال رأس تكوين إجمالي في: الأخرى والدتمثلة الدتغيرات من ولرموعة الإجمالي، المحلي الناتج من مئوية

 الغابي تأثير لو الدالي التطور أن العموم على النتائج بينت ( GMM) العزوم الدعممة  تقنية على وبالاعتماد التجاري، الانفتاح
 فقط كان والأوروبية الإفريقية البلدان في أنو تبين فقد الأقاليم حسب العينة تقسيم  عند أما الاقتصادي، النمو على ومعنوي

 في مسالعة الدالي للقطاع يكن فلم آسيا منطقة لدول بالنسبة أما الاقتصادي، النمو ومعنوي على الغابي أثر السوق لرسملة
 (Paresh Kumar & Seema, 2013, pp. 70-78) .الاقتصادي النمو
تناولت  اختبار العلاقة طويلة الأجل بين التطور الدالي و النمو الاقتصادي باستخدام بيانات  (Bist, 2018) دراسة.4.2

panel  (، وذلك باستخدام متغيرات 9102-0006دولة  من الدول ذات الدخل الدنخفض خلال الفتًة )  09ل
تفسيرية تدثلت في كل من نسبة الائتمان الخاص إلى الناتج المحلي الإجمالي كمؤشر للتطور الدالي ونسب إجمالي الاستثمارات 

و درجة الانفتاح الاقتصادي معبرا عنها بنسبة بين لرموع  إلى الناتج المحلي الإجمالي ، ومعدل التضخم، وقوة العمل ،
الصادرات و الواردات إل الناتج المحلي الإجمالي، واستخدام الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي كمقياس للنمو الاقتصادي. 

بينت نتائج اختبار    واختبار التكامل الدشتًك لبيانات مقطعية  (FMOLS)بالاعتماد على طريقة الدربعات الصغرى الدعدلة 
Pedroni   للتكامل الدشتًك وجود علاقة تكامل في الأجل الطويل بين التطور الدالي والنمو الاقتصادي، وتديزت الدعلمة الدقدرة

 (Bist, 2018, pp. 1-17). لدؤشر التطور الدالي بمعنوية التأثير الإلغابي، في كل الدول لزل الدراسة
قياس أثر تطور القطاع الدالي على النمو الاقتصادي باستخدام بيانات  استهدفت(Paun et al., 2019)  دراسة.5.2

panel  معدل لظو الناتج المحلي الإجمالي كمؤشر  ىيمتغيرات الدراسة  كانت(، و 9109-0090دولة في الفتًة ) 92ل
للنمو الاقتصادي، و ولرموعة من الدتغيرات التفسيرية تعبر عن لظو القطاع الدالي، وكل من الائتمان المحلي ورأس الدال السوقي   

. panelية لبيانات كنسبة من الناتج المحلي، ومعدل لظو الدعروض النقدي، وبالاعتماد على لظاذج التأثيرات الثابتة و العشوائ
معروض النقدي و التوسع في الائتمان على النمو الاقتصادي، في حين كان تأثير مؤشر للبينت النتائج  وجود تأثير سلبي 

 (Paun, Musetescu, Topan, & Danuletiu, 2019, pp. 1-21). السلامة الدالية  طرديا على النمو الاقتصادي
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تناولت العلاقة بين لظو القطاع الدالي وعدالة توزيع الدخل كأحد أىداف التنمية   Destek, & Sinha 2020دراسة  .6.2 
لأربعة مؤشرات للتطور الدالي تدثلت في مؤشر لظو ( 9106 -0001)  الدستدامة في تركيا باستخدام بيانات سلسلة زمنية للفتًة

القطاع الدصرفي، مؤشر لظو سوق الأسهم، ومؤشر لظو سوق السندات، والدؤشر العام للتطور الدالي، إضافة إلى لرموعة من 
 الالضدار لظوذج الدتغيرات التفسيرية ىي: التضخم، والناتج المحلي الإجمالي الحقيقي، والإنفاق الحكومي، وذلك بالاعتماد على

حيث بينت النتائج  التأثير الإلغابي لكل من الإنفاق الحكومي، و الناتج المحلي على عدالة ، ARDL الدوزع الإبطاء ذو الذاتي
توزيع الدخل، في حين كان تأثير التضخم عكسيا على عدالة توزيع الدخل خاصة في الأجل القصير، وتديز كل من الدؤشر 

 الأجلين القصير و الطويل على درجة عدالة توزيع الدخل، العام للتطور الدالي، ومؤشر تطور القطاع الدصرفي بمعنوية تأثيرلعا في
في الدراحل الأولى للنمو الدالي لتتحول  ةسلبيالتطور الدالي  ؤشريمالعلاقة بين عدم عدالة توزيع الدخل وكل من حيث كانت 

 (Destek & Sinha, 2020, pp. 1-14). بعد ذلك إلى تأثير إلغابي
 إن حيث ،الاقتصادي والنمو الدالي القطاع تطور بين العلاقة دراسة في التطبيقية البحوث استمرت لقد على العموم

 مؤشرات فختلالا الاقتصادي نظرا والنمو الدالي القطاع تطور بين العلاقة طبيعةلستلفة ل نتائج أعطت  معظم الدراسات
 .الدراسة فتًات واختلاف الأثر لقياس الدعتمدةالدنهجيات  وتنوع الدالي القطاع

 الاقتصادي النمو و المالي التطور بين للعلاقة النظري التأصيل .3
من التعريج على  لنمو الاقتصادي في الجزائر، لابدقبل التطرق للدراسة التطبيقية حول العلاقة بين التطور الدالي و ا

 سوف نتطرق لو في ىذا المحور. النظري الخاص بمتغيرات الدراسة لفهمها أكثر، وىذا ما الجانب
 Goldsmith حسب ذلك ويرجع الآن حتى ولزدد قيقد تعريف لو ليس الدالي التطور مصطلح :المالي التطور تعريف.1.3

، صفحة 9109)بن لدغم و خربوش،  .الدول في لستلف التنمية عملية خلال لستلف بشكل يتطوّر الدالي الذي الذيكل تعقد إلى
29)  

 توسع إطار في كبير الدالية الخدمات على الطلب يكون عندما ما مالي نظام فيأنو  على Robinson  2592أكد 
 الدالي التطور اعتبار يمكن وبالتالي الدالية. والخدمات الدنتجات الدالية، الدؤسسات في زيادة إلى سيؤدي ذلك فإن اقتصادي،

، 9109)بن دحمان،  .الدالية الدؤسسات عدد في وارتفاع الدالية الخدمات على الطلب بزيادة يتميز الدالي النظام في توسع بمثابة
 الداليون بتقليل تكلفة والوسطاء الأسواق الدالية، الأدوات قيام عند يتحقق الذي التطور يمكن تعريفو بأنوو  ،(90صفحة 
 الدعلومة في إنتاج الدتمثلة الدالي النظام وظائف تحقيق بالعقود وبالتالي الدرتبطة الدعاملات تنفيذ وتكلفة الدعلومة على الحصول

 ضد والتغطية الدالية والدبادلات تسهيل التعاملاتو  الاستثمارات، ومراقبة متابعة الدالية، وضمان للموارد الأمثل والتخصيص
)مباركي، . والخدمات السلع تبادل وتسهيل الددخرات وضمان تعبئة الدخاطر، تلك ومشاركة الأصول تنويع عبر الدخاطر
  (00، صفحة 9109

 و الدالي القطاع تطور بين العلاقة شكلت الاقتصادي: والنمو المالي التطور بين للعلاقة الفكرية المدارس نظرة.2.3
، مدارس في دراسة ىذه العلاقة ثلاثة كلها إلىالاقتصادي تستند   لأدبيات الفكر متعددة الاقتصادي وجهات نظر النمو

 يمكن إلغازىا في ما يلي:و 
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 النمو النظام الدالي في التأثير علىالذي يؤديو  الدور أن على الددرسة فرضيات ىذه تستندالتمويلي:  الهيكل مدرسة أ 
 وتحقيق الاقتصادية الكفاءة تعزيز في والتمويل الدالية الوساطة وأن ألعية الدالي، الذيكل على يعتمد أساسا الاقتصادي

 التي الاستثمارات إلى الدالية الدوارد وتحويل الددخرات وتعبئة السيولة، وتوسيع خلق على قدرتها من خلال ينبع التنمية
 النمو توفير في الأساس ىي الدالي النظام تنمية أن الدقاربة ويؤكد أصحاب ىذه أكبر، النمو بشكل على تحث

 أن لغب القرارات واتخاذ السياسات وضع فإن لذلك النمو إلى تثبيط تؤدي تطورا قلالأ فالأنظمة الدالية الاقتصادي،
 إلغابيا تأثيرا متطورة،لشا يولد وساطة خدمات وتقدنً جديدة مالية مؤسسات وخلق الدالية، في النظم التوسع إلى يتوجو
  (019، صفحة 9109)حفصاوي، . الاقتصادي النمو على ثم ومن الادخار والاستثمار عملية على

 معدلات الفائدة، تحديد خلال من الدالية الأدوات تقييد أن الاتجاه ىذا رواد يرى :يالمال والتحرير الليبرالية المدرسة ب 
 رأس تكوين على عملية عميقة سلبية وبدرجة آثار لذا القروض وتأطير القانونية الاحتياطات ونسب الائتمان وتسقيف

 كل على الدالي الكبح السلبية لسياسات الآثار دراسة خلال من ينطلق التحليل ىذا إذن الاقتصادي. النمو وعلى الدال
 .رولاستثما ا الادخار معدلات من

 سلبا أثر لشا سالبة حقيقية فائدة معدلات تحقيق إلى أدت النامية معظم الدول في السياسات ىذه مثل تطبيق إن
 الفائدة والائتمان معدلات على الدفروضة القيود وإلغاء الدالي النظام تحرير بضرورة الاقتصادي، لذا طالبوا النمو معدلات على
 صعوبات تواجو الدالية سوف الدؤسسات تقيد بيئة في تعمل التي والأفراد الدؤسسات الاقتصادي لأن النمو تحفيز أجل من

 الرسمي غير للقطاع اللجوء أو الأموال الخاصة على للاعتماد يدفعها لشا الدلائمة الدالية الدال والخدمات رأس على للحصول
  (009، صفحة 9109)لدزاودة، . الاقتصادي النمو عرقلة وبالتالي

 وركزت الاقتصادية، والتنمية الدالية الوساطة بين بالعلاقة الداخلي النمو لظاذج اىتمت الداخلية: النمو نماذج مدرسة ج 
 على تؤثر الدالية الوساطة أن إبراز وحاولت الطويل، الددى على النمو في الدؤثرة العوامل دراسة على النمو الداخلي لظاذج

وتخصيص  وكفاءة الاستثمار، معدلات على الدالي التطور تأثير على تشتمل والتي من القنوات، لرموعة خلال النمو من
  (066، صفحة 9109)بوغزالة، . الادخار مستوى على تأثيره وأخيراً  الإنتاجية لظو ومعدل الدالية، الدوارد

 اتجاه السببية للعلاقة بين التطور المالي و النمو الاقتصادي:.3.3
الاقتصادي يمكن  النمو على الدالي في النظام التطور مسالعة رؤية الددارس الفكرية لطبيعة في الاختلافبعد التطرق إلى 

، الصفحات 9109)بن قبلية،  كما يلي: الاقتصاديالدالي بالنمو  تربط تطور القطاع التي العلاقة السببية واتجاه إلغاز طبيعة
009-002)  

 النمو يعزز ىو من الدالي التطور أن يرىالتطور المالي يسبب النمو الاقتصادي ) فرضية العرض القائد(:  أ 
 عملية في دوراً  تلعب الدالية الوساطةأن   على حيث أكد Schumpeter  الاتجاه ىذا رواد أىم ومن الاقتصادي،

 الدال، رأس إنتاجية من الرفع على الالغابي أثرىا طريق عن الاقتصادي معدلات النمو رفع خلال من الاقتصادي التطور
 الدصرفي القطاع أن يرى كما التكنولوجي، والتطور إنتاجية الأكثر لضو الاستثمارات الدالية للموارد الأمثل التخصيص أي

 الاستثمارات زيادة إلى يؤدي الذي الائتمان وتقدنً النقد عرض زيادة عن طريق الاقتصادي التطور عملية في يساعد
 .الاقتصادي النمو يؤدي إلىىو الذي  الدالي التطورالدال، أي أن   رأس وتكوين
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ىو لزصلة للنشاط الاقتصادي أي أن التطور الدالي النمو الاقتصادي يسبب التطور المالي ) فرضية الطلب التابع(:  ب  
 في النمو يؤدي التنمية، عملية الكلي حيث يتطلب التوسع الدستمر  مزيدا من الخدمات و الأدوات الدالية، فخلال

 .الدالي النظام إلى الاقتصادي النمو يكون من السببية اتجاه أن أي الدالية، الأصول في أسرع لظو إلى الفرد دخل متوسط
 في الدول خاصة الاقتصادي النمو إلى الدالي القطاع من تتجو اتجاىين ذات سببية علاقة ىناك ترى أنالعلاقة التبادلية:  ج 

 في الدول الدالي التطور إلى الاقتصادي النمو من تتجو حين في الاقتصادية، التنمية من الأولى الدراحل في أو النامية
 كما الدربح، الدالية الوساطة نظام تطوير على يعمل الاقتصادي أي أن النمو .التنمية من الدتأخرة الدراحل في أو الدتقدمة

 النمو من تتجو الاتجاه، ثنائية سببية علاقةأسرع، أي أنو توجد  اقتصادي لنمو يؤدي كفؤ مالي نظام تأسيس أن
 . الاقتصادي النمو إلى الدالي تطور القطاع ومن الدالي القطاع تطور إلى الاقتصادي

يؤثر  يرتكز ىذا الاتجاه على كون القطاع الدالي مستقل تداما عن النمو الاقتصادي، وبالتالي فإن أي منهما لا الحيادية: د 
على الآخر، بحيث أنو يوجد بعض الباحثين الذين لم يتوصلوا إلى وجود علاقة ذات مغزى بين التطور الدالي و النمو 

 . (Rioja and valevg-2004) الاقتصادي في بعض الدول أمثال الباحثين 
 يمكن التي الداليةشرات الدؤ  نوعية و عدد تحديد في الاقتصاديون اختلف لقدالمالي:  التطور قياس أهم مؤشرات.4.3
 يلي:  والتي من ألعها ما الدالي النظام تطور درجة لقياس بها الأخذ
 خلال من الاقتصاد في الفاعلة الدالية والدؤسسات البنوك حجم بقياس الدؤشرات ىذه تهتمالبنكي:  التطور مؤشرات أ 

من أىم ىذه ، (99، صفحة 9109)لدزاودة،  الدالية الدوارد تعبئة على وقدرتها النقدية المجمعات على التًكيز
  (92-99، الصفحات 9102)عبد الرحيم،  الدؤشرات ما يلي:

 المالية  الوساطة حجم (M2 / PIB): النقدية  لرموع الكتلة يمثل والذي النقود، عرض مؤشر أيضا عليو ويطلق
 يعبر النسبة ىذه ارتفاع أن ماكينون الخام، ويرى الداخلي الناتج إلى) السائلة والنقود الجارية الودائع لأجل، )الودائع

 الدالية. للوساطة كبير دور عن
 الخام  الداخلي الناتج حجم إلى النقود أشباه إجمالي معدل: (QM/PIB) قدرة النظام الدؤشر ىذا يقيس 

 التمويل على توفير البنوك قدرة مدى على يعبر والذي الأجل، والدتوسطة الطويلة الددخرات جدب على الدصرفي
 النظام الدصرفي. تطور تقيس التي الدؤشرات أىم من ويعتبر الأجل، الطويلة الاستثمارية للعمليات

 الخام  الداخلي الناتج على الخاص للقطاع الموجهة القروض نسبة (CP/PIB ) : الدؤشر مدى ىذا يقيس 
 يدل فإنو ىذا الدؤشر نسبة زادت كلما أنو حيث الخاص، للقطاع وتسهيلات قروض منح في المحلية البنوك مسالعة

 .النمو عملية في للبنوك كبير دور على
 الأنظمة تطورالعلاقة بين  بالبحث تناولت التي الدراسات مقابل في :المالية الأسواق تطور تقيس التي المؤشرات ب 

 من تم الحقيقي، الاقتصاد في اليةالد قالأسوا تطورتأثير  على أخرى دراسات ركزت الاقتصادي، والنمو صرفيةالد
 بها لالتداو  وكفاءة حجم لتها،يو س درجة الية،الد اقالأسو  حجم عن للتعبير ؤشراتالد من العديد اماستخد خلالذا
، البورصة في الددرجة الشركات عدد ، مؤشر)السوقية الرسملة( السوق مال رأس مثل مؤشر فيها خاطرةالد ودرجة
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)مشعل لزمد و مشعل . السوق تذبذب درجة السوق، مؤشر درجة تدركز الدوران، مؤشر التداول، معدل حجم مؤشر
  (92-99، الصفحات 9109أحمد، 

 (92، صفحة 9109)لدزاودة،  في: وتتمثل الدالية للتنميةالسبع  بالدعائم تعرفالمالي:  التطور دعائم.5.3

 الاستقرارالأعمال، مناخ الدؤسساتي، الدناخ ىي دعائم ثلاثة في أساسا وتتمثل والدؤسسات السياسات العوامل، لزور 
 الدالي؛

 الدالي؛ والسوق الأخرى الدالية الدؤسسات البنوك، ىي دعائم ثلاث وفيو الوساطة لزور 
 الدالية. الخدمات على الحصول وسهولة التمويل وفرة لزور 

 التالي: الشكل خلال منه لزاور  وأىم الدالي التطور دعائم إيضاح يمكنو 
 المالي التطور دعائم :01الشكل 

 

 (84، صفحة 2018)لمزاودة، المصدر: 
 (2019-1990تحليل متغيرات الدراسة في الجزائر خلال الفترة ) .4

 الاقتصادية الكبرى، التوازنات استًجاع لأجلالسوق  اقتصاد لضو موجو مركزي اقتصاد من نتقالللا منها لزاولة في
، كما  0001-01-02قانون النقد والقرض بتاريخ  إصدارصرفية، تجسدت في مو  نقدية إصلاحاتبعدة  قامت الجزائر

عادة ىيكلة الاقتصاد لإ تهدفبرعاية صندوق النقد الدولي اتفاقية مع الدؤسسات النقدية الدولية  0002في أفريل أبرمت 
 تحليل متغيرات الدراسة: في ما يليسنحاول لذا الوطني وإقامة إصلاحات جذرية في المجال النقدي والدالي، 

في ( 9100-0001)من   M2/GDP يوضح الشكل الآتي تطور مؤشر  النقدي: المعروض حجم تحليل تطور.1.4
والناتج المحلي الإجمالي عن تطور  M2النقدي  المجمع بين النسبةب يمثلالاقتصاد والذي  سيولة مؤشر ارتفاع يعدّ الجزائر 

 عرف الاقتصاد حيث أن ىذا الدؤشر قد نقدية درجة يعكس كما وتعبئة الددخرات الدالية، الاقتصاد الخدمات الدصرفية في
 كما يلي: الدراسة خلال فتًة التذبذب من نوعا

 
 
 

 الدالي التطور دعائم

وفرة التمويل وسهولة الحصول 
 عليو

العوامل و السياسات و  الوساطة الدالية
 الدؤسسات

الحجم و العمق 
وسهولة الوصول 
 للخدمات الدالية

 السوق الدالي-
 الدؤسسات الدالية-
 البنوك-

 الاستقرار-
 مناخ الأعمال-
 الدناخ الدؤسسي-
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 (2019-1990)في الجزائر خلال الفترة  النقدي المعروض حجم تطور :02الشكل  
 M2/GDP  نسبة مئويةالوحدة:                                                                                    

 
 Excel رنامجبعلى مخرجات  بناء   (2019-1990)لفترة لالباحثين باستخدام البيانات الصادرة عن البنك الدولي  المصدر: إعداد

 ارتبط الطفاض ىذا الدؤشر خلال السنوات الأولى من الدراسة بالشروط التي فرضها تطبيق برنامج  التعديل الذيكلي،
 في الزائدة السيولة النقدية وامتصاص الكتلة توسع من للحد صارمة نقدية مالية تقشفية وسياسة سياسة منتبعو  وما

 ـب 1996لو طوال فتًة الدراسة سنة نسبة أدنى ىذا الدؤشر سجل حيث الاقتصادية، الأوضاع تردي لدواجهة  الاقتصاد
 وارتفاع التنموية البرامج خلال من الجزائر تبنتها التي الاقتصادية التوسعية للسياسة كنتيجة تحسنا ليعرف بعدىا ،% 06.90

 ترتب ما كبير بشكل الحكومي الإنفاق حجم تضاعف حيث ر،رفع الأجو  سياسة إلى ضافةإ للدولة، الداخلية الدوجودات
 إلى ويعود ىذا الارتفاع ،% 99.91 بحوالي 2015 سنة لو قيمة بلغ ىذا الدؤشر أعلى وقد الاقتصاد، في ضخمة مبالغ عنو

ليبقى شبو   M2النقدية  الكتلة ارتفاع مقابل في السنة بسبب تراجع مداخيل النفط ىذه في الإجمالي المحلي الناتج إلطفاض
 . 9100ثابت إلى غاية 

القروض يقدمها بنك الجزائر إلى البنوك التجارية لتلبية حاجاتها من تعدّ من  القروض الخاصة: حجم تحليل تطور.2.4
ىذا الدؤشر يدل  ارتفاعودعم الأعوان الاقتصاديين، حيث أن  الاقتًاض الدوجو للاقتصاد عمليات  السيولة النقدية في إطار

على مدى تطور القطاع الدالي ومدى مسالعتو في تدعيم النسيج الصناعي و الاقتصادي بما يدفع عجلة النمو الاقتصادي لضو 
 الارتفاع.

 (2019-1990)في الجزائر خلال الفترة القروض الخاصة  حجم تطور :03الشكل 
 PRI/GDP   نسبة مئويةالوحدة :                                                                                                              

 
 Excel رنامجبعلى مخرجات  بناء   (2019-1990فترة )البنك الدولي لل نالباحثين باستخدام البيانات الصادرة ع المصدر: إعداد

 0000إلى غاية 0001 تداء من سنةالقروض ابالالطفاض الددوي لنسبة ىذه  نلاحظ من خلال الشكل السابق
 0000سنة  % 20ىذا راجع إلى الأوضاع الاقتصادية الدتًدية آنذاك حيث تم تقليص السيولة المحلية خلال تلك الفتًة من و 

من الودائع   %96 ـقانوني  على البنوك التجارية ب احتياطيفرض   0002، كما تم خلال سنة  0006سنة   % 00إلى 
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كان   0009إلى غاية  0006، أما خلال الفتًة الدمتدة من بير في تراجع منح الائتمان الخاصالدصرفية وىو ماساىم بشكل ك
قيق التوازن سبب  ىذا الركود  ىو دخول الجزائر في مرحلة التعديل الذيكلي و العراقيل و القيود التي اعتًضت مسار إعادة تح

من سنة  ءافي  ىذا الدؤشر ابتد الارتفاعلاحظ من خلال الشكل السابق أيضا عودة الدالاقتصادي الداخلي والخارجي، و 
 ىو الانتعاشيفسر ىذا ما ، و  0001قبل سنة  لكن ليس بنفس الوتيرة التي كان عليها 9100إلى غاية سنة   9111

ع البطيء في يعود سبب الارتفا ، وقد  9110إعادة صياغة قانون النقد والقرض سنة و التحسن في مداخيل الجباية البتًولية 
البنك الصناعي التجاري الجزائري وما صاحبو من فضائح زعزعت ثقة الدودعين في حجم ىذه القروض إلى أزمة بنك خليفة و 

على إثرىا معدلات الفائدة  التي زادت من  ارتفعتالبنوك الخاصة وتهافتهم على سحب أموالذم من القطاع البنكي، حيث 
تكاليف الحصول على التمويل للاستثمارات الداعمة للنمو الاقتصادي، كما يفسر ذلك بتًاجع  مداخيل البتًول بعد أزمة 

 . 9100وما خلفتو  من ركود إلى غاية سنة   9102
تعقب تطور معدل الناتج المحلي الإجمالي ىنا لضاول  :الإجمالي نسبة نمو إجمالي الناتج المحلي تحليل تطور.3.4

 :الحقيقي باعتباره مؤشرا لقياس معدل النمو الاقتصادي، في الشكل التالي
 (2019-1990)في الجزائر خلال الفترة  CEGDPالإجمالي  نسبة نمو الناتج المحلي تطور :04الشكل 

 نسبة مئوية :الوحدة                                                                                                                     

 
 Excel رنامجبعلى مخرجات  بناء   (2019-1990فترة )للالباحثين باستخدام البيانات الصادرة عن البنك الدولي  المصدر: إعداد

 تذبذب نتيجةغير مستقر  الدراسة فتًة خلال المحلي الإجمالي الناتج تطور أن نلاحظ من خلال الشكل السابق  
 أسعار ارتفاعو بزيادة يتًجم ما وىذا كبيرة، بنسبة قطاع المحروقات على تعتمد الجزائر لأن العالدي السوق في البتًول أسعار

ترتب عنو خلل حدث أكبر انهيار اقتصادي في الجزائر  0099فبعد انهيار أسعار النفط سنة . بالطفاضها والطفاضو المحروقات
حيث سجل أدنى معدل لظو سالب خلال فتًة  في كل من ميزان الددفوعات وميزانية الدولة وتحقيق معدلات لظو سالبة

التي امتدت سلبياتها إلى فتًة التسعينيات  0099 تداعيات الأزمة النفطية لسنةنظرا ل 0000سنة  %(9,0-)الدراسة وقدر بـ
الإيرادات النفطية التي أدت إلى تعرض الاقتصاد الجزائري لصدمة اقتصادية نتيجة التحول وارتفاع معدلات التضخم والطفاض 

دولار سنة  مليار 0,16 إلى تبني نظام اقتصاد السوق. بالإضافة إلى تدىور شروط خدمة الدين التي وصلت إلى أكثر من 
0000 . 

أخذ معدل النمو الاقتصادي في استًجاع طريقو لضو النمو الدوجب والدستقر نسبيا، وفي  0006إلا أنو بعد سنة 
 لعا (، على مرحلتين0009-0002إطار الاتفاقية مع صندوق النقد الدولي تبنت الجزائر برنامج الإصلاح الاقتصادي )

إلى  0006 ماي 99عديل الذيكلي من ، ثم مرحلة برنامج الت0006ماي  90إلى  0002 ماي99مرحلة التثبيت الذيكلي من 
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باستخدام نماذج الانحدار الذاتي ذات الفجوات الزمنية  ( 2019-1990دراسة العلاقة بين التطور المالي والنمو الاقتصادي في الجزائر خلال الفترة ) 
 (ARDL)  المتباطئة

راجع لتحسن أسعار البتًول.  %6,0بلغ  0009، حيث عرف معدل النمو الاقتصادي ارتفاعا لزسوسا سنة 0009ماي90 
تدت الدواصلة في الإصلاحات الذيكلية مع مؤسسات الدولية من خلال تنفيذ ثلاث برامج تنموية تدثلت في برنامج دعم 

-9101(، والبرنامج الخماسي)9110-9116البرنامج التكميلي لدعم النمو الاقتصادي)(، 9112-9110الإنعاش)
خلال فتًة الدراسة، ويرجع مصدر ىذا النمو إلى قطاع المحروقات  9110سنة  %2,9ىو(، وقد كان أعلى معدل لظو 9102

الأشغال العمومية والخدمات، ثم ارتفاع أسعار البتًول, وقد تحقق ىذا النمو أيضا بفضل قطاع البناء و و  %9,9حيث بلغ 
بعد ذلك تحسنا طفيفا  مسجلابسبب تأثير الأزمة الاقتصادية العالدية،  %0,9إلى  9110الطفض معدل النمو سنة 

بسبب الطفاض أسعار البتًول العالدية ، واستمر معدل النمو  %0,0بنسبة  9102متذبذبا لكن سرعان ما الطفض سنة و 
 .%1,9بمقدار  9100 الاقتصادي في الالطفاض لغاية نهاية فتًة الدراسة لسنة

النمو الاقتصادي خلال فتًة الدراسة لا يسلك نفس توجو مؤشر القروض الخاصة  وىذا  أنوأخيرا وما سبق نلاحظ 
البنوك في  التزامطوال فتًة الدراسة، وىو ما يعكس ضعف  %90زائر التي لم تتجاوز راجع ضعف قيمة ىذا الدؤشر في الج

تدويل القطاع الخاص من جهة، وضعف مؤسسات القطاع الخاص من جهة ثانية، و تغير وجهة تلك النسبة الدوجهة من 
ادي يتأثر بشكل ضعيف وضئيل القروض الخاصة إلى وجهات أخرى لا تخدم الاقتصاد الوطني، كما نلاحظ أن النمو الاقتص

بمؤشر الدعروض النقدي بالدفهوم الواسع ويمكن أن يكون السبب ىو التوسع في الإنفاق الغير منتج  الددر للأرباح، وإتباع 
 ا.وغيرى غير مدروسة بزيادة الأجور و برامج دعم تشغيل الشباب الاجتماعيسياسة شراء السلم 

 (2019-1990خلال الفترة ) النمو الاقتصادي في الجزائر والتطور المالي  للعلاقة بين الدراسة القياسية  .5
ري، وذلك بتباع الجزائ الاقتصادي النمو و الدالي التطور بين العلاقة تفسير إلى البحث ىذا نهدف من خلال

 الخطوات التالية: 
 :لعا الدالي التطور عن للتعبير مؤشرين على الاعتماد تمالبيانات:  توصيف و المتغيرات تعريف.1.5

- M2 الإجمالي؛  المحلي الناتج إجمالي إلىالدعروض النقدي   نسبة 
- PRI لي؛المح الناتج إجمالي إلى الخاص للقطاع الدمنوحة القروض نسبة 
- CEGDP   تابع. تغيركممعدل النمو الاقتصادي 

 سنوية زمنية سلاسل شكل في الدولي، البنك بيانات قاعدة من الدراسة متغيرات عن الدعبرة البيانات استغلاللقد تم 
تدثل الانطلاقة الأولى لتطبيق إصلاحات التحرير الدالي   0001( باعتبار أن سنة 9100-0001خلال الفتًة ) الجزائر تخص

قياسي يشرح  –وسنحاول في ىذا الفصل اقتًاح لظوذج إحصائي  ، 01-01في الجزائر بعد صدور قانون النقد والقرض رقم 
علاقة بين التطور الدالي والنمو الاقتصادي، أو ما يعرف بنموذج القياس الاقتصادي، و اختبار مدى ملائمة ىذا ويفسر  ال
  النموذج.

الشروع قبل من الضروري  الدنهجية الإحصائية تقتضيإن دراسة استقرارية المتغيرات وتحديد مستويات التكامل: .2.5
السلاسل الزمنية لزل الدراسة، فإذا كانت ىذه السلاسل غير مستقرة عند  تكاملتحديد مستويات ذج و تقدير النمفي عملية 

يمنحنا مقدرات لا تتصف بالكفاءة، ولذذا مستوياتها فان استعمالذا في التقدير يؤدي إلى مشكل الالضدار الزائف و الذي 
و نعتبر السلسلة مستقرة في حالة عدم وجود  ،(PP)و فيليبس بيرون  (ADF)الغرض نعتمد على الاختبارين ديكي فولر 



 إسماعيل قشاممولود دباب، ، براهيم حاكمي

125 

 

جذور وحدة في النماذج الثلاثة الدميزة لذذين الاختبارين،وبعد إجراء ىذين الاختبارين سجلنا قيمة الإحصائية المحسوبة لجذر 
 الوحدة  الدرافق لذا في الجدول التالي:

 (PP)و  (ADF) حسب اختبار لمتغيراتااستقرارية  نتائج اختبار  : 01 الجدول

نوع 
 الاختبار

مستوي  (0) *النموذج (9) *النموذج (0) *النموذج نوع النموذج
 الاحتمال إح. لزسوبة الاحتمال إح. لزسوبة الاحتمال إح. لزسوبة الفرق الدتغير التكامل

ADF 

M2 
 I(1) 0.79 0.411 0.850 0.621- 0.049 3.575- الدستوى

 0.000 5.221- 0.000 5.301- 0.001 5.185- الفرق الأول

PRI 0.003 3.040- 0.001 4.362- 0.000 5.515- الدستوى I(0) 

CEgdp 
 I(1) 52.00 -52000 525.0 3.219- 521.0 3.099- الدستوى

 52555 8.783- 52555 8.628- 52555 8.850- الفرق الأول

PP 

M2 
 I(1) 0.802 0.438 0.833 0.692- 0.002 4.904- الدستوى

 0.000 5.285- 0.000 6.029- 0.000 6.047- الفرق الأول

PRI 0.006 2.846- 0.003 4.114- 0.000 19.375- الدستوى I(0) 

CEgdp 
 I(1) 0.119 1.513- 0.034 3.136- 0.126 3.094- الدستوى

 0.000 9.488- 0.000 9.320- 0.000 18.227- الفرق الأول

 .: بدون اتجاه عام ولا ثابت(1): وجود ثابت فقط ، (2): وجود اتجاه عام وثابت، (01): *
 .  Eviews10على مخرجات البرنامج الإحصائي ء  بناالباحثين  المصدر: من إعداد

 من خلال مناقشة الاستقرارية للسلاسل الثلاث نستنتج أن :
  السلسلةCE gdp     مستقرة عند الفرق الأول أي أنها متكاملة من الدرجة الأولىI(1)؛ 
  السلسلةM2  متكاملة من الدرجة الأولى   مستقرة عند الفرق الأول أي أنهاI(1)؛ 
  السلسلةPRI  ونكتب   1في الدستوى أي أن درجة التكامل  مستقرةI(0)2 

 I(0)ومنها ما ىو مستقر عند   I(1)  ،I(1)وكنتيجة لاختبارات جذر الوحدة وجدنا أن الدتغيرات منها ما ىو مستقر عند 
 .من أجل تحديد العلاقة في الأجل الطويل بين النمو الاقتصادي ومؤشرات التطور الدالي  ARDLتقدير لظوذج  إذن نتجو إلى

  .(ARDL). اختبار التكامل المشترك وفق منهجية  الانحدار الذاتي  للإبطاء الموزع 3.5
 نتبع الخطوات التالية:من أجل التأكد من وجود علاقة طويلة الأجل في لظوذج الدراسة  

 .ARDL ( عن نتائج تقدير لظوذج19حيث يعبر الجدول رقم ) 
 ARDLتقدير نموذج : نتائج 02الجدول 

 Eviews10 2 على مخرجات البرنامج الإحصائي ء  بنا الباحثين من إعداد المصدر:
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باستخدام نماذج الانحدار الذاتي ذات الفجوات الزمنية  ( 2019-1990دراسة العلاقة بين التطور المالي والنمو الاقتصادي في الجزائر خلال الفترة ) 
 (ARDL)  المتباطئة

   حيث ولإجراء اختبار التكامل الدشتًك لا بد من تحديد فتًات التباطؤ الزمني الدثلى للنموذج 
 اختيار فترات الإبطاء المثلى:   (أ 

 فترات الإبطاء المثلى  للنموذج:  05 الشكل

 . Eviews10 على مخرجات البرنامج الإحصائيء  بناالباحثين  المصدر: من إعداد
 ARDL(2.1.3)2( أعلاه يتضح أن النموذج الامثل للتقدير ىو 16الشكل ) خلال من

 M2 ،PRIوالدتغيرات الدستقلة  CEgdpإن اختبار إمكانية وجود علاقة طويلة الأجل بين الدتغير التابع  اختبار الحدود: (ب 
المحسوبة  أكبر من  (F)المحسوبة مع الحد  الأعلى و الحد الأدنى ، فإذا كانت قيمة (F)عن طريق مقارنة قيمة إحصائية 

الحد الأعلى للقيم الحرجة نقبل بالفرضية البديلة التي تنص على إمكانية وجود علاقة توازنية طويلة الأجل ، ونقبل 
عدم وجود علاقة توازنية في الأجل وعدم  المحسوبة  أقل من الحد الأدنى التي تنص على (F)بفرضية العدم إذا كانت قيمة

 .وجود تكامل مشتًك بين متغيرات الدراسة
 اختبار الحدود: نتائج 03الجدول 

 .  Eviews10 على مخرجات البرنامج الإحصائي بناء   الباحثين المصدر: من إعداد
، الحد الأعلى للقيم الحرجةكبر من وىي أ (00.06)تساوي  المحسوبة (F)أن قيمة قيمة( 10)تشير بيانات الجدول 

معنوية ، أي أن الدتغيرات  (F)أي رفض فرضية العدم لأن إحصائية  ( %0،  %9.6،  %6،  %01)عند مستوى معنوية 
 M2 ،PRI2والدتغيرات التفسيرية  CEgdpتحقق علاقة توازنية طويلة الأجل بين الدتغير التابع 
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يعد تقدير الدقدرات طويلة الأجل والقصيرة  ومعلمة تصحيح الخطأ:تقدير العلاقة طويلة الأجل وقصيرة الأجل  (ج 
من الأمور الدهمة بعد أن يتم التأكد بوجود  (ARDL)الأجل للنموذج الدقدر فضلا عن معلمة تصحيح الخطأ للنموذج 

 علاقة توازنية طويلة الأجل.
 المقدرات القصيرة الأجل وتصحيح الخطأ:  04الجدول 

  .  Eviews10 على مخرجات البرنامج الإحصائي بناء  الباحثين  المصدر: من إعداد

لا توجد علاقة أي أنو  ولكن بدون  معنوية إحصائية سالبة جاءتM2 أن معلمة  (12)يلاحظ من بيانات الجدول 
الائتمان المحلي جاءت سالبة ومعنوية أي أن  PRI، أما معلمة CEgdp ومعدل النمو بين الدعروض النقديفي الأجل القصير 

 لو تأثير سلبي على معدل النمو في الأجل القصير. الدقدم إلى القطاع الخاص

قد ظهر بإشارة سالبة ومعنوي عند كل  Coint Eq   (1-) أما معامل حد تصحيح الخطأ والظاىر في الجدول
فهي تقيس سرعة  55599-لشا يؤكد على وجود علاقة توازنية طويلة الأجل، أما قيمتو الدتمثلة في  (prob :0.0000)الدستويات 

في الفتًة الواحدة وىذا يعني أنو إذا الضرف  55599العودة إلى وضع التوازن في الأجل الطويل، حيث بلغت ىذه السرعة 
عن قيمتها التوازنية طويلة الأجل فإنو يتم تصحيح ما  (T-1)خلال الفتًة القصيرة الأجل في الفتًة السابقة  معدل النمو

 إلى أن يصل التوازن في الددى الطويل. Tمن الاختلال في الفتًة  % 5959يعادل
 المقدرات طويلة الأجل :05الجدول 

 .  Eviews10 على مخرجات البرنامج الإحصائي بناء  الباحثين  المصدر: من إعداد
على معاملات الأجل الطويل للنموذج الدقدر ، وىو ما يبينو الجدول أعلاه حيث لصد الذدف ىنا ىو الحصول إن 

أما من الناحية الاقتصادية فجاء  %0مقبول إحصائيا عند مستوى احتمالية  M2أن لظو الدعروض النقدي بمفهومو الواسع
بإشارة  موجبة  أي أنو ىناك علاقة طردية بين لظو الدعروض النقدي ومعدل النمو الاقتصادي ، أي أنو إذا زاد لظو الدعروض 

الائتمان المحلي الدقدم إلى القطاع أما  ،% 1.06فإن معدل النمو الاقتصادي يرتفع بـ  %0بمفهومو الواسع M2 النقدي 
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 (ARDL)  المتباطئة

فإذا زاد  ،CEGDPو PRIفهو الآخر مقبول إحصائيا وذو إشارة سالبة وىذا يعني أنو توجد علاقة عكسية بين  ،PRI اصالخ 
 .  %1.69فإن معدل النمو الاقتصادي ينخفض بـ   %0بـ الائتمان المحلي الدقدم إلى القطاع الخاص

والتحليل لابد من  النموذج الدستخدم في القياسللتأكد من جودة إجراء الاختبارات التشخيصية  لجودة النموذج: .4.5
 التأكد من خلوه من الدشاكل القياسية وىذا عن طريق إجراء لرموعة من الاختبارات:

 (: LM)اختبار  مضروب لاغرانج للارتباط التسلسلي البواقي  (أ 
 ( LM)اختبار  مضروب لاغرانج للارتباط التسلسلي البواقي  :06الجدول 

 Eviews10  2 على مخرجات البرنامج الإحصائي بناء  الباحثين  المصدر: من إعداد                                      

 ،LMفي اختبار   0.86عند مستوى احتمال 9.106المحسوبة التي بلغت قيمة  Fأظهرت النتائج معنوية الإحصائية 
 و منو يمكن القول أنو لا توجد مشكلة الارتباط التسلسلي بين البواقي.

 اختبار عدم ثبات التباين المشروط بالانحدار الذاتي: (ب 
 اختبار  عدم ثبات التباين المشروط بالانحدار الذاتي:  07الجدول 

 .  Eviews10 على مخرجات البرنامج الإحصائي بناء  الباحثين  المصدر: من إعداد

عند مستوى  1.90التي بلغت قيمتو المحسوبة  (F)  ةأظهر اختبار عدم ثبات التباين الدشروط  عدم معنوية الإحصائي
 وىذا يعني عدم رفض الفرضية الدعدومة القائلة بثبات  تباين حد الخطأ العشوائي في النموذج الدقدر. 1.20احتمال 

 (NORMALITY راختبار التوزيع الطبيعي للأخطاء العشوائية )اختبا (ج 

 (NORMALITYاختبار )اختبار التوزيع الطبيعي للأخطاء العشوائية : 06 الشكل

  
 .  Eviews10 على مخرجات البرنامج الإحصائي بناء  الباحثين  المصدر: من إعداد                               
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والذي يتضمن الفرضية الدعدومة التي تنص على أن سلسلة البواقي   Jareque Beraمن خلال الاعتماد على اختبار 
  0.260المحسوبة ىي  Jareque Beraتخضع للتوزيع الطبيعي، ومن خلال الدعطيات الدسجلة في الشكل أعلاه لدينا: قيمة 

2)2(99.5وىي أقل من  

05.0 
والقول بأن سلسلة البواقي تخضع   %6وبالتالي قبول الفرضية الدعدومة  عند مستوى معنوية 

 .1.022للتوزيع الطبيعي، وىذا ما يؤكده الاحتمال الدرافق 
 (STABILITY)يتطلب اختبار السكون الذيكلي :ARDLالمقدر ية الهيكلية لمعلمات النموذجرار اختبار  الاستق (د 

واختبار لرموع   (  CUSUM) الدتابع الدقدر للعلاقة طويلة الأجل اختبار المجموع التًاكمي للبواقي  ( ARDL)لنموذج 
من عدم وجود أي تغيرات ىيكلية في البيانات الدستخدمة لزل الدراسة  ( CUSUM OF SQUARES) مربع البواقي

الذي   % 5وبموجب ىذين الاختبارين يتحقق وجود السكون الذيكلي إذا وقع الرسم البياني بين الحدود الحرجة بمستوى 
 اسة مستقرة.يؤكد أن متغيرات الدر 

 اختبار  السكون : 07 الشكل

 
 .  Eviews10 على مخرجات البرنامج الإحصائي بناء  الباحثين  المصدر: من إعداد

يظهر استقرار  الدعلمات الطويلة والقصيرة الأجل للنموذج، الذي يوضح استقرار بين متغيرات الظاىرة   12والشكل 
 .خلال مدة  الدراسة % 5الددروسة لوقوعها  في حدود الثقة 

 الخاتمة: .6
 الفتًة خلال بالجزائر الاقتصادي النمو و الدالي لتطورا بين العلاقة اتجاه و طبيعةل لقد تطرقنا في ىذه الورقة البحثية 

تأصيل نظري، وجانب  ، ثم تلاىا الدراسة وضوعلد  التجريبية الدراساتلعدد من  عرضببدأناىا  حيث (،0001-9100)
 الدالي التطور بين لاقةللع قياسيةال دراسةللمتغيرات الدوضوع الدستخدمة في دراسة حالة الجزائر، وأخيرا تم التطرق إلى التحليلي 

 نتائجأفرزت الدراسة ال ، حيث كانت ARDL الدوزع الإبطاء ذو الذاتي الالضدار لظوذج مباستخدا الاقتصادي، النمو و
 :التالية

وبعضها الآخر عند الفرق الأول أي متكاملة من  (1)استقرار بعض الدتغيرات عند الدستوى أي أنها متكاملة من الدرجة  -
 ؛(PP)و  (ADF)حسب اختبار  لدتغيراتااستقرارية  اختباروذلك وفقا لنتائج  (0) الدرجة

 ؛أظهرت نتائج تشخيص النموذج أنو خالي من النماذج القياسية -
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قد ظهر بإشارة سالبة ومعنوي عند كل  Coint Eq   (1-) أن معامل تصحيح الخطأ والظاىر في الجدول أظهرت النتائج - 
فهي  1.066-لشا يؤكد على وجود علاقة توازنية طويلة الأجل، أما قيمتو الدتمثلة في   ( prob :0.0000)الدستويات 

في الفتًة الواحدة وىذا يعني  1.066ه السرعة تقيس سرعة العودة إلى وضع التوازن في الأجل الطويل، حيث بلغت ىذ
عن قيمتها التوازنية طويلة الأجل فإنو  (T-1)أنو إذا الضرف معدل النمو  خلال الفتًة القصيرة الأجل في الفتًة السابقة 

 ؛إلى أن يصل التوازن في الددى الطويل Tمن الاختلال في الفتًة  % 06.6يتم تصحيح ما يعادل 
، غير أنو  CEgdpومعدل النمو   M2أظهرت النتائج  أنو لا توجد علاقة في الأجل  القصير  بين الدعروض النقدي  -

في الاجل الطويل، أي أنو إذا زاد لظو الدعروض  وض النقدي ومعدل النمو الاقتصاديىناك علاقة طردية بين لظو الدعر 
الائتمان المحلي الدقدم إلى في حين ، % 1.06صادي يرتفع بـ فإن معدل النمو الاقت  %0بمفهومو الواسعM2 النقدي 

   و PRIلو تأثير سلبي على معدل النمو في الأجل القصير، وأنو توجد علاقة عكسية بين  PRI القطاع الخاص

CEGDP فإن معدل النمو الاقتصادي   %0بـ الائتمان المحلي الدقدم إلى القطاع الخاصالأجل الطويل، أي إذا زاد  في
، وىو الأمر الدخالف للنظرية الاقتصادية، ولا يمكننا تفسيره إلا بعدم توجيو ىذه القروض الخاصة  % 1.69ينخفض بـ 

 تخدم الاقتصاد وىو ما يشكل عبئا على الاقتصاد الوطني ككل. إلى القطاعات غير الدنتجة، أو إلى وجهات أخرى لا
 العميقة والدواكبة للظروف الاقتصادية الراىنة الإصلاحات منبالدزيد  لقيامالحلول كا بعضقتًاح ا نايمكنفي الأخير و 

 مبدأ تطبيق على لتًكيزوىي ا، الاقتصادي النمو دفع عجلة فيحتى يكون فاعلا أساسيا  الدالي قطاعها من أجل تطوير
 التكنولوجية الوسائلتوسيع استخدام  الدالي، القطاع في الثقة لزيادة لدعلوماتاو  البيانات نشر في الدالي والإفصاح الشفافية
تفي باحتياجات العملاء والأعوان  ومتنوعة جديدة مالية أدوات ، والتشجيع على ابتكاردماتعرض الخ في الحديثة

 لقروضا من دوىمالية متطورة لستصة تسهر على دراسة وتحليل الج ىيئاتمؤسسات و  الاقتصاديين، إضافة إلى استحداث
 النمو ورفع معدلات الحقيقي القطاع إنتاجية وتوجيهها للقطاعات والوحدات الاقتصادية التي تساىم في زيادة الدقدمة

 .الاقتصادي
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